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J2)») Disclaimer

Esta comunicacao contém declaracoes
prospectivas baseadas nas atuais
expectativas e crencas da administracao &

da Tegma.

Salvo indicacao em contrario, a Tegma ?\‘\
— \

esta fornecendo essas informacdes na ‘ ‘J\tk s

. . . 4 \ A.
data desta comunicacao e nao assume
nenhuma obrigacao de atualizar
quaisquer declaracdes prospectivas ] .
contidas nesta apresentacao como A& " q P ,
resultado de novas informacdes,

eventos futuros ou outros.

Nenhuma declaracao prospectiva pode )
ser garantida e os resultados reais
podem diferir materialmente daqueles

que projetamos.




ll2)) Destaques do Trimestre

Pagamento Projeto piloto
de dividen- com Cami-
dos e juros nhao Cego-

sobre capital pro- nha 100% elétrico
prio complementares
referentes a 2023

Reformulacao
da apresen-
tacao institu-

cional da Tegma
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F2)») Mercado de Veiculos no Brasil

Veiculos leves e comerciais leves. Mil

+11%

VENDAS
DOMESTICAS

2021 2022 2023 47122 47123
PRODUCAO EXPORTACAO 2» Como resultado da melhora
das condi¢cdes econdmicas

-15% . ~
‘ °l no Brasil e da melhora do cré-

dito automotivo, as vendas
domeésticas cresceram 15%
no 4T23 YoY. A produgao se
reduziu em 4%, refletindo a
readequacao dos niveis de
estoque, 0o aumento das im-
portacdes e a queda das ex-

portacdes. As exportagoes
2021 2022 2023 4T22 4T23 2021 2022 2023 4722 4723 recuaram 31% no trimestre.

Fonte: ANFAVEA




I2») Indicadores Operacionais Logistica

Automotiva
Mil, exceto distancia meédia
i 22,7% 24,3% 25,0% 24.6% 24.3%
VEICULOS ° ° ° ° o
TRANSPORTADOS

2021 2022 2023 4122 47123

== o= Market share

DISTANCIA MEDIA (km) » Com o crescimento das vendas

domeésticas, o volume de veicu-
los transportados aumentou 6%
no 4T23. A ligeira queda do mar-
ket share reflete a participacao
de mercado abaixo do normal de
clientes relevantes no trimestre.
O crescimento da distancia mé-
dia reflete o aumento da parti-
cipacao de viagens domésticas
de longa distancia no total e o
2021 2022 2023 4722 4T23 crescimento das exportacoes
para o Mercosul.

+1.7% +4,8%




F2») Resultados Logistica Automotiva

Milhoes 18%
-]
RECEITA
LIQUIDA
2021 2022 2023 4122 4723
EBITDA AJUSTADO 2 Resultados da di-
visdo mostram cresci-
16,0% 15,3% o men’Eo da receita em
13,7% ® ° ’ 16,5% 1i1/° funcao do crescimento
—— e
@ mmmm— do volume transporta-

do e da distancia mé-
dia, além de reajustes
de tarifas. A reducao da
margem EBITDA no
4T23 reflete o realinha-
mento do diesel aliado
ao crescimento de des-

pesas gerais e adminis-

2021 2022 2023 4122 4123 trativas.
=o= Margem EBITDA AJUSTADO




2») Resultados Logistica Integrada
Milhoes — %

RECEITA
LIQUIDA

2021 2022 2023 4722 4T23
EBITDA AJUSTADO 2 A Receita Liquida

aumentou em funcao do
novo contrato da operacao
30,5% ..
29,0% de guimicos e da melhora
O da receita da operacao de
eletrodomeésticos. A
margem EBITDA do
trimestre recuou em funcao
da baixa de ativos
operacionais, de um
estorno de Crédito de PIS e
2021 2022 2023 4722 4T23 COFINS e de uma

contingéncia judicial.

+4%

==o= Margem EBITDA ajustado




Vo)) Joint Venture GDL - Resumo

Servigos prestados

r=/imea 2

EIL‘:’"EC > Armazenagem Alfandegada
50% > Centro de Distribuicao

Gestdo Logistica

50%
o > Gestao de patios (Veiculos e maquinas)
Od'l > PDI - Pre Delivery Inspection

g Solugdo em

movimento

Area de . em 2’centros de
35 mil m?2

Tha y)
1 milhao m armazenagem distribuicao

eém-armazém
alfandegado

Colaboradores diretos




12)) Resultados Joint Venture GDL

R$ Milhdes +36%

RECEITA
LIQUIDA
2021 2022 2023 4722 4T23
LUCRO LIQUIDO DIVIDENDOS E ROE

P A Joint Venture GDL teve
Mais um ano de crescimento

° : 9
46,6%/ e consolidacao, baseado na
. . o o ~ .
32% diversificacao de clientes,
./

64,0%

flexibilidade operacional para
lidar com um crescimento
exponencial da quantidade
de veiculos importados pelo
Porto de Vitoéria, com discipli-
na de custos e consequente-
2021 2022 2023 4T22 4723 2021 2022 2023 mMmente retornos crescentes.

=®- Margem Liquida mmm Dividendos =e=ROE




e Resultados Consolidados
Milhoes @—i

RECEITA
LIQUIDA
2021 2022 2023 4722 4723
EBITDA AJUSTADO LUCRO LIiQUIDO
o0
161% 179% 16,7% 17.8% 163% 10,7% 1,7% n,5% 13f/ n,2%
.—.—. Oy g Yy tJ () el

2021 2022 2023 47122 4T23 2021 2022 2023 47122 4T23
=eo= Margem EBITDA Ajustado =0= Margem Liquida

2D Crescimento da receita no 4723 reflete crescimento de ambas as Divisdes no periodo. A queda da
margem EBITDA no trimestre reflete o realinhamento do preco do diesel na operacao automotiva e
aumento das despesas administrativas. A retracdo da margem liquida no 4723 ocorre principalmente
em funcdo de um evento ndo recorrente positivo de R$ 8,2 milhdes no 4T22 e do res. operacional.
Contribuicao positiva da Joint Venture GDL e do resultado financeiro positivo.




F2») Fluxo de Caixa, ciclo de caixa e CAPEX

R$ Milhdes, exceto ciclo de caixa (dias)

CICLO DE CAIXA CAPEX FLUXO DE CAIXA LIVRE
(dias) R$ milhao 6.5% R$ milhdo
2,9% 3.3%
2,1%
omm®
o
4T22 1723 2T23 3T23 4T23 2021 2022 2023 4T22 4T23 2021 2022 2023 4T22 47123
Prazo de recebimento — prazo de pagamento mmm CAPEX @ -m% da Receita Liquida Geragao de caixa operacional — aquisicao de imobilizado e

intangivel - pagamento arrendamento mercantil

= O ciclo de caixa no 4T23 foi equivalente ao do final do ano de 2022. O CAPEX do 4T23 de R$ 11
milhdes e correspondeu a 2,3% da receita liguida. O fluxo de caixa livre no 4723 foi de R$ 2
milhd&es negativos apesar do desempenho operacional positivo, influenciado pelo aumento do
ciclo de caixa vs setembro de 2023.




¥2») Estrutura de Capital

Milhoes

AMORTIZACAO DA DIiVIDA BRUTA
R$ milhao

Caixa 2024 2025 2026 2027-39
dez/23

COMPOSICAO DA DIiVIDA
LIQUIDA (R$ milhao) Set/23 | Dez/25

(=) Divida bruta 96 102
(-) Caixa 259 233
(=) Divida (caixa) liquido (163) (131)
EBITDA ajustado 12M 264 265
Div Lig/ EBITDA ajust. 12M N/A N/A

HISTORICO DO CUSTO DA DIVIDA
% + CDI

20% 2% A%
?

—e
¢ N 6% 1,6%

47122 1723 27123 3123 47123

RATING

. Perspectiva: Estavel
Fitch A

Atribuicao:

Ratings Local  17/04/2023

2 Estrutura de capital desalavancada
em funcao da geracao de caixa.
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¥2)») Retorno, EVA e Dividendos

ROIC E ROE
25,3% 27,4% 29,2% 28,7% 27,2%
y 4‘ . 4
- 2 D=
= ' —e -@=RO)
22,0% 23,3% 23,8% 23,6% 22,3% ol
~@=ROE
4T22 1123 2723 3723 4T23
EVA (R$ milhio) HISTORICO DE PROVENTOS
100
80 82%1 TRACTCH f g E
% 70% . Q—
o - \
40 0 R R ———— ; -
20 8,3% 7,6% | ‘ r Fii2:0285
] 5,8% -
2,4% -
(20)
AT18  4T19  4T20 4T21  4T22 4723 2020 2021 2022 2023
e F\/A Wacc 17% == e=EVA Wacc 12% =@®= Payout =o= Dijvidend Yield
e 1300 macsdn e ot e e e | Eacage st e e prosrtes de o o st

dia 11 de abril de 2024;

) ROIC, ROE e EVA do 4T23 se reduziram vs 3123 em funcao da retracao de margens operacionais da Tegma no
trimestre. A tendéncia de alta dos indicadores a partir de 2022 reflete a recuperacao do mercado automotivo, o
crescimento dos servicos logisticos automotivos, o crescimento da Fastline (logistica de seminovos) e da GDL (ROE).
Distribuicao de dividendos permanece acima da politica indicativa.




12») TGMA3

COTAGCAO TGMA3 | BASE: 28/dez

TGMA3 — IBOV

-10

-15
DEZ-23 JAN-24 FEV-24

MULTIPLOS TEGMA
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out-18 mar-19 ago-19 jan-20 jun-20 nov-20 abr-21 set-21 fev-22 jul-22 dez-22 mai-23 out-23 mar-24

P/L*

EV/EBITDA*

* Mdltiplos baseados na média das estimativas dos analistas de sell-side. * Multiplos do ano X utiliza estimativas do préprio ano X até julho. A partir de agosto, utiliza-se estimativas do ano X+1

)As acoes da Tegma apresentaram um desempenho equivalente ao da bolsa em 2024, refletindo a recuperagao do setor
automotivo e a resiliéncia dos resultados da empresa, porém penalizadas pela queda da liquidez. Apesar disso, assim
como a maioria das empresas listadas em bolsa, por motivos macroeconémicos, a Tegma € negociada a multiplos abaixo
da sua média.
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Nivaldo Tuba- CEO

Ramoén Perez - CFO e DRI E m

lan Nunes - GRI
Felipe Silva - RI

ritegma.com.br

Siga aTegma nas redes sociais.
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http://www.tegma.com.br/

