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Gestdo Logistica

A Tegma Gestao Logistica SA, uma das maiores empresas de logistica de veiculos do Brasil,
divulga os resultados do quarto trimestre e do ano de 2022:
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Destaques financeiros e operacionais 4722 2022 4721 2021 4721 2021 ~

[oV]

Receita liquida (R$ mi) 409,4 1.370,5 34,3% 36,1% 304,9 1.007,3 S

Lucro bruto (R$ mi) 82,6 2747 39,7% 46,2% 59,1 1879 g

Margem bruta % 202% 20,0% 08 p.p. 74 p.p. 7194% 187% <DE

EBITDA (R$ mi) 78,2 243,7 61,3% 44,2% 48,5 169,0 g

EBITDA ajustado (R$ mi) 72,7 2449 58,5% 51,3% 45,9 161,9 §

Margem EBITDA ajustado% 17,8% 17,8% 27 p.p. 1.7 p.p. 750% 76,1% o

Lucro liquido (R$ mi) 56,7 159,3 92,8% 47,4% 29,4 108,1 19):

Margem liquida % 13,9% 17,6% 42 p.p. 09 p.p. 96% 10,7% ::)‘

Resultado por agdo (R$) 0,9 24 92,8% 47,4% 04 1,6 %

Fluxo de caixa livre (R$ mi) 46,3 142,6 - - (63,2) (7,6) E

CAPEX (R$ mi) 20,2 45,0 219,9% 51,9% 6,3 29,6 —
Veiculos transportados (em mil) 164,9 585,3 11,1% 11,0% 148,4 5274
Market share % 256% 24,3% 22 p.p. 7.5 p.p. 234% 22,9%
Distancia média por veiculo (em km) 1.028 1.004 -7,1% -4,2% 1.107 1.048
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Para acessar a série historica e as notas explicativas em EXCEL, cligue aqui.
Para acessar as tabelas deste earnings release em EXCEL, clique aqui.

Disclaimer declaracées prospectivas

Esta comunicagdo contém declaragcées prospectivas baseadas nas atuais expectativas e crengas da administracdo da Tegma. A Tegma
estd fornecendo informagées na data desta comunicagcéo e ndo assume nenhuma obrigagéo de atualizar quaisquer declaragbes prospec-
tivas contidas neste documento como resultado de novas informagées, eventos futuros ou outros.

Nenhuma declaracdo prospectiva pode ser garantida e os resultados reais podem diferir materialmente daqueles que projetamos.

Comentario da Administracao

O exercicio de 2022 para a Tegma ficou marcado como mais um ano de grande adaptacédo. O cenario de dificul-
dades de suprimentos das indUstrias automotiva e de eletrodomésticos, em paralelo com grandes oscilacdes de custos
de insumos do transporte, como diesel, demandou uma gigantesca capacidade negocial e administrativa das liderancas
da Companhia no intuito de manter a exceléncia dos servicos prestados e as margens de rentabilidade exigidas. Na es-
teira desses empecilhos, o agravamento das condigdes fiscais e de inflacdo atingiu o cenario econémico do pais, o que
demandou um austero aumento das taxas de juros, requerendo maior criatividade da administracdo para a continuidade
a geracao de valor.

A respeito do principal setor de atuacdo da Companhia, o automotivo, o ano de 2022 foi o terceiro consecutivo
no qual a crise dos semicondutores foi a manchete mais comum nas matérias especializadas do setor. O primeiro semes-
tre do ano ainda foi impactado pelas restricdes nas cadeias de insumos, que se refletiram em paradas de producéo, ainda
que menos frequentes e mais curtas do que em 2021. A partir do segundo semestre do ano, a melhora dos estoques de
semicondutores amenizou o problema para as montadoras. Em contrapartida, simultaneamente a essa normalizacdo da
oferta, o aperto monetéario conduzido pelo Banco Central do Brasil para combater a inflagdo ajudou a esfriar a demanda
do varejo por veiculos. As taxas de juros dos financiamentos automotivos aumentaram e as condi¢des ficaram mais res-
tritivas, como consequéncia também de um aumento da inadimpléncia de pessoas fisicas. O alento da industria em 2022
pode ser atribuido, em primeiro lugar, as vendas diretas. Apds quase dois anos de restri¢gdes para compras, locadoras e
empresas foram responsaveis no segundo semestre por mais de 50% do licenciamento nacional. Em segundo lugar, as
exportacdes que cresceram 30%, em funcdo da grande capacidade ociosa da induUstria e de acordos comerciais favora-
veis, propiciando diversificacdo de destinos.

O ano de 2022 para a Divisdo de Logistica Automotiva foi positivo mesmo em um cenario de tantas adversida-
des. A divisdo pdde observar um crescimento da quantidade de veiculos transportados e uma normalizacdo do market
share no segundo semestre do ano, em funcdo da atenuagdo da crise dos semicondutores. Essa normalizacdo foi prepon-
derante para a expansdo das margens operacionais da empresa. Além da recuperacdo dos servicos de transporte, a divi-
sdo também pbde observar uma recuperacdo da demanda pelos servigos logisticos como gestdo de patios e acessoriza-
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¢do para locadoras. O continuo crescimento da operacdo de logistica de veiculos usados se baseia em qualidade e confi-
abilidade e conta com um amplo leque de servigos além do transporte para locadoras, frotistas, seguradoras, entre ou-
tras.

Para a Divisdo de Logistica Integrada, o ano de 2022 foi o quarto ano consecutivo de resultados positivos. Esse
desempenho esteve ancorado na operagado de quimicos, que foi beneficiada pela alta de volumes transportados e arma-
zenados, na esteira do aumento de estoques de clientes que temeram a escassez de insumos. Por outro lado, os volumes
e a receita, da operacdo de eletrodomésticos sofreram em funcdo do ano turbulento vivido pelo varejo nacional. As mar-
gens da Divisdo também apresentaram expansao, refletindo a maior eficiéncia de custos e o crescimento da receita.

Outra vertente de negdcio que merece destaque no ano de 2022 é a joint venture GDL, a operadora logistica
no Espirito Santo. Em cinco anos desde sua criagdo, essa operacdo mais que dobrou sua receita, crescendo em média
23% ao ano. Essa evolugdo ocorreu em fungdo da expansdo da base de clientes que por sua vez estdo expostos a dinami-
cas de crescimento muito favoraveis. Esse desempenho, aliado a disciplina de custos e despesas, propiciou um impor-
tante resultado liquido em 2022 e pagamentos de dividendos recorrentes.

A estratégia pelo aumento da diversificacdo (organica ou inorganica) da empresa é inspirada por esses exem-
plos internos (Logistica Integrada e GDL) e seguira pelos mesmos caminhos de contratos baseados em produtividade e
ndo somente em prego, com rigor aos controles e aos custos. Essa estratégia, em linha com nossos padrdes de retorno
minimo, representado pelo nosso custo de capital além de um spread de risco, pretende continuar contribuindo com a
expansao da criacdo de riqueza (EVA) da Companhia.

A estrutura de capital da empresa, que permanece desalavancada em funcdo da sua alta geragdo de caixa, foi
uma grande aliada em um momento de alta de juros no Brasil, contribuindo com os resultados da Companhia em 2022.
A distribuicdo de proventos permanece em um patamar acima da politica indicativa da empresa.

No aspecto tecnologia, a empresa permanece com um foco na inovacéo e sua Corporate Venture tegUP pro-
moveu novas rodadas de desafio voltadas para a resolucdo de problemas operacionais da logistica, que contaram com a
inscricdo de 36 empresas. A Rabbot, investida da tegUP, completou seu quarto ano dobrando seu faturamento, aumen-
tando a quantidade de usuérios cadastrados em seus sistemas, novas funcionalidades e com mais de 3,8 milhdes de vei-
culos gerenciados. Por Ultimo e muito importante, a Tegma vem estudando a troca/implantacdo de um ERP (ou sistema
de gestdo integrado), visando aumentar a nossa flexibilidade, facilitar nossos controles e melhorar nossa performance,
contribuindo para um ambiente &gil e eficiente.

Nos temas relacionados a agenda ASG (Ambiental, Social e Governanca), vérias iniciativas e reconhecimentos
obtidos ao longo do ano de 2022 demonstram o compromisso da Tegma em buscar solu¢des e tomar atitudes tendo em
vista a sustentabilidade. A Tegma recebeu os selos Great Place to Work e FIA-FEEX, com base na avaliacdo do seu ambi-
ente de trabalho. Ainda no aspecto social, no decorrer do ano, a Tegma realizou seu Censo Populacional como parte de
um processo de conscientizacdo e de balizamento para a estratégia de tornar a empresa mais representativa em relagcdo
a sociedade. Por fim, no que diz respeito as acées de Governanga, a Tegma assinou em maio de 2022 junto ao Instituto
Ethos de Empresas e Responsabilidade Social o "Pacto Empresarial pela Integridade e Contra a Corrupgdo’.

A empresa vivenciou em meados de 2022 a troca de seu CEO e Nivaldo Tuba assumiu a empresa em condi¢des
que “ndo podiam ser melhores”, em suas proprias palavras. De acordo com Nivaldo, o maior desafio da sua gestao é
manter a empresa nos trilhos que a conduziram ao estagio de maturidade atual, com extrema responsabilidade para com
seus colaboradores e fornecedores, seus clientes e seus acionistas, além de “expandir as atua¢des da Tegma a atividades
cujas expertises atuais da empresa permitam a criacdo de valor”.

Embora a demanda do setor automotivo, em especial do varejo, ainda demonstre sinais de incerteza frente a
fatores macroeconémicos adversos, a iminente chegada de importantes players estrangeiros traduz a confianca na indus-
tria e no pais. Nossos resultados positivos aliados a disciplina na gestdo de custos, despesas e investimentos nos mantém
confiantes no crescimento de forma responsavel e sustentavel, na constante busca por inovacéo e exceléncia operacio-
nal.
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Destaques do trimestre

Dividendos e Juros sobre Capital Proprio complementares propostos

Em Proposta da Administracdo enviada dia 09 de margo, a administracdo submeteu a aprovacdo em AGO a ser reali-
zada dia 12 de abril, a distribuicdo de R$ 39,6 milhdes em dividendos e JCP complementares ao exercicio de 2022 (R$
29,7 milhdes em dividendos e R$ 9,9 milhdes em juros sobre capital proprio), sendo prevista a data de corte para o dia
12 de abril e para pagamento 24 de abril. Combinada com as antecipacdes realizadas em agosto e em novembro de
2022, a distribuicdo proposta de proventos da Tegma referentes ao exercicio de 2022 totaliza R$ 91,2 milhdes (R$ 1,38
por agdo, 60% de payout sobre o lucro liquido ajustado pela constituicdo de reserva legal (70% de payout sobre o lucro
liquido ajustado pela constituicdo de reservas legal e de incentivos fiscais) e 8% de dividend yield [considerando a cota-
¢do das datas de deliberacao]).

Crédito tributario da Controlada Catlog

A controlada Catlog, cuja totalidade das a¢des foi adquirida pela Tegma em setembro/2022 e que se encontra inope-
rante desde dezembro de 2014, reconheceu neste 4T22 um crédito tributario adicional em decorréncia da apropriagdo
dos créditos de PIS/COFINS referente a exclusdo do ICMS de suas respectivas bases de calculo (do periodo de agosto de
2003 a dezembro de 2014). O valor do crédito, liquido de honorarios e da provisdo do montante do crédito devido a an-
tiga controladora da Catlog, impactou o EBITDA em R$ 5,5 milhdes. A correcdo monetaria impactou o resultado finan-
ceiro em R$ 6,1 milhdes. O montante do impacto no lucro liquido foi de R$ 8,2 milh&es.

Novo Guia de Valuation

Na data da divulgacdo deste resultado, a Tegma disponibilizou em seu site sua area de Relagdes com Investidores o
Guia de Valuation atualizado. A nova versao foi reformulada com um layout em formato Excel e textos mais sucintos, tra-
zendo um conteudo mais simplificado e gerando mais praticidade para os usuarios do material, que esta disponivel na
secdo "home” do site de Relagdes com Investidores da Tegma.

Novo Cliente BYD

A Tegma, em parceria com a sua Joint Venture GDL, assinou o contrato de prestacdo de servicos de transporte e arma-
zenagem dos veiculos importados de uma das mais novas montadoras que comecaram a atuar no Brasil, a BYD. A em-
presa de origem chinesa, fundada em 1995 e que atua no Brasil desde 2015, tem o foco na criacdo de um ecossistema
completo de energia e transporte livre da emissdo de poluentes, envolvendo desde a geracdo e armazenamento de ener-
gia solar até a producédo de veiculos totalmente elétricos.

A Tegma serd uma das responsaveis pela logistica de veiculos leves elétricos e hibridos importados pela BYD para todo
o Brasil. Os veiculos chegarao ao Brasil pelo estado do Espirito Santo e serdo desembaracados e armazenados pela GDL,
Joint Venture da Tegma. A marca conta, até o momento, com cinco modelos disponiveis no Brasil e planeja abrir 45 con-
cessionarias pelo pais.

A BYD tem mais de 30 parques industriais e bases de producdo em todo o mundo, inclusive trés unidades no Brasil,
duas delas em Campinas (SP): uma para montagem de 6nibus 100% elétricos e outra para a producdo de modulos fo-
tovoltaicos. A terceira fabrica, inaugurada em 2020 no Polo Industrial de Manaus (AM), produz baterias de fosfato de
ferro-litio para abastecer os 6nibus elétricos.

“Ao atender esse novo cliente a Tegma espera contribuir para a entrada de uma importante marca que pretende disse-
minar a eletrificacdo de veiculos leves no Brasil e participar do crescimento de mais uma montadora que aposta no pais”,
afirma Nivaldo Tuba, diretor-presidente da Tegma.

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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Mercado automotivo

A producao de veiculos no 4T22 foi 1,7% superior na comparacao anual, devido principalmente a melhora na situacdo
produtiva das montadoras. A atenuagdo da crise dos semicondutores no segundo semestre de 2022 colaborou com o

crescimento de 5,1% da produgéo em 2022 vs 2021, assim ) ] )
Grafico 1 - Quantidade de veiculos vendidos no

como a expansao das vendas para exportacao, que cresceram S .
P P P 49,9 mercado doméstico (em mil)

quase 30% em 2022 e representaram quase um quarto da pro-
ducdo nacional. No 4T22, por sua vez, a producdo ndo apre-
sentou uma grande expansao na comparag¢ao anual principal- S 5
mente em funcdo de férias coletivas que ocorreram nesse ano
de 2022 que ndo ocorreram em 2021.

163
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177
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O crescimento de 11,3% do licenciamento de veiculos no-
vos no 4T22 vs 0 4T21 é explicada pela maior disponibilidade
de veiculos e pelo aumento de mais de 30% das vendas diretas,
representada pelas grandes empresas, locadoras, taxistas e pro-
dutores rurais. Em contrapartida, as vendas do varejo, que cai-

ram 6,4%, seguem pressionadas pelas condi¢des adversas de fi- \'zr(\ <<Q7\ @'5‘ \?@ @'5\ \é\ \\3} vqo c,é O& %O\\ Q@’\’

nanciamento, com juros elevados, endividamento crescente Fonte: ANFAVEA 2021 2022

das familias e elevacdo dos precos dos veiculos. Em 2022, a

gueda de quase 1% vs 2021 reflete a crise dos semicondutores observadas mais agudamente no primeiro semestre e as
dificuldades provenientes das condi¢cdes macroecondmicas atuais.

Os estoques’ em dezembro de 2022 foram de 188,0 mil veiculos (26 dias de vendas), vs 114,3 mil veiculos em dezem-
bro de 2021 (16 dias). Esse patamar de estoque, ainda que inferior ao histérico, demonstra que a indUstria vem conse-
guindo recuperar gradativamente os niveis para proximo da normalidade pré-pandemia e crise dos semicondutores.

A dinamica de market share das montadoras Figura 1 - Evolucdo da participacdo de mercado local das princi-

de veiculos novos no Brasil, conforme figura 1 a pais marcas
direita, apresentou altera¢cdes importantes desde 19(
fo) |nicio de 2021’ com O encerramento da produ_ “ “ “ “ i
¢do local da Ford. Dessa forma, no ano de 2021, 3 oM (o2 GM 2% FIAT e FIAT - a2y 3
observou-se um aumento expressivo do share da -
. K 2° VW 16% VW 17% VW 15% GM 15% >
Fiat, que conseguiu capturar boa parte do vo- o
lume de vendas da Ford, dadas as restricdes de 3 FIAT  14% FIAT 16% GM 2% vw 14% N
producdo que impactaram em especial a GM. Em <
2022 pode se Observar a recuperagéo da GM a 4° RENAULT 9% HYUNDAI 9% HYUNDAI 9% TOYOTA 10% ;
' B (@)
um market share mais proximo de seus patama- 5 FORD 8% FORD 7% TOYOTA 9%  HYUNDAI 9% 9(
res historicos, com o bom desempenho de seus 5
L . . Fonte: ANFAVEA FORD 2% FORD 1% a
modelos principais, em especial o Onix e a Trac- t
ker. ]
[a)
Var % vs O
4T22 2022 4T21 2021 4121 2021 S
Venda de veiculos e comerciais leves 671,6 2.410,7 123% 3,6% 597,8 2.326,5 §
Doméstico 562,9 19605 113% -08% 5058 1.977,1 2
Exportagdo 108,7 450,3 182% 28,9% 92,0 3494 a
Vendas estimadas do atacado 644,6 2.4079 1,6% 43% 634,7 2.308,0 <
(+) Producédo de veiculos e comerciais leves 560,3 2.176,2 1,7% 51% 550,8 2.070,6 2
(+) Vendas de veiculos e comerciais leves importados 79,8 267,0 6,5% 7,7% 74,9 2479 “':)
(-) Variagdo dos estoques das montadoras (4,5) 35,2 N/A N/A (9,0) 10,5 %
Estoques (concessionarias e montadoras) 188,0 - 64,5% - 114,3 - 9
Estoques (concessionarias e montadoras em dias) 26 - 63% - 16 - @)
Fonte: ANFAVEA, Fenabrave (em mil) lp<_t
5
<
>
2
}—

T Fonte ANFAVEA, incluindo veiculos pesados, 6nibus e maquinas agricolas
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Destaques operacionais — Divisao Logistica Automotiva

A quantidade de veiculos transportados pela Tegma no
4T22 foi de 164,9 mil, 11,1% superior na comparagao anual.
Esse crescimento é explicado pela melhora da crise dos semi-
condutores, conforme anteriormente explicado e pelo fato de 6% 259 26%
nenhum cliente da Tegma ter reportado dificuldades relevan- o 3% 23% o9 23% 24% 5o,
tes de producdo. Em funcdo desses fatores e de um mix de e O g — "0
vendas mais favoravel para clientes relevantes da Tegma, ob-
servou-se um market share de 25,6% no 4722 (+2,2 p.p. vs
4T21), percentual semelhante ao do final do ano de 2020. No
entanto, o market share ao longo de 2022 ainda se apresen-
tou impactado pelas paradas de producdo de clientes rele-
vantes, que ocorreram no primeiro semestre de 2022.

Grafico 2 — Quantidade de veiculos transportados
Tegma (em mil) e market share da Tegma
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A distancia média das viagens domésticas no 4722 foi de b,‘\’bg &(1:\
1.148 km, 7,3% inferior na comparagéo anual, em funcdo da
distribuicdo de vendas das montadoras mais relevantes da
Tegma para regifes mais proximas do eixo sul-sudeste. No
ano de 2022, a queda da distancia doméstica pode ser atribu-
ida a interrupcdo de produgdo no 1522 de fabricas que originavam viagens mais longas. A distancia média das exporta-
coes aumentou, na comparacdo anual, 4,1% e 7,1% no 4T22 e no ano de 2022, respectivamente, em decorréncia da
maior participagdo do transporte rodoviario de veiculos para o Mercosul. Em funcdo principalmente da queda da distan-
cia média das viagens domeésticas, a distancia média consolidada recuou 7,1% no 4722 e 4,2% em 2022 na comparacdo

Veiculos transportados
==o==Market share - Tegma

anual. Grafico 4 - Distancia média das entregas da Tegma (em
Grafico 3 - Veiculos transportados (em mil) km)
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Veiculos transportados (mil) 164,9 585,3 11,1% 11,0% 148,4 527.4 g
Domeéstico 139,7 4747 10,5% 7,3% 126,5 4422 é
Exportagdo 25,2 110,6 14,9% 29,9% 21,9 85,1 j
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Resultados - Divisao de Logistica Automotiva

Considerando-se a comparacdo anual, a receita bruta da
Logistica Automotiva no 4722 e em 2022 foram 36,1% e
38,6% superiores. Esse desempenho é explicado: i) positiva-
mente pelo aumento de 11,1% e 11,0% da quantidade de vei-
culos transportados no 4722 e 2022 ii) negativamente pela
queda da distancia média de 7,1% e de 4,2% no 4T22 e 2022
e iii) positivamente pelos reajustes de tarifas de transporte e
servigos logisticos realizados ao longo do ano de 2021 e de
2022. Adicionalmente, vale destacar o bom desempenho da
controlada Fastline, responséavel pela logistica de veiculos usa-
dos, além da recuperagdo da receita dos servicos de gestdo
de patios e de preparacdo de veiculos novos para locadoras.

A margem bruta da divisdo no 4722 foi de 20,3%, um cres-
cimento de 0,7 p.p. na comparagao anual. Essa recuperagéo é
decorrente do crescimento da quantidade de veiculos trans-
portados na comparagao anual, incorrendo em uma melhor
diluicdo de custos fixos. O ganho de 1,2 p.p da margem bruta
de 2022 (que foi de 19,8%) na comparagdo anual pode ser
atribuido principalmente a melhora do mercado e do market
share da Tegma no segundo semestre de 2022, haja vista que
durante o 1522 houve paradas de producdo de importantes
clientes, pressionando negativamente os volumes transporta-
dos e as margens.

A margem EBITDA ajustada? da divisdo no 4722 foi de
16,5%, uma recuperacdo de 3,1 p.p. versus o 4721 em fungédo
principalmente do aumento da quantidade de veiculos trans-
portados no periodo, dos servicos logisticos e da controlada
Fastline, aliado ao controle de custos e despesas. Em 2022, a
margem EBITDA foi de 16,0%, +2,3 p.p na comparacdo anual.
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Grafico 5 = Receita bruta automotiva (R$ mi)
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Grafico 6 - EBITDA ajustado Log automotiva (R$ mi)
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Essa evolugdo é explicada principalmente pelo bom desempenho da divisdo no 2522 na comparacdo anual, assim como

a evolucdo da margem bruta no periodo.

Var % vs
Divisao de logistica automotiva 4T22 2022 4721 2021 4721 2021
Receita bruta 461,5 1.500,7 36,1% 38,6% 339,0 1.082,9
Dedugdes da receita bruta (89,1) (287,2) 32,7% 33,4% 67,1) (215,4)
Receita liquida 372,4 1.213,4 36,9% 39,9% 2719 867,5
Custos dos servicos prestados (296,8) (972,9) 35,7% 37,8% (218,6) (706,3)
Resultado bruto 75,7 240,5 41,9% 49,2% 53,3 161,2
Margem bruta% 203% 198% 07 p.p. 1.2 p.p. 196% 186%
Despesas (17,6) (82,8) -29,3% 8,1% (24,9) (76,7)
Resultado operacional/EBIT 58,0 157,6 104,5% 86,4% 28,4 84,6
(-) Depreciacdo e amortizacdo (8,9) (354) 8,8% 7.7% 8,2) (32,9)
EBITDA 66,9 193,1 83,1% 64,4% 36,5 117,5
(+) Nao recorrentes (5,5) 1,2 - = - 1,2
EBITDA ajustado 61,5 194,3 68,2% 63,7% 36,5 118,6
Margem EBITDA ajustado % 16,5% 16,0% 31pp. 23p.p. 134% 137%

Para acessar essas planilhas em Excel, clique aqui.

2 Ajustado por crédito tributario da Controlada Catlog no montante de R$ 5,5 milhdes. Para mais detalhes, ver secdo Reconciliacdo do

EBITDA.
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Resultados - Divisao de Logistica Integrada

O crescimento da receita bruta da Diviséo de Logistica Inte- Grafico 7 — Receita bruta Logistica Integrada (R$ mi)
grada adveio principalmente da operac¢do de logistica indus-
trial, que cresceu 8,7% no 4722 na comparagao anual. Esse de-
sempenho ocorreu em fungao do resultado positivo da opera-
cao de quimicos, que apresentou alta de volumes transporta-

49
48
51

dos e armazenados no periodo. A operacao de eletrodomés- < ¢ i 2 5
ticos registrou quedas na comparag¢do anual tanto no 4722
quanto em 2022, refletindo as dificuldades do setor frente ao
cenario adverso do consumo e do varejo e a base comparativa
forte do ano de 2021.
A m'argem bruta da~d|V|sao no, 4722 foi de 18,8%, 1,2. p.p. NN
superior na comparacdo anual. J& a margem de 2022 foi ST SIS SO A L SN P S A MR

21,8%, 2,7 p.p superior em vs 2021. A expansdo de margens
no trimestre e no ano refletem principalmente a melhora do
volume transportado e armazenado da operacdo de quimicos,

Grafico 8 - EBITDA ajustado Log integrada (R$ mi)

propiciando melhor diluicdo de custos fixos. 37,3% o 320% 35,7% 130% )
A margem EBITDA da divisdo de Logistica Integrada foi de o oM ._. 28'3%/°\29’5% ° 305%
o S~~~ o e
30,5% no 4T22 [32,2% em 2022], dentro dos patamares recor- < = =
rentes observados recentemente, conforme o Gréfico 8 ao o o - _ -
lado. As oscilacdes refletem o nivel da receita das operacdes = .
e/ou a mudanga do mix de servicos mais e menos rentaveis.
PPN
EBITDA ajustado ==e==Mg EBITDA ajustado x%
—
Var % vs 3
Divisao de logistica integrada 4T22 2022 4721 2021 4721 2021 ;
Receita bruta 44,8 191,2 10,9% 11,6% 40,4 1714 =
Armazenagem 1,6 4,5 147,3% 58,3% 0,6 29 S
Logistica industrial 43,3 186,7 8,7% 10,8% 39,8 168,5 %
Deducbes da receita bruta (7,9) (34,1) 54% 8,2% (7,5) (31,5) 8
Receita liquida 37,0 1571 12,1% 12,3% 33,0 139,8 E
Custos dos servicos prestados (30,0) (122,9) 10,5% 8,6% (27,2) (113,1) a
Resultado bruto 6,9 34,2 19,7% 28,0% 5,8 26,7 %
Margem bruta% 188% 21,8% 1.2 p.p. 2.7 p.p. 17,6% 191% 8
Despesas 0,2) (1,2) - - 1,8 6,9 $
Resultado operacional/EBIT 6,8 33,0 -10,9% -1,9% 7.6 33,6 §
(-) Depreciacao e amortizacao 4,5) (17,6) 4,1% -1,7% 4,3) (18,0) g
EBITDA 11,3 50,6 -5,5% -1,8% 11,9 51,5 =}
(+) Nao recorrentes - - - - (2,6) 8,3)
EBITDA ajustado 11,3 50,6 20,8% 17,1% 9,3 43,2
Margem EBITDA ajustado % 305% 322% 22 p.p. 1.3 p.p. 283% 309%

Para acessar essas planilhas em Excel, clique aqui.
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Resultados - Consolidado

O crescimento na comparacéo anual das receitas bruta e li- Grafico 9 — Receita bruta consolidado R$ mi)
quida consolidadas da Companhia no 4722 se deu em fungao
do crescimento do market share da divisdo automotiva e do
crescimento da Logistica Integrada.

511

A margem bruta consolidada do 4722 foi de 20,2%, uma

~
melhora de 0,8 p.p. na comparagao anual, refletindo o cresci- " & -
mento da quantidade de veiculos transportados pela Divisdo 2 2 Y &
Automotiva, assim como dos servicos logisticos e do cresci-
mento da receita da divisdo de Logistica Integrada, proporcio-
nando diluicdo de custos fixos. O crescimento de 1,4 p.p na
margem do 2022 pode ser atribuido a melhora significativa do
resultado no 2522 na Divisdo de Logistica Automotiva e ao re- 6‘09 éﬁ:\ q//\’i\ 0;\’1:\ 6‘(1'/\ '{\'{)’ f{/\’ﬂ’ 0;{9’ b/‘\’lj’
sultado positivo da operagdo de Quimicos na Divisdo de Lo-
gistica Integrada ao longo do ano de 2022.
As despesas no 4T22 foram R$ 17,8 milhdes, 23,1% inferio- Grafico 10 - EBITDA ajustado consolidado (R$ mi)
res na comparagao anual, principalmente em funcdo de um 2129
T O, L 186% 185% ) 00, 162% 1509 o 161% _ 17.9%
crédito tributario (R$ 5,5 milhdes, liquido de honorérios e de P —— 14,9% 9<% 150% 14,6% '° g,
provisdo referente & antiga controladora), ocorrido no 4722 Se—0—0——o—"* 3

(para mais detalhes, ver sessdo Reconciliacdo do EBITDA). Des-
considerando esse evento, bem como o evento ndo recorrente @
do 4T21, as despesas teriam sido 9,3% inferiores na compara-
¢do anual, em decorréncia, principalmente, de menores consti-
tuicdes de provisdes judiciais. O crescimento de 20,5% das des-
pesas no ano de 2022 reflete eventos n3o recorrentes® que afe- 699 <\f1',\ q',d'\ 0,)(1:\ b,‘\q',\ ,Q\rﬂ/

43
46
49

S
OMESEIES

taram positivamente as despesas de 2021 e negativamente as . . o)
despesas de 2022. Desconsiderando esses efeitos, as despesas EBITDA ajustado =« ==Margem EBITDA ajustado E
de 2022 teriam se reduzido em 0,8%. S
A margem EBITDA ajustada“ do 4722 foi de 17,8%, um aumento de 2,7 p.p. na comparacdo anual, em fun¢éo do au- k4
mento da quantidade de veiculos transportados pela operacdo de Logistica Automotiva e do crescimento da receita da E
Divisdo de Logistica Integrada, propiciando melhor diluigdo de custos fixos. Em 2022, a melhora da margem EBITDA ajus- g
tada, que foi de 17,9% (1,8 p.p superior na comparacao anual) pode ser atribuida a recuperacdo dos resultados da Divi- S
sdo Automotiva no 2522 e ao bom desempenho da Divisdo de Logistica Integrada. g
Var % vs <Dn:
Consolidado 4T22 2022 4721 2021 4721 2021 g
Receita bruta 506,3 1.691,9 33,4% 34,9% 379,5 1.254,2 v
Deducbes da receita bruta (96,9) (321,4) 30,0% 30,2% (74,6) (246,9) 5
Receita liquida 409,4 1.370,5 34,3% 36,1% 304,9 1.007,3 ()
Custos dos servicos prestados (326,8) (1.095,8) 32,9% 33,7% (245,8) (819,4) 9:
Resultado bruto 82,6 274,7 39,7% 46,2% 59,1 187,9 ::)”
Margem bruta% 202% 200% 08 p.p. 14 p.p. 194% 187% 9
Despesas (17,8) 84,1) -23,1% 20,5% (23,1) (69,8) g
Resultado operacional/EBIT 64,8 190,6 80,1% 61,3% 36,0 118,2 o
(-) Depreciacdo e amortizacdo (13,4) (53,1) 7.2% 4,4% (12,5) (50,9) <
EBITDA 78,2 243,7 61,3% 44,2% 48,5 169,0
(+) Nao recorrentes (5,5) 1,2 110,7% = (2,6) (7,2)
EBITDA ajustado 72,7 2449 58,5% 51,3% 45,9 161,9
Margem EBITDA ajustado % 17,8% 17,9% 2,7 p.p. 1,8 p.p. 75,0% 76,1%

Para acessar essas planilhas em Excel, clique aqui.

TEGMA GESTAO LOGISTICA S A

3 O total do impacto dos eventos ndo recorrentes nas despesas foi positivo em R$ 13,9 milhées em 2021 e negativo em R$ 1,2 milhdes
em 2022. O detalhamento desses valores esta disponivel no arquivo Série Histdrica, nas abas Analise Rapida e Consolidado.

4 Ajustado por crédito tributario da Controlada Catlog, liquido de honorarios advocaticios e de provisio referente ao crédito da antiga
controladora, no montante de R$ 5,5 milhdes. Para mais detalhes, ver se¢do Reconciliagdo do EBITDA.
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Resultados — Consolidado ...continuacso

No 4T22, o resultado proveniente de dividas e aplicagdes financeiras foi positivo em R$ 2,3 milhdes [R$ 6,1 milhdes em 2022], muito
acima dos nimeros registrados em 2021, em decorréncia da elevacdo da razdo caixa/divida da companhia e do aumento da taxa Selic. O
resultado financeiro do 4722 também foi impactado pela corre¢cdo monetaria do crédito tributério da Catlog (conforme mencionado nos
destaques do trimestre) no montante de R$ 6,2 milh&es.

Var % vs
4722 2022 47121 2021 4721 2021
Receita de aplicagdes financeiras 5.1 17,6 47,6% 80,2% 34 98
Despesa de juros 27 @(116) -144% 12,8% (3,2) (10,3)
Resultado proveniente de dividas e aplicagdes financeiras 2,3 6,1 885,7% - 0,2 (0,5)
Juros sobre arrendamento (1,5) (5,3) 39,0% 4,6% 1,1 (5,0)
Correcao monetaria crédito de PIS/COFINS 6,2 6,2 - - - 33
Outras despesas e receitas financeiras 0,2 0,2) - -69,2% (0,1) 0,8)
Resultado financeiro 7.1 6,7 - - (1,0) (3,0)
A equivaléncia patrimonial®, mostrada na Ultima tabela Var % vs
desta secao, foi positiva em R$ 2,1 milhées no 4722 [R$ GDL (100%) 4T22 2022 4721 2021 4T21 2021
10,6 milhdes em 2022]. Esse. resultado é ‘explicado, princi- Receita liquida 307 117.6 13,7% 287% 27.0 914
palmente pelos lucros auferidos pela Joint Venture GDL, Lucro oper/EBIT 73 323 443% 71.6% 51 18,8
como demonstrado na tabela ao lado, que mostra 100%
do seu resultado. O crescimento da receita liquida da Mg oper/EBIT % 239% 274% 51pp. 68pp. 188% 206%
Joint Venture tanto no 4T22 quanto em 2022 ocorrem em  Lucro liquido 50 216 539% 615% 32 134
funcdo do aumento de volumes armazenados e movimen- Margem liquida % 16,1% 183% 42pp. 37pp. 11,9% 146%

tados de carga importada no armazém alfandegado. A evolucdo das margens, tanto operacional quanto liquida, € uma fungdo da maior
receita aliada a eficiéncia de gestdo de custos e despesas.

A aliquota de imposto de renda do 4722 foi de 23,3% [23,2% em 2022]. Os principais fatores que reduziram a aliquota efetiva em
2022 foram: (i) a exclusdo da receita do crédito outorgado de ICMS da base de apuragédo do imposto, (ii) o pagamento de juros sobre
capital préprio complementar referentes a 2021 e 2022 e (jii) a equivaléncia patrimonial.

Var % vs
47122 2022 4721 2021 4721 2021 o
Resultado antes do IR e da CS 741 2079 886% 67,1% 39,3 124,4 1%
Aliguota nominal -34% -34% - - -34% -34% =
Imposto de renda e contribuicao social pela aliquota nominal (25,2) (70,7) 88,6% 67,1% (13,4) (42,3) 3
Crédito outorgado ICMS 24 8,0 33,0% 37,6% 1.8 58 o
Juros sobre capital proprio 2,2 6,2 54,1% 41,5% 1,5 4,4 E
Equivaléncia Patrimonial 0,7 3,6 -50,0% 14,4% 1,4 3,1 o
Pagamentos de IRPJ/CSLL correntes efetuado a maior - - - 12,9 N
Outros 2,6 4,6 - - (14  (06) X
Imposto de renda e contribuicao social (17,2) (48,2) 72,6% 190,5% (10,0) (16,6) 8
Aliquota Efetiva -233%  -232% 22pp. -99pp.  -254% -133% <Dn:
O lucro liquido do 4722 foi de R$ 56,8 milhdes. Se fosse desconsiderado o efeito liquido do crédito tributério da controlada Catlog g
de R$ 8,2 milhdes no 4T22 e o ganho com a venda de participacdo acionaria no 4721 (R$ 1,7 milhées de impacto no lucro liquido) o %
lucro liquido do 4T22 seria de R$ 48,6 milhdes (11,9% de margem liquida, 1,0 p.p superior ao 4721 ajustado). Esse patamar da margem 5
liquida, assim como o patamar da margem liquida de 2022 de 11,7% refletem i) a recuperacédo das receitas das opera¢des da logistica ]
automotiva no 2522, ii) a melhora dos resultados da Logistica Integrada e o crescimento com expansao de margens da Joint Venture 9:
GDL e iii) a reducdo das despesas financeiras ao longo dos Ultimos anos, fruto da geracdo de caixa e da estrutura de capital desalavan- é{
cada. S
)
Var % vs =
Consolidado 4722 2022 4721 2021 4721 2021 E
Resultado operacional/EBIT 64,8 190,6 80,1% 61,3% 36,0 118,2 j
Equivaléncia Patrimonial 2,1 10,6 -50,0% 14,4% 4,2 9,2 <
Resultado financeiro 71 6,7 - - (1,0) (3,0) E
Resultado antes do IR e da CS 74,1 207,9 88,6% 67,1% 39,3 124,4 %
Imposto de renda e contribuigdo social (17,2) (48,2) 72,6% 190,5% (10,0) (16,6) 9
Lucro liquido 56,8 159,7 94,1% 48,1% 29,3 107,8 e
Margem liguida % 13,9% 11,7% 43 p.p. 7,0 p.p. 96% 107% ‘fE
i
O
<
5
5 50% da operacdo da empresa GDL (armazenagem alfandegada e geral do Espirito Santo), 49% da empresa ndo operacional Catlog até =

agosto/22 e 16% da Frete Rapido até Dez/21.
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Fluxo de caixa

O caixa liquido proveniente das atividades operacionais no Grafico 11 - Fluxo de caixa livre (R$ mi) e ciclo de

4722 foi de R$ 63,0 milhdes em decorréncia, além do positivo caixa (dias) consolidados

resultado operacional da empresa, conforme explicado nas se-

¢Oes anteriores, mas também da utilizacdo de um crédito tri- 54 50 51

butario no montante de R$ 14 milhdes. No ano de 2022, a ge- 3M2
racdo operacional de caixa de R$ 207,8 milh&es foi conse-

quéncia da melhora do resultado operacional, da regulariza- o

¢do de uma pendéncia de recebiveis/a pagar no montante de @ 3 o - S H_
R$ 37,0 milhdes, que se refletiu na reducdo de 12 dias do ciclo ' =

de caixa vs dez/21, conforme gréafico 11 ao lado, assim como 63 ~

da utilizacdo de um crédito tributario, no montante de R$ 28,6

milhdes. Q N N N N
69/ &(L ff,ol 030/ 6‘(7/

Fluxo de caixa livre

VoA AV A
'{\’1/ q;(]/ 04)()/ 6‘{1/

O caixa liquido proveniente das atividades de investimen- . .
Ciclo de caixa

tos do 4T22 foi R$ 6,7 milhdes negativos principalmente em
funcdo do CAPEX “caixa” de R$ 7,9 milhdes® e do recebimento
de R$ 1,3 milhdo de dividendos Joint Venture GDL. Em 2022, a
rubrica foi negativa em R$ 28,1 milhdes em funcdo principal-

Ciclo de caixa: dias a receber — dias a pagar (Forn. e fretes/ CSP diario)

mente: i) do CAPEX “caixa” de R$ 30,1 milhdes®, ii) dos dividen- CAPEX Consolidado 4T22 4721|2022 2021
dos recebidos da GDL de R$ 6,7 milhdes, iii) do pagamento de Manutencdo & Benfeitorias s1 37 | 119 101
R$ 4,0 milhdes via controlada tegUP pela participacdo aciona- gerais ' ' ' '
ria na startup Rabbot e iv) do pagamento de R$ 1,9 milhGes Aquisicdo de equipamentos 117 08 | 238 132
- . L L logisticos ! ' ' '
pela aquisicdo da totalidade da participagdo acionaria rema-
te d - . | Catl TI 34 18 | 93 63
nescente da empresa ndo-operacional Catlog.
P perac 9 Total 202 63 |450 296

O caixa liquido proveniente das atividades de financia-

mento do 4T22 foi negativo em R$ 3,2 milhdes em razdo: i) da contratacdo de R$ 32,6 milhdes de financiamento (Fi- o)

name) para a aquisicdo de cavalos mecanicos ocorridas em 2021 e em 2022 para operagdo automotiva, que incluiu tam- E

bém um valor adicional de 30% do valor do bem a titulo de Capital de Giro; ii) do pagamento de dividendos intercalares S

e juros sobre capital préprio referentes ao terceiro trimestre de 2022, no montante de R$ 27,0 milhges e iii) do paga- 2

mento de arrendamento (IFRS-16), que somou R$ 8,7 milhdes. Em 2022, a rubrica acumula uma variacdo negativa de R$ E

136,5 milhdes, em razdo: i) do pagamento do principal de divida Notas de Crédito de Exportacdo (NCE), no montante de .

R$ 50,0 milhdes, i) da contratagcdo do Finame anteriormente mencionado, iii) do pagamento de outras dividas no mon- g

tante de R$ 10 milhdes, iv) do pagamento de dividendos e juros sobre capital proprio complementares referentes a 2021 -

e 2022 de R$ 73,9 milhdes e v) do pagamento do arrendamento (IFRS-16) correspondente ao periodo. 8

5

>

4722 47121 2022 2021 §

A - Caixa inicial 137,2 221,4 1471 260,4 "

1 - Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 63,0 (49,7) 207,8 53,5 8

2 - Caixa liquido proveniente das atividades de investimentos (6,7) 03 (28,1) (17,4) S

3 - Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento (3,2) (24,9) (136,5)  (149,4) C‘:D

(=) Caixa final (A + 1+ 2 + 3) 190,3 1471 190,3 147,1 =)

4 - CAPEX "caixa" (7,9) (5.7) (30,1) (28,6) E

5 - Pagamento de arrendamento mercantil (8,7) (7,8) (35,1) (32,5) <
Fluxo de caixa livre (1 + 4 + 5) 46,3 (63,2) 142,6 (7,6)

1 CAPEX "Caixa” incluido no caixa liquido proveniente das atividades operacionais; ? pagamento de arrendamento mercantil incluido no caixa liquido
proveniente das atividades de financiamento

6 No 4T22, a diferenca entre o “CAPEX Caixa” e o CAPEX (mostrado na tabela abaixo do grafico) ocorreu em funcio da aquisicdo de ca-
valos mecanicos que nao haviam sido desembolsados em 31 de dezembro. O investimento mais relevante do trimestre foi da aquisicdo
de 20 cavalos mecanicos (R$ 11,7 milhdes) para a operagdo de logistica de veiculos, como parte do plano de renovagéo da frota propria,
que tem sido muito utilizada em viagens de longo percurso para entregas no Mercosul. No ano de 2022 destacam-se no CAPEX: i) R$
19,3 milhdes provenientes da aquisi¢do de 32 cavalos mecanicos para a operacédo de logistica de veiculos e ii) R$ 4,2 milhdes investidos
na aquisicdo de embalagens para a operacdo de eletrodomésticos, referente ao langamento de novos produtos que demandou novas
embalagens com diferentes especificacdes. A diferenca entre o CAPEX Caixa e o CAPEX também se deve principalmente aos cavalos
mecanicos ndo desembolsados em dezembro de 2022.

TEGMA GESTAO LOGISTICA S A
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Endividamento e caixa

. . . Grafico 12 — Endividamento e caixa consolidado
A Companhia continua a apresentar uma estrutura de capital (R$ mi)

desalavancada no 4T22. A partir do segundo trimestre de 2020,
a Tegma passou a apresentar um caixa superior ao endivida-

mento bruto em razdo da geracdo de caixa e da baixa necessi- 270
dade de CAPEX para manutencdo de suas operagdes. 170
O caixa liquido de dezembro de 2022 foi de R$ 88,6 milhdes,
0 que representa um aumento frente a posi¢do de setembro de 70
2022, que foi de R$ 70,8 milhdes. Esse aumento do caixa li-
quido foi proveniente do resultado operacional positivo do pe- -30
riodo e da utilizagdo de créditos tributarios (R$ 14 milhdes) no
trimestre. Na comparacdo com dezembro de 2021, cujo caixa li- -130
uido foi de R$ 18,2 milhdes, o aumento se deve principal- O O OO
i princip U O U PG Ut

mente aos eventos descritos na geragdo de caixa operacional

~ . Divida (caixa) liquido === Divida Bruta == Caixa
na se¢ao anterior.

O indice divida liquida / EBITDA ajustado LTM ndo pode
ser aplicado, visto que a Companhia apresentou caixa liquido. O célculo do indice de cobertura (que equivale a EBITDA
ajustado sobre resultado financeiro) do 4T22 ndo ¢ aplicavel em fun¢do de nos Ultimos 12 meses o resultado finan-
ceiro da empresa ser positivo. Os covenants da Companhia
sdo <2,5x e >1,5x, respectivamente. Grafico 13 - Caixa e cronograma de amortizacéo

Em 2022 a Companhia realizou o pagamento de dividas no do PRINCIPAL (R$ mi)

montante de R$ 60 milhdes de principal. No 4722 ndo houve |
pagamento de dividas e houve a contratacdo de R$ 32,5 mi- 190 |
Ihdes de Financiamento do BNDES (FINAME) para a compra
de cavalos mecanicos que foram adquiridos em 2021 e em
2022 e um adicional de 30% a titulo de capital de giro, con-
forme explicado no CAPEX, a uma taxa de CDI +1,5%.

L
ul
ul

O custo médio total da divida bruta da Companhia em %
31 de dezembro de 2022 foi de CDI + 1,97%, patamar inferior bé\’\
ao de setembro de 2022 em fungdo da contratagcdo da nova ,})\-\3’
linha de crédito, cujo custo reduziu a média ponderada dos
custos das dividas da Companhia.

Em abril de 2022, a Fitch reafirmou o Rating da Tegma em A(Bra) com perspectiva estavel, apesar das dificuldades que
foram enfrentadas pela divisdo automotiva por mais de um ano, um reflexo da resiliéncia da companhia.
dez-21 set-22 dez-22

Divida circulante 63,9 56,4 59,2
Divida nao circulante 65,0 10,0 42,6
Divida bruta 128,9 66,4 101,7
(-) Caixa 1,2 19 1,6
(-) Aplicacdes financeiras 145,9 1354 188,7
Divida (caixa) liquida(o) (18,2) (70,8) (88,6)
EBITDA ajustado (ultimos 12 meses) 161,9 218,0 245,4
Divida liquida / EBITDA ajustado (ultimos 12 meses) N/A N/A N/A
Resultado financeiro (tiltimos 12 meses) (3.0) (1,4) 6,7
EBITDA ajustado (ultimos 12 meses) / Resultado financeiro (12 meses) 536 x 157,8 x N/A
(consolidado)
13
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Retorno sobre o capital investido

Disclaimer: ROIC e EVA ndo devem ser considerados substitutos de ou-

tras medidas contdbeis de acordo com o IFRS e podem ndo ser com- Grafico 14 - Retorno sobre o capital investido
pardveis a medidas similares usadas por outras empresas (ROIC) (consolidado)
O ROIC do 4T22 foi de 25,3%, um crescimento de 3,5 p.p. 93.4% 253%

- 21,8%
comparado com o ROIC do 3T22, como consequéncia da recu- 17 8% 204% o 1o, p
~ . , A 8% (ke 9
peracdo da quantidade de veiculos transportados pela divisdo 16.2% 16:3% 16,6%

de Logistica Automotiva, frente a recuperacdo dos principais

clientes da Companhia apds sucessivos trimestres de dificulda-
des de producéo pela industria automotiva. O crescimento do

indicador demonstra a resiliéncia operacional da Companhia, o

constante controle de gastos da empresa e o bom desempe- N N N N N
- 9 P P b,‘\’b &\’1/ q,/{]/ 6){1/ 6({1/ &{0”{/{0’6’{0’ b,‘{ﬂ’
nho da Logistica Integrada. Vale o destaque para o fato do
. , ROIC: NOPAT / Divida liquida + patrimdnio liquido — dgio
ROIC da Teg ma no 4T22 se aproximar do ROIC do perlOdO do Reconciliacdo do indicador no arquivo Série Historica.xIm (indicadores)

final de 2019, mesmo com uma quantidade de veiculos trans-
portado ainda 30% abaixo daquela época.

O EVA do 4T22, considerando um WACC entre 12% e 17% (faixa adotada pelos analistas de sell-side hé trés anos cole-
tada pela Companhia), manteve a tendéncia de recuperacdo que pode observada desde meados de 2022, atingindo pa-

tamares semelhantes aos do final de 2019. Essa evolugéo de- Grafico 16 — Valor econdmico adicionado - EVA

monstra a geracdo de valor pela Companhia, superior ao seu (Economic value added) (consolidado) (R$ mi)
custo de capital, fruto:

i) da recuperacdo recente do mercado automotivo e da me- 128
Ihora de participacdo de clientes relevantes nas vendas naci- 60
onais, 40
i) da melhora do volume de servicos logisticos automotivos,
iii) da capacidade de preservagdo de margens da divisdo Auto-
motiva, -
iv) da operacdo de logistica de veiculos usados (que demanda 20 N
pouco investimento) e q’}\ bf\\ '1/,\\ bl\\ 'f,@ b/‘\q/ ’{)rb bﬂo/ '{9/ bﬁw
v) do desempenho positivo da Divisdo de Logistica Integrada. EVA Wacc 17% === EVA Wacc 12%

Tod ~ tuai i daT EVA=NOPAT LTM (ajustado por eventos ndo recorrentes do EBITDA) —
odas as operacoes atuals € prospectivas da fegma passam [(capital empregado médio dos ultimos 4 trimestres)x(custo médio pon-

por uma avaliagéo utilizando o EVA como critério de geragéo derado de capital (WACC) dos analistas de sell side)]. Reconciliacdo do
o indicador no arquivo Série Historica.xim (indicadores)
de valor e de viabilidade.
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Reconciliacao do EBITDA

TE

4T22 4T21 2022 2021
Lucro Liquido 56,8 29,3 159,7 107,8
(-) Imposto de renda e contribuicdo social -17,2 -10,0 -48,2 -16,6
(-) Resultado financeiro 71 -1,0 6,7 -3,0
(-) Depreciacdo e Amortizacao -13,4 -12,5 -53,1 -50,9
(-) Equivaléncia Patrimonial 2,1 4,2 10,6 9,2
EBITDA 78,2 48,5 243,7 169,0
(-) Contingéncia civel ex controlada Direct (i) - - -6,6 -
(-) Revisdo base PIS/Cofins (i) - - - 57
(-) Despesas da oferta de combinacdo de negdcios (iii) - - - -1,2
(-) Ganho na venda de participagdo acionaria (iv) - 2,6 - 2,6
(-) Crédito tributario Catlog (v) 55 - 55 -
EBITDA ajustado 72,7 45,9 2449 161,9

. Provisgo para contingéncias judicials da antiga controlada Direct Express’, no montante R$ 6,6 milhes, conforme Notas Explicativas

16 (i) e 23 (ii)

/i. Crédito tributario conforme explicado na Nota Explicativa 7 (i) e na Nota Explicativa 23 (i)

fil. Gastos com terceiros durante a avaliacdo de proposta de Combinacdo de Negdcios recebida em julho de 2021 (Nota Explicativa 22, (ii)

iv. Ganho na venda de participacdo aciondria de controlada (Nota Explicativa 23 (v)

v. Crédito tributario aferido pela controlada Catlog, conforme Notas Explicativas 7 (iii) e 23 (i)

Composicao acionaria

Gestdo Logistica

Categoria # acoes TGMA3 ON % Total

Mopia Participacdes e Empreendimentos Ltda. 15.396.481 23,3%

Cabana Empreendimentos e Participacdes Ltda. 4.817.704 7,3%

Coimex Empreendimentos e Participacdes Ltda. 13.207.034 20,0%

Outros acionistas controladores (pessoa fisica e ndo controladores) 509.473 0,8%

Administradores 101 0,0%

Tesouraria 65.143 0,1% x%

Controladores, administradores e tesouraria 33.996.036 51,5% §

Acoes em circulacao 32.006.979 48,5% 2

Total de Acoes 66.002.915 100,0% =
~
[V}
}—
<
w
(@)
a
<
]
)
wv)
[N N]
o
[NE]
[a)
o)
<
O
<
G)
—
)
=
a

7 Provisdo decorrente da venda da Direct Express, firmada entre a Companhia e 8M Participagdes que prevé que a Companhia esta obri-
gada a indenizar a 8M Participacdes por eventuais demandas judiciais correspondentes a fatos anteriores a data da compra, que supe-
rassem no seu valor agregado R$ 40 milhdes. Por outro lado, a 8M Participacdes obriga-se a indenizar a Companhia por eventuais de-
mandas judiciais correspondentes a fatos posteriores a data da compra. No exercicio de 2017, o montante das obriga¢des pagas pela
8M Participagbes indenizaveis pela Companhia superaram o valor agregado. Em 31 de dezembro de 2022 o saldo das provisdes existen-
tes, de conhecimento da Companhia, totaliza R$ 11,0 milhdes.

TEGMA GESTAO LOGISTICA S A

15

)


http://www.coimex.com.br/

TE TMA

Gestdo Logistica

Teglnvest:

Logistica de Veiculos:

programacao, rastreamento de
carga e gestao de patios

Novo
episodio

Como as startups podem trazer me
Inovacao para a Tegma?

Como funcionam os processos de
Logistica de quimicos e os

. e o 1fyT™
Diferenciais da Tegma? Ouga no Spotify

pelo QR abaixo:

Inovacao na Logistica

TEGMA GESTAO LOGISTICA S A | DIVULGACAO DE RESULTADOS | 4722 | EM R$ MILHAO

)



TE

Gestdo Logistica

Tegma Gestao Logistica SA e Controladas
Demonstracoes dos resultados do periodo

(em R$ milhodes)

Var % vs
DRE 4722 2022 4721 2021 47121 2021
Receita bruta 506,3 1.691,9 33,4% 34,9% 379,5 1.254,2
Deducdes da Receita Bruta (96,9) (321,4) 30,0% 30,2% (74,6) (246,9)
Receita liquida 409,4 1.370,5 34,3% 36,1% 304,9 1.007,3
(-) Custo dos servigos prestados (326,8) (1.095,8) 32,9% 33,7% (245,8) (819,4)
Pessoal (32,6) (116,0) 20,1% 18,7% (27,2) (97,8)
Fretes (275,6)  (907,6) 36,6% 38,0% (201,8) (657,7)
QOutros custos (47,0) (166,2) 24,8% 21,9% 37,7) (136,3)
Crédito de Pis e Cofins 28,4 94,0 36,5% 29,9% 20,8 72,4
Lucro bruto 82,6 274,7 39,7% 46,2% 59,1 187,9
Despesas gerais e administrativas (23,7) (84,3) 6,4% 8,4% (22,3) (77,8)
Outras receitas (despesas) liquidas 5,9 0,2 - -97,4% 0,9 8,0
Lucro operacional 64,8 190,6 80,1% 61,3% 36,0 118,2
Resultado financeiro 7.1 6,7 - - (1,0) (3,0
Equivaléncia patrimonial 2.1 10,6 -50,0% 14,4% 4,2 9,2
Lucro antes do IR e da CS 741 207,9 88,6% 67,1% 39,3 124,4
Imposto de renda e contribuicdo social  (17,2) 48,2) 72,6% 190,5% (10,0) (16,6)
Lucro/prejuizo liquido 56,8 159,7 94,1% 48,1% 29,3 107,8
Margem liquida % 13,9% 11,7%  43pp. 10p.p. 96% 107% o
3
s
I
=
N
=
©w
(@)
)
<
=
o]
wv)
2
a
[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco] O
S
<
9
o]
=
a
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Gestdo Logistica

Tegma Gestao Logistica SA e Controladas
Balanco patrimonial

(em R$ milhodes)

dez-21 set-22 dez-22
Ativo circulante 507,2 496,8 552,7
Recursos em banco e em caixa 12 1,9 1,6
Aplicagdes financeiras 145,9 1354 188,7
Contas a receber de clientes 302,7 289,1 314,1
Partes relacionadas 0,1 0,0 0,2
Estoques (almoxarifado) 1.3 1,2 1,0
Imposto de renda e contribuicdo social 1,2 2,2 2,3
Impostos e contribuicdes a recuperar 43,4 41,2 24,7
Demais contas a receber 89 20,3 15,3
Despesas antecipadas 2,6 55 4,9
Ativo nao circulante 56,3 48,4 60,7
Impostos e contribui¢des a recuperar 9,7 5,6 19,8
Imposto de renda e contribuicdo social 12,9 13,8 13,8
Demais contas a receber 1,5 1,5 1,5
Ativo fiscal diferido 9,3 7.4 57
Titulos e valores mobiliarios 3,6 - -
Partes relacionadas 11 11 11
Depositos judiciais 18,2 19,0 18,8
Ativo realizavel a longo prazo 481,3 490,3 497,7
Investimentos 40,1 471 48,0
Imobilizado 206,9 212,5 225,2
Intangivel 172,6 174,3 176,1
Direito de uso 61,8 56,4 48,5
Total do ativo 1.044,8 1.035,4 1.111,1
dez-21 set-22 dez-22 2
Passivo circulante 219,7 219,8 240,4 i
Empréstimos e financiamentos 63,9 56,4 59,2 3
Arrendamento 30,8 33,8 33,1 o
Fornecedores e fretes 47,8 30,4 49,4 E
Tributos a recolher 16,2 19,3 21,0 g
Salarios e encargos sociais 24,5 27,0 26,4 S
Demais contas a pagar 27,1 314 39,1 wn
Partes relacionadas 0,1 0,2 0,8 8
Imposto de renda e contribuicdo social 9,3 21,4 11,4 E
Passivo nao circulante 143,7 78,4 103,6 2
Empréstimos e financiamentos 65,0 10,0 42,6 o
Partes relacionadas 06 0,5 0,5 a
Arrendamento 38,9 28,0 20,5 Q
Passivo fiscal diferido 5.6 4,6 89 <
Provisdes para demandas judiciais 30,8 32,3 28,4 %
Passivo atuarial 2,9 2,9 2,7 >
Patrimonio liquido 680,7 736,4 766,2 e
Capital social 318,55 318,5 318,55 j
Reservas de lucros 342,5 357,3 450,2 6
Lucros acumulados - 63,2 - E
AcBes em tesouraria (0,3) (0,3) 0,3) ©
Ajuste de avaliagdo patrimonial (2,3) (2,3) (2,2) S
Dividendos adicionais propostos 22,3 - - xg
0
Participacao dos nao controladores 0,6 0,8 0,9 2
Total do passivo e do patrimonio liquido 1.044,8 1.035,4 1.111,1 %
=
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Gestdo Logistica

Tegma Gestao Logistica SA e Controladas
Demonstracoes de fluxo de caixa

(Em R$ milhées)

4T22 4121 2022 2021
Lucro liquido do exercicio 56,8 29,3 159,7 107,8
Depreciacdo e amortizagdo 5,6 5,5 22,1 22,0
Amortizacdo direito de uso 77 6,9 31,0 289
Juros, variagdes monetarias e cambiais sobre empréstimos e debéntures 2,7 32 11,6 10,3
Provisdo para demandas judiciais 04 2,6 6,9 4,9
Juros sobre arrendamento 1,5 1.1 53 50
Equivaléncia patrimonial 21 4.2) (10,6) 9.2)
Perda na venda de bens 0,0 0,0 0,2 04
Baixa direito de uso / arrendamento - 0,0 - -
(Ganho) por reducéo ao valor recuperavel de contas a receber 0,0 0,7 04 1.1
Creditos fiscais extemporaneos (15,3) - (15,3) 9,0
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 59 2,3 53 11,1
Imposto de renda e contribuicdo social correntes - 2,2 - -
Ganho na venda de investimento - (2,6) 0,8) (2,6)
Despesas (receitas) que niao afetam o fluxo de caixa 6,5 17,7 56,0 63,0
Contas a receber (25,00 (106,9) (11,8) (91,7)
Impostos a recuperar 16,0 50 57,8 4,0
Depésitos judiciais 0,2) 0,2) 0,0 (0,4)
Demais ativos 6,1 0,2) (7,7) (1,6)
Fornecedores e fretes a pagar 6,6 9,3 (13,3) 15,3
Salarios e encargos sociais (0,6) (1,1) 1,9 3,7
Partes relacionadas 0,5 0,3) 0,6 0,1
Outras obrigagdes e tributos a recolher 8,7 5,1 13,5 (3,8)
Variagoes nos ativos e passivos 12,0 (89,4) 40,9 (74,3)
Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos 0,0 (2,0) (11,3) 9,4)
Juros pagos sobre debéntures - - - 0,7)
Juros pagos sobre arrendamento (1,6) (1,2) (7,0) (5,6)
Demandas judiciais pagas (3,2) (1,5) (9,6) (10,6) lg
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (7,5) (2,6) (20,9) (16,6) T
(A) Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 63,0 (49,7) 207,8 53,5 E
Dividendos recebidos 13 2,2 6,7 6,6 s
Aquisi¢do de intangivel (3.7 (1,7 (7.7 (5.3) s
Aquisicdes de bens do ativo imobilizado (4,2) (4,0) (22,4) (23,3) o
Caixa e equivalentes de caixa - Catlog Logistica de Transportes S.A 0,0) - 0,5 - N
Pagamento de aquisicdo de investimentos - - (5,9) - S
Recebimento pela venda de bens 0,1) 0,1 0,6 0,8 o~
Alienacao de investimentos - 38 - 38 8
(B) Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de investimentos (6,7) 0,3 (28,1) (17,4) f_':
Dividendos e juros sobre capital préprio pagos 27,00 (17,1 (74,0) (51,8) 5‘
Captagdo empréstimos e financiamentos 32,6 - 32,6 - b
Pagamento de empréstimos e financiamentos - - (60,0) (40,0) 5
Pagamento de arrendamento 8,7) (7.8) (351 (32,5) o
Pagamento de debéntures - - - (25,0) 19(
(C) Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de financiamento (3.2) (24,9) | (136,5) (149,4) E{
Variacdo de caixa (A + B + C) 53,1 (743) | 432  (113,3) 9
Caixa no inicio do periodo 1372 2214 1471 260,4 2
Caixa no final do periodo 1903 1471 190,3 1471 o)
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Gestdo Logistica

Tegma Gestao Logistica SA e Controladas
Demonstracoes de mutagao do patrimonio liquido

(em R$ milhodes)

& 6 s B 8
(%) = =1 S =
2 5 3 g 8 R 2 @
e 2 o© 2 = c .
g 5 32 3 3 & 8 g
5 T £ v 3 I 3, ke E
g £ % S g £ & & T 8
- © © w® c ) "> S o o
= z 2 g S99 9 88 8, © Do
o8 3 A w 2 < 0 Q £t §8 £, &%
S ¥ &8 2 568 & o608 28 £¢ Q25
Saldos em 01 de janeiro de 2021 3185 32,6 582 2047 125 -03 -16 - 1,0 625,6
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 108,1 (0,3) 1078
Incentivos fiscais - - 155 - - - - (15,5) - -
Participacdo de ndo controladores - - - - - - - - - -
Dividendos e juros sobre capital proprios - - - (393) 223 - - 22,3) - (39,3)
Constituicdo de passito atuarial - - - - - - 0,5 - - (0,5)
Tributos diferidos sobre passivo atuarial - - - - - - 0,2 - - 02
Pagamento de dividendos adicionais - - - - (12,5) - - - - (12,5)
Outros - - - 0.5 - - 04 - (0,1) (0,0
Constituicdo de Reservas - 54 - 64,9 - - - (70,3) - -
Saldos em 31 de Dezembro de 2021 3185 38,0 73,7 2308 223 03 (23) - 0,6 681,3
Saldos em 1 de outubro de 2021 3185 32,6 688 2047 - (0,3) (1,6) 46,0 0,8 669,4
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 29,4 0,1) 293
Incentivos fiscais - - 4.9 - - - - (4,9) - -
Participacado de nao controladores - - - - - - - - - -
Dividendos e juros sobre capital proprios - - - (39,3) 223 - - 0,2) - 17,1)
Constituicdo de passito atuarial - - - - - - 0,5 - - (0,5)
Tributos diferidos sobre passivo atuarial - - - - - - 0,2 - - 0,2
Pagamento de dividendos adicionais - - - - - - - - - -
Outros - - - 0,5 - - 04) - 0,1 (0,0)
Constituicdo de Reservas - 54 - 64,9 - - - (70,3) - - o
Saldos em 31 de dezembro de 2021 3185 38,0 73,7 2308 223 03 (23) - 0,6 681,3 ‘%
—
Saldos em 01 de janeiro de 2022 3185 38,0 73,7 2308 223 03 (23) - 0,6 681,3 E
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 1593 04 159,7 o
Outros - - - - - 00 (00 00 00 00 =
Incentivos fiscais - - 21,3 - - - - 21,3) - - .
Constituicdo de passito atuarial - - - - - - 0,2 - - 0,2 i
Tributos diferidos sobre passivo atuarial - - - - - - o1 - - 1) X
Dividendos e juros sobre capital proprios - - - (51,6) 39,6 - - 39,6) - (51,6) 8
Pagamento de dividendos adicionais - - - - (22,3) - - - - (22,3) a)
Constituicdo de Reservas - 8,0 - 90,5 - - - 984) - - E
Saldos em 31 de dezembro de 2022 3185 459 950 2696 39,6 03) (2.2) - 0,9 767,1 a
Saldos em 01 de outubro de 2022 3185 380 886 2308 0,0 -0,3 -2,3 63,2 0,8 737,2 Iéch
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 56,7 0.1 56,8 a
Outros - - 6,5 - - - - - - 6,5 Q
Incentivos fiscais - - - - - - - (6,5) - (6,5) Ety
Constituicdo de passito atuarial - - - - - - 0.2 - - 0.2 @:
Tributos diferidos sobre passivo atuarial - - - - - - o1 - - 0,1 3
Dividendos e juros sobre capital proprios - - - (51,6) 61,9 - - (15,00 - 4,7) E
Pagamento de dividendos adicionais - - - - (22,3) - - - - (22,3) —
Constituicdo de Reservas - 8,0 - 90,5 - - - 98,4) - - j
Saldos em 31 de dezembro de 2022 3185 459 950 2696 39,6 0,3) ((22) - 0,9 767,1 <
J
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Gestdo Logistica

Tegma Gestao Logistica SA e Controladoras
Demonstracoes de valor adicionado

(em R$ milhodes)

Var % vs
4T22 2022 47121 2021 4T21 2021
Vendas brutas de servicos, liquidos dos descontos 481,1 1.609,2 343%  36,1% 358,2 1.182,1
QOutras receitas 9,4 11,4 - -50,2% (0,4) 22,8
Perda estimada (reversao) para créditos de liquidagao duvidosa 0,3) (0,4) -51,6% -64,3% 0,7) (1,1
Receitas 490,1 1.620,1 372% 34,6% 357,1 1.203,7
Custo dos servigos prestados (275,6) (908,1) 36,6% 38,1%  (201,8) (657,7)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros operacionais (43,7) (147,6) 32,9% 30,9% (32,9) (112,8)
Insumos adquiridos de terceiros (319,3) (1.055,7) 36,1% 37,0% (234,7) (770,5)
Valor adicionado bruto 170,8 564,4 39,5% 33,8% 122,4 421,9
Depreciacado e amortizacao (5,6) (22,1) 1,8% 0,5% (5,5) (22,0)
Amortizacdo direito de uso 7,7) (31,0) 11,5% 7,3% (6,9) (28,9)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia 157,4 5113 432% 37,8% 110,0 371,0
Resultado de equivaléncia patrimonial 2,1 10,6 -50,0%  14,4% 4,2 9,2
Receitas financeiras 11,6 28,7 53,3% 57.2% 7.6 18,3
Valor adicionado total a distribuir 171,2 550,6 40,6% 38,2% 121,8 398,5
Pessoal e encargos 411 146,6 -72,0% -72,2% 35,1 126,3
Remuneracao direta 32,3 1143 -711.7%  -71,8% 27,3 96,9 2
Beneficios 6,9 25,6 -731%  -74,1% 6,0 23,0 L
FGTS 19 6,8 -71,6% -70,7% 1,9 6,4 3
4
Impostos, taxas e contribuicoes 67,5 216,6 -689% -659% 48,0 140,7 s
[N N]
Federais 36,2 112,8 -67,9% -61,6% 24,5 63,9 =
Estaduais 29,9 98,0 -69,5% -69,0% 22,4 72,2 E
Municipais 1,4 59 -753%  -75,0% 1,1 4,6 g
Financiadores 62,6 187,4 -66,6% -70,6% 38,7 131,6 <DE
}—
Juros e variagdes cambiais 4,5 22,0 -79,6% -59,9% 8,5 21,3 3
wv)
Aluguéis 1,3 57 -77,0% -65,8% 09 2,5 &
Dividendos 27,0 51,6 -47,6% -36,1% 39,3 61,4 I'S
Lucros (prejuizo) retidos 29,7 107,7 -72,4% - 9,9) 46,7 l%
Participacdo de ndo controladores nos lucros retidos 0,1 04 -70,1% -52,6% 0,1 0,3) @:
—
Valor adicionado distribuido 171,2 550,6 -68,9% -69,4% 1218 398,5 g
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