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Esta comunicacao contém declaracdes prospectivas
baseadas nas atuais expectativas e crencas da
administracao da Tegma.

Salvo indicagao em contrario, a Tegma esta fornecendo
essas informacdes na data desta comunicag¢ao e nao
assume nenhuma obrigacao de atualizar quaisquer
declarac¢des prospectivas contidas nesta apresentacao
como resultado de novas informacdes, eventos futuros ou
outros.

Nenhuma declaracao prospectiva pode ser garantida e os
resultados reais podem diferir materialmente daqueles
que projetamos.
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Mercado de Veiculos no Brasil

Veiculos leves e comerciais leves. Mil

+3% ﬂ/

VENDAS
DOMESTICAS
2023 2024 2025 1T25 1T26
PRODUCAO EXPORTACAO

. D As vendgs domeésticas apresentaram
l um crescimento de 16% no 1T26 YoY, em
funcao de melhores condicdes de
financiamento e de promocgdes
realizadas pelas montadoras. As
exportagcoes recuaram 18% no 1T26 YoY,
em funcao da reducao dasvendasna
Argentina. A producgao cresceu 7%,
refletindo o aumento nas vendas
nacionais. As vendas domésticas e de
exportacao cresceram 9% no trimestre.
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Indicadores Operacionais

Logistica Automotiva

Mil, exceto distancia média

VEICULOS
TRANSPORTADOS
2023 2024 2025 1T25 1T26
DISTANCIA MEDIA (km) 0 MErkEiahEre
ey A1%— 3 O volume de veiculos transportados |

raumentou 6,9% no 1726 em fungao da da ex- :
'pa nsdo do mercado interno, apesar da que- |
'da da exportacgdo. A queda do market share |
‘em 0,5 p.p reflete ainda o desempenho de i
i principais clientes. O crescimento da distan- |
'cia média no 1726 € impulsionada principal- !
. mente pelo a umento de participagao nas i

2023 2024 2025 1T25 1T26
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Resultados Logistica Automotiva
Milhdes

+7%

-

RECEITA
LIQUIDA

+22% j/

2023 2024 2025 1T25 1T26

189% I

® 16,3% : , :
15,3% \' 15,3% ' sentaram crescimento de receita
EBITDA / © i

3,7% ' no 1T26, em fungdo do aumento

® 7% .\1

 da quantidade de veiculos trans- i
portados e da distancia, além da i
receita da Fastline. A queda da i

margem EBITDA no 1126 a
reducao dos servigcos de gestao de
patios, e o descasamento do

repasse do aumento repentino do
2023 2024 2025 1125 1T26 ' diesel aos fornecedores.

=eo= Margem EBITDA
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Milhoes

RECEITA
LIQUIDA
2023 2024 2025 1T25 1T26
30,0% [mm oo :
® e 21,1% . 2 A Receita Liquida da divisdo
\’ ’ 15.3% 18,3% PS encolheu 10% no 1726, devido princi-
EBITDA .\" @ mm— palmente a descontinuagdo de um

1

1

1

1

1

1

1

1 -

1 contrato de tra nsporte, porem Novos
1 Pe . 3 o . e
' hegocCios e reajustes mitigaram a
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

-24%

reducao. A expansao da margem
EBITDA no 1T26 reflete a queda das
despesas e receitas nao recorrentes.

+3% \l/

2023 2024 2025 1T25 1T26
] =eo= Margem EBITDA
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Resultados Joint Venture GDL

+10% j

RECEITA
LIQUIDA

LUCRO LIiQUIDO

23,1%
21,2% ° 19,6% 20,0%

—*—
e

-7% ]/
-77% :l/

2023 2024 2025 1125 1726
=@®- Margem Liquida

2023 2024

DIVIDENDOS E ROE
91,6%

/\'73,8%
64,0%

2023 2024 2025
mmm Dividendos ==ROE

2025 1T25 1T26

o)
o
dl Solucio em
maovimento
-21% W

' ) AJoint Venture GDL apre-
'sentou uma trimestre de re-
'tracdo de receita devido & queda
'de volumes de servicos e valori-
'zacdo cambial. A rentabilidade se
‘retraiu no 1T26 em funcdo de

' patios extras para suprir picos de
‘demanda, mas que nio resulta-
i ram em receita no trimestre.



EBITDA

Resultados Consolidados

Milhoes
+6% T/

RECEITA
LIQUIDA
2023 2024 2025 1T25 1T26
9% i
16,7% 163%  1c o ) LUCRO LiQUIDO
S e ~ N5% 12,9%
® .~. ,. ? ,. ’ 10,9% 9,9% 7,4%

-10% j/

2023 2024 2025 1725 1726 2023 2024 2025 1T25 1T26

=0= Margem EBITDA

==o== Margem Liquida

2 Areceita liquida cresceu na comparacdo com o 1T25 devido ao aumento do volume de veiculos transportados e da
distancia média, apesar da perda do contrato de transporte de granéis que ocorreu no 2T25. A margem EBITDA se
retraiu principalmente em funcao da queda da receita de patios e de descasamento do repasse de diesel para
fornecedores. O lucro liquido recuou 11%, uma queda de 2,5 p.p. na sua margem liquida decorrente da queda da

margem operacional, da reducao da equivaléncia operacional e do aumento do resultado financeiro.
TE jmA [
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Fluxo de Caixa, ciclo de caixa e
CAP EX R$ Milhdes, exceto ciclo de caixa (dias)

CICLO DE CAIXA CAPEX FLUXO DE CAIXA LIVRE

(dias, ao final do trimestre) R$ milhdo R$ milhdo

5,0%

2% 28%,@ 2,4%

3,2%

1125 2725 37125 4725 1726 2023 2024 2025 1125 1726 2023 2024 2025 1125 1726

Prazo de recebimento - prazo de pagamento mmm CAPEX & - % da Receita Liquida Geragao de caixa operacional - aquisicdo de imobilizado e
intangivel - pagamento arrendamento mercantil
2Y O ciclo de caixa no 1T26 ficou dentro do patamar esperado. O CAPEX do 1726 foi de R$ 12 milh&es, em razdo principalmente
de benfeitorias e aquisicao de terrenos, (R$ 5,8 milhdes). O fluxo de caixa livre no 1726 foi positivo em R$ 71 milhdes, inferior ao
1T25 em funcdo de uma menor liberacado de capital de giro e de um maior desembolso de investimentos (+R$ 10 M).




Fluxo de Caixa, ciclo de caixa e
CAPEX

Milhoes

CAIXA VS AMORTIZACAO DA DIVIDA BRUTA HISTORICO DO CUSTO DA DiVIDA

(Dez/2025) R$ milhao

% + CDI
1,60% 1,60% 1,60% . .
. . . 134%  134%
—e—o

50
. 47

Caixa 2026 2027 2028-39 1T25 2725 3T25 4T25 1T26

Mar-25

COMPOSICAO DA RATING N
DIVIDA LIQUIDA (R$ Dez/25 | Mar/26 Fitch Perspectiva: Estavel
milhao) A Atribuicdo:

126 125

(=) Divida bruta Ratings Local  30/03/2026

(-) Caixa 14 184 i B Estrutura de capital desalavancada em i
(=) Divida (caixa) liquido 12 (59) | funcao d,a geracaode caixa. Esse aspecto |

| s mantém mesmo apds o pagamento :
EBITDA 12M 362 367 ' elevado de dividendos no ano de 2025. :

Div Liq/ EBITDA 12M 0,03 N/A
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Retorno, EVA e Dividendos

39,6% 39,2% 37,3%
31,7% 9
ROIC E ROE ._.—. ? 30,4%
() () ® :_: aemRO|C
0 a«emROE
30,2% 29,7% 28,6% 25,5% 25,3%
1T25 2T25 3T25 47125 1T26

EVA (R$ milhao) HISTORICO DE PROVENTOS 110%

200
82%
150 70%/.NG%
100 ® o
50% T TTTE T EEEEEEEEEEEEEEE s m_——

50

- 12,5%

8,3% 7,5% 9,6%

(50)

1T21 1722 1T23 1T24 1T25 1T26 2022 2023 2024 2025

e E\/A Wacc17% == «=EVA Wacc12% O Erveni Dividend Yield
EVA considera o intervalo de WACC utilizado nas proje¢des dos analistas de sell-side. == ==« Politica de distribuicdo minima de proventos de 50% do lucro liquido ajustado.

A memodria de calculo do indicador pode ser encontrado no arquivo Série histérica, na
aba indicadores
ROIC, ROE e EVA do 1T26 se se mantiveram no mesmo patamar do 4725 em funcao da estabilizacao dos resultados da
logistica de veiculos e das perdas na Log. Integrada. A Distribuicao de dividendos permanece acima da politica
, indicativa, com pagamento de dividendos intermediarios no montante de R$ 100,2 milh&es adicionalmente. E(]m
Gestdo Logistica



Notas do Presenter
Notas de apresentação
393739658


TGMA3 - Desempenho e multiplos

COTAGAO TGMA3 | BASE: 31/dez/25  MAT —— 1BOY ———— SMLL
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abr-20 out-20 abr-21 out-21 abr-22 out-22 abr-23 out-23 abr-24 out-24 abr-25 out-25 abr-26

* Mdltiplos baseados na média das estimativas dos analistas de sell-side. * Multiplos do ano X utiliza estimativas do préprio ano X até julho. A partir de agosto, utiliza-se estimativas do ano X+1

) As agoes da Tegma apresentaram um desempenho abaixo ao da bolsa em 2026 em fun¢ao das incertezas geradas

pela contexto geopolitico internacional e suas consequéncias nas cadeias globais. Desse modo, conforme observado no
grafico acima, a Tegma permanece sendo negociada a multiplos ligeiramente abaixo da sua média histdrica. TE| ]&mmm




SESSAO DE
PERGUNTASE

RESPOSTAS

Nivaldo Tuba- CEO
Ramoén Perez - CFO e DRI
lan Nunes - GRI
Leonardo Santos - Rl

ritegma.com.br

Siga a Tegma nasredes sociais:
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Para contatar a area de R,
escaneie o QR Code acima
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