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J2)») Disclaimer

Esta comunicacao contém declaracoes
prospectivas baseadas nas atuais
expectativas e crencas da administracao &

da Tegma.

Salvo indicacao em contrario, a Tegma ?\‘\
— \

esta fornecendo essas informacdes na ‘ ‘J\tk s

. . . 4 \ A.
data desta comunicacao e nao assume
nenhuma obrigacao de atualizar
quaisquer declaracdes prospectivas ] .
contidas nesta apresentacao como A& " q P ,
resultado de novas informacdes,

eventos futuros ou outros.

Nenhuma declaracao prospectiva pode )
ser garantida e os resultados reais
podem diferir materialmente daqueles

que projetamos.
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ll2)) Destaques do Trimestre

Pagamento de
dividendos e
juros sobre
capital préprio
referentes ao 1523

Consideracoes a
respeito do
Programa de
incentivo a
comprade
carros — Governo
Federal

Consideracgodes a
respeito do
ataque
cibernético
sofrido pela
Tegma

Certificacao Great
Place to Work
2023

Great
Place

o)
Work.

Certificada
Juli2023 - Jul/2024

Divulgacao do
Relatério
Integrado
2022 da Tegma

POR UM
FUTURD
SUSTENTAVEL
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F2)») Mercado de Veiculos no Brasil

Veiculos leves e comerciais leves. Mil

VENDAS
DOMESTICAS

1521 1522 1523 2122 27123

PRODUQAO EXPORTA(;AO =» Como resultado de uma
% melhor disponibilidade de
: l componentes e uma
517 tendéncia discreta de
melhora do mercado
automotivo, as vendas
domeésticas cresceram 4% no
2T23 YoY. A producao
aumentou 3%, com maior
disponibilidade de insumos
para as montadoras e vendas
1S21  1S22  1S23  2T22 2T23 1521 1S22  1S23  2T22 2723 domeésticas. As exportacoes
e ANEAVEA recuaram 16% no trimestre.




I2» Indicadores Operacionais Logistica

Automotiva
Mil, exceto distancia média
22,2% 23,4% 25,6% 22,6% 25,8%
VEICULOS - —= o — o
TRANSPORTADOS

1521 1522 1523 2722 2723

== o= Market share

DISTANCIA MEDIA
2» Com a recuperacdo das

-0,3% -1% vendas do mercado e ainda
—’ ﬂ mais dos principais clientes da
Tegma, o volume de veiculos
transportados aumentou 14%
Nno 2T23, com expansao do
market share. A queda na
distancia média reflete o
aumento da participacao das
vendas nas regides sul-

1521 1522 1523 2122 2123 sudeste.




Milhoes

RECEITA
LIQUIDA

EBIT

10,0% 8,6%

1521 1522

=o= Margem EBIT

11,2%

1523

1521

10,7%

11,3%

M

27122

27123

+34%

1522 1523

EBITDA

1% e 1e2%  142%

F2)») Resultados Logistica Automotiva

2122 27123

14,0%

M

1521 1522 1523 2T22

=o= Margem EBITDA AJUSTADO

+23%N

2723

» Resultados da di-
visdo mostram
crescimento da re-
ceita em funcao da
recuperagao do
mercado auto e do
mkt share, além de
reajustes de tarifas de
transporte. A ligeira
reducao da margem
EBITDA no 2T23 reflete
o realinhamento das
tarifas aos niveis atuais
dos precos do diesel.



J2») Resultados Logistica Integrada
Milhoes %

RECEITA
LIQUIDA

1521 1522 1523 2122 2723
EBIT EBITDA

» Resultados da divisao mos-
26,5% gy 327% 32,4%  tram reducado na receita em
215% 19,19% 1829 207% | T 30,4% 29,5% funcdo da queda do volume
‘\.\. 18,2% .———‘.\. '/. C g
— transportado de produtos
qguimicos, apesar da melhora
da receita da operacao de
eletrodomeésticos. As
mMargens se mantiveram
dentro dos patamares
meédios dos ultimos
trimestres.

1S21  1S22  1S23  2T22 2723 1521 1S22  1S23 2722 2T23

o= Margem EBIT ==0= Margem EBITDA AJUSTADO




Milhoes

RECEITA
LIQUIDA
1521
EBIT
124% 195% 5100 me% 12,29

1521

1523 2722 2723

1522

=eo= Margem EBIT

o]

¥2)) Resultados Consolidados

1522 1523
EBITDA

2122 2T23

1521 1822 1523

=eo= Margem EBITDA Ajustado

2122 2723
LUCRO LIQUIDO
9.4% 90%  °%10,0% 109%
M
+30%N
1S21 1522  1S23  2T22 27123

=eo= Margem Liquida

2D Crescimento da receita no 2723 reflete crescimento da Divisdo Automotiva no periodo. A
estabilidade das margens EBIT e EBITDA no trimestre refletem principalmente o realinhamento
das tarifas de transporte da logistica automotiva. A expansdo da margem liquida de 0,9 p.p no
2T23 reflete a recuperacao da industria automotiva e a evolucao dos resultados operacionais, aléem
do resultado financeiro liquido positivo no periodo.



F2») Fluxo de Caixa, ciclo de caixa e CAPEX

R$ Milhdes, exceto ciclo de caixa (dias)

CICLO DE CAIXA CAPEX FLUXO DE CAIXA LIVRE
(dias) R$ milhao R$ milhdo
3,9%
2,8% 3.1%
N% No/o
55
2722 3T22 47122 17123 2T23 1S21 1S22 1S23 2T22 2T23 1S21 1S22 1S23 2T22 2T23
Prazo de recebimento - prazo de pagamento mmm CAPEX =@=% da Receita Liquida Geracao de caixa operacional — aquisicao de imobilizado e

intangivel - pagamento arrendamento mercantil
2 Ociclo de caixa no 2T23 foi trés dias menor que o do trimestre anterior, em funcédo da melhor
dindmica de pagamentos no trimestre. O CAPEX do 2T23 de R$ 5 milhdes correspondeu a 1,4% da
receita liquida, dentro do intervalo histérico. O fluxo de caixa livre no 2723 foi de R$ 33 milhdes em
funcao do desempenho operacional positivo, aliado a reducao do ciclo de caixa e a compensacao
de créditos tributarios.




Milhoes

AMORTIZACAO DA DIVIDA BRUTA
R$ milhao

5 10

Caixa jul-23 ago-23 2024 2032
jun/23
(=) Divida bruta 90 o1
(-) Caixa 242 237
(=) Divida (caixa) liquido (152) (146)
EBITDA ajustado 12M 263 272
Div Lig/ EBITDA ajust. 12M N/A N/A

¥2») Estrutura de Capital

HISTORICO DO CUSTO DA DIVIDA
% + CDI

2,2% 2,2%

2,1% 2,1%

27122 3122 47122 1723 27123

RATING

. Perspectiva: Estavel
kitch ~ A
Atribuicao:

Ratings Local  17/04/2023

= Estrutura de capital desalavancada
em funcao da geracgao de caixa.
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§2») Retorno, EVA e Dividendos

ROIC E ROE
29,2%
25,3% 27,4% 2 0
21,8% e
16,6% —— AL —0 ") .
O 22,0% 23,3% 23,8% o
16,4% 18,7% -0-ROE
2722 3722 4T22 1723 2723
EVA (R$ milhéo) HISTORICO DE DIVIDENDOS
100
7% 70%
80 o
Giy.__‘\$:61
60
10 $50%6 o o o o o o o
20 8,2% 8,1%>2
5,8%
N 2,4%
(20)
2718 2719 2720 2721 2722 2723 2020 2021 2022 1523

emmmF\/A Wacc 17%  e===E\/A Wacc 12%

EVA considera o intervalo de WACC utilizado nas proje¢des dos analistas de sell-side. A
memoria de calculo do indicador pode ser encontrado no arquivo Série histérica, na
aba indicadores

=0= Payout =eo= Dividend Yield

* Politica de distribuicdo minima de proventos de 50% do lucro liquido ajustado.

1 As antecipagdes de agosto e novembro: 50% do lucro liquido; distribuicdo
complementar abril: 60% do lucro liquido; 2 dltimos 12 meses

D ROIC e ROE do 2T23 cresceram em funcdo da recuperacdo do mercado automotivo, da resiliéncia dos resultados da
Log integrada e do crescimento da JV GDL (ROE). O EVA em tendéncia de alta reflete o desempenho operacional e o
controle do capital empregado. Distribuicao de dividendos permanece acima da politica indicativa.




V2> TGMAS3

COTACAO TGMAS3 | BASE: 02/jan

JAN-23 JAN-23 MAR-23 MAR-23 ABR-23 MAI-23 JUN-23 JUL-23

MULTIPLOS TEGMA

g
{
£
{

=

Fj

!

E

:

~ Laf" W n A .
v’ W \Y WWWN'B

jul-18 dez-18 mai-19 out-19 mar-20 ago-20 jan-21 jun-21 nov-21 abr-22 set-22 fev-23 jul-23

EV/EBITDA*
d
{
{

* Multiplos baseados na média das estimativas dos analistas de sell-side. * Multiplos do ano X utiliza estimativas do préprio ano X até julho. A partir de agosto, utiliza-se estimativas do ano X+1

)As acoes da Tegma em 2023 apresentam um desempenho equivalente ao da bolsa apesar das incertezas do setor
automotivo principalmente em funcao da resiliéncia dos resultados da empresa. Apesar disso, assim como a maioria das
empresas listadas em bolsa por motivos macroecondmicos, a Tegma € negociada a multiplos abaixo da sua média.
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Nivaldo Tuba- CEO

lan Nunes - GRI E m

Feli pe Silva - RI Gestdo Logistica
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Siga aTegma nas redes sociais. )
Para contatar a area de R,

[i EI! E /tegmagestaologistica escaneie o QR Code acima



http://www.tegma.com.br/

