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A Tegma apresentou grande resiliéncia de resultados em mais um
trimestre adverso para o setor automotivo.

# Em funcido do grande impacto da COVID-19 no 2T20 nas vendas de veiculos novos,

as comparacoes do 2T21 relacionadas a Divisao de Logistica Automotiva serdo feitas

com base no 1T21 #

A Tegma Gestao Logistica SA, uma das maiores empresas de logistica de veiculos do Brasil,

divulga os resultados do segundo trimestre e do primeiro semestre de 2021:

Var % vs
Destaques financeiros e operacionais 2T21 1S21 2T20 1S20 2T20 1S20
Receita liquida (R$ mi) 237,1 471,0 82,2% 14,9% 130,1 409,9
Lucro bruto (R$ mi) 44,4 87,0 286,6% 23,6% 11,5 70,3
Margem bruta % 187% 185% 99 p.p. 1.3 p.p. 88% 17,2%
EBITDA* (R$ mi) 41,1 84,2 782,3% 84,9% 47 45,6
EBITDA ajustado* (R$ mi) 353 78,5 659,1% 60,6% 4,7 48,9
Margem EBITDA ajustado% 74,9% 17,9% 11,3 p.p. 6,0 p.p. 36% 71,9%
Resultado liquido (R$ mi) 24,2 44,3 - 196,9% 4,4) 14,9
Margem liguida % 102% 94% 135 p.p. 58 p.p. -34% 36%
Resultado por agao (R$) 0,4 0,7 - 196,9% 0,1) 0,2
Fluxo de caixa livre (R$ mi) 9,7) 344 - -73,8% 72,3 1314
CAPEX (R$ mi) 6,5 13,0 51,3% 33,9% 43 9,7
Veiculos transportados (em mil) 127,8 265,1 125,6% 24,3% 56,6 213,3
Market share % 22,8% 22,8% -44 p.p. -33 p.p. 27,2% 26,1%
Distancia média por veiculo (em km) 989 1.020 -8,4% -8,2% 1.080 1.111

*Importante ressaltar que o EBITDA apds o IFRS-16 ndo contempla os custos de aluguel da operagdo.
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Para acessar a série historica e as notas explicativas em EXCEL, cligue aqui.
Para acessar as tabelas deste earnings release em EXCEL, clique aqui.

Avalie a nossa divulgacao de resultados

Estamos sempre empenhados em melhorar a qualidade da divulgacdo dos nossos resultados. Dessa forma, deixamos
disponivel um link para avaliacdo do nosso material.

Acesse a pesquisa clicando aqui.

Disclaimer declaragcées prospectivas

Esta comunica¢do contém declaracées prospectivas baseadas nas atuais expectativas e crengas da administracdo da Tegma. A pandemia
de COVID-19 em andamento impde riscos e incertezas significativos as declara¢bes, incluindo as discutidas abaixo. Salvo indicagdo em
contrario, a Tegma esta fornecendo essas informagées na data desta comunicacdo e ndo assume nenhuma obrigacéo de atualizar
quaisquer declaracbes prospectivas contidas neste documento como resultado de novas informagées, eventos futuros ou outros.

Nenhuma declaracdo prospectiva pode ser garantida e os resultados reais podem diferir materialmente daqueles que projetamos.
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Destaques do trimestre

Problemas de suprimento de pecas e componentes e o impacto na industria
automotiva

Conforme vem sendo amplamente divulgado, os problemas decorrentes de falta de pecas e componentes em diversas
industrias permaneceram acentuados ao longo do segundo trimestre de 2021 e tém afetado especialmente a induUstria
automotiva. A Divisdo de Logistica Automotiva da Tegma tem sido afetada principalmente pela interrup¢éo da producao
de veiculos da fabrica da GM de Gravatai-RS, que produz o veiculo mais vendido do pais (Onix), desde o final de
marco/21. A previsdo de retomada da producdo dessa fabrica, de acordo com a montadora, é dia 16 de agosto.

Estdo sendo noticiadas também as paradas de outras fabricas da GM, da Volkswagen e da Hyundai por motivos similares,
mas ndo com a mesma duragdo da GM-Gravatai-RS. Em funcdo desse cenario, o market share da divisdo de logistica
automotiva permanece nas minimas ja registradas, consequentemente impactando o faturamento e as margens da
divisdo.

A situacdo atual tem ocasionado uma grande demanda represada por veiculos por parte de toda a economia. As vendas
de veiculos usados no 1521 foi 6% acima na comparagdo com 1519, o que se reflete em um mercado 5,4x maior que as
vendas de veiculos novos. A demanda ndo atendida por parte das locadoras de veiculos aumenta més a més, indicando
gue a categoria comprard 50% menos veiculos este ano (ou 400 mil veiculos), de acordo com a ABLA (Associa¢do
Brasileira das Locadoras de Automoéveis).

As operacdes da Tegma foram redimensionadas para comportar esse momento atipico de restricdo de producao,
considerando que a retomada pode ocorrer a medida que ou os problemas de pecas se equalizem ou que as
montadoras se adaptem as novas condicdes.

Aprovacao de pagamento de dividendos e JCP intercalares referentes ao primeiro
semestre de 2021

Em ata de reunido de Conselho de Administracdo de 4 de agosto, a Tegma anunciou a distribuicdo de R$ 22,2 milhdes
em proventos intercalares (R$ 16,6 milhdes em dividendos e R$ 5,5 milhdes em JCP), ou R$ 0,34 por acdo (R$ 0,32 liquido
de impostos), correspondente a 59% do lucro liquido ajustado’ do 1S21. Os proventos intercalares serdo pagos aos
acionistas em 19 de agosto de 2021, beneficiando os acionistas que constem da posicédo acionaria da Companhia de 09
de agosto de 2021 (“Data de Corte”). As agdes da Companhia serdo negociadas “ex-dividendos e JCP" a partir de 10 de
agosto de 2021, inclusive. O dividend yield dessa distribuicdo corresponde a 1,5% [3,8% nos Ultimos 12 meses]
(considerando preco base a data da deliberacdo).

Renovacao de contrato de Logistica Integrada para quimicos

Em julho de 2021 houve a renovacédo antecipada de um dos mais relevantes contratos da Logistica Industrial, que tinha
um vencimento em 2021/22. A partir dessa renovagao, esse contrato tera vencimento em 2024, totalizando 17 anos de
parceria com essa multinacional.

Proposta de combinacao de negocios Tegma JSL

No dia 1° de julho, o Conselho de Administracdo da Tegma recebeu uma proposta de combinagdo de negécio da JSL.
Para deliberar sobre esse assunto, foram contratados assessores juridicos e financeiros.

No dia 16 de julho, em Reunido de Conselho de Administracdo, foi deliberado por unanimidade a rejeicdo da proposta
nao solicitada da JSL, uma vez que a mesma, conforme registrado pelos assessores financeiros contratados, ndo reflete o
valor econdmico-financeiro intrinseco da Companhia. Nos anexos a ata da reunido, os conselheiros registraram as
consideragdes adicionais e estratégicas cabiveis, segundo seus proprios julgamentos.

Reconhecimento de crédito tributario

Com o julgamento da eventual modulagdo do tema relacionado a exclusdo do ICMS da base de célculo do PIS/COFINS
pelo Supremo Tribunal Federal em acdo de repercussdo geral ocorrida em maio de 2021, ficou pacificado o
reconhecimento contabil dos créditos de PIS/COFINS da empresa Tegma Cargas Especiais LTDA (operacao de logistica
de quimicos da Logistica Integrada) desde 2003, embora ainda ndo tenha havido o transito em julgado definitivo desta
agdo. Em fungdo desse cenario, a companhia optou pelo reconhecimento contabil de seus efeitos. Esse crédito soma R$

" Ajustado pela constituicdo de Reserva de Incentivos Fiscais do 1521
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9,0 milhdes (R$ 5,7 milhdes de principal e R$ 3,3 milhdes de correcdo monetaria), com impacto de R$ 5,7 milhdes no

EBITDA e de R$ 6,0 milhdes no lucro liquido.

Alteracoes significativas da participacao de mercado do setor automotivo

O mercado automotivo no Brasil permanece refletindo as disfungdes
provenientes da falta de pegas e componentes. As alteragdes de
participacdo refletem as diversas estratégias de suprimentos das
montadoras, a adaptabilidade da linha de produgdo de cada uma, além
das estratégias de venda/aceitacdo dos modelos.

O grande destaque do 2721 mais uma vez é a Fiat/FCA, cujos modelos ja
abarcam quase 1/3 do mercado, com 4 dos 5 veiculos mais vendidos. A
Fiat/FCA e a Hyundai sdo as Unicas montadoras que vendem mais que no
mesmo periodo de 2019.

No comego do segundo pelotdo pode-se observar que a Volkswagen,
apesar de ter tido um bom desempenho desde o inicio da pandemia, teve
uma pequena reducdo de vendas recente. A GM, conforme amplamente
divulgado, tem sido a montadora mais afetada e continua a perder
participacdo de mercado. Por outro lado, pode-se observar um bom
desempenho da Toyota proveniente da boa aceitacdo de novos modelos
e a estabilidade/leve crescimento da Hyundai e da Renault/Nissan.

Novo site institucional da Tegma
Recentemente a Tegma atualizou o seu site institucional, contemplando

Evolucéao trimestral das
vendas domésticas no
Brasil [7 maiores
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Fonte: ANFAVEA

as novidades recentes das operacdes e renovando a identidade visual da Companhia. Confira em www.tegma.com.br.
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Iniciativas de ASG (Ambiental,
Responsabilidade social e Governanca)

ASG

POR UM
FUTURO
SUSTENTAVEL

Submissao do inventario das emissoes de gases efeito
estufa de 2019 e de 2020 no GHG Protocol

Em julho de 2021, pela primeira vez e sendo uma das poucas empresas de logistica
rodovidria, a Tegma submeteu ao GHG Protocol seu inventario de emissées de
gases efeito estufa dos anos de 2019 e 2020. No dia 16 de setembro o inventario se tornara pfjbhco para consulta e se

Programa Brasileiro  tornara a base do nosso direcionamento de reducdo do impacto ambiental das
GHG Protocol  operacses da Companhia. Além disso, a partir de 2021 a Tegma iré realizar o
o monitoramento em tempo real de suas emissdes, permitindo maior transparéncia a seus
p p P
clientes.

Teste com Caminhao a GNV - Operacao de quimicos / Logistica Integrada

Em busca de novas alternativas para reduzir a sua pegada de carbono, a TEGMA realizou no més de julho o teste de
viabilidade economica e operacional de um cavalo trator movido a Gas Natural Veicular (GNV) na rota de Cubatéo a
Indaiatuba e de Sdo José dos Campos a Indaiatuba, no estado de Sdo Paulo. O ganho ambiental com o uso do GNV
em relacdo ao diesel é significativo e este equipamento ja atende a préxima fase do programa brasileiro de controle

de emissdes, o PRONCOVE 8 (equivalente ao EURO 6 vigente na Europa), que entra em vigor em 1° de janeiro de
2023. A Companhia segue estudando a viabilidade econémica e operacional do equipamento.

Submissao - CDP e ECOvadis
Em julho de 2021 a Companhia decidiu submeter suas praticas ambientais, de governanca e sociais para avaliacdo de

da CDP e da ECOvadis, duas certificadoras de renome. Essa medida faz parte do processo de dar mais transparéncia
as praticas realizadas pela Tegma e de dar um norte as novas iniciativas que iremos tomar de agora em diante.

Auditoria TfS — Together for Sustainability
Em julho de 2021 a Companhia recebeu em sua filial de \

Indaiatuba-SP, na qual realiza a operacdo de Quimicos, a TO G E'l' H E R

auditoria TFS — Together for Sustainability. A auditoria

avaliou questdes ambientais, de salde, seguranca dos SU STAI NAB' I_ITY
colaboradores e direitos humanos, e atribuiu uma nota de \

99% a Companhia.

Aprovacao das Politicas de Transacao com Partes Relacionadas e Anticorrupcao
Recentemente o Conselho de Administracdo da Tegma aprovou duas politicas importantes para melhorar ainda mais
a transparéncia dos seus negbcios e aumentar o nivel de confianca em seus processos. Atualmente a Companhia tem
transacdo com partes relacionadas e a politica para normatizar essas transacées faz parte das melhorias propostas
pelo Cédigo Brasileiro de Governanga, tendo sido antecipado pela administracdo de Tegma. A Politica Anticorrupcao,
apesar de ndo ser obrigatdria a partir de 2022, foi aprovada pela administracdo para que se possa mitigar riscos do
negocio.
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Mercado automotivo

A indUstria automotiva vem sofrendo com a escassez de insumos para a producao de veiculos, o que afetou a
capacidade de produgédo, acarretando a paralisacdo de algumas montadoras ao longo do segundo trimestre.
Adicionalmente, desde a segunda quinzena de janeiro, a Ford
Motors encerrou sua producdo no pais, reduzindo ainda mais
a capacidade do setor de atender a demanda do mercado por
veiculos novos. Apesar desses fatores negativos, o patamar de
producao no 2T21 de 504 mil veiculos retrata a resiliéncia das
montadoras no Brasil que permaneceu no mesmo patamar do
1T21. No primeiro semestre de 2021, foram produzidos 1,063
milhdo de veiculos. Para efeito de comparagao, no ano de
2019, marca semelhante a essa ja havia sido alcangcada em
maio daquele ano. Vale ressaltar que a comparagdo anual vs
2020 esta bastante comprometida em funcdo de o 2720 ter
sido o pior trimestre da crise da pandemia para a industria.

Grafico 1 = Quantidade de veiculos vendidos no
mercado doméstico (em mil)

v
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Apesar desse cenario de dificuldade, também foi possivel
observar a resiliéncia das vendas domésticas de veiculos no romseaneared ™ 2020 = 2021

ano de 2021 acima de 150 mil unidades por més, conforme se Ffonte: ANFAVEA

pode observar no gréafico 1 ao lado, reflexo da demanda forte por veiculos em funcdo do aumento da idade média da
frota, da tendéncia de crescimento das locadoras de veiculos e pela dindmica natural do setor.

As exportacoes de veiculos tém se beneficiado do cdmbio desvalorizado e ja se encontram em um patamar préximo dos
100 mil veiculos exportados por trimestre, cifra essa observada na época pré-crise.

Os estoques em junho de 2021 foram de 93,0 mil veiculos. Esse patamar de estoques equivale a 15 dias de vendas, um
dos mais baixos da histéria da indUstria automotiva brasileira.

As vendas de veiculos importados no 2T21, por sua vez, foram préximas a 60 mil, patamar recorrente da indUstria no
periodo p6s COVID-19.

Var % vs
2T21 1521 2T20 1520 2T20 1520
Venda de veiculos e comerciais leves 607,3 1.195,4 134,7% 36,1% 258,7 878,2
Doméstico 5094 1.007,9 120,5% 31,7% 231,0 765,2
Exportagéo 97,9 187,5 252,8% 66,0% 27,7 113,0
Vendas estimadas do atacado 559,5 1.161,1 168,6%  42,0% 208,3 817,7
(+) Produgéo de veiculos e comerciais leves 5039 1.063,4 286,6% 55,1% 130,3 685,6 1
(+) Importacdo de veiculos e comerciais leves 59,5 105,3 72,6% 12,0% 34,4 94,1
(-) Variagdo dos estoques das montadoras 39 7.7 N/A N/A (43,5) (38,1)
Fonte: ANFAVEA, Fenabrave (em mil)

* Devido a falta de atualizagdo do Banco Central/MDIC sobre a quantidade de veiculos importados pelo Brasil, eles foram substituidos pelo de
licenciamento de veiculos importados.

[O restante desta pagina foi intencionalmente deixado em branco]
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Destaques operacionais — Divisao logistica automotiva

Conforme explicado na secéo anterior, as vendas domésticas Grafico 2 - Quantidade de veiculos transportados

de veiculos tém sido comprometidas pela dificuldade de Tegma (em mil) e market share da Tegma
producdo da indUstria automotiva, com algumas montadoras 00

. 27%
sendo mais afetadas do que outras. 26% 26% o 26% > o5y 26%

23% 23%
[ ]

&

"% N\o¢—0

Em funcdo desse cenario, que tem impactado
consideravelmente um dos principais clientes da Tegma e
provocado uma alteracdo substancial do market share entre as
montadoras, a quantidade de veiculos transportados pela
Tegma no 2T21 foi 127,8 mil, 6,9% a menos que o 1721, o que
se reflete em um market share de 22,8% [22,8% no 1S21],
conforme se pode observar no Gréfico 2 e na tabela abaixo.

9 9 9 Q N Q N N
R N I I U U U N
A distancia média das viagens domésticas foi 0,5% inferior L S N L
no 2721 [-4,7% inferior no 1S21] na comparagdo anual em B Volume transportado
funcdo da dindmica de vendas regional do Brasil. A distancia ==o==Market share - Tegma

media das exportacoes cresceu 32,1% no 2721 [29,9% no

1S21] na comparacao anual por conta do aumento na participacdo de transporte rodoviario de veiculos para o Mercosul,
em comparagao ao transporte ao porto para exporta¢des por via maritima. A distancia média consolidada caiu 8,4% no
2721 [-8,2% no 1S21] na comparacdo anual devido principalmente ao aumento da participagdo dos volumes de
exportacdes no transporte, que tem uma distancia média inferior.

Grafico 4 - Distancia média das entregas da Tegma

Grafico 3 - Veiculos transportados (em mil) (em km)
1.500 500 Q
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Var % vs I%
2T21 1S21 2T20 1520 2T20 1S20 é
Veiculos transportados (mil) 127,8 265,1 125,6% 24,3% 56,6 213,3 é
Doméstico 104,6 219,3 102,0% 17,1% 51,8 187,3 o
Exportacao 231 45,8 378,2% 75,6% 4,8 26,1 j)
Market share % * 22,8% 22,8% -44 p.p. -3,3 p.p. 27,2% 26,1% g
Km média por veiculo (km) 989,4 1.020,1 -8,4% -8,2% 1.080,0 1.111,3 5
Doméstico 1.160,2 1.180,2 -0,5% -4,7% 1.165,5 1.238,9 g
Exportacao 217,4 253,1 32,1% 29,9% 164,7 194,8 S
Km total (mi km) 126,4 270,4 106,7% 14,1% 61,2 2371 E
Km total doméstico 121,4 258,8 101,1% 11,6% 60,4 232,0 o
Km total exportacdo 50 11,6 531,6% 128,2% 0,8 5.1 <§(
v
* Considerando o denominador as vendas do atacado na pagina anterior. (em mil, exceto km médlia e km total em milhdo) -

(o)
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Resultados - Divisao de logistica automotiva

Apesar da queda do market share da Tegma nesse 1521 e, Gréafico 5 — Receita bruta automotiva (R$ mi)
consequentemente, a pressao negativa na receita, a resiliéncia
dos resultados reflete todo esforco de controle de custos e
despesas.

A receita bruta da operacédo de logistica de veiculos foi de R$
249,9 milhges [R$ 500,0 milhdes no 1S21], muito superior na
comparacdo anual, porém estavel vs o 1721, conforme pode-
se observar no Gréfico 5, ainda muito impactada pelos
problemas da indUstria, pela reducdo do market share e pela
gueda da distancia média consolidada. No 2721 também foi
realizada a renegociacdo de tarifas de transporte da divisao,

que levaram em consideracdo o aumento substancial dos O O O O OSSN
precos do Diesel nos ultimos 12 meses. f{,\\ SIS bl\q’ '(O’

A margem bruta da divisdo no 2T21 foi de 18,1%, uma
expanséo significativa na comparacéo anual pelo fato do 2720
ter sido o mais afetado pela pandemia da Covid-19 e uma queda de 0,4 p.p vs o 1T21.

A margem EBITDA* da divisdo no 2T21 foi de 11,7%. A melhor comparacdo a ser realizada seria com o 1721, que
apresentou uma margem de 16,5%, nimero que considerava dois eventos ndo recorrentes que a impactaram

positivamente em R$ 6,7 milhdes?. Caso esses eventos no Grafico 6 - EBITDA ajustado* Log automotiva (R$ mi)
1721 sejam desconsiderados (resultando em uma margem de

13,2%), constamos uma perda de 1,5 p.p da margem da 7% 7% 7% 16% 16% 17%
divisdo que e é explicada principalmente pela baixa contabil ._.—.\12% .‘\.".\12%
de um direito relacionado a uma potencial aquisicdo de um . @
ativo fixo.

Para acessar essas planilhas em Excel, clique aqui.
*Importante ressaltar que o EBITDA apds o IFRS-16 ndo contempla os custos de aluguel da operagdo.
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Var % vs g

Divisao de logistica automotiva 2721 1521 2720 1520 2720 1520 §
Receita bruta 249,9 500,0 130,1% 22,8% 108,6 407,3 e
Deducdes da receita bruta (49,5) (98,8) 127,7% 24,0% (21,7) (79,6) O
Receita liquida 200,4 401,3 130,7% 22,5% 86,9 327,6 $
Custos dos servicos prestados (164,1) (327,7) 90,9% 18,5% (85,9) (276,5) §
Resultado bruto 36,4 73,5 3.681,8% 43,8% 1,0 51,1 g
Margem bruta% 181% 183% 17,0 p.p. 27 p.p. 1,1% 756% o
Despesas (21,3) (33,6) 4,4% -35,9% (20,4) (52,4) <
Resultado operacional/EBIT 15,1 40,0 - - (19,4) (1,2) 2
(-) Depreciacdo e amortizacdo (8,4) (16,6) 7,6% 6,9% (7,8) (15,5) E
EBITDA* 23,5 56,6 - 295,4% (11,7) 14,3 g
(+) Nao recorrentes - - - - - 3,3 S]
EBITDA ajustado* 23,5 56,6 - 221,0% (11,7) 17,6 le)
Margem EBITDA ajustado* % 11,7% 74,1% 251 p.p. 87 p.p. -134% 54% E
o

<C

>

G)

(NN}

|_

2 i) recebimento referente ao direito de administragdo da folha de pagamento dos colaboradores e ii) ressarcimento em fun¢do da modificacdo de

condi¢bes de contrato comercial.
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Destaques operacionais — Divisao de logistica integrada

A pandemia da COVID-19 gerou um impacto positivo ao Grafico 7 - Viagens realizadas pela divisdo de
longo do ano de 2020 para a divisdo de logistica integrada em  |ogistica integrada (em mil)

funcdo do aumento dos estoques de produtos quimicos de
clientes preocupados com a continuidade das cadeias
logisticas e com o auxilio emergencial, que proporcionou mais
dinheiro em circulagdo e maior consumo de eletrodomésticos.
Em 2021 pode-se observar um retorno a normalidade em
funcdo de maior previsibilidade, mesmo sem o fim da
pandemia.

A quantidade de viagens realizadas pela divisdo no 2721 foi
8,4% superior [0,2% inferior no 1521] na comparagdo anual.
Essa evolugdo se da em fungdo da reducdo acentuada dos
estoques de produtos quimicos no 1721, conforme mostrado OO
no gréfico 9, gerando a necessidade de incremento de viagens 4

para recomposi¢do dos mesmos.

Em funcdo dessa normalizacdo das operagdes de quimicos, a quantidade de toneladas transportadas no 2T21 se
recuperou na comparacdo trimestral, conforme pode-se observar no gréfico 8, mas ainda se retraiu 6,1% [-2,0% no 1521]
na comparacdo com o ano anterior, em funcdo do momento imediato p6s COVID-19, que fez com que clientes
aumentassem de forma atipica as encomendas e os estoques de produtos quimicos por seguranca. Por esse mesmo
motivo, pode-se observar um declinio da quantidade armazenada no 2T21 de 10,8% [-10,2% no 1S21] na comparacdo
anual.

Grafico 8 - Toneladas transportadas pela operacéo Grafico 9 - Média trimestral de toneladas
de quimicos (mil) armazenadas pela operacdo de quimicos (mil)

fi},\o, 6)\'\0) 6‘\'\0’ 6’19 q;(l? 6)\'79 b,‘(bg é’i\ "1,'0:\

Var % vs
Destaques operacionais 2T21 1S21 2T20 1S20 2T20 1S20
Quantidade de viagens (mil) 17,2 33,0 8,4% -0,2% 15,9 33,1
Volume transportado (mil tons) 501,5 940,7 -6,1% -2,0% 533,8 959,9
Volume armazenado médio (mil tons) 126,5 116,8 -10,8% -10,2% 141,7 130,1

Para acessar essas planilhas em Excel, clique aqui.

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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Resultados - Divisao de logistica integrada

Conforme comunicado na divulgagao de resultado do
trimestre anterior, a divisdo de logistica integrada

descontinuou um contrato da operacdo de armazenagem, que 20%
representava cerca de 85% da receita da operacdo, o que
acarreta um impacto negativo na receita bruta da divisdo.

Grafico 10 — Receita bruta log integrada (R$ mi)

10%
A receita bruta da operagdo de logistica industrial do 2T21
cresceu 11,4% [+7,3% no 1S21] na comparacdo anual em 0%
funcdo da boa performance da logistica da operacio para
quimicos, que abastece fabricas de home ‘n personal care e de -10%
vidros, que mantiveram sua produ¢do em meio a pandemia.
Adicionalmente, a operacao de eletrodoméstico também tem 20%
apresentado um crescimento na comparagao anual, em funcdo
de em abril de 2020 essa operacéo ter sido interrompida por
causa da pandemia. mm Receita bruta ==o==\/ar% YoY
A margem bruta da divisdo no 2T21 foi de 21,9% [19,3% no Grafico 11 — EBITDA ajustado* Log integrada (R$ mi)
1S21], 2,5 p.p. inferior [-4,1 p.p no 1S21] na comparacdo anual,
em fungdo principalmente do aumento com gastos com fretes 50%
(decorrentes do aumento do Diesel em 2021) e de honorarios 40%
advocaticios de sucesso, relativos ao crédito tributéario
registrado. 30%
A margem EBITDA ajustada® pelo crédito tributario explicado
nos destaques do trimestre de R$ 5,7 milhdes no 2721, foi de 20%
32,4% [31,5% no 1S21], 5,3 p.p. € 6,5 p.p inferiores 10%
respectivamente na comparagdo anual por conta dos mesmos
motivos explicados da margem bruta acima. No entanto, por 0% l
causa do EBITDA sob o IFRS-16 ndo c.ontc::'mpliar o,s cust,os com &\0) '\\q «\o) 09 @9 09 @9 &q:\ *\'7:\
aluguel, que se encontram em amortizagdo, ndo € possivel VNN Yy N
mensurar o impacto da redugdo de custos com aluguel s EBITDA ajustado = —Mg EBITDA ajustado

realizado no periodo. A margem EBITDA ajustada (ex IFRS-
16) no 2T21 seria 27,6% [25,8% no 1521], 0,1 p.p superior e 1,2 p.p inferior respectivamente na comparacao
anual. A diferenca dessa variacdo da margem EBITDA versus a oficial advém da redugao dos custos com aluguel

da divisao no periodo3.

Var % vs
Divisdao de logistica integrada 2721 1821 2T20 1520 2720 1520
Receita bruta 44,8 85,5 -13,3% -13,2% 51,6 98,4
Armazenagem 04 18 -96,3% -91,2% 11,8 20,5
Logistica industrial 44,3 83,7 11,4% 7,3% 39,8 779 1
Deducgdes da receita bruta (8,1) (15,7) -3,0% -2,9% (8,4) (16,2)
Receita liquida 36,6 69,7 -15,3% -15,2% 43,3 82,2
Custos dos servigos prestados (28,6) (56,3) -12,6% -10,7% (32,7) (63,1)
Resultado bruto 8,0 13,4 -23,9% -30,0% 10,5 19,2
Margem bruta% 21,9% 719.3% 2.5 p.p. -4.1 p.p. 24,3% 233%
Despesas 51 51 - - 0,3) (0,4)
Resultado operacional/EBIT 13,1 18,5 28,1% -1,6% 10,3 18,8
(-) Depreciacdo e amortizacdo (4,5) 9,2) -26,3% -26,3% (6,0) (12,5)
EBITDA* 17,6 27,7 7,9% -11,4% 16,3 31,2
(+) Nao recorrentes (5,7) (5,7) - - - - !
EBITDA ajustado* 11,9 21,9 -27,2% -29,8% 16,3 31,2
Margem EBITDA ajustado* % 32,4% 31,5% -53 p.p. -6,5 p.p. 37,7% 38,0%

Para acessar essas planilhas em Excel, clique aqui.
*Importante ressaltar que o EBITDA apds o IFRS-16 ndo contempla os custos de aluguel da operagdo.
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RESUItadOS - conSOIIdadO Grafico 12 = Receita bruta consolidado (R$ mi)

A receita bruta consolidada da Companhia em 2021 tem 120%

sido impactada negativamente principalmente em fun¢éo da 90%

gueda na quantidade de veiculos transportados na operacao 60%
(o]

automotiva. Apesar da tendéncia negativa da receita, a
operacao de logistica industrial tem contribuido positivamente
para mitigar esse efeito.

A margem bruta consolidada do 2T21 foi de 18,7%, uma
expansao significativa na comparagdo anual por causa do
grande impacto da COVID-19 no 2T20. Para melhor
comparacao, utilizando como base o 1T21, houve uma
expansao de 0,5 p.p em funcdo principalmente do bom
desempenho da divisdo de logistica industrial e da resiliéncia da W Receita bruta  =e=Var a.a.
operacao de veiculos dada sua baixa alavancagem operacional.

o 30%
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As despesas no 2T21 foram R$ 16,2 milhdes. Nesse trimestre a
Companhia reconheceu créditos tributarios relacionados ao Grafico 13 — EBITDA ajustado* consolidado (R$ mi)
direito de excluir o ICMS da base do PIS/COFINS da empresa 30%
gue opera a logistica industrial para quimicos no montante de
R$ 5,7 milhdes. Caso fossem desconsiderados esse crédito, a

oe—e  20%

variacdo das despesas na comparagdo anual seria um o2 10%
incremento de 5,8%. Para a comparacdo anual do 1521 se faz 0%
necessario desconsiderar, além desse item acima mencionado,

eventos ndo recorrentes do 1T21 que reduziram as despesas -10%
R$ 6,7 milhdes, o que resultariam em despesas de R$ 41,0 -20%
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milhdes, 22,5% inferior ao 1S20. DD DD DD A A
A A 7P

A margem EBITDA ajustada do 2T21, ajustado pelo crédito . .
I EBITDA ajustado ==e==Margem EBITDA ajustado

tributario explicado nos destaques do trimestre de R$ 5,7
milhdes, foi de 14,9%. Na comparacdo com o 1721 (haja vista que a comparacdo anual é prejudicada pelo pior trimestre
do COVID-19), houve uma reducdo de 3,6 p.p em funcdo principalmente do evento ndo recorrente positivo do 1721, que
reduziu a despesa em R$ 6,7 milhdes e de uma perda de margem da operagdo automotiva, que foi impactada pela baixa
contabil de um direito relativo a uma potencial aquisicdo de ativo fixo, conforme informado na secdo “Resultados —
Divisdo de Logistica Automotiva“.

Var % vs
Consolidado 2721 1521 2720 1520 2720 1520
Receita bruta 294,7 585,5 83,9% 15,8% 160,3 505,7
Logistica automotiva 2499 500,0 130,1% 22,8% 108,6 407,3
Logistica integrada 44,8 85,5 -13,3% -13,2% 51,6 98,4 1
Deducgdes da receita bruta (57,6) (114,5) 91,4% 19,5% (30,1) (95,8)
Receita liquida 2371 471,0 82,2% 14,9% 130,1 409,9
Custos dos servigos prestados (192,7) (384,0) 62,4% 13,1% (118,7) (339,6)
Resultado bruto 44,4 87,0 286,6% 23,6% 11,5 70,3
Margem bruta% 187% 185% 99 p.p. 1.3 p.p. 88% 17,2%
Despesas (16,2) (28,5) -21,8% -46,0% (20,7) (52,8)
Resultado operacional/EBIT 28,2 58,4 - 232,8% 9.2) 17,6
(-) Depreciacédo e amortizagdo (12,8) (25,8) -7.2% -7,8% (13,8) (28,0)
EBITDA* 1.1 84,2 782,3% 84,9% 4,7 45,6
(+) Nao recorrentes (5,7) (5,7) = = - 3,3 !
EBITDA ajustado* 35,3 78,5 659,1% 60,6% 4,7 48,9
Margem EBITDA ajustado* % 14,9% 16,7% 17,3 p.p. 4.7 p.p. 36% 71,9%

Para acessar essas planilhas em Excel, clique aqui.
*Importante ressaltar que o EBITDA apds o IFRS-16 ndo contempla os custos de aluguel da operagdo.

. )

-
N


https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/280684e0-28e0-4165-99c5-8a10de86a40c/ded2baa5-328d-ce46-7d0f-cfb24ea0abc8?origin=2

Resultados — Consolidado ...continuacso

A reducdo de 70,3% das despesas de juros, liquidas de receitas de aplicacoes financeiras no 2721 na comparagdo
anual é decorrente principalmente do aumento do caixa liquido em comparacdo com o ano anterior. No 1521, o
aumento de 6,6% se deve ao aumento da SELIC e ao aumento do spread bruto da divida. Adicionalmente, no 2T21 havia
um crédito de R $ 3,3 milhdes referente a atualizagdo monetaria do crédito de PIS COFINS.

TE

Var % vs
2721 1521 2T20 1520 2T20 1520
Receita financeira 2,0 34 0,3% 2,7% 2,0 33
Despesa de juros (2,2) (4,5) -16,4% 3,7% (2,6) (4,4)
Despe'sas c~le juros, qu.uidas de receitas ©0.2) 1.2) -70,3% 6,6% (0.6) .1
de aplica¢es financeiras
Juros sobre arrendamento (1,2) 2,7) -21,9% -12,7% (1,5) 3,1
Corre¢do monetaria crédito de PIS/COFINS 3,3 3,3 - - - -
Outras despesas e receitas financeiras 0,2) (0,6) 93,9% 784% 0,1 0,1
Resultado financeiro 1,7 (1,2) - -72,2% (2,2) 4,2)
A equivaléncia patrimonial®, mostrada Var % vs
na Ultima tabela, foi positiva em R$ 2,4 GDL (100%) 2121 1s21 2720 1520  2T20 1520
milhes no 2T21 [R$ 3,3 milhdes no Receita liquida 238 411  23,7% 91% 193 37,6
1521]. Esse resultado & Lucro oper/EBIT 66 86 -115% -282% 75 11,9
preponderantemente da GDL, como Mg oper/EBIT % 27,7% 209% -11,0pp. -109pp. 387% 31,8%
demonstrado ao lado, na tabela Lucro liquido 48 64  -33%  -185% 50 79
contendo 100% do seu resultado. A Margem liquida % 20,1% 157% -56pp.  -53pp.  257% 21,0%

comparagdo mostra uma retomada do

crescimento da receita liquida da Joint Venture de 23,7% no 2T21 [+9,1% no 1S21], que ocorreu em decorréncia do
crescimento servigos com menores margens, o que se resultou na perda de margens em 2021.

A aliquota de imposto de renda do 2T21 foi de 25,3% [26,7% no 1S21]. Dentre os fatores que reduzem a aliquota de
imposto de renda, a mais representativa é a exclusdo da receita do crédito outorgado de ICMS da base de apuracdo do
imposto e do pagamento de juros sobre capital préprio em novembro.

Var % vs
2721 1521 2T20 1520 2720 1520
Resultado antes do IR e da CS 32,3 60,5 - 252, 7% (9,0) 171
Aliguota nominal -34% -34% = = -34% -34%
lmp.nosto de rlenda e cont.ribuigéo (11,0) (20.6) ) 252,7% 3,1 5.8)
social pela aliquota nominal
Crédito outorgado ICMS 13 2,6 88,5% 20,4% 07 2,2
Juros sobre capital préprio 11 11 - - - -
D|fe.renga.s permanentes, equivaléncia 0.4 07 49.7% 513% 09 14
patrimonial e outros
Imposto de renda e contribuicao social (8,2) (16,2) - 628,0% 4,6 2,2)
Aliquota Efetiva -253%  -267%  261pp.  -138pp. -514%  -130%

O lucro liquido do 2T21 foi de R$ 24,2 milhdes [R$ 44,3 milhdes no 1S21], representando um crescimento de 19,8% na
comparacdo trimestral em razdo principalmente do crédito tributéario reconhecido nesse trimestre que teve um impacto

liquido de R$ 6,0 milhdes.

Var % vs
Consolidado 2721 1521 2T20 1520 2T20 1520
Lucro operacional/EBIT 28,2 58,4 - 232,8% 9.2) 17,6
Resultado financeiro 1,7 (1,2) - -72,2% (2,2) 4,2)
Equivaléncia patrimonial 24 3,3 -0,4% -15,6% 2,4 3,8
Resultado antes do IR e da CS 32,3 60,5 - 252, 7% (9,0) 171
Imposto de renda e contribuicao social (8,2) (16,2) - 626,4% 4,6 2,2)
Resultado liquido 24,2 44,3 - 196,9% (4,4) 14,9

450% da operagédo da empresa GDL (armazenagem alfandegada e geral do Espirito Santo), 49% da empresa ndo operacional Catlog e 10% da

empresa Frete Réapido.

Gestdo Logistica
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Fluxo de caixa

O ciclo de caixa da companhia no 2T21 se elevou em relagdo aos patamares recentes de 39 dias, totalizando 46 dias, em
funcdo de uma postergacdo, por questdes comerciais, do recebimento pelo transporte na operacao de logistica de
veiculos.

O fluxo de caixa livre da Companhia no 2T21 foi negativo em Grafico 14 - Fluxo de caixa livre (R$ mi) e ciclo de
R$ 9,7 milh&es, influenciado negativamente pelo incremento do  ¢aixa (dias) consolidados

numero de dias a receber explicado acima, apesar da resiliéncia

do resultado operacional reportado ao longo do documento.

O CAPEX do 2T21 foi de R$ 6,5 milhdes [R$ 13 milhdes no
1S21], conforme segregacdo mostrada na tabela ao lado. O
investimento mais relevante no trimestre e no ano foi a
aquisicdo de embalagens no valor de R$ 2,3 milhdes [R$ 5,5
milhdes no 1S21] por conta da perspectiva de aumento do
volume da operacao de logistica industrial para o setor de
eletrodomésticos e da necessidade de embalagens com novas

especificacdes. Esse investimento realizado faz parte do q,}'\o’ ’g\'\o’ g '{(19 (1//\’19 0;(19 bl\Q <\’L ({/(L
contrato com o cliente e é devidamente rentabilizado de
acordo com o custo de capital da Companhia. _ mmmm Fluxo de caixa livre Ciclo de caixa

Ciclo de caixa: dias a receber — dias a pagar (Fomn. e fretes/ CSP diario)
O caixa liquido proveniente das atividades CAPEX Consolidado 2721 2720/1521 120
de investimentos do 2T21 foi negativo em R$ Manutencdo & Benfeitorias gerais 32 15|46 29
6,6 milhdes em funcéo do CAPEX "caixa” Aquisi¢do de equipamentos logisticos 23 - |55 -
desembolsado de R$ 8,5 milhdes e do TI 10 10|29 26
recebimento de R$ 1,7 milhdes de dividendos Compras e benfeitorias em terrenos - 18| - 42
provenientes da Joint Venture GDL. No 1521, 2 Total 65 43 |13,0 9,7 l

rubrica foi negativa em R$ 11,0 milhdes em
funcdo do CAPEX “caixa” de R$ 13,3 milhdes e do mesmo recebimento de dividendos mencionado anteriormente.

O caixa liquido proveniente das atividades de financiamento do 2721 foi negativo em R$ 60,5 milhdes em razédo do
pagamento de R$ 40 milhGes de divida realizado em abril de 2021, do pagamento de arrendamento (IFRS-16) que
somou R$ 8,0 milhdes e pelo pagamento de dividendos e juros sobre capital proprio complementares referente ao
exercicio de 2020 no montante de R$ 12,6 milhdes. No 1521, a rubrica foi R$ 69,5 milhdes em funcdo do pagamento de
arrendamento (IFRS-16) no montante de R$ 16,9 milhdes e dos montantes de pagamento de divida e de Dividendos e
JCP complementares mencionados anteriormente.

2T21 2T20 1S21 1520
A - Caixa inicial 304,9 125,9 260,4 67,3
1 - Caixa liquido proveniente das atividades operacionais (1) 6,7 83,6 64,6 156,6

2 - CAPEX "caixa" 85 @45 | (133)  (10,1) 1
3 - Pagamento de arrendamento mercantil (8,0 (6,7) (16,9) (15,1)
Fluxo de caixa livre (1 + 2 + 3) 9,7 72,3 34,4 1314
4 - Caixa liquido proveniente das atividades de investimentos (6,6) (2,9) (11,0) (8,4)
5 - Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento (60,5) 79,9 (69,5) 71,0
(=) Caixa final (A + 1+ 4 + 5) 244,5 286,5 244,5 286,5

(consolidado)
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Endividamento e caixa

Grafico 15 = Endividamento e caixa consolidado

A estrutura de capital da Tegma mantém-se desalavancada. A (R$ mi)

partir do segundo trimestre de 2020, a Tegma passou a
apresentar um caixa superior ao endividamento bruto em razédo
da geracdo de caixa da Companhia e a baixa necessidade de
CAPEX para manutencdo de suas operagdes atuais. 270

370 01 01 03 00 NA NA NA NA N/A

Divida liquida / EBITDA
Ajustado*LTM
(com IFRS 16)

O caixa liquido em 31 de junho de 2021 foi de R$ 92,2 milhdes 17
vs um caixa liquido de R$ 110,3 milhées em 31 de margo de
2021. 70

O indice divida liquida / EBITDA ajustado LTM do 2721 e do -30
1721 foram ndo aplicaveis, por conta do caixa liquido de ambos
trimestres. O calculo do indice de cobertura (que equivale a -130
EBITDA ajustado* sobre resultado financeiro) do 1721 foi de
30,2x. Os covenants da Companhia sdo <2,5x e >1,5x,
respectivamente.
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I Divida (caixa) liquido = Divida Bruta == Caixa

Em abril de 2021 a Companhia realizou o pagamento de divida Grafico 16 — Caixa e cronograma de amortizacdo

no montante principal de R$ 40 milh&es. do PRINCIPAL (R$ mi)
O custo médio total da divida bruta da Companhia em 30 de 245 1
junho de 2021 foi de CDI + 2,63%, uma queda em relacdo ao 1
custo médio de 31 de margo de 2021 em funcdo do pagamento I
acima mencionado que tinha um custo maior que a média do !
endividamento bruto da Companhia. : 60 55
I 25 10
Adicionalmente, em julho de 2021 a Companhia realizou o | - -___ o
pagamento da ultima parcela da debénture emitida em 2012 N N ™ o > <
. : . o v U S & =
no montante de R$ 25 milhdes e, com isso, até o final desse ano, \é‘ I v v I S
ndo ha mais dividas vincendas. 3o =z
(J’b
>
[NE]
set-20 dez-20 mar-21 jun-21 E
Divida circulante 68,4 68,8 79,6 87,3 N
Divida ndo circulante 125,0 125,0 115,0 65,0 8
a
Divida bruta 193,4 193,8 194,6 152,3 <
(-) Caixa 07 1,8 1,5 1,0 §
(-) Aplicaces financeiras 2471 258,5 303,4 243,5 &
Divida (caixa) liquida(o) (54,4) (66,6) (110,3) (92,2 a
EBITDA ajustado (altimos 12 meses) 174,3 162,5 161,5 192,2 19(
Divida liquida / EBITDA ajustado (ultimos 12 meses) N/A N/A N/A N/A %
Resultado financeiro (Gltimos 12 meses) (10,3) 9.2) (10,0) 6,1 =)
>
EBITDA ajustado (ultimos 12 meses) / Resultado financeiro (12 meses) 17,0 x 17,7 x 76,7 x 374 x )
(consolidado) z
*Importante ressaltar que o EBITDA apds o IFRS-16 nédo contempla os custos de aluguel da operagéo. w
S
2
“
G)
(@)
-
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'_
e
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Retorno sobre o capital investido

A Companhia considera que acompanhamento do retorno Grafico 17 = Retorno sobre o capital investido
sobre o capital investido (Return on Invested Capital - ROIC) €  (ROIC) (consolidado)

de extrema relevancia para os investidores, uma vez esta
métrica que reflete a criagdo de valor da Companhia. O ROIC
ndo deve ser considerado substituto de outras medidas

contabeis de acordo com as IFRS e pode ndo ser comparavel a 316%

medidas similares usadas por outras empresas. A Companhia C295% 2095% o
define o ROIC como lucro operacional (apds-impostos de 34%),
dividido pelo capital investido (patriménio liquido mais divida
liquida menos agio de fusdes e aquisicdes) médio dos ultimos = == Ex-Crédito PIS/COFINS 3T19
quatro trimestres.

37,5% 37,3%

34,7%

31,6%

-
-
-

23,4%
174% 16,9, 178%

18,3%

O

o () ) Q Q Q Q N
N N N
SN U L LA

O ROIC do 2T21 foi de 23,4%, uma recuperagéo de 5,6 p.p o) o)
comparado com o ROIC do 1T21. A recuperacao do indicador ROIC: NOPAT / Divida liquida + patriménio liquido — dgio

. /e ~ Reconciliagdo do indicador no arquivo Série Historica.xIm (indicadores)
reflete principalmente o fato de que nos Ultimos 12 meses néo
ha mais o pior trimestre da crise recente (2T20), a recuperacdo do mercado automotivo ocorrida no segundo semestre de
2020, aliado ao controle de custos e despesas da divisdo automotiva que propiciou a retomada de margens. Além disso,

também reflete a resiliéncia da divisdo de logistica integrada ao longo da crise da pandemia de COVID-19.

2T19 3T19* 4T19* 1T20* 2T20* 3T20 4720 1T21 2T21

ROIC (A / B) 31,6% 375% 373% 347% 259% 174% 162% 17,8% 23,4%
NOPAT (L. Oper *(1-34%) (A) 119,3 1552 158,1 149,0 1127 74,4 66,0 68,3 92,9
Lucro operacional (soma 4 trimestres) 180,7 235,1 239,6 225,7 170,8 112,8 99,9 103,4 140,8
Capital empregado (B) (média 4 trimes) 3771 4134 4242 4298 4347 427,7 4059 3840 3974
(+) Divida (caixa) liquida(o) 50,6 42,4 41,2 344 10,8 -9,8 -44,0 -734 -80,9 l
(+) Patrimonio liquido 490,6 5311 543,0 5555 583,9 5975 6099 6175 6383
(-) Agios de aquisicao 164,2 160,0 160,0 160,0 160,0 160,0 160,0 160,0 160,0
(consolidado)

*Em razdo do crédito de PIS COFINS que impactou o NOPAT do 3T19 no montante de R$ 50 milhées, o ROIC ajustado pelo NOPAT do 3719 e dos
trimestres sequintes foram 29,5% 294%, 26,9% e 18 3% respectivamente.
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Mercado de capitais TGMA3

As a¢des da Tegma (TGMA3) no primeiro semestre de 2021
sofreram com as incertezas relacionadas ao mercado
automotivo, que continua a ser impactado com a escassez de
partes e componentes, além do fechamento e adiamento da
reabertura de algumas montadoras. Consequentemente,
TGMAS3 desvalorizou 20%, ao passo que o Ibovespa apresentou
uma valorizacdo de 3%. O market cap da empresa esta por
volta de R$ 1,4 bi.

A liquidez diaria média das acdes da Tegma nos primeiros seis
meses de 2021 foi em torno de R$ 10,8 milhdes negociados
diariamente (USD 2,2 milhdes).

Assim como mencionado nos destaques do 2721, a Companhia
anunciou a distribuicdo de R$ 22,2 milhées em proventos
intercalares. Esta distribuicdo totaliza 0,34 proventos por agéo,
representando um payout de 59% e um dividend yield de 3,8%
no 2721 LTM.

Os multiplos do 2721, levando em consideracéo as estimativas
dos anos subsequentes (somente dos analistas que atualizaram
seus modelos), sdo de 10,0x P/L e 5,6x EV/EBITDA.

TGMA IBRAB3
B3LISTEDNM |GC-NMB3

TE

Grafico 18 — Base zero TGMAS3 e IBOV (02/08/2021)
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Grafico 19 - Liquidez TGMA3
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Tabela 3 - Dividendos e JCP
Payout Div Yld Proventos
% % LTM  por acéo (R$)
2021 59% 3,8% 0,34
2020 63% 2,4% 0,53
2019 43% 37% 1,14
2018 60% 4,3% 0,99
2017 60% 4,9% 0,93
2016 61% 1,0% 0,12
2015 53% 1,4% 0,08
2014 - - 0,00
Grafico 20 - Multiplos TGMA3
16,4
’ 137 134 128 132 - 134
_ - - e e ~ \10,0 10,0
i I 712
4 65 56 56

2T19 3T19 4T19 1T20 2T20 3720 4T20 1T21 2T21
s EV//EBITDA &= == P/L

* Média de estimativas de resultados de sell side do ano subsequente.

IGCB3
ITAGB3
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Composicao acionaria
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Categoria # acoes TGMA3 ON % Total
Mopia Participa¢des e Empreendimentos Ltda. 15.396.481 23,3%
Cabana Empreendimentos e Participacdes Ltda. 4.817.704 73%
Coimex Empreendimentos e Participaces Ltda. 13.207.034 20,0%
Outros acionistas controladores (pessoa fisica) 509.473 0,8%
Administradores 101 0,0%
Tesouraria 65.143 0,1%
Controladores, administradores e tesouraria 33.996.036 51,5%
Acbes em circulagao 32.006.979 48,5%
Total de Acoes 66.002.915 100,0%
Tegma Gestao Logistica SA e Controladas
Demonstra¢oes dos resultados do exercicio
(em R$ milhoes)
Var % vs
DRE 2721 1821 2T20 1520 2T20 1S20
Receita bruta 294,7 585,5 83,9% 15,8% 160,3 505,7
Deducdes da Receita Bruta (57,6) (114,5) 91,4% 19,5% (30,1) (95,8)
Receita liquida 2371 471,0 82,2% 149% 130,1 4099 5
(-) Custo dos servicos prestados (192,7) (384,0) 62,4% 13,1%  (118,7) (339,6) '
Pessoal (24,3) (48,1) -4,9% -13,7% (25,6) (55,7 §
Fretes (153,6) (306,8) 115,4% 24,7% (71,3)  (246,0) =z
Outros custos (32,4) (63,0 9,8% -1,6% (29,5) (64,1) =
Crédito de Pis e Cofins 17,7 339 128,4% 29,0% 7,7 26,3 E
Lucro bruto 44,4 87,0 286,6%  23,6% 11,5 70,3 E
Despesas gerais e administrativas (19,0) (37,2) 1,9% -18,2% (18,7) (45,5) §
Outras receitas (despesas) liquidas 29 8,7 - - (2,0 (7,2) E
Lucro operacional 28,2 58,4 - 232,8% 9,2) 17,6 5
Resultado financeiro 1,7 (1,2) - -72,2% 2,2) 4,2) “
Equivaléncia patrimonial 24 32 -0,4% -15,6% 24 38 15
Lucro antes do IR e da CS 32,3 60,5 - 252, 7% (9,0) 171 4
Imposto de renda e contribuicdo social (8,2) (16,2) - 626,4% 4,6 (2,2) %
Lucro/prejuizo liquido 24,2 44,3 - 196,9% (4,4) 14,9 %
Margem liguida % 7102% 94% 135pp.  58pp. -34% 36% <
S
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Tegma Gestao Logistica SA e Controladas
Balang¢o patrimonial

(em R$ milhoes)

dez-20 mar-21 jun-21
Ativo circulante 517,7 520,3 499,0
Recursos em banco e em caixa 18 1,5 1.0
Aplicacdes financeiras 258,5 3034 243,5
Contas a receber de clientes 2121 169,1 1971
Partes relacionadas 0,2 0,2 0,1
Estoques (almoxarifado) 0,1 0,4 0,8
Imposto de renda e contribuigdo social 0,8 0,8 1.0
Impostos e contribui¢cdes a recuperar 34,0 30,2 43,6
Demais contas a receber 83 9,5 6,8
Despesas antecipadas 18 50 4,9
Dividendos a Receber - - 0,1
Ativo nao circulante 46,7 45,8 42,0
Impostos e contribui¢cdes a recuperar 9,5 9,6 9,6
Demais contas a receber 2,3 2,3 2,0
Ativo fiscal diferido 14,7 13,6 10,1
Titulos e valores mobiliarios 4,0 4,0 43
Partes relacionadas 1.1 1.1 1.1
Depositos judiciais 15,1 15,2 15,0
Ativo realizavel a longo prazo 462,5 493,4 487.,4
Investimentos 38,1 38,9 39,5
Imobilizado 202,1 202,1 202,1
Intangivel 170,8 171,6 171,7
Direito de uso 51,5 80,8 74,1
Total do ativo 1.026,9 1.059,5 1.028,4
o
dez-20 mar-21 jun-21 ’%
Passivo circulante 205,8 201,9 216,4 =
Empréstimos e financiamentos 43,8 54,3 62,2 3
Debéntures 25,0 253 25,1 -
Arrendamento 27,0 32,1 31,3 E
Fornecedores e fretes 31,3 27,4 29,7 g
Tributos a recolher 16,4 14,1 13,6 =
Salarios e encargos sociais 20,7 18,0 21,7 w
Demais contas a pagar 30,6 25,5 26,5 8
Partes relacionadas 0,1 0,1 0,0 Z
Imposto de renda e contribuigdo social 11,0 5.2 6,2 é
Passivo nao circulante 195,4 211,7 154,6 o
Empréstimos e financiamentos 125,0 115,0 65,0 a
Partes relacionadas 0,6 0,6 0,6 0O
Arrendamento 336 57,2 50,9 S
Passivo fiscal diferido - 34 38 é
Provisdes para demandas judiciais 339 33,1 32,0 =)
Passivo atuarial 2,5 2,5 2,5 %
Patrimonio liquido 624,7 644,9 656,6 =<
Capital social 318,55 318,5 318,5 wn
Reservas de capital - - - 6
Reservas de lucros 295,6 299,1 302,5 5
Lucros acumulados - 16,7 37,5 g
Acbes em tesouraria 0,3) 0,3) 0,3) —
Ajuste de avaliacdo patrimonial (1,6) (1,6) (1,6) 1|<O_(
Dividendos adicionais propostos 12,5 12,5 - 0
O]
Participacao dos ndo controladores 1,0 0,9 0,9 <§(
Total do passivo e do patriménio liquido 1.026,9 1.059,5 1.028,4 g
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Tegma Gestao Logistica SA e Controladas
Demonstracoes de fluxo de caixa

(Em R$ milhées)

2T21 2T20 1821 1520

Lucro liquido do exercicio 24,2 (4.4) 44,3 14,9
Depreciacdo e amortizacao 55 6,0 11,0 12,2
Amortizacdo direito de uso 73 79 14,8 15,8
Juros, variagdes monetarias e cambiais sobre empréstimos e debéntures 2,2 71 4,5 24,1
Provisao para demandas judiciais 1.1 2,1 2,2 79
Juros sobre arrendamento 1,2 1.5 2,7 3,1
Resultado da operacdo de swap - (4.2) - (194)
Equivaléncia patrimonial (24) 24) 3.2) 3.8)

Perda na venda de bens 0,6 (0,0) 0,6 (0,0)
(Ganho) por reducéo ao valor recuperavel de contas a receber 0,0 0,1 0,2 (0,0)
Creditos fiscais extemporaneos 9,0 - 9,0 -

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 39 (4,6) 8,4 2,2

Despesas (receitas) que nado afetam o fluxo de caixa 28,5 13,3 50,1 42,1
Contas a receber (28,0) 80,9 14,9 133,7
Impostos a recuperar (22,2) 0,4) (19,7) 10,5
Depésitos judiciais (0,0) 0,2 0.3) 0.4)

Demais ativos 2,5 (1,0) 2.2) 4.4
Fornecedores e fretes a pagar 42 (3.9 (1.4) (18,8)
Salarios e encargos sociais 37 29 1,0 (1,4
Partes relacionadas 0,1 0,5 0,0 07 19(
Outras obrigagdes e tributos a recolher 4,6 3,0 0,6 2,4) i

Variagoes nos ativos e passivos (35,1) 82,4 (7,1) 117,7 3
Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos (3.9 0,1 (54) 4,1 ;
Juros pagos sobre debéntures (0,5) - 0,5) - =
Juros pagos sobre arrendamento (1.6) (1.2) (3.2) (2.7 E
Demandas judiciais pagas (1,9) (4.4) 3.5) 82) %
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (2,9) (2,0) (10,0) (3,0 8

(A) Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 6,7 83,6 64,6 156,6 E
Dividendos recebidos 1,7 1.6 1.7 1,6 5
Aquisicdo de intangivel (1,2) 0,9 (2,8) (2.6) E
Aquisicdes de bens do ativo imobilizado (7.2) 3.6) (10,5) (7.4) 18
Recebimento pela venda de bens 0,2 0,0 0,6 0,1 §

(B) Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de investimentos (6,6) (2,9) (11,0) 8.4 %
Dividendos e juros sobre capital préprio pagos (12,5) - (12,5) - %
Captagdo empréstimos e financiamentos - 90,0 - 90,0 <
Pagamento de empréstimos e financiamentos (40,0 (3.3) (40,0 (3.3) 2
Instrumentos financeiros derivativos - - - (0,6) E

(%2]

Pagamento de arrendamento (8,0) (6,7) (16,9) (15,1) G
(C) Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de financiamento (60,5) 79,9 (69,5) 71,0 9
Variacao de caixa (A + B + C) (60,4) 160,6 (15,9) 219,2 l|9_i
(%2]

Caixa no inicio do periodo 304,9 125,9 260,4 67,3 @
Caixa no final do periodo 244,5 286,5 244,5 286,5 <§f
v

=
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Tegma Gestao Logistica SA e Controladas
Demonstra¢oes de mutacao do patrimoénio liquido

(em R$ milhoes)

tesouraria
onio

Capital social
Reserva legal
Reserva de
incentivos fiscais
proposto
QOutros resultados
abrangentes
Lucros (prejuizos)
acumulados
Part. dos ndo
controladores

oes em

Reservas de capital

Retencao de lucros
Dividendo adicional

A

Saldos em 01 de janeiro de 2020 144,5 1741 28,9 43,7
Lucro liquido do exercicio - - - - -
Integralizagdo de capital 1741 (174,1)
Resultado liquido com instrumentos
financeiros designados como hedge - - - - - - - 0,1 - -
accounting
Incentivos fiscais - - - 5.7 - - - - - - 57
Participacdo de nao controladores - - - - - - - - - - -
Constituicdo de Reservas - - - - - - - - - - -
Dividendos e juros sobre capital préprios - - - - - - - 57 - 5.7
Saldos em 30 de junho de 2020 3185 - 289 494 1843 - 0,3) 0,1 9.3 - 590,1
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Saldos em 1 de janeiro de 2021 3185 - 326 582 2047 125 -03 -16 - 1,0 625,6

Lucro liquido do periodo - - - - - - - - 444 - 44,4

Resultado liquido com instrumentos

financeiros designados como hedge - - - - - - - - - - -

accounting

Incentivos fiscais - - - 7,0 - - - - (7,00 - -

Participacdo de ndo controladores - - - - - - - - - 01 ©1
Constituicdo de Reservas - - - - - - - - - - -

Dividendos e juros sobre capital préprios - - - - - (125) - - - - (12,5)

Saldos em 30 de junho de 2021 318,5 - 326 652 2047 - (0,3) (1,6) 37,5 0,9 657,4

Saldos em 01 de abril de 2020 144,5 1741 28,9 47,7 1843 - (0,3) 0,8 152 - 595,1

Lucro liquido do exercicio - - - - - - -

Integralizagdo do capital 1741 (1741) - - - - - - - - -

Resultado liquido com instrumentos

financeiros designados como hedge - - - - - - - 0,7) - - 0,7)

accounting

Constituicdo de passivo atuarial - - - - - - - - - - -

Tributos diferidos sobre passivo atuarial - - - - - - - - - - -

Incentivos fiscais - - - 1,6 - - - - 16) - -

Participagdo de ndo controladores - - - - - - - - - - -
Constituicdo de Reservas - - - - - - - - - - -

Dividendos e juros sobre capital proprios - - - - - - - - - - -

Saldos em 30 de junho de 2020 3185 - 28,9 494 1843 - (0,3) 0,1 9,3 - 590,1

Saldos em 1 de abril de 2021 3185 - 32,6 61,8 204,7 12,5 (0,3) (1,6) 16,7 0,9 645,8
Lucro liquido do periodo - - - - - - - - 242 - 24,2
Integralizagdo do capital - - - - - - - - - - -
Resultado liquido com instrumentos
financeiros designados como hedge - - - - - - - - - - -
accounting
Constituicdo de passivo atuarial - - - - - - - - - - -
Tributos diferidos sobre passivo atuarial - - - - - - - - -
Incentivos fiscais - - - 34 - - - - B4 - -
Participagdo de ndo controladores - - - - - (12,5) - - - 0,00 (12,6)
Constituicdo de Reservas - - - - - - - - - - -
Dividendos e juros sobre capital proprios - - - - - - - - - - -
Saldos em 30 de junho de 2021 318,5 - 32,6 652 204,7 - (0,3) (1,6) 37,5 0,9 657.,4
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Tegma Gestao Logistica SA e Controladoras
Demonstracoes de valor adicionado

(em R$ milhoes)

Var % vs
2721 1521 2T20 1520 2T20 1520
Vendas brutas de servicos, liquidos dos descontos 551,3 826,4 259,6% 71,6% 153,3 481,5
Outras receitas 11.4 18,2 11.866,3%  -4,7% 0,1 19.1
Perda estimada (reversao) para créditos de liquidacdo duvidosa 0,2) 0,3) 168,1% - 0,1) 0,0
Receitas 562,5 844,2 266,8% 68,6%  153,3 500,7
Custo dos servigos prestados (306,8) (460,0) 330,2% 86,9% (71,3) (246,0)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros operacionais (52,9) (78,1) 114,9% 26,1% (24,6) (61,9)
Insumos adquiridos de terceiros (359,7) (538,0) 274,9% 74,7% (95,9) (308,0)
Valor adicionado bruto 202,8 306,2 253,2% 75,8% 57,4 174,2
Depreciacdo e amortizagdo (11,0) (16,4) 84,5% 34,4% (6,0) (12,2)
Amortizacéo direito de uso (14,8) (22,3) 87,8% 41,6% (7,9 (15,8)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia 177,0 267,4 306,2% 82,9% 43,6 146,2
Resultado de equivaléncia patrimonial 3.2 4,0 33,2% 57% 24 38
Receitas financeiras 72 8,7 8,6% -63,1% 6,7 23,7
Valor adicionado total a distribuir 1874 280,2 256,1% 61,3% 52,6 173,7
Pessoal e encargos 62,0 92,2 -32,8% -54,1% 32,7 711
Remuneracéo direta 47,2 69,9 -32,5% -55,7% 23,5 53,1
Beneficios 11,5 17,5 -34,4% -54,6% 5.8 12,7
FGTS 33 49 -32,6% -36,7% 34 53
Impostos, taxas e contribuices 71,9 109,7 -34,4% -747% 14,3 56,5 ‘
Federais 36,7 56,8 -35.3% -83,2% 4,5 27,0
Estaduais 33,0 49,7 -33,5% -68,1% 84 26,5
Municipais 2,2 3,2 -32,8% -55,1% 1,4 3,0
Financiadores 53,5 78,3 -31,6% -87,8% 5,6 46,1
Juros e variagdes cambiais 84 12,8 -34,5% -68,2% 89 27,9
Aluguéis 08 1,0 -17,8% -65,1% 1,1 33
Dividendos - - = = - -
Lucros (prejuizo) retidos 44,4 64,7 -31,3% - 44 14,9
Participacdo de ndo controladores nos lucros retidos 0,1) 0,2) -43,3% - - -
Valor adicionado distribuido 1874 280,2 -33,1% -69,7% 52,6 173,7

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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