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Wz)) Disclaimer

Esta comunicacao contém declaracoes

prospectivas baseadas nas atuais

expectativas e crencas da administracao &
da Tegma. Sx,
-
= .
Salvo indicacao em contrario, a Tegma [ ‘\
esta fornecendo essas informacodes na g WJ tk A

data desta comunicagcao e nao assume
nenhuma obrigac¢ao de atualizar
quaisquer declaracdes prospectivas
contidas nesta apresentacao como
resultado de novas informacdes,

eventos futuros ou outros.

Nenhuma declaracao prospectiva pode ;-
ser garantida e os resultados reais
podem diferir materialmente daqueles

gue projetamos.




l2)») Destaques do Trimestre
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I2» Mercado de Veiculos no Brasil

Veiculos leves e comerciais leves. Mil

+10% ﬁ

VENDAS
DOMESTICAS

OM21 OM22 9M23 37122 3123
PRODUCAO EXPORTACAO

» Como resultado do cresci-
mento das vendas do varejo e
de uma melhor disponibi-
lidade de componentes, as
vendas domésticas cres-
ceram 10% no 3123 YoY. A
produgao reduziu em 3%, re-
fletindo a readequacao dos
niveis de estogue e a queda
das exportacoes. As exporta-
¢oes recuaram 20% no tri-
mestre.

-11%

9M21 9M22 9M23 3722 3723 O9M21 9M22 9M23 3T22 3723

Fonte: ANFAVEA




F2») Indicadores Operacionais Logistica
Automotiva

Mil, exceto distancia média

VEiCULOS 21,9% e . . .
TRANSPORTADOS

o—

9M2] 9M22 9M23 3122 3123

== o= Market share

DISTANCIA MEDIA » Com o crescimento das ven-

- das domeésticas, o volume de
+% \J_\l, veiculos transportados au-
mentou 2% no 3T23. A queda
do market share reflete a
perda de mercado por clientes
relevantes no més de julho,
com o programa de descontos
do Governo Federal. O cres-
cimento da distancia média
reflete o aumento da
9M21 9M22 9M23 3T22 3723 participacao de viagens
domeésticas no total.




F2)») Resultados Logistica Automotiva

Milhoes ’ff_/J J/
R’ECEITA
LIQUIDA

9M2] 9M22 9M23 3122 3123

» Resultados da di-

EBIT EBITDA Visdo mostram cresci-
159%  14,9% 15 8% o 1B% mento da receita em

> 13'8%'./._15:% — funcao do crescimento
do volume transpor-
tado e da distancia
média, além de reajus-
tes de tarifas. A redu-
cao da margem
EBITDA no 3T23 reflete
a contratacao de pes-
soal, aliada ao cresci-
mento de despesas

gerais e administrati-
=eo= Margem EBIT =eo= Margem EBITDA AJUSTADO Vvas.

94% 8% 12,6%

-10%N

OM21 9M22 9M23 3722 37123 O9M21 9M22 9M23 3722 37123




J/2?») Resultados Logistica Integrada
Milhdes m

RECEITA
LIQUIDA
oM21 OM22 OM23 3722 3723
EBIT EBITDA
2 A Receita Liquida reduziu
24,3% 32,8% 33,0% 302% pela queda do volume trans-

21,8% 22,4% 31,7% 30,3%

e portado de produtos quimi-
cos devido ao processo de
renovacao da frota de carre-
tas-silo, apesar da melhora
da receita da operacao de
eletrodomésticos. As mar-
gens do trimestre recuaram

OM2] 9M22 9M23 3T22 3T23  9M2] 9M22 oM23 3T22 37123 Pela menor receita e pelo

mMix de servicos da operacao
o= Margem EBIT == Margem EBITDA ajustado de quimicos

-11%




W2)») Resultados Consolidados
Milhoes @—i

RECEITA
LIQUIDA
OM21 OM22 9M23 3122 3T23
EBIT EBITDA LUCRO LIQUIDO
13,1% 16,5% 15.3% 21,2%
,7% 13,3% o o 17,9% o 18,6% % o V6% 129% 13,2%
- o G 16,5% 16,9% .\. 1M,2% 10,7% o

5% 73%)] +5%
O9M21 9M22 9M23 3T22 3T23 O9M21 9M22 O9M23 3722 3723 9M21 9M22 O9M23 3722 3723
=eo= Margem EBIT =eo= Margem EBITDA Ajustado =e= Margem Liquida

D Crescimento da receita no 3723 reflete crescimento da Divisdo Automotiva no periodo. A queda
das margens EBIT e EBITDA no trimestre refletem os ajustes de quadro de pessoal operacional e
aumento de despesas. A expansao da margem liquida de 0,3 p.p, a despeito da queda das mar-
gens EBIT e EBITDA no 3723, reflete o aumento do resultado financeiro liquido positivo e a melho-
ra dos resultados da Joint Venture GDL.




Fz» Fluxo de Caixa, ciclo de caixa e CAPEX

R$ Milhdes, exceto ciclo de caixa (dias)

CICLO DE CAIXA CAPEX FLUXO DE CAIXA LIVRE
(dias) R$ milhdo R$ milhdo
4,2%
% 6% 2.8% 142
%% 2,6%

96

56
3T22 4T22 1723 2723 37123 9M21 9M22 9M23 3T22 3T23 9M21 9M22 9M23 3T22 3T23
Prazo de recebimento - prazo de pagamento mmm CAPEX =@=% da Receita Liquida Geragao de caixa operacional — aquisicao de imobilizado e

intangivel - pagamento arrendamento mercantil
2 O ciclo de caixa no 3T23 foi cinco dias menor que o do trimestre anterior, em funcao da melhor
dindmica de recebimentos no trimestre. O CAPEX do 3T23 de R$ 12 milhdes correspondeu a 2,8%
da receita liquida, dentro do intervalo histérico. O fluxo de caixa livre no 3723 foi de R$ 50 milhdes
em funcao do desempenho operacional positivo, aliado a reducao do ciclo de caixa e a utilizacao
de créditos tributarios. Nos 9M23 o fluxo de caixa também reflete o desempenho operacional.




W2)» Estrutura de Capital

Milhoes

AMORTIZACAO DA DiVIDA BRUTA
R$ milhao

30,6
100 26,6 26,7

Caixa 2024 2025 2026  2027-39

set/23
A T
(=) Divida bruta ol 96
(-) Caixa 237 259
(=) Divida (caixa) liquido (146) (163)
EBITDA ajustado 12M 272 264
Div Lig/ EBITDA ajust. 12M N/A N/A

HISTORICO DO CUSTO DA DIVIDA
% + CDI

2,2% 2,1% 2.1%

2,0%
.\.—7 —®
‘w%

37122 4722 1723 2723 37123

RATING
R Perspectiva: Estavel
Fitch A

Atribuigdo:

Ratings Local  17/04/2023

2 Estrutura de capital desalavancada
em funcao da geracao de caixa.
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W2») Retorno, EVA e Dividendos

ROIC E ROE e 3o 27,4% 29,2% 28,7%
21,8% :=:° —— 1. :
—
= 22 0% 23,3% 23,8% 23,6% e-rolc
18,7% ’ =0-ROE
3122 4T22 1T23 27123 3723
EVA (R$ milhao) HISTORICO DE DIVIDENDOS
100
7% 70%
N GV ® 65%*
—e
60
40 ¥50% i e e e
20 8,3% 8,2%*
) 5,8%
2,4%
(20)
3718 3719  3T20  3T21 3722 3723 2020 2021 2022 OM23
e F\/A Wacc 17% == «=EVA Wacc 12% =0®= Payout =0o= Dijvidend Yield

EVA considera o intervalo de WACC utilizado nas projecdes dos analistas de sell-side. A == Politica de distribuicio minima de proventos de 50% do lucro liquido aiustado.
;T:Zr?:c;:i:deoficmo do indicador pode ser encontrado no arquivo Série historica, na ll:‘Alstantgcir?ag:téek; di agosto e ngve?ﬂ bro: go%ddosl?érco| Il'lquidoi gist?ibujigéto ¢

complementar abril: 60% do lucro liquido; 2 Div Yield LTM

) ROIC, ROE e EVAdo 3T23 se reduziram vs 2T23 em funcao da pequena retracao de margens operacionais da Tegma.
A tendéncia de alta dos indicadores a partir de 2022 reflete a recuperacao do mercado automotivo, o crescimento
dos servicos logisticos automotivos, o crescimento da Fastline (logistica de seminovos) e da GDL (ROE). Distribuicao

de dividendos permanece acima da politica indicativa.




J2» TGMA3

COTACAO TGMA3 | BASE: 02/jan

50
TGMA3 40
30
IBOV 20
10
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JAN-23 JAN-23 MAR-23 MAR-23 ABR-23 MAI-23 JUN-23 JUL-23 AGO-23 SET-23 OuT-23
MULTIPLOS TEGMA
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out-18 mar-19 ago-19 jan-20 jun-20 nov-20 abr-21 set-21 fev-22 jul-22 dez-22 mai-23 out-23

* Mdltiplos baseados na média das estimativas dos analistas de  sell-side. * Multiplos do ano Xutiliza estimativas do préprio ano Xaté julho. A partir de agosto, utiliza-se estimativas do ano Xt1

)As acdes da Tegma apresentaram um desempenho superior ao da bolsa a partir de meados de julho de 2023 refletindo
a recuperacao do setor automotivo e a resiliéncia dos resultados da empresa. Apesar disso, assim como a maioria das
empresas listadas em bolsa, por motivos macroeconémicos, a Tegma € negociada a multiplos abaixo da sua média. 12
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(estio Logistcd

Nivaldo Tuba- CEO

Ramoén Perez - CFO e DRI E ’m

lan Nunes - GRI
Felipe Silva - RI

ritegma.com.br

Siga aTegma nas redes socialis:

[i III! E /tegmagestaologistica

Gestdo Logistica
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Para contatar a area de R,
escaneie o QR Code acima



http://www.tegma.com.br/
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