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BRB - Banco de Brasilia S.A.

Andlise de crédito

12-19 12-20 12-21 3-22
Indicadores
Créditos em Atraso / Carteira Bruta de Crédito 1,7% 1,7% 2,5% 3,1%
PDD / Créditos em Atraso 214,2% 180,9% 177,0% 134,0%
indice de Capital Regulatério Nivel 1 146% 132% 141% 11,6%
Lucro Liquido / Ativos Tangiveis 2,5% 1,8% 1,9% 0,7%
Captagdes de Mercado / Ativos Bancarios Tangiveis 2,7% 143% 12,7% 10,9%
Ativos Bancarios Liquidos / Ativos Bancarios Tangiveis 26,3% 285% 232% 32,5%
RS (milhdes)
Total de Ativos 17.021 25.374 31.696 38.314
Patrimoénio Liquido 1737 1978 2.602 2.406

Nota: Utilizamos como créditos em atraso a inadimpléncia acima de 90 dias reportada pelo BRB em nossas analises

Resumo

O rating de emissor de A+.br e os ratings de depdsito bancério de longo prazo de A+.br e de curto
prazo de ML A-1.br refletem o perfil individual de crédito do Banco de Brasilia S.A. (BRB) que
incorpora a sua bem estabelecida franquia regional em Brasilia, com uma solida base de clientes
composta por servidores publicos do Distrito Federal, o que beneficia a sua estrutura de captagdo
que é predominantemente de depdsitos estaveis e de baixo custo. O banco possui um baixo risco
de ativos que resulta de uma carteira de crédito pulverizada e com uma significativa parcela de
empréstimos consignado e imobiliario, fator que ajuda a mitigar parcialmente a concentragdo
regional de suas opera¢des. O BRB também possui um adequado nivel de capitalizacdo e
rentabilidade, embora pressionada pelo aumento recente em seu custo de captacdo. O BRB por ser
um banco pubico, esta sujeito a influéncia politica, ainda que o banco tenha reforcado sua
governanga corporativa nos ultimos anos. Os ratings do BRB ndo incorporam nenhum suporte de
afiliada do Distrito Federal, ou suporte governamental, dada a sua baixa representatividade no
sistema financeiro como um todo.
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Pontos fortes de crédito

»  Forte perfil de captacdo apoiado por uma base de clientes que sdo servidores publicos e de entidades relacionadas ao governo do
Distrito Federal

»  Alta participagdo de créditos consignados de baixo risco, que reduz as perdas de crédito durante condi¢des de mercado adversas

»  Métrica de rentabilidade historicamente estavel, refletindo a sua posicdo bem estabelecida no Distrito Federal e captacdo de baixo
custo

Desafios de crédito

»  Alta concentracdo regional de seus negdcios no Distrito Federal, fator que condiciona as opera¢des do banco ao nivel de atividade
econdmica de uma Unica regido

»  Risco de ativos e rentabilidade pressionadas por condi¢des econdmicas adversas e o ambiente de altas taxas de juros no Brasil

»  Risco de influéncia politica dado o seu status de banco publico com a indicacdo de executivos pelo governador do Distrito Federal.

Perspectiva

A perspectiva estavel reflete a expectativa de manutencdo dos fundamentos de crédito consistentes com o atual nivel de rating ao longo
dos proximos 12-18 meses.

Fatores que poderiam levar a uma elevacao dos ratings

Os ratings do BRB podem ser elevados se a qualidade de ativos se mantiver elevada, combinada com uma melhora significativa na sua
capitalizagdo.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

Os ratings do BRB podem ser rebaixados se os indicadores de qualidade dos ativos se deteriorar conforme o banco se expande
rapidamente, enfraquecendo sua rentabilidade e capitalizagdo.

Perfil

Fundado em 1964, o BRB é controlado pelo Distrito Federal, com foco em fornecer servicos bancarios para servidores publicos federais,
e para empresas em Brasilia. Embora tenha opera¢des ao redor do Brasil, a presenca do banco esta concentrada em Brasilia. Em dezembro
de 2021, o banco realizou uma Reorganizagdo Societaria, com a transferéncia de agdes ordinarias do Distrito Federal para a Associa¢do
dos Empregados do BRB (AEBRB). Desta forma, o Distrito Federal detém 71,9% do total de a¢des, enquanto Instituto de Previdéncia dos
Servidores do Distrito Federal (IPREV-DF) detém 16,5% e o restante 11,6% das ac¢des é alocado em free float, divididos entre a AEBRB e
outros acionistas.

Em marco de 2022, o BRB consolidado possuia R$38,3 bilhdes de ativos totais e patrimonio liquido de R$2,4 bilhdes.

Principais considerag¢6es de crédito

Concentracdo regional é compensada por uma carteira de crédito pulverizada e de baixo risco que conta com garantias

O risco de ativos do BRB reflete sua carteira de crédito com uma significativa parcela de produtos de baixo risco, como os créditos
consignado e imobilidrio, o que ajuda a contrabalancear sua concentragdo regional. Em marco de 2022, a carteira de crédito do BRB
cresceu 34% em relacdo a marco de 2021, sendo que crédito imobiliario e crédito consignado cresceram 68% e 18%, representando
21% e 43% do total de empréstimos, respectivamente em margo de 2022,
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O banco também expandiu suas linhas de crédito intrinsicamente mais arriscadas, como cartdo de crédito e crédito para pessoas juridicas,
com crescimento de 80% e 43%. No entanto, sdo linhas que possuem menor representatividade na carteira de crédito total, de 7% e

3

9% respectivamente em marco de 2022 (figura 1). A diversificacdo da carteira de crédito ¢ compensada pela concentracdo elevada dessas

operagdes do banco somente na regido do Distrito Federal.

A inadimpléncia acima de 90 dias reportada pelo banco foi de 3,1% em mar¢o de 2022 (figura 2), uma piora de 170 pontos base em
relacdo ao 1,4% reportado em marco de 2021. O banco apresentou uma deterioracdo da inadimpléncia principalmente no segmento de
pessoas fisicas, que passou para 4,28% em marco de 2022 de 1,78% em 2021. No entanto, desde o inicio da pandemia de COVID-19
em meados de marco de 2020, o banco ofereceu prorrogacdes do pagamento de parcelas de crédito para apoiar familias e empresas

afetadas pela pandemia, o que resultou em indicadores de inadimpléncia abaixo ao historicamente reportados. O BRB possui reservas

de provisao para devedores duvidosos (PDD) adequados, cobrindo o saldo da carteira inadimplente reportada pelo banco em 134% em

marco de 2022.

Figura 1 - Créditos consignado e imobilidrio representam dois tercos
da carteira de crédito
Abertura da carteira de crédito expandida por segmentagdo — Mar-22
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Figura 2 — Risco de ativos reflete a significante parcela de produtos de
créditos de baixa inadimpléncia
indices de inadimpléncia acima de 90 dias reportado pelo BRB e cobertura de PDD
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Nivel de capitalizacdo adequado apesar da queda devido ao forte crescimento da carteira de crédito

O BRB reportou um indice de capital regulatorio nivel 1 de 11,6% em marco de 2022, ante 13,2% no ano anterior. A queda no indice é
decorrente do forte crescimento de sua carteira de crédito. Embora o patamar atual esteja acima do minimo regulatério de 8,5% em
abril de 2022, os indicadores de capital estdo abaixo da média de 15% de bancos similares, resultando em uma menor capacidade de
absorc¢do de perdas e pode representar limitagdes ao crescimento da carteira de crédito em relagdo aos seus pares.

O banco realizou nos ultimos periodos emissdes de Letras Financeiras Subordinadas e Letras Financeiras Subordinadas Perpétuas, que

impactaram positivamente seu Indice de Basileia. O plano de aumentar a participacées das acdes listadas por meio de um follow on,

poderia ter tido impacto positivo mais significativo nos indicadores de capital, porém em abril de 2022, o BRB desistiu do registro de
oferta publica na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), devido as condi¢es desfavoraveis de mercado. Dessa maneira, esperamos que
a reposicao do capital em patamares mais elevados dependera da capacidade do banco em gerar resultados recorrentes.

28 de julho de 2022
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A rentabilidade tem sido pressionada pelo aumento da PDD e das despesas de captacgdo

A rentabilidade do BRB reflete a presenca bem estabelecida do banco no Distrito Federal e sua sélida base de clientes formada
principalmente por servidores publicos. No entanto, a concentracdo geografica das operagdes do banco na capital federal faz com que
seu desempenho seja altamente correlacionado com a economia regional.

No primeiro trimestre de 2022, o lucro liquido do BRB sobre os ativos tangiveis foi de 0,7%, ante 1,7% um ano antes. A queda na
rentabilidade foi decorrente da piora no cenario econdémico do pais, com elevacdo da taxa basica de juros, a SELIC, e aumento do
endividamento das familias, refletindo em crescimento das despesas de captagdo (393%) e das despesas de PDD (159%). O resultado
negativo foi parcialmente compensado pelo aumento em receitas de intermediacéo financeira, dado o aumento das receitas com crédito
(33%) e maiores rendimentos de titulos e aplicagdes interfinanceiras (577%).

A reorganizagdo societaria teve impacto negativo nas receitas de servicos do BRB, que se reduziram em 14% principalmente devido a
queda de receitas de servicos de custodia e corretagem. Considerando as alteragdes societarias no resultado de 2021, as receitas de
servigos apresentariam um aumento de 23% em marco de 2022. Apesar de o BRB ter flexibilidade limitada na reducdo de custos
operacionais em comparacao com bancos privados devido a sua condi¢do de banco estatal, o banco investiu em tecnologia para expandir
seus servicos por meio dos canais digitais e aumentar a eficiéncia.

A liquidez é principalmente suportada pelo grande acesso a depésitos

A estrutura de captagdo do BRB se beneficia do grande acesso a depdsitos de baixo custo de sua base granular de clientes, composta
principalmente por servidores publicos do Distrito Federal. O acesso do BRB a este tipo de captacdo de baixo custo é um fator-chave
para os ratings do banco e reflete sua participagdo relevante no mercado de depositos regional, que resulta de sua prestacdo de servico
de folha de pagamento aos servidores do Distrito Federal e arrecadagdo de impostos locais.

Em marco de 2022, a captacdo total do BRB era composta principalmente por depositos a prazo (64%), letras de crédito imobiliario (LCI)
(10%), depositos de poupanga (9%) e depdsitos a vista (4%), complementados por outros instrumentos de captagdo de mercado. O
indice de captagdes de mercado sobre ativos bancarios tangiveis foi de 11% em marg¢o de 2022, ante 13% um ano antes.

O indicador mais elevado de captacdes de mercado em 2021 refletiu a emissdo de depositos a prazo com garantia especial (DPGE) e
letras financeiras garantidas (LFG), ambos sob programas do Banco Central do Brasil para fornecer liquidez ao sistema bancario durante
a pandemia. Nos ultimos periodos, o banco tem crescido em outras linhas de captacdo, como letras de crédito imobilidrio, que aumentou
em mais de R$3,0 bilhdes, enquanto reduzia suas LFGs em R$1,1 bilhdo. O indice de ativos bancarios liquidos sobre ativos bancarios
tangiveis se mantive adequado em 32% em margo de 2022.

Figura 3 - Fonte de recursos captados
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Consideragdes s6cio-ambientais e de governanca (ESG)

A exposicdo do BRB a riscos ambientais é baixa, consistente com nossa avaliagdo geral para o setor bancario local, e ndo temos
conhecimento de nenhum fator de risco ambiental em particular que possa afetar seu perfil de crédito no momento. Bancos e instituicdes
financeiras enfrentam riscos abaixo da média a questdes ambientais, dada a natureza indireta de suas exposi¢des primarias por meio de
decisdes de investimentos e a empréstimos. Esperamos que o regulador promova os padrdes para toda a industria, definindo requisitos
de divulgacdo de risco ambiental e estabelecendo benchmarks quantificiveis. Embora acreditemos que as medidas regulatérias levardo
tempo para serem implementadas, esperamos que os bancos acelerem seu foco na abordagem dos riscos ambientais. Ndo esperamos
que a regulamentacdo bancéria relacionada ao meio ambiente seja prejudicial a forca de crédito dos bancos.

A exposicao do BRB a riscos sociais ¢ moderada, consistente com nossa avaliacdo geral para o setor bancério local. Os riscos sociais mais
relevantes para os bancos surgem da maneira como eles interagem com seus clientes. Os riscos sociais sdo particularmente elevados na
area de seguranca de dados e privacidade do cliente, o que é parcialmente mitigado por investimentos consideraveis em tecnologia e o
longo histérico dos bancos no tratamento de dados confidenciais dos clientes. Também ndo temos conhecimento de quaisquer fatores
de risco social especificos que afetem potencialmente o perfil de crédito do banco no momento.

A governanca corporativa é altamente relevante para a qualidade de crédito do BRB, assim como para todos os participantes do setor
bancario, sendo um fator-chave bem estabelecido para os bancos e os riscos relacionados sdo normalmente incluidos em nossa avaliacdo
do perfil financeiro dos bancos. Outros fatores como comportamento corporativo especifico, risco de pessoa-chave, risco interno e de
partes relacionadas, fatores de risco de estratégia e gerenciamento e politica de dividendos podem ser capturados em ajustes individuais
ao perfil de crédito. Os riscos de governanca também sdo amplamente internos, em vez de motivados externamente. No entanto,
reconhecemos que o fato de o setor bancério brasileiro ser fortemente regulado e supervisionado aumenta a pressdo para que os bancos
sigam diretrizes especificas de transparéncia e de divulgacdo de informacdes, mitigando assim riscos de governanca. Portanto, a
governanca corporativa do BRB continua sendo uma consideracdo chave de crédito e continua a ser um assunto de nosso monitoramento
continuo.
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Suporte e considerag¢des estruturais
Suporte de afiliada

Os ratings do BRB - Banco de Brasilia S.A. ndo incorporam suporte de afiliada, dado a nossa premissa de que, no momento, a qualidade
de crédito do seu controlador, o Distrito Federal, ndo resultaria em um aumento dos ratings em relacdo ao ja forte perfil individual do
BRB.

Suporte de governo

Os ratings do BRB - Banco de Brasilia S.A. ndo incorporam suporte de governo, dado a sua baixa representatividade no sistema financeiro
como um todo.

Metodologia utilizada nas A¢des de Rating referenciadas neste Relatério de Crédito
» A metodologia utilizada neste(s) rating(s) foi a Metodologia de Ratings para Bancos e Empresas Financeiras, publicada em 24

de junho de 2021, disponivel em www.moodyslocal.com/country/br

O presente relatorio ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negocia¢do
dos instrumentos objeto destas classificagdes de risco de crédito.
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relacionadas com a informagao aqui incluida, ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informacao.

A MOODY'S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGAO A
QUALQUER FIM ESPECIFICO DE QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIACAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA,
PELAMOODY'S.

A Moody's Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiria integral da Moody's Corporation (“MCO"), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de titulos
de divida (incluindo obrigagées emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissérias e papel comercial) e de aces preferenciais
classificadas pela Moody's Investors Service, Inc., acordaram, antes da atribui¢do de qualquer rating de crédito, pagar & Moody's Investors Service, Inc., para fins de avaliagdo de ratings
de crédito e servicos prestados por esta agéncia, honorarios que poderao ir desde US$1.000 até, aproximadamente, US$5.000,000. AMCO e a Moody's Invertors Sevices também
mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito da M Moody's Invertors Sevices e de seus processos de ratings de crédito. Sdo incluidas
anualmente no website www.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Director and Shareholder Affiliation Policy” informages acerca de certas
relagdes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody's Invertors Sevices e
que também informaram publicamente a SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém participagdo societaria maior que 5% na MCO.

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia sera feita nos termos da Licenca para Servicos Financeiros Australiana da afiliada da
MOODY's, a Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme
aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a distribuidores (“wholesale clients"), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. Ao
continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usuario declara e garante a MOODY'S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que nao ira, nem a
entidade que representa irg, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu contetido a clientes de varejo, de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei
Societdria Australiana de 20071. O rating de crédito da Moody's é uma opinido em relagdo a idoneidade crediticia de uma obrigacao de divida do emissor e ndo diz respeito as agdes do
emissor ou qualquer outro tipo de valores mobiliarios disponiveis para investidores de varejo.
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Termos adicionais apenas para o Japao: A Moody's Japan K.K. (“MJKK") é agéncia de rating de crédito e subsidiria integral da Moody's Group Japan G.K., que por sua vez ¢ integralmente detida
pela Moody's Overseas Holdings Inc., uma subsidiaria integral da MCO. A Moody's SF Japan K.K. (“MSFJ") é uma agéncia de rating de crédito e subsidiaria integral da MJKK. A MSFJ ndo é uma
Organizagdo de Rating Estatistico Nacionalmente Reconhecida (“NRSRO"). Nessa medida, os ratings de crédito atribuidos pela MSF) sdo Ratings de Crédito Nao-NRSRO. Os Ratings de Crédito
Nao-NRSRO sao atribuidos por uma entidade que ndo é uma NRSRO e, consequentemente, a obrigacdo sujeita aos ratings de crédito ndo sera elegivel para certos tipos de tratamento nos

termos das leis dos E.U.A. A MJKK e a MSFJ sdo agéncias de rating de crédito registadas junto a Agéncia de Servigos Financeiros do Japao (“Japan Financial Services Agency") e os seus numeros
de registo sdo “FSA Commissioner (Ratings) n° 2 e 3, respectivamente.

A MJKK ou a MSFJ (conforme aplicavel) divulgam, pelo presente, que a maioria dos emitentes de titulos de divida (incluindo obrigagées emitidas por entidades privadas e entidades publicas
locais, outros titulos de divida, notas promissorias e papel comercial) e de agées preferenciais classificadas pela MJKK ou MSF] (conforme aplicavel) acordaram, com antecedéncia a atribuicdo
de qualquer rating de crédito, pagar a MJKK ou MSF] (conforme aplicavel), para fins de avaliacdo de ratings de crédito e servicos prestados pela agéncia, honorarios que poderéo ir desde
JPY100.000 até, aproximadamente, JPY550.000,000.

A MJKK e a MSF) também mantém politicas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos regulatorios japoneses.

8 28 de julho de 2022 Relatoério de Crédito - BRB - Banco de Brasilia S.A.



	Resumo
	Pontos fortes de crédito
	Desafios de crédito
	Fatores que poderiam levar a uma elevação dos ratings

