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6° (SEXTO) ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22
(SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO,
DA ELFA MEDICAMENTOS S.A.

Pelo presente “6° (Sexto) Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissédo de
Debéntures Simples, N&o Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussoria, em Série Unica, Para Distribuicdo Publica, Com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Elfa
Medicamentos S.A.” (“Aditamento n° 6”).

na qualidade de emissora das Debéntures (conforme definidas abaixo):

D ELFA MEDICAMENTOS S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a
Comisséao de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na cidade de Brasilia, Intersec¢do da Rodovia
DF 001 com a Rodovia 475, Galpdo 02, Mdodulos 03,04, 05 e 06, Bairro Ponte Alta Norte, CEP
72427-010 (Condominio de Galpdes SYS Gama Business Park), inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 09.053.134/0001-45, com seus
atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Distrito Federal (“JCDF”) sob o
NIRE 53300018774, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (‘Emissora”);

como agente fiduciério representando a comunh&o dos Debenturistas (conforme abaixo definidos):

2 PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira, neste ato por sua filial localizada na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.954, 10° andar, Conjunto 101, bairro Jardim Paulistano, CEP
01.451-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0003-08, neste ato representada por seu
representante legal devidamente autorizado e identificado nas paginas de assinaturas do presente
instrumento (“Agente Fiduciario” e “Debenturistas”, respectivamente); e

e, como fiadora,

3) DESCARPACK DESCARTAVEIS DO BRASIL LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Doutor Chucri Zaidan, n°® 1.649, conjunto 82, Torre
A, Edificio EZ Towers, Vila S&o Francisco, CEP 04711-130, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 01.057.428/0001-33, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado de Séo Paulo (“*JUCESP”) sob o NIRE 35213596333, neste ato representada nos termos
de seu contrato social (“Fiadora” ou “Descarpack”).

A Emissora, o Agente Fiduciario e a Fiadora sdo doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”.

CONSIDERANDO QUE:

(A) as Partes celebraram, em 17 de mar¢co de 2022, o “Instrumento Particular de Escritura da 22
(Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie com
Garantia Real, em Série Unica, Para Distribuicio Puablica, Com Esforcos Restritos de Distribuig&o,
da Elfa Medicamentos S.A.”, conforme aditado (“Escritura de Emissé&o”), estabelecendo a
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emissao de 700.000 (setecentas mil) de debéntures simples, em série Unica, da espécie com
garantia real, para distribuicdo publica, com esforcos restritos, da 22 (segunda) emissdao da
Emissora, todas com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais), na data de emisséo,
perfazendo o montante total de R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais) (“‘Emisséo” e
“Debéntures”, respectivamente), com base nas deliberagées tomadas em Reunido do Conselho
de Administragdo da Emissora, realizada em 14 de margo de 2022 (“Aprovacédo Societéria da
Emissora”) e em Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 17 de margo
de 2022 (“Alteracdo de Aprovacdo Societaria da Emissora” e, quando em conjunto com
Aprovacgao Societaria da Emissora, “Aprovacdes Societarias da Emissora”);

(B) em 11 de abril de 2022, as Partes celebraram o “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da
Espécie com Garantia Real, em Série Unica, Para Distribuicio Publica, Com Esfor¢os Restritos de
Distribui¢do, da Elfa Medicamentos S.A.”, para refletir o resultado do volume final efetivamente
colocado, cancelando as Debéntures emitidas que ndo foram colocadas perante os Investidores
Profissionais, conforme definidos na Escritura de Emisséo;

© em 13 de junho de 2022, as Partes celebraram o “2° (Segundo) Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acbes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, Para Distribuicdo Publica, Com Esforcos
Restritos de Distribuicdo, da Elfa Medicamentos S.A.”, para incluir a garantia fidejussoria
constituida pela Fiadora;

(D) em 9 de fevereiro de 2023, as Partes celebraram o “3° (Terceiro) Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emiss@o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acdes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, Para Distribuicdo Publica, Com Esforgos
Restritos de Distribuicdo, da Elfa Medicamentos S.A.”, para incluir, dentre outras matérias, a
alienacao fiduciaria de 100% (cem por cento) de quotas de Emisséo da Descarpack, de titularidade
da Emissora, em garantia das Obriga¢cfes Garantidas (conforme definido na Escritura de Emisséo)
até a data de vencimento das Debéntures ou até que as Obriga¢cBes Garantidas (conforme definido
na Escritura de Emisséo) sejam adimplidas;

(E) em 22 de janeiro de 2024, as Partes celebraram o “4° (Quarto) Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acdes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, Para Distribuicdo Publica, Com Esforcos
Restritos de Distribuicdo, da Elfa Medicamentos S.A.”, para incluir, dentre outras matérias, a
apuracg&o dos indices Financeiros trimestral até 30 setembro de 2025; a incorporagéo do waiver
fee por meio da alteragcao do Valor Nominal Unitario (conforme definido da Escritura de Emissao);
a inclusdo da Amortizagcao Extraordinaria M&A (conforme definido da Escritura de Emisséo) e a
Amortizacao Extraordinaria Aporte (conforme definido da Escritura de Emisséo) e a implementacao
do reajuste dos indices Financeiros anuais (covenant), bem como a alteracdo das definicbes de
“Divida Liquida” e “EBITDA”;

(F) em 02 de dezembro de 2024, as Partes celebraram o “5° (Quinto) Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acdes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, Para Distribuicdo Publica, Com Esforcos
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(G)

(H)

Restritos de Distribuicéo, da Elfa Medicamentos S.A.”, para alterar, dentre outras matérias: (i) o
Spread de Remuneracédo (conforme definido abaixo); (ii) a periodicidade da Data de Pagamento
da Remuneracéo (conforme definido abaixo); (iii) o prazo de amortizacé@o e ajuste das parcelas a
serem pagas pela Emissora do saldo do Valor Nominal Unitario (conforme definido abaixo); (iv) os
termos e condicbes da Amortizacdo Extraordinaria M&A (conforme definido abaixo); e (vi) o
contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios para liberar determinadas Cedentes
(conforme definidas na Escritura de Emisséo);

em 08 de outubro de 2025, foi realizada a Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD”), por meio
da qual os Debenturistas deliberaram e aprovaram (i) a prorrogacéo, em 30 dias, do pagamento
referente ao Valor Nominal Unitario (conforme definido na Escritura de Emisséo) das Debéntures;
(i) a liberacdo temporaria (waiver), exclusivamente, em relagdo ao cumprimento do indice
financeiro (Divida Liquida/EBITDA) previsto na Clausula 8.1.2.(x) da Escritura de Emisséo para o
exercicio social de 31 de dezembro de 2025; (iii) a alteracdo da Data de Vencimento (conforme
definido na Escritura de Emissdo) e Datas de Amortizacdo (conforme definido na Escritura de
Emisséo); (iv) a substituicdo dos mecanismos de amortizagdo previstos nas Clausulas 5.22.3 e
5.22.4 da Escritura de Emisséo; (v) a alteracdo de determinadas condi¢des previstas na Clausula
9.1.(xxxiv) e 9.1.(xxxv) da Escritura de Emissao; (vi) a liberagao prévia (waiver), a fim de permitir
gue a Emissora realize o resgate parcial de acdes preferenciais classe B de sua emisséao; e (vii) a
realizacdo da recompra de determinada quantidade de Debéntures, dentre outras matérias; e

os Debenturistas aprovaram por meio da AGD, a altera¢do da Escritura de Emissao, bem como a
elaboracédo de documentos de formalizacdo, para refletir as deliberacdes ali tomadas.

As Partes vém por esta e na melhor forma de direito, aditar a Escritura de Emisséo por meio do presente
Aditamento n°® 6, mediante as clausulas e condi¢es a seguir.

Os termos iniciados em letra maildscula no presente Aditamento n° 6, estejam no singular ou no plural, que
nao estejam de outra forma definidos neste Aditamento n° 6, ainda que posteriormente ao seu uso, terao
o significado a eles atribuido na Escritura de Emisséo.

1
11

ALTERACOES

Em razdo das deliberagdes tomadas na AGD, as Partes resolvem alterar as Clausulas 5.8.1,
5.19.1 e 5.20.1 da Escritura de Emisséo para alterar a Data de Vencimento (conforme definido
na Escritura de Emissdo) e as Datas de Amortizagdo (conforme definido na Escritura de
Emissao), as quais passardo a vigorar com as seguintes redacdes:

“5.8 Prazo e Data de Vencimento

5.8.1 As Debéntures terdo prazo de 9 (nove) anos e 8 (oito) meses contados da Data
de Emisséo, de forma que vencerdo no dia 13 de dezembro de 2031 (“Data de
Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, de vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debéntures ou de aquisicdo facultativa com consequente cancelamento da
totalidade das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao.



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

5.8.2

“5.19
5.19.1

Na ocasido do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento
integral das Debéntures pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracao (conforme abaixo definida) devida, calculados conforme a Clausula
5.17 abaixo e eventuais Encargos Moratérios (conforme abaixo definido), se
houver.”

Pagamento da Remuneracdo das Debéntures

A Remuneracdo das Debéntures foi paga semestralmente nos meses de abril e
outubro de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em 13 de outubro de
2022 e passara a ser paga mensalmente a partir de 13 de novembro de 2024
(inclusive), sendo o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento (cada data
de pagamento da Remunerag¢éo, uma “Data de Pagamento da Remuneracéo”),
exceto nas hipoteses de declaragdo de vencimento antecipado ou realizacao de
evento de resgate antecipado das Debéntures, conforme tabela abaixo.

Datas de Pagamento da Remuneracgao

13 de outubro de 2022
13 de abril de 2023
13 de outubro de 2023
13 de abril de 2024
13 de outubro de 2024
13 de novembro de 2024
13 de dezembro de 2024
13 de janeiro de 2025
13 de fevereiro de 2025
13 de marc¢o de 2025
13 de abril de 2025
13 de maio de 2025
13 de junho de 2025
13 de julho de 2025
13 de agosto de 2025
13 de setembro de 2025
13 de outubro de 2025
13 de novembro de 2025
13 de dezembro de 2025
13 de janeiro de 2026
13 de fevereiro de 2026
13 de marc¢o de 2026
13 de abril de 2026
13 de maio de 2026
13 de junho de 2026
13 de julho de 2026
13 de agosto de 2026
13 de setembro de 2026
13 de outubro de 2026
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13 de novembro de 2026

13 de dezembro de 2026

13 de janeiro de 2027

13 de fevereiro de 2027

13 de marco de 2027

13 de abril de 2027

13 de maio de 2027

13 de junho de 2027

13 de julho de 2027

13 de agosto de 2027

13 de setembro de 2027

13 de outubro de 2027

13 de novembro de 2027

13 de dezembro de 2027

13 de janeiro de 2028

13 de fevereiro de 2028

13 de marc¢o de 2028

13 de abril de 2028

13 de maio de 2028

13 de junho de 2028

13 de julho de 2028

13 de agosto de 2028

13 de setembro de 2028

13 de outubro de 2028

13 de novembro de 2028

13 de dezembro de 2028

13 de janeiro de 2029

13 de fevereiro de 2029

13 de marc¢o de 2029

13 de abril de 2029

13 de maio de 2029

13 de junho de 2029

13 de julho de 2029

13 de agosto de 2029

13 de setembro de 2029

13 de outubro de 2029

13 de novembro de 2029

13 de dezembro de 2029

13 de janeiro de 2030

13 de fevereiro de 2030

13 de marc¢o de 2030

13 de abril de 2030

13 de maio de 2030

13 de junho de 2030

13 de julho de 2030

13 de agosto de 2030
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“5.20
5.20.1

13 de setembro de 2030

13 de outubro de 2030

13 de novembro de 2030

13 de dezembro de 2030

13 de janeiro de 2031

13 de fevereiro de 2031

13 de marc¢o de 2031

13 de abril de 2031

13 de maio de 2031

13 de junho de 2031

13 de julho de 2031

13 de agosto de 2031

13 de setembro de 2031

13 de outubro de 2031

13 de novembro de 2031

Data de Vencimento”

Pagamento do Valor Nominal Unitario

O saldo do Valor Nominal Unitario sera amortizado mensalmente, nas datas e
percentuais indicados abaixo, sendo a primeira parcela amortizada em 13 de
janeiro de 2028 e a ultima parcela na Data de Vencimento (cada data de
amortizagdo do Valor Nominal Unitario, uma “Data de Amortizagcdo”), exceto nas
hipéteses de declaracdo de vencimento antecipado ou realizagdo de evento de
resgate antecipado das Debéntures, nos percentuais e datas indicados na tabela
abaixo (‘Datas de Pagamento do Valor Nominal Unitério”):

Datas de Amortizacdo

Percentual

de Amortizacdo do

Saldo do Valor Nominal Unitario das

Debéntures

13 de janeiro de 2028 1.250%
13 de fevereiro de 2028 1.266%
13 de marco de 2028 1.282%
13 de abril de 2028 2.453%
13 de maio de 2028 2.515%
13 de junho de 2028 2.580%
13 de julho de 2028 2.648%
13 de agosto de 2028 2.720%
13 de setembro de 2028 2.796%




Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

13 de outubro de 2028 2.876%
13 de novembro de 2028 2.962%
13 de dezembro de 2028 3.052%
13 de janeiro de 2029 1.667%
13 de fevereiro de 2029 1.695%
13 de marco de 2029 1.724%
13 de abril de 2029 3.314%
13 de maio de 2029 3.427%
13 de junho de 2029 3.549%
13 de julho de 2029 3.680%
13 de agosto de 2029 3.820%
13 de setembro de 2029 3.972%
13 de outubro de 2029 4.136%
13 de novembro de 2029 4.315%
13 de dezembro de 2029 4.509%
13 de janeiro de 2030 2.500%
13 de fevereiro de 2030 2.564%
13 de marco de 2030 2.632%
13 de abril de 2030 5.105%
13 de maio de 2030 5.380%
13 de junho de 2030 5.686%
13 de julho de 2030 6.028%
13 de agosto de 2030 6.415%
13 de setembro de 2030 6.855%
13 de outubro de 2030 7.359%
13 de novembro de 2030 7.944%
13 de dezembro de 2030 8.629%
13 de janeiro de 2031 5.000%
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13 de fevereiro de 2031 5.263%

13 de marco de 2031 5.556%

13 de abril de 2031 11.111%
13 de maio de 2031 12.500%
13 de junho de 2031 14.286%
13 de julho de 2031 16.667%
13 de agosto de 2031 20.000%
13 de setembro de 2031 25.000%
13 de outubro de 2031 33.333%
13 de novembro de 2031 50.000%
Data de Vencimento 100,00%

1.2 As Partes, por meio deste Aditamento n° 6, decidem alterar as Clausulas 5.22.3 e 5.22.4 na
Escritura de Emisséo, conforme a seguinte redacao:

“5.22

(.)
5.22.3

Amortizacéo Extraordinéria, Resgate Antecipado Total

Amortizacdo Extraordinaria M&A. Exceto conforme previsto na Clausula
5.22.3.1, até 31 de dezembro de 2026 e observado a Clausula 8.1.1(i) desta
Escritura de Emissao, a Emissora deverd realizar a amortizagdo extraordinaria das
Debéntures, mediante o pagamento da parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracao, calculada
pro rata temporis a partir da Primeira Data de Integralizacdo ou da Ultima Data de
Pagamento de Remuneracéo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
em montante equivalente a 40,00% (quarenta por cento) dos recursos liquidos,
inclusive livres de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicbes de qualquer
natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer
juros, multas ou demais exigibilidades fiscais e das despesas incorridas no curso
das Operacdes de Alienacdo de Participacdo (conforme abaixo definida),
incluindo, mas ndo se limitando a comissdes, fees e honorarios e despesas de
assessores juridico, financeiros e contdbeis, a serem recebidos pela Emissora em
razdo da venda e/ou alienacao total ou parcial de participacdes societarias em
controladas (diretas ou indiretas) da Emissora, em uma ou mais transacdes,
observadas as seguintes condi¢des (“Amortizacdo Extraordinéria Alienacao de
Participacdo” e “Operacfes de Alienacdo de Participacao”, respectivamente).
Para fins de clareza, a Unica alienagcdo de ativos que dependera de aprovacao
pelos Debenturistas serd uma potencial alienag¢édo da Descarpack.
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(i) respeitando a data limite prevista acima, a Amortizagdo Extraordinaria
Alienacéo de Participacédo devera ser realizada a qualguer momento ou, no
mais tardar, em até 20 (vinte) Dias Uteis apds a concluséo e recebimento,
pela Emissora, do montante que lhe é devido, na forma e sujeito as condices
previstas no instrumento de formalizacdo de cada uma das Operacdes de
Alienacao de Participacdo, ainda que esta data seja anterior ao prazo previsto
na Clausula 5.22.1 desta Escritura, sendo certo que a Emissora estara
dispensada do pagamento do prémio previsto na Clausula 5.22.1 desta
Escritura;

(i) o pagamento da Amortizacdo Extraordinéria Alienacgdo de Participagéo
sera realizado na propor¢éo indicada nesta Clausula 5.22.3 desta Escritura e
estarq sujeito aos termos e condi¢cdes previstos nos instrumentos de
formalizac@o de cada uma das OperacgBes de Alienacao de Participacado, de
forma que, caso (a) o pagamento esteja previsto de forma diferida nos
referidos instrumentos e ndo haja ajuste de precgo posterior ao pagamento de
determinada parcela, a Amortizacao Extraordinaria Alienacao de Participacéo
das Debéntures também seré realizada em uma ou mais amortizagdes; e (b)
caso 0 pagamento esteja previsto em uma Unica parcela ou de forma diferida
mas sem ajuste de preco posterior ao fechamento das respectivas Operac¢des
de Alienacdo de Participacéo, assim serd também realizado o pagamento da
Amortizacdo Extraordinaria Alienacao de Participagéo;

(i) as Operagbes de Alienacdo de Participagdo e a Amortizagdo
Extraordinaria Alienacdo de Participac@o delas decorrente, caso decorra de
uma transacdo no ambito das subsidiarias, controladas e afiliadas da
Emissora e ndo envolva a alienacao de participacdo societaria na Emissora
nas Operacdes de Alienacdo de Participacdo, ndo acarretardo o vencimento
antecipado das obrigacdes no &mbito das Debéntures por descumprimento
ao item (ix) e (xvii) da Clausula 8.1.2 desta Escritura, desde que a eventual
alienacéo, cessédo ou transferéncia de ativos da Emissora ndo exceda o
montante superior a 20% (vinte por cento) do valor total dos ativos e bens
imobilizados da Emissora; e

(iv) a Amortizacao Extraordinéaria Alienacgéo de Participacdo devera somar, no
minimo, R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) até 31 de dezembro
de 2026, observada a Clausula 8.1.1 (i) desta Escritura de Emisséo.

5.22.3.1 Observado a Clausula 8.1.1(i) desta Escritura de Emisséo, a Emissora devera
realizar a amortizacdo extraordinaria das Debéntures, mediante 0 pagamento da
parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis a partir da
Primeira Data de Integralizacdo ou da dultima Data de Pagamento de
Remuneragédo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, em montante
equivalente a 50,00% (cinquenta por cento) dos recursos liquidos, inclusive livres
de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicbes de qualquer natureza,
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5.22.3.2

5.22.3.3

encargos ou retencdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros,
multas ou demais exigibilidades fiscais e das despesas incorridas no curso das
operacdes de alienacédo das participacdes societarias da Emissora em sociedades
do grupo DRS, conforme informado em fato relevante divulgado pela Emissora em
28 de fevereiro de 2025 (“M&A DRS”), incluindo, mas ndo se limitando a
comissfes, fees e honoréarios e despesas de assessores juridico, financeiros e
contabeis, a serem recebidos pela Emissora em razdo do M&A DRS, observadas
as seguintes condigbes (“Amortizagcédo Extraordinaria DRS” e em conjunto com
a Amortizagdo Extraordinaria Alienagdo de Participagdo, “Amortizacdo
Extraordinéria M&A”):

(i) observado a Clausula 8.1.1(i) desta Escritura de Emisséo, até 27 de janeiro
de 2026, a Amortizacdo Extraordinaria DRS com recursos decorrentes do
M&A DRS devera somar valor agregado equivalente a R$21.000.000,00
(vinte e um milhdes de reais);

(i) a Amortizagdo Extraordinaria DRS deverd ser realizada a qualquer
momento ou, no mais tardar, em até 20 (vinte) Dias Uteis ap6s a conclus&o e
recebimento, pela Emissora, do montante que Ihe é devido, na forma e sujeito
as condig¢8es previstas no instrumento de formalizacdo do M&A DRS, ainda
gue esta data seja anterior ao prazo previsto na Clausula 5.22.1 desta
Escritura, sendo certo que a Emissora estara dispensada do pagamento do
prémio previsto na Clausula 5.22.1 desta Escritura;

(iii) o M&A DRS e a Amortizacdo Extraordinaria DRS dela decorrente, ndo
acarretard o vencimento antecipado das obrigacbes no ambito das
Debéntures por descumprimento ao item (ix) e (xvii) da Clausula 8.1.2 desta
Escritura, desde que a eventual alienagdo, cessao ou transferéncia de ativos
da Emissora ndo exceda o montante superior a 20% (vinte por cento) do valor
total dos ativos e bens imobilizados da Emissora; e

(iv) o pagamento da Amortizagdo Extraordindria DRS serd realizado no
montante e prazo indicados nos itens anteriores e devera observar as regras
e orientacdes da B3.

A Amortizagdo Extraordinaria M&A sera feito por meio dos procedimentos
adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 e, nas
demais hipéteses, por meio do Escriturador.

Os valores a serem amortizados no ambito da Amortizacdo Extraordinaria M&A
serdo calculados e informados pela Emissora mediante o envio de comunicado
aos Debenturistas, nos termos da Clausula 5.28.1 abaixo, com, no minimo, 15
(quinze) dias de antecedéncia da Amortizacdo Extraordinaria M&A, acrescido do
envio, na mesma data, de comunicado por escrito para o Agente Fiduciario,
contendo as seguintes informacdes: (i) a data prevista para realizacdo da
Amortizacdo Extraordinaria M&A, que devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util;
(ii) o valor correspondente a Amortizacdo Extraordinaria M&A; e (iii) quaisquer
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“6.22.4

outras informacBes necessarias a operacionalizagdo da Amortizagao
Extraordinaria M&A. A data da Amortizacdo Extraordinaria M&A devera ser
comunicada a B3, ao Banco Liquidante e ao Escriturador com antecedéncia
minima de 3 (irés) Dias Uteis da data da Amortizagio Extraordinaria M&A.”

Amortizagdo Extraordinaria Aumento de Capital. Observado a Clausula 8.1.1(i)
desta Escritura de Emissdo, a Emissora deverd realizar a amortizacdo
extraordinaria das Debéntures, mediante o pagamento da parcela do Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido
da Remuneracéo, calculada pro rata temporis a partir da Primeira Data de
Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento de Remuneragdo, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, quando receber o Aumento de Capital
(conforme definido abaixo) (“Amortizag@o Extraordinaria Aumento de Capital”),
observadas as seguintes condigdes:

(i) a Amortizacdo Extraordinaria Aumento de Capital correspondera a 10%
(dez por cento) do Saldo Devedor das Debéntures existente na data do
Aumento de Capital (conforme abaixo definido), observado o disposto na
Clausula 5.22.4.3;

(i) caso o Aumento de Capital (abaixo definido) venha a ser realizado em
valor inferior ao valor maximo do Aumento de Capital, a amortizagao
extraordinaria das Debéntures no referido no item anterior sera devida de
forma proporcional, calculado mediante a aplicagdo do seguinte critério:

Pagamento Extraordinario = (Valor efetivamente subscrito e integralizado no
aumento de capital + valor maximo do Aumento de Capital) x 10% x Saldo
Devedor das Debéntures.

Para fins desta Clausula, entende-se por “Saldo Devedor das Debéntures” o
valor correspondente ao montante principal das Debéntures em circulacao,
acrescido dos encargos remuneratérios capitalizados até a data de
homologacéo do Aumento de Capital (abaixo definido), deduzidos eventuais
amortizag6es e/ou pagamentos ja efetuados até essa data.

(iii) a Amortizagdo Extraordinaria Aumento de Capital deverd ser realizada,
no mais tardar, em até 21 (vinte e um) Dias Uteis apdés a conclusdo do
Aumento de Capital; e

(iv) o pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Aumento de Capital sera
realizado no montante e prazo indicados nos itens anteriores e devera
observar as regras e orienta¢es da B3.

5.22.4.1. Caso a Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, a

Amortizacdo Extraordinaria Aumento de Capital sera feita por meio dos
procedimentos adotados pelo Escriturador.
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5.22.4.2

5.22.4.3

Os valores a serem amortizados no ambito da Amortizagdo Extraordinaria
Aumento de Capital serdo calculados e informados pela Emissora mediante o
envio de comunicado aos Debenturistas, nos termos da Clausula 5.28.1 abaixo,
com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da Amortizacdo Extraordinaria
Aumento de Capital, acrescido do envio, ha mesma data, de comunicado por
escrito para o Agente Fiduciario, contendo as seguintes informacdes: (i) a data
prevista para realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Aumento de Capital, que
devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util; (i) o valor correspondente a
Amortizacdo Extraordinaria Aumento de Capital; e (iii) quaisquer outras
informacdes necessarias a operacionalizacdo da Amortizagdo Extraordinaria
Aumento de Capital. A data da Amortizacdo Extraordinaria Aumento de Capital
deverd ser comunicada a B3, ao Banco Liquidante e ao Escriturador com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data da Amortizacdo Extraordinaria
Aumento de Capital.

Caso haja a liberagdo dos montantes depositados em juizo nos processos judiciais
listados no Anexo | da Escritura de Emisséo, ou qualquer forma de antecipagéo
ou cessdo destes recursos relativos a depésitos ocorridos ao longo do exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2022: (i) até a data do Aumento de
Capital, conforme definido na Clausula 9.1.(xxxiv), o percentual previsto na
Clausula 5.22.4.()) acima, serd aumentado em 1,40% (um inteiro e quarenta
centésimos por cento); ou (ii) apds a data do Aumento de Capital, sera realizada
uma nova Amortizagdo Extraordinaria Aumento de Capital, no montante de 1,40%
(um inteiro e quarenta centésimos por cento) do saldo devedor das Debéntures
existente na data do Aumento de Capital, em até 60 (sessenta) dias contados da
data Gltima liberagdo dos montantes depositados em juizo nos processos judiciais
listados no Anexo | da Escritura de Emisséo.

Em raz&o das delibera¢Bes tomadas na AGD, as Partes resolvem alterar as Clausulas 9.1.(xxxiv)
e 9.1.(xxxv) da Escritura de Emisséo, para prever um aporte no montante minimo de USD
70.000.000,00 e um montante méaximo de USD 100.000.000,00, as quais passardo a vigorar com
as seguintes redacdes:

9.1

{.}

A Emissora, até a liquidacdo de todas as obrigacdes previstas nesta Escritura,
obriga-se a:

(xxxiv) a partir de 08 de outubro de 2025, até 31 de marco de 2026, a Emissora
obriga-se a realizar aumento de capital social, no valor de, no minimo,
USD$70.000.000,00 (setenta milhdes de doblares) e de, no méaximo,
USD$100.000.000,00 (cem milhées de ddlares), (“Aumento de Capital”) e ndo
realizar o fechamento (closing) de operacées de M&A em que a Emissora e/ou
suas subsididrias figurem como adquirente, neste periodo, observada a Clausula
8.1.1 (i) da Escritura; e

(xxxv) uma vez realizado o Aumento de Capial, somente realizar o fechamento
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(closing) de novas operacdes de M&A em que a Emissora e/ou suas subsidiarias
figurem como adquirente e, cumulativamente, o indice Financeiro da Emissora,
calculado de forma combinada com o da sociedade adquirida, seja menor ou igual
a 3,00 (trés inteiros) vezes com base no EBITDA acumulado nos Ultimos 12
meses, apurado no trimestre imediatamente anterior ao respectivo fechamento
(closing), e desde que respeitado o limite de alavancagem previsto na medicao
subsequente a realizacdo da aquisicdo, com base nas Demonstracfes
Financeiras consolidadas da Emissora, considerando os respectivos efeitos da
transacdo. Ndo estdo compreendidas nas restricbes descritas neste item: (a)
operacgdes societérias intra-grupo da Emissora; e (b) outras operac¢des que nao
tenham natureza de M&A. Para fins de esclarecimentos, como ndo esté prevista
a apuracao trimestral do indice Financeiro nesta Escritura de Emisséo, a Emissora
devera enviar a memdria de calculo dentro do prazo de divulgacdo das
informacdes financeiras trimestrais referente ao trimestre anterior a operacgao para
comprovagdo da condicionante.”

1.4 Por fim, as Partes decidem consolidar as alteracdes decorrentes deste Aditamento n° 6, sendo
assim, a Escritura de Emisséo passara a vigorar conforme a versdo constante no Anexo A deste
Aditamento n° 6.

2 ARQUIVAMENTO

2.1 Nos termos da Clausula 2.2.1 da Escritura de Emisséo, a Emissora devera entregar ao Agente
Fiduciario 1 (uma) via eletrénica (formato PDF), contendo a chancela digital da JCDF deste
Aditamento n° 6, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data do efetivo registro, de acordo
com o disposto no artigo 62, inciso Il, e paradgrafo 3° da Lei das Sociedades por A¢des.

3 DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

3.1 A Emissora e a Fiadora, neste ato, declaram e garantem ao Agente Fiduciario, que todas as
declaracbes e garantias previstas na Escritura de Emissdo ndo expressamente alteradas por
este Aditamento n° 6 permanecem verdadeiras, corretas e plenamente validas e eficazes na data
de assinatura deste Aditamento n° 6.

4 RATIFICACOES DA ESCRITURA

4.1 Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as Clausulas, itens,
caracteristicas e condi¢cfes constantes da Escritura de Emissao, ndo expressamente alteradas
por este Aditamento n° 6, o qual ndo constitui qualquer forma a novacédo de quaisquer termos da
Escritura de Emisséo.

5 DISPOSICOES GERAIS

5.1 Este Aditamento n°® 6 é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por si
€ Seus sucessores.
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5.2 Caso qualquer uma das disposicdes deste Aditamento n® 6 venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituir a disposicao afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

5.3 Este Aditamento n° 6, a Escritura de Emissédo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos | e lll do artigo 784 do Codigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigagGes assumidas nos termos deste Aditamento n°® 6, da Escritura de Emisséo
e com relacdo as Debéntures estdo sujeitas a execugao especifica, de acordo com o artigo 815
e seguintes do Cddigo de Processo Civil.

5.4 Para fins do artigo 10, paragrafo 2°, da Medida Proviséria 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, a
Emissora e o Agente Fiduciario reconhecem a concordam expressamente com a assinatura
eletrbnica deste Aditamento n° 6, por meio de qualquer plataforma de assinaturas eletrénicas,
sendo certo que, em quaisquer hipoteses, deverao ser emitidas com certificado digital pela ICP-
Brasil, constituindo forma legitima e suficiente para a comprovacao da identidade e da validade
da declaracdo de vontade das respectivas Partes em celebrar este Aditamento n® 6, bem como
quaisquer aditivos posteriores.

5.5 Este Aditamento n° 6 é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

5.6 Fica eleito o foro da cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, para dirimir quaisquer duvidas
ou controvérsias oriundas deste Aditamento n° 6, com renlncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam eletronicamente o presente Aditamento n° 6,
juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 07 de novembro de 2025.

(As assinaturas seguem nas paginas seguintes.)
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS MOBILIARIOS
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Cargo:
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* * *

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA ELFA MEDICAMENTOS S.A.

Pelo presente “Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejusséria, em Série Unica, Para Distribuigcdo Publica, Com Esforgos Restritos de Distribui¢ao,
do Elfa Medicamentos S.A.” (“Escritura de Emisséo”), as partes:

de um lado:

Q) ELFA MEDICAMENTOS S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta
perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na cidade de Brasilia,
Interseccéo da Rodovia DF 001 com a Rodovia 475, Galpdo 02, Médulos 05 e 06, Bairro
Ponte Alta Norte, CEP 72427-010 (Condominio de Galpdes SYS Gama Business Park),
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”)
sob o0 n°09.053.134/0001-45, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Distrito Federal (“*JCDF”) sob o NIRE 53300018774, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social (“Emissora”);

e, de outro lado,

(2) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira, neste ato por sua filial localizada na cidade de S&o Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.954, 10° andar, Conjunto 101,
bairro Jardim Paulistano, CEP 01.451-000, inscrita no CNPJMF sob o
n°® 17.343.682/0003-08, neste ato representada por seu representante legal devidamente
autorizado e identificado nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente
Fiduciario” e “Debenturista”, respectivamente);

e, como fiadora,

3) DESCARPACK DESCARTAVEIS DO BRASIL LTDA., sociedade limitada, com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Doutor Chucri Zaidan, n° 1.649,
conjunto 82, Torre A, Edificio EZ Towers, Vila Sao Francisco, CEP 04711-130, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°01.057.428/0001-33, com seus atos constitutivos registrados
perante a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP”) sob o
NIRE 35213596333, neste ato representada nos termos de seu contrato social (“Fiadora”
ou “Descarpack”).

A Emissora e o Agente Fiduciario sao doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”.

RESOLVEM, por meio desta e na melhor forma de direito, celebrar esta Escritura de Emisséo,
de acordo com os termos e condigbes abaixo.

1 AUTORIZACOES

11 A presente 22 (segunda) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢oes, da
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espécie com garantia real, em série Unica, da Emissora (“Debéntures” e “Emisséao”,
respectivamente), para distribuicdo publica, com esforgos restritos, nos termos da
Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme em vigor (“Instru¢cdo CVM
476”) e das demais disposicbes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”), a
constituicdo da Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditdrios (conforme abaixo definida) pela
Emissora, a celebracdo da presente Escritura de Emissdo, do Contrato de Cessédo
Fiduciaria (conforme abaixo definido), e dos demais documentos da Emisséo e da Oferta,
séo realizados com base nas deliberac6es tomadas (i) em reunido do conselho de
administracdo da Emissora realizada em 14 de margo de 2022 (“Aprovacédo Societaria
da Emissora”), na qual foram deliberadas e aprovadas (a) as condi¢cdes da Emisséo
(conforme abaixo definida), nos termos do paragrafo 1° do artigo 59 da Lei n°® 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”); (b) a
realizacdo da oferta publica de distribuigdo com esforgos restritos de distribuicdo das
Debéntures (conforme abaixo definido), nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), e da Instrugéao
CVM 476; (c) a constituicAo das Garantias Reais (conforme abaixo definido) e a
celebracdo do Contrato de Cesséo Fiduciéria; e (d) a celebragdo desta Escritura e de
todos os demais Documentos da Oferta (conforme abaixo definido), incluindo, mas néo
se limitando ao Contrato de Distribuicéo (conforme abaixo definido), inclusive eventuais
aditamentos a estes documentos e demais Documentos da Oferta; (ii) em reunido do
conselho de administracdo da Emissora realizada em 17 de margo de 2022
(“Rerratificagdo Aprovacéo Societaria da Emissora”).

A constituicdo da Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditdrios e a celebragdo do Contrato
de Cessao Fiduciaria sera aprovada pela Agilfarma Medicamentos Ltda., inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 07.967.085/0001-20, Anbioton Importadora Ltda., inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 11.260.846/0001-87, Art Médica Comércio e Representacdes de
Produtos Hospitalares Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.626.340/0001-58,
Biodente — Materiais Odontoldgicos Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.649.956/0001-44, Biohosp Produtos Hospitalares S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 18.269.125/0001-87, Cirurgica Jaw Comércio de Material Médico Hospitalar Ltda.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 79.250.676/0001-93, Comercial Commed Produtos
Hospitalares Ltda., inscrita no CNPJMF sob o n° 02.643.718/0001-21, Dupatri
Hospitalar Comércio, Importacdo e Exportacédo LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
04.027.894/0001-64, Elfa Medicamentos S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
09.053.134/0001-45, Fenergy Comércio de Produtos Médicos Hospitalares Ltda.,
inscrita no CNPJMF sob o n° 85.121.986/0001-00, G.B. Distribuidora de
Medicamentos e Produtos Hospitalares Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
11.059.197/0001-50, Medcom Comércio de Medicamentos Hospitalares Ltda.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 25.211.499/0001-07, Nacional Comercial Hospitalar
S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 52.202.744/0001-92, Prescrita Medicamentos
Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.515.224/0001-90, Procifar Distribuidora de
Material Hospitalar S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 14.722.938/0001-20, Salus
Latam Holding S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 27.317.484/0001-53, Surya Dental
Comércio de Produtos Odontologicos e Farmacéuticos S.A., inscrita no CNPJ/MF
00.814.559/0001-55, TLS Logistica Distribuicdo e Transportes Ltda., inscrita no
CNPJ/MF sob o n°n°® 24.935.218/0001-04 (“Cedentes Originais”) com base nas
aprovacdes societarias de cada cedente, conforme descrito no Contrato de Cessao



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Fiduciaria (“Aprovacdes Societarias Cedentes”), sendo que em vista a aprovacéo pelos
Debenturistas, formalizada na Assembleia Geral de Debenturistas, realizada em 01 de
novembro de 2024, as sociedades DRS Administracdo de estoques Ltda., DRS Courier
Ltda., DRS Importadora e Servigcos Ltda. e Suportemed Distribuidora Comércio e
Representacao Ltda. (em conjunto, “Cedentes Liberadas”) foram liberadas da obrigagao
de prestacdo da garantia de Cesséao Fiduciaria de Direitos Creditdrios, de modo que o
termo “Cedentes” a partir da data de formalizagdo do 5° aditamento a presente Escritura
de Emissdo compreende as Cedentes Originais com a exclusdo das Cedentes Liberadas,
para todos os fins da presente Emissao.

1.2 A outorga da Fianca pela Fiadora foi realizada com base na reuniéo de sécios da Fiadora
realizada em 09 de junho de 2022 (“ARS Fiadora”).

13 A constituicdo da Alienacao Fiduciaria (conforme abaixo definida) e a celebracdo do
Contrato de Alienagdo Fiducidria pela Emissora sdo realizadas com base nas
deliberagbes tomadas em reunido do conselho de administragcdo da Emissora realizada
em 24 de janeiro de 2023 (“Aprovac¢ao Societaria Alienacéo Fiduciaria” e, quando em
conjunto com Aprovacao Societaria da Emissora, e Rerratificagdo Aprovagdo Societaria
da Emissora “Aprovacfes Societarias da Emissora”).

2 REQUISITOS
A Emisséo e a Oferta serado realizadas com observancia dos requisitos abaixo indicados.
2.1 Arquivamento e Publicagao das Deliberacbes

211 A Aprovacéo Societaria da Emissora foi arquivada na JCDF em 15 de margo de
2022 sob 0 n° 1813522 e publicada no jornal “Jornal de Brasilia” em 18 de margo
de 2022, assim como a Alteracdo de Aprovacdo Societaria da Emissora foi
arquivada na JCDF em 24 de margo de 2022, sob o0 no 1817223, e foi publicada
no “Jornal de Brasilia” em 28 de margo de 2022, em atendimento ao disposto no
inciso | do artigo 62 e no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢bes. A Emissora
enviou ao Agente Fiduciario 1 (uma) via digital (formato .pdf) contendo a chancela
digital da JCDF das AprovacBes Societdrias da Emissora, devidamente
arquivadas na JCDF

212 A Rerratificacdo da Aprovacdo Societaria da Emissora sera protocolada para
registro na JCDF no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de sua
realizacé@o e sera publicada no jornal “Jornal de Brasilia” (em conjunto, “Jornal
da Emissora”), em atendimento ao disposto nos artigos 62, inciso |, e 289 da Lei
das Sociedades por A¢cbBes. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente
Fiduciario 1 (uma) via digital (formato .pdf) da Rerratificagdo de Aprovacao
Societaria da Emissora, devidamente registrada na JCDF, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de obtenc&o do referido registro.

2.1.3 A ARS Fiadora sera arquivada na JUCESP no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data de sua realizagdo. A Fiadora compromete-se a enviar ao
Agente Fiduciario 1 (uma) via digital (formato .pdf) da ARS Fiadora, devidamente
registrada na JUCESP, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de obtenc&o
do referido registro.
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2.1.4

A Aprovacao Societaria Alienacao Fiduciaria sera protocolada para registro na
JCDF no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de sua realizagao. A
Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via digital
(formato pdf) da Aprovacdo Societaria Alienacdo Fiduciaria, devidamente
registrada na JCDF, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de obtencdo
do referido registro.

2.2 Arquivamento e Registro da Escritura

221

2.2.2

2.2.3

2.2.4

A Escritura foi arquivada na JCDF, em 30 de margo de 2022 sob o n°® 1820025.
Aditamentos futuros deverao ser protocolados na JCDF, em até 07 (sete) Dias
Uteis contados da data de suas respectivas assinaturas, de acordo com o
disposto no artigo 62, inciso Il e seu paragrafo 3° da Lei das Sociedades por
Acdes. A Emissora enviou ao Agente Fiduciario 1 (uma) via digital (formato .pdf)
contendo a chancela digital da JCDF, desta Escritura, devidamente arquivada na
JCDF, assim como se compromete a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via
fisica original ou 1 (uma) via digital (formato .pdf) contendo a chancela digital da
JCDF, de eventuais aditamentos, devidamente arquivados na JCDF, em até 5
(cinco) dias contados da data de obtencdo dos referidos registros.

[Reservado]

Caso a Emissora ndo providencie os registros previstos nesta Clausula 2.2, o
Agente Fiduciério podera, nos termos do artigo 62, paragrafo 2°, da Lei das
Sociedades por Acfes, promover 0s registros acima previstos, devendo a
Emissora arcar com todos 0s respectivos custos e despesas de tais registros
mediante comunicacéo nesse sentido.

Em virtude da Fianca, os aditamentos a Escritura serdo registrados nos
competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos (i) na Cidade de
Brasilia, Distrito Federal (“Cartério de Brasilia”); e (ii) na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo (“Cartorio de S&o Paulo” e, em conjunto com o Cartério de
Brasilia, “Cartorios”). Em virtude da Fianga, os aditamentos a Escritura serao
protocolados para registro nos Cartérios em até 07 (sete) Dias Uteis contados da
data de suas respectivas assinaturas. A Emissora se compromete a enviar ao
Agente Fiduciério 1 (uma) via fisica original ou 1 (uma) via digital (formato .pdf)
deste Aditamento, devidamente registrado nos Cartérios, em até 5 (cinco) dias
contados da data de obtencédo dos referidos registros.

2.3 Dispensa de Registro na CVM e Registro na Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

231

A Oferta serd realizada nos termos da Instrucdo CVM 476 e das demais
disposic@es legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, nos termos do
artigo 6° da Instrucdo CVM 476, automaticamente dispensada do registro de
distribuicdo de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme em vigor (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), e sera registrada
na ANBIMA — Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do inciso |, do artigo 16, e do inciso V, do
artigo 18, do “Cddigo ANBIMA para Ofertas Publicas”, conforme em vigor, em até
15 (quinze) dias contados do envio da comunicagdo de encerramento da Oferta
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a CVM.
2.4 Deposito Distribui¢cdo, Negociagdo e Custddia Eletrénica

241 As Debéntures (conforme definido abaixo) serdo depositadas para
(a) distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA — Médulo de
Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”), sendo a distribuigdo liquidada
financeiramente por meio da B3; (b) observado o disposto na Clausula 2.4.2
abaixo, negociacdo no mercado secundario por meio do Cetip21 — Titulos e
Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo
as negociacdes e os eventos de pagamentos liquidados financeiramente por
meio da B3; e (c) custddia eletrénica na B3.

2.4.2  As Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados
de valores mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data
de cada subscricdo ou aquisicdo pelo investidor, conforme disposto nos artigos
13 e 15 da Instrucdo CVM 476, exceto pelo lote de Debéntures objeto da garantia
firme indicado no momento da subscricdo, observados, na negociacao
subsequente, os limites e condigcBes previstos nos artigos 2° e 3° da
Instrugdo CVM 476, condicionado ainda ao cumprimento pela Emissora das
obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sendo que a negociacao
das Debéntures devera sempre respeitar as disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis.

243 O prazo de 90 (noventa) dias para restricdo de negociacdo das Debéntures
referido acima ndo sera aplicavel ao Coordenador Lider (conforme abaixo
definido) para as Debéntures que tenham sido subscritas e integralizadas em
razdo do exercicio de garantia firme de colocagéo, nos termos do Contrato de
Distribuicdo (conforme abaixo definido), observado o disposto no inciso Il do
artigo 13 da Instrucdo CVM 476, desde que sejam observados os requisitos
estabelecidos no paragrafo Unico do artigo 13 da Instrucdo CVM 476.

3 OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1 A Emissora tem por objeto a exploracdo das seguintes atividades, em territorio nacional
ou no exterior: (&) o comércio atacadista, importacéo, exportacao e representacéo de
medicamentos, produtos farmacéuticos e material hospitalar e atividade de transporte;
(b) a importagdo, exportacdo e distribuicdo, manutencdo e/ou aluguel de maquinas,
equipamentos em geral, material médico, cirargico, hospitalar, laboratorial, EPI
(Equipamento de Protecao Individual), bem como as opera¢des de importacao por conta
de ordem de terceiros; (c) importacdo e exportacdo por conta prépria ou por conta de
ordem de terceiros ou encomenda, bem como, armazenagem, distribuicdo e
comercializacdo de produtos acabados, insumos e matéria prima em geral, bebidas em
geral (alcoolicas ou nao), e vinagres em geral, maquinas e equipamentos graficos de
impressdo e acabamento, medicamentos e insumos farmacéuticos, cosméticos e
produtos de higiene, saneantes, produtos para salde e domissanitarios; (d) servigos de
assessoria de comércio exterior e participacdes, servigos auxiliares e complementares
ao transporte maritimo (NVOCC), atividades de despachantes aduaneiros, servigcos de
comissaria de despachos, agenciamento de carga aérea e servicos administrativos para
terceiros; (e) transporte nacional e internacional porta a porta, de remessas expressas
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ou documentos e mercadorias de carater urgente, na importagdo e na exportacao, pelo
sistema “on board courrier” ou de carga despachada sob conhecimento aéreo; (f)
desenvolvimento, exploragédo e gestdo, em qualquer parte do territdério nacional ou no
exterior, de; (i) atividades de transporte multimodal e logistica integrada, incluindo:
prestacao de servicos de administracdo e gestéo de estoque de hospitais e sistemas de
salde, administracdo e gestdo de fluxo de materiais diversos, depodsito de
medicamentos, depdsito de mercadorias para terceiros, exceto armazéns gerais e guarda
moveis, depoésito de medicamentos, depdsito de correlatos, depdsito de medicamentos
sob controle especial, depésito de cosméticos e depdsito de saneantes domissanitarios;
(i) transporte rodoviario municipal, intermunicipal, interestadual, nacional e internacional
de encomendas e cargas expressas e cargas gerais; (iii) agenciamento de cargas aérea,
ferroviaria e aquaviaria (fluvial, lacustre e maritima), nacional e internacional; (iv)
atividades de depoésitos de mercadorias para terceiros, atividades no segmento de
armazenamento e transporte de drogas, medicamentos, insumos, farmacéuticos, seus
correlatos, medicamentos sob controle especial, alimentos, produtos dietéticos,
nutrimentos, produtos de higiene, perfumes, cosméticos, saneantes domissanitarios
(inseticidas, raticidas, desinfetantes), seus aditivos matérias-primas, produtos
semielaborados e também a granel e acabados, medicamentos similares, equivalentes,
genéricos e de referéncia, produtos farmacéuticos intercambiaveis, bioequivalentes,
biodisponiveis, termolédbeis; (v) transporte rodoviario de produtos imunobiol6gicos,
transporte rodoviario de equipamentos eletrdnicos e médico-hospitalares, transporte de
medicamentos secos, medicamentos pereciveis, medicamentos humanos e
medicamentos veterinarios, transporte de soros e vacinas, transporte de insumos criticos
em saude e insumos de prevencgéo, transporte de kits de diagnésticos, transporte de
géneros alimenticios secos e pereciveis, em geral, transporte de cargas e encomendas
em geral; (g) comércio atacadista de instrumentos e materiais para uso médico, cirirgico,
hospitalar e de laboratérios; (h) comércio atacadista de maquinas, aparelhos e
equipamentos para uso odonto-médico hospitalar; partes e pecas; (i) participacdo em
outras sociedades, como sOcia ou acionista; (j) comércio atacadista de produtos
alimenticios destinados a pacientes em hospitais ou domicilios, consultoria de produtos
médicos hospitalares na &rea de nutricdo clinica, assisténcia médico domiciliar e suporte
nutricional e comércio atacadista especializado em outros produtos alimenticios néo
especificados anteriormente; (k) comércio atacadista de produtos de higiene, limpeza e
conservagdo domiciliar e comércio atacadista de cosméticos, produtos de perfumaria e
de higiene pessoal, (I) comércio atacadista de produtos de préteses e artigos de
ortopedia; (m) comércio atacadista de produtos odontol6gicos, (n) comércio atacadista
produtos quimicos, petroguimicos e inflamaveis, (0) comércio atacadista de embalagens,
(p) envasamento e empacotamento sob contrato relacionados as atividades descritas
acima, (q) prestacdo de servigos de consultoria, assisténcia domiciliar e suporte de
produtos e/ou mercadorias e/ou equipamentos, relacionados a medicamentos, insumos,
farmacéuticos, seus correlatos, medicamentos sob controle especial, produtos dietéticos,
nutrimentos, produtos de higiene, perfumes, cosméticos, saneantes domissanitarios
(inseticidas, raticidas, desinfetantes), seus aditivos matérias-primas, produtos
semielaborados e também a granel e acabados, medicamentos similares, equivalentes,
genéricos e de referéncia, produtos farmacéuticos intercambiaveis, bioequivalentes,
biodisponiveis, termolabeis, produtos para saude, produtos farmacolégicos e material
hospitalar, produtos odontolégicos, produtos alimenticios destinados a pacientes em
hospitais ou domicilios, produtos quimicos, farmoquimicos e inflaméaveis e quaisquer
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produtos correlatos, ou relacionado a qualquer outra atividades descritas acima e (r)
armazém geral com emissao de warrant, por meio da guarda, depésito e conservacao de
produtos e/ou mercadorias de terceiros, relacionados a medicamentos, insumos,
farmacéuticos, seus correlatos, medicamentos sob controle especial, produtos dietéticos,
nutrimentos, produtos de higiene, perfumes, cosméticos, saneantes domissanitarios
(inseticidas, raticidas, desinfetantes), seus aditivos matérias-primas, produtos
semielaborados e também a granel e acabados, medicamentos similares, equivalentes,
genéricos e de referéncia, produtos farmacéuticos intercambiaveis, bioequivalentes,
biodisponiveis, termolabeis, produtos para salde, produtos farmacoldgicos e material
hospitalar, produtos odontolégicos, produtos alimenticios destinados a pacientes em
hospitais ou domicilios, produtos quimicos, farmoguimicos e inflamaveis e quaisquer
produtos correlatos, ou relacionado a qualquer outra atividades descritas nas alineas (a)
a (n), e a emisséo de titulos que os representem.

4 DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1 Os recursos liquidos captados por meio da Emissdo serdo destinados para (i) o
reperfilamento de divida da Emissora; e (ii) pagamento do pre¢o devido para aquisi¢do
de 100% (cem por cento) do capital social da Descarpack Descartaveis do Brasil Ltda.,
inscrita no CNPJ/MF sob 0 n° 01.057.428/0001-33 (“Descarpack”).

4.2 Para fins do disposto na Clausula 4.1 acima, entende-se por “recursos liquidos” os
recursos captados pela Emissora, por meio da integralizagdo das Debéntures, excluidos
0s custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Oferta.

4.3 A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario anualmente, a partir da Primeira Data de
Integralizacdo e até que seja comprovada a totalidade da destinagéo dos recursos (i)
declaracdo em papel timbrado e assinada por representante legal, informando sobre a
destinacdo dos recursos da presente Emissdo e indicando os custos incorridos para
pagamento das despesas decorrentes da Oferta; (ii) ato ou contrato aprovando a
aquisicdo; (i) TED comprovando o pagamento; e (iv) livro de ag¢bes atualizado
comprovando a aquisi¢do, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os
eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se fagcam necessarios.

5 CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
51 NUmero da Emissao

51.1 A Emissdo objeto da presente Escritura de Emisséo constitui a 22 (segunda)
emissdo de debéntures da Emissora.

52 Valor Total da Emissédo

52.1 O valor total da Emissao é de R$ 700.000.000,00 (setecentos milhfes de reais),
na Data de Emissao (conforme abaixo definida) (“Valor Total da Emissao”).

5.3 Banco Liquidante e Escriturador

53.1 O banco liguidante da presente Emissao sera o Ital Unibanco S.A., instituicdo
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, CEP 04344-902,
inscrita no CNPJ/MF sob o0 n.° 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante”).
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5.3.2 O escriturador da presente Emissdo sera a Ital Corretora de Valores S.A.,
instituic&o financeira com sede na Cidade de S8o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar, parte, CEP 04538-132,
inscrita no CNPJ/MF sob 0 n.° 61.194.353/0001 64 (“Escriturador”).

54 Valor Nominal Unitario

54.1 O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data
de Emisséo (inclusive) até o dia 22 de fevereiro de 2024 (exclusive) e de
R$ 1.060,04 (mil e sessenta reais e quatro centavos) de 22 de fevereiro de 2024
(inclusive) até a Data de Vencimento das Debéntures (“Valor Nominal Unitéario”).
Sem prejuizo a alteragdo do Valor Nominal Unitario em razdo das amortizagdes,
sendo certo que, as referidas altera¢des oriundas de amortizagdes ndo geram
necessidade de aditamento da Escritura de Emisséo.

55 Quantidade de Debéntures

5.5.1 Serdo emitidas 700.000 (setecentas mil) Debéntures.
5.6 NUmero de Séries

5.6.1 A Emisséao sera realizada em série Unica.
5.7 Data de Emissao

5.7.1 Paratodos os fins de direito e efeitos, a data de emissao das Debéntures sera 13
de abril de 2022 (“Data de Emisséo”).

5.8 Prazo e Data de Vencimento

5.8.1 As Debéntures terdo prazo de 9 (nove) anos e 8 (0ito) meses contados da Data
de Emisséao, de forma que vencerado no dia 13 de dezembro de 2031 (“Data de
Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures ou de aquisicdo facultativa com consequente cancelamento da
totalidade das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo.

5.8.2 Na ocasido do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento
integral das Debéntures pelo saldo de seu Valor Nominal Unitéario, acrescido da
Remunerac¢@o (conforme abaixo definida) devida, calculados conforme a
Clausula 5.17 abaixo e eventuais Encargos Moratérios (conforme abaixo
definido), se houver 5.17.

59 Conversibilidade e Permutabilidade

59.1 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acBes de emissao da
Emissora, tampouco permutaveis em ac¢des de outras sociedades ou por outros
valores mobiliarios de qualquer natureza.

5.10 Tipo, Forma e Comprovacgao de Titularidade das Debéntures

5.10.1 As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emisséo
de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato das Debéntures emitido pelo
Escriturador, e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem
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custodiadas eletronicamente na B3, sera comprovada pelo extrato expedido pela
B3 em nome do Debenturista.

Espécie

5111

As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da
Lei das Sociedades por Acdes.

Prazo de Subscricéo e Integralizacéo

5121

As Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio de
distribuicdo da Oferta, limitado a 24 (vinte e quatro) meses contados da data de
inicio da Oferta, observado o disposto nos artigos 7°-A, 8°, paragrafo 2°, e 8°-A
da Instrugdo CVM 476 (“Prazo de Subscri¢cao”).

Forma de Subscricéo e Integralizacdo e Preco de Integralizacéo

5.13.1

5.13.2

5.13.3

As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscri¢do, pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo com os procedimentos
da B3 na Primeira Data de Integralizacdo. Caso ocorra integralizacdo das
Debéntures ap6s a Primeira Data de Integralizagdo (conforme abaixo definida), o
preco de subscri¢cdo das Debéntures sera o seu Valor Nominal Unitario acrescido
da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacéo até a data de sua efetiva integralizac&o.

As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido, a
exclusivo critério dos Coordenadores (conforme abaixo definidos), se for o caso,
no ato de subscricdo delas, desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade
das Debéntures em cada data de integralizacéo.

Para os fins desta Escritura de Emissédo, considera-se “Primeira Data de
Integralizagdo” a primeira data em que ocorrera a subscricao e a integralizacédo
das Debéntures.

Classificacéo de Risco

5.14.1

5.14.2

Foi contratada como agéncia de classificacao de risco das Debéntures a Moody’s
América Latina Ltda. (“Agéncia de Classificacdo de Risco”). Durante o prazo
de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter contratada a Agéncia de
Classifica¢é@o de Risco para a atualiza¢@o anual da classificagdo de risco (rating)
das Debéntures, sendo que, caso a Emissora deseje alterar, a qualquer tempo,
a Agéncia de Classificacdo de Risco, ou a Agéncia de Classificacdo de Risco
cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida
de emitir o rating, a Emissora podera substituir a Agéncia de Classificagédo de
Risco, sem a necessidade de aprovacdo dos Debenturistas, desde que a agéncia
de classificagdo de risco substituta seja a Standard & Poor’s Ratings do Brasil
Ltda. ou a Fitch Ratings Brasil Ltda.

Para a substituicdo da Agéncia de Classificagdo de Risco por qualquer outro
classificador de risco que ndo aqueles mencionados acima, havera necessidade
de aprovagdo prévia dos Debenturistas, observado o quérum previsto na
Clausula 11 abaixo. Em qualquer caso, a nova agéncia passara a integrar a
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definicao de “Agéncia de Classificagdo de Risco”, para todos os fins e efeitos
desta Escritura de Emissao.

Atualizacdo Monetaria

5.15.1

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario ndo sera atualizado
monetariamente.

Repactuacdo Programada

5.16.1

N&o havera repactuacéo programada das Debéntures.

Remuneracéo das Debéntures

517.1

5.17.2

5.17.3

5.17.4

Desde a Primeira Data de Integralizagdo (inclusive) até a Data de Vencimento
(exclusive), as Debéntures fardo jus a juros remuneratérios correspondentes a
100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI —
Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada
e divulgada diariamente pela B3 no informativo diario disponivel em sua pagina
da Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI-Over”), acrescida de spread
(sobretaxa) de (i) 2,80% (dois inteiros e oitenta centésimaos por cento) ao ano, até
a 13 de dezembro de 2024 (exclusive); e 3,40% (trés inteiros e quarenta
centésimos por cento) ao ano, a partir de 13 de dezembro de 2024 (inclusive)
(“Spread”), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remunerag&o”).
A Remuneragéo serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre
o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, desde a Primeira Data de
Integralizacdo, ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneragéo e pagos ao
final de cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures.

Define-se “Periodo de Capitalizacdo” o intervalo de tempo que se inicia na
Primeira Data de Integralizacéo das Debéntures (inclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo, ou na data de pagamento da Remuneracéo (inclusive)
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacao, e termina
na data de pagamento da Remuneracao subsequente (exclusive). Cada Periodo
de Capitalizacdo sucede o anterior sem solu¢do de continuidade.

Faréo jus ao recebimento da Remunerag&o bem como os demais valores devidos
pela Emissora aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util
imediatamente anterior & data de pagamento. Os pagamentos serdo feitos pela
Emissora aos Debenturistas, de acordo com as normas e procedimentos da B3.

A Remuneracao sera calculada de acordo com a seguinte férmula:
J = {VNe x [FatorJuros-1]}
onde,

J = valor unitario da Remuneracéo devida ao final do Periodo de Capitalizagao
(conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros composto pelo parametro de flutuacéo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento. Apurado
da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

onde:

FatorDI = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data
de inicio do Periodo de Capitalizacao, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorDI = ﬁ [+ (zpr )]

k=1
onde:

n = nimero total de Taxas DI-Over consideradas na atualizacdo do ativo, sendo
“nDI” um numero inteiro;

TDI k TDIk = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma;

1

oI, = Pl q]® 4
100

onde:

le le = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread= sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte férmula:

Lbr
.\IL 0¥
spread 252

+1
100

Fator Spread = [

onde:

Spread = 2,8000 ou 3,4000, conforme Clausula 5.17.1 acima, havendo ainda a
possibilidade de majoracdo do Spread, na ocorréncia de um Evento de Step-up
(conforme abaixo definido).
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5.17.5

5.17.6

5.17.7

n = nimero de Dias Uteis entre a data do préximo Periodo de Capitalizacdo e a

data do Periodo de Capitalizagao anterior, sendo “n” um namero inteiro;

DT = nimero de Dias Uteis entre o Ultimo e o proximo Periodo de Capitalizac&o,
sendo “DT” um numero inteiro;

DP = nimero de Dias Uteis entre o ultimo Periodo de Capitalizacio e a data atual,
sendo “DP” um numero inteiro.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios, sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o préximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado; e

Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expresséao (Fator DI x Fator Spread) € considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nUmero de casas decimais
divulgado pelo érgao responsével pelo seu calculo.

Se na data de vencimento de quaisquer obriga¢des pecuniarias da Emissora
decorrentes desta Escritura ndo houver divulgacao da Taxa DI pela B3, sera
aplicada na apuracéo de TDIk a dltima Taxa DI-Over divulgada, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas quando
da divulgacgéo posterior da Taxa DI-Over que seria aplicavel. Se a ndo divulgagéo
da Taxa DI-Over for superior ao prazo de 10 (dez) Dias Uteis, aplicar-se-a4 o
disposto nas Clausulas 5.17.6 a 5.17.9 abaixo.

No caso de extin¢do, auséncia de apuragao e/ou divulgagao por prazo superior a
10 (dez) Dias Uteis ap6s a data esperada para sua apuracéo e/ou divulgacao,
ou, ainda, no caso de impossibilidade de sua aplicacdo por imposi¢édo legal ou
determinacado judicial (“Evento de Auséncia da Taxa DI-Over”), o Agente
Fiduciario devera, no prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis contados do Evento
de Auséncia da Taxa DI-Over, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definido abaixo) na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da
Lei das Sociedades por A¢bOes e nesta Escritura, para a deliberacdo pelos
Debenturistas, de comum acordo com a Emissora e observada a Decisdo
Conjunta BACEN/CVM n° 13, de 14 de marco de 2003, e/ou regulamentacao
aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado, observado o disposto na Clausula
5.17.7 abaixo. Até a deliberacdo desse parametro, serd utilizada, para o célculo
do valor de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura, a Gltima Taxa DI-Over
conhecida até a data da deliberagcao da Assembleia Geral de Debenturistas, nao
sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora
guanto pelos Debenturistas, quando da divulgac@o posterior da Taxa DI-Over
aplicavel.

Caso nao haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de célculo
da Remuneracéo entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo,
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5.17.8

5.17.9

2/3 (dois terg¢os) das Debéntures em Circulagéo (conforme definido abaixo), ou
caso ndo haja quérum de instalacédo e/ou deliberacdo em segunda convocacao
da referida Assembleia Geral de Debenturistas, a Emissora devera (i) resgatar a
totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou da data em que
deveria ter sido realizada a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo
seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da Remuneracao devida até a data do efetivo resgate, calculados pro
rata temporis, a partir da Primeira Data de Integralizacdo ou da Ultima Data de
Pagamento de Remuneragédo (nesta alternativa, para célculo da Remuneragao
com relacdo as Debéntures a serem resgatadas, sera utilizado para a apuragao
de TDIk o valor da ultima Taxa DI-Over divulgada oficialmente, observadas ainda
as demais disposi¢cdes previstas nesta Escritura para fins de célculo da
Remunerag¢do); ou (ii) apresentar o cronograma de amortizagdo da totalidade das
Debéntures, o qual ndo excedera a Data de Vencimento das Debéntures e o qual
devera ser aprovado por Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures em Circulagédo (conforme definido abaixo). Durante o
prazo de amortizacdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do
pagamento da Remuneracdo continuara sendo aquela estabelecida nesta
Escritura, observado que, até a amortizagdo integral das Debéntures, serd
utilizada uma taxa de remuneracao substituta a ser definida a exclusivo critério
dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo
com o estabelecido na Clausula 11 abaixo, sendo que a taxa de remuneracao
substituta definida na Assembleia Geral de Debenturistas devera refletir
parametros utilizados em operagdes similares existentes a época e devera ser
aprovada por Debenturistas representando, no minimo 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagdo. Caso a respectiva taxa substituta da Remuneragéo
seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis utilizada pela Taxa DI-Over. Caso a Emissora ndo
aprove a taxa substituta da Remuneracéo nos termos deste item (ii), aplicar-se-
ao os procedimentos previstos no item (i) acima.

N&o obstante o disposto acima, caso a Taxa DI-Over venha a ser divulgada antes
da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definido abaixo), a referida Assembleia Geral ndo ser4 mais realizada e a Taxa
DI-Over, a partir de sua divulgagéo, passarad a ser utilizada para o calculo da
Remuneracgéo, permanecendo a Ultima Taxa DI-Over conhecida anteriormente a
ser utilizada até a data da divulgacdo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacgbes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas, quando da divulgacao posterior da Taxa DI-Over aplicavel.

Para efeitos de apuragdo de quoéruns de instalacdo e deliberagcdo em
Assembleias de Debenturistas da presente Emissdo, consideram-se
‘Debéntures em Circulacéo”, todas as Debéntures subscritas, mas nao
resgatadas, excluidas aquelas Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela
Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas controladas pela Emissora
(diretas ou indiretas), (b) Controladoras (conforme abaixo definido) (ou grupo de
controle) da Emissora, (c) administradores, diretores e respectivos cénjuges, da
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Emissora, incluindo, mas néo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas; (d) Afiliadas e
sociedades sob controle comum da Emissora; (e) coligadas da Emissora,
conforme definido pela Lei das Sociedades por Ac¢bes; ou (f) qualquer pessoa
gue esteja em situacéo de conflito de interesse.

5.18 Evento de Step-up e Oferta de Resgate Obrigatorio

5.18.1 Caso haja qualquer alteracdo do controle societario, direto ou indireto, da
Emissora, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des, de maneira
gue os fundos geridos pelo Patria Investimentos Ltda. (inscrito no CNPJ/MF n°
12.461.756/0001-17) deixem de ser, por si ou por meio de sociedades de seu
controle, Controlador da Emissora e isso ocasione 0 rebaixamento da
classificacéo de risco (rating) da Emiss@o em (i) 1 (um) notch, o Spread sofrera
um acréscimo de 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano; ou (ii) 2 (dois)
notches, o Spread sofrera um acréscimo de 0,60% (sessenta centésimos por
cento) ao ano (“Evento de Step-up”), o qual incidird a partir do Periodo de
Capitalizacdo subsequente ao Evento de Step-up, até a Data de Vencimento das
Debéntures. Contudo, caso haja qualquer alteragdo do controle societario, direto
ou indireto, da Emissora, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acdes, de maneira que os fundos geridos pelo Patria Investimentos Ltda. (inscrito
no CNPJ/MF n° 12.461.756/0001-17) deixem de ser, por si ou por meio de
sociedades de seu controle, Controlador da Emissora e isso ocasione o
rebaixamento da classificacdo de risco (rating) da Emissdo em 3 (trés) ou mais
notches, a Emissora sera obrigada a realizar uma Oferta de Resgate Antecipado
nos termos da Clausula 5.23 abaixo, em até 90 (noventa) dias contados da
divulgacdo da nova classificacdo de risco (rating) (“Oferta de Resgate
Obrigatorio”).

5.18.2 Em quaisquer dos casos previstos na Clausula 5.18 acima, para que o Evento de
Step-up ou a Oferta de Resgate Obrigatério sejam aplicaveis, devera estar claro
no relatério de classificagdo de risco (rating) que tal rebaixamento se deu
diretamente em decorréncia da alterac@o societaria que gerou a alteragdo no
controle societério da Emissora (“‘Evento de Rebaixamento”).

5.18.3 Independentemente do disposto acima, para os fins da presente Escritura de
Emissao, ndo sera considerado Evento de Step-up ou ndo sera necessdria a
realizacdo da Oferta de Resgate Obrigatério, nos termos dessa Clausula 5.18,
caso haja qualquer alteracdo do controle societério, direto ou indireto, da
Emissora, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des, em virtude
da realizacéo de oferta publica de acdes, desde que a participacao detida pelos
fundos detidos fundos geridos por Patria Investimentos Ltda. (inscrito no
CNPJ/MF n° 12.461.756/0001-17) se mantenha igual ou superior a 30% (trinta
por cento) mais uma acao de emissdo da Emissora.

5.19 Pagamento da Remuneracado das Debéntures

5.19.1 A Remuneracéo das Debéntures foi paga semestralmente nos meses de abril e
outubro de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em 13 de outubro
de 2022 e passara a ser paga mensalmente a partir de 13 de novembro de 2024
(inclusive), sendo o Gltimo pagamento devido na Data de Vencimento (cada data
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de pagamento da Remuneragao, uma “Data de Pagamento da Remuneracéao”),
exceto nas hipéteses de declaragcdo de vencimento antecipado ou realizagdo de
evento de resgate antecipado das Debéntures, conforme tabela abaixo.

Datas de Pagamento da Remuneragéo

13 de outubro de 2022
13 de abril de 2023
13 de outubro de 2023
13 de abril de 2024
13 de outubro de 2024
13 de novembro de 2024
13 de dezembro de 2024
13 de janeiro de 2025
13 de fevereiro de 2025
13 de margo de 2025
13 de abril de 2025
13 de maio de 2025
13 de junho de 2025
13 de julho de 2025
13 de agosto de 2025
13 de setembro de 2025
13 de outubro de 2025
13 de novembro de 2025
13 de dezembro de 2025
13 de janeiro de 2026
13 de fevereiro de 2026
13 de margo de 2026
13 de abril de 2026
13 de maio de 2026
13 de junho de 2026
13 de julho de 2026
13 de agosto de 2026
13 de setembro de 2026
13 de outubro de 2026
13 de novembro de 2026
13 de dezembro de 2026
13 de janeiro de 2027
13 de fevereiro de 2027
13 de margo de 2027
13 de abril de 2027
13 de maio de 2027
13 de junho de 2027
13 de julho de 2027
13 de agosto de 2027
13 de setembro de 2027
13 de outubro de 2027
13 de novembro de 2027
13 de dezembro de 2027
13 de janeiro de 2028
13 de fevereiro de 2028
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13 de marco de 2028

13 de abril de 2028

13 de maio de 2028

13 de junho de 2028

13 de julho de 2028

13 de agosto de 2028

13 de setembro de 2028

13 de outubro de 2028

13 de novembro de 2028

13 de dezembro de 2028

13 de janeiro de 2029

13 de fevereiro de 2029

13 de margo de 2029

13 de abril de 2029

13 de maio de 2029

13 de junho de 2029

13 de julho de 2029

13 de agosto de 2029

13 de setembro de 2029

13 de outubro de 2029

13 de novembro de 2029

13 de dezembro de 2029

13 de janeiro de 2030

13 de fevereiro de 2030

13 de marco de 2030

13 de abril de 2030

13 de maio de 2030

13 de junho de 2030

13 de julho de 2030

13 de agosto de 2030

13 de setembro de 2030

13 de outubro de 2030

13 de novembro de 2030

13 de dezembro de 2030

13 de janeiro de 2031

13 de fevereiro de 2031

13 de margo de 2031

13 de abril de 2031

13 de maio de 2031

13 de junho de 2031

13 de julho de 2031

13 de agosto de 2031

13 de setembro de 2031

13 de outubro de 2031

13 de novembro de 2031

Data de Vencimento

5.20 Pagamento do Valor Nominal Unitario

5.20.1 O saldo do Valor Nominal Unitario sera amortizado mensalmente, nas datas e
percentuais indicados abaixo, sendo a primeira parcela amortizada em 13 de
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janeiro de 2028 e a Ultima parcela na Data de Vencimento (cada data de
amortizacéo do Valor Nominal Unitario, uma “Data de Amortiza¢do”), exceto nas
hipéteses de declaragdo de vencimento antecipado ou realizacdo de evento de
resgate antecipado das Debéntures, nos percentuais e datas indicados na tabela
abaixo (“Datas de Pagamento do Valor Nominal Unitério”):

Datas de Amortizagéo

Percentual de Amortizagcdo do Saldo
do Valor Nominal Unitario das
Debéntures

13 de janeiro de 2028 1.250%
13 de fevereiro de 2028 1.266%
13 de margo de 2028 1.282%
13 de abril de 2028 2.453%
13 de maio de 2028 2.515%
13 de junho de 2028 2.580%
13 de julho de 2028 2.648%
13 de agosto de 2028 2.720%
13 de setembro de 2028 2.796%
13 de outubro de 2028 2.876%
13 de novembro de 2028 2.962%
13 de dezembro de 2028 3.052%
13 de janeiro de 2029 1.667%
13 de fevereiro de 2029 1.695%
13 de margo de 2029 1.724%
13 de abril de 2029 3.314%
13 de maio de 2029 3.427%
13 de junho de 2029 3.549%
13 de julho de 2029 3.680%
13 de agosto de 2029 3.820%
13 de setembro de 2029 3.972%
13 de outubro de 2029 4.136%
13 de novembro de 2029 4.315%
13 de dezembro de 2029 4.509%
13 de janeiro de 2030 2.500%
13 de fevereiro de 2030 2.564%
13 de margo de 2030 2.632%
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13 de abril de 2030 5.105%
13 de maio de 2030 5.380%
13 de junho de 2030 5.686%
13 de julho de 2030 6.028%
13 de agosto de 2030 6.415%
13 de setembro de 2030 6.855%
13 de outubro de 2030 7.359%
13 de novembro de 2030 7.944%
13 de dezembro de 2030 8.629%
13 de janeiro de 2031 5.000%
13 de fevereiro de 2031 5.263%
13 de margo de 2031 5.556%
13 de abril de 2031 11.111%
13 de maio de 2031 12.500%
13 de junho de 2031 14.286%
13 de julho de 2031 16.667%
13 de agosto de 2031 20.000%
13 de setembro de 2031 25.000%
13 de outubro de 2031 33.333%
13 de novembro de 2031 50.000%
Data de Vencimento 100,00%

5.21 Aquisicao Antecipada Facultativa

521.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, no mercado
secundario, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Agdes, (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, devendo o fato constar do
relatorio da administracdo e de suas demonstragdes financeiras; ou (ii) por valor
superior ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso, desde que observe as regras expedidas pela CVM a época. As
Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser: (i)
canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora,;
(i) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) recolocadas no mercado,
observadas as restricbes impostas pela Instrucdo CVM 476. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a Remuneracédo das
demais Debéntures (“Aquisi¢céo Facultativa”).
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5.22 Amortizagdo Extraordinéria, Resgate Antecipado Total

5221

5.22.2

Amortizacdo Extraordinaria. A Emissora podera, a partir do 36° més a contar
da Data de Emisséo, ou seja, 13 de abril de 2025, inclusive, realizar a amortizacdo
extraordinaria das Debéntures, mediante o pagamento de montante equivalente
(i) a parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido (i) da Remuneracao, calculada pro rata
temporis a partir da Primeira Data de Integralizacdo ou da Ultima Data de
Pagamento de Remuneracédo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
(sendo a soma dos valores previstos no item (i) acima e neste item (ii) o "Valor
Base de Amortizagdo”), incidente de (iii) prémio sobre o Valor Base de
Amortizacéo pelo prazo remanescente decorrido entre a data da efetiva realizada
da amortizacdo extraordinaria e a Data de Vencimento das Debéntures conforme
férmula abaixo (“Amortizacdo Extraordinéaria”):

P=[(1+i/100)N(DU252) - 1]*PU
sendo que:

P = prémio da Amortizagdo Extraordinaria, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

i = 0,60 (sessenta centésimos)

PU = parcela do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou do saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo, calculado pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo, ou a Data do Pagamento da Remuneracdo anterior,
conforme o caso, até a Data da Amortizacdo Extraordinaria.

DU = namero de Dias Uteis entre a data do Amortizagéo Extraordinaria,
inclusive, e a Data de Vencimento, exclusive.

0] O pagamento das Debéntures amortizadas sera feito por meio dos
procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 e, nas demais hipéteses, por meio do Escriturador.

(i) Caso ocorra a Amortizacao Extraordinaria (contemplando o pagamento
de cada um dos componentes indicados na Clausula 5.22.1 acima) das
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, a respectiva
Amortizacdo Extraordinaria também seguira os procedimentos adotados
pela B3, ou observados os procedimentos adotados pelo Escriturador
caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

Resgate Antecipado Total. A Emissora poderd, a partir do 36° més a contar da
Data de Emisséo, ou seja, 13 de abril de 2025, inclusive, a seu exclusivo critério
e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o resgate
antecipado da totalidade e ndo menos que a totalidade das Debéntures, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures (“Resgate Antecipado Total”),
mediante envio de comunicado aos Debenturistas nos termos da Clausula 5.28.1
abaixo, com no minimo 15 (quinze) dias de antecedéncia, informando: (i) a efetiva
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data para realizacéo do Resgate Antecipado Total, que deverd, obrigatoriamente,
ser um Dia Util (“Data do Resgate Antecipado Facultativo Total”); e (ii)
quaisquer outras informacBes necessdrias a operacionalizacdo do Resgate
Antecipado Total. A Data do Resgate Antecipado Facultativo Total devera ser
comunicado a B3, ao Banco Liquidante e ao Escriturador com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data do Resgate Antecipado Facultativo Total.

0] O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado
Facultativo ("Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total") sera
equivalente (i) ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido (ii) da Remuneracéo, calculada pro
rata temporis a partir da Primeira Data de Integralizacdo ou da ultima Data
de Pagamento de Remuneracao, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento (sendo a soma dos valores previstos no item (i) acima e neste
item (ii) o "Valor Base de Resgate"), incidente de (iii) prémio sobre o
Valor Base de Resgate pelo prazo remanescente decorrido entre a Data
do Resgate Antecipado Facultativo Total e a Data de Vencimento das
Debéntures conforme formula abaixo:

P=[(1+i/100)/(DU252) - 1]*PU
sendo que:

P = prémio do Resgate Antecipado Total, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

i = 0,60 (sessenta centésimos)

PU = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracéo,
calculado pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacéo, ou
a Data do Pagamento da Remuneracao anterior, conforme o caso, até a
Data do Resgate Antecipado Facultativo Total.

DU = ndmero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures, inclusive, e a Data de Vencimento,
exclusive.

(ii) O pagamento das Debéntures resgatadas serd feito por meio dos
procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 e, nas demais hipéteses, por meio do Escriturador.

(iii) Em caso de Resgate Antecipado Total, as Debéntures objeto de resgate
serdo automaticamente canceladas pela Emissora, sendo vedada sua
manutencéo em tesouraria.

(iv) Ndo serd permitido o resgate antecipado facultativo parcial das
Debéntures.

5.22.3 Amortizacdo Extraordinaria M&A. Exceto conforme previsto na Clausula
5.22.3.1, até 31 de dezembro de 2026 e observado a Clausula 8.1.1(i) desta
Escritura de Emisséo, a Emissora devera realizar a amortizagdo extraordinaria
das Debéntures, mediante o pagamento da parcela do Valor Nominal Unitario ou
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saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracéo,
calculada pro rata temporis a partir da Primeira Data de Integralizacdo ou da
ultima Data de Pagamento de Remuneracao, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, em montante equivalente a 40,00% (quarenta por cento) dos
recursos liquidos, inclusive livres de quaisquer tributos, impostos, taxas,
contribuicBes de qualquer natureza, encargos ou retencdes, presentes ou futuros,
bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais e das
despesas incorridas no curso das Operacbes de Alienacdo de Participacéo
(conforme abaixo definida), incluindo, mas néo se limitando a comissoes, fees e
honorarios e despesas de assessores juridico, financeiros e contabeis, a serem
recebidos pela Emissora em razéo da venda e/ou alienag&o total ou parcial de
participacfes societarias em controladas (diretas ou indiretas) da Emissora, em
uma ou mais transagdes, observadas as seguintes condigbes (“Amortizacéo
Extraordinaria Alienacdo de Participacdo” e “Operacdes de Alienacéo de
Participacéo”, respectivamente). Para fins de clareza, a Unica alienagéo de
ativos que dependerd de aprovagdo pelos Debenturistas serd uma potencial
alienacdo da Descarpack.

0] respeitando a data limite prevista acima, a Amortizacdo Extraordinaria
Alienacéo de Participacdo deverd ser realizada a qualquer momento ou,
no mais tardar, em até 20 (vinte) Dias Uteis ap6s a conclusdo e
recebimento, pela Emissora, do montante que lhe é devido, na forma e
sujeito as condicdes previstas no instrumento de formalizacdo de cada
uma das Operacdes de Alienagdo de Participacdo, ainda que esta data
seja anterior ao prazo previsto na Clausula 5.22.1 desta Escritura, sendo
certo que a Emissora estard dispensada do pagamento do prémio
previsto na Clausula 5.22.1 desta Escritura;

(ii) 0 pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Aliena¢éo de Participagdo
serd realizado na propor¢éo indicada nesta Clausula 5.22.3 desta
Escritura e estara sujeito aos termos e condicfes previstos nos
instrumentos de formalizacdo de cada uma das Operacdes de Alienagéo
de Participacdo, de forma que, caso (a) o pagamento esteja previsto de
forma diferida nos referidos instrumentos e ndo haja ajuste de preco
posterior ao pagamento de determinada parcela, a Amortizacdo
Extraordinaria Alienacdo de Participacdo das Debéntures também sera
realizada em uma ou mais amortizacdes; e (b) caso o pagamento esteja
prevista em uma Unica parcela ou de forma diferida mas sem ajuste de
preco posterior ao fechamento das respectivas Operacdes de Alienagéo
de Participacdo, assim sera também realizado o pagamento da
Amortizacdo Extraordinaria Alienagéo de Participacao;

(iii) as Operacbes de Alienacdo de Participacdo e a Amortizacdo
Extraordinaria Alienacéo de Participacao delas decorrente, caso decorra
de uma transagdo no ambito das subsidiarias, controladas e afiliadas da
Emissora e ndo envolva a alienacdo de participacdo societaria na
Emissora nas Operacdes de Alienacao de Participacdo, ndo acarretardo
0 vencimento antecipado das obrigac6es no ambito das Debéntures por
descumprimento ao item (ix) e (xvii) da Clausula 8.1.2 desta Escritura,
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desde que a eventual alienacdo, cesséo ou transferéncia de ativos da
Emissora ndo exceda o montante superior a 20% (vinte por cento) do
valor total dos ativos e bens imobilizados da Emissora; e

(iv) a Amortizagdo Extraordinaria Alienacao de Participacdo devera somar, no
minimo, R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) até 31 de
dezembro de 2026, observada a Clausula 8.1.1 (i) desta Escritura de
Emissao.

5.22.3.1. Observado a Clausula 8.1.1(i) desta Escritura de Emissdo, a
Emissora devera realizar a amortizacdo extraordinaria das
Debéntures, mediante o pagamento da parcela do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis a partir da
Primeira Data de Integraliza¢c&o ou da ultima Data de Pagamento de
Remuneracéo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
em montante equivalente a 50,00% (cinquenta por cento) dos
recursos liquidos, inclusive livres de quaisquer tributos, impostos,
taxas, contribuic6es de qualquer natureza, encargos ou retencoes,
presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou
demais exigibilidades fiscais e das despesas incorridas no curso das
operacdes de alienacdo das participagfes societarias da Emissora
em sociedades do grupo DRS, conforme informado em fato relevante
divulgado pela Emissora em 28 de fevereiro de 2025 (“M&A DRS”),
incluindo, mas ndo se limitando a comiss@es, fees e honoréarios e
despesas de assessores juridico, financeiros e contabeis, a serem
recebidos pela Emissora em razdo do M&A DRS, observadas as
seguintes condi¢cdes (“Amortizacdo Extraordinaria DRS” e em
conjunto com a Amortizacdo Extraordinaria Alienacdo de
Participagdo, “Amortizacédo Extraordinéria M&A”):

(i) observado a Clausula 8.1.1(i) desta Escritura de Emissao, até 27
de janeiro de 2026, a Amortizagdo Extraordinaria DRS com recursos
decorrentes do M&A DRS devera somar valor agregado equivalente
a R$21.000.000,00 (vinte e um milhdes de reais);

(i) a Amortizacao Extraordinaria DRS devera ser realizada a
qualquer momento ou, no mais tardar, em até 20 (vinte) Dias Uteis
apos a conclusao e recebimento, pela Emissora, do montante que
Ihe é devido, na forma e sujeito as condi¢cdes previstas no
instrumento de formalizacdo do M&A DRS, ainda que esta data seja
anterior ao prazo previsto na Clausula 5.22.1 desta Escritura, sendo
certo que a Emissora estara dispensada do pagamento do prémio
previsto na Clausula 5.22.1 desta Escritura;

(i) o M&A DRS e a Amortizagdo Extraordindria DRS dela
decorrente, ndo acarretara o vencimento antecipado das obrigacdes
no &mbito das Debéntures por descumprimento ao item (ix) e (xvii)
da Clausula 8.1.2 desta Escritura, desde que a eventual alienagao,
cessdo ou transferéncia de ativos da Emissora ndo exceda o
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5.22.3.2.

5.22.3.3.

montante superior a 20% (vinte por cento) do valor total dos ativos e
bens imobilizados da Emissora; e

(iv) o pagamento da Amortizacdo Extraordinaria DRS seré realizado
no montante e prazo indicados nos itens anteriores e devera
observar as regras e orientacdes da B3.

A Amortizagdo Extraordinaria M&A serd feito por meio dos
procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 e, nas demais hipoteses, por meio do
Escriturador.

Os valores a serem amortizados no ambito da Amortizacao
Extraordinaria M&A serdo calculados e informados pela Emissora
mediante o envio de comunicado aos Debenturistas, nos termos da
Clausula 5.28.1 abaixo, com, no minimo, 15 (quinze) dias de
antecedéncia da Amortizagdo Extraordinaria M&A, acrescido do
envio, na mesma data, de comunicado por escrito para o Agente
Fiduciario, contendo as seguintes informacdes: (i) a data prevista
para realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria M&A, que devera,
obrigatoriamente, ser um Dia Util; (i) o valor correspondente a
Amortizacdo Extraordinaria M&A; e (i) quaisquer outras
informacdes necessarias a operacionalizacdo da Amortizagdo
Extraordinaria M&A. A data da Amortizacdo Extraordinaria M&A
devera ser comunicada a B3, ao Banco Liquidante e ao Escriturador
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data da
Amortizac@o Extraordinaria M&A.

5.22.4 Amortizagdo Extraordinaria Aumento de Capital. Observado a Clausula
8.1.1(i) desta Escritura de Emisséo, a Emissora devera realizar a amortizagéo
extraordinaria das Debéntures, mediante o pagamento da parcela do Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido
da Remuneracgéo, calculada pro rata temporis a partir da Primeira Data de
Integralizac@o ou da ultima Data de Pagamento de Remuneragéo, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, quando receber o Aumento de Capital
(conforme definido abaixo) (“Amortizacdo Extraordinaria Aumento de
Capital”), observadas as seguintes condicdes:

(i)

(ii)

a Amortizacdo Extraordinaria Aumento de Capital correspondera a 10%
(dez por cento) do Saldo Devedor das Debéntures existente na data do
Aumento de Capital (conforme abaixo definido), observado o disposto na
Clausula 5.22.4.3;

caso o Aumento de Capital (abaixo definido) venha a ser realizado em
valor inferior ao valor maximo do Aumento de Capital, a amortizacdo
extraordinaria das Debéntures no referido no item anterior sera devida de
forma proporcional, calculado mediante a aplicagdo do seguinte critério:

Pagamento Extraordinario = (Valor efetivamente subscrito e integralizado
no aumento de capital + valor maximo do Aumento de Capital) x 10% x
Saldo Devedor das Debéntures
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(i)

(iv)

Para fins desta Clausula, entende-se por “Saldo Devedor das
Debéntures” o valor correspondente ao montante principal das
Debéntures em circulagcdo, acrescido dos encargos remuneratérios
capitalizados até a data de homologacédo do Aumento de Capital (abaixo
definido), deduzidos eventuais amortizacbes e/ou pagamentos ja
efetuados até essa data.

a Amortizacdo Extraordinaria Aumento de Capital devera ser realizada,
no mais tardar, em até 21 (vinte e um) Dias Uteis apds a conclusdo do
Aumento de Capital; e

0 pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Aumento de Capital sera
realizado no montante e prazo indicados nos itens anteriores e devera
observar as regras e orientages da B3.
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5.22.4.1. Caso a Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3,
a Amortizacao Extraordinaria Aumento de Capital sera feita por meio
dos procedimentos adotados pelo Escriturador.

5.22.4.2. Os valores a serem amortizados no ambito da Amortizacdo
Extraordinaria Aumento de Capital serdo calculados e informados
pela Emissora mediante o envio de comunicado aos Debenturistas,
nos termos da Clausula 5.28.1 abaixo, com, no minimo, 15 (quinze)
dias de antecedéncia da Amortizacdo Extraordinaria Aumento de
Capital, acrescido do envio, na mesma data, de comunicado por
escrito para o Agente Fiduciario, contendo as seguintes informacdes:
(i) a data prevista para realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria
Aumento de Capital, que deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Util;
(i) o valor correspondente a Amortizag@o Extraordinaria Aumento de
Capital; e (iii) quaisquer outras informacdes necesséarias a
operacionalizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Aumento de
Capital. A data da Amortizacdo Extraordinaria Aumento de Capital
devera ser comunicada a B3, ao Banco Liquidante e ao Escriturador
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data da
Amortizacé@o Extraordinria Aumento de Capital.

5.22.4.3. Caso haja a liberacdo dos montantes depositados em juizo nos
processos judiciais listados no Anexo | da Escritura de Emisséo, ou
qualquer forma de antecipacdo ou cessao destes recursos relativos
a depdsitos ocorridos ao longo do exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2022: (i) até a data do Aumento de Capital, conforme
definido na Clausula 9.1.(xxxiv), o percentual previsto na Clausula
5.22.4.(i) acima, sera aumentado em 1,40% (um inteiro e quarenta
centésimos por cento); ou (ii) apés a data do Aumento de Capital,
sera realizada uma nova Amortizacdo Extraordinaria Aumento de
Capital, no montante de 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por
cento) do saldo devedor das Debéntures existente na data do
Aumento de Capital, em até 60 (sessenta) dias contados da data
Ultima liberagdo dos montantes depositados em juizo nos processos
judiciais listados no Anexo | da Escritura de Emissao.

5.23 Oferta de Resgate Antecipado

5.23.1 A Emissora podera realizar, a qualquer tempo, a partir da Data de Emissao, e a
seu exclusivo critério, oferta de resgate antecipado total das Debéntures, com o
consequente cancelamento das Debéntures objeto de resgate, a qual devera ser
enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de
condicdes a todos os Debenturistas, para aceitar o resgate antecipado das
Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condicBes
previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado Total”):

0] a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado Total por meio de
comunicacao aos Debenturistas (por meio de publicagdo de anlncio nos
termos da Clausula 5.28 abaixo ou de comunicacado individual a cada
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Debenturista, com coépia ao Agente Fiduciario) (“Edital de Oferta de
Resgate Antecipado Total”), o qual devera descrever os termos e
condi¢des da Oferta de Resgate Antecipado Total, incluindo: (a) a forma
de manifestacéo dos Debenturistas que optarem pela adesao a Oferta de
Resgate Antecipado Total, observado o disposto no item (ii) abaixo; (b) a
data efetiva para o resgate antecipado e o pagamento das Debéntures,
que devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util; (c) o percentual do prémio
de resgate antecipado estipulado pela Emissora, a seu exclusivo critério,
caso exista, que ndo podera ser negativo; e (d) demais informacdes
necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e a
operacionalizacdo do resgate antecipado das Debéntures indicadas por
seus respectivos titulares em adesédo a Oferta de Resgate Antecipado
Total,

(i) apo6s a publicacao do Edital de Oferta de Resgate Antecipado Total, os
Debenturistas que optarem pela adeséo a Oferta de Resgate Antecipado
Total terdo o prazo de até 10 (dez) Dias Uteis para se manifestar
formalmente perante a Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario, e
realizar o comando operacional na B3, sendo que a Emissora procedera
a liquidacao da Oferta de Resgate Antecipado Total, na data indicada no
Edital de Oferta de Resgate Antecipado Total;

(i) a Emissora devera, para reparar o sistema a B3, prontamente comunicar,
com antecedéncia minima de 3 (irés) Dias Uteis da respectiva data do
resgate antecipado, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3;

(iv) o valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures indicadas por
seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado
Total ser4 equivalente ao Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragéo,
calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizac&o ou a
Data de Pagamento de Remunerac¢éo imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a data do efetivo pagamento, e de prémio de resgate
antecipado, caso exista; e

(v) a Oferta de Resgate Antecipado Total, com relagdo as Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na B3 devera ocorrer de acordo
com o0s procedimentos da B3 e caso ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, sera realizado em conformidade com os
procedimentos operacionais do Escriturador.

5.24 Local de Pagamento e Imunidade Tributéria

5.24.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora:
(i) utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) na hipétese de as Debéntures ndo
estarem custodiadas eletronicamente na B3, os referidos pagamentos serdo
efetuados conforme os procedimentos adotados pelo Escriturador.

5.24.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo
tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com
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5.24.3

5.24.4

copia para a Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis antes da data
prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures, documentacgao
comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter
descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures
de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislacéo tributaria em
vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua
condicdo de imunidade ou isencéo tributaria, nos termos da Clausula 5.24.2
acima, e que: (i) tenha essa condicdo alterada e/ou revogada por disposicao
normativa; (ii) deixe de atender as condicdes e requisitos porventura prescritos
no dispositivo legal aplicavel; (iii) tenha essa condicdo questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente; ou (iv) tenha esta
condicdo alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que ndo as
mencionadas nesta clausula, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e
por escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com coOpia para a Emissora,
bem como prestar qualquer informacdo adicional em relacdo ao tema que lhe
seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador e/ou pela Emissora.

Mesmo que tenha recebido a documentacéo referida na Clausula 5.24.2 acima,
e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora
depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as

Debéntures a tributagdo que entender devida.

5.25 Prorrogacéo dos Prazos

5.25.1

5.25.2

Considerar-se-d80 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigacdo decorrente desta Escritura, até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigacdo n&o for Dia Util,
sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipétese em que somente
havera prorrogacdo quando a data de pagamento da respectiva obrigacédo
coincidir com sdbado, domingo ou declarado feriado nacional.

Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura,
entende-se por “Dia Util” qualquer dia da semana, exceto sabado, domingos e
feriados declarados nacionais. Quando a indicacdo de prazo contado por dia na
presente Escritura no vier acompanhada da indicagdo de “Dia Util”, entende-se
gue o prazo é contado em dias corridos.

5.26 Encargos Moratdrios

5.26.1

Sem prejuizo da Remuneracdo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigacbes pecuniarias relativas as Debéntures, os
débitos vencidos e nao pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até
a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois
por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagao judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratérios”).

5.27 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos
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5.27.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.26.1 acima, 0 ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes
pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento da Remuneragéo
e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-
Ihe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento da obrigacao.

5.28 Publicidade

5.28.1 Observados os prazos especificados na presente Escritura, todos os atos e
decisdes a serem tomados, decorrentes desta Escritura, que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
comunicados pela Emissora, (i) na forma de aviso, nos Jornal da Emissora; ou
(i) envio de notificacdo a todos os Debenturistas e desde que os Debenturistas
confirmem o recebimento de tal notificagdo, observado o estabelecido no artigo
289 da Lei das Sociedades por A¢des, as limitacdes impostas pela Instrucdo CVM
476 em relacéo a publicidade da oferta publica das Debéntures e os prazos legais
apliciveis. A Emissora podera alterar os jornais de publicagéo por outro jornal de
grande circulacéo, mediante (A) comunicacéo por escrito ao Agente Fiduciério e
(B) (i) a publicacéo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, ou (ii) envio de
notificacéo a todos os Debenturistas e desde que os Debenturistas confirmem o
recebimento de tal notificagédo, observando sempre os prazos legais aplicaveis.

5.29 Direito ao Recebimento dos Pagamentos

5.29.1 Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas, nos termos
desta Escritura de Emissao, aqueles que forem Debenturistas no encerramento
do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

5.30 Direito de Preferéncia

5.30.1 Nao havera direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais
acionistas da Emissora.

5.31 Fundo de Liquidez e Estabilizac&o

5.31.1 Nao serd constituido fundo de manutencao de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizagdo de precos para as Debéntures.

5.32 Fundo de Amortizacéo

5.32.1 Nao sera constituido fundo de amortizagdo para a presente Emissao.
6 GARANTIAS
6.1 Garantias Reais

6.1.1 Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigacdes,
principais e acessodrias, presentes ou futuras, assumidas ou que venham a ser
assumidas pela Emissora no &mbito desta Escritura de Emisséo perante os
Debenturistas, especialmente, mas ndo se limitando, o pagamento integral e
pontual das Debéntures, incluindo o Valor Nominal Unitario, a Remuneragao e os
Encargos Moratoérios devidos aos Debenturistas, bem como eventuais honorarios
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advocaticios, despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou indenizagdes,
bem como as obrigages da Emissora com o Agente Fiduciario, incluindo todo e
qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrida pelo Agente Fiduciario
elou pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou
outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures, inclusive o ressarcimento
de toda e qualquer importancia desembolsada por conta da constituicdo, do
aperfeicoamento e do exercicio de direitos e da excussdo das garantias
prestadas no ambito da Oferta Restrita em relacdo as Debéntures (em conjunto
as “Obrigacdes Garantidas”), as Debéntures contardo com as seguintes
garantias reais:

(i)

(ii)

(iii)

alienacéo fiduciaria de 100% (cem por cento) de quotas de emisséo da
Descarpack, de titularidade da Emissora (“Quotas Alienadas” e
“Alienacédo Fiduciaria de Quotas”, respectivamente), conforme termos e
condigdes do “Instrumento Particular de Alienacdo Fiducidra de Quotas
em Garantia e Outras Avencas” a ser celebrado entre a Emissora, o
Agente Fiduciario e a Descarpack, nos termos do artigo 66-B da Lei n.°
4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada (“Lei 4.728”), dos artigos
18 ao 20 da Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997 (“Lei 9.514") e, no
que for aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes do Codigo Civil (“Contrato
de Alienagéo Fiduciéaria de Quotas”);

cessdo fiduciaria, em caréater irrevogavel e irretratavel, nos termos do
artigo 66-B, da Lei 4.728, dos artigos 18 ao 20 da Lei 9.514 e, no que for
aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes do Cddigo Civil, o dominio
resollvel e a posse indireta (i) dos direitos creditérios de titularidade da
Emissora e das Cedentes decorrentes das vendas por elas realizadas,
para seus clientes (“Direitos Creditérios”); e (ii) das contas vinculadas
de titularidade da Emissora e das Cedentes, mantidas junto ao banco
depositario das Debéntures (“Banco Depositario das Debéntures”), nas
quais circulara o fluxo dos recursos decorrentes dos Direitos Creditorios
(“Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios”), sendo que a Emissora e
as Cedentes deverdo cumprir determinados montantes e/ou volume
minimo de garantia, conforme os termos e condi¢cdes previstos no
“Instrumento Particular de Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos
Creditérios e Conta Vinculada em Garantia e Outras Avencas”, a ser
celebrado entre as Cedentes, a Emissora, o Agente Fiduciario e o
respectivo Banco Depositario das Debéntures (“Valor Minimo da
Garantia”) (“Contrato de Cesséo Fiduciéria”), sendo que a Emissora e
as Cedentes deverdao ainda celebrar com o Banco Depositario das
Debéntures, um contrato de prestacdo de servicos de cobranca
(“Contrato de Cobranca”); e

alienacéao fiduciaria de 50% (cinquenta por cento) das acdes de emisséo
da Surya Dental Comércio de Produtos Odontol6égicos e Farmacéuticos
S.A. (“Surya”), de titularidade da Emissora (“AcBes Alienadas” e
“Alienacdo Fiduciaria de Ac¢des”, e em conjunto com Alienacao
Fiduciaria de Quotas e Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios,
“‘Garantias Reais”), conforme termos e condigbes do “Instrumento
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6.1.2

6.1.3

6.1.4

Particular de Alienacéo Fiduciaria de Acdes e Outras Avencas”, celebrado
entre a Emissora, o Agente Fiduciario e a Surya, nos termos do artigo 66-
B da Lei 4.728, dos artigos 18 ao 20 da Lei 9.514 e, no que for aplicavel,
dos artigos 1.361 e seguintes do Cdédigo Civil (“Contrato de Alienacéao
Fiduciaria de Agdes”, e, e, em conjunto com o Contrato de Alienagéo
Fiduciaria de Quotas, os “Contratos de Garantia”).

Para fins desta Escritura “Documentos da Oferta” significam os seguintes
documentos em conjunto (i) a presente Escritura; (ii) o Contrato de Distribuicao;
(iii) os Contratos de Garantia; e (iv) o Contrato de Cobranca.

Os Contrato de Garantia deverédo ser registrados no cartério de registro de titulos
e documentos da sede ou domicilio da Emissora até a Primeira Data de
Integralizacéo ou, se em data posterior, ap0s a sua assinatura, observado o prazo
previsto na Clausula 6.1.4 abaixo.

Os Contratos de Garantia deverdo ser protocolados no cartério de registro de
titulos e documentos da sede ou domicilio de da Emissora, em até 10 (dez) Dias
Uteis contados da sua celebracao.

Garantia Fidejussaéria

6.2.1

6.2.2

6.2.3

6.2.4

6.2.5

6.2.6

A Fiadora, neste ato, obriga-se, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os
Debenturistas representados pelo Agente Fiduciario, como fiador e principal
pagador, solidariamente responsavel entre si e com a Emissora, pelo pagamento
integral das Obrigacdes Garantidas (“Fianc¢a”).

Em virtude da Fianga prevista no item 6.2.1 acima, a presente Escritura sera
registrada na forma do item 2.2.4 deste instrumento.

Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora podera, ainda, ser admitida ou
invocada pela Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigacdes perante os Debenturistas.

Os valores devidos nos termos da presente Escritura, incluindo, mas ndo se
limitando, as Obrigacdes Garantidas, serdo devidos e deverdo ser pagos pela
Fiadora no prazo de até 1 (um) Dia Util, contado do recebimento da respectiva
comunicacao escrita enviada pelo Agente Fiduciario informando-a sobre a falta
de pagamento ou declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures nos
termos desta Escritura.

A Fianga permanecera valida em todos os seus termos até o pagamento integral
das Obrigacbes Garantidas. A Fiadora desde j4 reconhece como prazo
determinado, para fins do artigo 835 do Cdédigo Civil, a data do pagamento
integral de todos os valores devidos pela Emissora nos termos desta Escritura.

Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora em relagdo a Fianga ora
prestada (i) ser& realizado fora do dmbito da B3 e de acordo com as instrucdes
recebidas pelo Agente Fiduciario e com o0s procedimentos previstos nesta
Escritura; e (ii) sera efetuado livre e liquido, sem a dedugéo de quaisquer tributos,
impostos, taxas, contribuicbes de qualquer natureza, encargos ou retencgoes,
presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais
exigibilidades fiscais.



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

6.2.7

6.2.8

6.2.9

6.2.10

6.2.11

6.2.12

A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 277, 333,
paragrafo Gnico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 e
839, do Cadigo Civil, e nos artigos 130, 131 e 794 da Lei n° 13.105, de 16 de
margo de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”).

A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar,
total ou parcialmente, a Fianca, observado, entretanto, que a Fiadora desde ja
concorda e obriga-se a exigir, compensar e/ou demandar a Emissora e/ou que
por qualquer valor honrado pela Fiadora em decorréncia da Fianca somente apés
os Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos
desta Escritura.

A Fiadora concorda e se obriga a, caso receba qualquer valor da Emissora em
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos desta Escritura antes
da integral quitacdo de todos os valores devidos aos Debenturistas nos termos
desta Escritura, repassar tal valor aos Debenturistas, no prazo de 1 (um) Dia Util
contado da data de seu recebimento, independentemente de qualquer notificacdo
ou interpelacao judicial ou extrajudicial, para pagamento aos Debenturistas.

Fica desde j& certo e ajustado que a inobservéancia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execugdo da Fianca em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob
hip6tese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo
a Fianca ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario ou pelos titulares das
Debéntures, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até
o integral cumprimento das Obriga¢cfes Garantidas.

A Fianca prestada nos termos desta Escritura vincula a Fiadora. Assim, esta
Fianca devera permanecer véalida e eficaz, em todos os seus termos até o
pagamento integral das Obrigacdes Garantidas, independentemente de
eventuais reestruturagdes societarias envolvendo a Fiadora, observadas as
restricdes previstas nesta Escritura de Emissdo incluindo, sem limitagdo, o
Evento de Vencimento Antecipado previsto na Clausula 8. Caso a Fiadora seja
incorporada, a qualquer titulo, inclusive na hipétese de qualquer reorganizacao
societaria, ciséo, fuséo, incorporacao (inclusive incorporagéo de a¢gbes) permitida
nos termos desta Escritura, a Emissora e a Fiadora obrigam-se a fazer com que
a(s) sociedade(s) sucessora(s) assumam prontamente e no maximo em até 2
(dois) Dias Uteis apds a assinatura dos documentos relativos & operago citada
acima, a Fianca prestada nos termos desta Escritura. Nessa hipoOtese, a presente
Escritura devera ser aditada em até 2 (dois) Dias Uteis apds a assinatura dos
documentos relativos a operacgao citada acima para que constem os dados da(s)
sucessora(s) da Fiadora e registrada na JCDF e nos Cartérios nos termos
previstos na Clausula 2.

Com base nas demonstrac@es financeiras relativas ao exercicio social encerrado
em 31.12.2021, o patriménio liquido da Fiadora é de R$ 163.863.188,27 (cento e
sessenta e trés milhGes, oitocentos e sessenta e trés mil, cento e oitenta e oito
reais e vinte e sete centavos), sendo certo que os referido patriménio podera ser
afetado por outras obrigacdes, inclusive garantias reais ou fidejussorias,
assumidas e/ou que venham a ser assumidas pela Fiadora perante terceiros.
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7 CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1 Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures foram objeto de
distribuicdo publica com esforcos restritos de distribuicdo, sob o regime misto de
colocacao, sendo a distribuicdo (a) sob regime de garantia firme de colocagéo para o
valor de R$ 650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhdes de reais), correspondente a
650.000 (seiscentas e cinquenta mil) Debéntures, e (b) sob o regime de melhores
esfor¢os de colocagéo para o valor de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
correspondente a 50.000 (cinquenta mil) Debéntures, com a intermediacdo de
instituicdes financeiras integrantes do sistema de valores mobiliarios (“Coordenadores”,
sendo a instituicdo intermediaria lider denominada “Coordenador Lider”), conforme
termos e condi¢cbes do “Contrato de Estruturagcdo, Coordenacgao e Distribuigdo Publica,
com Esforcos Restritos de Distribuicdo, sob Regime de Garantia Firme de Colocacao, da
22 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie
com Garantia Real, em Série Unica, da Elfa Medicamentos S.A.”, celebrado entre os
Coordenadores e a Emissora, conforme posteriormente aditado (“Contrato de
Distribuicéo”).

7.1.1 O plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito na Instrucdo CVM 476
(“Plano de Distribui¢&o”), conforme previsto no Contrato de Distribuigdo. Para
tanto, os Coordenadores poderdo, em conjunto, acessar no maximo 75 (setenta
e cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a subscrigdo ou aquisi¢do por,
no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais. Adicionalmente fundos de
investimento e carteiras administradas de valores mobiliarios cujas decisdes de
investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um
Unico investidor para os fins dos limites previstos acima, conforme o paragrafo
primeiro do artigo 3° da Instrucdo CVM 476.

7.1.2  Os Coordenadores e a Emissora comprometer-se-do a ndo realizar a busca de
investidores por meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao
publico, ou com a utilizagdo de servicos publicos de comunicacdo, como a
imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de
computadores, nos termos do artigo 2°, paragrafo unico, da Instrucdo CVM 476.

7.1.3 A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informa¢fes acerca da
Oferta a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o0s
Coordenadores; e (b) informar aos Coordenadores, até o Dia Util (conforme
abaixo definido) imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba
de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta,
comprometendo-se, desde ja, a ndo tomar qualquer providéncia em relacéo aos
referidos potenciais investidores neste periodo.

714 No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor
Profissional assinara declaragao atestando, dentre outros, a respectiva condi¢cao
de investidor profissional e de que esta ciente de que: (i) a Oferta ndo foi
registrada perante a CVM e serd registrada na ANBIMA, nos termos da Clausula
2.3 acima; (ii) as Debéntures estao sujeitas as restricbes de negociagao previstas
na Instrucdo CVM 476 e nesta Escritura; e (jii) efetuou sua propria analise com
relacdo a qualidade e riscos das Debéntures, capacidade de pagamento da
Emissora.
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7.1.5

7.1.6

A colocacédo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
B3 e com o Plano de Distribuicdo descrito nesta Escritura.

Para fins desta Escritura consideram-se “Investidores Profissionais” aqueles
investidores referidos no artigo 11 da Resolugdo CVM 30, sendo certo que, nos
termos do artigo 13 da Resolucdo da CVM 30, os regimes préprios de previdéncia
social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios sdo considerados Investidores Profissionais ou investidores
gualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentacdo
especifica do Ministério da Previdéncia Social.

Procedimento de Bookbuilding

7.2.1

Foi adotado o procedimento de coleta de inten¢des de investimento, organizado
exclusivamente pelos Coordenadores, sem recebimento de reservas, sem lotes
minimos ou maximos, para a verificacdo e a definicdo, com a Emissora,
observado o disposto no artigo 3° da Instrugdo CVM 476 (“Procedimento de
Bookbuilding”) (i) do volume de Emissao das Debéntures e (ii) da taxa final da
Remuneracdo das Debéntures. Apos a realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, a Escritura de Emissao foi aditada para ajustar o volume total da
Emissdo e a Remuneracéo das Debéntures, sem necessidade de aprovagédo de
assembleia geral de debenturistas.

Distribuicdo Parcial

7.3.1

7.3.2

7.3.3

Foi admitida distribuicao parcial das Debéntures, nos termos dos artigos 30 e 31,
da Instrucédo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme em vigor
(“Instrucdo CVM 400”), e do artigo 5°-A da Instrucdo CVM 476, observada a
colocagdo de, no minimo, R$ 650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhdes de
reais) (“Montante Minimo”).

Os Investidores Profissionais puderam, no ato de aceitacdo da Oferta,
condicionar sua adeséo a distribui¢éo: (i) da totalidade das Debéntures ofertadas;
ou (i) de uma proporgdo ou quantidade minima das Debéntures originalmente
objeto da oferta, definida conforme critério dos préprios Investidores
Profissionais, mas que n&o poderia ser inferior ao Montante Minimo. No caso do
item “(ii)” retro, os Investidores Profissionais, no momento da aceitacao,
indicaram se, implementando-se a condi¢do prevista, pretenderiam receber a
totalidade das Debéntures por eles subscritos ou quantidade equivalente a
proporcao entre o nimero de Debéntures efetivamente distribuidas e o nimero
de Debéntures originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta da manifestacéo,
o interesse do Investidor Profissional em receber a totalidade das Debéntures por
ele subscritas. Para os fins desta Clausula, entende-se como “Debéntures
efetivamente distribuidas” todas as Debéntures objeto de subscricdo ou
aquisicao, conforme o caso, inclusive aquelas sujeitas as condi¢cdes previstas nos
itens “(i)” e “(ii)” retromencionados.

[Reservada]

VENCIMENTO ANTECIPADO

Observado o disposto nas Clausulas 8.1.1, 8.1.1(i), 8.4 e seguintes, os Debenturistas,
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representados pelo Agente Fiduciario, terdo o direito de declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigacdes objeto da Escritura e exigir o imediato pagamento pela
Emissora do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da Remuneracdo e dos Encargos Moratdrios, se houver, calculados pro rata
temporis a partir da Primeira Data de Integralizacdo ou da data do Gltimo pagamento da
Remuneracdo até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos (cada evento, um “Evento de Vencimento Antecipado”).

8.1.1 A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado indicados
abaixo, e que ndo sejam sanados nos respectivos prazos de cura, quando
estabelecidos, acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures.
Neste caso, o Agente Fiduciario, em até 1 (um) Dia Util contado da data em que
tomar conhecimento do referido evento, devera considerar vencidas todas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido,
independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas (cada evento, um
“‘Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

() descumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora, na respectiva data de
vencimento, de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as Debéntures
e/ou a esta Escritura de Emisséo e/ou aos Contrato de Garantia, sem que
tal descumprimento seja sanado pela Emissora e/ou pela Fiadora no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo
inadimplemento;

(i) declaragéo de vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigagao
pecuniaria da Emissora, da Fiadora ou de suas Controladas em valor,
individual ou agregado, em um mesmo exercicio social, igual ou superior
a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas, reajustado anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela
variagdo do IPCA ou outro indice que venha a substitui-lo, observados os
prazos de cura previstos nos respectivos instrumentos;

(iii) mora ou inadimplemento de qualquer divida ou obrigacdo pecuniaria da
Emissora, da Fiadora ou de suas Controladas, cujo valor da divida seja,
individual ou agregado, em um mesmo exercicio social, igual ou superior
a R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas, reajustado anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela
variagdo do IPCA ou outro indice que venha a substitui-lo, que ndo seja
regularizado no prazo de cura estabelecido no respectivo instrumento,
observado que quando ndo houver prazo de cura no instrumento de
crédito, a Emissora, a Fiadora ou suas Controladas dever&o providenciar
a regularizacdo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
ocorréncia da respectiva mora e inadimplemento, sendo certo que caso
ocorra o vencimento antecipado dentro do prazo acima, sera aplicado o
previsto na Clausula 8.1.1 acima;

(iv) apresentacdo de proposta de recuperacao judicial ou extrajudicial pela
Emissora, pela Fiadora ou pelas Controladas da Emissora; (ii) pedido de
autofaléncia pela Emissora, pela Fiadora ou pelas Controladas da
Emissora; ou (iii) pedido de faléncia da Emissora, da Fiadora e/ou das
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Controladas da Emissora, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo
legal, ou ainda, de qualquer procedimento analogo, inclusive em
jurisdicdo estrangeira, que venha a ser criado por lei decretado contra a
Emissora ou por qualquer de suas Controladas;

(V) transformacéo em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Acdes, ou caso a Emissora deixe de ter o seu
registro de companhia aberta, perante a CVM;

(vi) reducdo do capital social da Emissora, exceto: (a) se previamente
aprovado por Debenturistas de acordo com os termos previstos nesta
Escritura ou (b) para a absorcéo de prejuizos, na forma prevista na Lei
das Sociedades por A¢les;

(vii) liquidacéo, dissolucdo, extingdo (exceto por incorporacdo) da Emissora
e/ou da Fiadora;

(viii)  transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Emissora e/ou Fiadora, das obrigagbes assumidas nesta
Escritura, nos aos Contrato de Garantia e/ou no Contrato de Cobranca;

(ix) ndo utilizacao dos recursos liquidos obtidos com a Emisséo estritamente
nos termos previstos nesta Escritura,

x) pagamento de dividendos, resgate ou amortizacdo de a¢cfes da Emissora
e/ou de juros sobre capital préprio ou de qualquer tipo de participagdo nos
resultados (incluindo bonificacdo em acdes), excetuado o dividendo
minimo obrigatério nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acdes ou conforme previsto no Estatuto Social da Emissora, o que for
menor e (ii) resgate ou recompra de a¢bes da Emissora que decorra de
obrigacao contratual em virtude do exercicio de obrigacdo de compra (put
option) por acionista da Emissora decorrente de clausula originada em
operacgdo de aquisicdo de empresa (M&A);

(xi) questionamento judicial pela Emissora, pela Fiadora ou pelas
Controladas, da validade ou exequibilidade de quaisquer termos e
condi¢cdes desta Escritura, dos Contrato de Garantia, do Contrato de
Cobranca e/ou qualquer outro documento relacionado a Oferta, bem
como seus aditamentos;

(xiiy  sefor verificada a invalidade, ineficicia, nulidade ou inexequibilidade total
desta Escritura de Emisséo, aos Contrato de Garantia e/ou qualquer outro
documento relacionado a Oferta, bem como seus aditamentos; e

(xiii)  alteracdo do objeto social da Emissora e/lou da Fiadora que
substancialmente modifigue ou restrinja as respectivas atividades
atualmente praticadas ou que modifiqgue o seu setor de atuacdo, nos
termos do Estatuto Social vigente nesta data.

8.1.2 Na ocorréncia dos demais Eventos de Vencimento Antecipado listados abaixo e
gue ndo sejam sanados nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos,
o Agente Fiduciario devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data
em que tomar conhecimento do referido evento, uma Assembleia Geral de
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Debenturistas, para deliberar sobre o ndo vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures (conforme regras e quérum estabelecidos abaixo),
gualquer dos seguintes Eventos de Vencimento Antecipado (cada evento, um
“Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico”):

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(vii)

descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigacao
ndo pecunidria prevista nesta Escritura e/ou nos Contratos de Garantia
que nédo seja regularizada (i) no prazo de cura especifico, se existente, ou
(ii) para os demais casos no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados da
data da ocorréncia do respectivo descumprimento;

falsidade, incompletude relevante, inconsisténcia, insuficiéncia ou
incorrecdo comprovadas, em qualquer aspecto, das declaracdes e
garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora, em todos os
documentos relacionados a Emisséo, incluindo, mas nao se limitando, a
Escritura, aos Contratos de Garantia e ao Contrato de Cobranga;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou a Fiadora, com valor
unitario ou agregado em um mesmo exercicio social superior a
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), reajustado anualmente,
a partir da Data de Emisséo, pela variagdo do IPCA ou outro indice que
venha a substitui-lo, exceto se, no prazo legal, ou 15 (quinze) dias
contados da data do registro do protesto, o que for menor, tiver sido
validamente comprovado ao Agente Fiduciario que o(s) protesto(s)
foi(ram) cancelado(s) ou suspenso(s);

proferimento de decisdo judicial de segunda instédncia com efeitos
imediatos ou decisdo administrativa ou arbitral final e irrecorrivel, contra
a Emissora e/ou a Fiadora, de valor individual ou agregado em um mesmo
exercicio superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milh8es de reais), ou
seu equivalente em outras moedas, reajustado anualmente, a partir da
Data de Emisséo, pela variagdo do IPCA ou outro indice que venha a
substitui-lo e que, cumulativamente, possa resultar em um Efeito Adverso
Relevante;

realizagdo, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo
de sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar, confiscar ou de
qualquer modo adquirir compulsoriamente totalidade ou parte substancial
dos ativos da Emissora, da Fiadora ou de suas Controladas e/ou sobre
as acdes/quotas emitidas pela Emissora ou por suas Controladas, que
possa causar um Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

se ocorrer a cassacdo, ndo renovacdo, cancelamento, revogacao,
intervencao, extingdo ou suspensédo das autorizagdes e, alvaras licengas
(incluindo ambientais), da Emissora e/ou da Fiadora exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio das
atividades que possam causar Efeito Adverso Relevante, exceto para
aguelas com relagdo as quais foi obtida dispensa e/ou realizado protocolo
tempestivo de requerimento das referidas autorizacdes e licencas;

instauracdo de qualquer procedimento judicial ou administrativo, em
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(viii)

(ix)

)

razdo da pratica, pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou por qualquer das
Controladas da Emissora, de atos que importem trabalho infantil, trabalho
analogo ao escravo ou proveito criminoso da prostituicao;

concessdo, pela Emissora, pela Fiadora e/ou por qualquer das
Controladas de mutuo para qualquer Pessoa, exceto mutuos realizados
entre a Emissora e/ou outras empresas do grupo da Emissora;

alienacdo, cesséo ou transferéncia pela Emissora, pela Fiadora ou por
suas Controladas (i) de ativos imobilizados e/ou bens operacionais
imobilizados fora do curso normal de negécios da Emissora, da Fiadora
ou de suas Controladas; ou (ii) dos demais ativos imobilizados e bens
imobilizados da Emissora ou das Controladas em valor de venda,
individual ou agregado, em um mesmo exercicio social, acima de 20%
(vinte por cento) do valor total dos ativos e bens imobilizados da
Emissora, da Fiadora ou de suas Controladas, exceto em caso de
alienacdo, cessdo ou transferéncia dos referidos ativos a qualquer
Controlada da Emissora, e salvo se tais recursos oriundos da alienagéo
forem destinados & compra de novo ativo no prazo de 120 (cento e vinte)
dias, apurado com base na demonstracdo financeira auditada mais
recente da Emissora;

ndo cumprimento do indice financeiro obtido pela razdo entre a Divida
Liquida (conforme abaixo definido) e o EBITDA (conforme abaixo
definido) da Emissora, a ser calculado anualmente pela Emissora e
acompanhado pelo Agente Fiduciario em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da data de recebimento dos documentos listados na Clausula
9.1 (i) (a) abaixo, a contar desta data até a Data de Vencimento ou até
que as Obrigacdes Garantidas sejam integralmente adimplidas, destes
eventos, o que ocorrer por Ultimo, de acordo com as informacdes
financeiras anuais consolidadas divulgadas regularmente pela Emissora
(“Indices Financeiros”), nas seguintes proporcdes, sendo a primeira
apuracéo realizada com base nas demonstracdes financeiras encerradas
em 31 de dezembro de 2022, menor ou igual:

Divida

202 2024 202 202 2027
Liquida/EBITDA 023 0 025 026 0
Curva 4 ,50x 3,50x 3,00x 2,75x 2,75x

Para fins de calculo do indice financeiro, ndo sera considerada a reversdo do
Difal/ICMS do ano de 2022, em razao decisdo proferida pelo Supremo Tribunal
Federal em relagdo ao recolhimento do Diferencial de Aliquota do Imposto sobre
Circulacdo de Mercadorias e Servigos (Difal/ICMS) sobre operagfes destinadas ao
consumidor final.

Onde:

@) “Divida Liquida” significa o saldo total dos empréstimos e
financiamentos de curto e longo prazo da Emissora, incluindo
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avais prestados pela Emissora, contas a pagar por aquisicoes em
que o vendedor financia parte da venda (seller financing) e os
passivos de arrendamento, excluindo qualquer valor pago a
gualquer pessoa a titulo de indenizagao, put/call e/ou earnout no
ambito de operacbes de compra e venda de empresas, as
Debéntures e quaisquer outros titulos ou valores mobiliarios
representativos de divida, e subtraidos os valores em caixa e em
aplicacfes financeiras; e

(b) “EBITDA” Significara o resultado da seguinte férmula, calculada
em relacdo aos 12 meses relativos ao exercicio social das
respectivas demonstracdes financeiras da Emissora e de suas
investidas e controladas: lucro liquido (+) despesal/receita
financeira liquida (+) provisdo para IRPJ/ICS (+)
depreciacBes/amortizagbes (/+) ajuste de valor presente,
descontos obtidos e descontos concedidos caso estes sejam
classificados em resultado financeiro, (+) despesas com
advogados, assessores e auditores ndo recorrentes (equipe,
salarios, encargos, beneficios e PLR) relacionados a operacgdes
de compra e venda de empresas, incluindo despesas com
projetos estratégicos com carater extraordinario, desde que tais
despesas sejam confirmadas pela auditoria e executadas
anualmente pela Emissora e suas investidas a fim de obter a
comprovacao especifica da natureza das referidas despesas. Em
relacdo as investidas jA adquiridas pela Emissora e suas
investidas no curso do ano de 2022, bem como em relacdo a
outras investidas que venham a ser adquiridas pela Emissora e
suas investidas, sera considerado o EBITDA proforma 12 (doze)
meses da investida relativo ao ano de aquisicéo.

(xi) ndo cumprimento, por 2 (dois) trimestres consecutivos, do indice
financeiro obtido pela razédo entre a Divida Bruta (conforme abaixo
definido) e o EBITDA (conforme abaixo definido) da Emissora, a ser
calculado trimestralmente pela Emissora e acompanhado pelo Agente
Fiduciario em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento
dos documentos listados na Clausula 9.1(i)(b) abaixo, para os periodos
indicados abaixo, de acordo com as informag@es financeiras trimestrais
consolidadas divulgadas regularmente pela Emissora (“indices
Financeiros Trimestrais”), nas seguintes propor¢des, sendo a primeira
apuracéo realizada com base nas informacdes financeiras trimestrais do
periodo findo em 31 de margo de 2024, menor ou igual:

Divida

1T24 | 2T24 T24 | 4T24 | 1T2 272 T2 472
Bruta/EBITDA 3 > 5 | 3125 >

Curva 5,50x | 5,25x | 5,00x N/A 5,00x | 4,75x | 4,50x N/A
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(xi)

Para fins de calculo do indice financeiro demonstrado acima, ndo sera considerada a
reversdo do Difal/ICMS do ano de 2022, em razdo decisdo proferida pelo Supremo
Tribunal Federal em relacé@o ao recolhimento do Diferencial de Aliquota do Imposto sobre
Circulacdo de Mercadorias e Servicos (Difal/lICMS) sobre operagdes destinadas ao
consumidor final.

Onde:

(@) “Divida Bruta” significa o saldo total dos empréstimos e
financiamentos de curto e longo prazo da Emissora, incluindo
avais prestados pela Emissora, contas a pagar por aquisicées em
que o vendedor financia parte da venda (seller financing) e os
passivos de arrendamento, excluindo qualquer valor pago a
qualquer pessoa a titulo de indenizagédo, put/call e/ou earn-out no
ambito de operacdes de compra e venda de empresas, as
Debéntures e quaisquer outros titulos ou valores mobiliarios
representativos de divida; e

(b) “EBITDA” Significara o resultado da seguinte féormula, calculada
em relagdo aos 12 meses relativos ao exercicio social das
respectivas demonstracdes financeiras da Emissora e de suas
investidas e controladas: lucro liquido (+) despesalreceita
financeira liquida (+) provisdo para IRPJ/ICS (+)
depreciagbes/amortizagbes (/+) ajuste de valor presente,
descontos obtidos e descontos concedidos caso estes sejam
classificados em resultado financeiro, (+) despesas com
advogados, assessores e auditores ndo recorrentes (equipe,
salarios, encargos, beneficios e PLR) relacionados a operacdes
de compra e venda de empresas, incluindo despesas com
projetos estratégicos com carater extraordinario, desde que tais
despesas sejam confirmadas pela auditoria e executadas
anualmente pela Emissora e suas investidas a fim de obter a
comprovacao especifica da natureza das referidas despesas. Em
relagdo as investidas ja adquiridas pela Emissora e suas
investidas no curso do ano de 2022, bem como em relacdo a
outras investidas que venham a ser adquiridas pela Emissora e
suas investidas, sera considerado o EBITDA proforma 12 (doze)
meses da investida relativo ao ano de aquisicao.

constituicdo de qualquer 6nus, penhor, direito de garantia, usufruto,
arrendamento, encargo, opcdo, gravame, ou qualquer outra restricdo ou
limitacdo sobre quaisquer ativos da Emissora, da Fiadora ou de suas
Controladas cujo valor, individual ou agregado, do ativo sobre o qual o
onus, penhor, direito de garantia, usufruto, arrendamento, encargo,
opcao, gravame, ou qualquer outra restricdo tenha sido constituido,
considerando um mesmo exercicio social, seja superior a 40% (quarenta
inteiros por cento) do ativo total da Emissora, da Fiadora ou de suas
Controladas, calculado com base na Ultima informacdo financeira
disponivel, exceto cesséo fiduciaria de direitos creditérios, desde que 0s
indices Financeiros sejam respeitados;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

constituicdo de arresto, sequestro, penhora sobre quaisquer ativos da
Emissora e/ou da Fiadora que possa afetar a capacidade de pagamento
desta Escritura de Debénture e cujos efeitos ndo sejam revertidos ou
suspensos no prazo legal ou em até 30 (trinta) dias contados da
respectiva constituicdo, desde que o valor individual ou agregado em um
mesmo exercicio seja superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas, reajustado anualmente, a
partir da Data de Emissao, pela variagdo do IPCA ou outro indice que
venha a substitui-lo;

se for verificada a invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade
parcial desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia e/ou
qualquer outro documento relacionado a Oferta, bem como seus
aditamentos;

constituicdo, pela Emissora, de qualquer 6nus, penhor, direito de
garantia, usufruto, arrendamento, encargo, op¢ao, gravame, ou qualquer
outra restricdo ou limitacdo sobre as Garantias;

constituicdo de arresto, sequestro, penhora ou qualquer outro gravame
ou 6nus sobre as Garantias, cujos efeitos ndo sejam revertidos ou
suspensos no prazo legal ou em até 30 (trinta) dias contados da
respectiva constituicdo, o que for menor e exceto no caso de refor¢co ou
substituicdo das garantias observados os termos e prazos previstos nos
Contratos de Garantia;

descumprimento de qualquer obrigacdo anticorrupcdo prevista nesta
Escritura ou socioambiental e ambiental, incluindo, mas néo se limitando
a violacdo das Leis Anticorrupcdo (conforme abaixo definidas) pela
Emissora, pela Fiadora, pelas Controladas, bem como pelos respectivos
administradores, conselheiros, diretores, funcionérios e representantes; e

cisdo, fuséo, incorporacéo, incorporacéo de a¢bes ou qualquer forma de
reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora, a Fiadora ou suas
Controladas, sem a prévia autorizacdo dos Debenturistas, exceto (i) nos
casos de incorporacdo de sociedades ou de a¢Bes pela Emissora e/ou
reorganizagdo societéria intragrupo envolvendo a Emissora, a Fiadora
e/ou suas Controladas da Emissora, sendo expressamente proibida a
incorporagdo da Emissora; ou (ii) se a Emissora cumprir com o disposto
no paragrafo 1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por Ages.

8.2 Para os fins desta Escritura:

(@)

(b)

“Afiliada(s)” significa, com respeito a uma determinada Pessoa, qualquer outra
Pessoa que, direta ou indiretamente, seja Controlada por ou esteja sob o mesmo
controle que aquela determinada Pessoa,;

“Controlada(s)” significa qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢des) pela Emissora;
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(c) “Controladora” significa qualquer controladora (conforme definicdo de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes, incluindo fundos de
investimento) da Emissora;

(d) “Controle” significa, cumulativamente: o poder de eleger a maioria dos
administradores e a titularidade de valores mobiliarios que assegure a maioria de
votos nas deliberacdes da Emissora, nos termos da Lei das Sociedades por
Acoes;

(e) “Efeito Adverso Relevante” significa qualquer evento ou situagcdo que possa
causar um efeito adverso relevante (a) na situacdo (econbémica, financeira,
reputacional ou operacional) da Emissora e/ou da Fiadora, nos seus negocios,
bens, ativos, resultados operacionais e/ou perspectivas; (b) no pontual
cumprimento das obriga¢des assumidas pela Emissora e/ou da Fiadora perante
os Debenturistas, nos termos desta Escritura, dos Contratos de Garantia ou do
Contrato de Cobranca; e/ou (c) nos seus poderes ou capacidade juridica e/ou
econdmico-financeira de cumprir qualquer de suas obriga¢Bes nos termos dos
Documentos da Oferta que instruem a Emisséo e a Oferta, conforme aplicavel; e

H “Pessoa” significa qualquer pessoa natural ou juridica, ou entidades nao
personificadas, incluindo, mas sem limitacdo, sociedades de qualquer tipo, de
fato ou de direito, consorcio, parceria, associagao, joint venture, fundos de
investimento, ou qualquer outra entidade ou organizacdo, com ou sem
personalidade juridica, e universalidades de fato e de direito.

8.3 A Emissora e/ou a Fiadora deverao informar o Agente Fiduciario quanto a ocorréncia de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data em que a Emissora e/ou a Fiadora, tomar conhecimento do fato.

8.4 Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 8.1.1(i) acima, que sera
instalada de acordo com os procedimentos previstos nesta Escritura, os Debenturistas
representando 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagcdo, em primeira convocacao,
e os Debenturistas representando 55% (cinquenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, em segunda convocacao, poderdo optar por ndo declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures.

8.5 Na hipoétese (i) de néo realizac@o da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na
Clausula 8.1.1(i) acima por falta de quérum de deliberagdo em segunda convocacgéo; ou
(i) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade de ndo declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, prevista acima, o Agente Fiduciario deverd, imediatamente,
considerar o vencimento antecipado das Debéntures.

8.6 Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar
imediatamente carta protocolada a Emissora, com cépia a B3, informando tal evento, e a
Emissora devera, em até 3 (irés) Dias Uteis a contar do envio da notificagéo enviada pelo
Agente Fiduciario sobre a ocorréncia do vencimento antecipado, efetuar o pagamento do
Valor Nominal Unitario ou do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme
aplicavel, acrescido da respectiva Remuneragéo devida e ndo paga, calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo, ou da Data do Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do seu
efetivo pagamento (exclusive), bem como de quaisquer outros valores eventualmente
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devidos pela Emissora nos termos desta Escritura incluindo, mas néo se limitando aos
Encargos Moratdrios, se aplicaveis, fora do ambiente da B3.

A B3 e o Banco Liquidante deverdo ser imediatamente comunicados, por meio de
correspondéncia encaminhada pela Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario, do
vencimento antecipado e realizacdo do pagamento das Debéntures.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

A Emissora, até a liquidagdo de todas as obrigag8es previstas nesta Escritura, obriga-se

a.

0] fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacdes:

(@)

(b)

(©)

(d)

no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos apés o término de cada
exercicio social, (I) coOpia de suas demonstracdes financeiras
consolidadas relativas ao exercicio social entdo encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes; (II) declaracéo
assinada por representante legal com poderes para tanto atestando: (a)
gue permanecem vdlidas as disposi¢des contidas na presente Escritura
de Emissao; e (b) ndo ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacdo da Emissora
e/ou da Fiadora perante os Debenturistas; e (lll) memdria de calculo,
elaborada pela Emissora, com todas as rubricas necessarias que
demonstrem o cumprimento dos indices Financeiros, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento dos referidos indices Financeiros
pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora e todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;

dentro do prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos do término
de cada trimestre do exercicio social, e ndo antes da divulgagdo ao
mercado copia de suas informag8es financeiras relativas ao respectivo
trimestre, acompanhadas de relatério de revisao especial dos auditores
independentes e do relatério da administragédo, quando tais informacfes
néo estiverem disponiveis na pagina de relacionamento com investidores
da Emissora;

no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva solicitacéo,
ou em prazo inferior, se assim determinado por autoridade competente,
qualquer informacéo relacionada com a presente Emisséo que Ihe venha
a ser solicitada de forma justificada pelo Agente Fiduciario;

informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia de sua ocorréncia. Em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data
em que tomar ciéncia da ocorréncia do Evento de Vencimento
Antecipado, a Emissora devera enviar um relatério contendo a descrigao
da ocorréncia e das medidas que a Emissora pretende tomar com relacdo
a tal ocorréncia, sem prejuizo da obrigacédo da Emissora de divulgar fato
relevante, nos termos da Resolugdo da CVM n° 44, de 23 de agosto de
2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 44”);
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(e) informacdes sobre a falta de cumprimento pela Emissora de toda e
gualquer obrigacdo ndo pecuniaria decorrente desta Emisséo, sobre
qualquer ato ou fato que possa causar interrup¢ao ou suspensédo de suas
atividades e sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado previstos nesta Escritura, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que a Emissora tomar conhecimento do fato,
devendo ainda a Emissora fornecer ao Agente Fiduciario, no prazo de 2
(dois) Dias Uteis, as informacdes adicionais que este possa solicitar sobre
a falta de cumprimento em causa, incluindo quanto a medidas tomadas
ou a tomar pela Emissora com o fim de sanar a falta de cumprimento em
questao;

() informar e enviar o seu organograma, todos os dados financeiros e atos
societarios necessarios a realizacdo do relatério anual, conforme
Resolugdo CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021 (“Resolucdo CVM 177),
que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverao
ser encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias corridos antes do
encerramento do prazo para disponibilizacdo na rede mundial de
computadores do Agente Fiduciario. O referido organograma de grupo
societario da Emissora deverd conter, inclusive, os controladores, as
controladas, o controle comum, as coligadas e integrantes do bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social;

(9) em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou notificacéo judicial recebida pela Emissora e/ou pela
Fiadora que possa resultar em qualquer Efeito Adverso Relevante; e

(h) todos os demais documentos e informacdes que a Emissora, nos termos
e condi¢des previstos nesta Escritura, se comprometeu a enviar ao
Agente Fiduciario.

(ii) manter a sua contabilidade atualizada, e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das
Sociedades por Ac¢Bes e com as regras da CVM,;

(iii) atender integralmente as obriga¢8es previstas na Instrucdo CVM 476, incluindo,
mas ndo se limitando, as obriga¢fes previstas no artigo 17, conforme abaixo
transcritas:

€) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstragfes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Ac¢des e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstragbes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

(c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes, suas
demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do
relatorio dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, relativos aos 3 (trés) Udltimos exercicios sociais
encerrados;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(d) divulgar as demonstracdes financeiras subsequentes, acompanhadas de
notas explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3
(trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(e) manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

() observar as disposi¢cdes da Resolu¢gdo CVM 44, no tocante ao dever de
sigilo e vedac¢fes a negociacao;

(9) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido na Resolugdo
CVM 44;

(h) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM;

0] divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores: (i) copia das
suas demonstracdes financeiras completas e auditadas relativas ao
exercicio social, observados os prazos legais; (ii) o relatério anual e
demais comunicag¢8es enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data
do seu recebimento; e (iii) a ocorréncia de qualquer ato ou fato relevante,
conforme definido no artigo 2° da Resolugdo CVM 44, comunicando
imediatamente o Agente Fiduciério; e

)] observar as disposi¢des da regulamentacéo especifica editada pela CVM,
caso seja convocada, para realizagdo de modo parcial ou exclusivamente
digital, Assembleia Geral de Debenturistas, que tenha sido objeto de
oferta publica com esfor¢os restritos nos termos da Instrugdo CVM 476.

convocar, nos termos desta Escritura, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione
com a presente Emissdo caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da
presente Escritura, mas ndo o fagca, bem como informar por escrito ao Agente
Fiduciario, na mesma data de sua ocorréncia, a convocacdo de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas ndo convocada pelo Agente Fiduciario;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que formalmente
solicitada e convocada nos prazos previstos nesta Escritura,;

cumprir todas as determinacdes da CVM e/ou da B3, com o envio de documentos
e, ainda, prestando as informacdes que Ihe forem solicitadas;

cumprir plenamente com as disposi¢des do artigo 48 (com excec¢édo do inciso Ill)
da Instru¢@o da CVM 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada;

manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, 0 Escriturador, o Banco Liquidante, o Banco Depositario das
Debéntures, o Agente Fiduciario e a B3, além de tomar todas as providéncias
necessdarias para a manutencdo e negociacdo das Debéntures, bem como a
manutenc¢éo da Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios;

manter em adequado funcionamento servi¢o de atendimento aos Debenturistas,
para assegurar-lhes tratamento eficiente, ou contratar instituicbes autorizadas a
prestar este servigo;
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)

(xi)

(xi)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

ndo realizar operacdes fora do seu objeto social ou praticar qualquer ato em
desacordo com seu Estatuto Social e esta Escritura, em especial 0s que possam,
direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacdes principais e acessoérias assumidas perante os titulares de Debéntures;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer
jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto aqueles que estejam
sendo discutidos de boa-fé na esfera judicial ou administrativa, desde que tal
guestionamento tenha efeito suspensivo e cujo descumprimento ndo cause um
Efeito Adverso Relevante; bem como manter validas e regulares as licencas,
concessdes, autorizacdes, alvaras ou aprovacBes necessarias ao regular
funcionamento da Emissora e/ou da Fiadora e & assinatura dos Documentos da
Oferta;

efetuar o pagamento de todas as despesas despendidas pelo Agente Fiduciario
gue venham a ser comprovadamente necessarias para proteger os direitos e
interesses dos titulares de Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da
cobranca de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures nos termos
desta Escritura, dos Contratos de Garantia e do Contrato de Cobranca,;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaracbes e garantias
apresentadas nos Documentos da Oferta;

manter lista contendo as seguintes informacdes dos Investidores Profissionais
procurados para subscrever as Debéntures: (a) nome; (b) CPF/MF ou CNPJ/MF;
(c) data em que foram procurados; e (d) sua decisdo com relacdo a Oferta;

manter, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, ou por prazo
superior por determinacdo expressa da CVM, em caso de processo
administrativo, todos os documentos e informacdes exigidos pela Instru¢cdo CVM
476. Os documentos e informacgdes aqui referidos podem ser mantidos em meios
fisicos ou eletrbnico, admitindo-se a substituicio de documentos pelas
respectivas imagens digitalizadas;

utilizar os recursos disponibilizados em funcdo deste titulo exclusivamente
conforme destinacdo de recursos descrita na Clausula 4.1 desta Escritura,
sempre em atividades licitas e em conformidade com as leis, regulamentos e
normas relativas a prote¢do ao meio ambiente, ao direito do trabalho, seguranca
e saude ocupacional, além de outras normas que lhe sejam aplicaveis em fungéo
de suas atividades;

cumprir e fazer com as Controladas da Emissora, bem como, quando em seu
nome ou em seu favor, seus respectivos diretores, administradores, funcionarios
e membros do conselho, sob qualquer forma, cumpram, durante o prazo de
vigéncia das Debéntures: (a) a legislacdo ambiental, incluindo, sem limitacdo, o
disposto na Politica Nacional do Meio Ambiente, nas Resolu¢cdes do CONAMA -
Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais legislacbes e
regulamentacdes ambientais supletivas, adotando as medidas e acdes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

ambientais, bem como proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade
da espécie, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos
orgaos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar
ou regulamentar as normas ambientais em vigor; e (b) a legislacdo e
regulamentacdo trabalhista, especialmente aquelas relativas a saude e
seguranc¢a ocupacional, sendo certo que nao incentivam a prostituicao, tampouco
utilizam, direta ou indiretamente, ou incentivam mé&o-de-obra infantil e/ou em
condicdo analoga a de escravo ou de qualquer forma infringem direitos
relacionados a raca e género e direitos dos silvicolas, em especial, mas nao se
limitando, ao direito sobre as areas de ocupacéo indigena, assim declaradas pela
autoridade competente;

cumprir integralmente as leis, regulamentos e demais normas ambientais e
relativas ao direito do trabalho, seguranca e satude ocupacional, bem como obter
e manter validas todas as licencas ambientais, bem como todos os documentos
(laudos, estudos, relatérios, licengas etc.) exigidos pela legislacdo e necessarios
para o exercicio regular e seguro de suas atividades, apresentando ao Agente
Fiduciario, sempre que por este solicitado e em até 10 (dez) Dias Uteis contados
da referida solicitagdo, as informagfes e documentos que comprovem a
conformidade legal de suas atividades e o cumprimento das obrigacdes
assumidas neste item;

proceder a todas as diligéncias exigidas para suas respectivas atividades
econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagbes dos
6rgdos municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar
ou regulamentar as normas ambientais em vigor, bem como envidar os melhores
esforcos para que seus clientes e prestadores de servico adotem as melhores
praticas de protecdo ao meio ambiente e relativas a seguranca e saude do
trabalho, inclusive no tocante a néo utilizagdo de trabalho infantil ou analogo ao
escravo, se possivel mediante condi¢do contratual especifica;

comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiduciario, sobre eventual
autuacgdo pelos 6rgdos responsaveis pela fiscalizagdo de normas ambientais e
trabalhistas no que tange a trabalho em condi¢Bes analogas a escravo e trabalho
infantil, bem como sobre a revogacéo, cancelamento ou n&o obtencdo de
autorizag8es ou licencas necessarias para o seu funcionamento;

cumprir e fazer com que as Controladas da Emissora, coligadas, bem como seus
respectivos administradores, funcionarios, empregados, agentes,
representantes, fornecedores, contratados, subcontratados ou terceiros no
exercicio de suas atividades, cumpram toda e qualquer lei que trata de corrupcéo,
crimes contra a ordem econdémica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultagdo de
bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, o0 mercado de
capitais ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem
limitagdo, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil
ou criminal nos termos das Leis n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, n° 7.492,
de 16 de junho de 1986, n® 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n°® 8.429, de 2 de
junho de 1992, n° 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitacBes
e contratos da administracdo publica), n°® 9.613, de 3 de mar¢co de 1998, n°
12.529, de 30 de novembro de 2011, n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, o
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

Decreto-Lei n° 2.848/40, U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e a UK
Bribery Act (“Leis Anticorrupcdo”), devendo: (a) manter politicas e
procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das Leis
Anticorrupcéo; (b) abster-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma
lesiva a administracdo publica, nacional ou estrangeira, conforme aplicavel, no
interesse ou para seu beneficio e/ou de suas Controladas; (c) informar,
imediatamente, por escrito, ao Agente Fiduciario, detalhes de qualquer violagcédo
as Leis Anticorrupcao; e (d) dar pleno conhecimento das Leis Anticorrupcao a
todos os profissionais que venham a se relacionar, previamente ao inicio de sua
atuacao no ambito deste documento;

nao celebrar qualquer contrato ou acordo ou praticar qualquer ato que restrinja
os direitos decorrentes da Cesséo Fiducidria de Direitos Creditérios ou da
Alienacgdo Fiduciaria de Quotas ou, ainda, que limite a capacidade do Agente
Fiduciario de vender ou de outra forma dispor dos direitos decorrentes da Cesséo
Fiduciaria de Direitos Creditorios ou da Alienagéo Fiduciaria de Quotas, no todo
ou em parte;

abster-se, até o envio do comunicado de encerramento da Oferta, de (a) divulgar
ao publico informacdes referentes a Emisséo e/ou a Oferta, exceto em relacédo as
informacdes divulgadas no mercado no curso normal das atividades da Emissora,
advertindo os destinatérios sobe o carater reservado da informagéo transmitida;
(b) utilizar as informacdes referentes & Emissao, exceto para fins estritamente
relacionados com a preparacéo da Emisséo; e (c) negociar valores mobiliarios de
sua emisséo;

notificar os clientes devedores dos direitos decorrentes da Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditérios sobre a Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios;

caso qualquer das declaracdes previstas nesta Escritura, nos Contratos de
Garantia e/ou no Contrato de Cobranca venham a se tornar inveridicas ou
incorretas apds a data de assinatura desta Escritura, notificar tal fato ao Agente
Fiduciario no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data em que a Emissora
e/ou a Fiadora tiver ciéncia de que tais declara¢gBes se tornaram inveridicas ou
incorretas;

pagar, nos seus respectivos vencimentos, de acordo com os termos contratuais
ou aqgueles estabelecidos pela legislacdo em vigor, todas as suas respectivas
obrigacdes e responsabilidades (inclusive todas as obrigacbes de natureza
tributaria, trabalhista, ambiental e previdenciaria), exceto por aquelas
guestionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, desde que tal
guestionamento tenha efeito suspensivo e cujo descumprimento ndo cause um
Efeito Adverso Relevante;

arcar com todos os custos decorrentes: (i) da distribuicdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na B3; (ii) de registro e de
publicacdo das aprovacfes e dos atos societarios necessarios a realizacdo da
Emissao e da Oferta Restrita, bem como a constituicdo da Garantia Real; (iii) de
registro desta Escritura e dos Contratos de Garantia e seus eventuais
aditamentos, nos termos desta Escritura; e (iv) das despesas com a contratacdo
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(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

(xxxv)

do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante, do Escriturador e das demais partes
envolvidas na realizacdo da Emisséo e da Oferta Restrita;

nao realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugcdo CVM 476, outra oferta publica
da mesma espécie de valores mobiliarios dentro do prazo de 4 (quatro) meses
contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta
seja submetida a registro na CVM;

manter em vigor todos 0s contratos necessarios para a viabilidade da conducgao
de seus negocios;

ndo divulgar ao publico informagdes referentes a Emissora, a Fiadora, & Emissédo
ou as Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentacao aplicavel,
incluindo, mas néo se limitando, ao disposto na Instrugdo CVM 476 e no artigo
48 da Instrucdo da CVM 400;

abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissdo, até o envio do
Comunicado de Encerramento a CVM, salvo nas hip6teses previstas no artigo 48
da Instru¢cdo CVM 400;

contratar e manter contratada a Agéncia de Classificagcao de Risco para realizar
a classificagcéo de risco (rating) das Debéntures da presente Emisséo, devendo,
ainda, (a) manter a Agéncia de Classificacdo de Risco, ou outra agéncia de
classificagéo de risco que venha substitui-la, contratada durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures, a fim de que o relatério de classificacédo de risco (rating)
das Debéntures seja atualizado, no minimo, anualmente, a partir da Data de
Emisséo; (b) manter, desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento,
classificagdo de risco (rating) publicada e vigente, a fim de evitar que as
Debéntures figuem sem rating por qualquer periodo, (c) permitir que a agéncia
de classificagdo de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as
suimulas das classificagcdes de risco; (d) entregar ao Agente Fiduciario os
relatorios de classificagdo de risco preparados pela agéncia de classificagcao de
risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento
pela Emissora; e (e) comunicar no Dia Util imediatamente subsequente ao Agente
Fiduciario qualquer alteragcéo da classificagdo de risco;

abster-se, até o envio do comunicado de encerramento & CVM, de (a) revelar
informacdes relativas a Emissao, exceto aquilo que for necessario a consecugao
de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da
informacao transmitida e (b) utilizar as informacgdes referentes a Emissao, exceto
para fins estritamente relacionados com a preparacao da Emissao;

a partir de 08 de outubro de 2025, até 31 de margo de 2026, a Emissora obriga-
se a realizar aumento de capital social, no valor de, no minimo,
USD$70.000.000,00 (setenta milhdes de ddlares) e de, no maximo,
USD$100.000.000,00 (cem milhdes de ddlares), (“Aumento de Capital”) e ndo
realizar o fechamento (closing) de operacdes de M&A em que a Emissora e/ou
suas subsidiarias figurem como adquirente, neste periodo, observada a Clausula
8.1.1 (i) da Escritura; e

uma vez realizado o Aumento de Capial, somente realizar o fechamento (closing)
de novas operacdes de M&A em que a Emissora e/ou suas subsidiarias figurem
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como adquirente e, cumulativamente, o indice Financeiro da Emissora, calculado
de forma combinada com o da sociedade adquirida, seja menor ou igual a 3,00
(trés inteiros) vezes com base no EBITDA acumulado nos dltimos 12 meses,
apurado no trimestre imediatamente anterior ao respectivo fechamento (closing),
e desde que respeitado o limite de alavancagem previsto na medicdo
subsequente a realizacdo da aquisicdo, com base nas Demonstracdes
Financeiras consolidadas da Emissora, considerando os respectivos efeitos da
transacdo. Ndo estdo compreendidas nas restricdes descritas neste item: (a)
operac@es societarias intra-grupo da Emissora; e (b) outras operacdes que nao
tenham natureza de M&A. Para fins de esclarecimentos, como néo esta prevista
a apuracdo trimestral do Iindice Financeiro nesta Escritura de Emissdo, a
Emissora devera enviar a meméria de célculo dentro do prazo de divulgacéo das
informacdes financeiras trimestrais referente ao trimestre anterior & operagao
para comprovacao da condicionante.

10 AGENTE FIDUCIARIO

10.1 A Emissora constitui e nomeia a Pentagono Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
como agente fiduciario desta Emisséo, a qual expressamente aceita a nhomeacéo para,
nos termos da legislacdo atualmente em vigor e da presente Escritura, representar a
comunhdo de Debenturistas perante a Emissora.

10.1.1 O Agente Fiduciario declara, nesta data:

0] nao ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a
funcdo que lhe é conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Acdes e artigo 6° da Resolugdo CVM 17,

(i) aceitar a funcéo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres
e atribuicbes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura;

(i) aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Clausulas e
condicoes;

(iv) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
funcgdes;

(V) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com
suas obrigacgdes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos
0s requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(vi) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente
Fiduciario, nos termos da regulamentacéo aplicavel vigente;

(vii)  que esta Escritura, os Contratos de Garantia e o Contrato de Cobranca
constituem obrigacao legal, vélida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

(vii)  que a celebracdo desta Escritura, dos Contratos de Garantia e do
Contrato de Cobranca, bem como o cumprimento de suas obrigacdes
previstas em tais instrumentos ndo infringem qualquer obrigacao
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;
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(ix) gue verificou, no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das
informagbes relativas as garantias e a consisténcia das demais
informacdes contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que
fossem sanadas as omissfes, falhas ou defeitos de que tivesse
conhecimento;

(x) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes
bastantes para tanto; e

(xi) para fins do disposto na Resolugdo CVM 17, na data de assinatura da
presente Escritura, que ndo exerce a funcdo de agente fiduciario de
debéntures de emissdo da Emissora, ou em sociedade coligada,
controlada, controladora da Emissora ou integrante do mesmo grupo.

10.2 A Emissora, por sua vez, declara, neste ato, ndo ter qualquer ligagcdo com o Agente
Fiduciario que o impeca de exercer, plenamente, suas funcdes.

10.3

Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporarios, rendncia, intervencao,
liguidacao extrajudicial, ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente Fiduciério, este
deverd ser substituido dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, mediante deliberagéo
da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) que devera escolher
novo agente fiduciério, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido ou por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulag&o, ou pela CVM.

10.3.1

10.3.2

10.3.3

10.3.4

10.3.5

10.3.6

10.3.7

Na hipétese da convocacgdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo referido na Clausula 10.3 acima, caberd a Emissora efetué-la.

Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocac¢do da assembleia para
a escolha de novo agente fiduciario ou nomear substituto provisério.

Na hipotese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas
funcdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, dever4 comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicao.

E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da distribuicio das
Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacéo de seu
eventual substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido
abaixo) especialmente convocada para esse fim. Aplica-se a assembleia referida
neste artigo o disposto na Clausula 13.3 acima.

A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento & presente
Escritura, que devera ser averbado na JCDF, onde serd inscrita a presente
Escritura, sendo certo que, a CVM devera ser comunicada no prazo de até 7
(sete) Dias Uteis, contados do referido registro.

O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas funcbes na data da presente
Escritura ou de eventual Aditamento relativo & substituicdo, devendo permanecer
no exercicio de suas funcdes até a data da quitacdo integral das obrigacdes da
Emissora previstas na presente Escritura ou até sua efetiva substituicéo.

Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos da CVM.
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10.3.8 Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera
a mesma remuneracao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos
e condi¢cdes, sendo que a primeira parcela devida ao substituto sera calculada
pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcdo como
agente fiduciario. Esta remuneracéo podera ser alterada de comum acordo entre
a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

10.4 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, em especial a Resolucéo
CVM 17, e nesta Escritura constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com
os Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fun¢éo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administracdo de seus proprios bens;

renunciar a funcdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a
imediata convocacgdo de Assembleia Geral de Debenturistas, na forma do
artigo 7° da Resolucédo CVM 17 para deliberar sobre sua substitui¢céo;

conservar em boa guarda toda a documentacéo relativa ao exercicio de
suas funcgdes;

verificar no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes
relativas as garantias e a consisténcia das demais informacdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto & Emissora para que esta Escritura, os Contratos de
Garantia e o Contrato de Cobranca e seus aditamentos, sejam
registrados nos orgados competentes, adotando, no caso de omissdo da
Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestacédo das informagbes periddicas pela Emissora, e
alertar os Debenturistas, no relatério anual de que trada o item (xiv) desta
Clausula, sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de
modificacao das condi¢Bes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo das garantias, bem como o valor
dos bens dados em garantia observando a manutenc¢éo de sua suficiéncia
e exequibilidade nos termos das disposicbes estabelecidas nesta
Escritura;

examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia,
manifestando a sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

intimar a Emissora a reforcar as garantias dadas, na hip6tese de sua
deteriora¢céo ou depreciacao;
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(xi)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

solicitar, quando julgar necesséario para o fiel desempenho de suas
funcdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, cartérios de protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria
da Fazenda Publica, da localidade do domicilio ou sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou
do patrimdnio separado, cujos custos deverao ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, na
forma do art. 10 da Resolugcdo CVM 17 e da Clausula 5.28.1 desta
Escritura, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo constantes
da Lei das Sociedades por A¢des;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que Ihe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo
68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Acdes, € nos
termos do artigo 15 da Resolugdo CVM 17, a fim de descrever os fatos
relevantes ocorridos durante o exercicio relativos a execucdo das
obrigacdes assumidas pela Emissora, a administracdo do patrimdnio
separado, aos bens garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de
amortizacdo, conforme aplicavel, o qual devera conter, ao menos, as

seguintes informagodes:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigagfes de prestacdo de
informacdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento;

(b) alterag@es estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

(©) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Emissora relacionados a clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e
que estabelecem condi¢Bes que ndo devem ser descumpridas
pela Emissora;

(d) relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administracédo, quando houver;

(e) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures
em Circulagéo e saldo cancelado no periodo;

)] constituicdo e aplicacdes do fundo de amortizacdo de debéntures
ou de outros tipos fundos, quando houver;

(9) destinacdo dos recursos captados através da emissdo de
Debéntures, conforme informacdes prestadas pela Emissora;

(h) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora
nesta Escritura, nos Contratos de Garantia e no Contrato de
Cobranca;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

0] declaragéo sobre a néo existéncia de situagdo de conflito de
interesses que impeca o Agente Fiduciario de continuar
exercendo a funcgao;

()] manutencéo da suficiéncia e exequibilidade da Cesséo Fiduciaria
de Direitos Creditérios e da Alienacao Fiduciaria de Quotas;

(k) resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de
juros das Debéntures realizados no periodo; e

0] existéncia de outras emissées de valores mobiliarios, publicas ou
privadas, feitas pela Emissora, por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado no mesmo exercicio como agente
fiduciario, bem como os seguintes dados sobre tais emissoes: (a)
denominacdo da companhia ofertante; (b) valor da emisséo; (c)
quantidade de valores mobiliarios emitidos; (d) espécie e
garantias envolvidas; (e) prazo de vencimento das debéntures e
taxa de juros; e (f) inadimplemento no periodo;

divulgar o relatério de que trata o item (xv) desta Clausula, em sua pagina
na rede mundial de computadores no prazo méximo de 04 (quatro) meses
a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, na forma do
artigo 15 da Resolucdo CVM 17, sendo certo que o Agente Fiduciario
devera manter o referido relatério disponivel para consulta publica na sua
pagina na rede mundial de computadores pelo prazo de 3 (trés) anos;

no mesmo prazo de que trata o item acima, enviar a Emissora o relatério
anual de que trata o item (xv) desta Clausula, para divulgacdo na forma
prevista na regulamentacédo especifica,

manter disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores lista
atualizada das emissdes em que exerce a funcdo de agente fiduciério;

manter atualizada a relagcdo dos Debenturistas e de seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Banco Liquidante, ao
Escriturador e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto
neste item, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscricdo e
integralizacdo das Debéntures, expressamente autorizam, desde j4, o
Banco Liquidante, o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer
solicitacdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a
divulgagcdo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e
Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de néo
fazer;

comunicar aos Debenturistas, no prazo maximo de 07 (sete) dias, da
ciéncia pelo Agente Fiduciario qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigagcbes financeiras assumidas nesta Escritura, incluindo as
obrigacdes relativas as garantias outorgadas no ambito da Emissao,
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(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

conforme aplicavel, e a clausulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Debenturistas e que estabelecem condicfes que néo
devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias
para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito
do assunto, na forma do artigo 16, Il da Resolugdo CVM 17;

no caso de inadimplemento de quaisquer condi¢ées da emisséo, o agente
fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei, nos
Documentos da Oferta para proteger direitos ou defender os interesses
dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da Resolu¢do CVM 17;

prestar contas a Emissora das despesas necessarias a salvaguarda dos
direitos e interesses dos Debenturistas descritas na Resolugdo CVM 17,
para o fim de ser ressarcido, na forma do artigo 13 da Resolugdo CVM
17;

manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinacdo expressa da CVM, todos os documentos e informacdes
exigidas nos termos da Resolugdo CVM 17, em meio fisico ou eletrdnico,
admitindo-se a substituicdo de documentos pelas respectivas imagens
digitalizadas;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, as seguintes
informacdes eventuais, na forma do artigo 16 da Resolu¢do CVM 17,
sendo certo que o Agente Fiduciario deverd manter tais informacdes
disponiveis para consulta publica na sua pagina na rede mundial de
computadores pelo prazo de 3 (trés) anos:

(a) manifestagdo sobre proposta de substituicdo de bens dados em
garantia, conforme aplicavel, na mesma data de seu envio a
Emissora para divulgacdo na forma prevista na regulamentagéo
especifica;

(b) comunicacdo sobre o inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura, nos Contratos
de Garantia e no Contrato de Cobranca, incluindo as obrigacfes
relativas as garantias outorgadas no &ambito da Emisséo,
conforme aplichvel e a clausulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condicbes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Debenturistas e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7
(sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do
inadimplemento. Esta informacéo devera ser enviada também a
Emissora para divulgagéo na forma prevista na regulamentacao
especifica, ao Escriturador e a B3;

(©) manifestagcdo sobre proposta de alteragcdo do estatuto da
Emissora que objetive mudar o objeto da Emissora, ou criar agcdes
preferenciais ou modificar as vantagens das existentes, na
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mesma data de seu envio ao emissor para divulgagéo na forma
prevista na regulamentacéo especifica;

(d) editais de convocacao e informacdes necessarias para o exercicio
do direito de voto nas Assembleias Gerais dos Debenturistas por
ele convocadas, na mesma data da sua divulgacdo e envio a
Emissora para divulgagéo na forma prevista na regulamentacéo
especifica;

(e) comunicacdes recebidas do emissor sobre a intencdo de
aquisicdo de debéntures de prépria emissdo, nos termos da
regulamentacao especifica; e

Q) outras informacdes consideradas relevantes.

(xxvii) encaminhar aos Debenturistas sua manifestagéo sobre a suficiéncia das
informacdes prestadas em proposta de modificagdo das condi¢cbes das
Debéntures na mesma data de seu envio a Emissora; e

(xxviii) fiscalizar o cumprimento, pela Emissora, da manutencgéo atualizada, pelo
menos anualmente e até o vencimento das Debéntures, do relatério de
classificacé@o de risco (rating) das Debéntures.

10.5 O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e
da realizacdo de seus créditos, observados os termos desta Escritura e dos Contratos de
Garantia.

10.6 O Agente Fiduciério se balizara pelas informagfes que lhe forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento dos indices Financeiros.

10.7 Sera devido ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes
gue Ihe competem, nos termos da legislacdo em vigor e desta Escritura, correspondentes
a parcelas anuais de R$7.500,00 (sete mil e quinhentos reais) pela Emissora, sendo a
primeira parcela devida até o 5° (quinto) Dia Util contado da data de celebragéo desta
Escritura, e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes, e/ou mesmo apés o
vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo
atividades inerentes a sua funcao em relagdo a Emisséo, remuneragéo essa que sera
calculada pro rata die.

10.7.1 Na hipo6tese de ocorrer o vencimento antecipado ou o resgate antecipado das
Debéntures, conforme previstos nesta Escritura, antes do prazo final definido na
Clausula 5.8, fica estabelecido que o Agente Fiduciario devera devolver a parcela
proporcional da remuneracéo inicialmente recebida sem a contrapartida do
servico prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da
remuneracdo até a data do efetivo cancelamento ou resgate da totalidade, a
Emissora.

10.7.2 O pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito
na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciério.

10.7.3 A primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a operagdo nao seja
integralizada, a titulo de estruturacao e implantacao
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10.7.4

10.7.5

10.7.6

10.7.7

10.7.8

10.7.9

Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas,
ou celebracdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emisséo,
sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneracéo adicional equivalente a R$
450,00 (quatrocentos e cinquenta reais) por homem-hora dedicado as atividades
relacionadas a emissao, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega,
pelo Agente Fiduciario, & Emissora do relatério de horas. Para fins de conceito
de Assembleia Geral de Debenturistas, engloba-se todas as atividades
relacionadas a assembleia e ndo somente a analise da minuta e participacao
presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nao
se limitam a (a) andlise de edital; (b) participacdo em calls ou reunides; (c)
conferéncia de quorum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de
procuragdo de forma prévia a assembleia e (d) aditivos e contratos decorrentes
da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de horas” € o material a
ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicacdo da tarefa realizada (por
exemplo, analise de determinado documento ou participacdo em reunidao), do
colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na funcao e do valor
relativo ao tempo.

As parcelas citadas acima serdo atualizadas anualmente pela variagéo positiva
acumulada do indice de Prego ao Consumidor (IPCA), divulgado pelo IBGE, ou
na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier
a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, calculadas pro-rata die, se
necessario e caso aplicavel.

Os valores referidos acima, serdo acrescidos dos seguintes tributos incidentes
sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario: (i) ISS (Imposto sobre servicos de
qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social);
(iii) COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social); (iv)
CSLL (Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido); (v) IRRF (Imposto de Renda
Retido na Fonte) e quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre referida
remuneracao nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiduciario, o substituido devera devolver a Emissora a parcela proporcional da
remuneracao inicialmente recebida sem a contrapartida do servico prestado,
calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da remuneracdo até a
data da efetiva substituico.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficaréo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa, ndo
compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

A remuneracdo prevista nas Clausulas acima sera devida mesmo ap6s o
vencimento das Debéntures quando tratar-se de adocao, pelo Agente Fiduciario,
dos procedimentos elencados em lei ou na Escritura, como configuradores de
vencimento antecipado.
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10.7.10 A remuneracdo descrita na Clausula 10.6 acima sera devida mesmo apos a Data
de Vencimento das Debéntures caso o Agente Fiduciario permanega atuando na
cobranca de cumprimento de obrigacdes da Emissora.

10.7.11 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, e, posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas
pelos Debenturistas, correspondem a depdsitos, custas, taxas judiciarias nas
acOes propostas pelo Agente Fiduciario e quaisquer outras despesas decorrentes
da atuacdo deste, enquanto representante da comunhédo dos Debenturistas. Os
honorarios de sucumbéncia em aces judiciais serdo igualmente suportados
pelos Debenturistas, bem como a remuneragéo do Agente Fiduciario na hipétese
da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por
um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

10.7.12 A remuneracado néo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcao de agente fiduciario durante a implantacéo e vigéncia do servigo, as quais
serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome
da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia
aprovacdo, quais sejam: publicagcbes em geral, notificacdes, extracdo de
certiddes, despesas cartorarias, fotocopias, digitaliza¢gdes, envio de documentos,
viagens, alimentacéo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria
e/ou fiscalizacéo, entre outros, ou assessoria legal aos debenturistas.

10.7.13 O ressarcimento a que se refere & Clausula 10.7.12 acima sera efetuado em até
15 (dez) Dias Uteis apds a realizacdo da respectiva prestacdo de contas a
Emissora

10.8 O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informacgdes técnicas e financeiras
constantes em qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagbes presentes nos
Documentos da Oferta, bem como nas deliberagdes societarias e em atos da
administracdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que considere
auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido,
para se basear nas suas decisdes, exceto por aqueles ja previstos na Escritura. Nao sera
ainda, sob qualquer hipétese, responséavel pela elaboracdo de documentos societérios
da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora
elabora-los, nos termos da legislacao aplicavel.

10.9 A atuacao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucdo CVM 17, conforme
alterada, desta Escritura e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que néo tenha decorrido da legislacéo aplicavel e/ou desta Escritura.



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

11
111

11.2

11.3

114

115

11.6

11.7

11.8

11.9

11.10

11.11

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas titulares das Debéntures poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢Bes, reunir-se em assembleia geral,
a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas
(“Assembleia Geral de Debenturistas").

Os procedimentos previstos nesta Clausula 11 serdo aplicaveis as Assembleias Gerais
de Debenturistas e os quéruns aqui previstos deverdo ser calculados levando-se em
consideracdo o total de Debéntures, observado o previsto na Clausula 8.1 acima e
Clausulas 11.16 e 11.17 abaixo.

As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulacéo, ou pela CVM.

A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 5.28.1 acima, respeitadas
outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdo de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentacao aplicivel e desta
Escritura de Emisséo, ficando dispensada a convocagdo no caso da presenca da
totalidade dos Debenturistas.

Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Ac¢des, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas cabera a pessoa eleita pelos
Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas no prazo minimo de 21
(vinte e um) dias, contados da primeira publicacdo do edital de convocacgéo ou, caso ndo
se verifigue quérum para realizacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas em
primeira convocacao, no prazo minimo de 8 (oito) dias, contados da primeira publicacdo
do edital de segunda convocacéo.

As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-ao, em primeira convocagdo, com a
presenca de Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais
uma das Debéntures em Circulagédo, ou em segunda convocacao, com qualquer quérum.

Instaladas as Assembleias Gerais de Debenturistas, os titulares de Debéntures em
Circulagédo, poderao deliberar pela suspenséo dos trabalhos para retomada da respectiva
Assembleia Geral de Debenturista em data posterior, desde que a suspensdo seja
aprovada pelo mesmo quérum estabelecido para deliberagdo da matéria que ficara
suspensa até a retomada dos trabalhos.

Em caso de suspensao dos trabalhos para deliberagdo em data posterior, as matérias ja
deliberadas até a suspensao da Assembleia Geral de Debenturistas instalada néo
poderédo ser votadas novamente quando da retomada dos trabalhos. As deliberagbes ja
tomadas serdo, para todos os fins de direito, atos juridicos perfeitos.

As matérias ndo votadas até a suspensdo dos trabalhos ndo serdo consideradas
deliberadas e ndo produzirdo efeitos até a data da sua efetiva deliberagéo.
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11.12

11.13

11.14

11.15

11.16

11.17

11.18

12
121

Os Debenturistas, representantes das Debéntures em Circulacdo, que nao
comparecerem em uma Assembleia Geral de Debenturistas que tenha sido suspensa
serdo admitidos na retomada desta e terdo assegurados seus direitos de participacao,
voto e deliberac@o das matérias da ordem do dia, que ndo tenham sido votadas, até o
encerramento e lavratura da assembleia. Os Debenturistas, neste ato, eximem o Agente
Fiduciario de qualquer responsabilidade em relagcdo ao aqui disposto.

Cada Debénture conferird ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, cujas deliberacdes serdo tomadas pelo Debenturista, sendo admitida a
constituicdo de mandatarios. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito
de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das
Debéntures, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

Seré obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenca dos
representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipétese em que sera
obrigatéria.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informacg@es que Ihe forem solicitadas.

Exceto pelo disposto na Clausula 11.17 abaixo ou se de outra forma prevista nesta
Escritura, todas as deliberacbes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas, inclusive quando se tratar de alteracbes dos Contratos de Garantia,
dependerdo de aprovacdo de Debenturistas representando 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagcdo, em primeira convocacao, e os Debenturistas representando
55% (cinquenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, em segunda
convocacao.

Exceto se disposto de forma diversa nesta Escritura, a renuncia a declaracdo de
vencimento antecipado das Debéntures, inclusive no caso de rendncia ou perdao
temporario, dependerdo de aprovacdo de Debenturistas que representem 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocacgdo, e os Debenturistas
representando 55% (cinquenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagcdo, em
segunda convocacao.

Exceto se disposto de forma diversa nesta Escritura, a alteracdo da Data de Vencimento,
alteracdo do cronograma de amortizacéo ou de pagamento da Remuneracao, a alteracdo
da Remuneracdo, bem como alteracbes nas condicdes de amortizacdo, resgate
antecipado e oferta de resgate (além das condigbes previstas nesta Escritura)
dependerao da aprovacao de Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures em Circulacao.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

A Emissora e a Fiadora declaram e garantem, nesta data, que:
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

sédo sociedades devidamente constituidas, com existéncia valida e em situagdo
regular segundo as leis do Brasil, bem como estdo devidamente autorizadas a
desempenhar as atividades descritas em seu respectivo objeto social;

cada uma de suas controladas foi devidamente constituida e € uma sociedade
existente de acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdi¢cdes, com
plenos poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades
e para conduzir seus negocios;

estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as licencas e autorizagfes
necessarias, inclusive societarias e regulatorias, para celebrar os Documentos da
Oferta e a cumprir com todas as obrigac8es neles previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais, regulatérios, contratuais e estatutarios necessarios
para tanto;

0s representantes legais que assinam esta Escritura e os Contrato de Garantia,
conforme aplicavel, tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em
seu nome, as obrigacfes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor e efeito;

as obrigacBes assumidas nos Documentos da Oferta constituem obrigacBes
legalmente validas, eficazes e vinculantes da Emissora e da Fiadora, exequiveis
de acordo com os seus termos e condi¢bes, com forca de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 784 da Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil”);

as informacdes prestadas pela Emissora e pela Fiadora sdo verdadeiras,
consistentes, corretas, completas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito das Debéntures;

a celebracéo dos Documentos da Oferta, bem como a colocacéo das Debéntures
e a constituicdo das Garantias ndo infringem nesta data o estatuto social da
Emissora e da Fiadora, qualquer disposicéo legal, regulamentar, ordem, decisdo
ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral, ou quaisquer contratos ou
instrumentos dos quais a Emissora e a Fiadora sejam partes e/ou pelo qual
qgualquer de seus ativos estejam sujeitos, nem ira resultar em: (a) vencimento
antecipado de qualquer obrigacéo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (b) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora e/ou da Fiadora, exceto pelo 6nus decorrente da Cesséao Fiduciaria de
Direitos Creditorios e da Alienagdo Fiduciaria de Quotas; ou (c) rescisdo de
gualquer desses contratos ou instrumentos;

tém todas as autorizacbes e licencas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
estando todas elas validas e vigentes (ou em fase de obtengéo e/ou renovagao),
conforme aplicavel;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacgéo, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou érgao regulatério, é
exigido para o cumprimento, pela Emissora e pela Fiadora de suas obrigacdes
nos termos dos Documentos da Oferta, ou para a realizacdo da Emisséo e
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)

(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

constituicdo das Garantias, exceto a inscricdo da Escritura na JCDF, o registro
das Debéntures na B3, e o registro da Escritura e dos Contratos de Garantia nos
cartérios competentes e o registro do ato societario da Emissora que aprova a
emissao;

a sua situacdo econdmica, financeira e patrimonial, ndo contemplou aumento
substancial do endividamento nem redugéo substancial do capital de giro, bem
como ndo sofreu qualquer alteracdo significativa que possa afetar de maneira
adversa sua solvéncia desde a sua Ultima demonstracéo financeira de 31 de
dezembro de 2021,

ndo ocorreu qualquer evento de vencimento antecipado;

tém plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e
apuracdo da Taxa DI-Over, divulgada pela B3, e que a forma de célculo da
remuneracdo das Debéntures foi determinada por sua livre vontade, em
observancia ao principio da boa-fé;

a demonstracéo financeira da Emissora, de 31 de dezembro de 2021, representa
corretamente a posicdo patrimonial e financeira consolidada da Emissora
naquela data e foi devidamente elaborada em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e reflete nesta data corretamente os
ativos, passivos e contingéncias da Emissora;

ndo tém conhecimento da existéncia de qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investiga¢cdo governamental
gue possa vir a causar um Efeito Adverso Relevante ou um efeito reputacional
adverso relevante a Emissora e/ou a Fiadora e/ou que vise anular, invalidar,
guestionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura e as Debéntures;

os documentos e informacgdes fornecidos ao Agente Fiduciario sao corretos e
estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos
e informacgbes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre a
Emisséo;

nao omitiram ou omitirdo nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial adversa de suas
situagbes econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

estdo cumprindo os contratos, as leis, regulamentos, nhormas administrativas e
determina¢des dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus neglcios e que sejam necessdrias para a execucdo das
atividades da Emissora, possuindo ainda, todas as autorizaces e licencas
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de
suas atividades estando todas elas validas e vigentes (ou em fase de obtencao
e/ou renovacao) e tendo todos os protocolos de requerimento sido realizados
dentro dos prazos definidos pelos 6rgdos das jurisdiges em que a Emissora
atua, exceto (a) nos casos em que estejam sendo discutidos de boa-fé na esfera
judicial ou administrativa, desde que tal questionamento tenha efeito suspensivo
e/ou, (b) cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

a Emissora nao realizou nos ultimos 4 (quatro) meses e ndo realizara outra oferta
publica de debéntures da mesma espécie dentro do prazo de 4 (quatro) meses
contados da data do encerramento da oferta das Debéntures, a menos que a
nova oferta seja submetida a registro na CVMV;

excetuando-se seus Controladores, coligadas, sociedades sob controle comum e
seus acionistas, a Emissora e a Fiadora cumprem e faz com que seus
administradores e funcionarios, no exercicio de suas fun¢des, bem como suas
Controladas cumpram as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupcéo
e atos lesivos contra a administracao publica, na forma das Leis Anticorrupc¢ao,
na medida em que (i) mantém politicas e procedimentos internos que visam
assegurar integral cumprimento de tais normas; (ii) abstém-se de praticar atos de
corrupcdo e de agir de forma lesiva & administracdo publica, nacional e
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou néo;

exceto por aquelas descritas na versdo 7 do Formulédrio de Referéncia da
Emissora e/ou novas contingéncias relacionadas aquelas descritas na versao 7
do Formulario de Referéncia da Emissora, desconhecem a existéncia de
investigacao, inquérito, procedimento administrativo ou judicial, de condenacéo
civil ou judicial contra si ou suas respectivas atuais Controladas, Controladores e
sociedades sob controle comum, e seus administradores e funcionarios, por atos
ilicitos relacionados as Leis Anticorrupcdo, por si seus administradores,
colaboradores e afiliadas;

observam e cumprem as normas de ordem socioambiental aplicaveis a Emissora,
suas atividades e projetos, possuindo todas as licencgas, inclusive, as licencas
ambientais, necessérias ao desenvolvimento de suas atividades principais e
observando a regulamentagdo trabalhista e social no que tange a salde e
seguranca ocupacional e & ndo utilizacdo de mao de obra infantil ou analoga a
escraviddo, adotando ainda todas as medidas e acBes preventivas ou
reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos socioambientais;

cumprem de forma regular todas as normas e leis trabalhistas e relativas a satde
e seguranca do trabalho;

nao se utilizam de trabalho infantil ou analogo a escravo;

cumprem e fazem com que as Controladas, bem como, quando em seu nhome ou
em seu favor, seus respectivos diretores, administradores, funcionarios e
membros do conselho, sob qualquer forma, cumpram, durante o prazo de
vigéncia das Debéntures: (a) a legislacdo ambiental, incluindo, sem limitacdo, o
disposto na Politica Nacional do Meio Ambiente, nas Resolu¢cdes do CONAMA -
Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais legislacbes e
regulamentacfes ambientais supletivas, adotando as medidas e acbes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais, bem como proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade
da espécie, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacfes dos
6rgdos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar
ou regulamentar as normas ambientais em vigor; e (b) a legislacdo e
regulamentacdo trabalhista, especialmente aquelas relativas a saude e
seguranca ocupacional, sendo certo que ndo incentivam a prostituicdo, tampouco
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utilizam, direta ou indiretamente, ou incentivam mé&o-de-obra infantil e/ou em
condicdo andloga a de escravo ou de qualquer forma infringem direitos
relacionados a raca e género e direitos dos silvicolas, em especial, mas néo se
limitando, ao direito sobre as areas de ocupacéo indigena, assim declaradas pela
autoridade competente;

(xxv) cumprem e fazem com que as Controladas, coligadas, bem como seus
respectivos administradores, funcionarios, empregados, agentes,
representantes, fornecedores, contratados, subcontratados ou terceiros no
exercicio de suas atividades, cumpram as Leis Anticorrupcao, mantendo politicas
e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das Leis
Anticorrupcédo; e abstendo-se de praticar atos de corrupcao e de agir de forma
lesiva a administracdo publica, nacional ou estrangeira, conforme aplicavel, no
interesse ou para seu beneficio e/ou de suas Controladas;

(xxvi) todos as Garantias outorgadas nos Contratos de Garantia sdo de legitimas e
exclusiva propriedadef/titularidade da Emissora e estéo livres e desembaracadas
de quaisquer constricdes ou 6nus, encargos e/ou gravames, diminuicdes ou
restricbes de qualquer natureza; e

(xxvii) estdo em dia com pagamento de todas as obrigacBes municipal, estadual e
federal de natureza tributaria, trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
guaisquer outras obrigacbes impostas por lei, ou estdo legitimamente
guestionando tais obrigacdes.

12.2 A Emissora e a Fiadora declaram, ainda, (i) ndo ter qualquer ligagdo com o Agente
Fiduciario que o impeca de exercer plenamente, suas fun¢des conforme descritas nesta
Escritura e na Resolugdo CVM 17; (ii) ter ciéncia de todas as disposicdes da Resolucdo
CVM 17 a serem cumpridas pelo Agente Fiduciario; (iii) que cumprira todas as
determinacdes do Agente Fiducidrio vinculadas ao cumprimento das disposi¢cdes
previstas naquela Instrugdo; e (iv) ndo existir nenhum impedimento legal contratual ou
acordo de acionistas que impeca a presente Emisséo.

12.3 A Emissora e a Fiadora obrigam-se, de forma irrevogével e irretratavel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas,
custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos
pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em razdo da inveracidade ou incorregdo de
quaisquer das declaracdes prestadas por ela, nos termos da Clausula 12.1 acima.

12.4 Sem prejuizo do disposto na Clausula 12.3 acima, a Emissora obriga-se a notificar o
Agente Fiduciario e aos Debenturistas no Dia Util subsequente, caso quaisquer das
declarag6es aqui prestadas mostrem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram
prestadas.

13 COMUNICACOES

Todas as comunicacfes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura de Emissdo deverdo ser sempre realizadas por escrito e ser encaminhadas
para os seguintes enderecos:

0] Para a Emissora:
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(ii)

(iii)

(iv)

ELFA MEDICAMENTOS S.A.

R. Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105 - Torre A, Vila Sdo Francisco, Sao
Paulo - SP, CEP 04711-904

At.: Marcelo Chiari Pratini de Moraes/ Rafael Costa

Tel.: (11) 4890-2001

E-mail: marcelo.pratini@grupoelfa.com.br /rafael.costa@grupoelfa.com.br e
ri@grupoelfa.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima n® 2954, 10° andar, conjunto 101, bairro Jardim
Paulistano

Séo Paulo — SP, CEP 01451-000

At.: Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro / Karolina Vangelotti

Tel.: (11) 4420-5920

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Para a Fiadora:

DESCARPACK DESCARTAVEIS DO BRASIL LTDA.

R. Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, 758 - 3° andar - Itaim Bibi, Sdo Paulo -
SP, 04542-000 At.: Marcelo Chiari Pratini de Moraes/ Rafael Costa

Tel.: (11) 4890-2001

E-mail: marcelo.pratini@grupoelfa.com.br /rafael.costa@grupoelfa.com.br e
ri@grupoelfa.com.br

ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100, CEP 04344-902, Sdo Paulo -
SP

At.: Melissa Braga

Tel.: (11) 2740-2919

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Para Escriturador

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 3° andar, Itaim Bibi
Séo Paulo — SP, CEP 04538-132

At.: Melissa Braga

Tel.: (11) 2740-2919

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

13.1.2 As comunicagdes, avisos ou notifica¢des referentes a esta Escritura de Emissé@o

serdo consideradas entregues quando recebidas por qualquer empregado,
preposto ou representante de qualquer das Partes, sob protocolo ou com “aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama,
ou por correio eletrdnico nos enderecos acima. As comunicacdes eletrdnicas ou
correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que
seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pela maquina
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utilizada pelo remetente. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados
para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem.

13.2 A mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada imediatamente
pela parte que tiver seu endereco alterado.

14 DISPOSIQOES GERAIS
14.1 Renlncia

14.1.1 N&o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de
gualquer direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade,
ou sera interpretado como rendncia ao mesmo, nem constituird novagdo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

14.2 Independéncia das Disposi¢des da Escritura de Emisséo

14.2.1 Caso qualquer das disposicdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as
disposicbes afetadas por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito.

14.3 Titulo Executivo Extrajudicial e Execucdo Especifica

14.3.1 Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos | e |1l do artigo 784 do Cdodigo de Processo
Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer
outras medidas cabiveis, as obrigacBes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo comportam execu¢do especifica, submetendo se as disposi¢des dos
artigos 814 e seguintes do Cdédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
considerar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura
de Emissao.

14.3.2 As Partes declaram, muatua e expressamente, que esta Escritura de Emisséao foi
celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando seus sucessores a
qualquer titulo e respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre,
consciente e firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de
equidade.

14.4 Modificacdes

14.4.1 Qualguer modificagdo aos termos e condi¢des desta Escritura de Emissdo sera
eficaz apenas mediante sua formalizacdo por meio de aditamento a ser firmado
por todas as Partes, 0 qual deverda observar as formalidades previstas na
Clausula 2.2.

14.4.2 As Partes concordam que os Documentos da Oferta poderdo ser alterados, sem
a necessidade de qualquer aprovacado dos Debenturistas, sempre que e somente
(i) quando tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
a exigéncias de adequacgdo a normas legais, regulamentares ou exigéncias da
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CVM, B3 ou da ANBIMA,; (ii) quando verificado erro material, seja ele um erro
grosseiro, de digitagdo ou aritmético; ou ainda (iiij) em virtude da atualiza¢é@o dos
dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razdo social, endereco e
telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional
para os Debenturistas.

14.5 Assinatura Eletrénica

145.1

Para fins do artigo 10, paragrafo 2°, da Medida Proviséria 2.200-2, de 24 de
agosto de 2001, a Emissora e o Agente Fiduciario reconhecem a concordam
expressamente com a assinatura eletrdnica desta Escritura de Emisséo, bem
como quaisquer aditivos, por meio de qualquer plataforma de assinaturas
eletrbnicas, sendo certo que, em quaisquer hipoteses, deverdo ser emitidas com
certificado digital pela ICP-Brasil, constituindo forma legitima e suficiente para a
comprovacdo da identidade e da validade da declaracdo de vontade das
respectivas Partes em celebrar esta Escritura de Emissdo, bem como quaisquer
aditivos.

14.6 Lei Aplicavel e Foro

14.6.1

14.6.2

Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
quaisquer davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emisséo, com
renlincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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Anexo |

Lista de processos judiciais

Ndmero atual do Inl’cio_Perl’odo Fim do Periodo | Datado Autor RéU Valor da
processo Pleiteado Pleiteado Evento Causa
51.23322.68%;—0001 01/01/2022 31/12/2022 03/03/2022 PRESCRITA MEDICAMENTOS LTDA. (MATRIZ) ESTADO DA BAHIA 10.5\:)%]00
40.23322%%56__0001 01/01/2022 31/12/2022 04/03/2022 BIOHOSP PRODUTOS HOSPITALARES S.A. ESTADO DA BAHIA 10.(;:\:)%’00
oo o001 | 01/01/2022 31/12/2022  |04/03/2022 ELFA MEDICAMENTOS S.A. (MATRIZ) ESTADO DO CEARA 10&%‘00
03.28273278;_0001 01/01/2022 31/12/2022 04/03/2022 ELFA MEDICAMENTOS S.A. (MATRIZ) ESTADO DE ALAGOAS 10.(;:\:)%’00
16.2333,58?53?_-0024 01/01/2022 31/12/2022 02/03/2022 ELFA MEDICAMENTOS S.A. (MATRIZ) ESTA%IOEF?EIQMNAS 10.&%100
96.2822.98‘.12;.-0001 01/01/2022 31/12/2022 03/03/2022 ELFA MEDICAMENTOS S.A. (MATRIZ) ESTADO DE SERGIPE 10.(;:\;)%’00
64.28322.%31172.-2001 01/01/2022 31/12/2022 02/03/2022 ELFA MEDICAMENTOS S.A. (MATRIZ) PIEES-I{I’:II?/IOBBEO 10.&%’00
11.28221.08‘.112.-2001 01/01/2022 31/12/2022 04/03/2022 ANBIOTON IMPORTADORA LTDA. ESTADO DA PARAIBA 10.0%%]00
41.2823.98%13-0001 01/01/2022 31/12/2022 04/03/2022 BIOHOSP PRODUTOS HOSPITALARES S.A. ESTAJDAONEIORISIO DE R$ 0,00
36.2(?32.%4.1382.-0024 01/01/2022 31/12/2022 04/03/2022 ELFA MEDICAMENTOS S.A. (MATRIZ) ESTAD%ENOT%SPiRITO 10.&%100
48.2332125223'0053 01/01/2022 31/12/2022  |02/03/2022| ONCORIO D'STR'BU"lel'égngo“é'ig'A%AMENTos LTDA.(SP- | £5TADO DE SO PAULO 10_(';0%’00
12.282221.68(.)3(%.-0001 01/01/2022 31/12/2022 03/03/2022 PRESCRITA MEDICAMENTOS LTDA. (MATRIZ) ESTADO DO CEARA 1050%]00
62.2((3)272%?322.-0001 01/01/2022 31/12/2022 04/03/2022 PRESCRITA MEDICAMENTOS LTDA. (MATRIZ) ESTADO DE ALAGOAS 10.&%’00
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Numero atual do Inl’cio_Perl’odo Fim dc_> Periodo | Data do Autor RéU Valor da
processo Pleiteado Pleiteado Evento Causa
choemaaa | 01012022 31/12/2022  |04/03/2022 ELFA MEDICAMENTOS S.A. (MATRIZ) ESTADO O SANTA 10'(')%%’00
07.28321%‘_1118'0001 01/01/2022 31/12/2022  |04/03/2022 ELFA MEDICAMENTOS S.A. (MATRIZ) ESTADO DO MARANHAO 10_&%‘00
o 82 1| 0101/2022 31/12/2022  |04/03/2022 ELFA MEDICAMENTOS S.A. (MATRIZ) ESTADO DA PARAIBA 10_(')_‘;)%’00
sizmma oo | W02 | suraeoz2  foziosyaozz| MEPCOM COMERCIODERIERICAVENTOS HOSPITALARES | ESTARDDOMATO || K8
7 ooy B g | 0101/2022 311212022 |oai03r2022| OB DISTRIBH%ISP?TRAAL%SSEETISQ%%%%E) PRODUTOS ESTADO DO TOCANTINS 10&%‘ 0
ooy p AT 1| 01012022 3111212022 |0a/03/2022| CENTRAL D'STR'BU'%E’SSPEO'\S%L%AMENTOS LTDA. (PA- | ESTADO DE RONDONIA 10_&%’00
04oome b 00y | 0L/01/2022 31/12/2022  |02/03/2022 PRESCRITA MEDICAMENTOS LTDA. (MATRIZ) PEANELCO 10&%‘00
L ooomans | 01012022 31/12/2022  |03/03/2022 ELFA MEDICAMENTOS S.A. (MATRIZ) ESTADO DE SAO PAULO 10_&%’00
s oom a0y | 01/01/2022 31/12/2022  |03/03/2022 ELFA MEDICAMENTOS S.A. (MATRIZ) ESTADO DO PARA 10&%]00
602099 5100001 | 01/01/2022 31/12/2022  |04/03/2022 ELFA MEDICAMENTOS S.A. (MATRIZ) ESTADO 20 R10 PE 10&%‘00
27 ooy e onpa | 01/01/2022 31/12/2022  |04/03/2022 BIOHOSP PRODUTOS HOSPITALARES S.A. ESTAD%AD,\?TEC)SPER'TO 10_5)%’00
oL oompnae oy | 01/01/2022 31/12/2022  |04/03/2022 ELFA MEDICAMENTOS S.A. (MATRIZ) ESTADO DO Rl SRANDE 10&%]00
Looma b ooy | 0101/2022 31/12/2022  |04/03/2022 ELFA MEDICAMENTOS S.A. (MATRIZ) ESTADO DO RID GRANDE 10_&%’00
02 20ma ey os | 01/01/2022 31/12/2022  |03/03/2022 PRESCRITA MEDICAMENTOS LTDA. (MATRIZ) ESTADO D= MINAS 10.&%100
b i | 010172022 31/12/2022  |04/03/2022 ELFA MEDICAMENTOS S.A. (MATRIZ) ESTADO DO AMAZONAS 10_&%’00
s000my b o140 | 01/01/2022 31/12/2022  |04/03/2022 PRESCRITA MEDICAMENTOS LTDA. (MATRIZ) ESTADO DO PIAUI 10.(';)%100




Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

NUmero atual do Inl’cio_Perl’odo Fim do Periodo | Datado Autor RéU Valor da
processo Pleiteado Pleiteado Evento Causa
26.28272.28:.[82?.-0001 01/01/2022 31/12/2022 07/03/2022 CENTRAL DISTRIBUIDI(RIE'SSPEOI\SEBEE)AMENTOS LTDA. (PE - ESTADO DO ACRE 10'0%%100
ro20papasooos | OUO2022 | sue;oa |oaigpnz) MEDCOM COMERCIOBERIETRRPNTOS HOSPITALARES | ERR00 BE oL | 1000000
10.232121%?53._0051 01/01/2022 31/12/2022 03/03/2022 ELFA MEDICAMENTOS S.A. (MATRIZ) ESTADO DE GOIAS 10.&%’00
S0 2o oo00y | 0L/01/2022 31/12/2022  |04/03/2022 PRESCRITA MEDICAMENTOS LTDA. (MATRIZ) ESTADO DO MARANHAO 10_&%’00
55200 n a0 5001 | 01/01/2022 31/12/2022  |04/03/2022 PRESCRITA MEDICAMENTOS LTDA. (MATRIZ) ESTADO DO Rl SRANDE 10&%‘00
59.2833%?33%0001 01/01/2022 31/12/2022 04/03/2022 PRESCRITA MEDICAMENTOS LTDA. (MATRIZ) ESTADO DO AMAPA 10.&%’00
soz0asazoooy | OVOUROZ2 | sutzeozz osiosozz| OB PITRIESGIE Bt s o 0| “GRossoboSuL | 1000000
35.233212522__0053 01/01/2022 31/12/2022 02/03/2022 DUPATRI g?gg;?kéig?gggi:\(/leIT'\gFl)g)RTACAO E ESTADO DE SAO PAULO 10.&%’00




