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Com recorde histéorico de vendas, Grupo ElIfa confirma trajetéoria de
crescimento

Sao Paulo, 14 de margo de 2023 — Elfa Medicamentos S.A. anuncia os resultados consolidados para o 4°
trimestre de 2022 (4T22) e 2022. As informagbes operacionais e financeiras a seguir, exceto quando indicado o
contrario, sdo apresentadas em milhdes de Reais nominais, preparadas de acordo com os critérios do padrao
contabil internacional (IFRS) emitidas pelo ‘International Accounting Standards Board’ (IASB) e com as praticas
contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e aprovadas pela
Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM). As informagdes aqui contidas devem ser lidas em conjunto com os
relatérios financeiros do periodo de doze meses findo em 31 de dezembro de 2022 arquivados na CVM e
disponiveis no site de Relagdes com Investidores da Companhia (https://ri.grupoelfa.com.br).

Destaques Operacionais e Financeiros 4T22

¢ Receita Liquida (ROL) de R$ 1.767,2 milhdes no 4722, representando aumento de 19,9% versus 0 4T21, sendo 6,7%
organico

e Lucro Bruto de R$ 300,7 milhées no 4T22, aumento 38,6% em relagdo ao 4T21.
e EBITDA Ajustado de R$ 248,2 milhées no 4T22, aumento 353,2% em relagéo ao 4T21.
e Lucro Liquido Ajustado de R$ 133,6 milhdes no 4T22, aumento 856,7% em relacéo ao 4T21.

e Fluxo de Caixa Operacional de R$ 271,0 milhoes no 4T22, diminuigdo 12,04% em relagdo ao 4T21.

s we o T e

ROL Ajustada 14743 1.767,2 19,9% 5.840,4 6.174,6 57%
Lucro Bruto Ajustado 217,0 300,7 38,6% 891,9 893,8 0,2%
Margem Bruta (% ROL) Ajustada 14,7% 17,0% 2,3 p.p. 153% 14,5% -0,8 p.p.
EBITDA Ajustado 54,8 2482 353,2% 351,2 487,6 388%
Margem EBITDA Ajustado (% ROL) 37% 14,0% 10,3p.p. 60% 7,9% 1,9p.p.
Lucro Liquido Ajustado 14,0 133,6 856,7% 229,8 1444 -37,2%
Margem Liquida (% ROL) 09% 7,6% 6,6p.p. 39% 23% -1,6p.p.
Lucro Liquido (15,6) 96,3 717,8% 176,7 844 -52,3%
Margem Liquida (% ROL) -1,1% 54% 65p.p. 30% 1,4% -1,7p.p.
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Mensagem de Administragcao

O ano de 2022 foi um ano bastante desafiador para toda a cadeia de saude. O cenario pés pandemia trouxe
desafios na adequagéo nas cadeias de suprimentos, no balanceamento entre a oferta e demanda de algumas
das nossas principais linhas de negdcios e no cenario inflacionario da estrutura logistica. Mesmo diante desse
cenario de alta complexidade, toda nossa experiéncia e solidez no modelo de negdécio possibilitou que
pudéssemos atravessar esse ano com resultados sustentaveis e com uma tendéncia de retomada de
crescimento no curto prazo. Em relagdo ao trimestre anterior tivemos um crescimento de 9,1% e 19,9% em
relagcdo ao mesmo trimestre do ano anterior.

Continuamos buscando oportunidades para fortalecer nosso portfélio de produtos e servigos e expandir nossa
presenca nacional em segmentos e canais selecionados onde temos vantagens competitivas relevantes, gerando
valor para nossos clientes e acionistas.

Pelo 2° trimestre consecutivo crescemos em nossa maior linha de negdcios de Medicamentos Referéncia -
Privado (Segmento de Especialidades Farmacéuticas) com ganhos de participagdo de mercado. Observamos
também evolugdo importante nas vendas em OPME (MedTech - Segmento de Materiais Médico Hospitalares) e
no segmento de Nutrigdo com crescimento superior a 90% vs 4° trimestre de 2021. Apesar da evolugdo em
relacdo ao trimestre anterior, 0 segmento de Materiais Essenciais (produtos descartaveis - Segmento de
Materiais Médico Hospitalares) e a Descarpack ainda enfrentaram um cenario desafiador por terem sido os mais
beneficiados no mesmo periodo do ano anterior.

Continuamos focados na nossa estratégia de sermos uma solugdo “one stop shop” para nossos clientes,
buscando oportunidades para fortalecer nosso portfélio de produtos e servigos, e expandir nossa presenca
nacional em segmentos e canais que enxergamos como relevantes diferenciais competitivos para geracao de
valor aos nossos clientes e acionistas.

Seguimos confiantes na resiliéncia do mercado em que a Elfa esta inserida, pautado pelo continuo crescimento
da idade média da populagao (envelhecimento), foco do investimento de longo prazo das grandes farmacéuticas
em inovagdes no segmento de medicamentos de Referéncia de alto valor agregado, maior acesso da populagao
brasileira a saude, e a oferta de servigos de alto valor agregado para nossos clientes e parceiros comerciais,
sendo a Elfa um dos players mais relevantes e preparados com suas solugbes de gestao e logistica para o
mercado de saude brasileiro.
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Agenda ESG

Nossa agenda ESG ganhou ainda mais tragdo no 4° trimestre de 2022, com a consolidagéo do 1° inventario de
carbono da Elfa, que abrangeu todas as empresas do Grupo.

Mantivemos, ainda, o foco em nossa agenda de Diversidade & Inclusao, intensificando as agbes dos Comités de
Mulheres, Pessoas Negras, Geragdes e LGBTQIAP+, patrocinados pelo Comité de Diversidade da companhia.

Sempre objetivando manter o protagonismo frente as pautas de Compliance e Governanga Corporativa,
pavimentamos em 2022 um caminho que nos permitira assumir compromissos publicos, para liderar os pilares
ESG no segmento de saude do Brasil.

Eventos Subsequentes

Em 13 de janeiro de 2023 o Conselho de Administragdo da Companhia aprovou o aumento do capital social da
Companhia correspondente a um aporte de R$ 253.630, mediante a emisséo de agbes ordinarias, nominativas,
escriturais e sem valor nominal, para subscrigao privada, dentro do limite do capital autorizado. O prego de
emissao foi de R$ 9,98 por Agéo, determinado com base no disposto no art. 170, §1°, inciso | da Lei n° 6.404/76.
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Desempenho Financeiro

Receita Liquida

(RS Milhies) 421 4122 VAR 2021 m VAR,

Receita Operacional Liquida 1.474,3 1.767,2 19,9% 5.840,4 6.174,6 57%
Especialidades Farmacéuticas 1.285,0 1.391,0 8,3% 4.867,9 4.811,9 -1,1%
Materiais Médico Hospitalares 189,3 376,2 98,8% 972,5 1.362,7 40,1%

A receita operacional liquida ajustada atingiu R$ 1.767,2 milhdes no 4T22, um aumento de 19,9% em relagéo ao
4T21. Com impacto positivo das aquisicbes do periodo e a melhora da nossa maior linha de negécios,
Medicamentos de Referéncia, parcialmente compensados pela contragdo de vendas em nosso segmento de
essenciais dentro da nossa linha de Materiais Médico Hospitalares.

Em ‘Especialidades Farmacéuticas’ observou-se receita operacional liquida ajustada no 4T22 crescimento de
8,3% em relagdo ao ano anterior, o crescimento foi sustentado principalmente pela performance de
Medicamentos de Referéncia (+23% vs 4T21) e retomada do crescimento do segmento de delivery (+13% vs
4T21) com a normalizagéo das cadeias de suprimentos. Apesar do forte crescimento organico entregue no 4T22,
ainda observamos um cenario de recuperagao de margens em fungéo do periodo de pandemia, principalmente
em ‘Genéricos e Similares’.

Nosso segmento de ‘Materiais Médico Hospitalares’ apresentou um crescimento de 98,8%, principalmente pelo
efeito da aquisicdo da Descarpack, pelo aumento de volume de cirurgias eletivas na nossa BU de MedTech e
aceleracgao do varejo na nossa BU de Nutrigdo, parcialmente compensados pelo efeito negativo da pandemia em
nossa linha de “Essenciais” onde observamos uma tendencia de recuperagdo de margens aos niveis pré
pandemia.

Em relagéo ao ano de 2022, a receita liquida ajustada atingiu R$ 6.174,6, um crescimento de 5,7% em relagéo
ao 12M21. Na linha de ‘Especialidades Farmacéuticas’ o resultado do ano apresentou uma queda de -1,1% em
fungdo da performance no 1S22. Em contrapartida a linha de ‘Materiais Médicos Hospitalares’ entregou
crescimento de 40,1%, principalmente pelo efeito da aquisi¢do da Descarpack.

Lucro Bruto

(RS Milhdes) 4121 4122 VAR. 2021 VAR.

Lucro Bruto 217,0 300,7 38,6% 891,9 893,8 0,2%
Especialidades Farmacéuticas 174,8 220,6 26,2% 662,7 600,3 -9,4%
Materiais Médico Hospitalares 42,2 80,1 90,0% 229,2 293,5 28,0%

Margem Bruta 14,7% 17,0% 2,3 p.p. 15,3% 14,5% -0,8 p.p.
Especialidades Farmacéuticas 13,6% 15,9% 2,3 p.p. 13,6% 12,5% -1,1p.p.
Materiais Médico Hospitalares 22,3% 21,3% -1,0 p.p. 23,6% 21,5% -2,0 p.p.

O lucro bruto ajustado do 4T22 atingiu R$ 300,7 milhdes com aumento de 38,6% em relagdo ao mesmo trimestre
do ano anterior.

A margem bruta atingiu 17,0% no 4T22, um crescimento 2,3pp em relagcéo ao 4T21. Este aumento de margem
foi consequéncia de uma melhora dos pregos praticados de medicamentos, principalmente em medicamentos
de referéncia, parcialmente compensado por Genéricos & Similares ainda pressionado com o cenario poés-
pandemia. No Segmento de Materiais Médico Hospitalares tivemos uma reducdo da margem bruta em -1,0 pp
concentrada nas linhas “Materiais Essenciais” e principalmente na Descarpack.
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‘Especialidades Farmacéuticas’ apresentou aumento de lucro bruto ajustado de 26,2%, e margem bruta de 2,3pp
devido a: (i) retomada de pregos mais competitivos; (ii) revisdo das condigdes comerciais com laboratérios e (iii)
contabilizagdo do DIFAL de 2022 referente aos Q2 e Q3 no resultado desse trimestre.

‘Materiais Médico Hospitalares’ apresentou crescimento de lucro bruto ajustado de 90,0%, reflexo da aquisi¢cao
da Descarpack.

No acumulado do ano, o lucro bruto ajustado atingiu R$ 893,8 milhdes, o que representa um aumento de 0,2%
em relagao ao 12M21, consequéncia do cenario competitivo mais desafiador no pdés pandemia em alguns
segementos do nosso negdcio, parcialmente compensado pelo efeito positivo de nossas aquisi¢des no periodo
com margens superiores. A margem bruta atingiu 14,5%, contragdo de -0,8p.p. em relagdao ao 12M21,
principalmente pela forte base de comparagao do periodo de pandemia.

Despesas Operacionais

4121 4122 VAR. 2021 m VAR.

Despesas Operacionais (162,2) (52,5) -67,7% (540,7) (406,2) -24,9%
%ROL -11,0% -3,0% 8,0 p.p. -9,3% -6,6% 2,7 p.p.

(RS MilhGes)

No 4T22, as despesas operacionais totalizaram R$ 52,5 milhdes (3,0% da receita operacional liquida), uma
reducao de 67,7% em relagao ao 4T21.

Essa reducdo das despesas operacionais, € decorrente da gestdo disciplinada nas despesas gerais e
administrativas, que esta nos permitindo compensar uma inflagao de 11% nos ultimos doze meses combinado
com o faseamento de algumas despesas no ano de 2022.

No acumulado de doze meses de 2022 as despesas operacionais totalizaram R$ 406,2 milhdes (6,6% da receita
operacional liquida), uma reducao de 24,9% em relagéo a 2021.

EBITDA Ajustado
(RS Milhsies) a2 L wn [N e

Lucro Bruto Ajustado 217,0 300,7 38,6% 891,9 893,8 0,2%
Margem Bruta (% ROL) 16,7% 13,0% -3,6p.p. 15,6% 14,3% -1,3p.p.
Despesas Operacionais (162,2) (52,5) -67,7% (540,7) (406,2) -24,9%
EBITDA Ajustado 54,8 248,2 353,2% 351,2 487,6 38,8%
Margem EBITDA Ajustado (% ROL) 37% 14,0% 10,3 p.p. 6,0% 7,9% 1,9p.p.

O EBITDA Ajustado do 4T22 totalizou R$ 248,2 milhées, um aumento de 353,2% em relacdo ao mesmo trimestre
do ano anterior. Este aumento é decorrente principalmente de (i) aumento do lucro bruto ajustado em 38,6%, (ii)
redugcdo em despesas operacionais, parcialmente compensado por (iii) contabilizacdo do DIFAL de 2022
referente aos Q2 e Q3 no resultado desse trimestre.

No acumulado de dezembro, o EBITDA Ajustado totalizou R$ 487,6 milhées um aumento de 38,8% em relagdo
ao 12M21. Este aumento é decorrente principalmente do (i) aumento do lucro bruto ajustado em 0,2% e (ii) maior
eficiéncia de custos decorrentes de disciplina e planejamento tributario eficiente
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Lucro Operacional (EBIT)

(R$ Milhdes) 4121 4122 VAR. 2021 2022 VAR.
EBITDA Ajustado 54,8 248,2 353,2% 351,2 487,6 38,8%
Margem EBITDA Ajustado (% ROL) 3,7% 14,0% 10,3p.p. 6,0% 7,9% 1,9p.p.
N3o Recorrentes (29,5) (37,3) 26,3% (53,0) (60,0) 13,1%
Depreciagdo e Amortizagdo (32,8 43,8 33,5% 113,3) (160,0 41,2%
Lucro Operacional (EBIT) (7,6) 167,1  2294,4% 184,9 267,6 44,7%

O Lucro Operacional (EBIT) do 4T22 foi de R$ 167,1 milhdes, representando um aumento de 2294,4% em
comparagao ao 3T21.

No 12M22, o Lucro Operacional observado foi de R$ 267,6 milhdes, o que resultou em um crescimento de 44,7%
em comparagédo com o 12M21.

Adicionalmente ao crescimento de 38,8% do EBITDA Ajustado, o Lucro Operacional contempla os efeitos de (i)
resultados ndo recorrentes consequéncia de aquisigdes (gastos como advogados e ‘due dilligence’) e integragbes
(suporte de consultorias) e (ii) incremento em Depreciagdo e amortizagdo, principalmente decorrente da
amortizacado de mais-valia de aquisi¢gbes no periodo.

Resultado Financeiro

(RS Milhdes) 4121 a12 VAR, 2021 E VAR

Despesas Financeiras (36,3) (76,1)  109,4% (93,4) (280,2) 200,1%
Receitas Financeiras 0,4 3,7 818,5% 79 22,6 187,1%
Resultado Financeiro (35,9) (72,4) 101,6% (85,5) (257,7) 201,3%

O resultado financeiro do 4T22 apresentou despesa liquida de R$ 72,4 milhées, um aumento de 101,6% em
relagdo ao 4T21. Esse crescimento foi motivado principalmente pelo aumento do endividamento do Grupo para
financiar a agenda de aquisi¢cbes de 2021 (Biodente, DRS e TLS) e a aquisi¢ao da Descarpack em abril de 2022
(endividamento bancario e contas a pagar de adquiridas) bem como um aumento da taxa basica de juros.

O resultado financeiro do 12M22 apresentou uma despesa liquida de R$ 257,7 milhdes, representando um
aumento de 201,3% sobre o mesmo periodo do ano anterior. Essa evolugdo decorre pelos mesmos fatores
observados no trimestre (elevagéo do endividamento e contas a pagar de aquisigbes).
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Imposto de Renda (IR) e Contribui¢cao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)

(R$ Milh3es)
ata at2 2021

Lucro operacional antes de impostos (a) (43,5) 94,7 99,4 9,9
Aliquota combinada legal 34,0% 34,0% 34,0% 34,0%
IR/CSLL as alfquotas da legisla¢do (b) 14,8 (32,2) (33,8) (3,4)
Ajustes (efeito fiscal; multiplicado por 34%)
Subvencdo para investimentos 341 15,2 107,5 77,4
Outras adi¢des e exclusdes, liquidas (21,4) 18,6 3,6 0,4
Adigdes e exclusdes, liquidas (c) 12,7 338 1112 77,8
Imposto de renda e contribui¢3o social, liquido (d) =(b) +(c) 27,5 1,6 77,4 74,4
Allquota efetiva (d) = (a) 63,2% -1,7% -77,9% -749,4%

O resultado de IR/CS no 4T22 foi uma receita de R$ 1,6 milhées, comparado com um ganho de R$ 27,5 milhdes
no 4T21. Essa diminuicao € explicada pelo aumento do lucro antes dos impostos, parcialmente compensado por
maiores ajustes a taxa efetiva no 4722 quando comparado ao 4T21.

A Companhia se beneficia de regime especial de ICMS com redugédo de base de calculo. De acordo com a
legislagéo tributaria brasileira, beneficios fiscais de ICMS convalidados pelo CONFAZ (Conselho Nacional de
Politica Fazendaria) sdo também excluidos da base de calculo do IR/CSLL — conforme pode ser observado acima

na linha “Subvengéo para investimentos”.

Lucro Liquido e Lucro Liquido Ajustado

4121 4122 VAR. 2021 m VAR.

(RS Milhées)

Lucro Operacional (EBIT) (7,6) 167,1  2294,4% 184,9 267,6 44,7%
Resultado Financeiro (35,9) (72,4) 101,6% (85,5) (257,7) 201,3%
IR/CSLL 27,9 1,6 -94,3% 77,4 74,4 -3,8%
Lucro Liquido (15,6) 96,3 717,8% 176,7 84,4 -52,3%

Margem Liquida (% ROL) -1,1% 5,4% 6,5p.p. 3,0% 1,4% -1,7 p.p.
N&o recorrentes 29,5 37,3 26,3% 53,0 60,0 13,1%
Lucro Liquido Ajustado 14,0 133,6 856,7% 229,8 144,4 -37,2%

Margem Liquida (% ROL) 0,9% 7,6% 6,6p.p. 3,9% 2,3% -1,6p.p.

O lucro liquido atingiu R$ 96,3 milhdes no 4T22, um aumento de 717,8% em relagdo ao 4T21, consequéncia
principalmente do aumento do lucro operacional (EBIT). Ajustando o efeito de despesas nao recorrentes de R$
37,3 milhdes, o lucro liquido ajustado no 4T22 avangou 856,7% e atingiu R$ 133,6 milhdes.

Em relagdo ao 12M22, o lucro liquido atingiu R$ 84,4 milhdes, uma redugéo de 52,3% em relagdo ao 12M21,
consequéncia principalmente do aumento das despesas financeiras, parcialmente compensado pelo resultado
positivo do IR/CSLL. Ajustando o efeito de despesas nao recorrentes de R$ 60,0 milhdes, o lucro liquido ajustado

no 12M22 recuou -37,2% e atingiu R$ 144,4 milhoes.
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Endividamento

e oz “

Empréstimos e financiamentos

Curto prazo 349,5 651,9
Longo prazo (a) 4227 1.278,5
Divida Bruta 772,2 1.930,5
Caixa e equivalentes de caixa (456,2) (323,7)
Caixa (b) (456,2) (323,7)
Divida liquida (a) +(b) 316,1 1.606,8

Ao final do trimestre, a Elfa apresentou uma divida bruta de R$ 1.930 milhdes. O aumento de endividamento
comparado a dezembro de 2021 se deve principalmente pela captagdo de debéntures (R$700 milhdes) para
financiar a aquisicdo da Descarpack e parcelas remanescentes de outras aquisigdes.

Abaixo, a movimentagao do exercicio de 2021 e do 12M22.

2021

Saldo Inicial 379,1 717,5
Adigdes por aquisigdo de novas controladas 41,6 15,8
Captacgdes 501,5 1.538
Juros incorridos empréstimos e financiamentos 52,8 204,5
Pagamento de principal (232,1) (445,8)
Pagamento de juros (25,4) (171,2)

Total empréstimos, financiamentos e derivativos 717,5 1.858,8
Arrendamentos a pagar 54,7 71,7

Total capital de giro e derivativos 772,2 1.930,50

Ao final do 4T22, 66,0% do endividamento estava no longo prazo. A posigédo de caixa era de R$ 323,7 milhdes
em 31 de dezembro de 2022.

A Elfa detém instrumentos de divida com limitagdes de alavancagem maxima no qual a Companhia deve se
expor. O ‘covenant’ considerado em 2022 mais estrito pela Administragédo é apurado ao final do exercicio e deve
atender uma alavancagem menor ou igual 4,5x divida liquida / EBITDA Ajustado.

EBITDA Contabil (a) 4276

N&o recorrentes (b) 60,0

Proforma Descarpack (jan - abr) (c) 28,0
EBITDA Proforma 2022 (a+ b +c) 515,6

Total empréstimos e financiamentos 1.858,8

Sellers Finance 303,7

Caixa e equivalentes de caixa -323,7
Divida Liquida com Sellers 1.838,8
Alavancagem (Divida Liquida / EBITDA Proforma) 3,57 x
Ajustes para calculo de alavancagem:

i) A Descarpack foi consolidada a partir de maio e o resultado proforma representa o EBITDA apurado

de janeiro22 até abril22.
ii) Sellers Finance:

a. Saldo de opgbes de venda e earnout atualizado com a posigao de 31.12.2022.
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Fluxo de Caixa

(RS Milhares) 4121 4122 2021 m

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro/(prejuizo) liquido do periodo (15.582) 96.275 176.741 84.383
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa:

Depreciagdo e amortizagdo 32.838 43.831 113.312 159.978
Impostos de renda e contribuigdo social, liquidos (27.947) (1.583) (77.375) (74.448)
Provisdo para perdas no valor recuperdvel 3.208 10.006 18.936 25.226
Provisdo para contingéncias (125) 4.460 894 (6.711)
Provisdo para perda com estoques 769 8.480 2.278 5.364
Remuneragdo baseada em ag¢des 2.594 12.319 8.742 21.089
Juros, variagdes monetarias, liquidas - Empréstimos 39.901 69.809 89.879 261.368
(Acréscimo) decréscimo de ativos:

Contas a receber de clientes 71.220 (28.867) (10.795)  (243.804)
Estoques 72.667 (16.745) (58.494) (94.883)
Tributos a recuperar (11.070) (127.992) (84.968)  (208.673)
Outros créditos 10.597 (3.188) (54.480)  (115.756)
Depésitos judiciais 18.526  (25.014) (16.575)  (75.457)
(Decréscimo) Acréscimo de passivos:

Fornecedores e outras contas a pagar 130.139 274.181 32.767 175.374
Obrigagdes trabalhistas (3.382) 6.091 19.238 (9.764)
Tributos a recolher (16.197)  (51.021) (43.423) 1.234
Outras obrigagdes - 0 - (799)
Caixa gerado pelas (utilizado nas) atividades operacionais 308.155  271.042 116.677 (96.278)
Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos (3.769)  (96.382) (25.354)  (171.081)
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (2.537) (6.079) (41.161) (26.559)
Fluxo d.e cal.xa liquido proveniente das (utilizado nas) atividades 300849  168.581 50.162 (293.918)
operacionais

Atividades de investimento:

Aquisi¢es de imobilizado e intangivel, liquido (13.264)  (45.499) (29.600) (96.263)
Contraprestagdes pagas por aquisi¢des, liquido de caixa adquirido (43.232) 1 (242.628)  (459.372)
Contraprestagdes pagas por aquisicdes de ndo controladores - - (15.120) -
Titulos e valores mobilidrios - - 75.283 -
Fluxo de caixa liquido (utilizado nas) atividades de investimentos (56.496) (45.498) (212.065) (555.635)
Atividades de financiamento:

Aumento de capital social - - 227.640 -
Captagdo de empréstimos, financiamentos e arrendamentos 88.000  206.007 501.458 1.537.851
Pagamento de parcelas de empresas adquiridas (40.500) (6.679) (85.837)  (345.390)
Pagamento de principal de empréstimos e financiamentos (45.460) (147.524) (232.080)  (445.780)
Pagamento de principal de debéntures - - - -
Pagamento de arrendamentos (13.048) (3.137) (21.583) (29.588)
Fluxo de caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos (11.007) 48.667 389.598 717.093
Aumento / (Redugio) liquido em caixa e equivalentes de caixa 234.346  171.750 227.695  (132.460)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 221.810 151.946 228.461 456.156
Caixa e equivalentes no final do periodo 456.156  323.696 456.156 323.696
Aumento/(Reducdo)liquido em caixa e equivalentes de caixa 234306  171.750 227.695 (132.460)
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As atividades da Elfa geram caixa, mas demandam capital para suportar seu crescimento. Adicionalmente, a
geragao de caixa operacional apresenta forte sazonalidade: com um consumo relevante no primeiro semestre
do ano e uma forte geragao na segunda metade do ano.

Observamos uma geracgao de caixa operacional de R$168,6 milhdes no 4T22 (+R$ 301,8 milhdes no 4T21), o
aumento do Lucro Liquido e evolugéo das contas de capital de giro foi parcialmente compensado por ajustes néo
caixa (principalmente em tributos a recuperar) e R$ 96 milhdes de juros pagos no trimestre.

O Fluxo de Caixa de Investimentos consumiu R$ 45,5 milhdes no 4T22 (-R$ 56,5 milhGes no 4T21),
principalmente pela redugao de “Contraprestagao pagas por aquisicdes” sem impacto no trimestre.

O Fluxo de Caixa de Financiamento contribuiu R$ 48,7 milhdes no 4722 (-R$11 milhdes no 4T21) pela captagao
de empréstimos e financiamentos no montante de R$ 206,0 milhdes, parcialmente compensados pelo pagamento
de empréstimos e financiamentos de R$ 147,5 milhdes.

Considerando o acima explicado, ao final do 4T22, observou-se uma geragao de caixa de R$ 171,7 milhges.

Com relagdo ao ano de 2022, observamos um consumo de caixa operacional de R$ 96,2 milhdes (+R$ 116,7
milhdes em 2021), principalmente pela queda no lucro liquido e também por um maior investimento em capital
de giro.

O Fluxo de Caixa de Investimentos consumiu R$ 555,6 milhdes em 2022 (-R$ 212,0 milhdes em 2021),
principalmente pela redugao de “Contraprestagao pagas por aquisi¢des”.

O Fluxo de Caixa de Financiamento contribuiu R$ 717,0 milhdes em 2022 (R$ 389,6 milhdes em 2021) pela
captagdo de empréstimos e financiamentos no montante de R$ 1.537,9 milhdes, parcialmente compensados pelo
pagamento de empréstimos e financiamentos de R$ 445,8 milhGes e pagamento de parcelas de empresas
adquiridas no total de R$ 345,4 milhdes.

Considerando o acima explicado, ao final do 12M22, observou-se uma reducéo de caixa e equivalente de caixas
de R$ 132,4 milhdes.

Capital de Giro

79d
LEL 74d 70d 68d 64d e 66d &34 68d

4720 1721 2721 37121 47121 1722 2722 3722 4722

- - - -
- - - - - - - - - -- - -- -
- - - - -
- -

-

(92d)

Recebiveis (ROL*) = = == Estoques (CMV*) = = = = Fornecedores (CMV*) Capital de Giro

O nosso capital de giro atingiu 40 dias no 4722, uma melhora de 22 dias em comparagéo com o 3T22. Este
efeito € principalmente explicado em uma redugao de 5 dias em recebiveis, 1 dia em estoques e aumento de
15 dias em fornecedores. No 4T22, o capital de giro empregado em nossas operagdes aumentou em
aproximadamente 6 dias comparado com o exercicio anterior. Este efeito é principalmente explicado por um
aumento de 6 dias na conta de estoques.
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Reconciliagao Lucro Liquido e EBITDA

Apresentamos abaixo a reconciliagdo do Lucro Liquido ao EBITDA Contabil.

Lucro Liquido (15,6) 96,3 -717,8% 176,7 84,4 -52,3%
IR/CSLL (27,9) (1,6) -94,3% (77,4) (74,4) -3,8%
Resultado Financeiro 35,9 72,4 101,6% 85,5 257,7 201,3%
Lucro Operacional (EBIT) (7,6) 167,1 -2294,4% 184,9 267,6 44,7%
Depreciagdo e Amortizagdao 32,8 43,8 33,5% 113,3 160,0 41,2%
EBITDA Contabil 25,2 210,9 736,2% 298,2 427,6 43,4%

% ROL 1,7% 11,9% 6,0p.p. 51% 6,9% 0,4p.p.
N3do Recorrentes 29,5 37,3 26,3% 53,0 60,0 13,1%
EBITDA Ajustado 54,8 248,2 353,2% 351,2 487,6 38,8%

% ROL 3,7% 14,0% 2,8p.p. 6,0% 7,9% 0,3p.p.
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Anexos

Balango Patrimonial

- o TN U |

Ativo Passivo

Ativo Circulante Passivo Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 456.156 323.696 Fornecedores e outras contas a pagar 1.107.182 1.362.581
Titulos de valores mobilidrios - - Empréstimos e financiamentos 349.458 651.949
Contas a receber de clientes 1.027.677 1.314.811 Obrigagdes trabalhistas 68.490 60.711
Estoques 701.100 918.734 Tributos a recolher 77.683 95.330
Tributos a recuperar Fonta§ a pagar pela aquisi¢do de

196.774 340.147 investimentos 148.077 190.778

Imposto de renda e contribui¢do social 29.080 42.913 Dividendos a Pagar - -
Outros créditos 130.833 255.389
Total do Ativo Circulante 2.541.620 3.195.690 Total do Passivo Circulante 1.750.890 2.361.349

Realizdvel a longo prazo Passivo Ndo Circulante
Aplicagdes financeiras - - Empréstimos e financiamentos 411.928 1.185.110
Tributos a recuperar - 54.288 Derivativos 10.820 93.438
IR e CSLL diferidos 241.059 364.582 Tributos a recolher 3.317 2.764
Depdsitos judiciais 44.892 120.349 Provis&o para contingéncias 188.015 233.623
Ativo indenizatério 183.495 235.547 IR e CSLL diferidos - -

Contas a pagar por aquisi¢des de

investimentos 330.878 176.784

Total 469.446 774.766 Total do Passivo Nado Circulante 944.958 1.691.719
Ativo N3o Circulante Patriménio liquido

Imobilizado 154.345 241.281 PL de acionista controlador 2.017.056 2.388.553

Intangivel 1.564.730 2.249.826 Participagdo de ndo controladores 17.237 19.942

Total do Ativo N3o Circulante 1.719.075 2.491.107 Total do Patriménio Liquido 2.034.293 2.408.495

Total do Ativo 4.730.141 6.461.563 Total do passivo e do patriménio liquido 4.730.141 6.461.563

s inare s o

Receita operacional liquida 1.474.285 1.767.235 5.840.375 6.174.619
Custo das mercadorias vendidas (1.257.323)  (1.466.545) (4.948.462)  (5.280.858)
Lucro bruto 216.962 300.690 891.913 893.761
Despesas Operacionais (224.576) (133.611) (707.013) (626.146)
Lucro operacional antes do resultado financeiro e impostos (7.614) 167.079 184.900 267.615
Desp fi iras liquid (35.915) (72.387) (85.533) (257.681)
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigdo social (43.529) 94.692 99.367 9.934

Imposto de renda e contribuicdo social

Corrente (8.756) (11.462) (33.175) (39.313)
Diferido 36.701 13.045 110.549 113.762
27.945 1.583 77.374 74.449
Lucro liquido do periodo (15.584) 96.275 176.741 84.383
Atribuivel a
Acionistas controladores (15.298) - 174.522 -
Acionistas ndo controladores (284) - 2.219 -
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Fluxo de Caixa

(RS Milhares) 4121 4122 Y 2022 |

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro/(prejuizo) liquido do periodo (15.582) 96.275 176.741 84.383
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa:

Depreciagdo e amortizagao 32.838 43.831 113.312 159.978
Impostos de renda e contribuigdo social, liquidos (27.947) (1.583) (77.375) (74.448)
Provisdo para perdas no valor recuperavel 3.208 10.006 18.936 25.226
Remuneragdo baseada em agdes 2.594 12.319 8.742 21.089
Provisdo para contingéncias (125) 4.460 894 (6.711)
Provisdo para perda com estoques 769 8.480 2.278 5.364
Juros, variagdes monetdrias, liquidas - Empréstimos 39.901 69.809 89.879 261.368

(Acréscimo) decréscimo de ativos:

Contas a receber de clientes 71.220  (28.867) (10.795)  (243.804)
Estoques 72.667  (16.745) (58.494) (94.883)
Tributos a recuperar (11.070) (127.992) (84.968) (208.673)
Outros créditos 10.597 (3.188) (54.480) (115.756)
Depdsitos judiciais 18.526  (25.014) (16.575) (75.457)
(Decréscimo) Acréscimo de passivos:
Fornecedores e outras contas a pagar 130.139  274.181 32.767 175.374
ObrigagGes trabalhistas (3.382) 6.091 19.238 (9.764)
Tributos a recolher (16.197)  (51.021) (43.423) 1.234
Outras obrigagbes - 0 - (799)
Caixa gerado pelas (utilizado nas) atividades operacionais 308.155 271.042 116.677 (96.278)
Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos (3.769)  (96.382) (25.354) (171.081)
Imposto de renda e contribui¢do social pagos (2.537) (6.079) (41.161) (26.559)
Fluxo de caixa liquido proveniente das (utilizado nas) atividades

L 301.849 168.581 50.162  (293.918)
operacionais
Atividades de investimento:
Aquisi¢Bes de imobilizado e intangivel, liquido (13.264)  (45.499) (29.600) (96.263)
Contraprestagdes pagas por aquisi¢des, liquido de caixa adquirido (43.232) 1 (242.628)  (459.372)

Contraprestagdes pagas por aquisicdes de ndo controladores - - (15.120) -
Titulos e valores mobiliarios - - 75.283 -

Fluxo de caixa liquido (utilizado nas) atividades de investimentos  (56.496) (45.498) (212.065) (555.635)

Atividades de financiamento:

Aumento de capital social - - 227.640 -
Captagdo de empréstimos, financiamentos e arrendamentos 88.000  206.007 501.458 1.537.851
Pagamento de principal de empréstimos e financiamentos (45.460) (147.524) (232.080)  (445.780)
Pagamento de parcelas de empresas adquiridas (40.500) (6.679) (85.837)  (345.390)
Pagamento de arrendamentos (13.048) (3.137) (21.583) (29.588)
F.quo fie caixa liquido proveniente das atividades de (11.007) 48.667 389.508 717.093
financiamentos

Aumento / (Redugio) liquido em caixa e equivalentes de caixa 234.346  171.750 227.695  (132.460)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 221.810  151.946 228.461 456.156
Caixa e equivalentes no final do periodo 456.156  323.696 456.156 323.696
Aumento/(Redugdo)liquido em caixa e equivalentes de caixa 234346 171750 227.695  (132.460)
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(RS Milhares) 4121
Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro/(prejuizo) liquido do periodo (15.582)
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa:

Depreciagdo e amortizagdo 32.838
Impostos de renda e contribuigdo social, liquidos (27.947)
Provisdo para perdas no valor recuperavel 3.208
Remuneragdo baseada em agdes 2.594
Provisdo para contingéncias (125)
Provisdo para perda com estoques 769
Juros, variagdes monetarias, liquidas - Empréstimos 39.901

(Acréscimo) decréscimo de ativos:

Contas a receber de clientes 71.220
Estoques 72.667
Tributos a recuperar (11.070)
Outros créditos 10.597
Depdsitos judiciais 18.526
(Decréscimo) Acréscimo de passivos:
Fornecedores e outras contas a pagar 130.139
Obrigag6es trabalhistas (3.382)
Tributos a recolher (16.197)
Outras obrigagdes -
Caixa gerado pelas (utilizado nas) atividades operacionais 308.155
Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos (3.769)
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (2.537)
Fluxo de caixa liquido proveniente das (utilizado nas) atividades 301.849
operacionais i
Atividades de investimento:
Aquisi¢oes de imobilizado e intangivel, liquido (13.264)
Contraprestacdes pagas por aquisi¢oes, liquido de caixa adquirido

p GOes pagas por aquisig q q (43.232)

Contraprestagdes pagas por aquisi¢des de ndo controladores -
Titulos e valores mobilidrios -

Fluxo de caixa liquido (utilizado nas) atividades de investimentos  (56.496)

Atividades de financiamento:
Aumento de capital social -

Captacdo de empréstimos, financiamentos e arrendamentos 88.000
Pagamento de principal de empréstimos e financiamentos (45.460)
Pagamento de parcelas de empresas adquiridas (40.500)
Pagamento de arrendamentos (13.048)

Fluxo de caixa liquido proveniente das atividades de

" . (11.007)
financiamentos
Aumento / (Redugdo) liquido em caixa e equivalentes de caixa 234.346
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 221.810
Caixa e equivalentes no final do periodo 456.156
Aumento/(Reducao)liquido em caixa e equivalentes de caixa 234.346

47122

96.275

43.831
(1.583)
10.006
12.319
4.460
8.480
69.809

(28.867)
(16.745)
(127.992)
(3.188)
(25.014)

274.181
6.091

(51.021)
0

271.042

(96.382)
(6.079)

168.581

(45.499)

[any

(45.498)

206.007
(147.524)
(6.679)
(3.137)

48.667

171.750

151.946
323.696

171.750

2021

176.741

113.312
(77.375)
18.936

8.742
894
2.278
89.879

(10.795)
(58.494)
(84.968)
(54.480)
(16.575)

32.767
19.238
(43.423)

116.677

(25.354)
(41.161)

50.162

(29.600)

(242.628)
(15.120)
75.283

(212.065)

227.640
501.458
(232.080)
(85.837)
(21.583)

389.598

227.695

228.461
456.156

227.695
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84.383

159.978
(74.448)
25.226
21.089
(6.711)
5.364
261.368

(243.804)
(94.883)
(208.673)
(115.756)
(75.457)

175.374
(9.764)
1.234
(799)

(96.278)

(171.081)
(26.559)

(293.918)

(96.263)

(459.372)

(555.635)

1.537.851
(445.780)
(345.390)

(29.588)

717.093

(132.460)

456.156
323.696

(132.460)
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Informagoées por Segmento

Especialidades Farmacéuticos (RS Milhares) 4121 4122 2021 m
Receita operacional liquida 1.285.020 1.391.041 4.867.878 4.811.925
Custo das mercadorias vendidas (1.110.228)  (1.170.471) (4.205.179)  (4.211.668)
Lucro bruto 174.792 220.570 662.699 600.257
Margem bruta 13,6% 15,9% 13,6% 12,5%
Despesas com vendas (52.410) (66.845) (173.242) (216.781)
Margem de contribuigdo 122.382 153.725 489.457 383.476
%ROL 9,5% 11,1% 10,1% 8,0%
Materiais Médico Hospitalares (RS Milhares) 4121 4122 2021 m
Receita operacional liquida 189.265 376.193 972.497 1.362.694
Custo das mercadorias vendidas (147.096) (296.074) (743.283)  (1.069.190)
Lucro bruto 42.169 80.119 229.213 293.504
Margem bruta 22,3% 21,3% 23,6% 21,5%
Despesas com vendas (29.052) (46.265) (105.720) (147.159)
Margem de contribuigdo 13.117 33.853 123.494 146.346
%ROL 6,9% 9,0% 12,7% 10,7%
Consolidado (RS Milhares) 4121 47122 2021 m
Receita operacional liquida 1.474.285 1.767.234 5.840.375 6.174.619
Custo das mercadorias vendidas (1.257.324)  (1.466.545) (4.948.462)  (5.280.857)
Lucro bruto 216.961 300.689 891.913 893.761
Margem bruta 14,7% 17,0% 15,3% 14,5%
Despesas com vendas (81.461) (113.110) (278.962) (363.940)
Margem de contribui¢do 135.500 187.579 612.951 529.821
%ROL 9,2% 10,6% 10,5% 8,6%
Descarpack

O quadro abaixo demonstra o resultado da Descarpack reportado (contabil) no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021 e o resultado “ajustado” para os efeitos de Covid-19 que foram considerados em nossos
modelos e projecdes.

Descarpack Reportado Ajustado

1T21 2721 3721 4721 FY21 1121 2T21 3121 4721 FY21
Receita Liquida 456,6 336,5 225,1 191,6 1.209,8 222,1 230,2 195,5 220,5 868,3
Lucro Bruto 182,3 72,6 0,5 25,5 280,9 36,4 37,7 31,9 36,1 142,1
Margem Bruta 39,9% 21,6% 0,2% 13,3% 23,2% 16,4% 16,4% 16,3% 16,4% 16,4%
EBITDA 175,1 66,2 (5,1) 17,5 253,8 28,0 29,3 23,9 27,8 109,0
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Aviso Legal

Este documento pode conter declaragbes prospectivas sobre resultados ou eventos futuros, que refletem as
expectativas da administracdo da Elfa Medicamentos S.A. com base nas informagdes atualmente disponiveis.
Essas consideragbes podem ser identificadas pelo uso das palavras “antecipar, desejar, esperar, prever,
pretender, planejar, prognosticar, projetar, objetivar” e termos similares, bem como pela indicacdo de datas
futuras.

Embora tais declaragées reflitam o que nossos administradores acreditam, elas estdo naturalmente sujeitas a
riscos e incertezas, sofrendo influéncias de fatores externos ao controle e a previsdo da Elfa Medicamentos S.A.

A Elfa Medicamentos S.A. ndo pode garantir sua concretizagdo, que ndo devem ser interpretadas como
garantidas. A situacao financeira, os resultados operacionais, a participagdo de mercado e o posicionamento
competitivo da Elfa Medicamentos S.A., entre outras expectativas e resultados futuros, podem diferir
substancialmente daqueles expressos ou sugeridos nas declaragbes prospectivas aqui contidas.

Eventuais declaragdes sobre projetos da Elfa Medicamentos S.A. poderao se alterar significativamente devido a
variagdes nas condigbes de mercado, alteragdes de legislagdo ou de politicas governamentais e/ou mudancgas
nas condi¢cdes de operacdo do projeto e nos respectivos custos, cronograma, desempenho operacional,
negociagbes comerciais ou outros fatores técnicos e econdbmicos. Os projetos da Elfa Medicamentos S.A.
poderao ser modificados total ou parcialmente sem prévio aviso.

A Elfa Medicamentos S.A. ndo assume a obrigagéo de atualizar publicamente ou revisar nenhuma declaragao
ou expectativa deste documento, seja por informagdes novas ou eventos futuros, seja por qualquer outra razao.

O leitor/investidor ndo deve se basear exclusivamente nas informagdes contidas neste documento para tomar
decisdes com relagdo a negociagao de valores mobiliarios.

Para mais informacdes, favor consultar as Demonstra¢des Financeiras, o Formulario de Referéncia e outras
informacdes relevantes disponiveis no site de Relagbes com Investidores da Elfa Medicamentos S.A.:
ri.grupoelfa.com.br
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