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Sao Paulo (S&P Global Ratings), 11 de marco de 2024 - A S&P Global Ratings atribuiu hoje os
ratings ‘brAAA’ na Escala Nacional Brasil a 142 emissao de debéntures proposta pela Companhia
Energética de Pernambuco - CELPE (Neoenergia Pernambuco; BB/Estavel/-- e brAAA/Estéavel/--),
& 122 emisséo de debéntures da Elektro Redes S.A. (Neoenergia Elektro; brAAA/Estavel/--) e &4 62
emissao de debéntures da Neoenergia Distribuicao Brasilia S.A. (Neoenergia Brasilia;
brAAA/Estavel/--), e o rating ‘brAA+’ & 62 emissao de debéntures proposta pela Itapebi Geracao
de Energia S.A. (Itapebi, ndo avaliada). As emissdes serdo senior unsecured com termos
semelhantes no valor combinado de R$ 1,05 bilhao e contardao com a garantia irrevogavel e
irretratavel da controladora dessas empresas, a Neoenergia S.A. (Neoenergia; BB/Estavel/-- e
brAAA/Estavel/brA-1+).

As quatro emissdes serao realizadas em série Unica, com prazo de cinco anos e amortizacéo do
principal no Gltimo ano. O principal das debéntures ndo incorreré atualizacao monetéria e a sua
remuneracao, que sera paga semestralmente com inicio seis meses a partir da data de emissao,
seré atrelada a variacéo do Certificado de Depdsito Interbancério (CDI), acrescido de um spread de
até 1,18% no caso da emissao da Neoenergia Pernambuco, 1,15% para a Neoenergia Elektro,
1,35% para a Neoenergia Brasiliae 1,25% para a Itapebi, a depender do processo de bookbuilding.
Os recursos das emissdes — que no caso das debéntures da Neoenergia Pernambuco, Neoenergia
Elektro e Neonergia Brasilia se enquadram como debéntures verdes - serdo utilizados para
financiamento ou reembolso de investimentos das emissoras. Como nosso cenario-base ja
incorpora tais investimentos, nao esperamos impacto material nas métricas de crédito da
Neoenergia.

Os ratings ‘brAAA’ atribuidos as debéntures da Neoenergia Pernambuco (no valor de R$ 500
milhdes), Neoenergia Elektro (R$ 200 milhdes) e Neoenergia Brasilia (R$ 200 milhdes), refletem os
ratings ‘brAAA’ destas entidades na Escala Nacional Brasil. Como as trés sao empresas
operacionais e nao possuem subsidiarias, nao ha subordinacao estrutural. Além disso,
consideramos a Neoenergia Pernambuco, Neoenergia Elektro e a Neoenergia Brasilia como
empresas core para a Neoenergia, por serem trés de suas cinco distribuidoras de eletricidade,
segmento responsavel por cerca de 75% da geracao de caixa do grupo. Assim os ratings
corporativos das trés subsidiarias refletem a qualidade de crédito do grupo Neoenergia.

No caso da emissao proposta pela Itapebi, no valor de até R$ 150 milhoes, o rating ‘brAA+" se
enquadra no tratamento de substituicao de rating, refletindo a garantia irrevogavel e irretratavel
que a Neoenergia provera a essa divida. O rating ‘brAA+’ estd um degrau abaixo do rating
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corporativo da Neoenergia na Escala Nacional Brasil e baseia-se na subordinacao estrutural das
obrigacoes da holding em relacao as das subsidiarias operacionais.

A ltapebi é uma usina hidrelétrica a fio d’agua, localizada no estado da Bahia, com 462 megawatts
(MW) de capacidade instalada e 209,170 MW médios de energia assegurada. A ltapebi vende sua
energia através de contratos bilaterais para a Neoenergia Comercializadora (nao avaliada). Por
vender sua energia integralmente no mercado livre de energia, a Itapebi esta exposta ao risco
hidrolégico e a volatilidade dos precos spot, o que em Gltima instancia poderia fazer com que a
empresa necessitasse de energia adicional para atender suas exigéncias contratuais, diminuindo
a previsibilidade dos seus fluxos de caixa. Além disso, por ser um ativo Unico, a companhia esta
exposta ao risco hidrolégico de apenas um subsistema. Por esses motivos, nao acreditamos que a
qualidade de crédito individual da Itapebi seria superior a da garantia fornecida pela Neoenergia.

Clausulas Contratuais Restritivas (Covenants)

As escrituras das emissoes incluem covenants que podem levar ao vencimento antecipado destas
dividas caso a Neoenergia atinja, no nivel consolidado, um indice de divida liquida sobre EBITDA
acima de 4,0x. Este indicador podera ser descumprido por até um semestre ao longo da vigéncia
das emissoes sem acarretar um evento de inadimpléncia. Caso o nao cumprimento ocorra em
mais de uma ocasiao, deverao ser convocadas assembleias de debenturistas para deliberar sobre
o vencimento antecipado das emissoes.

Esperamos que a Neoenergia siga cumprindo seus covenants financeiros com um colchao de pelo
menos 10% nos proximos trés anos, considerando sua metodologia de calculo. Apesar dos
investimentos robustos da empresa nos proximos anos, o grupo deve se beneficiar de uma forte
geracao de caixa dos seus ativos operacionais, dos novos ativos renovaveis que entraram em
operacao ao longo de 2023 - como o Complexo Eélico Oitis, com 566 MW de capacidade instalada,
e 0 parque solar Luzia, com 100 MW - e das linhas de transmissao que entram em operacao ao
longo de 2024. Além disso, os niveis dos reservatérios ainda favoraveis e os reajustes tarifarios
das distribuidoras da Neoenergia ao longo de 2023 contribuem para manter margens
operacionais sélidas, sobretudo no atual ambiente de taxas de juros ainda elevadas.

Também, a Neoenergia vem executando uma estratégia de rotacéo de seu portfélio de ativos, a
exemplo da venda de uma participacdao em oito linhas de transmissao e da troca de ativos com a
Eletrobras-Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (BB-/Estavel/-- e brAAA/Estavel/brA-1+). Tais
transacdes foram concluidas no terceiro trimestre de 2023 e trazem flexibilidade financeira para a
empresa no contexto de um plano de investimentos elevado em 2024 e 2025, entre R$ 9 bilhoes -
R$ 10 bilhoes.

Ratings de Emissao — Analise do Risco de Subordinacao

Ratings de emissao

Rating

Valor da emissao Vencimento de emissao
Companhia Energética de Pernambuco - CELPE (Neoenergia Pernambuco)
148 emissado de debéntures R$ 500 milhoes Marco de 2029 brAAA
Elektro Redes S.A. (Neoenergia Elektro)
122 emissdo de debéntures R$ 200 milhoes Marco de 2029 brAAA
Neoenergia Distribuicao Brasilia S.A. (Neoenergia Brasilia)
6@ emissao de debéntures R$ 200 milhoes Marco de 2029 brAAA
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Itapebi Geracao de Energia S.A. (Itapebi)

6% emissao de debéntures R$ 150 milhoes Marco de 2029 brAA+

Estrutura de capital

Consideramos a posicao de endividamento da Neoenergia, Neoenergia Pernambuco, Neoenergia
Elektro e da Neoenergia Brasilia em 31 de dezembro de 2023 pro forma as emissdes propostas e
demais emissodes realizadas ao longo do primeiro trimestre de 2024.

Aestrutura de capital consolidada da Neoenergia seréa composta de aproximadamente R$ 49,2
bilhdes em dividas financeiras, sendo 44% debéntures e 56% empréstimos bancérios, incluindo
bancos de fomento. Do montante total, cerca de 10% estao no nivel da holding e 0s 90% restantes
estédo no nivel das subsidiarias.

No caso da Neoenergia Pernambuco, sua estrutura de capital sera composta de
aproximadamente R$ 9,3 bilhdes em dividas financeiras, sendo R$ 5,5 bilhdes debéntures
denominadas em reais e R$ 3,8 bilhdes dividas com bancos comerciais e agéncias de fomento. No
caso da Neoenergia Elektro, sua estrutura de capital serd composta de aproximadamente R$ 5,6
bilhdes em dividas financeiras, sendo R$ 3 bilhdes debéntures denominadas em reais e R$ 2,6
bilhdes empréstimos com bancos comerciais e agéncias de fomento. No caso da Neoenergia
Brasilia, sua estrutura de capital tera R$ 1,9 bilhdo em dividas, sendo R$ 810 milhdes em
debéntures e R$ 1,13 bilhao em dividas bancarias.

Conclusoes analiticas

Aemissao da ltapebi possui garantia da holding e, por isso, a analisamos por meio do tratamento
de substituicao de risco. Dessa forma, o rating ‘brAA+’ da emissao da Itapebi estad um degrau
abaixo do rating corporativo na Escala Nacional Brasil da Neoenergia, como resultado da
subordinacao estrutural que as obrigacoes da holding possuem diante das obrigacdes existentes
no nivel das subsidiarias operacionais.

Os ratings ‘brAAA’ das emissoes propostas pela Neoenergia Elektro e Neoenergia Brasilia estdao no
mesmo nivel dos seus ratings corporativos de longo prazo na Escala Nacional Brasil, pois estas
sS40 empresas operacionais e sem subsidiarias, ndo havendo, portanto, subordinacao estrutural.
Além disso, apenas cerca de 12% das dividas da Neoenergia Pernambuco e Neoenergia Elektro
consistem em dividas com garantias reais, enquanto a Neoenergia Brasilia nao apresenta dividas
com garantias reais em sua estrutura de capital. Assim, ndo acreditamos que os credores
quirografarios, como os das emissdes propostas, estejam em desvantagem significativa em
relacao aos demais.
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Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visdo sobre os fatores
que sdo relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes sdo atribuidos em nossos Critérios e, por isso, devem

ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating em www.spglobal.com/ratings para mais informacaes.

Informacdes detalhadas estdo disponiveis aos assinantes do RatingsDirect no site www.capitalig.com. Todos os ratings

afetados por esta acdo de rating séo disponibilizados no site publico da S&P Global Ratings em www.spglobal.com/ratings.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios

— Metodologia de ratings corporativos, 7 de janeiro de 2024.

— Metodologia: Fatores de crédito relativos & administracao e governanca para entidades
corporativas, 7 de janeiro de 2024.

— Refletindo o risco de subordinacdo em ratings de emisséo de entidades corporativas, 28 de
marco de 2018.

— Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 8 de junho de 2023.

— Principios ambientais, sociais e de governanca nos ratings de crédito, 10 de outubro de 2021.

— Critério | Corporacées | Geral: Metodologia corporativa: Indices e ajustes, 1 de abril de 2019.

— Critério de avaliacao de garantias, 21 de outubro de 2016.

— Metodologia e premissas: Descritores de liquidez para emissores corporativos globais, 16 de
dezembro de 2014.

— Principais fatores de crédito para a indUstria de concessionérias de servicos de utilidade
publica reguladas, 19 de novembro de 2013.

— Principios dos ratings de crédito, 16 de fevereiro de 2011.

— Critério Geral: Metodologia e Premissas de Avaliacdo do Risco-Pais, 19 de novembro de 2013.

— Metodologia: Risco da indUstria, 19 de novembro de 2013.

— Critério Geral: Metodologia de rating de grupo, 1 de julho de 2019.

Artigo
— Definicoes de Ratings da S&P Global Ratings
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INFORMACOES REGULATORIAS ADICIONAIS
Outros servicos fornecidos ao emissor

Nao ha outros servicos prestados a este emissor.

ATRIBUTOS E LIMITACOES DO RATING DE CREDITO

A S&P Global Ratings utiliza informagdes em suas analises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings nao
realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificacao independente da
informacao recebida do emissor ou de terceiros em conexao com seus processos de rating de
crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings nao verifica a
completude e a precisao das informacoes que recebe. A informacao que nos é fornecida pode, de
fato, conter imprecisdes ou omissdes que possam ser relevantes para a analise de crédito de
rating.

Em conexao com a anélise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha
informacao suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opiniao de
rating de crédito. A atribuicdo de um rating de crédito para um emissor ou emissao pela S&P
Global Ratings nao deve ser vista como uma garantia da precisao, completude ou tempestividade
da (i) informacéo na qual a S&P Global Ratings se baseou em conexdo com o rating de crédito ou
(ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio da utilizacao do rating de crédito ou de
informacoes relacionadas.

FONTES DE INFORMACAO

Para atribuicdo e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o
tipo de emissor/emissao, informacoes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e
conselheiros, inclusive, balancos financeiros auditados do Ano Fiscal, informacdes financeiras
trimestrais, informacdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informacodes
histéricas e projetadas recebidas durante as reuniées com a administracao dos emissores, bem
como os relatorios de anéalises dos aspectos econdmico-financeiros (MD&A) e similares da
entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informacoes de dominio publico,
incluindo informacoes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancario, de
seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de
servicos de informacgdes de mercado nacionais e internacionais.

AVISO DE RATINGS AO EMISSOR

O aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relacao ao rating atribuido é abordado na
politica “Notificacoes ao Emissor (incluindo Apelacées)”.

FREQUENCIA DE REVISAO DE ATRIBUICAO DE RATINGS

O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito é abordado em:

— Descricao Geral do Processo de Ratings de Crédito (na secéo de Regras, Procedimentos e
Controles Internos)

— Politicade Monitoramento

CONFLITOS DE INTERESSE POTENCIAIS DA S&P GLOBAL RATINGS

A S&P Global Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais na secao
“Potenciais Conflitos de Interesse”, disponivel em https://www.spglobal.com/ratings/pt.
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FAIXA LIMITE DE 5%

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulério de Referéncia, disponivel em
https://www.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/content/disclosures, o nome das entidades
responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.

As informacoes regulatdrias (PCR - Presentation of Credit Ratings em sua sigla em inglés) da S&P
Global Ratings sao publicadas com referéncia a uma data especifica, vigentes na data da ultima
Acéo de Rating de Crédito publicada. A S&P Global Ratings atualiza as informacoes regulatérias
de um determinado Rating de Crédito a fim de incluir quaisquer mudancas em tais informacoes
somente quando uma Acao de Rating de Crédito subsequente € publicada. Portanto, as
informacoes regulatérias apresentadas neste relatério podem néao refletir as mudancas que
podem ocorrer durante o periodo posterior a publicacao de tais informacoes regulatérias, mas
que nao estejam de outra forma associadas a uma Acao de Rating de Crédito. Observe que pode
haver casos em que o PCR reflete uma versao atualizada do Modelo de Ratings em uso na data da
altima Acao de Rating de Crédito, embora o uso do Modelo de Ratings atualizado tenha sido
considerado desnecessério para determinar esta Acao de Rating de Crédito. Por exemplo, isso
pode ocorrer no caso de revisoes baseadas em eventos (event-driven) em que o evento que esta
sendo avaliado é considerado irrelevante para aplicar a versao atualizada do Modelo de Ratings.
Observe também que, de acordo com as exigéncias regulatérias aplicaveis, a S&P Global Ratings
avalia o impacto de mudancas materiais nos Modelos de Ratings e, quando apropriado, emite
Ratings de Crédito revisados se assim requerido pelo Modelo de Ratings atualizado.
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assume qualquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence) ou de verificacao independente de qualquer informacao que receba. Publicagdes relacionadas a
ratings de crédito podem ser divulgadas por diversos motivos que nao dependem necessariamente de uma acao decorrente de um comité de rating, incluindo-se, sem
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atividades. Como resultado, certas unidades de negocios da S&P podem dispor de informacdes que nao estao disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e
procedimentos para manter a confidencialidade de determinadas informacdes que nao sao de conhecimento publico recebidas no &mbito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remuneracao por seus ratings e certas analises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou dos devedores. A S&P reserva-se o direito

de divulgar seus pareceres e analises. A S&P disponibiliza suas anélises e ratings publicos em seus websites www.spglobal.com/ratings/pt/ (gratuito) e
www.ratingsdirect.com (por assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas proprias publicacoes ou por intermédio de terceiros redistribuidores.

Informacoes adicionais sobre nossos honoréarios de rating estao disponiveis em www.spglobal.com/usratingsfees.

STANDARD & POOR'S, S&P e RATINGSDIRECT sao marcas registradas da Standard & Poor's Financial Services LLC.
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