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DISCLAIMER A

Esta apresentacéo foi preparada pela Neoenergia S.A. ("NEOENERGIA"), visando indicar a situacéo geral e o andamento dos negocios da
NEOENERGIA. Apesar das informacdes contidas nesse documento terem sido preparadas com todo o cuidado e diligéncia necessarios, as
informacgdes ora prestadas refletem com precisdo o0 momento em que as mesmas foram consolidadas, refletindo as atuais condicOes da
NEOENERGIA e seu ponto de vista. Portanto, as informacdes estdo sujeitas a alteracfes. Esta apresentacdo devera ser vista somente em
conjunto com a apresentacéao oral feita pela NEOENERGIA e Demonstractes Financeiras da NEOENERGIA. A NEOENERGIA néao pode ser
responsabilizada por qualquer perda diretamente ou indiretamente derivada do uso desta apresentacéo ou do seu conteudo. A apresentacao é
propriedade da NEOENERGIA e ndo devera ser reproduzida, distribuida ou publicada a terceiros ou mesmo ser utilizada para qualquer outro
propdsito sem a prévia autorizacéo escrita da NEOENERGIA.

Ressalta-se que esta apresentacdo pode conter declaracbes que representem expectativas e projecoes da NEOENERGIA sobre eventos
futuros. Estas expectativas envolvem varios riscos e incertezas, podendo, desta forma, haver resultados ou consequéncias diferentes
daqueles aqui discutidos e antecipados.

Para obter informacdes adicionais sobre as empresas, favor consultar os relatérios arquivados na Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) ou
no site de Relagcbes com Investidores ri.neoenergia.com.
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PERMUTA DE ATIVOS - Racional da Transagao RN

Neoenergia recebe +49% de Dardanelos (atingindo 100%) e +0,04% em Neoenergia Coelba, Neoenergia Cosern e Afluente T
Por sua vez, Eletrobras recebe +51% em Teles Pires (totalizando 100%) e +51%* do consdrcio UHE Baguari (atingindo 66% do ativo)

UHE Dardanelos,

localizada em Aripuand, MT — EStratégia

Alinhamento com a _estra,té%ia de reciclagem de ativos, movimento que nos permite controlar e consolidar Dardanelos, ativo
premium, com baixo nivel de alavancagem e contingéncias

Financeiro
Operagcao com impactos positivos em EBITDA, Lucro Liquido e Alavancagem desde o fechamento da transacao
Multiplos da operacao:

* Dardanelos: 7,8x EV/EBITDA

* Baguari: 8,1x EV/EBITDA

* Teles Pires: 10,3x EV/EBITDA

Geracgao de Valor
Ampliacdo do fluxo de dividendos recebidos de Dardanelos
Captura de valor através da tomada de controle do ativo

ESG

Governanca: Simplificacao da estrutura societaria do grupo
Reducao da exposicao a contingéncias
Consolidacao de Dardanelos, Usina Hidrelétrica com o melhor aproveitamento de area do pais

Movimento que simplifica a estrutura societaria das Companhias e destrava valor!

1 —Eletrobras passara a deter 100% do veiculo Baguari | (que possui 51% do consércio).
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Estrutura Societaria Pré e Pds-Transacao

Teles Pires

Pré Transacao
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Pré Transacao Pré Transacao
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! O grupo Eletrobras executara uma reorganizacao societdria (condicao precedente a operacao) a fim de que Eletronorte seja a Unica titular das agdes,
| recebendo das demais subsidiarias as participacdes remanescentes objeto da permuta

“ NEOENERGIA

Nota: 'Baixo numero de acdes totais, de modo que apds arredondamento a participacio fique abaixo de 0,01%
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Visao Geral dos Ativos de Geracao

| Dardanelos | Teles Pires | Baguari

Capacidade Instalada

Agosto 2011 Maio 2015 Setembro 2009
Venda energia no ACR (%) 100% Venda energia no ACR (%) 65% 100%
PPN oo | o | o [WRIRRRRY oo | o0 § oo IEUSRRR o | a0 | cou
EBITDA 184 188 281 EBITDA 341 292 354 EBITDA 53 57 81
Lucro Liquido 115 121 188 Lucro Liquido -64 -72 9 Lucro Liquido 28 25 44
Dividendos 72 83 88 Dividendos 0 0 0 Dividendos 40 25 23
Divida Liquida 182 116 30 Divida Liquida 2.931 2.787 2.674 Divida Liquida 70 55 56

“ NEOENERGIA

Nota: 1 - Considera 100% do Veiculo Neoenergia, que detém 51% do Consdrcio Baguari
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Avaliacao dos Ativos

Geracgao de valor para Neoenergia

\
2 aw

\g

Breakdown da Avaliagao:

Dardanelos Teles Pires Baguaril

Enterprise Value (100%) R$ 1.636 M R$3.417 M R$ 537 M
Equity Value (100%) RS 1.601 M RS 655 M RS 454 M

Participacdo da Permuta (%) 49% 51%

100%?2

Equity Value Operagio R$ 785 M R$334 M

RS 454 M

Média de Transagoes
Precedentes?

serdo de responsabilidade de cada Parte

2021 (ajustado por inflagdo e reduzido pelos proventos do periodo) - Multiplos EV/RAB de 1,3x

como as aprovacdes de CADE/Aneel)

* Valoracao de Dardanelos, Teles Pires e Baguari | utilizando mesma metodologia, considerando as contingéncias atuais na valoracdao e como regra geral

* Valoracao das participacdes em Neoenergia Coelba, Neoenergia Cosern e Afluente T em linha com a operag¢ao de compra realizada pela Neoenergia em

* Fechamento da operagao: esperado para 6 meses podendo ser postergados para mais 6 meses (a depender da conclusao das condi¢des precedentes,

ﬂ NEOENERGIA

2 — Veiculo Baguari | detém 51% do consércio UHE Baguari
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1 - Considera as transagdes dos seguintes ativos: UHE Mascarenhas (2022), ativos da Contour (2022), EDP PCH (2018), CESP (2018), Duke Energy (2016), Pantanal Energética (2015), TPI (2015) e Brasil PCH (2013)
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Impacto em Contas

Impacto Positivo em resultado com a consolidacao de Dardanelos e
melhora da alavancagem com maior recebimento de dividendos

|

EBITDA

Lucro
Liquido

Divida
Liquida

Covenants

Divida Liquida/EBITDA

Impacto médio RS 130 milhdes

Impacto médio de ~RS 30 milhdes

Ampliagao do Caixa em ~RS 100 milhdes

Reducao média de alavancagem de -0,05x

Operacao destrava valor e impacta positivamente o balanco
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Consideracoes Finais

Q Dardanelos possui uma excelente performance operacional e financeira, com previsibilidade de caixa

Q Maior geracao de valor para acionistas, reforcando a boa alocacao de capital da companhia
\

Q Otimizacao do Portifélio (Rotacdo de ativos menos estratégicos)

/
Q Movimento que reforca a robustez da Neoenergia em aspectos ESG
/

Q Simplificacao acionaria e consolidacao de resultados que se traduz em beneficios para todas as empresas envolvidas

Operacgao ganha-ganha para ambas as Partes
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Relacoes com Investidores

Site: ri.neoenergia.com
E-mail: ri@neoenergia.com
Telefone: (21) 3235-9828
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