SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/12/2007
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM
02003-6

> - DENOMINAGAO SOCIAL
BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL

3-CNPJ
07.628.528/0001-59

4 - NIRE

35300326237

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO
AVENIDA BRIG FARIA LIMA N° 1309 5° ANDAR
3-CEP

2 - BAIRRO OU DISTRITO
JD PAULISTANO

4 - MUNICIPIO 5-UF

01452-000

SAO PAULO

SP

6 - DDD

011

7 - TELEFONE

3035-5354

8 - TELEFONE

3035-5355

9 - TELEFONE

3035-5351

10 - TELEX
0

11 - DDD

011

12 - FAX

3035-5366

13 - FAX

3035-5366

14 - FAX

3035-5366

15 - E-MAIL

carlos.aguiar@brasil-agro.com

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1- NOME
CARLOS AGUIAR NETO

2 - ENDERECO COMPLETO

AVENIDA BRIG FARIA LIMA N° 1309 5° ANDAR

3 - BAIRRO OU DISTRITO

JD PAULISTANO

5 - MUNICIPIO

SAO PAULO

4-CEP

01452-002

6 - UF
SP

7 -DDD

011

8 - TELEFONE

3035-5355

9 - TELEFONE

3035-5354

10 - TELEFONE

3035-5351

11 - TELEX

0

12 - DDD

011

13 - FAX

3035-5366

14 - FAX

3035-5366

15 - FAX

3035-5366

16 - E-MAIL

carlos.aguiar@brasil-agro.com

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1 - INiClO

2 - TERMINO

3 - NUMERO

4 - INIiCIO

5- TERMINO

6 - NUMERO

7 - INiCIO

8 - TERMINO

01/07/2007

30/06/2008

2

01/10/2007

31/12/2007

1

01/07/2007

30/09/2007

10 - CODIGO CVM

00287-9
12 - CPF DO RESP. TECNICO

111.975.100-44

9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

JAIR REDUZINO ALLGAYER
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacgédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/12/2007 Legislagd@o Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
02003-6 BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL 07.628.528/0001-59

01.05 - COMPOSIGCAO DO CAPITAL SOCIAL

Nimero de Aces 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Unidades) 31/12/2007 30/09/2007 31/12/2006
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 58.422.400 584.224 584.224
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 58.422.400 584.224 584.224
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Estrangeira
4 - CODIGO ATIVIDADE

1210 - Agricultura (Agucar, Alcool e Cana)
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

ATIVIDADES DE AGRONEGOCIOS ( EXPLORAGAO DAS ATIVIDADES AGROPECUARIAS E IMOBILIARIA )

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 - CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-1TEM [2-EVENTO 3-APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ ACAO
CLASSE DE
AGAO
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/12/2007
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
02003-6 BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL

3-CNPJ
07.628.528/0001-59

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGCOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1-ITEM |2 - DATA DA 3-VALOR DO CAPITAL SOCIAL  [4 - VALOR DA ALTERAGAO 5 - ORIGEM DA ALTERAGAO 7 - QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS [8 - PREGO DA AGAO NA
ALTERAGAO (Reais Mil) (Reais Mi) (Unidades) EMISSAO (Reais)
01 30/09/2005 1 151 |Subscrigéo Particular em Dinheiro 151.000 1,0000000000
02 24/10/2005 151 733|Subscrigdo Particular em Dinheiro 581.628 1,0000000000
03 | 15/03/2006 733 1.024 [Subscrigéo Particular em Dinheiro 291.372 1,0000000000
04 | 04/05/2006 1.024 519.424|Subscrigdo Publica 518.400 1.000,0000000000
05 | 09/05/2006 519.424 584.224|Subscrigdo Publica 64.800 1.000,0000000000
06 29/10/2007 584.224 0|Desdobramento de agbes 57.838.176 10,0000000000

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1- DATA 2 - ASSINATURA

28/01/2008
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2007

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02003-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL

3-CNPJ
07.628.528/0001-59

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/12/2007 4 - 30/09/2007

1 Ativo Total 596.800 585.735
1.01 Ativo Circulante 466.963 389.459
1.01.01 Disponibilidades 441.993 367.294
1.01.01.01 Caixa e Bancos 24.032 10
1.01.01.02 Aplicages Fiq Agro 417.961 367.284
1.01.02 Créditos 7.470 6.663
1.01.02.01 Clientes 0 0
1.01.02.01.01 Arrendamentos a receber 0 0
1.01.02.02 Créditos Diversos 7.470 6.663
1.01.02.02.01 Adiantamentos diversos 657 981
1.01.02.02.02 Creditos fiscais e tributarios 5.311 4.564
1.01.02.02.03 Creditos com oper derivativos e outros 1.502 1.118
1.01.03 Estoques 14.208 9.936
1.01.03.01 Safra em Andamento - Soja 12.479 732
1.01.03.18 Insumos - Almoxarifado 1.636 5.095
1.01.03.19 Adiantamento por compras de insumos 93 4.109
1.01.04 Outros 3.292 5.566
1.01.04.01 Despesas antecipadas 3.129 4.701
1.01.04.02 Derivativos de commods- saldo corretoras 163 865
1.02 Ativo N&o Circulante 129.837 196.276
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 286 133
1.02.01.01 Créditos Diversos 253 127
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 33 6
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 33 6
1.02.01.03 Outros 0 0
1.02.02 Ativo Permanente 129.551 196.143
1.02.02.01 Investimentos 93.456 181.392
1.02.02.01.01 Participagdes Coligadas/Equiparadas 4.367 4.533
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participacdes em Controladas 88.933 176.248
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 0 0
1.02.02.01.06 Adiant p/ invest subsidiaria no pais 156 611
1.02.02.02 Imobilizado 32.439 12.037
1.02.02.02.01 Terras e Fazendas 28.968 9.925
1.02.02.02.02 Equipos e Instalages 358 254
1.02.02.02.03 Edificagcdes e Benfeitorias 632 474
1.02.02.02.04 Imobilizado em andamento 1.019 95
1.02.02.02.05 Veiculos e Maquinas agricolas 1.316 1.195
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacgédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/12/2007 Legislagd@o Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
02003-6 BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL 07.628.528/0001-59

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/12/2007 4 -30/09/2007

1.02.02.02.06 Moveis e utensilios 146 94
1.02.02.03 Intangivel 0 0
1.02.02.04 Diferido 3.656 2.714
1.02.02.04.01 Gastos pré oper - Pesq e desenvolvimento 680 731
1.02.02.04.02 Gastos pré oper - Gerais 655 700
1.02.02.04.03 Gastos com prepar. e limpeza de solo 2.321 1.283

11/02/2008 21:49:43 Pag: 5




SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2007

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02003-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL

3-CNPJ
07.628.528/0001-59

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/12/2007 4 - 30/09/2007

2 Passivo Total 596.800 585.735
2.01 Passivo Circulante 15.836 9.899
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 1.066 1.414
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 3.828 4.321
2.01.04.01 Imposto de Renda Retido sobre Prest Serv 33 17
2.01.04.02 Impostos e Contribuigdes sobre receitas 6 42
2.01.04.03 Impostos e Contribuigdes s/ lucro 3.669 2.163
2.01.04.04 Impostos e Contribucoes IR-CSLL diferido 120 2.099
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.07.01 Conta corrente de sécios a pagar 0 0
2.01.07.02 Outras obrigagdes com pessoas ligadas 0 0
2.01.08 Outros 10.942 4.164
2.01.08.01 Salarios e encargos a pagar 1.668 1.342
2.01.08.02 Aquisicdes a pagar - circulante 9.274 2.605
2.01.08.03 Seguros a pagar 0 0
2.01.08.04 Obrigag6es com bancos 0 0
2.01.08.05 Perdas com derivativos 0 217
2.01.08.06 Adiantamentos de clientes 0 0
2.02 Passivo N&o Circulante 6.664 925
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 6.664 925
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 982 925
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 0 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 5.682 0
2.02.01.06.01 Aquisicdes a pagar - longo prazo 5.682 0
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Patriménio Liquido 574.300 574.911
2.04.01 Capital Social Realizado 584.224 584.224
2.04.01.01 Subscricéo particular em dinheiro - Pais 110 110
2.04.01.02 Subscricéo particular em dinheiro - Ext 914 914
2.04.01.03 Subscrigéo Publica 583.200 583.200
2.04.02 Reservas de Capital 0 0
2.04.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2007

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02003-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL

3-CNPJ
07.628.528/0001-59

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/12/2007 4 -30/09/2007

2.04.04 Reservas de Lucro 0 0
2.04.04.01 Legal 0 0
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (9.924) (9.313)
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/12/2007
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02003-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL

3-CNPJ
07.628.528/0001-59

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO - 01/10/2007 a 31/12/2007 4 - 01/07/2007 a 31/12/2007 5 - 01/10/2006 a 31/12/2006 6 - 01/07/2006 a 31/12/2006

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 32 93 82 105
3.01.01 Rendas de arrendamento de terras 0 47 82 105
3.01.20 Outras rendas 32 46 0 0
3.02 Deducbes da Receita Bruta (5) (11) (8) (20)
3.02.01 Impostos sobre receitas de arrendamentos 5) (11) (8) (20)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 27 82 74 95
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos 0 0 0 0
3.05 Resultado Bruto 27 82 74 95
3.06 Despesas/Receitas Operacionais 1.054 4.097 7.538 21.023
3.06.01 Com Vendas 0 0 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (3.946) (8.300) (3.124) (5.851)
3.06.02.01 Despesas administrativas (245) (517) (130) (271)
3.06.02.02 Gastos com honorarios (1.810) (3.676) (2.061) (3.795)
3.06.02.03 Gastos com pessoal (1.554) (3.260) (673) (1.214)
3.06.02.04 Gastos com colocacao de agdes 0 0 7 (165)
3.06.02.05 Gastos com depreciagdes e amortizagdes (131) (261) (81) (159)
3.06.02.06 Outros gastos gerais e administrativos (206) (586) (186) (247)
3.06.03 Financeiras 9.468 21.035 11.405 24.479
3.06.03.01 Receitas Financeiras 10.647 22.535 11.426 24.684
3.06.03.01.01 Rendimento de aplicagbes 9.682 20.287 11.334 24.684
3.06.03.01.02 Variacdo cambial positiva sobre passivos 152 152 92 0
3.06.03.01.03 Variacdo monetaria posit. sobre passivos 0 0 0 0
3.06.03.01.04 Juros Ativos 11 52 0 0
3.06.03.01.05 Resultado positivo derivativos - Moedas 250 734 0 0
3.06.03.01.06 Resultado positivo derivativos - Indices 552 1.310 0 0
3.06.03.01.07 Resultado positivo opera¢des commodities 0 0 0 0
3.06.03.02 Despesas Financeiras (2.179) (1.500) (21) (205)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2007

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02003-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL

3-CNPJ

07.628.528/0001-59

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/10/2007 & 31/12/2007 4 - 01/07/2007 a 31/12/2007 5 - 01/10/2006 a 31/12/2006 6 - 01/07/2006 a 31/12/2006

3.06.03.02.01 Despesas e encargos bancarios (452) (584) (21) (198)
3.06.03.02.02 Variagdo cambial negativa sobre passivos (88) (56) 0 (©)
3.06.03.02.03 Variacdo monetaria negat.sobre passivos 0 0 0 0
3.06.03.02.04 Juros passivos (62) (61) 0 0
3.06.03.02.05 Resultado negativo derivativos - Moedas (64) (64) 0 0
3.06.03.02.06 Resultado negativo derivativos - Indices (18) (23) 0 0
3.06.03.02.07 Resultado negativo opera¢des commodities (495) (712) 0 0
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial (4.468) (8.638) (743) 2.395
3.06.06.01 Equivalencia patrimonial (1.768) (367) 2.195 4.540
3.06.06.02 VVariacdo cambial sobre investimentos (2.700) (8.271) (2.938) (2.145)
3.07 Resultado Operacional 1.081 4.179 7.612 21.118
3.08 Resultado N&o Operacional 0 0 0 0
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.01.01 Rateio de Gastos Compartilhados 0 0 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributacdo/Participacdes 1.081 4.179 7.612 21.118
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢cdo Social (3.670) (5.952) (23) (23)
3.11 IR Diferido 1.978 1.285 0 0
3.12 Participacdes/ContribuicGes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigdes 0 0 0 0
3.13 Reversédo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (611) (488) 7.589 21.095
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/12/2007

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02003-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL

3-CNPJ
07.628.528/0001-59

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/10/2007 a 31/12/2007 4 - 01/07/2007 a 31/12/2007 5 - 01/10/2006 a 31/12/2006 6 - 01/07/2006 a 31/12/2006
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 58.422.400 58.422.400 584.224 584.224
LUCRO POR ACAO (Reais) 12,98988 36,10773
PREJUIZO POR ACAO (Reais) (0,01046) (0,00835)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2007

02003-6 BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL 07.628.528/0001-59

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1 Contexto operacional

A Companhia, constituida em 23 de setembro de 2005, possui sede em Sao Paulo e filiais
nos Estados da Bahia, Piaui, Mato Grosso do Sul e Goias.

Conforme estatuto, o objeto social consiste em: (a) a exploragdo da atividade agricola,
pecuéria e florestal de qualquer espécie e natureza e prestacdo de servigos direta ou
indiretamente relacionados, (b) a importacdo e exportacdo de produtos e insumos
agricolas e relacionados a atividade pecuéria, (c) a compra, venda e/ou locacao de
propriedades, terrenos, edificagbes e iméveis em areas rurais e/ou urbanas, (d) a
intermediacdo em operacdes de natureza imobiliaria de quaisquer tipos, (e) a
participacdo, como sOcia, em outras sociedades, simples ou empresdrias e em
empreendimentos comerciais de qualquer natureza, no Brasil e/ou no exterior,
relacionadas direta ou indiretamente aos objetivos aqui descritos e (f) a administracdo de
bens préprios e de terceiros.

A Companhia, que hoje possui dez fazendas em seis Estados do Brasil, tem como
objetivo consolidar sua posicado como uma das principais empresas atuantes no segmento
de agro - negocio no Brasil por meio de: (a) aquisicdo de novas fazendas e inicio de uma
estratégia de expansdo da produgdo, (b) otimizacdo dos processos produtivos, (C)
diversificacao geografica e produtiva, e (d) venda das fazendas adquiridas uma vez obtida
a valorizacao desejada ou alcancado o seu potencial produtivo agropecuario.

As subsidiarias Cremaq Ltda. (“Cremaq”), Engenho de Maracaju Ltda (“Engenho”),
Jaborandi S.A. (“Jaborandi S.A.”), Araucaria Ltda (“Araucaria”), Mogno Ltda (“Mogno”) e
Cajueiro Ltda (“Cajueiro”) possuem como objetivo social a compra e venda de
propriedades, terrenos, edificacbes e imdveis em areas rurais e/ou urbanas. Conforme
autorizado nos seus respectivos Estatutos e Contratos Sociais, enquanto ndo vendidos os
bens iméveis de propriedade de tais sociedades, estes poderdo ser objeto de locagéo a
terceiros, apenas como estratégia para facilitar a valorizacdo de imoéveis.

Aquisicao de fazendas no exercicio

Em 2 de agosto de 2007, a Mogno, subsidiaria integral da empresa, assinou um novo
compromisso de compra e venda de propriedade rural localizada no municipio de Alto
Taquari, Estado de Mato Grosso, com area total de 5.266 hectares. A propriedade sera
destinada a cultura de cana-de-aglicar e 0 cOmpromisso se insere no contexto da parceria
entre a Companhia e BRENCO, conforme mencionado na Nota 8 (d).(ii).
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Em 29 de Novembro de 2007 a Companhia assinou 0 Compromisso de Compra e Venda
de Imével Rural, Irrevogével e Irretratavel das Fazendas “Chaparral® e “Cometa” de
24.719 hectares totais situados na Comarca de Correntina, Estado da Bahia.

Em 30 de Novembro de 2007 a Companhia assinou outro Compromisso de Compra e
Venda de Imével Rural, Irrevogavel e Irretratavel da Fazenda “Cachoeira” de 13.080
hectares situados na Comarca de Correntina, Estado da Bahia.

A Companhia pretende desenvolver, nestas trés fazendas, inicialmente atividade pecuéria
e posteriormente migrar para plantio de soja e algodao.

Em 19 de Dezembro de 2007 a Companhia assinou o Compromisso de Compra e Venda
de Imoével Rural, Irrevogavel e Irretratdvel da Fazenda “Buriti" de 19.935 hectares situados
no distrito de Cbénego, Comarca de Januaria, Estado de Minas Gerais. A Companhia
pretende desenvolver nesta propriedade a exploracdo de atividade florestal.

Com essa compra a Companhia possui hoje um total de dez fazendas, com area total de
139.939 hectares.

Inicio das atividades de cultura e exploragao das fazendas

Ao longo deste semestre a Companhia contratou profissionais para sua atuacdo
diretamente nas fazendas com a responsabilidade de gerenciar a producdo de grédos na
safra 2007-2008 na qual a Companhia estima plantar uma superficie de aproximadamente
20.000 hectares.

A Companhia optou por, preferencialmente, ndo imobilizar parte de seu capital por meio
de compras de maquinarias agricolas. Adicionalmente, tendo em vista que a missao da
Companhia consiste em valorizar as fazendas incorporando tecnologia, foram assinados
contratos com diversos empreiteiros terceirizados para execucao de atividades nas
fazendas considerando que tais parceiros tem experiéncia e investimentos ja feitos em
tecnologias com o proposito de otimizar os processos produtivos.

Neste semestre foram desenvolvidas atividades de preparacdo de solo das areas de
cerrado e plantio conforme indicado na tabela a seguir:
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Tipo de plantio em

andamento em 31 de Hectares de

Fazenda dezembro de 2007 Estagio das atividades plantio
Fazenda Araucéria Soja Plantada 4.745

Fazenda Araucéria Cana-de-agucar Preparacéo de solo 900

Fazenda Katayama Soja Plantada 2.999

Fazenda Cremaq Soja Plantada 3.545

Fazenda Jatoba Soja Plantada 1.000

Fazenda Sao Pedro Soja Plantada 1.556

Diversificacdo geografica e produtiva

A Companhia mantém a estratégia de diversificacdo das culturas a serem produzidas e da
localizacdo geografica de suas fazendas. Esta estratégia esta destinada a reduzir dois
dos principais riscos associados a sua atividade: o clima e a flutuacdo dos precos dos
commodities.

2 Apresentacdo das demonstragdes financeiras e principais praticas contabeis

As demonstragbes financeiras da Companhia foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base
nas disposicdes contidas na Lei das Sociedades por A¢des e nas normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, é necessério utilizar estimativas para
contabilizar certos ativos, passivos e outras transacdes. As demonstracdes financeiras
incluem estimativas referentes, principalmente, a selecdo das vidas Uteis do ativo
imobilizado, ao periodo de amortizacdo do ativo diferido, determinac6es de provisdes para
imposto de renda e outras similares. Os resultados reais podem apresentar variacdes em

relacao as estimativas.
Resumo das principais praticas contabeis
@) Apuracdo do resultado

As receitas e despesas sdo reconhecidas observando o regime de competéncia. As
receitas por arrendamento de terras sao reconhecidas linearmente no prazo do
arrendamento. Quando o preco de arrendamento esta definido em quantidade de
produtos agricolas, o valor do arrendamento é reconhecido considerando a cotacdo do
produto agricola vigente na data de fechamento do balanco ou na data estabelecida
contratualmente, conforme o caso.

Os valores recebidos em forma antecipada sao reconhecidos no passivo circulante na
rubrica de "Outras obrigaces".
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(b) Disponibilidades

As disponibilidades em moeda estrangeira sdo convertidas ao valor da moeda corrente
nacional, a taxa de cambio vigente na data do balanco.

Sao apresentadas nas demonstragdes financeiras da Controladora, os saldos em caixa e
bancos assim como o investimento em cotas do fundo exclusivo FIQ Agro que, por sua
vez, detém cotas no fundo de investimento exclusivo FIM Guardian que, por sua vez,
detém investimentos em titulos de renda fixa, resgataveis em prazo inferior a 90 dias. Sao
apresentadas como Disponibilidades no consolidado, além dos saldos acima descritos,
aplicacbes em bancos (certificados de depésito e operagcbes compromissadas)
gue possuem as mesmas caracteristicas de liquidez e que sao resgataveis no prazo
maximo de 90 dias a partir da data do balanco. As aplicac6es estéo valorizadas ao valor
do investimento inicial acrescida dos juros contratuais até a data do balanco.

(c) Créditos diversos, fiscais e tributarios

Sao apresentados ao valor de custo ou de realizacdo incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos, as variacfes nas taxas de cambio e as variagcfes nas taxas auferidas.

Os créditos fiscais e tributarios correspondem principalmente a imposto de renda retido na
fonte sobre rendimento de aplicacdes financeiras.

(d) Estoques - circulante

Culturas em formacéo - Estdo demonstradas pelos custos diretos e indiretos incorridos
até a data do balanco e correspondem aos gastos atribuidos a formacao da safra (Nota
5).

Insumos - Os estoques de sementes, adubos, fertilizantes, defensivos agricolas,
combustiveis, lubrificantes, almoxarifado e materiais diversos foram avaliados pelo custo
médio de aquisi¢do, que nao superam os precos de mercado (Nota 5).

Adiantamentos para compras de sementes e insumos — Correspondem a antecipacfes
para compra de insumos, os quais ainda ndo foram recebidos pela Companhia na data do
balanco, contabilizados ao custo.
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(e) Estoque de imdveis rurais - ndo circulante

Demonstrado ao custo de aquisicao. Como mencionado na Nota 6, corresponde as terras
de imdveis rurais compradas pelas subsidiarias Cremaq, Engenho, Jaborandi S.A.,
Araucaria, Mogno e Cajueiro, as quais tém como objetivo social a compra e venda de
propriedades.

A estratégia de negocios da Companhia tem como pilar fundamental a compra de imoveis
rurais para sua revenda uma vez valorizados. Como parte do processo de valorizacédo dos
imoveis comprados, a Companhia, diretamente ou por meio de subsidiarias, efetua o
arrendamento dos iméveis ou a exploracdo dos mesmos para atividades agricolas. Tendo
em consideracao que o objetivo Ultimo da Companhia é a venda dos imdveis rurais, 0s
mesmos tém sido classificados na rubrica de "Estoque de imdveis rurais". Na medida em
gue na data destas informacfes financeiras ndo existe perspectiva de realizar os iméveis
rurais nos proximos doze meses, estdo sendo apresentados no "Ativo ndo circulante".

Q) Investimentos

As participacdes em Sociedades controladas séo avaliadas pelo método da equivaléncia
patrimonial, sendo a variacdo cambial incidente no patriménio de controladas no exterior
registrada em conta destacada no resultado. As contas do balanco patrimonial e do
resultado das controladas no exterior sdo convertidas em moeda nacional, as taxas de
cambio vigentes na data das demonstracdes financeiras, nos termos da deliberacdo CVM
no. 28/86.

@ Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos sdo valorizados ao menor entre o valor do
instrumento calculado conforme os seus termos contratuais (curva) ou o valor de
mercado. Os ganhos e as perdas séo reconhecidos no resultado dentro de “Receitas e
despesa financeiras”, classificados conforme se trate de derivativos de moedas, indices
de inflagcdo ou de juros ou commodities.

(h) Imobilizado

Demonstrado ao custo de aquisi¢do, deduzido da depreciagdo calculada com base em
taxas anuais que levam em consideragdo o tempo de vida util dos bens (Nota 9).
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0 Diferido

Os valores contabilizados no ativo diferido foram registrados ao custo histérico de
aquisicao e formacao.

Os valores incluem:

Gastos de constituicdo e organizacdo - Os gastos incorridos durante a fase de
constituicdo e organizacao da Companhia foram apropriados ao diferido e estdo sendo
amortizados pelo prazo estimado de cinco anos; e,

Gastos com preparo e limpeza do solo - Referem-se as despesas com correcao de solo e
desmatamento. As amortizagBes estao previstas pelo prazo de dez anos.

) Passivos circulante e exigivel alongo prazo

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos, das variagdes nas taxas de cambio e das variages
monetarias incorridas.

(k) Passivos contingentes

Os passivos contingentes decorrentes de obrigac6es trabalhistas, previdenciarias, fiscais,
contratuais, operacionais e de pleitos administrativos e judiciais, sdo provisionados pelo
seu valor estimado quando a probabilidade de perda é considerada provavel. Em 31 de
dezembro de 2007 existe auto de infracdo lavrado pelo IBAMA referente a Fazenda Séo
Pedro no valor de R$ 200 cuja perda é considerada pela Companhia como possivel ndo
tendo sido constituida portanto provisdo. Na data dos balancos apresentados a
Companhia ndo identificou outras contingéncias que requeiram provisao ou divulgacao
em notas explicativas.

3 Demonstracdes financeiras consolidadas

As demonstracdes financeiras consolidadas foram elaboradas de acordo com os
principios de consolidacdo previstos na Lei das Sociedades por Acdes, e disposicbes
complementares da CVM, e abrangem as demonstracdes financeiras da Companhia e
suas subsidiarias e fundos de investimento exclusivos que sao entidades de propésito
especifico ("EPEs"), nas quais a Companhia mantém controle das atividades, direta ou
indiretamente, como a seguir apresentado:
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Participacao - %

3lde 30 de

dezembro setembro
Entidade Pais sede de 2007 de 2007
Brasilagro International LLC ("International”) (i) Estados Unidos - -
Brasilagro Global Corporation ("Global") (ii) llhas Virgens Britan 100,00 100,00
Fundo FIQ Agro (Exclusivo) Brasil 100,00 100,00
Fundo FIM Guardian (Exclusivo) (iii) Brasil 100,00 100,00
Imobiliaria Cremagq Ltda. Brasil 99,99 99,99
Imobiliaria Engenho de Maracaju Ltda. Brasil 99,99 99,99
Jaborandi Propriedades Agricolas S.A. Brasil 90,00 90,00
Jaborandi Agricola Ltda. Brasil 75,00 75,00
Imobilidria Araucéria Ltda. Brasil 99,99 99,99
Imobiliaria Mogno Ltda. Brasil 99,99 99,99
Imobiliaria Cajueiro Ltda. Brasil 99,99 -

(i) Em 16 de agosto de 2006, o Conselho de Administracdo aprovou o encerramento da
International sendo que todos seus ativos e operagdes foram transferidos em 4 de setembro de
2006 para a Global, ndo sendo mais consolidada a partir desta data.

(i) Em 23 de novembro de 2007, o Conselho de Administracdo aprovou o encerramento da Global
sendo que todos seus ativos foram resgatados em novembro e dezembro de 2007. A Global se
encontra em processo de liquidagdo nédo tendo em 31 de dezembro de 2007 ativos ou passivos
em aberto.

(i) A totalidade das cotas do Fundo FIM Guardian séo detidas pelo Fundo FIQ Agro.

Nas demonstracdes financeiras consolidadas foram eliminados os investimentos entre as
companhias, a equivaléncia no resultado, assim como os saldos ativos e passivos, as
receitas e as despesas decorrentes de operacles entre as sociedades consolidadas.

Em 31 de dezembro de 2007 existem arrendamentos pagos pela Controladora a certas
subsidiarias pela utilizacdo da terra das fazendas possuidas pelas subsidiarias. Nas
demonstracdes financeiras da Controladora os valores pagos sdo reconhecidos como
parte do custo das culturas em formacdo dentro de “Estoques”, no circulante. Nas
demonstracdes financeiras consolidadas a receita reconhecida pelas subsidiarias pelo
arrendamento e o valor reconhecido nos “Estoques” pela Controladora séo eliminados
como lucro néo realizado em operacdes com subsidiarias.

A tabela a seguir apresenta a reconciliacdo entre o patrimdnio liquido e resultado da
controladora e consolidado:
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Controladora
Eliminacéo de lucro néo realizado — Arrendamentos de

terra pela Controladora

Consolidado

Controladora

Eliminacéo de lucro nao realizado — Arrendamentos de
terra pela Controladora

Consolidado

4 Disponibilidades e aplicacfes financeiras

Disponibilidades

31 de dezembro de 2007

Patrimonio Resultado do
liguido semestre
574.300 (488)
(620) (620)
573.680 (1.108)

30 de setembro de 2007

Patrimonio Resultado do
liquido trimestre

574.911 121

(111) (111)

574.800 10

31 de dezembro de 2007

Controladora

Consolidado

Caixa e bancos 24.032 24.665
Depdsitos a prazo em bancos no Brasil 193.565
Operagdes compromissadas 225.291
Fundo FIQ Agro 417.961
441.993 443.521
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As aplicacdes em depdsitos a prazo em bancos no Brasil e em operacdes
compromissadas, detidos pelo Fundo FIM Guardian, tém, em 31 de dezembro de 2007 e
30 de setembro de 2007, vencimentos contratuais até 25 de abril de 2011 e até lo. de
julho de 2027, respectivamente. Os bancos garantem a Companhia, o direito de resgate
da totalidade das aplicagBes, sem qualquer penalidade, em prazo inferior a 90 dias da
data de investimento inicial.

30 de setembro

de 2007
Controladora Consolidado
Disponibilidades
Caixa e bancos 10 689
Depoésitos a prazo em bancos no exterior 109.055
Depdsitos a prazo em bancos no Brasil 210.558
Operagdes compromissadas 156.605
Fundo FIQ Agro 367.284
367.294 476.907
5 Estoques - Circulante

31 de dezembro de 2007

Controladora Consolidado

Culturas em Formacgéo Soja

Fazenda Araucaria 4.599 4.412

Fazenda Katayma 2.409 2.143

Fazenda Cremaq 4.216 4.045

Fazenda Jatoba 841

Fazenda Sao Pedro 1.255 1.255
Insumos

Sementes, adubos, fertilizantes e

defensivos agricolas 1.636 1.806

Adiantamento para compra de sementes e insumos 93 107

14.208 14.609
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30 de setembro de 2007

Controladora Consolidado

Culturas em Formagéo

Soja (Fazenda Araucaria) 732 621
Insumos

Sementes, adubos, fertilizantes e

defensivos agricolas 4.109 4.109

Adiantamento para compra de sementes e insumos 5.095 5.672

9.936 10.402

Os saldos de culturas em formacédo estdo substancialmente representados pelos gastos
diretos e indiretos incorridos com a formacéao das safras (que sdo consideradas culturas
temporérias) tais como: sementes, fertilizantes, defensivos agricolas, deprecia¢cdes, méo-
de-obra aplicada nas culturas, custos de superviséo, e outros.

O planejamento da producéo pela Companhia considera que as culturas de soja, milho,
sorgo e cana-de-agucar ocorrem, normalmente, nos seguintes periodos:

Fazenda (Notas 6 e 9) Soja Milho-safrinha Sorgo-safrinha Cana-de-acucar
Fazenda Araucaria Out - Mar Mar — Ago Mar — Ago Fev — Nov ()
Fazenda Katayama  Out- Mar Mar - Ago Mar — Ago Fev — Nov (j
Fazenda Cremaq Nov - Abr  N/A N/A N/A

Fazenda Jatoba Nov - Abr  N/A N/A N/A

Fazenda S&o Pedro Out- Mar Mar — Ago Mar — Ago Fev — Nov ()

(i) O plantio estéa planejado entre os meses de fevereiro e abril de 2008. O primeiro corte € esperado um ano e
seis meses apds o plantio. Os demais cortes seguem a periodicidade de um ano agricola.

6 Estoque de imdveis rurais - ndo circulante
Consolidado
31 de dezembro de 30 de setembro de
2007 2007
Fazenda Cremaq 42.409 42.409
Fazenda Engenho 10.354 10.164
Fazenda Jatoba 35.530 35.530
Fazenda Araucéria 60.166 60.166
Fazenda Katayma 34.133 34.133
Fazenda Chaparral 21.250
Fazenda Cometa 12.210
Fazenda Cachoeira 13.779
229.831 182.402
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(@) Fazenda Cremagq

Em 23 de outubro de 2006, a Cremaq assinou o Compromisso de Compra e Venda de
Imével Rural, Irrevogavel e Irretratavel de dezenove fazendas que conformam um Unico
bloco, com &rea total declarada de 32.375 hectares, sendo a area agricultavel estimada
de 23.000 hectares, localizadas no municipio de Baixa Grande, da Comarca de Ribeiro
Gongcalves, do Estado do Piaui.

O preco acordado foi de R$42.163, ou o equivalente a R$ 1.302 por hectare. O
pagamento do preco sera realizado como segue: (i) o primeiro pagamento foi de R$
18.973 efetuado na data de assinatura do Compromisso de Compra e Venda; (i) uma
segunda parcela, correspondente a 5% do preco total (fixado no equivalente em reais a
US$ 983), sera paga quando da obtencao pelos vendedores da certificagcao pelo Instituto
Nacional de Colonizacao e Reforma Agraria - INCRA do processo de georeferenciamento
da matricula imobiliaria no. 1.578, a qual ndo tinha sido obtida até 31 de dezembro de
2007; (iii) a terceira e ultima parcela corresponde a 50% do preco total (fixado no
equivalente em reais a US$ 9.828), é devido contra a outorga da competente escritura
definitiva de compra e venda. Sobre o valor a pagar na segunda e terceira parcela ndo
incidem encargos além da variacdo cambial.

Como parte do custo de compra da fazenda foram reconhecidos gastos por R$ 246,
decorrentes de honorérios de advogados e consultorias técnicas.

(b) Fazenda Engenho

Em 21 de dezembro de 2006, a Engenho assinou o Compromisso de Compra e Venda
Irretratavel e Irrevogavel, de uma propriedade localizada no municipio e comarca de
Maracaju, Estado de Mato Grosso do Sul, com 2.022 hectares, que por sua vez possui a
area minima de 1.580 hectares efetivamente cultivada com lavoura de cana-de-acUcar em
regime de parceria com a Agroarte Empresa Agricola Ltda., afiliada da Usina Maracaju
S.A.

O preco acordado foi de R$ 10.111. O pagamento do prego foi realizado em duas
parcelas: (i) a primeira no valor de R$ 5.055 foi paga a vista na data de assinatura do
Compromisso de Compra e Venda, mediante transferéncia bancaria no valor de R$ 3.555
e compensando o adiantamento de R$ 1.500 pagos em 30 de outubro de 2006, e; (ii) a
segunda no dia 26 de outubro de 2007. Sobre o valor a pagar na segunda parcela nao
incidem encargos.

Como parte do custo da fazenda foram reconhecidos gastos por R$ 53, decorrentes de
honorarios de advogados e consultorias técnicas, e por R$ 190 decorrentes de ITBI Rural.
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(c) Fazenda Jatoba

Em 5 de marco de 2007, a Jaborandi S.A. assinou o Compromisso de Compra e Venda
Irretratavel e Irrevogavel, de uma propriedade localizada no municipio e comarca de
Jaborandi, Estado da Bahia. A area objeto do compromisso da compra e venda é de
31.603 hectares, gleba de terras que contera, necessariamente, a area de 23.923
hectares de terras de "Plateau”, 1.064 hectares de terras de "Cerrado"”, e 6.616 hectares
de terras cobertas de vegetacdo nativa destinadas a constituicdo da reserva florestal
requerida pela legislacédo e das areas de preservacéo permanente.

O preco acordado foi de R$ 35.386. O pagamento do preco serd realizado em quatro
parcelas: (i) a primeira no valor de R$ 8.847 foi paga a vista na data de assinatura do
Compromisso de Compra e Venda; (ii) a segunda devera ser paga no dia 5 de marco de
2008 no valor equivalente em reais a US$ 4.159; (iii) a terceira no dia 5 de mar¢o de 2009
no valor equivalente em reais a US$ 4.159; e, (iv) a Ultima no dia 5 de mar¢co de 2010
também no valor equivalente em reais a US$ 4.159. Sobre o valor a pagar ndo incidem
encargos além da variacdo cambial.

Como parte de custos da fazenda foram reconhecidos gastos por R$ 144, decorrentes de
honorarios de advogados e consultorias técnicas.

(d) Fazenda Araucéaria

Com data 20 de abril de 2007, a Imobiliaria Araucéria Ltda. assinou 0 Compromisso de
Compra e Venda, em carater Irrevogavel e Irretratavel, de propriedade rural localizada no
municipio de Mineiros, Estado de Goias, com &rea total de 15.543 hectares.

O preco total é de R$ 80.000 e sera pago em 3 (trés) parcelas, sendo a primeira, no valor
de R$ 32.000, paga 20 de abril de 2007, e as demais dentro de 6 (seis) e 12 (doze)
meses. Caso 0s compromissarios compradores obtiverem uma licenca para instalagéo de
uma unidade industrial de aglcar e alcool na propriedade, o pre¢co de compra sera
acrescido de R$ 10.000. O saldo a pagar é corrigido pela variacdo, se positiva, do IGP-M
apurado pela Fundacao Getulio Vargas ("FGV").

O pagamente da segunda parcela esta sujeito a obtencdo pelos vendedores de
certificacdes emitidas pelo INCRA e pela Secretaria da Receita Federal assim como de
comprovantes de pagamentos de certos 6nus que recaem sobre os iméveis 0s quais ndo
tinham sido obtidos até 31 de dezembro de 2007.
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Figura no compromisso como adquirente, juntamente com a Companhia, a BRENCO,
sendo que todos os direitos e obrigacBes decorrentes do Compromisso caberdo a
Companhia e a BRENCO na razéo de 75% e 25%, respectivamente.

O custo de compra reconhecido pela Companhia em 30 de junho de 2007 foi de R$
60.000, correspondentes a 75% do prego total. O preco adicional de compra sera
reconhecido, se finalmente devido, no momento em que a licenca seja obtida. Até 31 de
dezembro de 2007 néo foi obtida tal licenca.

Como parte de custos da fazenda foram reconhecidos gastos por R$ 166, decorrentes de
honorarios de advogados e consultorias técnicas.

(e) Fazenda Katayama

Em 2 de agosto de 2007, o Conselho de Administracdo aprovou a celebracdo pela
Companhia, de criacdo e capitalizacdo da subsididria Mogno que tem como finalidade
adquirir a propriedade imobiliaria localizado no Municipio de Alto Taquari, Estado de Mato
Grosso, com area total de 5.260 hectares.

O preco inicial é de R$ 34.040, a ser pago em trés parcelas, sendo a primeira de R$
6.789, e a segunda parcela de R$ 11.362 a ser paga em até 72 horas apds a
apresentacdo pelos vendedores da Sentencia Judicial de primeira instancia que
reconheca o usucapido dos vendedores, e a terceira e Ultima parcela de R$ 15.888 a ser
paga em 7 de maio de 2008. O saldo a pagar é corrigido pela variagcdo, se positiva, do
IGP-M apurado pela (“FGV”).

Como parte de custos da fazenda foram reconhecidos gastos por R$ 92, decorrentes de
honorarios de advogados e consultorias técnicas.

Q) Fazendas Chaparral e Cometa

Em 29 de novembro de 2007, a subsidiaria Cajueiro adquiriu a propriedade imobiliaria
localizada no Estado da Bahia.
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As fazendas estdo localizadas no Municipio de Correntina, Estado da Bahia com éarea
total de 24.719 hectares (13.246 hectares correspondem a fazenda Chaparral e 11.473
hectares a fazenda Cometa). O preco € de R$ 33.355 (R$ 21.194 e o preco da fazenda
Chaparral e R$ 12.161 da fazenda Cometa), a ser pago em trés parcelas, sendo a
primeira de R$ 100 a titulo de sinal, a segunda no valor R$ 11.574, devidamente
atualizada pela variacao da taxa do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI), paga na
data de fechamento e a terceira parcela de R$ 21.681 a ser paga em 15 de setembro de
2008. A ultima parcela a pagar é corrigida pela variagdo, se positiva, do IGP-M apurado
pela (“FGV").

Como parte de custos das fazendas foram reconhecidos gastos por R$ 105 decorrentes
de honorarios de advogados e consultorias técnicas.

@ Fazenda Cachoeira

Em 30 de novembro o Conselho de Administracdo aprovou a celebracao pela subsidiaria
Cajueiro da compra da propriedade imobiliaria localizada no Municipio de Correntina,
Estado da Bahia, com area total de 13.080 hectares.

O preco inicial é de R$ 13.734 a ser pago em trés parcelas, sendo a primeira de R$ 50 a
titulo de sinal, a segunda no valor R$ 4.070 paga na data de fechamento e a terceira
parcela de R$ 9.614 a ser paga em 15 de setembro de 2008. O saldo a pagar é corrigido
pela variagéo, se positiva, do IGP-M apurado pela (“FGV”).

Como parte de custos da fazenda foram reconhecidos gastos por R$ 45 decorrentes de
honorérios de advogados e consultorias técnicas.

7 Despesas Antecipadas
31 de dezembro de 2007
Controladora  Consolidado
Seguros a apropriar 74 75
Servicos de consultoria a apropriar — Parana 3.034 3.034
Outros servicos e taxas a apropriar 21 22

3.129 3.131
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30 de setembro de 2007
Controladora Consolidado

Seguros a apropriar 111 114
Servicos de consultoria a apropriar — Parana 4551 4551
Outros servicos e taxas a apropriar 39 40

4.701 4.705

A Companhia firmou em 15 de marco de 2006 contrato de consultoria com a Parana
Consultora de Investimentos S.A. ("Parand"), empresa especializada em consultoria no
setor agropecuario, sob controle indireto do acionista da Companhia, Tarpon BR S.A
(empresa controlada pelos também acionistas Tarpon Investimentos S.A. e pelo Sr. Elie
Horn), e das seguintes partes relacionadas: Consultores Asset Management S.A. e Sr.
Alejandro Elsztain.

Em 15 de Agosto de 2007, foi feito o0 pagamento correspondente a prestacdo de servigco
pelo periodo de 1 de julho de 2007 a 30 de junho de 2008 no valor de R$ 6.068. O valor
foi contabilizado em conta de despesas antecipadas no ativo circulante, sendo amortizado
em forma linear no prazo de prestacdo de servico em contra partida de Gastos com
Honorarios. O valor lancado no semestre findo em 31 de dezembro de 2007 no resultado
é de R$ 3.034 (setembro de 2007 — R$ 1.517).

8 Informacdes sobre entidades consolidadas

(@ InformacBes sobre os investimentos no Fundo FIQ Agro e no Fundo FIM
Guardian

Fundo Fundo FIM
FIQ Agro Guardian
Em 31 de dezembro de 2007
Quantidade de cotas 342.160.154 342.377.621
Participacdo da Companhia - % 100 100
Patriménio liquido em 31 de dezembro de 2007 417.961 418.017
Em 30 de setembro de 2007
Quantidade de cotas 308.131.656 308.291.411
Participacdo da Companhia - % 100 100
Patriménio liquido em 30 de setembro de 2007 367.284 367.313
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b) Informacdes sobre o investimento em subsididrias e coligada
Milhares de Lucro liquido
acOes ou quotas Participacéo ou prejuizo no
possuidas pela da Companhia periodo
Companhia no capital total Patriménio iniciado 1 de
Ordinarias - % Liquido julho de 2007
Em 31 de dezembro de 2007
Subisidiarias
Brasilagro Global Corporation 0] 100,00 - 2.399
Imobiliaria Araucaria Ltda. 24.190 99,99 21.971 (2.089)
Imobiliaria Cremaq Ltda. 19.326 99,99 22.223 1.274
Imobilidria Engenho de Maracaju Ltda. 10.188 99,99 10.469 146
Jaborandi Propriedades Agricolas S.A. 7.962 90,00 11.609 1.189
Jaborandi Agricola Ltda. (“Jaborandi
Ltda.”) 4.774 75,00 6.323 (32)
Imobiliaria Cajueiro Ltda. 15.337 99,99 13.566 (1.761)
Imobiliaria Mogno Ltda. 6.897 99,99 5.514 (1.383)
Coligada
Tarpon Ethanol LLC 4.367 49,99 8.736
Em 30 de setembro de 2007
Subsidiérias
Brasilagro Global Corporation 108.683 100,00 108.577 1.562
Imobiliaria Araucaria Ltda. 24.000 99,99 22.979 (894)
Imobiliaria Cremaq Ltda. 19.308 99,99 21.570 639
Imobiliria Engenho de Maracaju Ltda. 5.132 99,99 5.338 71
Jaborandi Propriedades Agricolas S.A. 7.962 90,00 11.078 657
Jaborandi Agricola Ltda. (“Jaborandi
Ltda.”) 2.010 75,00 2.000
Imobiliaria Cajueiro Ltda. (i) 99,99
Imobiliaria Mogno Ltda. 6.882 99,99 6.314 (569)
Coligada
Tarpon Ethanol LLC 4.533 49,99 9.068

(i) Em 23 de novembro o Conselho de Administragéo resolveu aprovar o encerramento da Global
sendo que todos seus ativos foram resgatados. Portanto, a Global se encontra em processo de
liquidacdo néo tendo em 31 de dezembro de 2007 ativos ou passivos em aberto.

(ii) Constituida em 26 de marco de 2007, sem ter sido efetuada a contribuicdo de capital, além da
requerida para a constituicdo da sociedade.
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(c) Movimentacédo dos investimentos em subsidiarias e coligada

0] Trimestre findo em 31 de dezembro de 2007

Jaborandi Jaborandi Tarpon
Global  Cremaq Engenho S.A. Ltda Araucaria _Mogno  Cajueiro _Ethanol Total
Saldo em 1lo.outubro de
2007 108.577 21.588 5.338 10.126 1.766 23.150 6.314 4.533 181.392
Integralizagéo de capital 5.056 3.000 16 14 15.327 23.413
Reducao de capital (101.351) (101.351)
Distribuicéo de resultado (5.530) (5.530)
Resultado de
equivaléncia
patrimonial 837 635 75 478 (24) (1.195) (814) (1.761) (1.769)
Variagdo cambial sobre
investimentos exterior (2.533) (166) (2.699)
Saldo em 31 de dezembro
de 2007 - 22.223 10.469 10.604 4.742 21.971 5.514 13.566 4.367 93.456
Composicéo do saldo
Em 31 de dezembro de
2007
Investimento - 22.223 10.469 10.448 4.742 21.971 5.514 13.566 4.367 93.300
Adiantamento para futuro
aumento de capital 156 156
- 22.223 10.469 10.604 4.742 21.971 5.514 13.566 4.367 93.456
(i) Trimestre findo em 30 de setembro de 2007
Jaborandi  Jaborandi Tarpon
Global Cremaq  Engenho S.A. Ltda Araucaria Mogno Ethanol Total
Saldo em 1o. julho 2007 127.025 20.948 5.267 9.508 167 24.041 4.748 191.704
Integralizacéo de capital 1.500 6.883 8.383
Adiantamento para futuro
aumento de capital 1 27 99 3 130
Reducéao de capital (14.654) (14.654)
Resultado de
equivaléncia
patrimonial 1.562 639 71 591 (894) (569) 1.400
Variagdo cambial sobre
investimentos exterior (5.356) (215) (5.571)
Saldo em 30 de setembro de
2007 108.577 21.588 5.338 10.126 1.766 23.150 6.314 4.533 181.392
Composicéo do saldo
Em 30 de setembro de 2007
Investimento 108.577 21.570 5.338 9.970 1.500 22.979 6.314 4.533 180.781
Adiantamento para futuro
aumento de capital 18 156 266 171 611
108.577 21.588 5.338 10.126 1.766 23.150 6.314 4.533 181.392
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(d) Informacdes sobre as investidas
0] Brasilagro Global Corporation e Brasilagro International LLC

Em 13 de junho de 2006, o Conselho de Administracdo aprovou a criagcdo de duas
subsidiarias e a capitalizacdo destas, no valor de US$ 80 milhdes, com a finalidade de
realizacdo de investimentos para a preservacéo do capital da Companhia. Foram criadas
as subsidiarias Brasilagro Global Corporation e Brasilagro International LLC.

Em 16 de agosto de 2006, o Conselho de Administracdo resolveu aprovar o encerramento
da International, sendo que todos seus ativos e operacdes foram transferidos em 4 de
setembro de 2006 para a Global. Portanto, a International deixou de ser consolidada a
partir da data do seu encerramento.

No trimestre findo em 30 de junho de 2007, o Conselho de Administracdo autorizou a
reducdo do capital da Brasilagro Global Corporation em até US$ 25 milhdes, para
utilizacdo em pagamento de compra de fazendas e investimento na Tarpon Ethanol. Em
27 de agosto de 2007, o Conselho de Administracdo aprovou uma nova reducdo do
capital da Brasilagro Global Corporation em até US$ 40 milhfes. Finalmente em 23 de
novembro de 2007, o Conselho de Administracdo aprovou o encerramento da Global
sendo que todos seus ativos foram resgatados. A Global se encontra em processo de
liquidag&o ndo tendo em 31 de dezembro de 2007 ativos ou passivos em aberto.

(i) Cremaq, Engenho, Jaborandi S.A., Jaborandi Ltda. Tarpon Ethanol, Araucéria,
Mogno e Cajueiro

As subsidiarias Cremaq, Engenho, Jaborandi S.A., Araucaria, Mogno e Cajueiro possuem
como objetivo social a compra e venda de propriedades, terrenos, edificacfes e iméveis
em areas rurais e/ou urbanas. Conforme autorizado nos seus respectivos Estatutos e
Contratos Sociais, enquanto nao vendidos os bens iméveis de propriedade de tais
sociedades, estes poderdo ser objeto de locagdo a terceiros, apenas como estratégia
para facilitar a realizacdo de sua venda. O detalhe das propriedades adquiridas pelas
subsidiarias esta divulgado na Nota 6.

A Jaborandi Ltda foi criada como parte da parceria com o grupo Maeda, para aquisicao e
exploracdo da Fazenda Jatoba. As participagBes minoritarias na Jaborandi S.A. e na
Jaborandi Ltda. sdo detidas pelo grupo Maeda.
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Em 12 de marco de 2007, a Companhia celebrou um contrato de subscricdo de acdes da
Tarpon Ethanol LLC ("Tarpon Ethanol"), pelo qual adquiriu participacdo de 49,99% do
capital social da mesma no valor equivalente a US$ 2,46 milhdes. A Tarpon Ethanol
detém 4.930.257 acbes de emissdo da Brenco - Brazilian Renewable Energy Company
("BRENCOQO"), representativas de 2,47% de seu capital social e 7.600.000 bbnus de
subscricdo de emissdo da Brenco, conversiveis em acfes da Brenco a partir de 09 de
marco de 2009, por US$ 1 por acdo. A Tarpon Ethanol é um veiculo de investimento com
sede em Delaware, constituido, administrado e controlado por Tarpon All Equities Fund
LLC, fundo de investimento relacionado a acionista da Companhia, Tarpon Agro LLC.

9 Imobilizado

@) Controladora

Saldos em 30 de Junho de 2007
Aquisi¢do
Depreciagdo e amortizagdo

Saldos em 30 de setembro de 2007

Custo total
Depreciagdo acumulada

Valor residual

Saldos em 30 de setembro de 2007
Aquisi¢do
Depreciacdo e amortizagdo

Saldos em 31 de dezembro de 2007

Custo total
Depreciagdo acumulada

Valor residual

Taxas anuais de depreciacéo - %

Terra— Edificagbes Equipamentos Veiculos e Imobilizado Imobilizado
Fazendas e eInstalagbes Maquinas Moveise  Total em em Total
benfeitorias Agricolas utensilios operagdo andamento

9.925 319 176 251 90 10.761 95 10.856
173 127 913 49 1.262 1.262

(18) (13) (46) 4) (81) (81)

9.925 474 290 1.118 135 11.942 95 12.037
9.925 532 319 1.165 144 12.085 95 12.180
(58) (29) (47) 9) (143) (143)

9.925 474 290 1.118 135 11.942 95 12.037
9.925 474 290 1.118 135 11.942 95 12.037
19.043 176 79 246 27 19.571 924 20.495
(18) (15) (56) 4) (93) (93)

28.968 632 354 1.308 158 31.420 1.019 32.439
28.968 708 398 1.411 171 31.656 1.019 32.675
(76) (44) (103) (13) (236) (236)

28.968 632 354 1.308 158 31.420 1.019 32.439

N/A 10%-20% 10%-20% 20% 20%
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(b) Consolidado

Saldos em 30 de Junho de 2007
Aquisicao
Depreciacdo e amortizagdo

Saldos em 30 de setembro de 2007

Custo total
Depreciagdo acumulada

Valor residual

Saldos em 30 de setembro de 2007
Aquisi¢do

Depreciagéo e amortizagdo

Saldos em 31 de dezembro de 2007

Custo total
Depreciagdo acumulada

Valor residual

Taxas anuais de depreciagéo - %

Terras — Fazendas

Terra— Edificagbes Equipamentos Veiculos e Imobilizado em Imobilizado
Fazendas e eInstalagbes Maquinas Moveise  Total em andamento Total
benfeitorias Agricolas utensilios operacéo
9.925 319 183 333 94 10.854 95 10.949
173 175 1.424 49 1.821 161 1.982
(18) (15) (59) 4) (96) (96)
9.925 474 343 1.698 139 12.579 256 12.835
9.925 532 374 1.758 148 12.737 256 12.993
(58) (31) (60) (9) (158) (158)
9.925 474 343 1.698 139 12.579 256 12.835
9.925 474 343 1.698 139 12.579 256 12.835
19.043 176 159 246 27 19.651 1.242 20.893
(18) a7) (69) (4) (108) (108)
28.968 632 485 1.875 162 32.122 1.498 33.620
28.968 708 533 2.004 175 32.388 1.498 33.886
(76) (48) (129) (13) (236) (266)
28.968 632 485 1.875 162 32.152 1.498 33.620
N/A 10%-20% 10%-20% 20% 20%

Corresponde as Fazendas Sao Pedro e Buriti.

Fazenda Sao Pedro

O saldo de R$ 9.925 corresponde a compra da Fazenda Sdo Pedro. O valor contabilizado
no imobilizado corresponde ao preco total de compra por R$ 9.858 e gastos de R$ 67
diretamente atribuiveis a aquisicdo da fazenda. Em 1o. de setembro de 2006 foi pago o
valor de R$ 3.798, a segunda parcela de R$ 2.778 foi paga em 3 de setembro de 2007 e 0
saldo remanescente de US$ 1.417 sera pago o lo. de setembro de 2008, a ser paga em
reais conforme taxa de cambio do dia. Sobre o valor a pagar ndo incidem encargos além

da variagdo cambial.
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Fazenda Nova Buriti

O saldo de R$ 19.043 corresponde a compra da Fazenda Nova Buriti. O valor
contabilizado no imobilizado corresponde ao prego total de compra por R$ 18.939 e
gastos de R$ 104 diretamente atribuiveis a aquisicdo da fazenda. Em 19 de dezembro de
2007 foi pago o valor de R$ 7.575, a segunda parcela de R$ 5.682 sera paga em 19 de
dezembro de 2008 e o saldo remanescente de R$ 5.682 serd pago em 19 de dezembro
de 2009. Sobre o valor a pagar serdo devidamente acrescidas da correcao monetaria do
periodo, com base na variagdo acumulada do IGP-M (“FGV").

10 Diferido

(a) Controladora

Gastos com

Gastos preparagéo e

de constituicdo limpeza de solo
e organizagéo nas fazendas Total
Saldos em 30 de junho de 2007 1.527 1.527
Aquisicao 1.283 1.283
Amortizagéo (96) (96)
Saldos em 30 de setembro de 2007 1.431 1.283 2.714
Custo total 1.902 1.283 3.185
Amortiza¢do acumulada (471) (471)
Valor residual 1.431 1.283 2.714
Saldos em 30 de setembro de 2007 1.431 1.283 2.714
Aquisicao 1.038 1.038
Amortizacao (96) (96)
Saldos em 31 de dezembro de 2007 1.335 2.321 3.656
Custo total 1.902 2.321 4.223
Amortizac@o acumulada (567) (567)
Valor residual 1.335 2.321 3.656

Taxas anuais de amortizacao - % 20% 10%
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(b) Consolidado

Saldos em 30 de junho de 2007
Aquisicdo
Amortizacéo

Saldos em 30 de setembro de 2007

Custo total
Amortiza¢éo acumulada

Valor residual
Saldos em 30 de setembro de 2007
Aquisicao
Reclassificagao
Amortizacédo
Saldos em 31 de dezembro de 2007

Custo total
Amortiza¢do acumulada

Valor residual

Taxas anuais de amortizacao - %

11 Aquisicdes a pagar

Passivo circulante

Gastos com
Gastos preparacédo de e
de constituicdo limpeza de solo

e organizacdo nas fazendas Total
1.638 1.638
201 1.767 1.968
(96) (96)
1.743 1.767 3.510
2.214 1.767 3.981
(471) (471)
1.743 1.767 3.510
1.743 1.767 3.510
4.563 4.563
(206) (206)
(97 (97)
1.440 6.330 7.770
2.008 6.330 8.338
(568) (568)
1.440 6.330 7.770

20% 10%

31 de dezembro de 2007

Controladora

Consolidado

Fazenda Cremaq - segunda parcela e terceira parcela a pagar na

outorga da escritura (Nota 6)

Fazenda Araucaria — segunda

em 5 de marco de 2008 (Nota 6)

terceira parcela com
vencimento em 22 de abril de 2008 (Nota 6)
Fazenda Jatoba - segunda parcela com vencimento

Fazenda Katayama - segunda e terceira parcela com vencimento

até de maio de 2008 (Nota 6)

19.151

38.361

7.367

28.859
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Fazenda S&o Pedro - parcela com vencimento

em lo. de setembro de 2008 (Nota 9) 2.509 2.509
Fazenda Chaparral e Cometa - parcela com vencimento
em 15 de setembro de 2008 (Nota 6 ) 23.588
Fazenda Cachoeira - parcela com vencimento
em 15 de setembro de 2008 (Nota 6 ) 10.082
Fazenda Nova Buriti - parcela com vencimento
em 19 de dezembro de 2008 (Nota 9) 6.765 6.765
9.274 136.682

Passivo néo circulante
Fazenda Jatoba - parcelas com vencimentos

em 5 de marco de 2009 e de 2010 (Nota 6) 14.734

Fazenda Nova Buriti - parcelas com vencimentos
em 19 de dezembro de 2009 (Nota 9) 5.682 5.682
5.682 20.416

30 de setembro de 2007

Controladora Consolidado
Passivo circulante
Fazenda Cremaq - segunda parcela e terceira parcela a pagar na
outorga da escritura (Nota 6) 19.882
Fazenda Araucéria — segunda e terceira parcela com vencimento
em 22 de abril de 2008 (Nota 6) 37.051
Fazenda Engenho - parcela com vencimento
em 26 de outubro de 2007 (Nota 6) 5.055
Fazenda Jatoba - segunda parcela com vencimento
em 5 de marc¢o de 2008 (Nota 6) 7.648
Fazenda Katayama - segunda e terceira parcela com vencimento
até 7 de maio de 2008 (Nota 6) 27.873
Fazenda S&o Pedro - parcela com vencimento
em 1o. de setembro de 2008 (Nota 9 ) 2.605 2.605
2.605 100.114
Passivo néo circulante
Fazenda Jatoba - parcelas com vencimentos
em 5 de marco de 2009 e de 2010 (Nota 6) 15.296
15.296
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12 Financiamentos — Longo prazo

(a) Controladora

Financiamento para aquisicdo de magquinas e equipamentos —
FINAME / BNDES
Fazenda Cremaq

Financiamento para aquisi¢do de maquinas e equipamentos —
FINAME / BNDES
Fazenda Cremaq

Taxa anual de 3lde

juros e comissGes dezembro de

-% 2007

1,95+ TILP 982
982

Taxa anual de 30 de

juros e comissdes setembro de

-% 2007

1,95 + TILP 925
925

(b) Consolidado

Taxa anual de juros
e comissdes - %

31 de dezembro
de 2007

Financiamento para aquisicdo de maquinas
e equipamentos — FINAME / BNDES

Fazenda Cremaq 1,95 + TILP 982
Fazenda Jatoba 1,95+ TILP 628
1.610
Taxa anual de juros 30 de setembro
e comissdes - % de 2007
Financiamento para aquisicdo de maquinas
e equipamentos — FINAME / BNDES
Fazenda Cremaq 1,95 + TILP 925
Fazenda Jatoba 1,95 + TILP 586
1511
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TJLP — Taxa de juros de longo prazo
Os montantes no longo prazo tém a seguinte composi¢ao, por ano de vencimento:

Controladora Consolidado

2008 25 230
2009 324 530
2010 325 532
2011 a 2012 308 318

982 1.610

Os bens objeto desses financiamentos foram oferecidos como garantia e serdo mantidos
como alienacao fiduciaria até a liquidacao final dos contratos.

13 Patrimonio liquido
(a) Capital social

Em 31 de outubro de 2007 foi realizado o desdobramento das acdes da Companhia, na
propor¢cdo de 1:100 (um para cem), conforme aprovado em AGE realizada em 15 de
marco de 2007 e ratificado em AGO realizada em 20 de outubro de 2007.

Sendo assim, o capital social em 31 de dezembro de 2007 e 30 de setembro de 2007 esta
composto, respectivamente, por 58.422.400 e 584.224 ac¢bes ordindrias. Conforme o
Estatuto Social o capital social estda composto exclusivamente por acdes ordinarias.

(b) Evolucéo do capital social

Em 23 de setembro de 2005, foi aprovada em Assembléia Geral Extraordinaria a
integralizacao de capital a Companhia no valor de mil reais, mediante a emisséo de 1.000
acOes ordinarias. Nessa mesma data, os acionistas fundadores da Companhia
subscreveram 1.000 acdes ordinarias, tendo sido integralizadas, em 23 de setembro de
2005, 100 acdes ordinarias.

Os mesmos aportaram em diversas etapas seguintes a importancia total de R$ 1.024,
correspondentes a 1.024 acbes ordinarias ao valor de R$ 1.000,00 cada acdo, uma vez
gue houve agrupamento das agfes a razdo de 1 acédo nova por cada 1.000 existentes.
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Em 4 e 9 de maio de 2006, a Companhia captou mediante oferta publica inicial,
coordenada pelo Banco de Investimentos Credit Suisse S.A., os valores de R$ 518.400 e
R$ 64.800 respectivamente, tendo emitido 583.200 novas ag¢fes ordinarias ao valor de
R$ 1.000,00 cada acgdo. As acdes da Companhia sédo listadas no Novo Mercado da
Bovespa.

(c) Distribuicdo de lucros
O Estatuto Social da Companhia determina o seguinte:
0] A destinagao do lucro de cada exercicio, observara a seguinte ordem:

5%, no minimo, para a reserva legal, até atingir 20% do capital social. No exercicio
em que o saldo da reserva legal acrescido dos montantes das reservas de capital
exceder a 30% do capital social, ndo sera obrigatdria a destinacdo de parte do lucro
liguido do exercicio para a reserva legal.

A parcela necessaria ao pagamento de um dividendo obrigatorio ndo podera ser
inferior, em cada exercicio, a 25% do lucro liquido anual ajustado, na forma prevista
pelo artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des.

A parcela remanescente do lucro liquido ajustado podera ser destinada a Reserva
para Investimento e Expansdo, com base no orcamento de capital aprovado pela
Assembléia Geral, na forma prevista no artigo 196 da Lei das Sociedades por A¢des.

(ii) O saldo das reservas de lucros, excetuadas as reservas de lucros a realizar e as
reservas para contingéncias, ndo podera ultrapassar o valor do capital social. Uma vez
atingido este limite maximo, a Assembléia Geral podera deliberar sobre a aplicacdo do
excesso ha integralizacdo ou no aumento do capital social ou na distribuicdo de
dividendos.

(i) A Assembléia Geral podera atribuir aos membros do Conselho de Administracédo e
da Diretoria uma participacdo nos lucros, apdés deduzidos os prejuizos acumulados e a
proviséo para imposto de renda e contribui¢do social, nos casos, forma e limites legais.

(iv) Por proposta da Diretoria, aprovada pelo Conselho de Administracdo, ad
referendum da Assembléia Geral Ordinaria, podera a Companhia pagar ou creditar juros
aos acionistas, a titulo de remuneragdo do capital préprio destes Ultimos, observada a
legislagao aplicavel.
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(V) A Companhia podera elaborar balancos semestrais, ou em periodos inferiores, e
declarar por deliberacédo do Conselho de Administracao:

0 pagamento de dividendo ou juros sobre capital proprio, a conta do lucro apurado
em balan¢o semestral, imputados ao valor do dividendo obrigatério, se houver;

a distribuicdo de dividendos em periodos inferiores a seis meses, ou juros sobre
capital proprio, imputados ao valor do dividendo obrigatorio, se houver, desde que o
total de dividendo pago em cada semestre no exercicio social ndo exceda ao montante
das reservas de capital;

0 pagamento de dividendo intermediario ou juros sobre o capital préprio, a conta
de lucros acumulados ou de reserva de lucros existentes no ultimo balan¢o anual ou
semestral, serdo imputados ao valor do dividendo obrigatério, se houver.

(d) Acordo de acionistas

Cresud S.A.C.L.LF. Y A., Tarpon Investimentos S.A., Tarpon Agro LLC, Cape Town LLC e
Elie Horn ("Acionistas Signatarios") celebraram, em 24 de marco de 2006, acordo de
acionistas, cujas principais caracteristicas sao resumidas como segue:

0] Vinculagdo ao acordo de 80% das acdes detidas pelos Acionistas Signatérios.

(i) Os Acionistas Signatarios se comprometem a manifestar voto em bloco na
Assembléia Geral sobre determinadas matérias constantes do acordo.

(iii) Os membros do Conselho de Administracdo escolhidos pelos Acionistas
Signatarios deverdo manifestar voto de acordo com a decisdo conjunta dos Acionistas
Signatarios para determinadas matérias que sdo de competéncia do Conselho de
Administragéo.

(iv) Os acionistas signatarios terdo direito de preferéncia para aquisicao de acées ou
direitos de outro acionista signatario que pretenda alienar sua participacéo.

v) O acordo vigorara por um periodo de 25 anos ou até que a participa¢do conjunta
dos Acionistas Signatarios seja igual a zero, 0 que ocorra primeiro.
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(e) Bbnus de subscricédo

Em 15 de marco de 2006, o Conselho de Administracdo aprovou a emissdo de 512.000
bénus de subscricdo de acdes, sendo 256.000 para a primeira emisséo, e 256.000 para a
segunda emissao, os quais foram entregues aos acionistas fundadores, na propor¢cédo de
suas participagdes no capital social da Companhia na data da emissdo dos bénus de
subscrigcdo. Cada uma das emissfes dos bbnus de subscricdo confere aos titulares dos
mesmos, o0 direito a Subscricdo de acBes de emissdo da Companhia, no montante
equivalente a 20% de seu capital social, ap6s o aumento decorrente do exercicio integral
dos bbnus de subscricdo de cada emissao.

Os Bonus de Subscricdo da la. emissédo conferem aos seus titulares, a partir das datas
em que se tornarem passiveis de exercicio, o direito a subscricdo de acdes de emisséo
da Companhia mediante o pagamento do preco por acdo praticado na oferta publica
inicial, sujeito a determinadas regras de atualizacéo e ajuste. Os Bonus de Subscricdo da
la. emissdo foram emitidos em 3 séries, que se diferenciam exclusivamente quanto a
data em que tem inicio o direito de subscrever as ac¢des por eles conferido.

Os Bonus de Subscricdo da la. emissdo/la. série poderdo ser exercidos a partir do
encerramento do 120. més contado da data de sua emissao e tém como objeto um total
de 85.336 Bbnus de Subscricdo. Os Bonus de Subscricdo da la. emissdo/2a. série
poderdo ser exercidos a partir do encerramento do 240. més contado da data de sua
emissdo e tém como objeto um total de 85.332 Bbnus de Subscricdo. Os Bonus de
Subscricdo da la. emissao/3a. série poderdo ser exercidos a partir do encerramento do
360. més contado da data de sua emisséo e tém como objeto um total de 85.332 Bonus
de Subscri¢cdo. Excepcionalmente, os Bénus de Subscricdo da 1a. emissdo poderdo ser
exercidos por seus titulares nas hipoteses de transferéncia do controle da Companhia ou
aquisicdo de participacao relevante, conforme definido nos termos do ato societario que
deliberou a emissdo dos Bénus de subscricdo. Cada conjunto de 1.000 Boénus de
Subscricdo da la. emissdo da direito a subscricdo de 1 (uma) acdo de emissdo da
Companhia quando de sua atribuicao.

Os BoOnus de Subscricdo da 2a. emissdo conferem aos seus titulares, o direito de
subscrever acbes de emissdo da Companhia por até 15 anos, contados da data de
publicagdo do anlincio de encerramento da oferta publica inicial de acdes e
exclusivamente nas hipéteses de transferéncia do controle ou aquisicdo de participacao
aciondria relevante na Companhia, conforme definido nos termos do ato societario que
deliberou a emissdao dos Bo6nus de subscricdo. Em tais hipéteses deverdo ser
apresentadas ofertas publicas de aquisicdo de todas as ac¢des em circulagdo da
Companhia. Para a subscricdo de agdes objeto dos Bonus de Subscricdo da 2a. emissao,
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0s seus titulares estardo obrigados a pagar 0 mesmo preco por acdo praticado nas
referidas ofertas publicas de aquisi¢cdo de a¢cdes da Companhia. Cada conjunto de 1.000
Bonus de Subscricdo da la. emissao da direito a subscricdo de 1 (uma) acdo de emissao
da Companhia quando de sua atribui¢éo.

As quantidades de acBes a serem subscritas conforme os Bonus de Subscricdo serédo
ajustadas em caso de grupamento ou desdobramento de agdes

Q) Mutacédo do patriménio liquido nos trimestres findos em 31 de dezembro de
2007 e 2006 (Controladora)

Capital Prejuizos

Social Acumulados Total
Em 30 de setembro de 2006 584.224 (17.408) 566.816
Lucro liquido do trimestre 7.589 7.589
Em 31 de dezembro de 2006 584.224 (9.819) 574.405
Em 30 de setembro de 2007 584.224 (9.313) 574911
Prejuizo liquido do trimestre (611) (611)
Em 31 de dezembro de 2007 584.224 (9.924) 574.300

14 Receitas de arrendamentos de terras

As receitas de arrendamentos nas demonstracbes consolidadas correspondem aos
contratos de arrendamentos celebrados pela controladora Brasilagro e suas subsidiarias
Cremaq, Engenho, sendo que o preco dos arrendamentos foram pagos em sacas de soja
no caso da Brasilagro e Cremaq , e no caso da Engenho, os contratos de arrendamento
de terras celebrados referem-se a plantio de cana-de-aclcar, e sdo estipulados em ATRs
(AcUcar Total Refinado).
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N&o existem clausulas de opcdo de compra por parte do arrendatario para estes
contratos.

Receita
reconhecida no
Preco semestre Data de
Companhia Local Vencimento Area(has ) (sacas x ha) Consolidado Pagamento
Brasilagro GO  30/08/07 1.529,5 7,5 47 30/05/07
Cremaq PI 30/08/07 888,0 50 19 30/05/07
Cremaq PI 30/08/07 1.240,0 50 26 30/05/07
Cremaq PI 30/08/07 600,0 5,0 13 30/05/07
Engenho MS  31/07/09 1.580,0 *) 189 Mensal
5.837,5 294

(*) Contrato de arrendamento celebrado com a Agroarte Empresa Agricola Ltda., com valor
ajustado pelo preco do ATR divulgado pela CONSECANA - SP.

15 Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras nas demonstracdes da Companhia correspondem aos
rendimentos decorrentes das aplicagdes financeiras do fundo exclusivo FIQ Agro,
variacdo cambial positiva sobre o valor a pagar pela compra da fazenda S&o Pedro,
correcdo monetaria decorrente da atualizacdo dos créditos tributarios pela taxa Selic
assim como ganhos com as operac¢des de derivativos detalhadas na Nota 20.

As receitas financeiras nas demonstragdes Consolidadas correspondem aos rendimentos
das aplicacbes financeiras feitas pelo Fundo FIM Guardian, por aplicagGes financeiras
feitas pela Cremaq e pela Engenho, aos rendimentos de aplica¢des financeiras auferidos
pelas suas subsidiarias no exterior, a variagdo cambial positiva sobre o valor a pagar
pelas compras das Fazendas Séo Pedro, Cremaq e Jatoba, correcdo monetaria
decorrente da atualizacédo dos créditos tributarios pela taxa Selic assim como ganhos com
as operacoes de derivativos detalhadas na Nota 20.

No grupo de despesas financeiras se apresentam as despesas com a Contribuicdo
Proviséria sobre Movimentacao Financeira — CPMF, a variacdo monetdria negativa sobre
o valor a pagar pelas compras das Fazendas Araucéria, Katayama, Chaparral, Cometa,
Cachoeira e Buriti, juros sobre financiamentos, assim como perdas com as operacdes de
derivativos detalhadas na Nota 20.
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16 Imposto de renda e contribuicédo social
(@) Do exercicio
O exercicio fiscal para fins de apuracdo do imposto de renda e da contribuicdo social é o

ano calendario que difere do exercicio social da Companhia que finaliza em 30 de junho
de cada ano.

Trimestre
findo em 31
de dezembro
de2007
Resultado antes de imposto de renda e contribuicdo social — controladora 1.081
Diferencas permanentes
Variacdo cambial sobre investimentos no exterior (perda) 2.700
Gasto néo dedutivel 163
Equivaléncia patrimonial de subsidiarias no Brasil 2.606
Diferencas temporarias
Resultado de operagcBes com derivativos (655)
Variacdo cambial em base caixa sobre passivos (99)
Equivaléncia patrimonial de subsidiarias no exterior do periodo (837)
Realizacao de lucro no exterior decorrente da liquidacéo da Global 5.835
Base de calculo do imposto de renda e contribuigédo social 10.794
Aliguota de imposto de renda e contribuicédo social - % 34
Imposto de renda e contribui¢éo social corrente — controladora 3.670
Imposto de renda e contribuic&o social corrente — Cremagq 15
Imposto de renda e contribuicdo social corrente — Engenho 9
Imposto de renda e contribui¢céo social corrente — Araucaria 11
Imposto de renda e contribuig&o social corrente — Mogno 13
Imposto de renda e contribuic&o social corrente — consolidado 3.718

No periodo de doze meses findo em 31 de dezembro de 2006, a Companhia apurou lucro
fiscal no montante de R$ 94, representado pelo prejuizo contdbil dos doze meses findos
em 31 de dezembro de 2006 de R$ 9.796, deduzido da perda por varia¢cdo cambial sobre
investimentos no exterior totalizando R$ 9.814, e da amortizacdo ndo dedutivel por R$
76. A demonstracdo de resultados do consolidado da companhia em 31 de dezembro de

11/02/2008 21:50:07 pag: 41



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2007

02003-6 BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL 07.628.528/0001-59

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

2006 apresentava despesa de imposto de renda e contribuicdo social nos valores de R$
23 para a controladora apurado pelo lucro real e R$ 4 para a subsidiaria Cremaq, sendo
este Ultimo apurado pelo regime de lucro presumido.

(b) Diferido

Em 31 de dezembro de 2007, a Companhia ndo possui saldo de prejuizo fiscal ou base
negativa de contribuicdo social.

A despesa com impostos e contribuicdes diferidos sobre as diferencas temporarias no
trimestre findo em 31 de dezembro de 2007, sobre as quais a Companhia e suas
subsidiarias constituiram imposto de renda e contribuicdo social reconhecidos na rubrica
"Provisdo para Impostos e contribuicdes diferidos”, no passivo circulante, é apresentada a
seguir:

Trimestre findo em 31 de
dezembro de 2007
Controladora Consolidado

Impostos e contribuicdes diferidos

Sobre a variacao cambial tributada na base caixa 33 606
Sobre resultados néo realizados de derivativos 223 223
Saobre lucro no exterior de subsidiarias (1.699) (1.699)
Outras diferencas temporérias (535) (535)
Total (1.978) (1.405)

Em 31 de dezembro de 2006 a Companhia possuia prejuizo fiscal e base de célculo
negativa da contribuicdo social a compensar com lucros tributéveis futuros, estando sua
compensacédo limitada a 30% do lucro tributavel apurado em cada periodo-base futuro.
Considerando estar a Companhia, na época, em fase inicial de opera¢des, ndo tendo, por
conseqiiéncia, histérico de apuracao de lucros tributaveis, a administracao optou por nédo
reconhecer contabilmente em 31 de dezembro de 2006 o correspondente crédito tributario
(imposto de renda e contribuicdo social diferidos), no montante de R$4.396.
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17 Partes relacionadas

(a) Em 15 de marco de 2006, a Companhia firmou contrato de consultoria com a
Parana Consultora de Investimentos S.A., empresa especializada em consultoria no setor
agropecuario, sob controle indireto do acionista da Companhia, Tarpon BR S.A. (empresa
controlada pelos também acionistas Tarpon Investimentos S.A. e pelo Sr. Elie Horn), e
das seguintes partes relacionadas: Consultores Asset Management S.A. e Sr. Alejandro
Elsztain. As principais condicGes estipuladas no referido contrato sdo: (i) o contrato
permanecerd em vigor por prazo indeterminado e podera ser rescindido com prazo de
seis meses de antecedéncia, (i) como remuneracdo a Parana recebera anualmente 1%
do capital social da Companhia e (iii) em caso de rescisdo do contrato pela Companhia,
sem justa causa, deverd ser pago a Parana multa fixada em R$ 4.316, corrigida pelo
indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPC-A).

O primeiro pagamento no valor de R$ 5.842 foi efetuado pela Companhia no trimestre
findo em 30 de setembro de 2006 e corresponde, conforme alteracao contratual de 17 de
agosto de 2006, aos servigos a serem realizados no periodo de 10. de julho de 2006 a 30
de junho de 2007.

O segundo pagamento no valor de R$ 6.068 foi efetuado no trimestre findo em 30 de
setembro de 2007 correspondendo aos servicos a serem realizados no periodo de 1° de
julho de 2007 a 30 de junho de 2008.

(b) Em 26 de fevereiro de 2007, a Brasilagro assinou um contrato de
compartiihamento de estrutura fisica, administrativa e operacional com a Cremaq e
Engenho, por meio do qual estas subsidiarias assumem a obrigacdo de pagar para a
Companhia um honorario pelo valor fixo mensal de R$ 2 pelos gastos do im6vel onde tem
sede, como aluguel, servicos de manutencdo, limpeza, telefonia, energia elétrica,
tecnologia, condominio e outros gastos com manutencao. Durante o Gltimo trimestre do
exercicio fechado em 30 de junho de 2007, a Companhia também assinou contrato nas
mesmas condi¢cdes com a Araucaria e Mogno.

18 Seguros
Em 20 de agosto de 2007, a administracdo da Companhia contratou Seguro de
Responsabilidade de Executivos. O periodo de vigéncia da apdlice é de um ano, e a

cobertura total contratada pela Companhia é US$ 10.000 mil.

A Companhia mantém também seguros sobre veiculos assim como seguro de vida e
acidentes pessoais para funcionarios e diretores.
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19 Compromissos

Como parte de sua politica comercial a Companhia realiza contratos de venda para
entrega futura da sua producdo estimada de grdos. O preco pode ser fixado pela
Companhia para o volume total ou parcialmente a qualquer momento ate a entrega. O
preco, quando fixado, é determinado seguindo uma formula contratual baseada na
cotacdo da soja na Chicago Board of Trade (“CBOT").

a) Controladora

Quantidade do

Descricdo Entrega produto (Sacas) Contratos Condicédo
Maio/julho
Safra 2007 / 2008 - Soja 2008 522.000 2 Afixar

b) Consolidado

Quantidade do

Descricdo Entrega produto (Sacas) Contratos Condicdo
Maio/julho
Safra 2007 / 2008 - Soja 2008 547.000 3 Afixar

Até 31 de dezembro de 2007 a Companhia tinha fixado o preco para 424.000 sacas dos
contratos em valor de USD 17,90.

Os termos dos contratos sujeitam a Companhia a pagamentos de multa em caso de néo
entrega dos volumes comprometidos.

20 Instrumentos financeiros

As operacfes da Companhia estdo expostas a riscos de mercado, principalmente com
relacdo as variacdes de taxas de cambio, taxas de juros e de variacdes nos precos das
commodities agricolas.

Em 31 de dezembro de 2007

Riscos Instrumentos derivativos Controladora Consolidado
A A A A
receber pagar receber pagar

Risco com taxa de cambio —

Moedas NDF Short USD 670 951 362
Risco com taxa de juros e
indices Swap de IGP-M x DI e Pre x DI 797 1.119 637
Futuros e opgodes (call/put) de
Risco com commodities soja
1.467 2.070 999
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Em 30 de setembro de 2007

Riscos Instrumentos derivativos Controladora Consolidado
A A A A
receber pagar receber pagar

Risco com taxa de cambio —

Moedas NDF Short USD 483 524
Risco com taxa de juros e
indices Swap de IGP-M x DI e Pre x DI 595 595
Futuros e opcdes (call/put) de
Risco com commodities soja 217 217
1.078 217 1.119 217

@) Risco com taxa de cambio

Esse risco decorre da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por causa
de flutuacdes nas taxas de cambio, que reduzem valores nominais aplicados de ativos ou
aumentam os valores devidos de passivos. Esse risco também decorre dos
compromissos de venda de produtos com precos a serem fixados, dependendo da taxa
de cambio.

Em 31 de dezembro de 2007, a Companhia possuia ativos liquidos de passivos
denominados em dolares norte-americanos no montante de US$ 15.000 mil (30 de
setembro de 2007 - US$ 36.000 mil).

Para a cobertura da exposicdo aos riscos com taxa de cambio decorrentes de
compromissos de venda de produtos a Companhia contratou um “forward” (venda de
dolar a futuro) sem caixa.

As operacbes em aberto em 31 de dezembro de 2007 estdo reconhecidas no balanco
patrimonial pelo seu valor de mercado, o qual é inferior ao seu valor na curva. Foram
reconhecidas em em rubrica “Créditos opera¢des com derivativos e outros”.

(b) Risco com taxa de juros
Esse risco é oriundo da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas por causa de

flutuacdes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas aos
contratos de aquisicao de terras, indexados pelo IGP-M (“FGV").
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Para a cobertura deste a exposicdo em relacdo a passivos por compra de terras, a
Companhia contratou “swaps” de troca da taxas na qual recebe pagamento baseados em
IGP-M ("FGV”) e efetua pagamentos baseados na taxa DI.

Adicionalmente foram contratados “swaps” trocando taxa de juros pré-fixada pela taxa DI.

As operagbes em aberto em 31 de dezembro de 2007 estdo reconhecidas no balanco
patrimonial pelo seu valor de mercado, o qual é inferior ao seu valor na curva. Foram
reconhecidas em em rubrica “Créditos opera¢cdes com derivativos e outros”.

(c) Risco de oscilacdo em commodities

Esse risco é oriundo da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas por causa de
flutuacdes nos precos de mercado dos produtos para os quais, conforme indicado na Nota
19, se comprometeu a vender com entrega futura.

A Companhia firma contratos futuros ou de opg¢des para se proteger contra oscilagcdes nos
precos das commodities. Os contratos sdo contratos geralmente negociados na Chicago
Board of Trade (“CBOT").

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2007 a Companhia mantinha saldos em
corretoras no exterior para seu investimento em derivativos de commodities e
instrumentos financeiros derivativos no valor de R$ 163 (30 de setembro de 2007 — R$
865).

As operacbes em aberto em 31 de dezembro de 2007 estdo reconhecidas no balanco
patrimonial pelo seu valor de mercado, o qual é inferior ao seu valor na curva. Foram
reconhecidas em em rubrica “Derivativos de commodities - saldo em corretoras”.

As operagBes geraram uma perda de R$ 711 nos seis meses findo em 31 de dezembro
de 2007.
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Valorizacéo dos instrumentos financeiros

Os principais instrumentos ativos e passivos da Companhia em 31 de dezembro de 2007
estdo descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizacdo/avaliacéao:

(@) Disponibilidades e titulos e valores mobiliarios

Os valores contabilizados aproximam-se dos de realizacao.

(b) Investimentos

Consistem em investimentos em controladas e coligadas, registrados pelo método de
equivaléncia patrimonial, as quais tém interesse estratégico para as operacbes da
Companhia.

(c) Derivativos

S&do valorizados como indicado anteriormente. Para determinar o valor de mercado
estimado dos derivativos, sdo utilizadas cotacbes de operacdes similares ou informacgdes
publicas disponiveis no mercado financeiro e metodologias de avaliacdo geralmente
aceitas e praticadas pelas contrapartes. As estimativas ndo garantem, necessariamente,
gue tais operacbes possam ser realizadas no mercado aos valores indicados. O uso de
diferentes informac¢des de mercado e/ou metodologias de avaliagcdo pode ter um efeito
relevante no montante do valor estimado de mercado.
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21 Demonstracdes das Origens e Aplicacdes de Recursos
Periodo de 6 meses Periodo de 6 meses
findo em 31 de findo em 31 de
Dezembro de 2007 Dezembro de 2006

Controladora Consolidado Controladora Consolidado

Composicédo dos recursos originados das (aplicados nas) operagdes

Lucro liquido (prejuizo) do semestre (488) (1.108) 21.095 21.095
Despesas (receitas) que ndo afetam o capital circulante

Depreciacdes e amortizagbes 261 261 159 159

Equivaléncia patrimonial das subsidiarias e coligadas 367 (4.540)

Juros com financiamento 59 101

Variacdo cambial e juros sobre passivos de longo prazo (85) (1.373)

Variacdo cambial sobre investimento no exterior 8.271 382 2.145

Participacéo dos acionistas minoritarios 111
Recursos originados das (aplicados nas) operagdes 8.385 (1.626) 18.859 21.254
Origens de recursos
Das operagdes sociais 8.385 18.859 21.254
De terceiros

Financiamento a longo prazo 921 1.507

Reducéo do ativo néo circulante - Investimentos 121.535

Aumento na participagdo dos acionistas minoritarios 1.593

Aumento do passivo ndo circulante 3.029 3.029
Total dos recursos obtidos 130.841 3.100 21.888 24.283
Aplicagcdes dos recursos
Nas operagdes sociais 1.626

No ativo néo circulante — Diversos 86 50 (6)

No ativo néo circulante - Estoques de moéveis rurais 81.562 24.415 52.567
No ativo permanente

Investimentos em subsidiarias e coligadas 31.925

Imobilizado 16.076 17.202 10.310 10.310

Ativo diferido 2.321 6.325
Reducéo do passivo ndo circulante 2.728 2.728
Total dos recursos aplicados 53.136 109.493 34.719 62.877
Aumento (redugao) no capital circulante 77.705 (106.393) (12.831) (38.594)
Varia¢c@es no capital circulante
No inicio do semestre 373.422 428.967 378.450 551.778
No final do semestre 451.127 322.574 365.619 513.184
Aumento (redugao) no capital circulante 77.705 (106.393) (12.831) (38.594)
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22 Informacao suplementar - Demonstracdo do Fluxo de Caixa
Para os periodos de seis meses findos em 31 de dezembro de 2007 e 31 de dezembro de

2006
(valores expressos em milhares de reais)

ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido (prejuizo) do peruiodo

Ajustes para conciliagdo do lucro liquido (prejuizo)
Depreciacdo e amortizacdo

VariacBes cambiais sobre investimentos

Resultado da equivaléncia patrimonial

Variacéo cambial e monetéaria sobre passivos
Resultado né&o realizado

Juros e encargos financeiros sobre financiamentos
Participagao de minoritarios

Variacdo do capital circulante operacional
Redugé&o em titulos e valores mobiliarios

(Aumento) Redugdo em clientes a receber

(Aumento) Redugdo em impostos a compensar
(Aumento) em despesas antecipadas e adiantamentos
Redug¢é&o em outros créditos

(Aumento) em estoques

(Aumento) em operag6es com derivativos

Aumento (redugdo) em fornecedores

Aumento (redugdo) em impostos e contribuicbes a pagar
Aumento(redugéo) em salarios e encargos

(reducéo) em obrigacBes com pessoas ligadas
Aumento (Redug&o) em outras obrigacdes

Disponibilidades liquidas geradas (utilizadas) pelas atividades operacionais

ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Adicdes ao imobilizado

Adicdes ao diferido

Pagamentos por compra de fazendas

Reduc¢éo (aumento) de investimentos e participagdes

Disponibilidades liquidas utilizadas (geradas) pelas atividades de
investimento

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Aporte de capital dos acionistas minoritarios de subsidiarias
Empréstimos e financiamentos obtidos

Reducgéo (aumento) em realizavel a longo prazo

(Redugéo) aumento no exigivel a longo prazo
Disponibilidades liquidas utilizadas nas atividades de
financiamento

Varicdo no saldo de caixa e equivalentes

Caixa e equivalentes no inicio do periodo
Caixa e equivalentes no final do periodo

Varicdo no saldo de caixa e equivalentes

Controladora

Consolidado

2007 2006 2007 2006
(488) 21.095 (1.108) 21.095
261 159 261 159
8.271 2.145 382
367 (4.540)
(85) 7 1.910 82
(1.467)
59 101
111
14.041
284 (105) 232 (179)
1.324 (3.884) 1.154 (3.667)
(3.589) (3.019) (3.749) (3.019)
17 99 (833) (118)
(14.209) (14.609)
(320) (1.467)
907 316 501 316
282 66 1.657 74
399 (21) 411 (20)
(28)
(60) (904) 673 (898)
8.047 11.414 (14.401) 27.866
(9.341) (4.252) (10.438) (4.252)
(2.321) (6.180)
(30.233) (24.328)
89.610 (24.415)
77.948 (28.667) (46.851) (28.580)
1.536
1.507
(277) (6) 16
(1.805)
(2.082) (6) 3.043 16
67.819 (17.259) (58.209) (698)
374.174 378.265 501.730 537.552
441.993 361.006 443521 536.854
67.819 (17.259) (58.209) (698)
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23 Opcéao de compra de imovel

Em 19 de dezembro de 2007, a Companhia assinou um contrato de opcao de compra de
propriedade rural localizada no municipio Januaria, Estado de Minas Gerais.

Os potenciais vendedores se declaram os legitimos possuidores de 31.024,94 hectares,
sendo objeto deste contrato 4.250 hectares.

O preco inicial é de R$ 2.975, a ser pago em trés parcelas, sendo a primeira do 50% do
valor no ato de celebracéo do instrumento particular de compromisso de compra e venda
e o restante 50% a combinar entre as partes interessadas. A op¢do e até o dia 28 de
fevereiro de 2008.

24 Eventos subseqtientes
(a) Fixacédo de Preco

Ap0s 31 de dezembro de 2007 a Companhia, como parte de sua politica comercial, fixou
0 preco para outras 68.000 sacas de soja dos contratos descritos na nota 19 no valor de
USD 22,77 por saca.

(b) Alteracdo da Lei das Sociedades por acbes

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n°. 11.638/07, que altera a Lei das
Sociedades por Ac¢des, quanto a determinadas praticas contabeis, escrituracdo e
elaboracdo das demonstracdes financeiras, a partir do exercicio social que se iniciara a
partir de 1 de julho de 2008 e se encerrara em 30 de junho de 2009.

Considerando a extensdo e complexidade das alteracdes promovidas pela referida Lei, a
administracéo esta avaliando seus reflexos na Companhia, ao tempo em que acompanha
as discussdes e debates no mercado, em especial nos 6rgaos e associacdes da classe
contabil e junto aos reguladores, que possivelmente se manifestardo sobre aspectos para
a aplicacédo da Lei.

Neste momento, até que haja um maior esclarecimento sobre a Lei, especialmente sobre
a sua aplicacdo pratica, incluindo a sua regulacdo, a administracdo entende que nao é
possivel avaliar e quantificar com razodvel seguranca os eventuais efeitos nas
demonstragdes financeiras da Companhia.
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DESTAQUES DO PERIODO

A Companhia apresentou prejuizo no trimestre de aproximadamente R$1,1 milh&es devido
principalmente a variagcdo monetaria negativa sobre passivos e resultado de operacdes de
hedge.

O balango da Companhia apresenta um ativo consolidado total no valor de R$ 745,0
milhdes, dos quais R$443,0 milhdes representam disponibilidades de curto prazo e
aplicacdes financeiras de alta liquidez.

Em novembro de 2007, apos conclusdo satisfatéria de auditoria realizada no imoével rural
localizado no Municipio de Correntina, Estado da Bahia, a Companhia efetuou o pagamento
da primeira parcela do preco da compra da Fazenda Chaparral (projeto pecuaria
bovina/gréos).

Em dezembro de 2007, a Companhia celebrou Contrato Definitivo de Compra e Venda de
propriedade rural com area total estimada de 19.935 hectares, localizada no municipio de
Januéria, Estado de Minas Gerias. A aquisicdo da Fazenda Nova Buriti, completa a
diversificagcao do portifélio e da inicio ao projeto de floresta.

A Companhia concluiu o plantio de aproximadamente 14.000 hectares de soja, para
colheita entre fevereiro e maio de 2008. Iniciou também o0s preparativos para a colheita da
soja e para o plantio da safra de inverno de graos e de cana de acucar.

Dos R$552,62 milhdes captados com a oferta publica de acbes, R$261,5 milhdes ou
aproximadamente 47% ja estdo comprometidos com as aquisigfes anunciadas, ndo sendo
considerados neste valor os investimentos comprometidos a conversdo das terras e
implantacdes dos projetos.

PROPRIEDADES

»” Fazenda S&o Pedro (Chapad&o do Céu)

Propriedade adquirida em setembro de 2006, com 2.443 hectares, situada no municipio de
Chapadao do Céu, Estado de Goiés. A &rea agricultavel estimada é de 1.700 hectares.

O preco acordado foi de R$9.858 mil, a ser pago em 3 (trés) parcelas. A primeira parcela no
montante de R$3.798 mil foi paga na data da assinatura do Compromisso de Compra e Venda. A
segunda parcela no valor de R$2.778 mil foi paga em setembro de 2007, e a terceira e Ultima
parcela sera paga em setembro de 2008 também no valor de US$1.417 mil.

A Companhia concluiu o plantio da soja em dezembro de 2007, em uma &rea de 1.556 hectares.
Iniciou também os preparativos para a colheita da soja e para o plantio da safra de inverno de
graos e de cana de acUcar.
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»” Fazenda Cremaq (Baixa Grande do Ribeiro)

Propriedade adquirida em outubro de 2006, com 32.375 hectares, situada no municipio de Baixa
Grande do Ribeiro, Estado do Piaui. A area agricultavel estimada é de 23.000 hectares.
Atualmente cerca de 1.500 hectares estéo arrendados a terceiros.

A Companhia concluiu o plantio de soja em dezembro de 2007, em uma area de 3.545 hectares, e
ja iniciou os preparativos para a colheita, dando continuidade ao projeto de larga escala de
producgéo de gréos nesta propriedade.

O preco acordado foi de R$42.163 mil, equivalente a R$1,302 por hectare. O primeiro pagamento
no montante de R$18.973 mil foi realizado na data da assinatura do Compromisso de Compra e
Venda; o saldo remanescente sera pago quando concluido todo o processo de georeferenciamento
da propriedade e quando da outorga da escritura definitiva de compra e venda. Nao ha incidéncia
de encargos sobre o saldo a pagar, além da variagdo cambial.

Y Fazenda Engenho (Maracaju)

Propriedade adquirida em dezembro de 2006, com 2.022 hectares, situada no municipio de
Maracaju, Estado de Mato Grosso do Sul. Atualmente estamos desenvolvendo a cultura de cana
de aglcar em 1.580 hectares desta propriedade em regime de parceria com a Agroarte Empresa
Agricola Ltda (afiliada da Usina Maracaju). Este parceria vigorara até julho 2009.

O preco acordado foi de R$10.111 mil fixo em reais pago em duas parcelas, sendo a primeira
parcela no montante de R$5.055 mil paga a vista na data da assinatura do Compromisso de
Compra e Vendas e a segunda, em outubro de 2007, ocasido da lavratura da Escritura Definitiva
de Compra e Venda da referida propriedade.

» Fazenda Jatobéa (Jaborandi)

Propriedade adquirida em parceria com o Grupo Maeda, em marco de 2007, com 31.603 hectares,
situada no municipio de Jaborandi, Estado de Bahia. A fazenda é composta por 23.923 hectares de
terras de “Plateau”, 1.064 hectares de terras de “Cerrado” e 6.616 hectares de terras cobertas por
vegetacdo nativa destinadas a constituicdo de reserva florestal. A &rea agricultavel estimada é de
22.145 hectares.

O preco acordado foi de R$35.386 mil. A primeira parcela no montante de R$8.847 mil foi paga na
data da assinatura do Compromisso de Compra e Venda. O saldo remanescente sera pago em
trés parcelas iguais no valor de US$4.159 mil, que seréo quitadas no més de marco de 2008, 2009
e 2010 respectivamente.

Todos os direitos e obriga¢des decorrentes deste Compromisso caberdo a Companhia e ao Grupo
Maeda na proporcéo de 90% e 10% respectivamente.

A Companhia concluiu o plantio de soja em dezembro de 2007, em uma area de 1.000 hectares, e
ja iniciou os preparativos para a colheita, dando continuidade ao projeto de larga escala de
producgéo de graos nesta propriedade.
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A Companhia contratou o servico de destocamento e outros haveres relacionados ao preparo do
solo em maio de 2007. Os servicos serdo executados no periodo de aproximadamente 68 meses a
partir da obtengédo das licencas, que ocorreram em julho de 2007.

Y Fazenda Alto Taquari (Alto Taquari)

Propriedade adquirida em agosto de 2007, localizada no Municipio de Alto Taquari, Estado do Mato
Grosso, com area total de 5.266 hectares, sendo que a aquisicdo de parcela de 3.673 hectares
esta ainda sujeita ao cumprimento de determinadas condi¢cdes precedentes por parte dos
vendedores. A area agricultavel estimada é de 3.720 hectares.

O preco acordado foi de R$34,0 milhdes, a ser pago em duas parcelas. O primeiro pagamento no
montante de R$6,8 milhdes - equivalente a 60% do valor atribuido para a area ndo sujeita as
condicdes precedentes acima mencionadas - foi realizado na data da assinatura do Compromisso
de Compra e Venda; o saldo remanescente sera pago em maio de 2008, mediante o atendimento
das referidas condicdes precedentes.

A aquisicdo da propriedade tem como objetivo o desenvolvimento da parceria com a Brenco,
conforme alianca firmada em 12 de marc¢o de 2007.

O projeto almejado para esta propriedade é o de cultura de soja e futuramente o plantio de cana de
acucar. Dando continuidade a este projeto, a Companhia concluiu o plantio de soja em dezembro
de 2007, em uma area de 2.999 hectares, € ja iniciou os preparativos para a colheita e o plantio da
safra de inverno de graos e conversao inicial para cana de acgucar.

Y Fazenda Araucéria (Mineiros)

Propriedade adquirida em parceria com a Brenco, em abril de 2007, com 15.543 hectares, situada
no municipio de Mineiros, Estado de Goias. Todos os direitos e obrigacbes decorrentes da
aquisicdo desta propriedade caberdo a Companhia e a Brenco na proporcdo de 75% e 25%,
respectivamente. A area agricultavel estimada é de 8.435 hectares.

O preco acordado foi de R$80.000 mil. A primeira parcela no montante de R$32.000 mil foi paga na
data da assinatura do Compromisso de Compra e Venda. O saldo remanescente sera pago em
duas parcelas no valor de R$ 24.000 mil cada, sendo a primeira quando concluido todo o processo
de georeferenciamento da propriedade e a segunda em abril de 2008. Caso a Companhia e a
Brenco obtenham a licenca para a instalagdo de uma unidade industrial de agucar e alcool nas
proximidades da propriedade, o preco de compra sera acrescido de R$10.000 mil.

A Companhia concluiu o plantio de soja em dezembro de 2007, em uma area de 4.745 hectares.
Iniciou também os preparativos para a colheita da soja e para o plantio da safra de inverno de
graos e de cana de agUcar, dando assim continuidade ao projeto almejado para esta propriedade.

»” Fazenda Chaparral (Correntina)

Propriedade adquirida em novembro de 2007, com 37.799 hectares, localizada no Municipio de
Correntina, Estado da Bahia. O projeto almejado para esta propriedade é a atividade de pecuaria
bovina e, posteriormente, cultura de gréos. A aquisicdo se insere na estratégia de negocios da
Companhia, dando assim, inicio ao projeto pecuaria bovina / gréos.
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O prego acordado foi de R$47,1 milhdes, celebrados em dois instrumentos distintos: (1) aquisigao
de uma é&rea rural de 13.080 hectares, no valor de R$13,7 milh8es, a ser pago em duas parcelas, a
primeira foi paga na data da assinatura do Compromisso de Compra e Venda, no valor de R$4,1
milhdes (30%), e a segunda devida no décimo segundo més subsequente; (2) aquisicdo de uma
area rural de 24.719 hectares, no valor de 33,4 milhdes, a ser pago em duas parcelas, a primeira
foi paga na data da assinatura do Compromisso de Compra e Venda, no valor de R$11,7 milhdes
(35%), e a segunda devida no décimo segundo més subsequente.

» Fazenda Nova Buriti (Januaria)
Propriedade adquirida em dezembro de 2007, com 19.935 hectares, localizada no Municipio de

Januaria, Estado de Minas Gerais. A aquisi¢cdo se insere na estratégia de negécios da Companhia,
completando a diversificagdo do portif6lio, dando assim, inicio ao projeto de florestas.

A aquisicdo de 2.850 hectares esta ainda sujeita ao cumprimento de determinadas condi¢des
precedentes por parte dos vendedores.

O preco a ser pago pela propriedade é de R$18,9 milh&es, do qual a Companhia realizou, na data
da assinatura do Compromisso de Compra e Venda, pagamento no valor de R$7,6 milhdes. O
saldo remanescente sera pago em duas parcelas anuais iguais, em dezembro de 2008 e dezembro
de 2009.

DEMONSTRACAO DE RESULTADO

» Receita Liquida por Arrendamento

A receita de arrendamentos refere-se aos contratos celebrados pela controladora BrasilAgro e suas
subsidiarias Imobilidrias Cremaq e Engenho. O preco dos arrendamentos é definido em sacas de
soja, exceto no caso da Fazenda Engenho, cujos contratos de arrendamento referem-se a plantio
de cana de acgUcar e sdo estipulados em ATRs.

Nao existem cladusulas de opgdo de compra por parte do arrendatério para estes contratos.

Em 31 de dezembro de 2007, os contratos de arrendamento em vigor possuiam as seguintes
caracteristicas:

sacas x ha Pagamento

Imobiliaria Engenho 31/7/2009 1.580,0 Mensal
Imobiliaria Cremaq PI 30/8/2010 1.500,0 4.0 31/5/2009
3.080,0 84

Imobiliaria Engenho: Contrato de arrendamento celebrado com a Agroarte Empresa Agricola Ltda.,
com valor ajustado pelo pre¢o do ATR divulgado pela CONSECANA — SP.
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Imobiliaria Cremaq: Contrato de arrendamento celebrado com agricultor, com um periodo de
caréncia de oito meses, para o inicio do pagamento do preco do arrendamento, onde o agricultor
sera responsavel pela abertura e colocagdo de calcario na area arrendada. Decorrido o periodo de
caréncia, o preco do arrendamento para os dois anos restantes sera de 4 e 5 sacas de soja por
hectare, respectivamente.

» Despesas Administrativas

Despesas Gerais e Administrativas (R$ Milhares) 2708 1708

Despesas Administrativas (323) (295) 9%
Gastos com Pessoal (1.554) (1.706) -9%
Gastos com Honorarios (1.844) (1.885) -2%
Despesas de Depreciacdo e Amortizagbes (132) (129) 2%
Outros Gastos Gerais e Administrativos (208) (391) -47%
Total (4.061) (4.406) -8%

As despesas gerais e administrativas no 2T08 apresentaram uma reducédo de 8% em relagdo ao
trimestre anterior, totalizando R$4.061 mil. Essa variacdo refere-se a diminuicdo dos custos
relacionados a honorarios advocaticios, consultoria em recursos humanos e contabilidade, além da
reducdo das despesas de escritorio.

» Resultado Financeiro

O resultado financeiro consolidado corresponde a composicdo dos seguintes elementos: (i)
rendimentos de aplicagbes financeiras feitas pelo Fundo FIM Guardian, (i) rendimentos de
aplicacdes financeiras realizadas pelas suas subsidiarias no exterior, (iii) variagdo cambial negativa
sobre o valor a pagar pelas compras das Fazendas S&o Pedro, Cremag e Jatob4, (iv) variagcdo
monetdria sobre o valor a pagar pelas compras das Fazendas Araucdria, Alto Taquari, Chaparral e
Nova Buriti , (v) resultado das operacdes de hedge, (vi) despesas e encargos tributarios e (vii) juros
sobre créditos tributarios.

No trimestre findo 30 de dezembro de 2007, o resultado financeiro apurado foi de R$7,9 milhdes,
uma reducdo de 42% em relagdo aos R$13,6 milhGes registrados no trimestre anterior. Essa
variagdo é resultado principalmente da variagdo monetaria negativa sobre passivos, resultado de
operacdes de hedge, CPMF sobre pagamentos de aquisicdes e aplica¢des financeiras.

» Variacdo Cambial sobre Investimentos no Exterior

No trimestre findo em 31 de dezembro de 2007, a variagdo cambial sobre investimentos no exterior
foi negativa em R$2,7 milhdes, uma reducdo de 52% em relagdo aos R$5,6 milhdes apurados
1T08. Esta variagdo é explicada pela diminuigdo do saldo de investimentos no exterior.

Em 23 de novembro de 2007, o Conselho de Administracdo aprovou o encerramento da BrasilAgro
Global Corporation “Global” sendo que todos seus ativos e operacdes foram resgatados em
novembro e dezembro de 2007. A Global se encontra em processo de liquidagdo ndo tendo em 31
de dezembro de 2007 ativos ou passivos em aberto.
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»” Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuicdo Social (CSLL)

Apesar de o exercicio social da Companhia encerrar em 30 de junho de cada ano, o exercicio fiscal
da BrasilAgro, para fins de apuracdo de imposto de renda e contribuicdo social, segue o ano

calendario.

No trimestre findo em 31 de dezembro de 2007, a Companhia apurou imposto de renda e
contribuicdo social de R$3.718 mil e imposto de renda diferido de R$1.405 mil conforme

demonstrado abaixo:

APURAGAO DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (R$Mil))

Resultado antes de imposto de renda e contribui¢do social — Controladora 1,081 3,097
Diferengas permanentes:

Variagdo Cambial sobre Investimentos no Exterior 2,700 5,571

Gasto nédo dedutivel 163 132
Equivaléncia patrimonial de subsidiarias no Brasil 2,606 162
Diferencas temporarias:

Resultado de operagdes de hedge (655) (1,020)

Variag8o cambial sobre passivos (99) -

Equivaléncia patrimonial de subsidiarias no exterior (837) (1,562)

Realizacdo de lucro no exterior decorrente da liquidac&o da Global 5,835 -
Resultado tributavel da controladora 10,794 6,380
Prejuizo fiscal compensado
Base de calculo do imposto de renda e contribui¢do social 10,794 6,380
Aliguota de imposto de renda e contribuic&o social 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢cdo social corrente - Controladora (3,670) (2,163)
Imposto de renda e contribui¢cdo social corrente - Cremagq (15) ()
Imposto de renda e contribui¢édo social corrente - Engenho 9) @)
Imposto de renda e contribuigdo social corrente - Araucaria (11) 4)
Imposto de renda e contribui¢do social corrente - Mogno (13) (5)
Imposto de renda e contribui¢cdo social corrente - Consolidado (3,718) (2,186)
Imposto de renda diferido - Consolidado 1,405 (1,563)

O imposto diferido apurado neste trimestre no montante de R$1.405 mil, refere-se a provis@es

realizadas em razdo do lucro obtido com:

e Imobilidria Cremaq Ltda e Jaborandi Propriedades Agricolas S/A, devido a varia¢gdes cambiais
passivas. Estas imobiliarias contrairam dividas em délares quando adquiriram as fazendas.
Quando estas dividas forem quitadas, a variagdo cambial do periodo sera reconhecida como

receita financeira no regime de apuracéo pelo lucro presumido.

¢ Resultado das operagfes de hedge, o imposto sobre as estas operagfes sera reconhecido no

vencimento dos mesmos.
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BALANCO PATRIMONIAL

2 Ativo Circulante

Ativo Circulante (R$ Mil) 31/12/2007 30/9/2007

Disponibilidade 443.521 476.907 -7%
Caixa e Bancos 24.665 689 3480%
Depésitos a Prazo no Exterior - 108.577 -100%
Depésitos a Prazo em Bancos no Brasil 225.291 211.035 7%
Operacdes Compromissadas 193.565 156.606 24%

Estoques 14.609 10.402 40%

Arrendamentos a receber 52 27 93%

Créditos Fiscais e Tributarios 5.481 4.606 19%

Créditos Diversos 2.739 2.484 10%

Despesas Antecipadas 3.131 4.705 -33%

Investimentos de Curto Prazo 163 865 -81%

Total 469.696 499.996 -6%

A reducao de 7% no saldo de disponibilidades em relacéo a posi¢ao de 30 de setembro 2007 deve-
se principalmente ao pagamento das parcelas pela compra das fazendas Chaparral e Nova Buriti
e, também, a compra de insumos para as fazendas (estoques).

O saldo de créditos fiscais e tributarios totalizou R$5,5 milhdes em 31 de dezembro de 2007, que
correspondem principalmente a imposto de renda retido na fonte sobre rendimento de aplicagbes
financeiras.

O saldo de despesas antecipadas refere-se principalmente ao pagamento do contrato de
consultoria com a Parana Consultora de Investimentos S.A., empresa especializada em consultoria
no setor agropecuario, no valor de R$ 6,1 milhdes. Este pagamento foi efetuado no dia 15 de
agosto de 2007 e serd amortizado durante o exercicio social de 2008. O valor langado no semestre
findo em 31 de dezembro de 2007 no resultado € de R$ 3.039.

» Ativo Realizavel de Longo Prazo
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Ativo Realizavel de Longo Prazo (R$ Mil) 31/12/2007 30/9/2007

Créditos com Pessoas Ligadas 450,0%
Créditos Diversos 253 126 100,8%
Estoques de Imdveis 229.831 182.402 26,0%
Fazenda Cremaq 42.409 42.409 0,0%
Fazenda Engenho 10.354 10.164 1,9%
Fazenda Jatob4 35.530 35.530 0,0%
Fazenda Araucaria 60.166 60.166 0,0%
Fazenda Alto Taquari 34.133 34.133 0,0%
Fazenda Chaparral 47.239 - N.A.
Total 230.117 182.534 26,1%

Na rubrica ‘Estoques’ estdo registradas as propriedades adquiridas via subsidiarias integrais, no
montante de R$229,8 milhdes. As propriedades estdo registradas pelo custo de aquisi¢do (preco
acordado de compra e gastos decorrentes de honorarios de advogados e consultorias técnicas).

7 Ppassivo Circulante

Passivo Circulante (R$ Mil) 31/12/2007 30/9/2007

Fornecedores 1.476 -55%
Impostos e Taxas 7.064 6.948 2%
AquisicBes a Pagar 136.682 100.114 37%
Obrigacdes Trabalhistas e Previdéncia 1.694 1.367 24%
Divida com Pessoas Ligadas 17 72 -716%
Outros Créditos 999 217 360%
Total 147.121 110.194 34%

O incremento no passivo circulante deve-se principalmente & contabilizacdo do saldo a pagar
referente a aquisicdo das fazendas Chaparral e Nova Buriti. Vale ressaltar que ndo ha incidéncia
de juros sobre o saldo a pagar. Estes passivos correspondem: (i) os precos de aquisicdo das
Fazendas Sdo Pedro, Cremagq e Jatoba que estdo indexados ao ddlar e (ii) os precos de aquisi¢do
das Fazendas Araucaria, Alto Taquari, Chaparral e Nova Buriti que estao indexados ao IGPM.

INFORMACOES SOBRE ENTIDADES CONSOLIDADAS

a) Informacé&o sobre os investimentos no Fundo FIQ Agro e no Fundo FIM Guardian

Fundo Quantidade de Cotas Participacéo
FIQ Agro 342.160.154 100,00%
FIM Guardia 342.377.621 100,00%
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b) Informacé&o sobre os investimentos em subsidiaria e coligada

Entidade Participagéo Patriménio Liquido

Subisidiarias

BrasilAgro Global Corporation? 100,00% -
Araucéria Ltda 99,99% 21.971
Cremaq Ltda 99,99% 22.223
Engenho Ltda 99,99% 10.469
Jaborandi S.A 90,00% 10.604
Jaborandi Ltda 75,00% 6.323
Cajueiro 99,99% 13.566
Mogno 99,99% 5.514
Coligada

Tarpon Ethanol LLC 49,99% 8.734

1 Em 23 de novembro foi aprovado o enceramento da Global sendo que todos o0s seus ativos e operag¢des foram transferidos para o Fundo
FIQ Agro. Por tanto, a Global cessou de ser consolidada a partir da data de seu encerramento.

11/02/2008 21:50:22 pag: 59



SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacgédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/12/2007 Legislagd@o Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
02003-6 BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL 07.628.528/0001-59

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/12/2007 4 - 30/09/2007

1 Ativo Total 745.569 703.408
1.01 Ativo Circulante 469.696 499.996
1.01.01 Disponibilidades 443.521 476.907
1.01.01.01 Caixa e Bancos 24.665 689
1.01.01.02 Aplicagdes financeiras 418.856 476.218
1.01.02 Créditos 8.272 7.117
1.01.02.01 Clientes 52 27
1.01.02.01.01 Arrendamentos a receber 52 27
1.01.02.02 Créditos Diversos 8.220 7.090
1.01.02.02.01 Adiantamentos diversos 659 1.220
1.01.02.02.02 Créditos fiscais e tributarios 5.481 4.606
1.01.02.02.03 Creditos com oper derivativos e outros 2.080 1.264
1.01.03 Estoques 14.609 10.402
1.01.03.01 Safra em Andamento - Soja 12.696 621
1.01.03.18 Insumos - Almoxarifado 1.806 5.672
1.01.03.19 Adiantamento por compras de insumos 107 4.109
1.01.04 Outros 3.294 5.570
1.01.04.01 Despesas antecipadas 3.131 4.705
1.01.04.02 Derivativos de commods- saldo corretoras 163 865
1.02 Ativo N&o Circulante 275.873 203.412
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 230.117 182.534
1.02.01.01 Créditos Diversos 253 126
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 33 6
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 33 6
1.02.01.03 Outros 229.831 182.402
1.02.01.03.01 Estoque de iméveis rurais 229.831 182.402
1.02.02 Ativo Permanente 45.756 20.878
1.02.02.01 Investimentos 4.366 4.533
1.02.02.01.01 Participacdes Coligadas/Equiparadas 4.366 4,533
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participacdes em Controladas 0 0
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 0 0
1.02.02.01.06 Adiants p/ invest subsidiaria no pais 0 0
1.02.02.02 Imobilizado 33.620 12.835
1.02.02.02.01 Imoveis rurais - Terras e Fazendas 28.968 9.925
1.02.02.02.02 Equipos e Instalages 451 264
1.02.02.02.03 Edificagcdes e Benfeitorias 632 474
1.02.02.02.04 Imobilizado em andamento 1.499 257
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1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
02003-6 BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL 07.628.528/0001-59

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/12/2007 4 -30/09/2007

1.02.02.02.05 Veiculos e Maquinas agricolas 1.919 1.815
1.02.02.02.06 Moveis e utensilios 151 100
1.02.02.03 Intangivel 0 0
1.02.02.04 Diferido 7.770 3.510
1.02.02.04.01 Gastos pré oper - Pesq e desenvolvimento 680 732
1.02.02.04.02 Gastos pré oper - Gerais 761 1.011
1.02.02.04.03 Gastos com Prepar. e limpeza da solo 6.329 1.767
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1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
02003-6 BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL 07.628.528/0001-59

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/12/2007 4 - 30/09/2007

2 Passivo Total 745.569 703.408
2.01 Passivo Circulante 147.121 110.194
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 665 1.476
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 7.064 6.948
2.01.04.01 Imposto de renda retido sobre Prest Serv 36 19
2.01.04.02 Impostos e contribuigdes s/ receitas 25 309
2.01.04.03 Impostos e contribuigdes s/ lucro 3.719 4.210
2.01.04.04 Provisao Impostos contribucoes diferidos 3.284 2.410
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 17 72
2.01.07.01 Conta corrente de sécios a pagar 0 0
2.01.07.02 Outras obrigagdes com sécios a pagar 17 72
2.01.08 Outros 139.375 101.698
2.01.08.01 Salarios e encargos a pagar 1.694 1.367
2.01.08.02 Aquisicdes a pagar - circulante 136.682 100.114
2.01.08.03 Seguros a pagar 0 0
2.01.08.04 Obrigag6es com bancos 0 0
2.01.08.05 Obrigag6es com derivativos 999 217
2.01.08.06 Adiantamento futuro aumento de capital 0 0
2.02 Passivo N&o Circulante 22.026 16.807
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 22.026 16.807
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.610 1511
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 0 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 20.416 15.296
2.02.01.06.01 Aquisicdes a pagar - longo prazo 20.416 15.296
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.03 Part. de Acionistas Nao Controladores 2.742 1.607
2.04 Patriménio Liquido 573.680 574.800
2.04.01 Capital Social Realizado 584.224 584.224
2.04.01.01 Subscricéo particular em dinheiro - Pais 110 110
2.04.01.02 Subscri¢éo particular em dinheiro - Ext 914 914
2.04.01.03 Subscrigéo Publica 583.200 583.200
2.04.02 Reservas de Capital 0 0
2.04.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0
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ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2007

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02003-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL

3-CNPJ
07.628.528/0001-59

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/12/2007 4 -30/09/2007

2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 0 0
2.04.04.01 Legal 0 0
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (10.544) (9.424)
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/12/2007
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02003-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL

3-CNPJ

07.628.528/0001-59

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-cODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/10/2007 a 31/12/2007 4 - 01/07/2007 a 31/12/2007 5 - 01/10/2006 a 31/12/2006 6 - 01/07/2006 a 31/12/2006

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 105 294 156 179
3.01.01 Rendas de arrendamento de terras 105 294 156 179
3.02 Deducbes da Receita Bruta (28) (44) (11) (13)
3.02.01 Impostos sobre receitas de arrendamentos (28) (44) (11) (13)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 77 250 145 166
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos 0 0 0 0
3.05 Resultado Bruto 77 250 145 166
3.06 Despesas/Receitas Operacionais 1.163 4.815 7.471 20.956
3.06.01 Com Vendas 0 0 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (4.061) (8.467) (3.126) (5.853)
3.06.02.01 Despesas administrativas (323) (618) (129) (271)
3.06.02.02 Gastos com honorarios (1.844) (3.729) (2.061) (3.795)
3.06.02.03 Gastos com pessoal (1.554) (3.260) (673) (1.214)
3.06.02.04 Gastos com a colocacao de agdes 0 0 7 (165)
3.06.02.05 Gastos com depreciagdes e amortizagdes (132) (261) (82) (159)
3.06.02.06 Qutros gastos gerais e administrativos (208) (599) (188) (249)
3.06.03 Financeiras 7.924 21.553 13.535 28.954
3.06.03.01 Receitas Financeiras 13.698 29.225 13.626 29.321
3.06.03.01.01 Rendimento de aplicagbes 11.039 23.234 13.626 29.321
3.06.03.01.02 Variacdo cambial positiva sobre passivos 1.715 3.769 0 0
3.06.03.01.03 Variacdo monetaria posit. sobre passivos 0 0 0 0
3.06.03.01.04 Juros ativos 11 52 0 0
3.06.03.01.05 Resultado positivo Derivativos - Moedas 376 860 0 0
3.06.03.01.06 Resultado positivo Derivativos - Indices 557 1.310 0 0
3.06.03.01.07 Resultado positivo opera¢des commodities 0 0 0 0
3.06.03.02 Despesas Financeiras (5.774) (7.672) (91) (367)
3.06.03.02.01 Despesas e encargos bancarios (587) (718) (109) (285)
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01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2007

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02003-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL

3-CNPJ

07.628.528/0001-59

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/10/2007 & 31/12/2007 4 - 01/07/2007 a 31/12/2007 5 - 01/10/2006 a 31/12/2006 6 - 01/07/2006 a 31/12/2006

3.06.03.02.02 Variagdo cambial negativa sobre passivos (76) (76) 18 (82)
3.06.03.02.03 Variacdo monetaria negat. sobre passivos (4.053) (5.603) 0 0
3.06.03.02.04 Juros passivos 0 0 0 0
3.06.03.02.05 Resultado negativo Derivativos - Moedas (75) (75) 0 0
3.06.03.02.06 Resultado negativo Derivativos - Indices (488) (488) 0 0
3.06.03.02.07 Resultado negativo operacdes commodities (495) (712) 0 0
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05 Qutras Despesas Operacionais 0 0 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial (2.700) (8.271) (2.938) (2.145)
3.06.06.01 Resultado de Equivalencia Patrimonial 0 0 0 0
3.06.06.02 VVariacdo cambial sobre investimentos (2.700) (8.271) (2.938) (2.145)
3.07 Resultado Operacional 1.240 5.065 7.616 21.122
3.08 Resultado N&o Operacional 0 0 0 0
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.01.01 Rateio de gastos compartilhados 0 0 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributacdo/Participacdes 1.240 5.065 7.616 21.122
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢cdo Social (3.718) (6.024) (27) (27)
3.11 IR Diferido 1.405 (38) 0 0
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuicdes 0 0 0 0
3.13 Reversédo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.14 Part. de Acionistas N&o Controladores (45) (111) 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (1.118) (1.108) 7.589 21.095
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/12/2007

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02003-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL

3-CNPJ
07.628.528/0001-59

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/10/2007 a 31/12/2007 4 - 01/07/2007 a 31/12/2007 5 - 01/10/2006 a 31/12/2006 6 - 01/07/2006 a 31/12/2006
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 58.422.400 58.422.400 584.224 584.224
LUCRO POR ACAO (Reais) 12,98988 36,10773
PREJUIZO POR ACAO (Reais) (0,01914) (0,01897)
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

Vide item 05.01 - Comentéario do Desempenho da Companhia no Trimestre.
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
02003-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
BRASILAGRO CIA BRAS PROPRIEDADES AGRICOL

3-CNPJ
07.628.528/0001-59

09.01 - PARTICIPAGOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS

1- ITEM |2 - RAZAO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA

3-CNPJ

4 - CLASSIFICAGAO

5 - % PARTICIPACAO |6 - % PATRIMONIO
NO CAPITAL DA LiQUIDO DA

INVESTIDA INVESTIDORA

7 - TIPO DE EMPRESA

8 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL
(Unidades)

9 - NUMERO DE ACOES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR
(Unidades)

02 [IMOBILIARIA CREMAQ 08.490.332/0001-03 |FECHADA CONTROLADA | 99,99| 3,80
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 22.223.149) 20.415.000
03 [IMOBILIARIA ENGENHO DE MARACAJU LTDA 08.536.352/0001-78 |FECHADA CONTROLADA | 99,99] 1,79
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 10.468.786| 5.183.000
04 [FUNDO FIQ AGRO - BANCO PACTUAL 07.882.917/0001-06 |FECHADA CONTROLADA | 100,00 71,54
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 417.961.562] 367.289.290
05 [3ABORANDI PROPRIEDADES AGRICOLAS S/A 08.710.864/0001-09 [FECHADA CONTROLADA | 90,00] 1,79
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 10.447.889| 10.447.889
06 |JABORANDI AGRICOLA LTDA 08.647.256/0001-05 |FECHADA CONTROLADA | 75,00] 0,81
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 4.742.235] 1.500.000
07 [TARPON ETHANOL LLC /- |FECHADA COLIGADA | 49,99 0,75
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 4.366.470) 4.533.102
08 |IMOBILIARIA ARAUCARIA LTDA 08.745.851/0001-75 |FECHADA CONTROLADA | 99,99| 3,76
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 21.970.616| 24.000.000
09 [MoBILIARIA MOGNO LTDA 08.948.179/0001-15 [FECHADA CONTROLADA | 99,99 0,94
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 5.514.510] 6.882.203
10 |IMOBILIARIA CAJUEIRO LTDA 08.745.729/0001-07 |FECHADA CONTROLADA | 99,99| 2,32
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 13.565.876 10.000
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12.01 - COMENTARIO SOBRE O COMPORTAMENTO DAS PROJECOES EMPRESARIAIS

Com a aquisi¢do das fazendas Chaparral e Nova Buriti, a Companhia mantém a estratégia de
diversificagdo das culturas a serem produzidas e da localizagcao geografica de suas fazendas. Esta
estratégia esta destinada a reduzir dois dos principais riscos associados a sua atividade: o clima e
a flutuacdo dos precos dos commodities.

Ao longo deste semestre a Companhia contratou profissionais para sua atuacdo diretamente nas
fazendas com a responsabilidade de gerenciar a producdo de grdos na safra 2007-2008 na qual a
Companhia estima plantar uma superficie de aproximadamente 20.000 hectares (safra e safra de
inverno).

Em dezembro de 2007, a Companhia estava com aproximadamente 14.000 hectares plantados
com soja. Atualmente, estamos trabalhando nos preparativos para a colheita da soja e, também,
para o plantio da safra de inverno de gréos (milho e sorgo) e de cana de agucar.

A Companhia esté projetando um volume de 601.050 sacas de soja, com custo médio de R$990
por hectare plantado. Dos 14.000 hectares plantados, 1.500 hectares sdo areas novas com
produtividade inicialmente baixa e o restante sédo areas com alta produtividade (fazendas antigas).

Soja - Safra de Verao 14.000 100% Plantada / Preparacéo para colheita
Milho / Sorgo - Safra de Inverno 5.491 Prepacéo para inicio de plantio em Fevereiro/Margo
Cana de agucar 7.020 1.200 ha ja plantados e 5.820 ha em preparacgao para o plantio de Fevereiro a Maio

Em 08 de fevereiro de 2008, a Companhia apresentava a seguinte posicao de hedge:

Volume Projetado Soja FX
Ano Preco Preco
0, 0,
S % (UsD/Saca) GHED)
2008 601.050 85% 18,10 75% 1,94

Preco (USD/Saca): Resultado do contrato fisico +/- resultado de hedge
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13.01 - PROJEGOES EMPRESARIAIS

A Companhia deu passos importantes no desenvolvimento de suas atividades operacionais e
execucdo de seus objetivos principais de investimento, fazendo-se importante uma analise
comparativa entre os dados contidos no Estudo de Viabilidade Econémico-Financeira inserido nas
Informacdes Anuais — IAN 2005 da Companhia (“Estudo de Viabilidade”), e os resultados obtidos
pela Companhia no periodo em anélise.

De forma geral, o conjunto de premissas e analises apresentadas no Estudo de Viabilidade
permanece valido e representativo do entendimento atual sobre a conjuntura e contexto de
negoécios em que a Companhia esté inserida.

A Companhia deu passos importantes na execugéo de seus objetivos principais de investimento ao
concluir aquisicdes de 8 fazendas, que mantém a estratégia de diversificacao das culturas a serem
produzidas e da localizagdo geografica de suas fazendas. As propriedades adquiridas representam
um compromisso de investimento da ordem de R$261,5 milhdes e uma area total de 139.939
hectares. A Companhia considera que os precos das aquisicdes e as condicbes de pagamento
alcancadas comparam-se de forma favoravel as premissas inicialmente adotas no Estudo de
Viabilidade.

Dos 104,7 mil hectares agricultaveis, a Companhla pretende ao final de cada exercicio social
apresentar o seguinte perfil de utilizacéo de area’:

Algodédo 5.850 11.205 15.210 12.960 10.620 11.885
Cana de agucar 7.020 10.071 12.974 14.386 15.474 15.474 15.474 15.474 15.474 15.474
Floresta 0 6.000 12.000 16.000 16.000 16.000 16.000 16.000 16.000 16.000
Milho 0 3.008 0 3.426 7.641 7.117 9.617 13.783 19.400 20.472
Pastagem 9.507 11.830 17.100 22.600 26.100 20.100 14.600 9.100 3.600 100
Soja 10.531 18.581 28.771 32.438 28.486 34.503 33.818 37.401 39.625 40.788
Total 27.058 49.490 70.845 89.750 99.551  104.399  104.719 104718 104.719  104.719

A evolucédo da area plantada é uma estimativa sobre o futuro
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15.01 - PROJETOS DE INVESTIMENTO

PROPRIEDADES
»” Fazenda Sé&o Pedro (Chapad&o do Céu)

Propriedade adquirida em setembro de 2006, com 2.443 hectares, situada no municipio de
Chapadéo do Céu, Estado de Goias. A area agricultavel estimada é de 1.700 hectares.

A Companhia concluiu o plantio da soja em dezembro de 2007, em uma &rea de 1.556 hectares.
Iniciou também os preparativos para a colheita da soja e para o plantio da safra de inverno de
graos e de cana de acUcar.

» Fazenda Cremaq (Baixa Grande do Ribeiro)

Propriedade adquirida em outubro de 2006, com 32.375 hectares, situada no municipio de Baixa
Grande do Ribeiro, Estado do Piaui. A area agricultavel estimada é de 23.000 hectares.
Atualmente cerca de 1.500 hectares estédo arrendados a terceiros.

A Companhia concluiu o plantio de soja em dezembro de 2007, em uma &rea de 3.545 hectares, e
ja iniciou os preparativos para a colheita, dando continuidade ao projeto de larga escala de
produgédo de graos nesta propriedade.

» Fazenda Engenho (Maracaju)

Propriedade adquirida em dezembro de 2006, com 2.022 hectares, situada no municipio de
Maracaju, Estado de Mato Grosso do Sul. Atualmente estamos desenvolvendo a cultura de cana
de aglcar em 1.580 hectares desta propriedade em regime de parceria com a Agroarte Empresa
Agricola Ltda (afiliada da Usina Maracaju). Este parceria vigorara até julho 2009.

» Fazenda Jatoba (Jaborandi)

Propriedade adquirida em parceria com o Grupo Maeda, em marco de 2007, com 31.603 hectares,
situada no municipio de Jaborandi, Estado de Bahia. A fazenda é composta por 23.923 hectares de
terras de “Plateau”, 1.064 hectares de terras de “Cerrado” e 6.616 hectares de terras cobertas por
vegetacdo nativa destinadas a constituicdo de reserva florestal. A area agricultavel estimada é de
22.145 hectares.

A Companhia concluiu o plantio de soja em dezembro de 2007, em uma &rea de 1.000 hectares, e
ja iniciou os preparativos para a colheita, dando continuidade ao projeto de larga escala de
producéo de grdos nesta propriedade.

A Companhia contratou o servico de destocamento e outros haveres relacionados ao preparo do
solo em maio de 2007. Os servigos serdo executados no periodo de aproximadamente 68 meses a
partir da obtencgéo das licengas, que ocorreram em julho de 2007.
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15.01 - PROJETOS DE INVESTIMENTO

» Fazenda Alto Taquari (Alto Taquari)

Propriedade adquirida em agosto de 2007, localizada no Municipio de Alto Taquari, Estado do Mato
Grosso, com area total de 5.266 hectares, sendo que a aquisicdo de parcela de 3.673 hectares
esta ainda sujeita ao cumprimento de determinadas condi¢ces precedentes por parte dos
vendedores. A &rea agricultavel estimada é de 3.720 hectares.

A aquisicdo da propriedade tem como objetivo o desenvolvimento da parceria com a Brenco,
conforme alianca firmada em 12 de margo de 2007.

O projeto almejado para esta propriedade é o de cultura de soja e futuramente o plantio de cana de
acgucar. Dando continuidade a este projeto, a Companhia concluiu o plantio de soja em dezembro
de 2007, em uma area de 2.999 hectares, € ja iniciou os preparativos para a colheita e o plantio da
safra de inverno de graos e conversao inicial para cana de acgucar.

» Fazenda Araucéria (Mineiros)

Propriedade adquirida em parceria com a Brenco, em abril de 2007, com 15.543 hectares, situada
no municipio de Mineiros, Estado de Goias. Todos os direitos e obrigagbes decorrentes da
aquisicdo desta propriedade caberdo a Companhia e a Brenco na proporcdo de 75% e 25%,
respectivamente. A area agricultavel estimada é de 8.435 hectares.

A Companhia concluiu o plantio de soja em dezembro de 2007, em uma area de 4.745 hectares.
Iniciou também os preparativos para a colheita da soja e para o plantio da safra de inverno de
graos e de cana de agUcar, dando assim continuidade ao projeto almejado para esta propriedade.

»” Fazenda Chaparral (Correntina)

Propriedade adquirida em novembro de 2007, com 37.799 hectares, localizada no Municipio de
Correntina, Estado da Bahia. O projeto almejado para esta propriedade é a atividade de pecuaria
bovina e, posteriormente, cultura de gréos. A aquisicdo se insere na estratégia de negécios da
Companhia, dando assim, inicio ao projeto pecuaria bovina / gréos.

»” Fazenda Nova Buriti (Januéria)
Propriedade adquirida em dezembro de 2007, com 19.935 hectares, localizada no Municipio de

Januéria, Estado de Minas Gerais. A aquisi¢do se insere na estratégia de negdcios da Companhia,
completando a diversificacdo do portifélio, dando assim, inicio ao projeto de florestas.
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16.01 - OUTRAS INFORMAGOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

Posicdo Acionaria dos Detentores de mais de 5% das Acbes da BrasilAgro —
Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas em 15/03/2006

BrasilAgro — Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas

Posicdo Aciondria dos Detentores de mais de 5% das Ac¢des da BrasilAgro, até o Nivel de Pessoa Fisica

I o Posicdo em 15//03/2006 (Em Unidades)
Acionista Agdes Ordinarias Total
Quantidade % Quantidade %
Tarpon Investimentos S.A. 101 9,85 101 9,85
Cresud SA.C.I.LFyA 305 29,78 305 29,78
Tarpon Agro LLC 153 14,93 153 14,93
Cape Town LLC 253 24,7 253 24,7
Agro Investment S.A. 193 18,84 193 18,84
Acdes em Tesouraria - - - -
Outros 19 1,89 19 1,89
Total 1.024 100 1.024 100

Posicdo Acionaria Consolidada dos Controladores e Administradores e Ac¢bes em
Circulacdo da BrasilAgro — Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas —
Posicdo em 15/03/2006

Posicao Acionaria Consolidada dos Controladores e Administradores e A¢des em Circulagdo — Posi¢do em

15/03/2006
I Quantidade de Agdes o Quantidade Total de o

Acionista Ordinarias (Unidades) 0 Acbes (Unidades) o
Controladores 1.021 99,71 1.021 99,71
Administradores
Conselho de Administragéo 3 0,29 3 0,29
Diretoria R - - -
Conselho Fiscal R - - -
Acdes em Tesouraria R - - -
Outros Acionistas - - - -
Total 1.024 100 1.024 100
Acdes em Circulacio - - - -
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16.01 - OUTRAS INFORMAGOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

Posicdo Acionaria dos Detentores de mais de 5% das Acbes da BrasilAgro —
Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas em 31/12/2007

BrasilAgro — Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas

Posicdo Aciondria dos Detentores de mais de 5% das Ac¢des da BrasilAgro, até o Nivel de Pessoa Fisica

Posicdo em 30/12/2007 (Em Unidades)

Acionistas Agdes Ordinarias Total

Controladores Quantidade % Quantidade %
Cresud SA.C.I.LFyA 4.820.500 8,25 4.820.500 8,25
Outros 4.721.000 8,08 4.721.000 8,08
Total controladores 9.541.500 16,33 9.541.500 16,33
Outros Acionistas
HSBC Global Invest fund 5.200.000 8,90 5.200.000 8,90
Morgan Stanley Uruguay Ltda 6.127.500 10,48 6.127.500 10,48
JP Morgan Whitefriars Inc. 6.370.000 10,90 6.370.000 10,90
Janus Overseas Fund 3.440.000 5,89 3.440.000 5,89
Merrill Lynch 4.828.100 8,26 4.828.100 8,26
Credit Suisse First Boston Int. 4.655.000 7,97 4.655.000 7,97
QOutros 18.260.300 31,26 18.260.300 31,26
Acbes em Tesouraria - -
Total outros acionistas 48.880.900 83,67 48.880.900 83,67
Total geral 58.422.400 100 58.422.400 100
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16.01 - OUTRAS INFORMAGOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

Posicdo Acionaria Consolidada dos Controladores e Administradores e Agdes em
Circulacdo da BrasilAgro — Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas —
Posicdo em 31/12/2007

Posicéo Acionaria Consolidada dos Controladores e Administradores e A¢des em Circulagio — Posigéo
em 31/12/2007

- Quantidade de Agoes o Quantidade Total de o

Acionista Ordinarias (Unidades) & Acdes (Unidades) /o
Controladores 9.541.500 16,33 9.541.500 16,33
Administradores
Conselho de Administragéo 900 0,001 900 0,001
Diretoria - - - -
Conselho Fiscal - - - -
Acdes em Tesouraria - - - -
Qutros Acionistas 48.880.000 83,67 48.880.000 83,67
Total 58.422.400 100 58.422.400 100
Acdes em Circulacdo 48.880.000 83,67 48.880.000 83,67

Céamara de Arbitragem do Mercado

A Companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme
Clausula Compromissdria constante do seu Estatuto Social.

Participagdo acionaria ateé o nivel de pessoa fisica dos Acionistas detentores de mais de
5% das Acdes da BrasilAgro — Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas em
31/12/2007

A Companhia solicitou, por meio de envio de carta registrada no més de junho de 2007,
informacOes a todos o0s seus acionistas titulares de participagfes individuais superiores a
5% das acdes conforme os registros que tem a sua disposicdo, informacGes sobre as
participacOes societarias existentes em tais acionistas até o nivel de pessoa fisica, em
consonancia com as exigéncias da CVM e da Bolsa de Valores de Sdo Paulo - Bovespa,
tendo incluido tais informagdes neste Formulario exclusivamente no que se refere aos
acionistas que prestaram os esclarecimentos solicitados.
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16.01 - OUTRAS INFORMAGOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

Até 0 momento da apresentacdo deste Formulario, a Companhia recebeu apenas uma
resposta de Credit Suisse (Brasil) DTVM S.A., através de carta recebida pela Companhia
em junho de 2007, ndo datada, pela qual fomos informados que “a relagdo de acionistas
que possuem mais de 5% (cinco por cento) dos valores mobiliarios de emissdo da Cresud
(Cresud S.A.C.LF Y A) esta disponivel nos seguintes sitios eletrénicos: =
http:/www.sec.gov/edgar/searchedgar/webusers.htm; e = hitp.://www.cresud.com.arg/”

Excecdo feita a carta supra referida, a Companhia néo recebeu informacdes adicionais que
Ilhe permitissem divulgar as participacGes acionérias até o nivel de pessoa fisica com
relacdo aos seus acionistas.

A Companhia continuara a solicitar essas informacfes periodicamente e divulgard as
referidas participacdes na medida em que estejam disponiveis.
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

Relatério dos auditores independentes
sobre as revisdes limitadas

Aos Administradores e Acionistas
Brasilagro Companhia Brasileira de
Propriedades Agricolas

Efetuamos revis@es limitadas das informacdes contabeis contidas nas Informacdes
Trimestrais - ITR da Brasilagro Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas
referentes aos trimestres e periodos findos em 31 de dezembro e 30 de setembro de 2007
e 31 de dezembro 2006, elaboradas sob a responsabilidade de sua administracéo.

Nossas revisdes foram efetuadas de acordo com as normas especificas estabelecidas
pelo IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o
Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e consistiram, principalmente, em:

(a) indagacéo e discussao com os administradores responsaveis pelas areas contabil,
financeira e operacional da companhia, quanto aos principais critérios adotados na
elaboracao das informacdes trimestrais e (b) revisdo das informacdes relevantes e dos
eventos subsequientes que tenham, ou possam vir a ter, efeitos relevantes sobre a
posicao financeira e as operac¢des da companhia.

Com base em nossas revisdes limitadas, ndo temos conhecimento de qualquer
modificacao relevante que deva ser feita nas informacdes trimestrais acima referidas, para
gue estas estejam de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis a
preparacao das informacdes trimestrais, de forma condizente com as normas expedidas
pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

Nossa revisao limitada foi conduzida com o objetivo de emitir relatério sobre as
Informacdes Trimestrais - ITR referidas no primeiro pardgrafo, tomadas em conjunto. As
demonstracdes das origens e aplicacdes de recursos e do fluxo de caixa, que estdo
sendo apresentadas nas Informacfes Trimestrais - ITR para propiciar informacdes
suplementares sobre a companhia, ndo sado requeridas como parte integrante das
Informacdes Trimestrais - ITR preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil. As demonstracdes das origens a aplicagfes de recursos e do fluxo de caixa
relativas aos semestres findos em 31 de dezembro de 2007 e de 2006, apresentadas nas
Notas 21 e 22, respectivamente, foram submetidas aos mesmos procedimentos de
revisdo especial descritos no paragrafo 2 e, com base em nossa revisdo especial, ndo
temos conhecimento de nenhuma modificacéo relevante que deva ser feita nessas
informacdes suplementares, para que estas estejam adequadamente apresentadas, em
todos os seus aspectos relevantes, em relacéo as Informac8es Trimestrais - ITR tomadas
em conjunto.

Sao Paulo, 11 de fevereiro de 2008

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2S5P000160/0-5

Jair Reduzino Allgayer
Contador CRC 1SP108476/0-3
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