ADENDA NO. 2
PROSPECTO DE INFORMACION

PROGRAMA DE EMISION Y COLOCACION DE BONOS ORDINARIOS ’ ARGOS
Y PAPELES COMERCIALES DE CEMENTOS ARGOS S.A.

Abril de 2024

NIT: 890.100.251-0
Domicilio Principal: Carrera 53 No. 106- 208 Centro Empresarial Buena Vista piso 17, Barranquilla.
Direccién General: Carrera 43 A No. 1 A Sur 143, Medellin

La presente Adenda No. 2 (en adelante la “Adenda”) modifica y adiciona las estipulaciones que se
enuncian a continuacion del prospecto de informacion publicado en mayo de 2018, modificado por
la Adenda No. 1 de junio de 2021, (en adelante el “Prospecto de Informacion”) por Cementos Argos
S.A. (en adelante el “Emisor”), correspondientes al Programa de Emisién y Colocacion de Bonos
Ordinarios y Papeles Comerciales con cargo a un cupo global de hasta dos billones de pesos
($2.000.000.000.000).

A partir de la autorizacion de la presente Adenda, el Prospecto de Informacién del Programa pasara
a denominarse “Prospecto de Informacion del Programa de Emision y Colocacion de Bonos
Ordinarios, Bonos de Destinacion Especifica, Bonos Vinculados al Desempefio Sostenible y Papeles
Comerciales de Cementos Argos S.A.” (en adelante el “Programa”).

La inscripcion automética del Programa en el Registro Nacional de Valores y Emisores fue
reconocida y la oferta publica autorizada mediante oficio de la Superintendencia Financiera de
Colombia del 9 de mayo de 2018, modificado por el oficio No. 2021097827-006-000 del 10 de junio
de 2021.

Esta Adenda forma parte integral del Prospecto de Informacion. Los términos utilizados en esta
Adenda tendran el mismo significado que se les haya otorgado en el Prospecto de Informacién, salvo
disposicion en contrario expresamente establecida en esta Adenda. Se subrayan las modificaciones
incluidas en la presente Adenda con relacion al Prospecto de Informacion.

1. Se modifica el titulo de la portada junto con la seccion “Caracteristicas de los Bonos Ordinarios
y Papeles Comerciales”, las cuales quedaran asi:

PROSPECTO DE INFORMACION
PROGRAMA DE EMISION Y COLOCACION DE
BONOS ORDINARIOS, BONOS DE DESTINACION ESPECIFICA, BONOS VINCULADOS AL
DESEMPENO SOSTENIBLE Y PAPELES COMERCIALES
Mayo de 2018

Actividad Principal

. Cementos Argos S.A.

Emisor: NIT: 890.100.251-0

Domicilio . ) .

Principal: Carrera 53 No. 106- 208 Centro Empresarial Buena Vista piso 17.

Dlre(:(:lo.n Carrera 43A No. 1A Sur — 143, Medellin.

General:
Cementos Argos S.A. tiene por actividad principal la negociacion en la industria del cemento y sus similares

Actividad y tiene por objeto social primario la explotacion de dicha industria y la produccién de ese y cualquier otro

Principal: material a base de calcareos y arcillas, asi como el estudio, exploracion y explotacién de toda clase de
materiales aplicables a la industria manufacturera.




Caracteristicas de los Valores

Bonos Ordinarios, Bonos de Destinacién Especifica y
Bonos Vinculados al Desempefio Sostenible.

Series en Pesos: un millén de Pesos ($1.000.000). Un millén de Pesos ($ 1.000.000).
Valor Nominal: |Series en Délares: mil Délares (USD1.000). Series en UVR: cinco mil (5.000) UVR.
Series en UVR: cinco mil (5.000) UVR.
Numero de|Veintisiete (27) series: A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L, M,|Siete (7) series: A,B,C,D,E, FyG.

Clase de Valor: Papeles Comerciales.

Series: N,O,P,Q,R, S, T,U, V,W, X, Y, Z AA.
Plazo de|Entre dieciocho (18) meses y cuarenta (40) afios contados|Superior a quince (15) dias e inferior a un (1) afio
Vencimiento: a partir de la Fecha de Emision. contado a partir de la Fecha de Suscripcion.

Calificacion El 9 de mayo de 2023, Fitch Ratings Colombia S.A. afirmé|Fitch Ratings Colombia S.A. otorgé una
en AA (col) la calificacion otorgada a las Emisiones de|calificacion de F1+ (col) a las Emisiones de
Bonos con cargo al Programa. Papeles Comerciales con cargo al Programa.

Informacién general de los Bonos Ordinarios y Papeles Comerciales

Cupo Global del Programa: Dos billones de Pesos ($2.000.000.000.000).
Dos millones (2.000.000) de Bonos o Papeles Comerciales denominados en Pesos. Para

Numero de Valores: los Bonos denominados en Délares o los Valores denominados en UVR ver numeral 1,
Literal B Capitulo 1 del presente Prospecto de Informacion.

Ley de circulacién: A la orden.

Destinatarios de la Oferta: Publico inversionista en general.

Precio de Suscripcion: Ver numeral 6, literal B, Capitulo 1 del presente Prospecto de Informacién.

Valor minimo de inversién: Ver numeral 5, literal B, Capitulo 1 del presente Prospecto de Informacién.

Tasa Maxima de Rentabilidad: Ver literal C y D, Capitulo 2 del presente Prospecto de Informacion.

ezlrgrceg?s que  incorporan  los Ver literal N, Capitulo 1 del presente Prospecto de Informacion.

Mercado al que se dirige: Mercado Principal.

Mecanismo de colocacién Colocacién al mejor esfuerzo.

Modalidad de inscripcién: Inscripcién automatica.

Modalidad de Oferta: Ver literal B, Capitulo 3 del presente Prospecto de Informacion.

Bolsa de Valores: Bolsa de Valores de Colombia S.A.

Plazo de Colocacién y Vigencia de|Ver numeral 2 y 3, literal A Capitulo 3 del presente Prospecto de Informacion.
la Oferta:
Administrador del Programa: Depésito Centralizado de Valores de Colombia S.A.
Representante Legal de
Tenedores de Bonos

Comisiones y gastos conexos para|Los inversionistas no tendran que pagar comisiones ni otros gastos conexos para la
los suscriptores: suscripcién de los Valores, siempre y cuando estos sean adquiridos en la oferta primaria.

Fiduciaria Central S.A.

Se modifica la seccion de “Autorizaciones” del Prospecto de Informacion, la cual quedara asi:

AUTORIZACIONES

La Junta Directiva de Cementos Argos S.A. aprobé el Programa y su respectivo Reglamento Emision
y Colocacién mediante Acta No. 1195 del 20 de abril de 2018.

Los Bonos Ordinarios y los Papeles Comerciales que hacen parte del Programa se encuentran
debidamente inscritos en el RNVE y su Oferta Publica esta autorizada por la SFC.

Los Bonos Ordinarios y los Papeles Comerciales que hacen parte del Programa se encuentran
debidamente inscritos en la BVC.

El 27 de abril de 2021 segin consta en el acta No. 1243 de la Junta Directiva del Emisor, dicho
Organo autoriz0: la renovacion del plazo del Programa por cinco (5) afios adicionales, el aumento del
cupo global hasta por dos billones de Pesos ($2.000.000.000.000) y modifico el Reglamento de
Emision y Colocacion. En consecuencia, las respectivas modificaciones al Programa fueron
autorizadas por la SFC mediante oficio No. 2021097827-006-000 del 10 de junio de 2021.

Mediante las actas No. 1288 y 1295 de la Junta Directiva del Emisor, dicho 6rgano autorizd: (i) incluir
la posibilidad de emitir Bonos de Destinacidn Especifica y Bonos Vinculados al Desempefio
Sostenible, (ii) incluir la posibilidad de emitir papeles comerciales indexados al IPC y denominados




en UVR, (iii) incluir la posibilidad de emitir bonos a tasa variable indexados a SOFR vy (iv) modificé el
Reglamento de Emisién y Colocacién. En consecuencia, las respectivas modificaciones al Programa
fueron autorizadas por la SFC mediante resolucién No. 0689 del 1 de abril de 2024.

Dichos registros y aprobacion no constituyen una opiniéon de la SFC respecto a la calidad de los
valores o la solvencia del Emisor.

3. Se modifica la secciéon de “Personas autorizadas para dar informacién o declaraciones sobre el
contenido del Prospecto de Informacién” del Prospecto de Informacién, la cual quedara asi:

Las personas autorizadas para dar informacion o declaraciones sobre el contenido del presente
Prospecto de Informacién son:

Por parte del Emisor

Felipe Aristizabal Fernando Alonso Villamil
Vicepresidente Financiero Director Tesoreria

Cementos Argos S.A. Cementos Argos S.A.

Carrera 43A No. 1A Sur — 143 Carrera 43A No. 1A Sur — 143
Medellin Medellin
felipe.aristizabal@argos.com.co fernando.alonso@argos.com.co

Por parte del Estructurador y Coordinador del Programa

Isabel Cristina Sanchez Uribe

Gerente Senior de Proyectos Mercado de Capitales

Banca de Inversién Bancolombia S.A. Corporacién Financiera
Carrera 48 No. 26-85, Torre Sur, Sector E, Piso 5

Medellin

issanche @bancolombia.com.co

4. En la seccién “Glosario de Términos del Programa” se incluyen y modifican las definiciones que se
indican a continuacion:

Administrador del Programa o Deceval: Es el Depésito Centralizado de Valores de Colombia
Deceval S.A., entidad domiciliada en la ciudad de Bogota, elegida por el Emisor, o la entidad que se
designe posteriormente, para realizar la custodia y administracién, y para actuar como agente de
pago, de cada una de las Emisiones que se realicen con cargo al Programa. Asi mismo, ejercera
todas las actividades operativas derivadas del depodsito de las Emisiones, asi como todas las
actividades indicadas en este Prospecto de Informacion y en el Reglamento de Operaciones de
Deceval gue se encuentre vigente al momento de la prestacion de los servicios.

Administrador de la SOFR Index: Significa el Banco de la Reserva Federal de Nueva York o un
administrador sucesor de la SOFR Index.

Asamblea de Emision: Hace referencia a las asambleas generales de Tenedores de Bonos de una
0 mas Emisiones de Bonos, cuando los asuntos a tratar y las decisiones que se deban adoptar
afecten sélo a esas Emisiones.

Asamblea del Programa: Es la asamblea general de Tenedores de los Bonos de todas las
Emisiones de Bonos vigentes del Programa, cuando los asuntos a tratar y las decisiones que se
deben adoptar afecten o resulten del interés de todos los Tenedores de Bonos Ordinarios del
Programa.
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Banco de la Reserva Federal de Nueva York: Hace parte del Banco Central de Estados Unidos y
es el Administrador de la SOFR Index.

Bonos: Son en conjunto, los Bonos de Ordinarios, los Bonos de Destinaciéon Especifica y los Bonos
Vinculados al Desemperio Sostenible gue hacen parte del Programa y que sean emitidos por el
Emisor.

Bonos a Entregar en Forma de Pago en Especie: Son los Bonos en Circulacién que especifique
el Emisor en el respectivo Aviso de Oferta Publica que podran ser utilizados por los inversionistas
para realizar el Pago en Especie en la respectiva Emision de Bonos.

Bonos Azules: Son aquellos Bonos de Destinacién Especifica cuyos recursos se destinan
exclusivamente a financiar la economia azul, la cual busca mejorar la preservacion de los océanos
y las costas, asi como aumentar los recursos de agua limpia, contribuyendo al crecimiento
econdmico, la mejora de los medios de subsistencia y la salud de los ecosistemas marinos.

Bonos de Destinacion Especifica: Son aguellos bonos, cuyos recursos se destinan
exclusivamente a financiar o refinanciar, ya sea en parte o totalmente Proyectos Elegibles nuevos o
existentes, que cumplan con los criterios de elegibilidad indicados en el presente Prospecto de
Informacién, en los términos del capitulo Il del titulo | de la parte 3 de la Circular Basica Juridica y
las normas gue lo modifiguen o complementen. Dichos bonos serdn denominados Bonos Verdes,
Bonos Sociales, Bonos Sostenibles, Bonos Naranja o Bonos Azules dependiendo de la destinacion
de los recursos.

Bonos en Circulacién: Son los Bonos emitidos por el Emisor y que se encuentran en circulacion al
momento de la publicacién del respectivo Aviso de Oferta Publica. Estos Bonos en Circulacién se
podran entregar como Pago en Especie en futuras Emisiones. Asi mismo, y en caso de Emisiones
de Bonos de Destinacién Especifica, podran ser usados otros Bonos de Destinacién Especifica como
Pago en Especie. En cuanto a los Bonos Vinculados al Desempefio Sostenible, se admitirdn como
pago en especie, una vez se haya publicado el Informe de Revisién Independiente realizado en la
ultima fecha de verificacién del cumplimiento de los Objetivos de Desempefio Sostenible y siempre
que dicho informe determine que los objetivos han sido cumplidos.

Bonos de Transicién: Son aquellos Bonos Vinculados al Desempefio Sostenible asociados a las
estrategias de descarbonizacién de las empresas y que buscan definir indicadores de avance en la
reduccion de sus emisiones en los alcances 1, 2 y 3 dependiendo del sector al cual pertenecen.

Bonos Sociales: Son los bonos ordinarios sociales que hacen parte del Programa, gue se
encuentran inscritos en el RNVE v, en la BVC, cuyas caracteristicas se sefalan en este Prospecto
de Informacién, y gue seran emitidos por el Emisor y colocados a través de Ofertas Publicas en los
términos del presente Prospecto de Informacion.

Bonos Sostenibles: Son los bonos ordinarios sostenibles que hacen parte del Programa, que se
encuentran inscritos en el RNVE v, en la BVC, cuyas caracteristicas se sefialan en este Prospecto
de Informacién, y que serdn emitidos por el Emisor y colocados a través de Ofertas Publicas en los
términos del presente Prospecto de Informacion.

Bonos Verdes: Son los bonos ordinarios verdes gue hacen parte del Programa, gue se encuentran
inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores vy, en la Bolsa de Valores de Colombia, cuyas
caracteristicas se sefialan en este Prospecto de Informacién, y gue seran emitidos por el Emisor y
colocados a través de Ofertas Publicas en los términos del presente Prospecto de Informacion.

Bonos Vinculados al Desempefio Sostenible: Son los Bonos cuyas caracteristicas pueden variar
dependiendo del cumplimiento de los Objetivos de Desempefio Sostenible definidos en el Marco de
Referencia vy en el Aviso de Oferta Publica de la respectiva Emision.




Emisién: Es cada una de las emisiones de Bonos o Papeles Comerciales con cargo al cupo global
del presente Programa.

Eventos desencadenantes: Son aquellas situaciones definidas en el Marco de Referencia de la
respectiva Emision _que dan lugar a cambios en las caracteristicas de los Bonos Vinculados al
Desempefio Sostenible.

Evento de Reemplazo de la SOFR Index: En caso de que eventualmente: (1) el Administrador de
SOFR Index o una autoridad gubernamental o requlatoria haya hecho una declaracion publica en la
que _anuncie qgue dicho administrador ha dejado o dejara de suministrar la SOFR Index, de forma
permanente o indefinida, siempre que, en el momento de dicha declaracién o publicacién, no exista
un administrador sucesor que vaya a sequir suministrando dicho indice; (2) la declaracién publica o
publicacién de informacién por parte del supervisor del Administrador de la SOFR Index, un
funcionario de insolvencia con jurisdiccién sobre el Administrador de la SOFR Index o un tribunal o
entidad con autoridad similar en materia de insolvencia o una autoridad gubernamental que tenga
jurisdiccion _sobre el Administrador de la SOFR Index anunciando que este dejara de ser
representativo, o; (3) se emita una declaracion publica o publicacién de informacién por parte de una
entidad publica o supervisor del Administrador de la SOFR Index, que anuncie que este indice ha
dejado de ser representativo.

Fecha de Reemplazo: Significa el primero de los siguientes acontecimientos que se produzcan
respecto a la tasa SOFR Index: (1) en el caso de los numerales 1y 2 de la definicion “Evento de
Reemplazo de la SOFR Index”, el que se produzca mas tarde entre (a) la fecha de la declaracién
publica o publicacién de informacion a que se hace referencia en la misma vy (b) la fecha en que el
Administrador de la SOFR Index deje de suministrarlo de forma permanente. (2) en el caso del
numeral 3 de la definiciéon “Evento de Reemplazo de la SOFR Index”, la fecha de la declaracién
publica o publicacion de informacién a la que se hace referencia en la misma.

GEl: Gases de Efecto Invernadero.

Indicador(es) Clave(s) de Desempeio: Se refiere a las métricas cuantificables que permiten medir
el comportamiento de los Objetivos de Desempeio Sostenible.

Informe de Revisién Independiente: Para los Bonos de Destinacion Especifica, correspondera al
informe emitido _por un_tercero independiente, reconocido por los sistemas de verificacion
internacional como lo son el International Market Capital Association (ICMA), o el Climate Bonds
Initiative (CBI), asi como por un revisor fiscal, un auditor externo, una sociedad calificadora de valores
0 _un_experto _independiente del emisor con _experiencia reconocida en temas de sostenibilidad,
ambientales y sociales. En virtud de este informe se verifica: (a) la asignacién de los recursos
obtenidos a través de la respectiva Emisién y (b) los resultados obtenidos o esperados frente al
cumplimiento de los objetivos definidos para la Emisién. Para los Bonos Vinculados al Desempefio
Sostenible, corresponderéd a los informes emitidos por un tercero independiente en el que se evalla
y verifica el comportamiento de los Indicadores Claves de Desempeiio frente a los Objetivos de
Desempeiio _Sostenible de la respectiva Emision, asi: (i) al menos de forma anual y durante la
vigencia de las Emisiones de los Bonos Vinculados al Desempefio Sostenible y hasta su Fecha de
Vencimiento v (ii) en la fecha de verificacién del cumplimiento de los Objetivos de Desemperio
Sostenible.

ISDA Fallback Rate: es la tasa establecida en las definiciones de la Asociacion Internacional de
Derivados y Swaps (ISDA), que se aplicaria en caso de producirse un Evento de Reemplazo de la
SOFR.

Marco de Referencia: Es el documento mediante el cual se definen los términos y condiciones gue
seran aplicados a cada una de las emisiones de Bonos de Destinacién Especifica y Bonos
Vinculados al Desemperiio Sostenible gue se realicen con cargo al Programa. Cada Emisidn contara
con un Marco de Referencia que sera publicado previo a la fecha de la respectiva Emisién en la




pagina web del Emisor v a través de informacion relevante. El Marco de Referencia podré aplicar
para una o varias emisiones de acuerdo con su vigencia.

Margen de Ajuste de Reemplazo: Significa el margen de ajuste ala Tasa de Reemplazo (que puede
ser_un valor positivo o negativo o cero), o el método para calcular o determinar dicho ajuste del
diferencial que haya sido seleccionado o recomendado por el organismo gubernamental pertinente
para la sustitucién de la SOFR Compuesta; si la Tasa de Reemplazo aplicable es equivalente a la
tasa definida por el ISDA (ISDA Fallback Rate), entonces el Margen de Ajuste de Reemplazo sera el
determinado por dicha entidad.

Objetivos de Desempefio Sostenible: Son las metas establecidas para los Indicadores Claves de
Desempefio en un periodo definido y que estaran asociadas a la estrategia de sostenibilidad del
Emisor y cuyos horizontes se van ajustando a las condiciones de cada Emision.

Opinién de Sequndas Partes: Significa la opinibn emitida por un tercero independiente por medio
de la cual es posible verificar que el Emisor da cumplimiento a lo establecido en los lineamientos
definidos en el subnumeral 1.3.6.1.2.8.1, 1.3.6.1.2.8.2, 1.3.6.1.2.8.3, 1.3.6.1.2.8.4 vy 1.3.6.1.2.9de la
Parte 3, Titulo I, Capitulo Il, de la Circular Béasica Juridica y las normas gue lo modifiguen o

complementen.

Pago en Especie: Es el pago que realiza el inversionista al Emisor entregando como contra
prestacion Bonos en Circulacién para la adquisicion de Bonos en las nuevas Emisiones, segin se
establezca en el respectivo Aviso de Oferta Puablica.

Precio Reconocido por los Bonos a Entregar en Forma de Pago en Especie: Es el precio que el
Emisor reconocera por los Bonos a Entregar en Forma de Pago en Especie y que serd publicado el
dia héabil anterior a la respectiva Emision de Bonos en el Aviso de Oferta Publica o el mismo dia de
la Emisién en el boletin informativo que se emita para el efecto por BVC, a mas tardar antes de la
apertura de la misma.

Programa de Emisiéon y Colocacién o Programa: Se refiere al programa de emision y colocacion
de Bonos y Papeles Comerciales del que trata el presente Prospecto de Informacion.

Proyectos Eleqgibles: Se refiere a los activos, los proyectos, las inversiones, los gastos relacionados
0 de apoyo v las actividades de investigacién y desarrollo gue contribuyan al logro de objetivos
ambientales, sociales o sostenibles.

Reapertura: Es el mecanismo en virtud del cual el Emisor podra adicionar el Monto de la Emision
de Bonos, previa autorizacion de la SFC, siempre y cuando dicha adicién no sea posterior a la Fecha
de Vencimiento de los Bonos Ordinarios, todo lo anterior en cumplimiento de los requisitos
establecidos en el articulo 6.4.1.1.47 del Decreto 2555 de 2010.

Remanente: Es la porcién que debe ser pagada en dinero en efectivo por parte de los inversionistas
adjudicatarios de los Bonos al Emisor, para completar el pago de los Bonos, cuando la forma de
pago sea Pago en Especie. Lo anterior, de acuerdo con lo establecido en el respectivo Aviso de
Oferta Publica y en el instructivo operativo que la BVC expida para el efecto.

Sitio Web del Administrador de SOFR Index o el Banco de la Reserva Federal de Nueva York:
Corresponde _al sitio web del Banco de la Reserva Federal de Nueva York actualmente en
http://www.newyorkfed.org o cualquier otra fuente sucesora de SOFR Index identificada como tal por
el Administrador de SOFR Index de tiempo en tiempo.

SOFR - Secured Overnight Financing Rate: Significa la tasa de financiacién garantizada a un dia
publicada para ese dia por el Banco de la Reserva Federal de Nueva York, como administrador del
indice de referencia (o un administrador sucesor) en el sitio web de la Reserva Federal de Nueva
York.
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SOFR Compuesta: Significa el promedio compuesto de SOFR para el correspondiente periodo de
causacion de intereses, con la tasa, o la metodologia para esta tasa, y convenciones para esta tasa,
que se calcula utilizando la SOFR Index publicado por el Banco de la Reserva Federal de Nueva
York de acuerdo con la férmula especifica descrita en el literal C, del Capitulo 2 de la primera parte

del Prospecto.

SOFR Index: Mide el impacto acumulado de la capitalizacion de la SOFR en una unidad de inversion
a través del tiempo, con un valor inicial establecido de 1.00000000 el 2 de abril del 2018, la cual fue
la primera fecha en la que se revelo un valor de la SOFR. El valor de la SOFR Index refleja el efecto
de la capitalizaciéon de la SOFR cada dia habiles y permite el calculo de la SOFR Compuesta en
diferentes periodos de tiempo. Es publicada cada dia habil aproximadamente a las 8:00 a.m. ET por
el Banco de la Reserva Federal de Nueva York en su pagina web
(https://www.newyorkfed.org/markets/treasury-repo-reference-rates-information).

Tasa de Reemplazo: significa cualquiera de las siguientes alternativas: (1) la suma de: (a) la tasa
de interés que haya sido seleccionada o recomendada por el organismo gubernamental pertinente
como sustituto de la SOFR Index vy (b) el Margen de Ajuste de Reemplazo; (2) la suma de: (a) la tasa
de interés de ISDA o “ISDA Fallback Rate” y (b) el Ajuste de Sustitucién; v (3) si (i) la Tasa de
Reemplazo no puede determinarse de conformidad con los apartados (1) v (2) anteriores en la Fecha
de Reemplazo o (ii) la tasa de interés de ISDA o “ISDA Fallback Rate” no es una tasa de interés
aceptado por la industria del mercado financiero como sustituto de la SOFR Compuesta, entonces
la Tasa de Reemplazo sera la suma de: (a) la tasa de interés aceptada por el sector como sustituto
de la SOFR Index y (b) el Margen de Ajuste de Sustitucion.

Tenedor(es) de los Valores: Son los tenedores de Bonos y/o los tenedores de Papeles
Comerciales.

Término de Intercambio: Correspondera a la razén entre el Precio de Suscripcion de los Bonos
multiplicado por su Valor Nominal y el Precio Reconocido por los Bonos a Entregar en Forma de
Pago en Especie multiplicado por su Valor Nominal, redondeado al valor mas préximo con seis (6)
decimales. Cuando los Bonos o los Bonos a Entregar en Forma de Pago en Especie estén
denominados en UVR, su Valor Nominal debera convertirse a Pesos utilizando la UVR de la Fecha
de Suscripcion. El Término de Intercambio se incluird en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

Valor o Valores: Son conjuntamente los Bonos y Papeles Comerciales.

5. Se modifican los capitulos 1 y 2 de la primera parte del Prospecto de Informacion, los cuales
quedaran asi:

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS DE LOS VALORES, CONDICIONES Y REGLAS DEL
PROGRAMA

A. Clase de valor ofrecido, ley de circulacién y negociacién secundaria

1. Clase de Valor ofrecido
Los Valores objeto del presente Prospecto de Informacién, son Bonos Ordinarios, Bonos de
Destinacién Especifica, Bonos Vinculados al Desempefio Sostenible y Papeles Comerciales emitidos
bajo la modalidad estandarizada.

2. Leydecirculacion y negociacion secundaria
Los Valores seran emitidos a la orden, en forma desmaterializada y su negociacion se sujetara a lo
sefialado en la Ley, en el Reglamento de Emision y Colocaciéon y en la circular Gnica del MEC
administrado por la BVC. La transferencia de la titularidad se hara mediante anotaciones en cuentas



0 subcuentas de depoésito manejadas por el Administrador del Programa conforme a la Ley 964 de
2005, el Decreto 2555 de 2010, el Reglamento de Operaciones de Deceval y demas normas que la
regulen, modifiquen o sustituyan.

La enajenacion y transferencia de los derechos individuales se haran mediante registros y sistemas
electrénicos de datos, siguiendo el procedimiento establecido en el Reglamento de Operaciones de
Deceval, el cual se entendera aceptado por el inversionista y los Tenedores de los Valores al
momento de realizar la suscripcién y/o adquisicién de los Valores, segun corresponda.

Los Valores podran ser negociados en el Mercado Secundario a través de la BVC o directamente
por sus tenedores legitimos. Las instrucciones para la transferencia de los Valores ante el
Administrador del Programa deberan ser efectuadas por intermedio del Depositante Directo
correspondiente, de conformidad con lo previsto en el Reglamento de Operaciones de Deceval. Los
Valores podran ser negociados en el mercado secundario una vez hayan sido suscritos y totalmente
pagados por parte del Tenedor de los Valores respectivo.

El Administrador del Programa, al momento en que vaya a efectuar los registros o anotaciones en
cuenta de depdsito de los Tenedores de Valores, de conformidad con lo previsto en el Reglamento
de Operaciones de Deceval, acreditara en la cuenta correspondiente los Valores adquiridos por el
Tenedor del Valor respectivo

B. Cupo global del Programa, cantidad de Valores ofrecidos, denominacién, valor nominal,
monto minimo a demandar y precio de suscripcién

1. Monto del cupo global del Programa
El cupo global del Programa es de hasta dos billones de Pesos ($ 2.000.000.000.000). El cupo global
del Programa podra colocarse, en una o varias Emisiones compuestas de uno o varios lotes, dentro
de la vigencia de la autorizacion del Programa.

El cupo global del Programa se disminuird en el monto de los Valores que se oferten con cargo a
este, expresado en Pesos. Para los Bonos denominados en Délares y pagaderos en Pesos, el cupo
global del Programa se disminuird en el resultado de multiplicar el monto en Délares de los Bonos
ofrecidos por la (TRM) vigente en la respectiva Fecha de Emisiéon. Asi mismo, para los Valores
denominados en UVR y pagaderos en Pesos, el cupo global del Programa se disminuira en el
resultado de multiplicar las UVR de los Valores ofrecidos por la UVR vigente en la respectiva Fecha
de Emision.

De acuerdo con lo establecido en el paragrafo del articulo 6.3.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010, el
cupo global del Programa puede ser ampliado, previa obtencion de las autorizaciones
correspondientes por parte de la SFC cuando el mismo haya sido colocado en forma total o, en
cuando al menos el cincuenta por ciento (50%) del cupo global autorizado haya sido colocado,
siempre que se encuentre vigente el plazo de la autorizacién del Programa

2. Cantidad de Valores ofrecidos
El cupo global del Programa sera de dos millones (2.000.000) de Bonos o Papeles Comerciales
equivalentes a dos billones de Pesos ($ 2.000.000.000.000).

La cantidad exacta de Valores que se emitiran se determinara al momento de cada una las Emisiones
y en el respectivo Aviso de Oferta Publica, en todo caso sin exceder el cupo global del Programa.

3. Denominacioén
Bonos:
Los Bonos estardn denominados en Pesos, Délares y UVR, segun la serie.

Papeles Comerciales:



Los Papeles Comerciales estaran denominados en Pesos y UVR.
4. Valor nominal

Bonos:

El valor nominal de cada Bono de las series denominadas en Pesos sera de un millébn de Pesos
($1.000.000). El valor nominal de cada Bono de las series denominadas en Doélares serd de mil
Délares (USD 1.000). El valor nominal de cada Bono de las series denominadas en UVR sera de
cinco mil (5.000) UVR.

Papeles Comerciales:

El valor nominal de cada Papel Comercial de las series denominadas en Pesos sera de un millén de
Pesos ($ 1.000.000). El valor nominal de cada Papel Comercial de las series denominadas en UVR
sera de cinco mil (5.000) UVR.

5. Inversion minima

Bonos:

La inversion minima en cualquiera de las series de los Bonos sera la equivalente al valor de diez
(10) Bonos, es decir, diez millones de Pesos ($10.000.000), diez mil Délares (USD 10.000) o
cincuenta mil (50.000) UVR, segun la serie.

En el caso en que se realicen amortizaciones o prepagos parciales de los Bonos de las series
amortizables o de las series prepagables, la inversion minima sera el equivalente al valor residual
de diez (10) Bonos de la respectiva subserie, y los montos deberan ser en multiplos de un Peso ($1),
de un Délar (USD 1) o de una (1) UVR, segun la serie.

En consecuencia, no podran realizarse operaciones en el mercado primario por montos inferiores.
La negociacion de los Bonos en el mercado secundario no estard sujeta a la inversion minima
prevista para el mercado primario y deberd hacerse por un nimero entero de Bonos, ya que los
mismos no podran fraccionarse.

Los Bonos podran negociarse en multiplos de un (1) Bono, siempre y cuando se cumpla con la
inversién minima.

Papeles Comerciales:

La inversibn minima en cualquiera de las series de los Papeles Comerciales sera la equivalente al
valor nominal de diez (10) Papeles Comerciales, es decir, diez millones de Pesos ($10.000.000) o
cincuenta mil (50.000) UVR, seqgun la serie. En consecuencia, no podran realizarse operaciones en
el mercado primario por montos inferiores. La negociacién de los Papeles Comerciales en el mercado
secundario no estara sujeta a la inversién minima prevista para el mercado primario y debera hacerse
por un numero entero de Papeles Comerciales, ya que los mismos no podran fraccionarse.

Los Papeles Comerciales podran negociarse en mdltiplos de un (1) Papel Comercial, siempre y
cuando se cumpla con la inversién minima.

6. Precio de Suscripcion

El Precio de Suscripcion de los Valores puede ser: (i) “a la par” cuando sea igual a su Valor Nominal,
(ii) “con prima” cuando sea superior a su Valor Nominal, o (iii) “con descuento” cuando sea inferior a
su Valor Nominal.

Cuando la suscripcién se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emision, el Precio de
Suscripcion de Valores sera la suma de su Valor Nominal mas los intereses causados. Los intereses
causados seran calculados sobre el Valor Nominal de los Valores a la tasa de la subserie a suscribir.



Para dicho célculo se tomara el menor de los siguientes periodos: a) el periodo entre la Fecha de
Emision y la Fecha de Suscripcion de los Valores o b) el periodo entre la fecha del ultimo pago de
intereses y la Fecha de Suscripcion de los Valores.

La férmula a utilizar para el célculo del Precio de Suscripcion es:

T

2 FC,
Precio de Suscripcion = (1 F tasa de adtjudicacién)t + Interés Causado

t=0

Donde:

t: el tiempo, medido en afios, de cada fecha de pago de cupones o capital a partir de la fecha de
emision.

T: es el tiempo, medido en afios, entre la Fecha de Emisién y la Fecha de Vencimiento.

FCt: es el flujo de caja de cupones o intereses de cada Valor en el momento t.

El Precio de Suscripcion de los Valores se definira en el correspondiente Aviso de Oferta Publica. El
valor de cada Valor debera ser pagado integramente al momento de la suscripcion.

En el evento en que con posterioridad a la Fecha de Emision de una Emisién de Bonos que haga
parte del Programa, el Emisor ofrezca nuevos lotes en subseries que no fueron ofrecidas
inicialmente, el Emisor publicara la tasa maxima de rentabilidad ofrecida (mecanismo de subasta
holandesa) o la tasa de rentabilidad ofrecida (mecanismo de demanda en firme), a ser ofrecida para
dichas subseries. Estas seran publicadas en el Aviso de Oferta Publica o de forma separada, el dia
de la emision de valores, en los boletines que para el efecto se tengan establecidos en la BVC, de
acuerdo con lo establecido en el paragrafo 8 del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010. En el
evento en que, con posterioridad a la Fecha de Emision, el Emisor ofrezca nuevos lotes de Bonos
sobre subseries ya ofrecidas, la Oferta Publica se hara por el Precio de Suscripcidn de los respectivos
Bonos o por la tasa de descuento que se utilice para calcular el mismo, respetando la Tasa Cupén
previamente definida.

C. Destinatarios de la Oferta

Los Valores haran parte del Mercado Principal y tendran como destinatarios a los inversionistas en
general, incluidas las sociedades administradoras de fondos de pensiones y cesantias, y a los fondos
administrados por éstas.

D. Reglas relativas a lareposicion, fraccionamiento y englobe de los valores

Para los Valores no habra reposicion, fraccionamiento o englobe ya que éstos son valores
desmaterializados.

La inversion por parte de los Tenedores de Valores podra dividirse siempre y cuando se mantengan

los minimos y multiplos establecidos y con sujecion al Reglamento de Emision y Colocacion y al
presente Prospecto de Informacion.

E. Definicion de las fechas de suscripcion, expedicion, emision y vencimiento



1. Fechade Suscripcion
La Fecha de Suscripcion es la fecha en la cual sea pagado integramente, por primera vez, cada
Valor, la cual sera establecida en el respectivo Aviso de Oferta PUblica. Esta fecha podra ser entre
t+0 hasta t+3, donde t corresponde al dia de la adjudicacién de los Valores.

2. Fechade Expedicion
Es la fecha en la cual se realice el registro y anotacion en cuenta ya sea por la suscripcion original
de los Valores o por la trasferencia electronica de los mismos, teniendo en cuenta que todas las
Emisiones seran desmaterializadas.

3. Fechade Emision
Para cada una de las Emisiones, sera el Dia Habil siguiente a la fecha de publicacion del primer
Aviso de Oferta Publica en que es ofrecida la respectiva Emisién.

4. Fechade Vencimiento
Es la fecha en la cual se cumpla el plazo de los Valores de cada una de las Emisiones, contado a
partir de la respectiva Fecha de Emision.

F. Comisiones y gastos

Los inversionistas no tendran que pagar comisiones ni gastos conexos para la suscripcién de los
Valores, siempre y cuando dichos Valores sean adquiridos en la oferta primaria.

La negociacion de los Valores en el Mercado Secundario podré estar sujeta a comisiones y gastos.

G. Bolsade valores donde estaran inscritos los Valores

Los Bonos y los Papeles Comerciales estaran inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

H. Objetivos econ6micos y financieros del Programa

Los recursos provenientes de la colocacién de los Bonos Ordinarios, Bonos Vinculados al
Desempefio Sostenible y Papeles Comerciales seran destinados en un ciento por ciento (100%) para
financiar necesidades corporativas generales del Emisor, las cuales pueden incluir bien sea el plan
de crecimiento del Emisor, financiar sus necesidades de corto plazo, o para la sustitucién de sus
pasivos financieros. Los objetivos econémicos y financieros de cada Emisién individual seran
publicados en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

De forma temporal, los recursos producto de las Emisiones podran ser invertidos mientras se
materializa su aplicacién. La administracion del Emisor realizara dichas inversiones temporales en
una o mas de las siguientes inversiones: (i) cuentas bancarias en Colombia o en el extranjero, (ii)
titulos de renta fija denominados en Pesos 0 en moneda extranjera inscritos en bolsa, (iii) fondos de
inversién colectiva abiertos o (iv) depésitos a término no mayor a 3 meses en moneda local o
extranjera con bancos locales o del exterior.

Los recursos provenientes de la colocacion de los Bonos Verdes seran destinados en un ciento por
ciento (100%) a la financiacion, refinanciacién total o parcial de Proyectos Elegibles que generen
beneficio ambiental y cumplan con los criterios de eleqibilidad definidos en el nhumeral 1, literal I,
Capitulo 2, Primera Parte del presente Prospecto de Informacion.

Los recursos provenientes de la colocacién de los Bonos Azules seran destinados en un ciento por
ciento (100%) a la financiacién, refinanciacion total o parcial de Proyectos Elegibles que mitiguen el




impacto negativo del agua y cumplan con los criterios de elegibilidad definidos en el numeral 2, literal
|, Capitulo 2, Primera Parte del presente Prospecto de Informacion.

Los recursos provenientes de la colocacién de los Bonos Sociales seran destinados en un ciento por
ciento (100%) a la financiacién, refinanciacién total o parcial de Proyectos Elegibles que generen
beneficio social y cumplan con ciertos criterios de elegibilidad definidos en el numeral 3, literal |,
Capitulo 2, Primera Parte del presente Prospecto de Informacion.

Los recursos provenientes de la colocacion de los Bonos Sostenibles seran destinados en un ciento
por ciento (100%) a la financiacion, refinanciacion total o parcial de Proyectos Elegibles que mitiguen
el impacto negativo en el medio ambiente o contribuyan al desarrollo social y econémico y cumplan
con ciertos criterios de eleqibilidad definidos en el numeral 4, literal |, Capitulo 2, Primera Parte del
presente Prospecto de Informacién. Dentro de esta cateqgoria también se enmarcan los proyectos
que aportan o tienen un_indicador relacionado con los objetivos de desarrollo sostenible
desarrollados por la ONU o Sustainable Development Goals.

Los recursos provenientes de la colocacion de Papeles Comerciales no podran destinarse a la
realizacion de actividades propias de los establecimientos de crédito ni a la adquisiciéon de acciones
0 bonos convertibles en acciones.

En caso de que mas del diez por ciento (10%) de los recursos provenientes de la colocacién de cada
una de las Emisiones de Bonos Ordinarios, Bonos Vinculados al Desempefio Sostenible y Papeles
Comerciales sea destinado al pago de pasivos con compafias vinculadas o accionistas del Emisor,
debera ser revelado en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

I. Medios a través de los cuales se dard a conocer la informacion de interés para los
inversionistas

De acuerdo con el articulo 5.2.4.3.1. del Decreto 2555 de 2010, el Emisor, deberéa divulgar, en forma
veraz, clara, suficiente y oportuna al mercado, a través de la SFC, toda situacion relacionada con él
o el Programa que habria sido tenida en cuenta por un experto prudente y diligente al comprar,
vender o conservar los Valores del Emisor o al momento de ejercer los derechos politicos inherentes
a tales Valores. Dicha informacion podra ser consultada a través de la pagina web
www.superfinanciera.gov.co siguiendo el hipervinculo “Informacién Relevante”.

Adicionalmente, el Emisor, cuando lo estime conveniente, podra dar a conocer la informacion que
sea del interés de los Tenedores de Valores mediante publicacion en su pagina web.

J. Régimen fiscal aplicable a los Valores

Por regla general, los pagos o abonos en cuenta que efectlien las personas juridicas, a favor de
inversionistas residentes, por concepto de rendimientos financieros de Bonos o Papeles
Comerciales, estdn sometidos a retencién en la fuente a una tarifa del 7% al momento del pago o
abono en cuenta. Frente a la base, la ley no establecié un valor minimo sobre el cual se deba
practicar la retencion, por la que se entienden que la totalidad de los pagos o abonos en cuenta
efectuados por este concepto se encontraran sometidos a la retencién en la fuente. Si a ello hubiere
lugar, el beneficiario podra acreditar que los pagos a su favor no se encuentran sujetos a retencion
en la fuente. Cuando el Valor sea expedido a nombre de dos (2) o mas beneficiarios, éstos indicaran
su participacion individual en los derechos derivados del mismo.

Estaran a cargo del Emisor el recaudo y el pago de la retencién en la fuente ante la Direccion de
Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN) y la expedicion de los certificados correspondientes.
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Para efectos del gravamen a los movimientos financieros, se debera tener en cuenta que, de acuerdo
con el numeral 7 del articulo 879 del Estatuto Tributario, se encuentran exentas de este gravamen
los desembolsos derivados de operaciones de compensacion y liquidacion que se realicen a través
de sistemas de compensacion y liquidacion administrados por entidades autorizadas para tal fin
respecto a operaciones que se realicen en el mercado de valores, derivados, divisas o0 en las bolsas
de productos agropecuarios o de otros commodities, incluidas las garantias entregadas por cuenta
de participantes y los pagos correspondientes a la administracién de valores en los depdsitos
centralizados de valores siempre y cuando el pago se efectle al cliente, comitente, fideicomitente,
mandante.

El presente literal contiene una descripcion general de ciertos aspectos fiscales aplicables a los
Valores y a las Emisiones en la fecha del Prospecto de Informacion y, por tanto, no debe entenderse
como una descripcion detallada de todo el régimen fiscal que pueda ser del interés y andlisis de los
inversionistas. Si el inversionista tiene inquietudes, dudas o requiera de informacion especializada
sobre el régimen fiscal aplicable, se recomienda obtener la asesoria fiscal correspondiente.

En el evento en que con posterioridad a la colocacién de los Valores surjan nuevos impuestos que
afecten la tenencia de éstos y/o los pagos derivados de los mismos, dichos impuestos estaran a
cargo de los Tenedores de Valores.

K. Entidad Administradora del Programa

El Administrador del Programa realizara la custodia y administracion de los Valores conforme a lo
establecido en la Ley 27 de 1990, la Ley 964 de 2005, el Decreto 2555 de 2010, al Reglamento de
Operaciones de Deceval.

El Emisor realizara el pago por concepto de capital e intereses a los Tenedores de Valores a través
del Administrador del Programa, siempre que los Tenedores de Valores sean Depositantes Directos
con servicio de administracion de valores, o estén representados por uno de ellos, los pagos para
los titulares que sean o estén representados por Depositantes Directos sin servicio de administracion
de valores, seran realizados directamente por el Emisor, de conformidad con los pardmetros que se
exponen mas adelante.

Asi mismo, de conformidad con el reglamento de operaciones de Deceval, el Administrador del
Programa ejercera todas las actividades operativas derivadas del depdsito de las Emisiones.

El Administrador del Programa cuenta con un manual de politicas para el tratamiento de datos, el
cual puede ser consultado en su pagina web www.deceval.com.co

L. Desmaterializacion total de las emisiones

Cada una de las Emisiones se adelantard en forma desmaterializada, razén por la cual los
adquirientes de los Valores renuncian a la posibilidad de materializarlos.

Los suscriptores y/o Tenedores de los Valores consentirdn que éstos sean depositados en el
Administrador del Programa; por el hecho de la suscripcién o posterior negociacion de los Valores,
se entiende que el suscriptor y/o el Tenedor de los Valores han dado su consentimiento.

Todos los Tenedores de Valores deberan estar vinculados al Administrador del Programa, ya sea
como Depositantes Directos 0 como clientes a través de un Depositante Directo para efectos del
pago de los derechos que les confieren los Valores.
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La custodia y administracion de las Emisiones sera realizada por el Administrador del Programa
conforme a los términos y condiciones contenidos en el Reglamento de Operaciones del
Administrador.

Toda vez que se trata de una Emisién Desmaterializada, el Administrador del Programa entregara
una constancia de depdsito de los titulos representativos de los Bonos y de los Papeles Comerciales
a nombre del suscriptor al Depositante Directo que corresponda.

M. Garantias y prelacion

Los Valores no se encuentran respaldados con garantia real ni personal alguna y, por lo tanto,
constituyen obligaciones quirografarias del Emisor, que no contaran con ningun privilegio o prelacién
legal.

N. Derechos que incorporan los Valores

Los Tenedores de los Valores, como acreedores del Emisor, tendrdn el derecho de percibir los
intereses y el reembolso de su capital, todo de conformidad con los términos estipulados en el
presente Prospecto de Informaciéon y en los respectivos Avisos de Oferta Publica.

O. Derechos de los Tenedores de Valores

Ademas de los derechos que les corresponden como acreedores del Emisor, los Tenedores de

Valores tienen los siguientes derechos adicionales:

1. Percibir los intereses aqui establecidos y el reembolso del capital, todo de conformidad con el
presente Prospecto de Informacién y el respectivo Aviso de Oferta Publica.

2. Enelcasode los Tenedores de Bonos participar en la asamblea general de Tenedores de Bonos.
Un grupo de Tenedores de Bonos que represente no menos del diez por ciento (10%) del monto
insoluto del empréstito, podra exigir al Representante Legal de Tenedores de Bonos que
convoque la asamblea general de Tenedores de Bonos y si éste no lo hiciere, los Tenedores de
Bonos podran solicitar a la SFC que haga la convocatoria.

3. Negociar los Valores de acuerdo con su ley de circulacion y de conformidad con las normas
legales que regulan la materia.

4. Los demas que emanen de este Prospecto de Informacion o de la ley.

Los Tenedores de Valores podran ejercer sus derechos de manera conjunta o individual.

Si por cualquier causa legal o convencional un Valor pertenece a varias personas, éstas deberan
ajustarse a lo definido en el parrafo segundo de la letra P del Capitulo 1 de la Parte 1.

P. Obligaciones de los Tenedores de Valores

Los Tenedores de Valores tendran las obligaciones previstas en la ley y las siguientes particulares:

1. Remitir y responder por el contenido, para todos los efectos legales, de las informaciones que
suministre al Emisor, a los Agentes Colocadores y/o al Administrador del Programa, para la
administracion de los Valores;

2. Tener la calidad de Depositante Directo con servicio de administracién de valores o estar
representado por un Depositante Directo con dicho servicio;

3. Pagar totalmente el Precio de Suscripcion en la Fecha de Suscripcion, en el caso de los
inversionistas, de acuerdo con lo establecido en el numeral 6, Literal B, Capitulo 1, Parte | del
presente Prospecto de Informacion.

4. Avisar oportunamente al Administrador del Programa cualquier enajenacién, gravamen o
limitacién al dominio que pueda pesar sobre los Valores adquiridos.



5. Pagar los impuestos, tasas, contribuciones y demas tributos existentes o que se establezcan en
el futuro sobre el capital o los intereses de los Valores.
6. Las demas que emanen de este Prospecto de Informacion o de la ley colombiana.

Los Valores son indivisibles y, en consecuencia, cuando por cualquier causa legal o convencional
un Valor pertenezca a varias personas, éstas deberan designar un representante Unico que ejerza
los derechos correspondientes a la calidad de tenedor legitimo del Valor. En el evento de no ser
realizada y comunicada tal designacién al Administrador del Programa, ésta podra aceptar como
representante, para todos los efectos, a cualquiera de los titulares del Valor que exhiba el certificado
correspondiente.

Q. Obligaciones del Emisor

El Emisor tendra las obligaciones previstas en la ley y las siguientes particulares:

1. Informar a la SFC cualquier situaciéon o circunstancia que constituya objeto de Informacion
Relevante en los términos del Decreto 2555 de 2010.

2. Cumplir con las obligaciones contempladas en el presente Prospecto de Informacion y las
emanadas del Decreto 2555 de 2010, en lo relacionado con el Programa.

3. Cumplir con todos los deberes de informacién y demas obligaciones que se derivan de la
inscripcién en el RNVE y en la BVC.

4. Pagar a los Tenedores de Valores los intereses y el capital, de conformidad con lo establecido
en el presente Prospecto de Informacion y el respectivo Aviso de Oferta Pablica.

5. Suministrar al Representante Legal de Tenedores de Bonos toda la informacion que éste
requiera para el desempefio de sus funciones y permitirle inspeccionar en la medida que sea
necesario para el mismo fin, sus libros y documentos, que no estén sujetos a una obligacién de
confidencialidad. Igualmente, el Emisor desde ya ordena a su revisor fiscal suministrar al
Representante Legal de Tenedores de Bonos toda la informaciéon que éste requiera para el
desemperio de sus funciones.

6. Suministrar al Representante Legal de Tenedores de Bonos los recursos necesarios para
realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio
de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los Tenedores de Bonos, incluyendo
el valor de los honorarios profesionales que deba pagar al abogado que se vea en la necesidad
de contratar para intervenir, en defensa de los derechos de los Tenedores de Bonos en procesos
judiciales en los cuales se pretendan desconocer tales derechos.

7. Cumplir con todas las obligaciones que figuren en el presente Prospecto de Informacion, en el
contrato de representacion legal de Tenedores de Bonos, en el Reglamento de Operaciones del
Administrador del Programa, y en cualquier otro contrato celebrado en desarrollo del Programa,
asi como las demas que le correspondan por ley; y

8. Entregar al Administrador del Programa para su depésito, los Macrotitulos representativos de los
Valores, segln las clases de los Valores y diferentes denominaciones que represente los
derechos de las Emisiones conforme a lo dispuesto en el presente Prospecto de Informacion y
en el Reglamento de Operaciones de Deceval.

R. Representante Legal de Tenedores de Bonos, sus funciones, derechos y obligaciones

Actuard como Representante Legal de los Tenedores de Bonos Fiduciaria Central S.A., sociedad
con domicilio principal en la Avenida El Dorado No. 69 A - 51 Torre B Piso 3, de la ciudad de Bogota.

Corresponde al Representante Legal de los Tenedores de Bonos conforme al contrato de
representacion legal de Tenedores de Bonos, la realizacion de todos los actos que sean necesarios
para el ejercicio de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los Tenedores de Bonos,
incluyendo pero sin limitarse a las siguientes obligaciones.



Ademas de las previstas en la ley, particularmente en el articulo 6.4.1.1.9 del Decreto 2555 de 2010
y en la Parte lll, Titulo |, Capitulo | de la Circular Basica Juridica, seran funciones del Representante
Legal de Tenedores de Bonos las siguientes:

a.
b.

Representar a los Tenedores en todo lo concerniente a sus intereses comunes o colectivos.
Realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio
de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los Tenedores, lo cual supone un
seguimiento estricto al cumplimiento de las obligaciones derivadas de los Bonos de cada una de
las Emisiones y al desempefio financiero del Emisor.

Realizar todas las gestiones necesarias para la defensa de los intereses comunes de los
Tenedores ante el Emisor, las autoridades administrativas o judiciales y demas terceros cuando
a ello hubiere lugar, incluyendo el ejercicio de la representacion judicial de los Tenedores.
Actuar en nombre de los Tenedores en los procesos judiciales en los que éstos intervengan y en
los procesos concursales en los que concurran los acreedores del Emisor, asi como también en
los que se adelanten como consecuencia de la toma de posesion de los bienes y haberes o la
intervencién administrativa de que sea objeto el Emisor. Para tal efecto, el Representante debera
hacerse parte en el respectivo proceso dentro del término legal, para lo cual acompafiara a su
solicitud como prueba de las obligaciones adquiridas con los tenedores de los bonos, copia
auténtica de este contrato y una constancia con base en sus registros y los que para el efecto
proporcionen las demas entidades relacionadas con cada una de las Emisiones sobre el monto
insoluto del capital, sus rendimientos, sus intereses y cualquier otro documento que conforme a
la ley aplicable sea necesario para demostrar su personeria.

Solicitar y recibir del Emisor la informacién que sea relevante en relacion con cada una de las
Emisiones y que sean de importancia para los Tenedores.

Velar por el cumplimiento oportuno de todos los términos y formalidades de cada una de las
Emisiones teniendo en cuenta las condiciones sefialadas en el Reglamento, en el prospecto de
informacion del Programa y en el respectivo aviso de oferta publica, realizando, entre otras, las
siguientes actividades:

() Solicitar al Emisor, directamente o, en caso de considerarlo necesario, por intermedio de
la Superintendencia Financiera de Colombia, los informes que considere del caso para el
ejercicio de sus funciones y las revisiones indispensables de los registros contables y
demas documentos soporte de la situacioén financiera del Emisor; y

(i)  Verificar el pago de las obligaciones a cargo del Emisor respecto de los Bonos, en
particular el pago de intereses y capital de los mismos.

Verificar el cumplimiento por parte del Emisor de sus obligaciones de revelaciéon y divulgacién
de informacion relevante a los Tenedores, de conformidad con la normativa vigente.

Informar a los Tenedores, a la sociedad calificadora de los Bonos y a la Superintendencia

Financiera de Colombia, a la mayor brevedad posible y por medios idéneos, sobre cualquier

incumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor.

Elaborar un informe a peticion de los Tenedores, con destino a los Tenedores y a la Asamblea

General de Tenedores de Bonos, acerca de la situacién del Emisor, el comportamiento y
desarrollo de las Emisiones, las gestiones adelantadas para la representacion y defensa de los
intereses de los Tenedores y los demas hechos relevantes para los Tenedores en relaciéon con
correspondiente Emision. Dicho informe debera ponerse a disposicion de los Tenedores a través
de la pagina web del Representante. El Representante enviara copia de este informe al Emisor
en forma simultanea a su publicacién en la pagina web.

Suministrar, por solicitud de los Tenedores, del Emisor o de la Superintendencia Financiera de
Colombia, cuando a ello hubiere lugar, los informes adicionales que se requieran para mantener
adecuadamente informados a los Tenedores sobre el comportamiento y desarrollo de la
correspondiente Emision y cualquier otro hecho que pueda afectar sus derechos como
Tenedores, incluyendo, sin limitacién, la existencia de cualquier circunstancia que origine el
temor razonable de que el Emisor incumpla sus obligaciones en relacion con los Bonos, asi como
cualquier hecho que afecte o pueda afectar de forma significativa la situacién financiera o legal
del Emisor. Para el efecto, el Representante podra solicitar informacién al Emisor de conformidad
con el literal b) de la clausula novena de este contrato.

Llevar los libros de actas de las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos.



I.  Intervenir con voz pero sin voto en todas las reuniones de la asamblea de accionistas del Emisor.

m. Convocar y presidir la Asamblea General de Tenedores de Bonos en aquellos casos en que la
misma amerite su realizacién, por situaciones que se consideren relevantes para el analisis,
consideracion y decision de los Tenedores, relativas al cumplimiento de las condiciones de la
correspondiente Emision o de situaciones especiales que pueda registrar el Emisor, asi como
en aquellos casos en que conforme a las normas aplicables dicha convocatoria es exigida o
requerida.

n. Convocar a la Asamblea General de Tenedores de Bonos cuando se lo solicite el Emisor o un
numero plural de Tenedores que representen no menos del diez por ciento (10%) de los Bonos
en circulacién correspondientes a cada Emisién. En caso de renuencia del Representante para
efectuar dicha convocatoria, los Tenedores podran solicitar a la Superintendencia Financiera de
Colombia que efectle la convocatoria.

0. Previa notificacién al Emisor, convocar inmediatamente a la Asamblea General de Tenedores de
Bonos para que decida sobre su reemplazo cuando en el desarrollo de las Emisiones llegare a
estar incurso en una situacion que lo inhabilite para continuar actuando como representante legal
de los Tenedores. Dicha convocatoria debera efectuarse dentro de los cinco (5) dias héabiles
siguientes a la autorizacién de la Superintendencia Financiera de Colombia para efectuarla, la
cual debera ser solicitada por el Representante dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a
la ocurrencia o conocimiento de la referida situacién. El Representante informara al Emisor sobre
la situacion que le genere inhabilidad inmediatamente ocurra o tenga conocimiento de la misma.

p. Llevar a cabo los actos de disposicion para los cuales lo faculten las Asambleas Generales de
Tenedores en los términos del Decreto 2555 de 2010.

g. Lasdemas obligacionesy funciones que le asigne la Asamblea General de Tenedores de Bonos
de la correspondiente Emision.

r. Las demas funciones que le correspondan segun las normas aplicables.

S. Asamblea General de Tenedores de Bonos

La realizacion de las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se regira por las normas legales
establecidas para el efecto, en particular por los Articulos 6.4.1.1.17 a 6.4.1.1.24 del Decreto 2555
de 2010, la Parte Ill, Titulo I, Capitulo I, Numeral 4 de la Circular Externa 029 de 2014 de la SFC las
normas que los complementen, modifiquen o subroguen y por las demas instrucciones que impartiere
la SFC.

Dependiendo de los asuntos a tratar, habra dos tipos de Asambleas Generales de Tenedores de
Bonos, a saber: (i) las Asambleas de Emisiones; y (ii) la Asamblea del Programa. Si las decisiones
que se fueren a adoptar en una Asamblea de Emisién afectaren de alguna manera a Tenedores de
Bonos de otras Emisiones del Programa no convocados a la reuniéon de la Asamblea General de
Emisiones respectiva, la reunién se suspendera y el Representante Legal de Tenedores de Bonos
procedera a convocar nuevamente a una Asamblea General de Tenedores de Bonos, incluyendo a
todos los Tenedores de Bonos afectados con la decisiéon a adoptar.

La Asamblea General de Tenedores de Bonos se reunira en la ciudad de Bogota D.C., en el lugar
que se indique en el aviso de convocatoria.

1. Convocatoria

Los Tenedores de Bonos, de una o mas Emisiones, se reunirdn en Asamblea General de Tenedores
de Bonos por virtud de convocatoria escrita que efectle el Representante Legal de Tenedores de
Bonos cuando lo considere conveniente. Igualmente, se reunira la Asamblea General de Tenedores
de Bonos por convocatoria efectuada por el Representante Legal de Tenedores de Bonos, por
solicitud del Emisor o de un nimero plural de Tenedores de Bonos que en su conjunto representen
por lo menos el diez por ciento (10%) del monto insoluto del empréstito de la correspondiente Emisién
o del Programa.




Si formulada tal solicitud el Representante Legal de Tenedores de Bonos no efectuare la
convocatoria, el Emisor o el grupo de Tenedores de Bonos que solicitd la convocatoria, segun sea
el caso, podréan solicitar a la SFC que realice la misma.

Igualmente, la SFC podra convocar a la asamblea general de Tenedores de Bonos u ordenar al
Representante Legal de Tenedores de Bonos que lo haga, cuando existan hechos graves que deban
ser conocidos por los Tenedores de Bonos y que puedan determinar que se le impartan instrucciones
al Representante Legal de Tenedores de Bonos o que se revoque su nombramiento.

Las convocatorias a reuniones de primera, segunda o tercera convocatoria se efectuaran mediante
aviso publicado con una antelacion minima de ocho (8) Dias Habiles a la fecha de la reunion
correspondiente en uno de los siguientes diarios: El Tiempo y/o La Republica y/o Portafolio, a opcién
del Emisor, o por cualquier otro medio idoneo a criterio de la SFC, que garantice igualmente la mas
amplia difusion de la citacion. En dicha convocatoria se indicara si corresponde a una reunion de
primera segunda o tercera convocatoria.

En la citacién se incluira el lugar, la fecha, la hora y el orden del dia de la asamblea general de
Tenedores de Bonos y cualquier otra informacién o advertencia a que haya lugar de acuerdo con lo
previsto en el Decreto 2555 de 2010. Para la contabilizacién de este plazo no se tomara en
consideracion ni el Dia Habil de publicacién de la convocatoria, ni el Dia Habil de celebracion de la
asamblea general de Tenedores de Bonos.

En el aviso de convocatoria se debera informar, por lo menos, lo siguiente.

Nombre de la entidad o entidades que realizan la convocatoria

Nombre del Emisor

Monto insoluto del empréstito.

Si se trata de una reunion de primera, segunda o tercera convocatoria.

El lugar, la fecha y la hora de la reunion.

El orden del dia de la Asamblea General de Tenedores de Bonos, en el cual se debe indicar

explicitamente si se trata de una reunién informativa o si en ella se pretende someter a

consideracion de los tenedores algun tipo de decision, aclarando la naturaleza de ésta.

7. La documentacion que deben presentar los Tenedores de Bonos o sus apoderados para
acreditar tal calidad, de conformidad con lo instruido por la SFC.

8. Cualquier otra informacion o advertencia a que haya lugar de acuerdo con las normas aplicables.
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De acuerdo con el articulo 6.4.1.1.42 del Decreto 2555 de 2010 y la Parte lll, Titulo I, Capitulo I,
Numeral 4 de la Circular Externa 029 de 2014, durante la vigencia de la Emision, el Emisor no podra
cambiar su objeto social, escindirse, fusionarse, transformarse o disminuir su capital con reembolso
efectivo de aportes, a menos que lo autorice la asamblea general de Tenedores de Bonos con la
mayoria necesaria para aprobar la modificacion de las condiciones del empréstito. No obstante lo
anterior, el Emisor podra realizar la modificaciones mencionadas sin que haya lugar a obtener la
autorizacién de los Tenedores de Bonos, cuando previamente ofrezca a los Tenedores de Bonos
una de las opciones descritas en dicho articulo o se den cualquiera de las circunstancias alli
contempladas.

2. Informe
Siempre que se convoque a los Tenedores de Bonos a una reunion con el objeto de decidir acerca
de fusiones, escisiones, integraciones, cesion de activos, pasivos y contratos, absorciones, y
cualesquiera modificaciones que se pretendan realizar al empréstito y demas temas que requieren
una mayoria especial de conformidad con lo dispuesto en el articulo 6.4.1.1.22 del Decreto 2555 de
2010 y el numeral 1 de la presente seccidn, el Emisor debera elaborar un informe con el propésito
de ilustrar a la asamblea general de Tenedores de Bonos en forma amplia y suficiente sobre el tema
que se somete a su consideracion y los efectos del mismo sobre sus intereses, incluyendo toda la
informacion financiera, administrativa, legal y de cualquier otra naturaleza que sea necesaria para el



efecto. Dicho informe debera complementarse con el concepto del Representante Legal de
Tenedores de Bonos.

El informe en comento deberéa ser aprobado por la SFC y puesto a disposicion de los Tenedores de
Bonos en las oficinas del Emisor, del Representante Legal de Tenedores de los Bonos, del
Administrador del Programa, de la BVC y de la SFC, desde la fecha de la realizacion de la
convocatoria a la asamblea general de Tenedores de Bonos y hasta la fecha de realizaciéon de la
misma. El informe citado sera presentado a la asamblea general de Tenedores de Bonos por un
funcionario de nivel directivo del Emisor debidamente calificado con respecto al tema en cuestién.

3. Quérum
La Asamblea General de Tenedores de Bonos podra deliberar validamente con la presencia de
cualquier numero plural de Tenedores de Bonos que represente no menos del cincuenta y uno por
ciento (51%) del monto insoluto (i) de la correspondiente Emisién para el caso de las Asambleas de
Emisién; o (i) del Programa para el caso de las Asambleas del Programa. Las decisiones de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos se adoptardn por la mayoria absoluta de los votos
presentes.

Si no hubiera quérum para deliberar y decidir en la reunién de la primera convocatoria, podra citarse
a una nueva reunién, con arreglo a lo previsto en el Numeral 1 del presente literal; en dicha reunién
bastara la presencia de cualquier nimero plural de Tenedores de Bonos para deliberar y decidir
vélidamente, hecho sobre el cual debera advertirse claramente en el aviso. En el caso de esta
segunda convocatoria, el proyecto de aviso y la indicacién de los medios que se utilizar4 para su
divulgacién deberan ser sometidos a consideracion de la SFC, segun las reglas previstas en la
Circular Externa 012 de 1998 y en la Parte lll, Titulo I, Capitulo I, Numeral 4 de la Circular Externa
029 de 2014 respecto a la fecha prevista para la publicacién o realizacion del aviso de convocatoria.
Lo anterior sin perjuicio de los eventos en los cuales, de acuerdo con lo sefialado en el presente
Prospecto de Informacién y en la normativa vigente, se requiera un quérum decisorio superior.

4. Mayorias decisorias especiales
La Asamblea General de Tenedores de Bonos podra tomar decisiones de caracter general con miras
a la proteccién comun y colectiva de los Tenedores de Bonos.

La Asamblea de Emision, con el voto favorable de un numero plural que represente la mayoria
numeérica de los Tenedores de Bonos presentes y el ochenta por ciento (80%) del empréstito insoluto
de las Emisiones correspondientes podra consentir en las modificaciones a las condiciones de la
respectiva Emision y, en especial, autorizar al Representante Legal de Tenedores de Bonos para
celebrar en su nombre y representacién un contrato de transaccion o para votar favorablemente una
férmula concordataria.

Si no hubiera quérum para deliberar y decidir en la reunién de la primera convocatoria respecto de
los temas sefialados en el parrafo anterior, podra citarse a una segunda reunién, en la cual se podra
decidir validamente con el voto favorable de un ndmero plural que represente la mayoria numérica
de los Tenedores de Bonos presentes y el cuarenta por ciento (40%) del empréstito insoluto de la
Emision correspondiente. Sobre este hecho debera advertirse claramente en el aviso. Si no hubiere
guérum para deliberar y decidir en la reunion de la segunda convocatoria, podré citarse a una nueva
reunion, en la cual bastard la presencia de cualquier nimero plural de Tenedores de Bonos para
deliberar y decidir validamente, hecho sobre el cual deberd advertirse claramente en el aviso.

Las modificaciones a las condiciones del empréstito también deberan ser autorizadas por la Junta
Directiva del Emisor.

Las decisiones adoptadas por la Asamblea General de Tenedores de Bonos con sujecion a la ley
seran obligatorias para los ausentes o disidentes.



Ninguna disposicion de la Asamblea General de Tenedores de Bonos podra establecer
discriminaciones entre los Tenedores de Bonos de la correspondiente Emision, imponerles nuevas
obligaciones o disponer la conversion obligatoria de los Bonos en acciones.

Las decisiones a las que se refiere el articulo 6.4.1.1.22 del Decreto 2555 de 2010, también deberan
ser aprobadas por la SFC.

T. Reapertura de emisiones de Bonos

De conformidad con el articulo 6.4.1.1.47 del Decreto 2555, el Emisor durante la vigencia del
Programa, podra realizar la Reapertura de una subserie de los Bonos que hagan parte del Programa,
cuando la subserie haya sido colocada en su totalidad y no sea posterior a la Fecha de Vencimiento
de la subserie objeto de la reapertura, la cual serd con cargo al cupo global del Programa. En el
evento que se realice la reapertura mencionada y se haya agotado o con la misma se exceda el cupo
global del Programa, el Emisor podré solicitar a la SFC la reapertura de la respectiva subserie de los
Bonos.

Dado que la Reapertura supone las mismas condiciones faciales de los Bonos que hacen parte de
las subseries objeto de Reapertura, su Fecha de Emision sera la misma establecida en el Aviso de
Oferta Publica o Aviso de Apertura del Libro de Ofertas de la Emision inicial.

Las subseries objeto de Reapertura, seran las especificadas en el Aviso de Oferta Publica que
contenga la Reapertura. Los criterios de seleccion que el Emisor tendré en cuenta para la seleccion
de las subseries objeto de Reapertura en el contexto de su estrategia de financiacion, seran: (i) el
perfil de vencimientos de los Bonos en circulacion; (i) la liquidez de los Bonos en circulacion; (iii) las
condiciones faciales de los Bonos en circulacién (Valor Nominal, Tasa Cupén, plazo, Fecha de
Vencimiento, denominacion) y (iv) que el plazo de la subserie objeto de Reapertura debera estar
vigente y con no menos de un (1) afio de antelacién al vencimiento de la subserie.

Ademas de los términos y condiciones generales propios de un Aviso de Oferta Publica, el Emisor
establecera en el Aviso de Oferta Publica respectivo, la Reapertura; y en él determinara: (i) las
subseries objeto de Reapertura; (ii) la mencién expresa y clara de que las condiciones faciales de
las subseries objeto de Reapertura corresponden en su totalidad a las caracteristicas bajo las cuales
las subseries fueron originalmente emitidas; (iii) las condiciones faciales de las subseries objeto de
Reapertura (Valor Nominal, Tasa Cupén, plazo, Fecha de Vencimiento, denominacion).

El proceso de Reapertura se surtira a través de la BVC, de conformidad con la normativa vigente.
Para tales efectos, el Emisor empleard los mecanismos de colocacidn descritos en el numeral 3,
Literal D, Capitulo 3, Parte | del presente Prospecto de Informacién, seglin sean aplicables.

Se utilizaran los sistemas transaccionales de la BVC establecidos para los mecanismos de
colocacién descritos en el numeral 3, Literal D, Capitulo 3, Primera Parte del presente Prospecto de
Informacién, conforme al procedimiento operativo establecido en el instructivo de la BVC para cada
Emision de Bonos que contenga la Reapertura y en la reglamentacion vigente aplicable.

El procedimiento operativo aplicable a cada Emision que establezca la Reapertura sera determinado
en el instructivo de la BVC, segun el mecanismo de colocacién establecido en el Aviso de Oferta
Publica respectivo.

En todo caso el Emisor dard cumplimiento a lo establecido en el Titulo | del Libro 4 de la parte 6 del
Decreto 2555 de 2010, para la Emisién y Oferta Publica de Bonos.”

CAPITULO 2 - CONDICIONES FINANCIERAS DE LOS VALORES



A. Series en que se divide la Emision

Bonos:
Las Emisiones de Bonos podran constar hasta de veintisiete (27) series con las siguientes
caracteristicas:

Serie A: Los Bonos se emitiran en Pesos, devengaran un interés determinado con base en una tasa
fija efectiva anual y su capital sera pagado totalmente al vencimiento de los mismos.

Serie B: Los Bonos se emitiran en Pesos, devengaran un interés determinado con base en una tasa
variable referenciada a la DTF del inicio del respectivo periodo de causacioén del interés y su capital
sera pagado totalmente al vencimiento de los mismos.

Serie C: Los Bonos se emitiran en Pesos, devengaran un interés determinado con base en el IPC
del inicio del respectivo periodo de causacion del interés y su capital serd pagado totalmente al
vencimiento de los mismos.

Serie D: Los Bonos se emitiran en Pesos, devengaran un interés determinado con base en una tasa
variable referenciada al IPC del final del respectivo periodo de causacion del interés y su capital sera
pagado totalmente al vencimiento de los mismos.

Serie E: Los Bonos se emitirdn en Pesos, devengaran un interés determinado con base en el IBR
del inicio del respectivo periodo de causacion del interés y su capital serd pagado totalmente al
vencimiento de los mismos.

Serie F: Los Bonos se emitiran en Pesos, devengaran un interés determinado con base en una tasa
variable referenciada al IBR del final del respectivo periodo de causacion del interés y su capital sera
pagado totalmente al vencimiento de los mismos.

Serie G: Los Bonos se emitiran en Pesos, devengaran un interés determinado con base en una tasa
fija efectiva anual y su capital se podra amortizar parcialmente una vez cumplido el primer (1) afio,
contado a partir de la fecha de emisién, y hasta la fecha de vencimiento.

Serie H: Los Bonos se emitiran en Pesos, devengaran un interés determinado con base en una tasa
variable referenciada a la DTF del inicio del respectivo periodo de causacién del interés y su capital
se podra amortizar parcialmente una vez cumplido el primer (1) afio, contado a partir de la fecha de
emision, y hasta la fecha de vencimiento.

Serie I: Los Bonos se emitiran en Pesos, devengaran un interés determinado con base en una tasa
variable referenciada al IPC del inicio del respectivo periodo de causacién del interés y su capital se
podra amortizar parcialmente una vez cumplido el primer (1) afio, contado a partir de la fecha de
emision, y hasta la fecha de vencimiento.

Serie J: Los Bonos se emitiran en Pesos, devengaran un interés determinado con base en una tasa
variable referenciada al IPC del final del respectivo periodo de causacion del interés y su capital se
podra amortizar parcialmente una vez cumplido el primer (1) afio, contado a partir de la fecha de
emision, y hasta la fecha de vencimiento.

Serie K: Los Bonos se emitiran en Pesos, devengaran un interés determinado con base en una tasa
variable referenciada IBR del inicio del respectivo periodo de causacion del interés y su capital se
podra amortizar parcialmente una vez cumplido el primer (1) afio, contado a partir de la fecha de
emision, y hasta la fecha de vencimiento.

Serie L: Los Bonos se emitirdn en Pesos, devengaran un interés determinado con base en una tasa
variable referenciada al IBR del final del respectivo periodo de causacion del interés y su capital se



podra amortizar parcialmente una vez cumplido el primer (1) afio, contado a partir de la fecha de
emisién, y hasta la fecha de vencimiento.

Serie M: Los Bonos se emitiran en Pesos, devengaran un interés determinado con base en una tasa
fija efectiva anual y su capital sera redimido totalmente al vencimiento de los mismos. Sin embargo,
los Bonos podran ser prepagados total o parcialmente, a opcién del Emisor, de acuerdo con las
condiciones establecidas en el prospecto de informacion.

Serie N: Los Bonos se emitiran en Pesos, devengaran un interés determinado con base en una tasa
variable referenciada a la DTF del inicio del respectivo periodo de causacién del interés y su capital
sera pagado totalmente al vencimiento de los mismos. Sin embargo, los Bonos podran ser
prepagados total o parcialmente, a opcion del Emisor, de acuerdo con las condiciones establecidas
en el prospecto de informacion.

Serie O: Los Bonos se emitiran en Pesos, devengaran un interés determinado con base en una tasa
variable referenciada al IPC del inicio del respectivo periodo de causacién del interés y su capital
sera pagado totalmente al vencimiento de los mismos. Sin embargo, los Bonos podran ser
prepagados total o parcialmente, a opcion del Emisor, de acuerdo con las condiciones establecidas
en el prospecto de informacion.

Serie P: Los Bonos se emitiran en Pesos, devengaran un interés determinado con base en una tasa
variable referenciada al IPC del final del respectivo periodo de causacion del interés y su capital sera
pagado totalmente al vencimiento de los mismos. Sin embargo, los Bonos podran ser prepagados
total o parcialmente, a opcién del Emisor, de acuerdo con las condiciones establecidas en el
prospecto de informacion.

Serie Q: Los Bonos se emitirdn en Pesos, devengaran un interés determinado con base en una tasa
variable referenciada al IBR del inicio del respectivo periodo de causacién del interés y su capital
sera pagado totalmente al vencimiento de los mismos. Sin embargo, los Bonos podran ser
prepagados total o parcialmente, a opcion del Emisor, de acuerdo con las condiciones establecidas
en el prospecto de informacion.

Serie R: Los Bonos se emitiran en Pesos, devengaran un interés determinado con base en una tasa
variable referenciada al IBR del final del respectivo periodo de causacion del interés y su capital sera
pagado totalmente al vencimiento de los mismos. Sin embargo, los Bonos podran ser prepagados
total o parcialmente, a opcién del Emisor, de acuerdo con las condiciones establecidas en el
prospecto de informacion.

Serie S: Los Bonos se emitiran en Délares, resultado de dividir el valor de la inversién en Pesos por
la tasa de cambio representativa de mercado del Délar (TRM) vigente en la fecha de emision, el
resultado se aproximara al valor entero superior o inferior mas cercano. Devengaran un interés con
base en una tasa fija efectiva anual y su capital sera pagado totalmente al vencimiento de los mismos,
multiplicando los Délares por el valor de la TRM vigente en la fecha de vencimiento. El pago se
realizara en Pesos.

Serie T: Los Bonos se emitiran en Doélares, resultado de dividir el valor de la inversién en Pesos por
la tasa de cambio representativa de mercado del Délar (TRM) vigente en la fecha de emisién, el
resultado se aproximara al valor entero superior o inferior mas cercano. Devengaran un interés con
base en una tasa fija efectiva anual y su capital sera pagado totalmente al vencimiento de los mismos,
multiplicando los Délares por el valor de la TRM vigente en la fecha de vencimiento. El pago se
realizard en Pesos. Sin embargo, los Bonos podran ser prepagados total o parcialmente, a opcion
del Emisor, de acuerdo con las condiciones establecidas en el prospecto de informacion.

Serie U: Los Bonos se emitiran en Doélares, resultado de dividir el valor de la inversion en Pesos por
la tasa de cambio representativa de mercado del Délar (TRM) vigente en la fecha de emision, el
resultado se aproximara al valor entero superior o inferior mas cercano. Devengaran un interés con



base en una tasa fija efectiva anual y su capital se podra amortizar parcialmente una vez cumplido
el primer (1) afio, contado a partir de la fecha de emision, y hasta la fecha de vencimiento,
multiplicando los Ddlares por el valor de la TRM vigente en la fecha de amortizacion.

Serie V: Los Bonos se emitiran en un numero de UVR resultado de dividir el valor de la inversion en
Pesos entre el valor de la UVR de la Fecha de Emisidn y el resultado se aproximara al valor entero
superior o inferior mas cercano. Devengaran un interés con base en una tasa fija efectiva anual y su
capital sera pagado totalmente al vencimiento, multiplicando el nimero de UVR por el valor de la
UVR de la Fecha de Vencimiento.

Serie W: Los Bonos se emitiran en un numero de UVR resultado de dividir el valor de la inversion en
Pesos entre el valor de la UVR de la Fecha de Emision, el resultado se aproximaréa al valor entero
superior o inferior mas cercano. Devengaran un interés con base en una tasa fija efectiva anual y su
capital se podrd amortizar parcialmente una vez cumplido el primer (1) afio, contado a partir de la
Fecha de Emision, y hasta la Fecha de Vencimiento, multiplicando el nimero de UVR por el valor de
la UVR de la Fecha de Vencimiento y/o de la respectiva fecha de amortizacion.

Serie X: Los Bonos se emitiran en un numero de UVR resultado de dividir el valor de la inversion en
Pesos entre el valor de la UVR de la Fecha de Emision, el resultado se aproximara al valor entero
superior o inferior mas cercano. Devengaran un interés con base en una tasa fija efectiva anual y su
capital sera pagado totalmente al vencimiento de los mismos, multiplicando el nimero de UVR por
el valor de la UVR de la Fecha de Vencimiento. Sin embargo, podran ser prepagados total o
parcialmente, a opcién del Emisor, de acuerdo con las condiciones establecidas en este Prospecto
de Informacion. En caso de prepago total o parcial su capital sera pagado multiplicando el nimero
de UVR por el valor de la UVR de la fecha del respectivo prepago.

Serie Y: Los Bonos se emitiran en Doélares, resultado de dividir el valor de la inversion en Pesos por
la tasa de cambio representativa de mercado del Délar (TRM) vigente en la fecha de emision, el
resultado se aproximard al valor entero superior o inferior mas cercano. Devengaran un interés con
base en una tasa variable referenciada a la SOFR Compuesta del respectivo periodo de causacién
de interés v su capital serd pagado totalmente al vencimiento de los mismos, multiplicando los
Dolares por el valor de la TRM vigente en la fecha de vencimiento. El pago se realizara en Pesos.

Serie Z: Los Bonos se emitiran en Doélares, resultado de dividir el valor de la inversién en Pesos por
la tasa de cambio representativa de mercado del Délar (TRM) vigente en la fecha de emision, el
resultado se aproximara al valor entero superior o inferior mas cercano. Devengaran un interés con
base en una tasa variable referenciada a la SOFR Compuesta del respectivo periodo de causaciéon
de interés v su capital sera pagado totalmente al vencimiento de los mismos, multiplicando los
Ddlares por el valor de la TRM vigente en la fecha de vencimiento. El pago se realizard en Pesos.
Sin embargo, los Bonos podran ser prepagados total o parcialmente, a opcién del Emisor, de acuerdo
con las condiciones establecidas en el prospecto de informacion.

Serie AA: Los Bonos se emitirAn en Doélares, resultado de dividir el valor de la inversiébn en Pesos
por la tasa de cambio representativa de mercado del Délar (TRM) vigente en la fecha de emisién, el
resultado se aproximara al valor entero superior o inferior mas cercano. Devengaran un interés con
base en una tasa variable referenciada a la SOFR Compuesta del respectivo periodo de causacién
de interés y su capital se podra amortizar parcialmente una vez cumplido el primer (1) afio, contado
a partir de la fecha de emisién, y hasta la fecha de vencimiento, multiplicando los Délares por el valor
de la TRM vigente en la fecha de amortizacion.

En el literal E, del Capitulo 2 del presente Prospecto de Informacién se establecen las condiciones
generales para realizar amortizaciones y prepagos.

Papeles Comerciales:
Las Emisiones de Papeles Comerciales podran constar hasta de siete (7) series con las siguientes
caracteristicas:



Serie A: Los Papeles Comerciales se emitiran en Pesos, devengaran un interés determinado con
base en unatasa fija efectiva anual y su capital sera pagado totalmente al vencimiento de los mismos.

Serie B: Los Papeles Comerciales se emitirdn en Pesos, devengaran un interés determinado con
base en una tasa variable referenciada a la DTF del inicio del respectivo periodo de causacion del
interés y su capital serd pagado totalmente al vencimiento de los mismos.

Serie C: Los Papeles Comerciales se emitirdn en Pesos, devengaran un interés determinado con
base en una tasa variable referenciada al IBR del inicio del respectivo periodo de causacion del
interés y su capital sera pagado totalmente al vencimiento de los mismos.

Serie D: Los Papeles Comerciales se emitirdn en Pesos, devengaran un interés determinado con
base en una tasa variable referenciada al IBR del final del respectivo periodo de causacion del interés
y su capital sera pagado totalmente al vencimiento de los mismos.

Serie E: Los Papeles Comerciales se emitirdn en Pesos, devengaran un interés determinado con
base en una tasa variable referenciada al IPC del inicio del respectivo periodo de causacion del
interés y su capital serd pagado totalmente al vencimiento de los mismos.

Serie F: Los Papeles Comerciales se emitiran en Pesos, devengaran un interés determinado con
base en unatasa variable referenciada al IPC del final del respectivo periodo de causacién del interés
y su capital serd pagado totalmente al vencimiento de los mismos.

Serie G: Los Papeles Comerciales se emitiran en un nimero de UVR resultado de dividir el valor de
la inversion en Pesos entre el valor de la UVR de la Fecha de Emision y el resultado se aproximara
al valor entero superior o inferior mas cercano. Devengaran un interés con base en una tasa fija
efectiva anual y su capital serd pagado totalmente al vencimiento, multiplicando el nimero de UVR
por el valor de la UVR de la Fecha de Vencimiento.

B. Plazos De Los Valores

Bonos:

La totalidad de las series de Bonos tendran plazos de vencimiento de capital entre dieciocho (18)
meses y cuarenta (40) afios contados a partir de la correspondiente Fecha de Emision, tal y como
se indique en el respectivo Aviso de Oferta Publica. Cada serie se dividira en subseries de acuerdo
con el plazo de vencimiento, de forma tal que la letra correspondiente a la determinada serie ira
acompafiada del plazo de vencimiento respectivo, en nimero de afios.

Papeles Comerciales:

La totalidad de las series de Papeles Comerciales tendran plazos de vencimiento de capital
superiores a quince (15) dias e inferiores a un (1) afio, contados a partir de la Fecha de Emision, tal
como lo establece el inciso segundo del articulo 6.6.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010, tal y como se
indique en el respectivo Aviso de Oferta Publica. Cada serie se dividir4 en subseries de acuerdo con
el plazo de vencimiento, de forma tal que la letra correspondiente a la determinada serie ira
acompafiada del plazo de vencimiento respectivo, en nimero de dias.

C. Rendimiento de los Valores

El rendimiento maximo de los Valores para cada subserie serd determinado por cualquiera de los
representantes legales del Emisor y publicado en el respectivo Aviso de Oferta Publica de cada
Emision o de forma separada, el dia de la Emisidn, a mas tardar antes de la apertura de la misma,
en los boletines que para el efecto tenga establecidos la BVC segln se determine en el respectivo
Aviso de Oferta Publica. Este debera reflejar las condiciones de mercado vigentes en la fecha de las



ofertas de los Valores, cumpliendo con los lineamientos sefialados en el Reglamento de Emision y
Colocacion.

Adicional a los intereses, el Emisor podra otorgar un descuento o exigir una prima sobre el Valor
Nominal respecto de los Valores de todas las series. Tanto los intereses, la prima o descuento, seran
determinados por el Emisor al momento de efectuar la correspondiente Oferta Publica y deberan
incluirse en el Aviso de Oferta Pablica, conforme con los parametros generales para las Emisiones,
establecidos en el Reglamento de Emisién y Colocacion.

Una vez ocurra la Fecha de Vencimiento, o la fecha en que se cause el pago total, los Valores
correspondientes se consideraran vencidos y dejaran de devengar intereses remuneratorios.

En el evento en que el Emisor no realice los pagos de intereses y/o capital correspondientes en el
momento indicado, los Valores devengaran intereses de mora a la tasa maxima legal permitida, de
conformidad con el articulo 884 del Cddigo de Comercio, o la norma que lo modifique, adicione o
sustituya. De conformidad con el Reglamento de Operaciones de Deceval, se consideraran
incumplidas las obligaciones del Emisor cuando no pudiere realizarse el pago de capital y/o intereses
en los términos establecidos en el correspondiente Aviso de Oferta Publica. En dicho caso, el
Administrador del Programa procedera, a mas tardar el Dia Habil siguiente, a comunicar esta
situacién a los Depositantes Directos y a las autoridades competentes.

No se realizara la reliquidacion de los intereses de las respectivas series por el hecho de que, en la
fecha de causacién para la liquidacion de los intereses, la DTF, el IPC, el IBR, la UVR, la TRM o la
SOFR Index utilizados sufran alguna modificacion.

En caso de que eventualmente se elimine la DTF, el IPC, el IBR, la UVR, la TRM,_0 la SOFR, el
indicador sera reemplazado, para los efectos de calculo de los intereses de la respectiva serie, por
el indice que la autoridad competente defina como reemplazo del mismo.

Si antes de la finalizacién de cualquier periodo de Interés de cualquier serie denominada en Délares
con tasa variable indexada a la Tasa SOFR Index, ha ocurrido cualquier Evento de Reemplazo de la
SOFR Index, entonces en la Fecha de Reemplazo se tomaré la Tasa de Reemplazo.

Bonos:

Series A,Gy M

El rendimiento de los Bonos de las series A, G y M estara determinado por una tasa fija en término
efectivo anual.

Para el calculo de los intereses, la tasa efectiva anual deberd convertirse en una tasa nominal
equivalente de acuerdo con el periodo de pago de intereses establecidos por el Emisor al momento
de efectuar la respectiva Oferta Publica. La tasa asi obtenida, se aplicara al monto de capital vigente
para el periodo que representen los Bonos correspondientes.

Series B,Hy N

El rendimiento de los Bonos de las series B, Hy N estara determinado con base en una tasa variable.
Para los efectos de las Emisiones se utilizard como tasa de referencia la DTF del inicio del respectivo
periodo de causacion del interés, adicionada en unos puntos (margen) porcentuales expresada como
una tasa trimestre anticipado.

Para el calculo de los intereses, se tomara la DTF trimestre anticipado vigente para la semana en
que se inicie el respectivo periodo de causacion del interés. A este valor se le adicionaran los puntos
(margen) porcentuales determinados al momento de la Oferta Publica y esa sera la tasa nominal
base trimestre anticipado. Luego a esta tasa se le calculara su tasa equivalente en término efectivo
anual. Dicha tasa debera convertirse en una tasa nominal equivalente de acuerdo con el periodo de
pago de intereses establecido por el Emisor al momento de efectuar la respectiva Oferta Pablica,



periodicidad que se debera publicar en el correspondiente Aviso de Oferta Publica. La tasa asi
obtenida, se aplicara al monto de capital adeudado bajo los Bonos en el respectivo periodo

Series C,ly O

El rendimiento de los Bonos de las series C, | y O estara determinado con base en una tasa variable.
Para los efectos de las Emisiones se utilizara como tasa de referencia el IPC incrementada en unos
puntos porcentuales expresada como una tasa efectiva anual.

Para el calculo de los intereses, se tomara el IPC anualizado de los dltimos doce (12) meses conocido
al momento en que se inicie el respectivo periodo de causacion del interés, con base en el Ultimo
dato oficial suministrado por el DANE. A este valor se le aplicaran los puntos (margen) porcentuales
determinados al momento de la respectiva Oferta Publica.

Para el célculo de la tasa de interés se utilizara la siguiente férmula:

Tasa de rendimiento E.A. (%): (1 + IPC% E.A.) * (1 + Margen% E.A.) — 1
Dicha tasa deberé convertirse en una tasa nominal equivalente de acuerdo con la periodicidad de
pago de intereses establecidos por el Emisor al momento de efectuar la respectiva Oferta Publica,

periodicidad que se deberé publicar en el correspondiente Aviso de Oferta Pablica. La tasa asi
obtenida, se aplicara al monto de capital adeudado bajo los Bonos en el respectivo periodo.

SeriesD,Jy P

El rendimiento de los Bonos de las series D, J y P estara determinado con base en una tasa variable.
Para los efectos de las Emisiones se utilizard como tasa de referencia el IPC incrementada en unos
puntos porcentuales expresada como una tasa efectiva anual.

Para el calculo de los intereses, se tomara el IPC anualizado de los Gltimos doce (12) meses conocido
al momento en que finalice el respectivo periodo de causacion del interés con base en el Gltimo dato
oficial suministrado por el DANE. A este valor se le aplicaran los puntos (margen) porcentuales
determinados al momento de la respectiva Oferta Publica.

Para el célculo de la tasa de interés se utilizara la siguiente férmula:

Tasa de rendimiento E.A. (%): (1 + IPC% E.A.) * (1 + Margen% E.A.) — 1
Dicha tasa debera convertirse en una tasa nominal equivalente de acuerdo con la periodicidad de
pago de intereses establecidos por el Emisor al momento de efectuar la respectiva Oferta Plblica,

periodicidad que se debera publicar en el correspondiente Aviso de Oferta Publica. La tasa asi
obtenida, se aplicara al monto de capital adeudado bajo los Bonos para el respectivo periodo.

Series E,Ky Q

El rendimiento de los Bonos de las series E, Ky Q estara determinado con base en una tasa variable.
Para efectos de las Emisiones se utilizara como tasa de referencia el IBR - plazo a un mes,
adicionada en unos puntos (margen) porcentuales expresada como una tasa hominal mes vencida
(N.M.V). EIIBR se cotiza con base en trescientos sesenta (360) dias y su tasa se expresa en términos
nominales.

Para el calculo de los intereses, se tomaré el IBR — plazo a un mes N.M.V. vigente a la fecha en la
cual inicia el respectivo periodo de causacion del interés, tal como se sefiala en el reglamento del
IBR. A este valor se le adicionaran los puntos (margen) porcentuales determinados al momento de
la respectiva Oferta PUblica y esa sera la tasa nominal mes vencida.

Para el célculo de la tasa de interés se utilizara la siguiente férmula:

Tasa de rendimiento N.M.V. (%): IBR (N.M.V.) + margen (%)



Luego esta tasa debera convertirse en una tasa nominal equivalente de acuerdo con la periodicidad
de pago de intereses establecidos por el Emisor al momento de efectuar la respectiva Oferta Publica,
periodicidad que se debera publicar en el correspondiente Aviso de Oferta Publica. La tasa asi
obtenida se aplicara al monto de capital adeudado bajo los Bonos para el respectivo periodo.

Series F,LYy R

El rendimiento de los Bonos de las series F, L y R estara determinado con base en una tasa variable.
Para efectos de las Emisiones se utilizara como tasa de referencia el IBR - plazo a un mes,
adicionada en unos puntos (margen) porcentuales expresada como una tasa nominal mes vencida
(N.M.V). EIIBR se cotiza con base en trescientos sesenta (360) dias y su tasa se expresa en términos
nominales.

Para el calculo de los intereses, se tomara el IBR — plazo a un mes N.M.V. vigente a la fecha en la
cual finaliza el respectivo periodo de causacion del interés, tal como se sefiala en el reglamento del
IBR. A este valor se le adicionaran los puntos (margen) porcentuales determinados al momento de
la respectiva Oferta PUblica y esa sera la tasa nominal mes vencida.

Para el célculo de la tasa de interés se utilizara la siguiente férmula:

Tasa de rendimiento N.M.V. (%): IBR (N.M.V.) + margen (%)
Luego esta tasa debera convertirse en una tasa nominal equivalente de acuerdo con la periodicidad
de pago de intereses establecidos por el Emisor al momento de efectuar la respectiva Oferta Publica,

periodicidad que se debera publicar en el correspondiente Aviso de Oferta Publica La tasa asi
obtenida, se aplicara al monto de capital adeudado bajo los Bonos para el respectivo periodo.

Series S, Ty U

El rendimiento de los Bonos de las series S, T y U estara dado por una tasa fija en términos efectivo
anual.

La TRM se calcula con base en las operaciones de compra y venta de divisas realizadas por los
intermediarios financieros que transan en el mercado cambiario colombiano, con cumplimiento el
mismo dia cuando se realiza la negociacién de las divisas. Hoy en dia es la Superintendencia
Financiera de Colombia quien calcula y certifica diariamente la TRM con base en las operaciones
registradas el dia habil inmediatamente anterior. La TRM aplicable correspondera al dato oficial
suministrado por la Superintendencia Financiera de Colombia en la Fecha de Emision. La
rentabilidad equivalente a la variacion de la TRM se calcula con base en el dato oficial suministrado
por la Superintendencia Financiera de Colombia vigente en la Fecha de Vencimiento y/o fecha de
negociacion de los Bonos.

Para el célculo de los intereses, la tasa efectiva anual dada debera convertirse en una tasa nominal
equivalente de acuerdo con el periodo de pago de intereses establecidos por el Emisor al momento
de efectuar la respectiva oferta publica. La tasa asi obtenida, se aplicara al monto de capital vigente
para el periodo que representen los Bonos correspondientes, el cual estard expresado en Délares y
se pagaran en Pesos, multiplicando el monto de los intereses en Dolares por el valor de la TRM
vigente del dia de la liquidacion de los mismos.

Series V, Wy X

El rendimiento de los Bonos de las series V, W y X estara dado por una tasa fija en término efectivo
anual.

Para el célculo de los intereses, la tasa efectiva anual dada debera convertirse en una tasa nominal
equivalente de acuerdo con el periodo de pago de intereses establecidos por el Emisor al momento
de efectuar la respectiva oferta publica. La tasa asi obtenida, se aplicara al monto de capital vigente



para el periodo que representen los Bonos correspondientes, el cual estard expresado en UVR y se
pagaran en Pesos, multiplicando el monto de los intereses en UVR por el valor en Pesos de la UVR
vigente del dia de la liquidacion de los mismos.

Los intereses se liquidaran sobre el valor nominal del Bono, el cual estara expresado en un nimero
de UVR. El monto de los intereses denominados en UVR se debera multiplicar por el valor de la UVR
vigente del dia de la liquidacion de los mismos para asi pagar en Pesos.

Al vencimiento, fecha de amortizacion o fecha de prepago, el capital denominado en UVR se liquidara
en Pesos con base en el valor de la UVR vigente para dicha fecha. Este capital se liquidara
multiplicando el monto del capital denominado en UVR por el valor de la UVR vigente el dia de la
liquidacion del mismo.

Series Y, Zy AA

La TRM se calculara con base en las operaciones de compra y venta de divisas realizadas por los
intermediarios financieros que transan en el mercado cambiario colombiano, con cumplimiento el
mismo _dia cuando se realiza la negociaciéon de las divisas. Hoy en dia es la Superintendencia
Financiera de Colombia quien calcula y certifica diariamente la TRM con base en las operaciones
registradas el dia habil inmediatamente anterior. La TRM aplicable correspondera al dato oficial
suministrado _por la_Superintendencia Financiera de Colombia _en la Fecha de Emisién. La
rentabilidad equivalente a la variacién de la TRM se calcula con base en el dato oficial suministrado
por la Superintendencia Financiera de Colombia vigente en la Fecha de Vencimiento y/o fecha de
negociacion de los Bonos.

El rendimiento de los Bonos de las series Y, Z y AA estard determinado con base en una tasa
variable. Para efectos de las Emisiones se utilizara como tasa de referencia la SOFR Index y se
calculard la SOFR Compuesta a la cual se le adicionada en unos puntos (margen) porcentuales
expresada como una tasa nominal. La SOFR Index se cotiza con base en trescientos sesenta (360)
dias y su tasa se expresa en términos nominales.

Para el célculo de los intereses, se tomarad la SOFR Compuesta y se le adicionard los puntos
(margen) porcentuales determinados al momento de la respectiva Oferta Publica y esa sera la tasa
nominal.

Para el célculo de la tasa de interés se utilizaran las siquientes férmulas:

SOFR Indexfmal 1 360
SOFR Index inicio x Actual

SOFR Compuesta = (

Tasa de rendimiento N.A. (%): SOFR Compuesta (N.A.) + margen (%)

Donde:

e SOFR Indexinicio = El valor del SOFR Index de dos dias habiles anteriores a la primera fecha
del inicio del periodo de causacién de intereses.

e SOFR Indexsina= El valor del SOFR Index del dia en el cual finaliza el respectivo periodo de
causacion de intereses.

e Actual= El nUmero de dias calendario durante el periodo de causacion de intereses.

Si, por cualquier motivo, la SOFR IndexXinicio 0 la SOFR Indexsinal N0 se publica con respecto a un dia
de calculo pertinente, y no se ha producido un Evento de Reemplazo de la SOFR Index, entonces la
SOFR Compuesta significa, para el periodo de intereses aplicable, la tasa de rendimiento de una




inversién de interés compuesto diaria, calculada de acuerdo con la férmula para SOFR Averages
publicada en la pagina web del Banco de la Reserva Federal de Nueva York en
https://www.newyorkfed.org/markets/treasury-repo-reference-rates-information.

Para efectos de esta disposicién, las referencias en la férmula de calculo de SOFR Averages y las
definiciones relacionadas al “Periodo de Calculo” se sustituiran por el periodo de intereses aplicable
para el calculo de la SOFR compuesta “periodo de causacion de intereses”, eliminando los términos
“30-, 90- o 180- dias calendario”. Si la SOFR diaria “SOFR/" no_esta disponible para el dia “"
correspondiente para el Periodo de Observacion, la SOFRi para dicho dia sera la SOFR publicada,
correspondiente al primer dia habil inmediatamente anterior de acuerdo con el U.S. Government
Securities Business Day, por el Banco de la Reserva Federal de Nueva York en su pagina web.

La tasa asi obtenida, se aplicard al monto de capital vigente para el periodo que representen los
Bonos correspondientes, el cual estard expresado en Délares y se pagaran en Pesos, multiplicando
el monto de los intereses en Délares por el valor de la TRM vigente del dia de la liquidacién de los
mismos.

Papeles Comerciales:

Serie A

El rendimiento de los Papeles Comerciales de la serie A estara determinado por una tasa fija en
término efectivo anual.

Para el calculo de los intereses, la tasa efectiva anual deberd convertirse en una tasa nominal
equivalente de acuerdo con el periodo de pago de intereses establecidos por el Emisor al momento
de efectuar la respectiva Oferta Pablica. La tasa asi obtenida se aplicara al monto de capital vigente
para el periodo que representen los Papeles Comerciales correspondientes.

Serie B

El rendimiento de los Papeles Comerciales de la serie B estara determinado con base en una tasa
variable. Para los efectos de las Emisiones se utilizard como tasa de referencia la DTF del inicio del
respectivo periodo de causacion del interés, adicionada en unos puntos (margen) porcentuales
expresada como una tasa trimestre anticipado.

Para el calculo de los intereses, se tomara la DTF trimestre anticipado vigente para la semana en
que se inicie el respectivo periodo de causacioén del interés. A este valor se le adicionaran los puntos
(margen) porcentuales determinados al momento de la Oferta Publica, y esa sera la tasa nominal
base trimestre anticipado. Luego a esta tasa se le calculara su tasa equivalente en término efectivo
anual. Dicha tasa debera convertirse en una tasa nominal equivalente de acuerdo con el periodo de
pago de intereses establecido por el Emisor al momento de efectuar la respectiva Oferta Publica,
periodicidad que se debera publicar en el correspondiente Aviso de Oferta Publica. La tasa asi
obtenida, se aplicard al monto de capital adeudado bajo los Papeles Comerciales en el respectivo
periodo.

Serie C

El rendimiento de los Papeles Comerciales de la serie C estara determinado con base en una tasa
variable. Para los efectos de las Emisiones se utilizara como tasa de referencia el IBR - plazo a un
mes, adicionada en unos puntos (margen) porcentuales expresada como una tasa nominal mes
vencida (N.M.V). El IBR se cotiza con base en trescientos sesenta (360) dias y su tasa se expresa
en términos nominales.

Para el calculo de los intereses, se tomara el IBR — plazo a un mes N.M.V. vigente a la fecha en la
cual inicia el respectivo periodo de causacion del interés, tal como se sefiala en el reglamento del
IBR. A este valor se le adicionaran los puntos (margen) determinados al momento de la Oferta
Pulblica y esa seré la tasa nominal mes vencida.
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Para el célculo de la tasa de interés se utilizara la siguiente formula:
Tasa de rendimiento N.M.V. (%): IBR (N.M.V.) + margen (%)

Luego esta tasa debera convertirse en una tasa nominal equivalente de acuerdo con la periodicidad
de pago de intereses establecidos por el Emisor al momento de efectuar la respectiva oferta publica,
periodicidad que se debera publicar en el correspondiente Aviso de Oferta Publica. La tasa asi
obtenida, se aplicara al monto de capital adeudado bajo los Papeles Comerciales para el respectivo
periodo.

Serie D

El rendimiento de los Papeles Comerciales de la serie D estara determinado con base en una tasa
variable. Para los efectos de las Emisiones se utilizard como tasa de referencia el IBR - plazo a un
mes, adicionada en unos puntos (margen) porcentuales, expresada como una tasa nominal mes
vencida (N.M.V). El IBR se cotiza con base en trescientos sesenta (360) dias y su tasa se expresa
en términos nominales.

Para el calculo de los intereses, se tomara el IBR — plazo a un mes N.M.V. vigente a la fecha en la
cual finaliza el respectivo periodo de causacién del interés, tal como se sefiala en el reglamento del
IBR. A este valor se le adicionaran los puntos (margen) porcentuales determinados al momento de
la Oferta Publica y esa sera la tasa nominal mes vencida.

Para el célculo de la tasa de interés se utilizara la siguiente férmula:
Tasa de rendimiento N.M.V. (%): IBR (N.M.V.) + margen (%)

Luego esta tasa debera convertirse en una tasa nominal equivalente de acuerdo con la periodicidad
de pago de intereses establecidos por el Emisor al momento de efectuar la respectiva Oferta Publica,
periodicidad que se debera publicar en el correspondiente Aviso de Oferta Publica. La tasa asi
obtenida se aplicara al monto de capital adeudado bajo los Papeles Comerciales para el respectivo
periodo.

Serie E

El rendimiento de los Papeles Comerciales de la serie E estard determinado con base en una tasa
variable. Para los efectos de las Emisiones se utilizard como tasa de referencia el IPC incrementada
€n unos puntos porcentuales expresada como una tasa efectiva anual.

Para el célculo de los intereses, se tomarda el IPC anualizado de los ultimos doce (12) meses,
conocido al momento en que inicie el respectivo periodo de causacién del interés con base en el
ultimo _dato oficial suministrado por el DANE. A este valor se le aplicardn los puntos (margen)
porcentuales determinados al momento de la respectiva Oferta Publica.

Para el calculo de la tasa de interés se utilizara la siquiente formula:

Tasa de rendimiento E.A. (%): (1 + IPC% E.A.) * (1 + Margen% E.A) -1

Dicha tasa debera convertirse en una tasa nominal equivalente de acuerdo con la periodicidad de
pago de intereses establecidos por el Emisor al momento de efectuar la respectiva Oferta Publica,
periodicidad que se debera publicar en el correspondiente Aviso de Oferta Publica. La tasa asi
obtenida, se aplicara al monto de capital adeudado bajo los Papeles Comerciales para el respectivo

periodo.

Serie F




El rendimiento de los Papeles Comerciales de la serie F estard determinado con base en una tasa
variable. Para los efectos de las Emisiones se utilizard como tasa de referencia el IPC incrementada
en unos puntos porcentuales expresada como una tasa efectiva anual.

Para el calculo de los intereses, se tomara el IPC anualizado de los Ultimos doce (12) meses conocido
al momento en que finalice el respectivo periodo de causacién del interés con base en el Gltimo dato
oficial suministrado por el DANE. A este valor se le aplicaran los puntos (margen) porcentuales
determinados al momento de la respectiva Oferta Publica.

Para el célculo de la tasa de interés se utilizara la siquiente férmula:

Tasa de rendimiento E.A. (%): (1 + IPC% E.A.) * (1 + Margen% E.A) -1

Dicha tasa deberd convertirse en una tasa nominal equivalente de acuerdo con la periodicidad de
pago de intereses establecidos por el Emisor al momento de efectuar la respectiva Oferta Publica,
periodicidad que se debera publicar en el correspondiente Aviso de Oferta Publica. La tasa asi
obtenida, se aplicard al monto de capital adeudado bajo los Papeles Comerciales para el respectivo

periodo.

Serie G

El rendimiento de los Papeles comerciales de la serie G estara dado por una tasa fija en término
efectivo anual.

Para el célculo de los intereses, la tasa efectiva anual dada deberé convertirse en una tasa nominal
equivalente de acuerdo con el periodo de pago de intereses establecidos por el Emisor al momento
de efectuar la respectiva oferta publica. La tasa asi obtenida, se aplicara al monto de capital vigente
para el periodo que representen los Papeles Comerciales correspondientes, el cual estara expresado
en UVR vy se pagaran en Pesos, multiplicando el monto de los intereses en UVR por el valor en Pesos
de la UVR vigente del dia de la liquidacion de los mismos.

Los intereses se liguidaran sobre el valor nominal de los Papeles Comerciales, los cuales estaran
expresado _en un numero de UVR. El monto de los intereses denominados en UVR se debera
multiplicar por el valor de la UVR vigente del dia de la liquidacién de los mismos para asi pagar en
Pesos.

Al vencimiento, fecha de amortizacién o fecha de prepago, el capital denominado en UVR se liquidara
en Pesos con base en el valor de la UVR vigente para dicha fecha. Este capital se liguidara
multiplicando el monto del capital denominado en UVR por el valor de la UVR vigente el dia de la
liguidacion del mismo.

D. Modalidad y periodicidad de pago de los intereses

Bonos:

La periodicidad de pago de los intereses de los Bonos serd establecida por el Emisor en el
correspondiente Aviso de Oferta Publica. Dicha periodicidad podréa ser: Mes Vencido (MV), Trimestre
Vencido (TV), Semestre Vencido (SV) o Afio Vencido (AV), reservandose el Emisor el derecho de
ofrecer dichas periodicidades para cada subserie. Una vez definida la periodicidad, ésta sera fija
durante la vigencia del respectivo Bono.

Para efectos de pago de rendimientos: se entiende por mes, inicialmente el periodo comprendido
entre la Fecha de Emisién de los Bonos y la misma fecha un (1) mes después y asi sucesivamente;
se entiende por trimestre, inicialmente el periodo comprendido entre la Fecha de Emisién de los
Bonos y la misma fecha tres (3) meses después y asi sucesivamente; se entiende por semestre,
inicialmente el periodo comprendido entre la Fecha de Emision de los Bonos y la misma fecha seis
(6) meses después y asi sucesivamente; y se entiende por afio, inicialmente el periodo comprendido
entre la Fecha de Emision de los Bonos y la misma fecha un (1) afio después y asi sucesivamente.



Papeles Comerciales:

La periodicidad de pago de los intereses de los Papeles Comerciales seréa establecida por el Emisor
en el correspondiente Aviso de Oferta Publica. Dicha periodicidad podra ser: Mes Vencido (MV),
Trimestre Vencido (TV), Semestre Vencido (SV) o Periodo Vencido (PV), reservandose el Emisor el
derecho de ofrecer dichas periodicidades para cada subserie. Una vez definida dicha periodicidad,
ésta sera fija durante la vigencia del respectivo Papel Comercial.

Para efectos de pago de rendimientos: se entiende por mes, inicialmente el periodo comprendido
entre la Fecha de Emisién de los Papeles Comerciales y la misma fecha un (1) mes después y asi
sucesivamente; se entiende por trimestre, inicialmente el periodo comprendido entre la Fecha de
Emision de los Papeles Comerciales y la misma fecha tres (3) meses después y asi sucesivamente;
se entiende por semestre, inicialmente el periodo comprendido entre la Fecha de Emision de los
Papeles Comerciales y la misma fecha seis (6) meses después y asi sucesivamente; y se entiende
por periodo, el periodo comprendido entre la Fecha de Emision de los Papeles Comerciales y la
Fecha de Vencimiento del respectivo Papel Comercial.

Bonos y Papeles Comerciales:

Al valor correspondiente a los intereses causados y por pagar de los Valores se le hara un ajuste a
una cifra entera, de tal forma que cuando hubiese fracciones en centavos, éstas se aproximaran al
valor entero superior o inferior mas cercano expresado en Pesos y en caso de tratarse de 50
centavos de Pesos, éstos se aproximaran al valor entero superior expresado en Pesos.

De acuerdo con lo establecido en articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010:

e Los intereses sélo podran ser pagados al vencimiento del periodo objeto de remuneracion.

e Los intereses se calcularan en la convencién 365/365 dias, es decir, afios de 365 dias, de
doce meses (12), con la duracién mensual calendario que corresponda a cada uno de éstos;
excepto para la duracion del mes de febrero, que corresponderd a veintiocho (28) dias. Para
las Series indexadas al IBR se calcularan en la convenciéon 360/360 dias, es decir afios de
360 dias, de doce meses (12), con una duracion de treinta (30) dias calendario cada mes.
Para las Series indexadas a SOFR Index se calcularan en la convencién de recuento de dias
Actual/360, es decir, en funcién del nimero real de dias calendario transcurridos en un afio
de 360 dias.

La Tasa Cupdn seré expresada con dos (2) decimales en una notacién porcentual, es decir de la
siguiente manera (0,00%).

El factor que se utilice para el calculo y la liquidacién de los intereses sera de seis (6) decimales
aproximados por el método de redondeo, ya sea como una fraccion decimal (0,000000) o como una
expresién porcentual (0,0000%).

Sin perjuicio de lo establecido en el dltimo inciso del numeral 1 del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555
de 2010, para el caso en que la fecha de pago de intereses corresponda a un dia no habil, excepto
la Fecha de Vencimiento, el pago de intereses se realizara el siguiente Dia Habil y no se realizara
ningun ajuste a los intereses.

Para el caso en que la Fecha de Vencimiento corresponda a un dia no habil, el Emisor reconocera
intereses hasta el Dia Habil siguiente, dia en que se debera realizar el respectivo pago.

No habra lugar al pago de intereses por el retardo en el cobro de intereses o capital una vez el Emisor
haya realizado el pago correspondiente al Administrador del Programa.

En el evento en que el Emisor no realice los pagos de intereses y capital correspondientes en el
momento indicado, los Valores devengaran intereses de mora a la tasa maxima permitida, de
conformidad con el articulo 884 del Cddigo de Comercio, o la norma que lo modifique, adicione o
sustituya.



Para efectos del computo de plazos de los Valores, se entendera, de conformidad con el articulo 829
del Cédigo de Comercio (Decreto 410 de 1971), que: “Cuando el plazo sea de meses o de afos, su
vencimiento tendra lugar el mismo dia del correspondiente mes o afio; si éste no tiene tal fecha,
expirara en el ultimo dia del respectivo mes o afio. El plazo que venza en dia feriado se trasladara
hasta el Dia Habil siguiente”. El dia de vencimiento sera un Dia Habil dentro del horario bancario. El
sabado se entendera como no habil.

E. Amortizacion de capital

Bonos:
El capital de los Bonos sera pagado totalmente al vencimiento de los mismos.

Sin embargo, el capital de los Bonos de las series G, H, |, J, K, L, U, W_y AA se podra amortizar
parcialmente una vez cumplido el primer (1) afio, contado a partir de la Fecha de Emisién, y hasta la
Fecha de Vencimiento. El valor minimo de las amortizaciones parciales, expresado en términos
porcentuales del Valor Nominal de cada Bono, sera del cero por ciento (0,00%). Las amortizaciones
parciales sumaran en su totalidad el ciento por ciento (100,00%) del Valor Nominal de cada Bono,
expresados con dos decimales. Para la serie U y AA el pago se realizar4 en Pesos y se calculara
multiplicando el numero de Ddlares correspondientes por el valor de la TRM de la fecha de la
respectiva amortizacion. Para la serie W, el pago se realizara en Pesos y se calculard multiplicando
el numero de UVR correspondientes por el valor de la UVR de la fecha de la respectiva amortizacion.

A su vez, el capital de los Bonos de las series M, N, O, P, Q, R, T, X y Z se podra prepagar total o
parcialmente, a opcion del Emisor. La opcién de prepago de los Bonos se podra ejercer después de
transcurrido un (1) afio contado a partir de la Fecha de Emisién. El prepago se realizara a prorrata
respecto de cada subserie de la Emision, disminuyendo el monto del capital vigente de cada uno de
los Bonos de manera proporcional entre los Tenedores de Bonos de la respectiva subserie,
pagandose a cada uno de ellos el mismo porcentaje sobre el Valor Nominal, expresados con dos (2)
decimales

El prepago de los Bonos se hara mediante el uso de un precio de ejercicio. Se entiende por precio
de ejercicio, el precio que pagara el Emisor por cada Bono en caso de que decida efectuar el prepago
y sera expresado como un porcentaje (a la par, con prima o con descuento) de su Valor Nominal.
Dicha prima o descuento sera determinada y publicada por el Emisor en el respectivo Aviso de Oferta
Publica de cada Emisidn. El prepago de la serie T y Z se calculara multiplicando el nimero de Délares
a prepagar por el valor de la TRM de la fecha del respectivo prepago. El prepago de la serie X se
calculard multiplicando el nimero de UVR a prepagar por el valor de la UVR de la fecha del respectivo

prepago.

A continuacién, se relacionan las diferentes condiciones que seran aplicables a todo prepago de los
Bonos. Las condiciones especificas de prepago de cada Emision seran establecidas en el respectivo
Aviso de Oferta Puablica.

1. Periodo de Proteccién: Plazo durante el cual el Emisor no podra realizar prepagos y que se
contara a partir de la Fecha de Emisién, segun se indica en el Aviso de Oferta Publica.

2. Tabla de Precios de Ejercicio: los prepagos totales o parciales tendran asociada una tabla de
precios de ejercicio la cual contiene los precios de prepago aplicables durante la vida del Bono.
Dichos precios de prepago seran los que el Emisor le pagara al Tenedor al momento de redimir
el bono anticipadamente, de manera total o parcial. El precio de prepago sera expresado como
un porcentaje del Valor Nominal del Bono y a éste, deberan sumarsele los intereses causados a
la fecha del prepago.

3. Monto del Prepago Minimo: Mdltiplos minimos en los que el Emisor podra realizar prepagos
expresados como porcentaje del Valor Nominal de los Bonos de cada subserie de cada Emisién.



4. Monto Minimo de Capital Insoluto: Porcentaje minimo del capital insoluto que debera mantener
el Emisor en circulacién respecto de cada subserie de cada Emision.

El Emisor informara a los inversionistas respecto del ejercicio de su derecho de prepago, mediante
un aviso de prepago publicado en el Boletin Diario de la BVC. El aviso de prepago sera publicado
con al menos treinta (30) dias calendario de anterioridad a la realizacion de dicho prepago y en este
se indicara la fecha en la cual se hara efectivo el prepago y el monto del prepago como porcentaje
del valor nominal. Una vez el Emisor publique el aviso de prepago, se hara efectivo su caracter
obligatorio para los Tenedores de Bonos de la respectiva subserie.

De acuerdo con el numeral 5 del Articulo 6.4.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010, no podran Bonos con
vencimientos inferiores a un (1) afio, por consiguiente, las amortizaciones parciales y los prepagos
sé6lo podran realizarse después de transcurrido un (1) afio contado a partir de la Fecha de Emision
de los Bonos.

Transcurrido un (1) afio desde la respectiva Fecha de Emisién, el Emisor podrd adquirir los Bonos
de cualquiera de las series ofrecidas bajo la respectiva Emision siempre que dicha operacién sea
realizada a través del mercado mostrador o a través de la BVC. La posibilidad del Emisor de
readquirir sus propios Valores no obliga a los Tenedores de Bonos a su venta. Dicha adquisicion, asi
como cualquier circunstancia en la que concurra la calidad de acreedor y deudor en cabeza del
Emisor, implica la amortizacién extraordinaria de los Bonos, los cuales seran entregados para su
anulacion y no podran ser emitidos nuevamente ni revendidos. Lo anterior, teniendo en cuenta que
en este evento las obligaciones del Emisor derivadas de los Bonos se extinguiran por confusién, en
los términos establecidos en el Codigo Civil y de conformidad con lo previsto en el paragrafo segundo
del articulo 2 de la Ley 964 de 2005.

Papeles Comerciales:
El capital de los Papeles Comerciales sera pagado de manera Unica al vencimiento de los mismos.

El Emisor podra adquirir los Papeles Comerciales de cualquiera de las series ofrecidas bajo la
respectiva Emisién siempre que dicha operacion sea realizada a través del mercado mostrador o a
través de la BVC, de acuerdo con la normativa vigente. La posibilidad del Emisor de adquirir sus
propios Papeles Comerciales no obliga a los tenedores de Papeles Comerciales a su venta. Dicha
adquisicién, asi como cualquier circunstancia en la que concurra la calidad de acreedor y deudor en
cabeza del Emisor, implica la amortizacion extraordinaria de los Papeles Comerciales, los cuales
seran entregados para su anulacion y no podran ser emitidos nuevamente ni revendidos. Lo anterior,
teniendo en cuenta que en este evento las obligaciones del Emisor derivadas de los Papeles
Comerciales se extinguiran por confusion en los términos establecidos en el Cadigo Civil y de
conformidad con lo previsto en el paradgrafo segundo del articulo 2 de la Ley 964 de 2005.

De acuerdo con el numeral 3.2 del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010, el Emisor publicara
un plan de amortizacién que incorpore las condiciones bajo las cuales se realizaran pagos de capital
al vencimiento de cada una de las subseries colocadas en el mercado, a mas tardar el Dia Habil
siguiente a la colocacién de los Valores a través de Informacion Relevante. El plan de amortizacion
incluira las condiciones principales de cada una de las subseries adjudicadas.

F. Lugar de pago de capital e intereses

El capital y los intereses de los Valores seran pagados por el Emisor a través del Administrador del
Programa, utilizando la red de pagos de éste, con sujecion al Reglamento de Operaciones de
Deceval, siempre que los tenedores de Valores sean Depositantes Directos con servicio de
administracion de valores, o estén representados por uno de ellos. Lo anterior significa que los
recursos recibidos del Emisor por parte de Administrador del Programa seran pagados al Depositante
Directo que maneje el portafolio del respectivo Tenedor de Valores. Los Tenedores de Valores
deberan tener la calidad de Depositante Directo con servicio de administracion de valores o estar
representados por un Depositante Directo con dicho servicio.



En caso en que el Emisor no pudiere realizar el pago de capital y/o intereses en los términos
establecidos en el correspondiente Aviso de Oferta Publica, el Administrador del Programa
procedera, a mas tardar el Dia Habil siguiente, a comunicar esta situacién a los Depositantes
Directos y a las autoridades competentes, conforme se indica en el nhumeral 3.5 del literal K, del
Capitulo 1 de la Primera Parte del presente Prospecto.

De conformidad con el articulo 6.4.1.1.39 del Decreto 2555 de 2010, las acciones para el cobro de
los intereses y del capital de los Bonos prescribiran en cuatro (4) afios contados desde la fecha de
su exigibilidad.

De conformidad con el articulo 789 del Codigo de Comercio, las acciones cambiarias para el cobro
de los intereses y del capital de los Papeles Comerciales prescribiran a los tres (3) afios contados
desde la Fecha de su Vencimiento.

G. Calificacién otorgada al Programay a las Emisiones

De acuerdo con lo establecido en el paragrafo 2 del articulo 2.22.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010, de
manera previa a la publicacion del Aviso de Oferta Publica de la respectiva Emision, el Emisor
acreditard la calificacién de los valores objeto de la misma, ante la SFC.

De acuerdo con lo establecido en el acta N0.5101, del 30 de abril de 2018, Fitch Ratings Colombia
S.A. Sociedad Calificadora de Valores asigné las calificaciones AA+ a los Bonos Ordinarios (deuda
de largo plazo) y F1+ a los Papeles Comerciales (deuda corto plazo) que hacen parte del Programa
de Emision y Colocacion de los Valores hasta por un hillon Pesos ($1.000.000.000.000).

El 9 de mayo de 2023, Fitch Ratings Colombia S.A. Sociedad Calificadora de Valores afirmé en AA
la calificacién de largo plazo del Programa. Asi mismo, ratifico la calificacion de corto plazo en F1+.
La Perspectiva de la calificacion de largo plazo fue revisada a Positiva desde Estable.

Las razones de la calificacion del Programa podran consultarse en el Anexo F de la Parte 1V del
presente Prospecto de Informacion.

H. Pago en especie en nuevas emisiones de Bonos

El Emisor podra recibir Bonos en Circulacion como Pago en Especie de las nuevas emisiones de
Bonos que realice con cargo al Programa. En tal evento, por concurrir en el Emisor las calidades de
acreedor y de deudor respecto de los Bonos en Circulacion, de conformidad con el articulo 1724 del
Cadigo Civil y el paragrafo 2 del articulo 2 de la Ley 964 de 2005, operara el fenémeno de la confusion
y se extinguira la obligacion derivada de dichos Bonos en Circulacion.

Las condiciones particulares aplicables a las Emisiones que admiten el Pago en Especie seréan las
sefialadas en el literal F del Capitulo 3 de la Parte | del presente Prospecto de Informacion.

En caso de que en el Aviso de Oferta Publica se estableciera que la forma de pago de los Bonos sea
el Pago en Especie, la adjudicacién y el cumplimiento se realizara a través del mecanismo que se
indique en el instructivo operativo que la BVC expida para el efecto, y que sera descrito en el Aviso
de Oferta Publica de la Emision correspondiente y publicado por el Emisor para el conocimiento del
mercado”.

6. Se modifican los literales C y F del capitulo 3 de la primera parte del Prospecto de Informacién,
los cuales quedaran asi:



C. Medios através de los cuales se formularéa la Oferta

La publicacién del primer Aviso de Oferta Publica de la primera Emision se realizara en un diario de
amplia circulacién nacional. Para todos los efectos del presente Prospecto de Informacion, los diarios
en que se podra publicar dicho aviso son: La Republica, El Tiempo, El Colombiano y Portafolio.

La publicacién de los Avisos de Oferta Publica de Bonos o Papeles Comerciales posteriores al
primero y los avisos para efecto de la redencién de los Papeles Comerciales, se realizaran a través
del Boletin Diario de la BVC.

F. Delas operaciones con pago en especie para nuevas emisiones de Bonos
1. Bonos que requieren Pago en Especie

El Emisor podra establecer que determinados Bonos que se ofrezcan en una o varias Emisiones
podran ser adquiridos mediante Pago en Especie. En tal caso, en el respectivo Aviso de Oferta
Pudblica se indicaran expresamente las condiciones de pago y los Bonos a Entregar en Forma de
Pago en Especie. Lo anterior sin perjuicio de que en algin caso sea necesario el pago del
Remanente segun lo previsto en el numeral 4 de este literal F del Capitulo 3 de la Parte | del
Prospecto de Informacion, en el respectivo Aviso de Oferta Publica y en el instructivo operativo que
publique la BVC para el efecto.

Lo descrito en el presente numeral no constituye el ejercicio de una opcion de compra a favor del
Emisor ni un prepago de los Bonos en Circulacion, dado que la aceptacion de los Tenedores de
Bonos a la Oferta Publica que establezca que tales Bonos deben ser adquiridos mediante Pago en
Especie es voluntaria; es decir, no conlleva para los Tenedores de Bonos la obligacion de aceptarla.

2. Formade perfeccionar el Pago en Especie

Las emisiones de Bonos que permitan como forma de pago el Pago en Especie sélo podran ser
pagadas por los inversionistas con los Bonos a Entregar en Forma de Pago en Especie, por medio
de la transferencia de dichos valores a favor del Emisor, segun se especifique en el respectivo Aviso
de Oferta Publica y en el instructivo operativo que publique la BVC para el efecto. Lo anterior sin
perjuicio de que en algunos casos sea necesario el pago del Remanente, segun lo previsto en el
numeral 4 de este literal F del Capitulo 3 de la Parte | del Prospecto de Informacién, en el Aviso de
Oferta Publica y en el instructivo operativo que publique la BVC para el efecto.

Los Bonos a Entregar en Forma de Pago en Especie deben estar disponibles y sin ningan tipo de
gravamen que limite su negociabilidad al momento de la Anotacién en Cuenta.

Asimismo, el inversionista que presente una demanda de Bonos que admitan como forma de pago
el Pago en Especie debera: (i) contar con la cantidad de Bonos a Entregar en Forma de Pago en
Especie disponibles de modo que pueda cubrir el valor nominal de los Bonos que le fueran
adjudicados, y (ii) presentar la postura de demanda de los Bonos con el lleno de los requisitos legales
y por los canales autorizados para ello, segun lo establecido en el Aviso de Oferta Publica respectivo
y en el instructivo operativo que publique la BVC para el efecto.

3. Mecanismos de adjudicacién en caso de Pago en Especie
La adjudicacion de los nuevos Bonos y el cumplimiento del Pago en Especie se realizara a través

del mecanismo indicado en el instructivo operativo que la BVC expida para el efecto y que seréa
descrito en el respectivo Aviso de Oferta Publica.



4. Valor al que se recibiran los Bonos a Entregar en Forma de Pago en Especie

El Precio Reconocido por los Bonos a Entregar en Forma de Pago en Especie sera expresado como
un porcentaje (a la par, con prima o descuento) de su valor nominal. Tal precio sera definido con
base en criterios como la suma de i) el promedio del precio limpio de cierre de los Bonos a Entregar
en Forma de Pago en Especie de los ultimos 3 — 5 dias (segun lo estime el Emisor) anteriores a la
publicacién del Aviso de Oferta Pulblica, ii) los intereses acumulados de los Bonos a Entregar en
Forma de Pago en Especie hasta la Fecha de Suscripcién de los Bonos, vy iii) si el Emisor lo
considera, una prima o descuento para reflejar en el precio las condiciones de mercado al momento
de su determinacion

La emision de Bonos que se adquieran mediante Pago en Especie no implica un cambio en las
caracteristicas y condiciones de los Bonos que han sido establecidas en el Prospecto de Informacion.
Asi mismo, considerando los criterios para la definicion del Precio Reconocido por los Bonos a
Entregar en Forma de Pago en Especie, los inversionistas que estén interesados en suscribir los
nuevos Bonos que permitan esta modalidad de pago recibirdn valores que, si bien tienen
caracteristicas diferentes a las de los Bonos a Entregar en Forma de Pago en Especie, son
comparables en términos de mercado y por tanto no se desmejora su calidad de acreedor del Emisor
con respecto a la obligacion precedente.

5. Pago de diferencial de valor entre los Bonos
En las Emisiones de Bonos que contemplen el Pago en Especie, pueden existir diferencias entre el
valor que se reconocera por la totalidad de los Bonos efectivamente entregados como Pago en

Especie por parte del inversionista, y el valor de los Bonos adjudicados a dicho inversionista. Siempre
que esta diferencia se presente, habra lugar al Remanente

7. Se incluyen los literales 1 y J en el Capitulo 2, de la Parte | del Prospecto de Informacion, los
cuales quedaran asi:

|. Condiciones especiales de los Bonos de Destinacién Especifica

Los Bonos de Destinacion Especifica sequiran estandares internacionalmente reconocidos, entre los
que podran estar los lineamientos emitidos por la International Capital Markets Association - ICMA,
los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas y los lineamientos, recomendaciones
y estandares de Task Force for Climate Related Financial Disclosure (TCFD, por sus siglas en
inglés), IFRS Foundation, Global Reporting Initiative (GRI, por sus siglas en inglés) o cualquier
estandar o marco _que lo sustituya. Los estandares adoptados estaran alineados con la estrategia
ambiental, social y de gobierno del Emisor a través de la cual se busca la creacién de valor para la
sociedad y la compafia.

1. Bonos Verdes

Los recursos provenientes de la colocacion de los Bonos Verdes seran destinados en un ciento por
ciento (100%) a la financiacion, refinanciacién total o parcial de proyectos que cumplan con los
siguientes criterios de eleqibilidad:

De acuerdo con los lineamientos establecidos en el Sustainability Bond Guidelines, los recursos
provenientes de los Bonos Verdes se utilizaran exclusivamente para financiar proyectos con un
beneficio ambiental medible en alguna de las areas descritas a continuacion:

1. Energias renovables: construccion, operacién y mantenimiento de plantas de generacién de
energia obtenida de fuentes renovables.




2. Eficiencia energética: adquisicién y construccién de proyectos gue reduzcan el consumo de
energia y/o combustible usado por unidad de producto terminado. Dentro de esta categoria de
incluye el desarrollo de iniciativas como arcillas calcinadas.

3. Economia circular (Produccidon mas limpia): proyectos que optimicen procesos industriales
reduciendo residuos o emisiones y maximizando la salida de productos a través de un mejor uso
de materiales, del reciclaje, evitando la creacién de residuos sélidos, haciendo uso mas eficiente
del agua o reduccioén de vertimientos, generando menor contaminacion a través de la reduccién
en la emisiéon de gases o ruidos, o cualquier otro proceso industrial que implemente medidas,
que resulten en beneficios materiales para el medio ambiente. Dentro _de esta categoria se
incluye el desarrollo de iniciativas asociadas al uso de combustibles alternativos.

4. Construccion sostenible: construccién, renovacion y/o adquisicién de proyectos que cuenten con
una certificacién ambiental. Este tipo de construcciones deberan estar en sincronia con el sitio,
hacer uso de energia, agua y materiales de un _modo_eficiente y gue su ejecucién provea
bienestar a sus usuarios gracias a un proceso de disefio consciente con el clima y el ecosistema
donde se construye la edificacion.

5. Infraestructura basica: adquisicién y construccion de proyectos de infraestructura basica, como
agua potable, alcantarillado y saneamiento, bien sea a través de nuevas obras de infraestructura
0 de mejoras en las existentes.

6. Transporte: proyectos asociados a la adquisicion de vehiculos de transporte de carga o
pasajeros, sistemas de transporte masivo o infraestructura. Dentro de esta categoria de incluye
el desarrollo de iniciativas como ampliacién de puertos, reconversion de vehiculos actuales que
distribuyen productos y servicios por unos con menores emisiones.

7. Ofras areas gue mitiguen el impacto negativo en el medio ambiente y que contribuyan con el
desarrollo de un portafolio de productos vy servicios que contribuyan a una construccién mas
sostenible.

Los Bonos Verdes seran certificados por un tercero independiente como bonos verdes bajo
estandares internacionalmente reconocidos, entre los cuales pueden estar los Green Bond Principles
emitidos por la International Capital Markets Association, o los Climate Bond Principles emitidos por
la Climate Bonds Standards Board, entre otros. La Opinién de Segundas Partes que efectie el
tercero_independiente serd publicado en la pagina web del Emisor y por medio de informacion
relevante, antes de la publicacién del Aviso de Oferta Publica.

2. Bonos Azules

Los recursos provenientes de la colocacién de los Bonos Azules seran destinados en un ciento por
ciento (100%) a la financiacién, refinanciacién total o parcial de proyectos gque cumplan con los
siquientes criterios de eleqibilidad:

1. Desarrollo de infraestructura portuaria sostenible que proteja el océano vy el ecosistema
marino.

2. Desarrollo de proyectos para la reduccién del consumo y cuidado del agua

3. Otros proyectos que aporten a la conservacion del recurso hidrico y sus ecosistemas.

Los Bonos Azules seran certificados por un tercero independiente _como bonos azules bajo
estandares internacionalmente reconocidos, entre los cuales pueden estar los Green Bond Principles
emitidos por la International Capital Markets Association, Guidelines for Blue Finance emitidos por la




International Finance Corporation, entre otros. La Opinidn de Segundas Partes que efectle el tercero
independiente serd publicado en la pagina web del Emisor v por medio de informacién relevante,
antes de la publicacién del Aviso de Oferta Publica.

3. Bonos Sociales

Los recursos provenientes de la colocacién de los Bonos Sociales seran destinados en un ciento por
ciento (100%) a la financiacion, refinanciacién total o parcial de proyectos que cumplan con los
siquientes criterios de eleqibilidad:

1. Infraestructura social: adquisicidn y construccién de proyectos de infraestructura fisica para
proveer servicios de salud, educacion, formacién profesional, espacios deportivos, parques,
entre otros; en los que su impacto puede medirse en términos de nimero de beneficios
producto del acceso a dichos servicios. Se entienden incluidos proyectos de mejoramiento
de vivienda gue tengan un impacto cuantificable en la calidad de vida de las personas.

2. Financiamiento a emprendimientos que cumplan con criterios establecidos.

3. Diversidad, fomento de equidad de género y a diferentes grupos poblacionales, lo cual
incluye programas como Sourcing to Equal.

4. Vivienda de interés social: construccion de proyectos y adquisicion de unidades
habitacionales de vivienda de interés social, entendida como aguella que se desarrolle para
garantizar el derecho a la vivienda de los hogares de menores ingresos y que cumple con
los elementos que aseguran su habitabilidad, estandares de calidad en disefio urbanistico,
arquitectoénico y de construccion.

5. Agricultura sostenible, acuacultura y pesca: Asociados a proyectos locales desarrollados con
el apoyo, participacién o acompafnamiento de comunidades.

6. Demas proyectos que contribuyan al desarrollo social y econdmico.

Los Bonos Sociales seran certificados por un tercero independiente como bonos sociales bajo
estandares internacionalmente reconocidos, entre los cuales pueden estar los Social Bond Principles
emitidos por la International Capital Markets Association, entre otros. La Opinién de Segundas Partes
que efectle el tercero independiente serd publicado en la pagina web del Emisor y por medio de
informacion relevante, antes de la publicacién del Aviso de Oferta Publica.

4. Bonos Sostenibles

Los recursos provenientes de la colocacion de los Bonos Sostenibles seran destinados en un ciento
por ciento (100%) a la financiacién, refinanciacién total o parcial de proyectos que cumplan con al
menos un criterio de elegibilidad de los Bonos Verdes y/o Bonos Sociales, descritos anteriormente
en este Prospecto de Informacion.

Los Bonos Sostenibles serén certificados por un tercero independiente como bonos sostenibles bajo
estandares internacionalmente reconocidos, entre los cuales pueden estar los Sustainability Bond
Guidelines _emitidos por la International Capital Markets Association, entre otros. La Opinién de
Sequndas Partes gue efectle el tercero independiente serd publicado en la pagina web del Emisor
y por medio de informacidn relevante, antes de la publicacién del Aviso de Oferta Publica.

5. Uso de los fondos

Los recursos provenientes de la colocacion de los Bonos de Destinacién Especifica se utilizaran
exclusivamente para financiar, refinanciar total o parcialmente Proyectos Elegibles que cumplan con
los criterios de elegibilidad indicados en el presente Prospecto de Informacién vy en el respectivo




Marco de Referencia. Los objetivos especificos vy los criterios de elegibilidad se definirAn de manera
detallada en el Marco de Referencia correspondiente a cada Emision.

Cada una de las emisiones de Bonos de Destinacién Especifica contardn con un Marco de
Referencia en el que se desarrollaran los siguientes pardmetros: i) el uso de los fondos provenientes
de los bonos a ser emitidos, ii) el proceso de evaluacién y seleccion de los Proyectos Elegibles, iii)
la_gestiéon de los fondos, vy iv) la publicacién periédica de informes sobre el uso de los fondos.
Igualmente, se incluiran los criterios de exclusion, siempre gue asi se haya decidido.

El Marco de Referencia respectivo se pondra a disposicién de los inversionistas de manera previa a
cada Emisién, el cual sera publicado a través de la pagina web del Emisor y mediante la publicacién
de dicho Marco Referencia como informacion relevante antes de la publicaciéon del Aviso de Oferta
Publica.

6. Proceso de seleccién, evaluacién y sequimiento de los proyectos

Los Proyectos Elegibles seran evaluados y seleccionados por el Comité Directivo, el cual esta
conformado por el Presidente y los Vicepresidentes del Emisor. Este Comité sera el responsable de
evaluar, seleccionar y hacer seguimiento a los Proyectos Elegibles financiados con los recursos
obtenidos en las emisiones de Bonos de Destinacién Especifica con cargo al Programa, velando
porque los proyectos seleccionados estén en linea con los criterios de elegibilidad definidos en el
presente Prospecto de Informacién y en el respectivo Marco de Referencia.

El Comité Directivo garantizara el nombramiento de un tercero independiente que realizara de forma
anual durante la vigencia de las Emisiones de los Bonos de Destinacién Especifica y hasta su Fecha
de Vencimiento, la verificacién de gue la asignacién de los fondos provenientes de las Emisiones de
Bonos de Destinacion Especifica sea administrada de acuerdo con lo estipulado en el presente
Prospecto de Informacién y en el respectivo Marco de Referencia. Los hallazgos de dicha verificacion
seran relacionados en un documento que el Emisor publicara con la misma periodicidad y a través
de su pagina web https://argos.col.

Los Proyectos Elegibles deberan cumplir uno o mas de los criterios de elegibilidad descritos en los
numerales 1, 2 y 3 del presente literal.

Para realizar la seleccién, evaluaciéon y seguimiento de los Proyectos Elegibles, incluyendo la
evaluacion de los riesgos sociales y ambientales asociados a los mismos, el Emisor cuenta con los
siquientes elementos:

e Una estrategia de sostenibilidad que contiene el contexto de la estrategia ambiental, social y de
gobierno del Emisor, la cual se actualiza de acuerdo con las mejores normas y practicas del
mercado, asi como cualquier nueva orientacién del Emisor sobre la estrategia de desarrollo
sostenible.

e Un reqistro de la totalidad de los proyectos e iniciativas gque cumplen con la estrategia de
sostenibilidad del Emisor, incluyendo la informacién necesaria para asegurar que se tenga un
seguimiento adecuado de los proyectos e iniciativas relacionados con la respectiva Emision.

El Comité Directivo quien sera el responsable de evaluar, seleccionar y hacer seguimiento a los
Proyectos Elegibles financiados con los recursos obtenidos en las emisiones de Bonos de
Destinacién Especifica con cargo al Programa. Este comité se reunird de acuerdo con las
necesidades en curso para revisar el estado de los proyectos de las Emisiones de Bonos de
Destinacién Especifica y Bonos Vinculados al Desempefio Sostenible en circulaciéon y por
convocatoria de la Direccién de Tesoreria cuando se vayan a realizar nuevas Emisiones.
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e Cada Emisién contard con un Marco de Referencia que contendra el contexto de la estrategia
de sostenibilidad del Emisor para los Bonos de Destinacidon Especifica, describiendo cada una
de las etapas que dan cumplimiento a los principios del International Capital Markets Association
y en el gue se desarrollaran los siguientes parametros: (i) el uso de los fondos, (ii) el proceso de
evaluacion y seleccién de los Proyectos Elegibles, (iii) la gestién de los fondos vy (iv) la publicacién
periédica de informes sobre el uso de los fondos.

e El Marco de Referencia podra aplicar para una o varias emisiones de acuerdo con su vigencia.
Los Marcos de Referencia de las Emisiones con cargo al Programa, se pondran a disposicién
de los inversionistas de manera previa a cada Emisién en la pagina web del Emisor:
https://argos.co/ y mediante la publicacién como informacién relevante.

e El principal mecanismo a través del cual el Emisor identifica, analiza, valora y administra los
riesgos gue impactan el cumplimiento de su estrategia, sus proyectos, sus procesos y sus
operaciones es el Sistema de Gestién Integral de Riesgos (SGIR). Este cuenta con mecanismos
de evaluacién por probabilidad e impacto y de monitoreo y escalamiento de los riesgos para su
debida administracion con el objetivo de buscar su transferencia eficiente, por medio del
programa corporativo de seguros para llegar a las geografias conforme a los niveles: estratégico,
tactico y operativo o a través de diferentes esquemas de mejoramiento y control, cuando dichos
riesgos no pueden ser transferidos.

e En relacién con la gestibn de riesgos de cambio climatico, los procesos se alinean con
estandares globales de reporte de Carbon Disclosure Project (CDP por sus siglas en inglés),
Task Force for Climate Related Financial Disclosure(TCFED por sus siglas en inglés) y Getting
the Numbers Right (GNR por sus siglas en inglés), buenas practicas y nuevos desarrollos para
apoyar el cumplimiento de compromisos y acciones que incrementen la resiliencia

organizacional.

e Dentro del analisis de riesgos y oportunidades del cambio climatico, se cuenta con una
taxonomia_que abarca los alcances de caracter estratégico, tactico y operativo vy de riesgos
emergentes. Los impactos materiales se cuantifican, incluyendo periodos de corto, mediano y
largo plazo; vy se toma como referente el analisis de escenarios que integran proyecciones de
variables climaticas, narrativas y supuestos de diferentes realidades macroecondmicas. Este
ejercicio permite ampliar las perspectivas sobre el rol gue tendra el cambio climatico en la agenda
global vy, por ende, en la transformaciéon gue el Emisor debe emprender en el futuro.

e Adicionalmente, el Emisor cuenta con otros mecanismos de gestion de riesgos como son:
Indicadores de desemperio, sistemas de compensacién variable, sistemas de sequimiento y
reporte, espacios de didlogo con los grupos de interés y programas de capacitacion y
sensibilizacién.

7. Proceso paralagestion de los fondos

La gestion de los recursos de las Emisiones de Bonos de Destinacion Especifica sera supervisada
por el Comité de Finanzas Sostenible. Estos seran destinados a la financiacién, refinanciacion total
0 parcial de Proyectos Elegibles que cumplan con los criterios de elegibilidad establecidos en este
Prospecto _de Informacién y el Marco de Referencia de la respectiva Emisiéon. El Emisor se
compromete a asignar la totalidad de los recursos para cada Emisién de Bonos de Destinacién
Especifica en un periodo maximo de 24 meses contados a partir de la fecha de publicacién del Aviso
de Oferta Publica.

Los recursos no_asignados seran gestionados por la Tesoreria del Emisor y mantenidos
exclusivamente en efectivo, operaciones a la vista o en otros instrumentos de alta liquidez y bajo
riesgo; y en ningln caso seran empleados para financiar proyectos distintos a Proyectos Elegibles.
Lo anterior, sera comunicado al mercado a través del reporte anual que estara disponible en el sitio
web del Emisor v contard con la certificacion de un tercero independiente que verifigue el
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cumplimiento de las condiciones especiales de los Bonos de Destinacién Especifica indicadas en el
presente Prospecto de Informacién.

En caso de desinversién o si un proyecto deja de cumplir los criterios establecidos en el respectivo
Marco de Referencia, los recursos se asignaran a otro Proyecto Elegible, sin que por este remplazo
se pierda la calidad de los Bonos de Destinacién Especifica.

8. Reportes del Emisor

Durante la vigencia de las Emisiones de los Bonos de Destinacién Especifica y hasta su Fecha de
Vencimiento, el Emisor se compromete a divulgar al mercado un reporte anual a través de su pagina
web, en el que se incluirdn los aspectos que se indiquen en el respectivo Marco de Referenciay en
todo caso al menos los siguientes: descripcién de los proyectos elegible, el monto asignado a cada
uno de los proyectos elegibles, saldo de los fondos que alin no han sido utilizados, impacto esperado
y el generado respecto al logro de objetivos ambientales, sociales o sostenibles definidos para la
respectiva Emision, nivel de alineacién de los proyectos elegibles al marco o estandar de referencia
seleccionado por el Emisor v se indicard dénde se encuentran invertidos temporalmente los saldos
netos no asignados, si aplica.

El Emisor contratara un tercero independiente, que al menos de manera anual y durante la vigencia
de las Emisiones de los Bonos de Destinacidn Especifica y hasta su Fecha de Vencimiento, realizara
la verificacion de que la asignacion de los fondos provenientes de las Emisiones de Bonos de
Destinacién Especifica sea administrada de acuerdo con lo estipulado en el presente Prospecto de
Informacién y en el respectivo Marco de Referencia. Los hallazgos de dicha verificacion seran
relacionados en un Informe de Revisidon Independiente que el Emisor publicara a través de su pagina
web y mediante informacién relevante.

9. Verificacion Externa

El Emisor designara a un tercero independiente para que emita una Opinién de Segundas Partes.
Los datos de dicho tercero independiente seran publicados a través de Informacién Relevante y en
la pagina web del Emisor antes de la publicacién del Aviso de Oferta Publica respectivo, detallando
el nombre o razon social, el domicilio y la direcciéon de su oficina principal, sus obligaciones
principales, la experiencia, credenciales, certificaciones o cualquier otro elemento que evidencie su
idoneidad para llevar a cabo dicha verificacion.

El Emisor se compromete a divulgar la Opinién de Segundas Partes adelantada por el tercero
independiente en donde se evalle la capacidad e idoneidad del Emisor para cumplir lo previsto en
el presente Prospecto de Informacién v en el Marco de Referencia frente a lo establecido respecto
a: (a) uso de fondos, (b) proceso de evaluacién y seleccion de Proyectos Elegibles que cumplan los
criterios de elegibilidad, (c) politicas de gestién de fondos, (d) reportes del Emisor y (e) verificacion
externa, verificando que se cumpla con los lineamientos emitidos por la International Capital Markets
Association, entre otros estandares reconocidos internacionalmente.

Asi mismo, al menos de manera anual, el Emisor divulgara al mercado a través de su pagina web y
mediante informacioén relevante, un Informe de Revisidn Independiente donde se verifica: (a) la
asignacion de los recursos obtenidos a través de la respectiva Emisién para financiar proyectos que
cumplan con los criterios de elegibilidad indicados en el presente Prospecto de Informacion, y (b) los
resultados obtenidos o esperados frente al cumplimiento de los objetivos definidos para la Emision.
Este informe sera emitido ya sea por el tercero independiente que previamente emitié la Opinién de
Sequndas Partes u otro tercero _independiente designado, previo a la revelacién de sus datos
esenciales de conformidad con lo establecido en este numeral y en el romano (i) del articulo
1.3.6.1.2.8.5 del Capitulo Il, Titulo |, Parte 3 de la Circular Basica Juridica.




10. Circunstancias en las gue se perderd la denominacién de destinacién especifica de
los Bonos

En caso de que los Bonos Verdes, Bonos Sociales, Bonos Sostenibles y Bonos Azules con cargo al
Programa no cumplan con los criterios de elegibilidad establecidos en este Prospecto de Informacion,
aun_a pesar de la debida diligencia del Emisor, dichos bonos perderdn la denominacién de
destinacion especifica correspondiente.

Respecto de lo anterior, el Emisor cuenta tanto con auditorias externas e internas para el seguimiento
y control de los proyectos financiados con los recursos de las Emisiones de Bonos Verdes, Bonos
Sociales, Bonos Sostenibles y Bonos Azules. Adicionalmente, se tiene estructurado un control
interno con el fin de mitigar dicho riesgo, el cual se encuentra descrito en el literal Z del Capitulo 10
del presente Prospecto de Informacién.

En caso de presentarse, el Emisor comunicara mediante su informacién relevante la pérdida de la
referencia tematica de la Emisién. La decisién de este suceso sera tomada por el agente externo
que certifique la respectiva Emision.

J. Condiciones especiales de los Bonos Vinculados al Desempefio Sostenible

Los recursos provenientes de la colocaciéon de los Bonos Vinculados al Desempefio Sostenible seran
destinados en un ciento por ciento (100%) a propdsitos corporativos generales.

Cada una de las emisiones de Bonos Vinculados al Desempefio Sostenible contardn con un Marco
de Referencia que debera cumplir con los Sustainability Linked Bond Principles emitidos por la
International Capital Markets Association y en el gue se desarrollaran los siguientes parametros: i)
seleccién de Indicadores Claves de Desempeno, ii) calibracién de Objetivos de Desempefio
Sostenible, iii) caracteristicas particulares de los bonos, iv) reportes, y v) verificacidon externa. El
Marco de Referencia respectivo se pondra a disposicidn de los inversionistas de manera previa a
cada Emision, el cual seréd publicado a través de la pagina web del Emisor https://ir.argos.co/ y
mediante la publicaciéon de dicho Marco de Referencia como informacién relevante, antes de la
publicacién del Aviso de Oferta Publica.

La seleccion de los Indicadores Claves de Desempefio, la definicion de Objetivos de Desempeiio
Sostenible y las condiciones financieras de cada Emisién, estaran sujetas a la actualizacién de la
estrategia del Emisor y a las condiciones de mercado.

Teniendo en cuenta que el presente Prospecto de Informacién se refiere a un Programa de Emisién
y Colocacién, y que a la fecha no se ha previsto una Emisién de Bonos Vinculados al Desemperio
Sostenible, los puntos desarrollados a continuacion se describen de manera general e indicativa.

1. Proceso de seleccién y evaluacién de Indicadores Claves de Desemperio

La seleccion de los Indicadores Claves de Desempefio estara alineada con la estrategia de
sostenibilidad la cual propende por generar valor para la sociedad y la compafiia por medio de cuatro
pilares: valores compartidos, relaciones de confianza, produccién responsable vy rentabilidad del
negocio, esta ultima enfocada en la generacién de soluciones innovadoras y eficientes que
respondan a las necesidades de los grupos de interés y el negocio.

De esta estrategia de sostenibilidad se despliegan tres grandes lineas que permiten su
materializacion: (i) estrategia de comunidades, (ii) de salud y sequridad en el trabajo v (iii) estrategia
ambiental, siendo esta Ultima prioritaria dada la naturaleza de la operaciéon del Emisor. La definicién
de esta estrategia de sostenibilidad se encuentra basada en la jerarquia de mitigacién de impactos,
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la identificacién y control de riesgos v la potencializacién de oportunidades, asi las cosas, El Emisor
enfoca su trabajo en cinco lineas: emisiones, construccién sostenible, ecosistemas, economia
circular y cambio climético.

En materia de cambio climético, se busca reducir las emisiones de CO2 a través de:
- Sustitucién térmica con combustibles alternativos.
- Reduccién de clinker en nuestros cementos.
- Eficiencia térmica.
- Combustibles convencionales bajos en carbono
- Eficiencia eléctrica
- Activos de generacién renovable
- Proveedores de matriz renovable
- Investigacién y desarrollo de mejores procesos, productos y soluciones.

En el 2021 y 2022 el Emisor definié las metas y las hojas de ruta para la reduccién de las emisiones
de CO2 alcance 1y alcance 2. En 2022 el Emisor logro la validacion por parte de la iniciativa Science
Based Targest (SBTI) de dichos objetivos al estar alineados con sus criterios definidos para la
trayectoria de ambicion de temperatura muy por debajo de 2°C.
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Para los Bonos de Transicion, los Indicadores Claves de Desempeiio deberan considerar impactos
de cambio climatico y del desarrollo sostenible teniendo en cuenta los alcances 1, 2 y 3 descritos a
continuacion:

Alcance 1, Emisiones directas de GEI: Las emisiones directas ocurren de fuentes que son propiedad
de o estan controladas por la empresa. Por ejemplo, emisiones provenientes de la combustién en
calderas, hornos, vehiculos, etc.; emisiones provenientes de la produccién quimica en equipos de
proceso propios o controlados.

Alcance 2, Emisiones indirectas de GEI asociadas a la electricidad: El alcance 2 incluye las
emisiones de la generacién de electricidad adquirida y consumida por la empresa. Electricidad
adquirida se define como la electricidad que es comprada, o traida dentro del limite organizacional
de la empresa. Las emisiones del alcance 2 ocurren fisicamente en la planta donde la electricidad

es generada.




Alcance 3, Otras emisiones indirectas: El alcance 3 es una categoria opcional de reporte que permite
incluir el resto de las emisiones indirectas. Las emisiones del alcance 3 son consecuencia de las
actividades de la empresa, pero ocurren en fuentes que no son propiedad ni estan controladas por
esta.

Los Indicadores Claves de Desempefio se estructuraran considerando los siguientes criterios:

e Serdn relevantes, estratégicos y materiales para el negocio bancario y las actividades del
Emisor, y de gran importancia estratégica para las operaciones actuales o futuras del Emisor;

e Seran medibles o cuantificables sobre una base metodolégica coherente;

e Seran verificables externamente; y

e Seran evaluados basados en un desempeiio histérico del indicador;

En el Marco de Referencia de la respectiva Emision, se seleccionaran los Indicadores Claves de
Desempefio_que permitan medir el comportamiento de los Objetivos de Desempefio_Sostenible,
describiendo las metodologias de célculo, brindando una definicién especifica, medible, alcanzable,
relevante y limitada en el tiempo.

2. Calibracion de los Objetivos de Desempeiio Sostenible

Los Objetivos de Desempefio Sostenible aprobados en 2015 con metas a 2030, incluyen 17 puntos
establecidos por los Estados Miembros de las Naciones Unidas que definen la nueva Agenda de
Desarrollo Global hacia el afio 2030. Su intencidn es que, en un plazo de 15 afios, se tengan acciones
concretas que contribuyan a la reduccién de la pobreza, la proteccion el planeta y la mejora de las
vidas y las perspectivas de las personas en todo el mundo.

El Emisor estd comprometido con la agenda global y es consciente que para alcanzar estos objetivos
debe trabajar _en equipo con los grupos de interés, organizaciones no gubernamentales,
asociaciones, entre otros. Por esta razdn, y basdndose en su compromiso con el desarrollo
sostenible, el Emisor integré los 17 objetivos en la gestion diaria de sus temas materiales y en toda
su cadena de valor, con énfasis en cuatro objetivos alineados al core del negocio:

- ODS 8: Trabajo decente y crecimiento econémico
- ODS 9: Industria, innovacién e infraestructura

- ODS 11: Ciudades y comunidades sostenibles

- ODS 13: Accioén por el clima.

El proceso de calibracién de los Objetivos de Desemperio Sostenible sera coherente con la estrategia
y sostenibilidad del Emisor, donde se establecera el nivel de ambicién con el que esta dispuesto a
comprometerse y, por lo tanto, es considerado realista.

Para el Emisor las prioridades de sostenibilidad de la compaiiia se identifican a través de un analisis
de materialidad. El analisis de materialidad es uno de los conceptos mas importantes de la definicién
estratégica _empresarial y del desarrollo, ejecucién y la presentacion de los resultados de
sostenibilidad. Este andlisis permite identificar los temas clave para la organizacién, de estos a su
vez se desprenden tanto métricas, indicadores y metas a corto, mediano y largo plazo. La
materialidad es aprobada por el Comité de Sostenibilidad y Gobierno Corporativo, vy a través del
Comité Ejecutivo se hace seqguimiento permanente a dichas métricas, indicadores y metas con el fin
de asequrar el cumplimiento de la estrategia de sostenibilidad.

El Comité de Finanzas Sostenibles, aprobara para cada Indicador Clave de Desempefio,
estableciendo la fecha méaxima para el cumplimento, la cual debe ser previa a la fecha de vencimiento
de la respectiva Emision.




La calibracién de los Obijetivos de Desempefio Sostenible debera:

e Representar una mejora material en los respectivos Indicadores Claves de Desempefio e ir
mas alla de una trayectoria de “Business as Usual’;

e Cuando sea posible, ser comparados con un indice de referencia o una referencia externa;

e Ser coherentes con la estrategia global de sostenibilidad/ASG de Cementos Argos;

e Ser definidos en referencia a un periodo o fecha predefinidos, establecidos antes (0 al mismo
tiempo) de la respectiva Emision.

En el respectivo Marco de Referencia se definira para cada uno de los Objetivos de Desemperiio
Sostenible una referencia clara, incluyendo:

e Los plazos para la consecucién de los Objetivos de Desempefio Sostenible, incluidas las
fechas o periodos de observacion, los eventos desencadenantes y la frecuencia de medicion
de metas.

e Cuando proceda, la linea de base verificada o el punto de referencia seleccionado para la
mejora de los indicadores, asi como la justificacion de esa linea de base o punto de
referencia que se utilizara (incluida la fecha / periodo);

e Cuando proceda, en qué situaciones se realizaran nuevos calculos o ajustes proforma de
las lineas de base, metodologias de medicidn y demas ajustes o situaciones que podrian
dar lugar incluso a modificar el Marco de Referencia de la respectiva Emision implicando una
nueva Opinién de Segundas Partes;

e Cuando sea posible y teniendo en cuenta las consideraciones de competencia y
confidencialidad, cébmo el Emisor pretende llegar a las metas, por ejemplo, describiendo su
estrategia ASG, apoyando la gobernanza y las inversiones ASG, y su estrategia operativa,
es decir, destacando las palancas clave y el tipo de acciones que se espera que impulsen el
desempeno hacia las metas, asi como su respectiva contribucién esperada, en términos
cuantitativos siempre que sea posible; y cualquier otro factor clave fuera del control directo
del Emisor que pudiera afectar al logro de las metas.

El monitoreo del desempefio de los Objetivos de Desempefio Sostenible se realizard anualmente y
contara con un esquema de sequimiento basado en la integralidad de la informacion, con el apoyo
de verificadores externos que usando las metodologias y estandares aceptados para esta actividad
de un concepto externo frente al cumplimiento de desemperio sostenible.

3. Caracteristicas de los bonos

Si_en el Informe de Revisiéon Independiente a la fecha de verificacion del cumplimiento de los
Objetivos de Desempefio Sostenible se establece que uno o varios de los Indicadores Clave de
Desempefio no cumple con alguno de los Objetivos de Desempefio Sostenible, las caracteristicas
del Bono Vinculado al Desempefio Sostenible se modificaran, tal y como se defina en el respectivo
Marco de Referencia. Dentro de las modificaciones que puede presentar la estructura estan las
siguientes: variacién del cupon, vencimiento, prepagos, fecha de pagos de interés, entre otros.

Los Eventos Desencadenantes que podrian dar lugar a tales modificaciones comprenden:

i El cumplimiento o0 no cumplimiento de uno o varios de los Indicadores Claves de Desempefio
por cualquier motivo.
ii. Si por alguna razén no pueden calcularse los Obijetivos de Desempefio Sostenible asociados
alos Indicadores Claves de Desempefio.
iii. El Emisor _incumple los compromisos de reporte establecidos en este Prospecto de
Informacién y en el Framework de la respectiva Emisién, se aplicara lo alli establecido.

Una vez que el Emisor reciba el informe del tercero independiente que establezca la ocurrencia de
un Evento Desencadenante, el Emisor serd el agente responsable de (i) informar el Evento




Desencadenante a través del mecanismo de informacién relevante, (ii) notificar la ocurrencia de una
modificacién _en la estructura del Bono Vinculado al Desemperiio Sostenible a los sistemas de
negociacion y al Administrador del Programa. Con esta notificacion, el Administrador del Programa
procedera a realizar las modificaciones en las caracteristicas faciales de los titulos, tal como se
establezca en el respectivo Aviso de Oferta Publica, v (iii) comunicar las modificaciones al mercado
mediante el mecanismo de informacion relevante.

Si por alguna razén no pueden calcularse los Objetivos de Desempeio Sostenible asociados a los
Indicadores Claves de Desempeiio y/o el Emisor incumple los compromisos de reporte establecidos
en este Prospecto de Informacion y en el Marco de Referencia de la respectiva Emisién, se aplicara
lo alli establecido.

En caso de existir cambios significativos en la metodologia de célculo de los Indicadores Claves de
Desempefio el Emisor se compromete a realizar una nueva revision externa. Asi mismo, cuando
ocurran eventos que impidan el calculo de los Indicadores Claves de Desempeiio de acuerdo con
las fuentes de informacion definidas en el Marco de Referencia, seran utilizados mecanismos de
respaldo que permitan verificar el desempefio del Emisor frente a los Objetivos De Desempefio
Sostenible. Estos mecanismos de respaldo se describiran en el Marco de Referencia de la respectiva
Emision. Se informard sobre estos cambios a los Tenedores de Bonos y al mercado en general
mediante el mecanismo de informacion relevante.

4. Verificacion Externa

El Emisor designara a un tercero independiente para que emita una Opinion de Sequndas Partes.
Los datos de dicho Tercero Independiente seran publicados en su pagina web del Emisor antes de
la publicacién del Aviso de Oferta Publica respectivo, detallando el nombre o razoén social, el domicilio
y la direccién de su oficina principal, sus obligaciones principales, la experiencia, credenciales,
certificaciones o _cualquier otro_elemento que evidencie su idoneidad para llevar a cabo dicha
verificacion.

El Emisor se compromete a divulgar, a través del mecanismo de Informacién Relevante, la Opinién
de Sequndas Partes adelantada por el tercero independiente en donde se evalle: (a) la capacidad
e idoneidad del Emisor para cumplir lo previsto en el presente Prospecto de Informacion v en el
Marco de Referencia, (b) los criterios para la seleccion de Indicadores Claves de Desempefio, (c) los
criterios para la calibracion de los Objetivos de Desempeifio Sostenible, verificando que se cumpla
con los Sustainability Linked Bond Principles emitidos por la International Capital Markets
Assaociation, entre otros.

Asi mismo, al menos de manera anual, el Emisor divulgara al mercado los informes realizados por
el auditor externo independiente respecto del comportamiento de los Indicadores Claves de
Desempefio frente a los Objetivos de Desempefio Sostenible, a través de su pagina web y mediante
informacion relevante. Ademas, el Emisor hara publico el informe elaborado por el auditor externo
independiente que verifica la ocurrencia de un Evento Desencadenante.

En aquellos eventos en que la verificacion de los Indicadores Claves de Desempefio no pueda
realizarse de forma anual, la periodicidad de dichos informes podrd ser mayor a un afo, en todo
caso: (i) debera llevarse a cabo por lo menos una vez previa a la ocurrencia de un Evento
Desencadenante o (ii) en cualquier fecha o periodo gue se requiera para determinar la ocurrencia
de un Evento Desencadenante.

En la fecha de verificacion del cumplimiento de los Objetivos de Desempefio Sostenible, el Emisor
publicara el Informe de Revisién Independiente, a través de su pagina web y mediante informacién
relevante.




Igualmente, el Emisor se compromete a divulgar en su pagina web y a través de informacién
relevante, una nueva Opinién de Sequndas Partes, cuando se presenten situaciones que generen
cambios en las metodologias utilizadas para el calculo de los Indicadores Claves de Desempefio o
para la calibracién de los Objetivos de Desempefio Sostenible definidos en el respectivo Marco de
Referencia.

5. Reportes del Emisor

En el Reporte Integrado del Emisor, el cual se realiza de forma anual, se incluird, la evaluacion y
medicién respecto del comportamiento de los Indicadores Claves de Desempeiio, incluyendo al
menos:

e El desempefio de los Indicadores Clave de Desempefio seleccionados para la respectiva
Emision, (por ejemplo, explicaciones cualitativas o cuantitativas de la contribucion de los
principales factores detras de la evolucion del desempefio), incluyendo lineas de base cuando
sea relevante.

e Informacién actualizada sobre la estrategia de sostenibilidad del Emisor, cambios de
metodologia o benchmark y presentacion de informes gue también estaran disponibles en el
sitio web del Emisor.

El Emisor contratara un tercero que realizard un Informe de Revisién Independiente. El Emisor
divulgara al mercado el memorando de verificacidn, a través del Reporte Integrado publicado en su

pagina web.

En aquellos eventos en que la verificacion de los Indicadores Claves de Desempefio no pueda
realizarse de forma anual, la periodicidad de dichos informes podrd ser mayor a un afo, en todo
caso: (i) debera llevarse a cabo por lo_ menos una vez previa a la ocurrencia de un_ Evento
Desencadenante o (ii) en cualquier fecha o periodo gue se requiera para determinar la ocurrencia
de un Evento Desencadenante.

Adicionalmente, en caso de que se materialice uno de los escenarios descritos en el numeral 3 de
la presente seccion, el Emisor se compromete a divulgar al mercado la ocurrencia de dicho escenario
y las modificaciones que tendra el Bono Vinculado al Desempefio Sostenible por la materializacion
de dicho evento.

8. Se incluyen los literales Z, AA, BB en el Capitulo 10, de la Parte | del Prospecto de Informacién,
los cuales quedaran asi:

Z. Riesgos asociados a los Bonos de Destinacién Especifica

Los Proyectos Elegibles financiados con los recursos obtenidos de la colocacién de los Bonos de
Destinacién Especifica, podran durante su vigencia dejar de cumplir con los estandares de
certificacion establecidos para la respectiva Emisién, caso en el cual dicha situacién sera
comunicada por _medio de Informacién Relevante. Esta situacién, no generard consecuencias
contractuales para el Emisor, pero si un riesqo reputacional que podria afectar la colocacién exitosa
de futuras Emisiones.

Con el objetivo de mitigar _dicho riesgo, el Emisor y el Tercero Independiente responsable de la
verificacion externa de la respectiva Emision realizardn un seguimiento periédico de los Proyectos
Elegibles, validando el cumplimiento de los estandares y de los beneficios esperados de cada uno
de los proyectos seleccionados. Asi mismo, en caso de gue alguno de los Proyectos Elegibles no
cumpla con lo anterior, dichos proyectos serian sustituidos por otros gue si cumplan con la totalidad
de los requisitos.




Por otra parte, en el proceso de certificacion de los Bonos de Destinacién Especifica, se definird con
el Tercero Independiente un Marco de Referencia para la seleccién de los Proyectos Elegibles para
la respectiva Emisién, marco que debera estar alineado con una clara estrategia gue permita tener
una amplia base de Proyectos Elegibles para la destinacién de los recursos.

AA. Riesgos asociados alos Bonos Vinculados al Desempefio Sostenible

El inversionista de los Bonos Vinculados al Desempefio Sostenible esta expuesto al no cumplimiento
de los criterios que se establezcan para cada emisién de este tipo de bonos, lo gue podra afectar las
condiciones faciales de los mismos de una manera favorable o desfavorable para el inversionista
segln las caracteristicas establecidas para dicha emisiéon. Para mitigar el riesgo asociado al no
cumplimiento de los indicadores, el Emisor ha establecido los siguientes mecanismos:

1. Definicion de criterios alcanzables: Los Obijetivos de Desarrollo Sostenible seran
establecidos de manera realista y alcanzable, considerando entre otros; referencias de
objetivos establecidos por comparables a nivel local e internacional, las condiciones actuales
y esperadas del mercado, y las capacidades del Emisor.

2. Revisién v monitoreo periédico: en el marco de referencia se estableceran revisiones y
evaluaciones periédicas del desempefio para asequrar que los criterios se estén cumpliendo.
Esto nos permitird identificar desviaciones tempranamente y tomar acciones correctivas si
es necesario.

3. Comunicacion transparente: El Emisor mantendrd una comunicaciéon clara y oportuna con
los inversionistas, informando sobre cualquier cambio en los criterios de desempefio o
desviacién relevante que pueda afectar el cumplimiento de los Objetivos de Desarrollo
Sostenible a través de los medios establecidos en el marco de referencia y Aviso de Oferta
de la respectiva Emision.

Queremos enfatizar que estos mitigantes estan disefiados para reducir el riesgo de incumplimiento
de los Objetivos de Desempefio _Sostenible y proteger los intereses de los inversionistas. Sin
embargo, el Emisor no puede garantizar que los criterios se cumplan en su totalidad debido a la
naturaleza inherente de los factores econdémicos y empresariales. Se recomienda a los inversionistas
revisar detenidamente esta informacion y consultar con asesores financieros antes de tomar
decisiones de inversion.

BB. Riesgos asociados ala SOFR

Dado que la SOFR es un indice de mercado relativamente nuevo, es probable que los titulos de
deuda indexados a este indice no tengan un mercado de negociacion establecido cuando se emitan,
y es posible que nunca se desarrolle un mercado de negociacién estable o que no sea muy liquido.

Es posible que los bonos indexados a SOFR no puedan venderse o no puedan venderse a precios
que proporcionen un rendimiento comparable al de inversiones similares gue tengan un mercado
secundario desarrollado y, en consecuencia, pueden sufrir una mayor volatilidad de precios y riesgo
de mercado.

Para cada periodo de interés, la tasa SOFR Compuesta, gue se calcula utilizando la SOFR Index
publicada por el Banco de la Reserva Federal de Nueva York de acuerdo con la férmula especifica
descrita en el literal C, del Capitulo 2 de la primera parte del presente Prospecto de Informacién, y
no de la SOFR publicada en o con respecto a una fecha concreta durante dicho periodo de interés
0 una media aritmética de la tasa SOFR durante dicho periodo. Por esta y otras razones, la tasa de
interés de los Bonos durante cualquier periodo de interés no serd necesariamente el mismo gue la
tasa de interés de otras inversiones en SOFR gue utilicen una base alternativa para determinar la




tasa aplicable. Ademas, si la SOFR durante un periodo de interés es negativo, su contribucién a la
SOFR Index serd inferior a uno, lo que daré lugar a una reduccién de la SOFR Compuesta utilizado
para calcular el interés pagadero sobre los Bonos en la fecha de pago de interés.

Existen limitados precedentes en el mercado de valores que utilicen la SOFR como tasa de interés
y el método para el calculo de la tasa de interés basado en la SOFR en esos precedentes varia.
Ademas, el Banco de la Reserva Federal de Nueva York comenz6 a publicar el SOFR Index el 2 de
marzo de 2020. En consecuencia, el uso de la SOFR Index o la férmula especifica para la SOFR
Compuesta, puede no ser ampliamente adoptada por otros participantes en el mercado, si es que lo
es. Si el mercado adoptara un método de calculo diferente, ello probablemente afectaria
negativamente al valor de mercado de los Bonos.

Salvo las modificaciones expresamente indicadas en esta Adenda, todas las demas estipulaciones
del Prospecto de Informacion se mantienen vigentes y sin modificacion alguna.
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ARGOS

CERTIFICACION DEL REPRBSENTANTE LEGAL DEL EMISOR
EL SUSCRITO REPRESENTANTE LEGAL DE

CEMENTOS ARGOS S.A.
CERTIFICO:

Que, dentro de mi competencia he empleado la debida diligencia en la verificacion de la Adenda
No. 2 del Prospecto de Informacion del Programa de Emision y Colocacion de Bonos Ordinarios,
Bonos de Destinacion Especifica, Bonos Vinculados al Desempeiio Sostenible y Papeles Comerciales
de Cementos Argos S.A., en forma tal que certifico su veracidad y que en ésta no se presentan
omisiones de informacion que revistan materialidad y puedan afectar la decision de los futuros
inversionistas.

La presente se expide en Medellin el 22 de febrero de 2024.

Telipe Aristizabal

FELIPE ARISTIZABAL RESTREPO

Representante Legal
CEMENTOS ARGOS S. A
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Medellin - Colombia

AUDM&SMDE-CER2023-27211

El suscrito Revisor Fiscal de
Cementos Argos S.A.,
NIT. 890.100.251-0,

Certifica que:

En cumplimiento de lo establecido en el numeral 1.3.9.1. del Capitulo Il del Titulo | Parte Il de la
Circular Basica Juridica (Circular Externa 029 de 2014) de la Superintendencia Financiera de
Colombia, informo, que dentro de mi competencia he empleado la debida diligencia en la
verificacion de la modificacion al prospecto de informacion publicado en mayo de 2018
correspondiente al Programa de Emisién y Colocacidn de Bonos Ordinarios, Bonos de Destinacién
Especifica, Bonos Vinculados al Desempeno Sostenible y Papeles Comerciales de Cementos Argos
S.A. de conformidad con lo aprobado por la Junta Directiva de Cementos Argos mediante el acta
de Junta Directiva 1243 del 27 de abril de 2021 y acta de Junta Directiva No 1288 del 15 de
agosto de 2023, en forma tal que certifico la veracidad de la informacién financiera contenida en el
mMismo y no presenta omisiones que revistan materialidad y que puedan afectar la decisién de los
futuros inversionistas.

En cumplimiento del Articulo 2 de la Ley 43 de 1990, mi firma como Revisor Fiscal en las
certificaciones se fundamenta en los libros de contabilidad. La informacidn requerida que no es de
caracter contable fue verificada con las fuentes antes mencionadas.

La presente certificacion se expide en Medellin, a los dieciocho (18) dias del mes de septiembre
de 2023, por solicitud de la administracion de la Compania.

Digitally signed
by GONZALO

ALONSO OCHOA
. n RUIZ

Date: 2023.09.18
15:25:39-05'00'

Gonzalo Alonso Ochoa Ruiz

Revisor Fiscal de Cementos Argos S.A.

T.P. 43668-T

Miembro de KPMG S.A.S

© 2023 KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada, adscrita KPMG S.A.S
a la organizacién global de firmas miembro independientes de KPMG International Limited, Nit. 860.000.846-4
una entidad inglesa privada por garantia. Todos los derechos reservados.
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CERTIFICACION DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS
EL SUSCRITO REPRESENTANTE LEGAL DE

FIDUCIARIA CENTRAL S.A.
CERTIFICA QUE:

Dentro de su competencia como Representante Legal de Tenedores de Bonos, empled la
debida diligencia en la verificacién del contenido de la Adenda No. 2 del Prospecto de
Informacion del Programa de Emision y Colocacion de Bonos Ordinarios, Bonos de
Destinacion Especifica, Bonos Vinculados al Desempeifio Sostenible y Papeles Comerciales
de Cementos Argos S.A., en tal forma que certifica que en ésta no se presentan omisiones
de informacidon que revistan materialidad y puedan afectar la decisién de los futuros
inversionistas.

Fiduciaria Central S.A, Sociedad Fiduciaria, por no estar dentro de sus funciones, no ha
auditado independientemente la informacion suministrada por Cementos Argos S.A, que
sirvié de base para la elaboracion de la Adenda No. 2, por lo tanto, no tendra responsabilidad
alguna por cualquier afirmacion o certificacion (explicita o implicita) contenida en la misma.

La presente se expide en Bogota a los veintinueve (29) dias del mes de Noviembre de
2023.

Cordialmente,

)
(et e YOO YN Qee

CARLOS MARIQC' GOMEZ CORREA

Representante Legal Fiduciaria Central S.A.

Actuando Unica y exclusivamente como Representante legal los tenedores de bonos emitidos
por Cementos Argos S.A.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

L ] Bogotd Av El Dorado No 69 A 51 Torre B Piso 3°PBX (57) 601-4124707 *Fax (57) 601 - 4124757 ) (G m
Medellin Carrera 43 C No 7D - 09 e PBX (57) 604 - 6053367 e wliNet o
email: fiduciaria@fiducentral.com servicioalcliente@fiducentral.com NIT. 800.171.372-1 w

www.fiducentral.com
'OValue & Risk Rating SC-CER162404 SO-SC-CER162404
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CERTIFICACION DEL ESTRUCTURADOR Y COORDINADOR DEL PROGRAMA

EL SUSCRITO REPRESENTANTE LEGAL DE

BANCA DE INVERSION BANCOLOMBIA S.A. CORPORACION FINANCIERA

CERTIFICA:

Que, dentro de lo que compete en sus funciones de Estructurador y Coordinador del Programa, empled la debida diligencia
en la verificacion del contenido de la Adenda No. 2 del Prospecto de Informacién del Programa de Emision y Colocacion
de Bonos Ordinarios, Bonos de Destinacion Especifica, Bonos Vinculados al Desempefio Sostenible y Papeles
Comerciales de Cementos Argos S.A., en forma tal que, en su criterio, la Adenda es veraz y que en ésta no se presentan
omisiones de informacion que revistan materialidad y puedan afectar la decision de los futuros inversionistas.

Banca de Inversion Bancolombia S.A. Corporacién Financiera, por no estar dentro de sus funciones, no ha auditado
independientemente la informacién suministrada por Cementos Argos S.A. que sirvié de base para la elaboracién de esta
Adenda No. 2 al Prospecto de Informacién del Programa de Emision y Colocacion, por lo tanto, no tendra responsabilidad
alguna por cualquier afirmacion o certificacion (explicita o implicita) contenida en el mismo.

La presente se expide en Medellin a los seis (6) dias del mes de diciembre de 2023.

’W\dw'\(o\ ochoa l_ .

MONICA OCHOA RODRIGUEZ
Representante Legal )
BANCA DE INVERSION BANCOLOMBIA S.A. CORPORACION FINANCIERA
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