AVISO DE OFERTA PUBLICA

LOTE 1 - BONOS ORDINARIOS DE CEMENTOS ARGOS S.A

ABRIL 27 DE 2009

MONTO TOTAL DE LAEMISION: Cementos Argos S.A. (la "Entidad Emisora") emite seiscientos cuarenta mil (640.000) Bonos Ordinarios en ocho (8) series, correspondientes a seiscientos cuarenta mil
millones de pesos m.|. ($640.000.000.000). La colocacién de la emisién podra ser realizada en varios lotes.

CANTIDAD DE BONOS ORDINARIOS Y SERIES QUE SE OFRECEN: Por medio de la presente Oferta Publica se ofrecen quinientos mil (500.000) Bonos Ordinarios de Cementos Argos S.A.,
correspondientes a un monto de quinientos mil millones de pesos m.I. ($500.000.000.000) ("Monto de la Oferta"), distribuidos de la siguiente forma:

SERIE SUBSERIE MONTO OFRECIDO
A A3
A A5
C C7 Hasta $500.000.000.000
C C10
C C15

Cldusula de Sobreadjudicacién: En el evento en que el monto total demandado fuere superior al monto ofrecido en el presente numeral, la Entidad Emisora, por decision auténoma, podra atender la
demanda insatisfecha hasta por un monto adicional de ciento cuarenta mil millones de pesos m.l. ($140.000.000.000), en cualquiera de las series ofrecidas. La adjudicacion de lademanda insatisfecha
se efectuara segun criterios de favorabilidad para la Entidad Emisora en cuanto a tasa y plazo y con sujecion a los criterios establecidos en el numeral 14 del presente Aviso de Oferta Publica.

La Entidad Emisora sélo podra adjudicar hasta seiscientos cuarenta mil millones de pesos ($640.000.000.000), teniendo en cuenta el monto ofrecido en el presente numeral y la posibilidad de atender un
monto adicional hasta de ciento cuarenta mil millones de pesos m.I. (§140.000.000.000), segtin la Clausula de Sobreadjudicacion del presente numeral ("Monto Total de la Oferta”).

DESTINATARIOS DE LA OFERTA: Los Bonos Ordinarios tendran como destinatarios al piblico inversionista en general, incluidos los fondos de pensiones y cesantias.

SERIES DE LOS BONOS ORDINARIOS QUE SE OFRECEN: La emision consta de ocho (8) series cuyas caracteristicas se describen en el numeral 1.2.4, Capitulo |, Primera Parte del Prospecto de
Informacién.

En el presente Aviso de Oferta Publica se ofrecen las siguientes series:

Serie A: Los Bonos Ordinarios estaran emitidos en pesos colombianos y devengaran un interés determinado con base en una tasa fija efectiva anual, y su capital sera pagado totalmente al vencimiento
de los mismos.

Serie C: Los Bonos Ordinarios estaran emitidos en pesos colombianos y devengaran un interés determinado con base en una tasa variable referenciada al indice de Precios al Consumidor (IPC) en
Colombia y su capital sera pagado totalmente al vencimiento de los mismos.

DENOMINACION, VALOR NOMINAL E INVERSION MINIMA: Los Bonos Ordinarios estaran denominados en moneda legal colombiana ("Pesos Colombianos"” o "Pesos").
Elvalor nominal de cada Bono Ordinario de la totalidad de las series sera de un millén de Pesos (§1.000.000). La inversion minima sera la equivalente al valor de diez (10) Bonos Ordinarios, es decir, diez

millones de Pesos m.l. ($10.000.000). En consecuencia, no podran en el mercado primario ni en el mercado secundario, por montos inferiores a diez millones de Pesos m.|.
($10.000.000). Cada valor debera expedirse por un nimero entero de Bonos Ordinarios.

RENDIMIENTO MAXIMO Y PLAZO DE LOS BONOS ORDINARIOS QUE SE OFRECEN: El rendimiento maximo y los plazos correspondientes a las subseries ofrecidas en este Aviso de Oferta Publica
sonlos siguientes:

SERIE SUBSERIE PLAZO RENDIMIENTO MAXIMO
A A3 3afios ,20%E.A.
A A5 5 afios 90%E.A.
C Cc7 7 afios PC+6,20%E.A.
C C10 10 afios C +6.60% E.A.
o] C15 15 afios IPC+7.20%E.A.

Parael célculo de los intereses de los Bonos Ordinarios con tasa de referencia IPC, se tomaré el ultimo dato oficial suministrado por el DANE para el IPC anualizado de los ultimos doce meses conocido al
momento en que se inicie el respectivo periodo de causacion del interés.

El plazo de redencion de los Bonos Ordinarios es contado a partir de la Fecha de Emision.

PERIODICIDAD Y MODALIDAD DE PAGO DE LOS INTERESES: La periodicidad de pago de los intereses paralas Series A3, C7, C10y C15sera TV (Trimestre Vencido) y la periodicidad de pago de los
intereses para la Serie A5 serd AV (Afio Vencido) y debera estar de acuerdo con lo sefialado el numeral 1.2.7, Capitulo |, Primera Parte del Prospecto de Informacion.

PRECIO DE SUSCRIPCION: El precio de suscripcion de los Bonos Ordinarios estara conformado por el valor nominal mas los intereses causados y calculados sobre el valor nominal de los valores a
suscribir a la tasa de la subserie a suscribir, calculados durante el menor de los siguientes periodos: a) el periodo entre la Fecha de Emision y la Fecha de Suscripcién o b) el periodo entre la fecha del
ultimo pago de intereses y la Fecha de Suscripcion.

Bonos Ordinarios ofrecidos a la par:
Precio = Valor nominal * {1 + Interés acumulado}

Donde los intereses acumulados se calcularan:
Interés acumulado =[( 1 +tasa )"(n/365)]- 1

Donde:
tasa: es la tasa efectiva anual del bono ordinario.
n: dias transcurridos desde la Fecha de Emision cuando se suscribe antes del primer pago de intereses o dias transcurridos desde la fecha del Gltimo pago de intereses en los demas casos.

En el evento en que la Entidad Emisora desee realizar ofrecimientos mediante lotes posteriores a la Fecha de Emision, la colocacion se realizara via precio, el cual podra estar dado a la par, con prima o
descuento, toda vez que cada una de las subseries de Bonos Ordinarios sélo tendra una misma rentabilidad (Tasa Cupén).

LEY DE CIRCULACION: Los Bonos Ordinarios seran emitidos a la orden y la transferencia de su titularidad se hara mediante anotaciones en cuentas o subcuentas de depésito de los tenedores en el
Depdsito Centralizado de Valores de Co\ombla Deceval S A. ("Administrador de la Emisién"). Las enajenaciones y transferencias de los derechos individuales se haran mediante registros y sistemas
electronicos de datos, siguiendo el pre enel de operaciones del Administrador de la Emision, el cual se entiende aceptado por el Inversionista al momento de realizar la
suscripcion de los Bonos Ordinarios.

Los Bonos Ordinarios tendran mercado secundario a través de la Bolsa de Valores de Colombia S.A. y podran ser negociados directamente a través de sus tenedores legitimos. Los Bonos Ordinarios
podran ser negociados en el mercado secundario una vez hayan sido suscritos y totalmente pagados por parte del Inversionista inicial.

ENTIDAD ADMINISTRADORA DE LA EMISION: La emisién se adelantara de forma desmaterializada, por lo que los adquirentes de los Bonos Ordinarios renuncian a la posibilidad de materializar los
Bonos Ordinarios emitidos. La custodia y administracién de la emision, sera realizada a través del Depésito Centralizado de Valores de Colombia Deceval S.A. ("Administrador de la Emisién”), entidad
domiciliada en la ciudad de Bogota en la Carrera 10 N° 72-33, Torre B, Piso 5, el cual realizara los pagos por concepto de capital e intereses.

LUGAR DE PAGO: El capital y los intereses seran pagados por la Entidad Emisora a través del Administrador de la Emisién, utilizando la red de pagos de éste. Lo anterior significa que los recursos
recibidos de la Entidad Emisora seran pagados a través del depositante directo que maneje el portafolio del Inversionista. Los Inversionistas de los Bonos Ordinarios deberan contar con un depositante
directo

PLAZO DE COLOCACION Y VIGENCIA DE LA OFERTA: Los Bonos Ordinarios de la presente emisién se colocaran dentro de los dos (2) afios contados a partir del dia habil siguiente a la publicacién del
presente Aviso de Oferta Publica. La oferta objeto del presente aviso estara vigente el dia habil siguiente a su publicacion.

CALIFICACION: EI Comité Técnico de Calificacion de Duff & Phelps de Colombia S.A. Sociedad Calificadora de Valores, en reunion del 26 de marzo de los corrientes, después de efectuar el
correspondiente estudio y analisis, con ocasion de la asignacion de la calificacion de la Emision de Bonos Ordinarios de Argos por un valor de $640.000 millones, decidié asignar la calificacion "AA+" con
perspectiva estable, seglin consta en el Acta N° 1066 de la misma fecha.

Al respecto, es necesario precisar que las obligaciones calificadas en AA+ cuentan con muy alta calidad crediticia. Los factores de proteccion son muy fuertes. El riesgo es modesto, pero puede variar
ligeramente en forma ocasional por las condiciones econémicas, seguin escala de calificacion de Duff & Phelps de Colombia S.A. Sociedad Calificadora de Valores.

El descenso de la calificacion de la emision vigente a AA+, calificacion que se asigna a la nueva emision por $640.000 millones, se sustenta en el marcado deterioro de las medidas de proteccion a la
deuda de Cementos Argos. Este se ha dado, por un lado, como resultado de una reduccién sustancna\ de la generacion de EBITDA en las operaciones en E.E.U.U., que han presentado una importante
desaceleracion, y, por otro, por el mayor producto, princij de la i 1 de ir i de capital para la cuarta linea de produccion de la planta de Cartagena y de la
devaluacion del peso colombiano.

Adicionalmente, la calificacion se apoya en la posicion competitiva de Cementos Argos S.A. en el mercado nacional, donde cuenta con una participacion de mercado del 51%, y en su competitiva
estructura de costos proporcionada por sus operaciones verticalmente integradas, que incluyen minas, recursos energéticos e infraestructura logistica. También, refleja la distribucion geografica de su
negocio, con operaciones en Colombia, que representa el 51% de las ventas y el 69% del EBITDA, Estados Unidos, que representa el 35% de las ventas y el 14% del EBITDA, y América Latina, que
representa el 10% de las ventas y el 12% del EBITDA.

La calificacion esta limitada por los altos niveles de apalancamiento de la empresa, dados por la agresiva estrategia de crecimiento adelantada desde finales del afio 2005 con la adquisicién de Southern
Star Concrete (SSC) y de Ready Mix Concrete Company (RMCC) en E.E.U.U. En los ltimos tres afios la compaiiia ha invertido mas de USD$ 1 billon en adquisiciones. Adicionalmente, Cementos Argos
S.A. ha adelantado importantes inversiones de capital ala iacion de su de produccioén en un 20%. El crecimiento se ha financiado principalmente con deuda, aunque,
recientemente, laempresa ha realizado ventas de activos que no hacen parte fundamental de su negocio principal para ayudar a financiar el crecimiento de su negocio de cemento y concreto. Entre estos
se encuentra Merilectrica (USD$ 112 millones), empresa generadora de energia colombiana, lotes y bienes inmuebles. Asimismo, la compaiiia logré un acuerdo con la compania brasilefia Vale para
vender dos minas de carbon completamente integradas con su respectivo sistema ferroviario y sistema de carga portuaria por USD$ 300 millones y un adicional de USD$ 73 millones que se haran
pués de la cor ion de reservas adicionales.

p:

La calificacion también considera la actual recesion en E.E.U.U. que ha conducido a una reduccién importante de la actividad de construccion y que ha tenido un marcado efecto negativo sobre los
volumenes de laempresa y el nivel de rentabilidad de sus operaciones en E.E.U.U. Argos opera en regiones donde en conjunto no han sido tan afectadas. En 2008, los volimenes de Argos disminuyeron
5% comparado al descenso del 9% visto en el mercado estadounidense. Los precios promedio se han incrementado ligeramente principalmente por la reduccion de importaciones de cemento a los
Estados Unidos.

La perspectiva estable asignada a la calificacion de los bonos emitidos por Cementos Argos S.A. se apoya en el hecho de que, a pesar de los desafios que todas las compaiiias de cemento y concreto
enfrentaran durante el afio 2009 y 2010, en particular las que cuentan con operaciones en Estados Unidos y Europa, la compaiiia tiene una situacion de liquidez favorable, dada por la estrategia de
refinanciacion adelantada a finales de 2008 y por la préxima entrada de los recursos provenientes de la venta de las minas de carbén. Es de esperarse que las medidas de proteccion a la deuda se

19.

mantengan en niveles similares a los actuales en el transcurso de este afio y empiecen a robustecerse a partir de 2010, hasta niveles cercanos a las 2,5 veces Deuda Total Ajustada/(EBITDAR
Operativo+Dividendos). Un deterioro en los resultados de compaiiia mas alla de lo esperado podria presionar la calidad crediticia de las obligaciones calificadas.

El concepto de calificacion puede ser consultado en el Anexo 1 del Prospecto de Informaciéon.
ADQUISICION DE LOS BONOS ORDINARIOS: La colocacién se realizara mediante el mecanismo de Colocacion al Mejor Esfuerzo.

La suscripcion de los Bonos Ordinarios podra efectuarse a través de:

Banca de Inversion Bancolombia S.A. Corporacion Financiera, que actuara como Agente Lider Colocador en la Calle 31 N° 6-39, Piso 7, Teléfonos (1) 3535127, (1) 3535174, (1) 3535126, (1) 3535125,
Fax (1) 4885802, Bogotd; o a través de Valores Bancolombia S.A. Comisionista de Bolsa en la Carrera 48 N° 26-85, Torre Sur, Piso 6, Tel (4) 4046000, Fax (4) 4045131, Medellin; Calle 72 N° 8-24, Piso 7,
Tel (1)6078090, (1)6078091, Fax (1) 2116690, (1) 2123302 Bogota, que actuara como Agente Colocador; o a través de Corredores Asociados S.A Comisionista de Bolsa en la Carrera 7 N° 71-52, Torre B,
Piso 16, Tel (1) 5941600; Fax (1) 3122728, Bogota, que actuara como Agente Colocador; o a través de Correval S.A Comisionista de Bolsa en la Calle 34 N° 6-65, Tel (1) 3394400; Fax (1) 2857374 y (1)
2876972, Bogota, que actuara como Agente Colocador; o a través de Interbolsa S.A Comisionista de Bolsa en la Av 82 N° 12-18, Piso 6, Tel (1) 3121177; Fax (1) 3256544, Bogota; Centro Comercial y
Empresarial San Fernando Plaza, Carrera 43 N° 1-50, Torre 3, Piso 5, Edificio BVC, Tel (4) 3197800; Fax (4) 3199444, Medellin, que actuara como Agente Colocador; o a través de Serfinco S.A
Comisionista de Bolsa en la Carrera 11 N° 82-01, Piso 6, Tel (1) 6514646, Fax (1) 6514617, Bogota, que actuara como Agente Colocador.

Con el fin de cumplir con las normas sobre prevencién y control del lavado de activos y de la financiacion del terrorismo, los Inversionistas que se encuentren interesados en adquirir los Bonos Ordinarios,
para participar en el respectivo proceso de colocacién de los mismos, deberan estar vinculados como clientes o diligenciar y entregar el formulario de vinculacién con sus respectivos anexos que sera
exigido por los Agentes Colocadores, a través de los cuales se pretendan adquirir los Bonos Ordinarios.

El formulario de vinculacion y sus anexos deberan entregarse por los Inversionistas a mas tardar antes de la hora prevista para la iniciacion de la subasta. El potencial Inversionista que no haya
entregado el formulario debidamente diligenciado y la totalidad de los anexos, no podré participar en el proceso de adjudicacion de los Bonos Ordinarios.

Administrador de la Subasta

La Bolsa de Valores de Colombia S.A. ("BVC"), en calidad de administrador del sistema de subasta y del sistema de cumplimiento, sera la entidad encargada de realizar la adjudicacion de los Bonos
Ordinarios, y como tal, sera la entidad encargada de recibir las demandas, aceptarlas, eliminarlas, anularlas y adjudicarlas o rechazarlas, asi como de atender consultas referentes al proceso de
colocacion, todo conforme a los términos y condiciones previstos en el Boletin Normativo que la BVC emite para cada subasta y los definidos en el Prospecto de Informacion. Para el efecto, todo el
pros tara a cargo de un repi legaldelaBVC. Adicionalmente, laBVC 4 el proceso de iento de las producto de la adjudicacion de la subasta.

Horario

Los Inversionistas deberan presentar las demandas a los Agentes Colocadores el dia habil siguiente de la publicacion del presente Aviso de Oferta Publica entre las 8:30 AM y las 10:30 AM. Los Agentes
Colocadores tendran hasta las 11:00 AM para ingresar las demandas en el sistema de negociacion de subastas por Internet de la BVC. A partir de las 11:30 AM el Agente Colocador que recibio la
demanda del Inversionista le debera indicar telefonicamente si sudemanda fue aceptada (y bajo qué caracteristicas) o si fue rechazada.

Mecanismo de Subasta

El mecanismo de subasta se hara de acuerdo con las siguientes condiciones:

a)  Los Inversionistas sélo deberan presentar sus demandas, en el horario que se indique en el presente Aviso de Oferta Publica, el dia habil siguiente a su publlcaclon a través de los Agentes
Colocadores. En todos los casos, las demandas de los Inversionistas por los Bonos Ordinarios se realizaran a través de los Agentes C y serén éstas las que las
demandas de los Inversionistas, en los mismos horarios de recepcion de las demandas que se indiquen en este Aviso de Oferta Publica, al Administrador de la Subasta a través del sistema de la
misma entidad. Estas demandas realizadas directamente por los Agentes Colocadores seran las que se tendran en cuenta para la realizacion de la subasta. La Entidad Emisora no sera
responsable silos Agentes Colocadores no presentan la: recibidas en el h parael efecto.

b) LosAgentes Colocadores deberan presentar las demandas de los Inversionistas a través del sistema electronico de adjudicacion de subastas por Internet, de manera individual, en los mismos
términos que los Inversionistas indiquen, las cuales seran vinculantes, sefialando la subserie, el monto de suscripcion y la tasa de interés o margen propuestos. Dicha informacion debera
registrarse en los términos que se indiquen en el presen(eAvlso de Oferta Publica.

c) Las de los In que no 1 la subserie, un monto de suscripcion y una tasa de interés propuestos (los cuales no podran exceder los parametros sefialados en este

Avisode Oferta Publica) se consideraran no aprobadas.

d)  En el evento que alguna(s) demanda(s) llegue(n) ilegible(s) via fax, los Agentes Colocadores solicitaran inmediatamente al o los Inversionista(s) que reenvie(n) su
confirme(n) via telefénica respetando en cualqulercaso elorden de llegada del primer fax.

e) Enelevento que alguna(s) ) sea(n) ite, los Agentes Colocadores deberan diligenciar un formato donde queden registradas las condiciones de la demanda del
Inversionista especificando la subserie, el monto de suscripcion, la tasa de interés propuesta, el nombre del \nvers\onlsta Y, para el evento en que el Inversionista no sea una persona natural, el
nombre del funcionario que la solicita. La totalidad de las propuestas, la ony el cierre de las via telefonica seran grabadas por los Agentes Colocadores de acuerdo
con el numeral 7.1 del articulo 1.1.3.10 de la Resolucion 400 de la Superintendencia de Valores (hoy Superintendencia Financiera de Colombia).

(s) demanda(s) y que la(s)

Enelevento en el cual no se presenten propuestas a la subasta holandesa, el Administrador de la Subasta declarara desierta la subasta.

ADJUDICACION

ElAdministrador de la Subasta realizaré la adjudicacion bajo el mecanismo de subasta holandesa y se realizara con sujecion a los siguientes criterios:

a) E\Admlnlslradorde laSubasta procedera aaceptar o rechazar las demandas presentadas, de acuerdo con los criterios establecidos en el Boletin Normativo que la BVC emita para la subasta.

b) El or de la Subasta 4y totalizara la por cada subserie ofrecida.

c) Silacantidad total demandada fuere inferior o igual al Monto de la Oferta establecido en el presente Aviso de Oferta Publica, se 4 a adjudicar
mayor tasa demandada para cada subserie ofrecida. La tasa de adjudicacion nunca podra ser superior a la tasa maxima establecida en este Aviso de Oferta Publica.

d)  ElAdministrador de la Subasta procedera a ordenar las demar de acuerdo con el criterio de tasa de demanda de menor a mayory:

1. Clausula de Sobreadjudicacién: En caso que el monto total demandado fuere superior al Monto de la Oferta y la Entidad Emisora decida hacer uso de la Clausula de Sobreadjudicacion
prevista en el numeral 2 del presente Aviso de Oferta Publica, el Administrador de la Subasta procedera a entregar la informacién a la Entidad Emisora para que ésta determine el montoy la
tasa de colocacion, segun criterios de favorabilidad de tasa y plazo.

2.  LaEntidad Emisora establecera la Tasa de Corte para cada subserie, segun criterio de favorabilidad de plazo y tasa, la cual en ninglin caso podra ser superior a la tasa maxima establecida por
la Entidad Emisora. Asi mismo, la Entidad Emisora establecera el monto que desea adjudicar en cada subserie sin que la totalidad de las subseries exceda el Monto Total de Oferta ni sea
inferior al Monto de la Oferta.

Todas las demandas presentadas a una tasa mayor a la Tasa de Corte establecida se eliminaran.

Todas las demandas presentadas a una tasa menor a la Tasa de Corte establecida, seran adjudicadas por la cantidad demandada.

En el evento que el monto demandado a la Tasa de Corte fuere mayor al monto establecido por la Entidad Emisora para la respectiva subserie que se encuentra pendiente por adjudicar, se

procedera a adjudicar a prorrata a dicha Tasa de Corte, respetando el criterio de valor nominal e inversion minima.

6.  Sipor efectos del prorrateo y de las condiciones de valor nominal e inversion minima, el total adjudicado pudiere resultar inferior al total ofrecido en la subserie respectiva, este saldo se
adicionara: i) alademanda a la cual le fue asignada la menor cantidad por efectos del prorrateo, siempre y cuando el valor total adjudicado no supere el valor demandado, ii) En caso que el
valor total adjudicado supere el valor demandado, sdlo se adjudicara hasta el total demandado y la diferencia pendiente por adjudicar se adicionara a la demanda siguiente con menor
cantidad asignada, respetando también el valor total de éstayasisu hasta adjudicar la cantidad total ofrecida, iii) De presentarse dos demandas con igual monto se
asignara por orden de llegada (segun hora de ingreso de la demanda al sistema electrénico de adjudicacion) y a igual orden de llegada, por orden alfabético. En ningln caso, para una
subserie, habra dos (2) Tasas de Corte diferentes.

todas las demandas a la

[l od

La adjudicacion se realizara teniendo en cuenta que la suma total de lo que se adjudique en la(s) subserie(s) no puede exceder el Monto de la Oferta mas el monto de la clausula de Sobreadjudicacion

contemplada en este Aviso de Oferta Publica ("Monto Total de la Oferta”). En cualquier caso se deberan atender los siguientes criterios:

a) LaEntidad Emisora podra decidir no otorgar ninguna asignacion de montos en alguna(s) de las subseries ofrecidas cuando se demande el 100% del Monto de la Oferta o el Monto Total de la Oferta
en una o varias subserie(s) ofrecida(s), o podra otorgar montos parciales por subserie hasta adjudicar el 100% del Monto de la Oferta o del Monto Total de la Oferta, conforme a criterios de
favorabilidad para la Entidad Emisora en cuanto a tasay plazo.

b)  Esta adjudicacion se realizara en el horario indicado en este Aviso de Oferta Publica el dia habil slgulenle ala lecha de su publicacién y en cualquler caso respetando las condiciones de la
Adjudicacion descritas en el presente numeral. Cada Agente Colocador debera s Inversionistas si la da fue aceptada (y bajo qué caracteristicas) o si fue rechazada. Dicha
notificacion se realizara a cada uno de los Inversionistas participantes a través del Agente Colocador por medio del cual realizé la demanda a partir del horario indicado en este Aviso de Oferta
Publica y por el medio que el Agente Colocador considere mas idéneo.

c)  Noobstante lo anterior, los Agentes Colocadores podran recibir nuevas demandas después de cerrado el sistema de subastas por Internet de la BVC y hasta la vigencia de la oferta para que, en el
evento que el Monto de la Oferta o el Monto Total de la Oferta hayan sido mayores al monto demandado, la Entidad Emisora, si asi lo considera conveniente, adjudique directamente las nuevas
demandas de acuerdo con el orden de llegada a la Tasa de Corte previamente determinada en el sistema de subasta holandesa de la BVC, hasta que el Monto de la Oferta o el Monto Total de la
Oferta, seguin lo considere la Entidad Emisora, se agote en su totalidad o hasta las 2:00 PM del dia del vencimiento de la oferta, lo que ocurra primero.

d)  En caso que queden saldos en una o varias de las subseries ofertadas, se podran ofrecer en un nuevo aviso de oferta publica, no necesariamente bajo las mismas condiciones o bajo el mismo
mecanismo. Para efectos de la subasta y la adjudicacion de los Bonos Ordinarios que no fueron demandados, se tomaréa su valor nominal.

Los Bonos Ordinarios deberan ser pagados en su totalidad por el Inversionista al momento de la suscripcion.

REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES: Actuara como Representante Legal de los Tenedores de Bonos Ordinarios, la fiduciaria Helm Trust S.A. con domicilio principal en la ciudad de Bogota enla
Carrera7 No.27-18 Piso 19. Las reuniones de la asamblea general de tenedores de Bonos Ordinarios se llevaran a cabo en la ciudad de Medellin.

BOLSA DE VALORES DONDE ESTAN INSCRITOS LOS BONOS ORDINARIOS: Los Bonos Ordinarios se encuentran inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

GOBIERNO CORPORATIVO: La Entidad Emisora cuenta con un Caédigo de Buen Gobierno, el cual se encuentra a disposicion de todos los Inversionistas en la pagina web de la compaiia
Wwww.argos.com.coy en la pagina web de la Superintendencia Financiera de Colombia www.superfinanciera.gov.co.

La Circular Externa 028 de 2007, modificada por la Circular Externa 056 de 2007, de la Superintendencia Financiera de Colombia, que adopta el Cédigo de Mejores Practicas Corporativas de Colombia
(Cadigo Pais) para las entidades inscritas o que tengan valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores, sefiala unos parametros de Gobierno Corporativo de adopcion voluntaria para
esas entidades, e impone el diligenciamiento obligatorio de una encuesta anual sobre su cumplimiento. La Entidad Emisora divulga oportunamente a través de la pagina de Internet de la
Superintendencia Financiera de Colombia, www.superfinanciera.gov.co, los resultados de la evaluacién anual del cumplimiento de tales compromisos.

MECANISMOS PARA LA PREVENCION Y CONTROL DEL LAVADO DE ACTIVOS: De conformidad con la Circular 060 de 2008 emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia,
corresponderé a los Agentes Colocadores dar aplicacion a las instrucciones relativas a la administracién del riesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo, de conformidad con lo
establecido en el Capitulo Décimo Primero del Titulo | de la Circular Externa 007 de 1996. Para éstos efectos, la Entidad Emisora establecio, en forma previa, criterios para la escogencia de los Agentes
Colocadores, que garanticen que dichas entidades daran cumplimento a los fines establecidos en la mencionada disposicion. Asimismo, la Entidad Emisora delego en el Agente Lider Colocador la
obligacién de consolidar la informacion de los Inversionistas. En todo caso, cada uno de los Agentes Colocadores debera dar cumplimiento a las instrucciones relativas a la administracion del riesgo de
lavado de activos y de la financiacion del terrorismo, de conformidad con lo establecido en el Capitulo Décimo Primero del Titulo | de la Circular Externa 007 de 1996, y efectuar en forma individual, los
reportes de que trata dicho Capitulo.

PROSPECTO DE INFORMACION: El Prospecto de Informacién se encuentra a disposicion de los Inversionistas en la Superintendencia Financiera de Colombia, en la Bolsa de Valores de Colombia
S.A., enlaoficina principal de la Entidad Emisora y en las oficinas de los Agentes Colocadores.

La Junta Directiva de la Entidad Emisora aprobé la emision y el respectivo Reglamento de Emision y Colocacion, lo cual consta en Acta No. 1076 del 26 de febrero de 2009.

Lainscripcion de los Bonos Ordinarios en el Registro Nacional de Valores y Emisores y su respectiva oferta publica fueron autorizadas por la Superintendencia Financiera mediante la Resolucion Niimero 0498
del 20 de abril de 2009.

Los avisos de oferta publica posteriores a este primer aviso, se haran a través del Boletin Diario de la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y EMISORES Y LA AUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA, NO IMPLICA CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA ACERCA DE LAS PERSONAS NATURALES O JURIDICAS INSCRITAS NI SOBRE EL
PRECIO, LA BONDAD O LA NEGOCIABILIDAD DEL VALOR O DE LA RESPECTIVA EMISION, NI SOBRE LA SOLVENCIA DEL EMISOR.
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