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QUARTO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE DUAS SERIES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGCOS RESTRITOS,
DA CVC BRASIL OPERADORA E AGENCIA DE VIAGENS S.A.

entre

CVC BRASIL OPERADORA E AGENCIA DE VIAGENS S.A.

como Emissora,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiducidrio, representando a comunhéo de Debenturistas.

Datado de
6 de abril de 2023
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Agente Fiduciario

QUARTO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE DUAS SERIES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGCOS RESTRITOS,
DA CVC BRASIL OPERADORA E AGENCIA DE VIAGENS S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado:

CVC BRASIL OPERADORA E AGENCIA DE VIAGENS S.A., sociedade por agdes, com registro
de companhia aberta na Categoria “A” perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM") sob
0 n°2331-0, com sede na Rua Catequese, n° 227, 11° andar, sala 111, Bairro Jardim, CEP 09090-
401, Cidade de Santo André, Estado de Sdo Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n°® 10.760.260/0001-19 e com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Séo Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE

n° 35300367596, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”);

e, de outro lado,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°® 215, 4° andar,
bairro Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/MF sob n° 22.610.500/0001-88, representando
a comunhéo de titulares das Debéntures (conforme definido abaixo) objeto da presente Escritura

de Emissdo (conforme definida abaixo), neste ato representada por seu(s) representante(s)

legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) na péagina de assinaturas do presente

instrumento (“Agente Fiduciario” e, em conjunto com a Emissora, "Parte(s)");

CONSIDERANDO QUE:

(A)

em 27 de marco de 2019, foi realizada a Reunido do Conselho de Administracdo da
Emissora, cuja ata foi arquivada em 9 de abril de 2021 na Junta Comercial do Estado de
Sdo Paulo ("JUCESP") sob o n® 198.197/19-6, aprovando a 42 (quarta) emissdo de
debéntures, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em até 2 (duas) séries
da Emissora (“Debéntures”) para distribuicdo publica, com esforcos restritos de
distribuicdo, sob regime misto de garantia firma e melhores esforcos de colocacdo, nos
termos da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n°® 476, de 16 de janeiro
de 2009, conforme alterada (“Instrucao CVM 476", "Emissao”, “Oferta” e "RCA");

as Partes celebraram, em 29 de marco de 2019, o “Instrumento Particular de Escritura da
49 (Quarta) Emissdo de Debéntures Ndo Conversiveis em Acdes, em até Duas séries, da
Espécie Quirografdria, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da CVC Brasil
Operadora e Agéncia de Viagens S.A." (“Escritura de Emissdao Original”), o qual foi
devidamente arquivado na JUCESP em 09 de abril de 2019, sob o n® ED002861-7/000;
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(D) a Escritura de Emissao Original foi aditada pelas Partes: (i) em 17 de abril de 2019 (“1°
Aditamento”), o qual foi devidamente arquivado na JUCESP em 08 de abril de 2019, sob
o n° ED002861-7/001; (ii) em 06 de novembro de 2020 (“2° Aditamento”), o qual foi
devidamente arquivado na JUCESP em 12 de janeiro de 2021, sob o n® AD002861-7/002;
e (iii) em 19 de novembro de 2020 (“3° Aditamento” e, em conjunto com a Escritura de
Emissdo Original, o 1° Aditamento e 2° Aditamento, a “Escritura de Emissao”), o qual foi
devidamente arquivado na JUCESP em 12 de janeiro de 2021, sob o n® AD002861-7/003;

(E) Em 6 de abril de 2023, foi realizada a "Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira e da
Segunda Séries da 49 (Quarta) Emissédo de Debéntures Ndo Conversiveis em Acbes, em até
Duas Séries, da Espécie Quirografdria, para Distribuicéo Publica com Esforcos Restritos da
CVC Brasil Operadora e Agéncia de Viagens S.A.", a qual, dentre outras delibera¢des,
aprovou o reperfilamento das Debéntures (‘Reperfilamento” e "AGD do
Reperfilamento”);

(F) em 6 de abril de 2023 foi realizada a Reunido do Conselho de Administracao da Emissora,
aprovando a outorga e constituicdo da Cessao Fiduciaria (conforme abaixo definido) e da
garantia flutuante, bem como a aglutinacdo das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definidos), para que esta passasse a ter
série Unica, assim como demais termos e condi¢des previstos na AGD do Reperfilamento
("RCA 4° Aditamento”);

(G) de forma a refletir o deliberado e aprovado na AGD do Reperfilamento e na RCA 4°
Aditamento, por meio deste Aditamento, as Partes tém interesse em ajustar determinadas
clausulas da Escritura de Emissao;

DESTE MODO, as Partes vém, por este e na melhor forma de direito, firmar o presente “Quarto
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 49 (Quarta) Emissdo de Debéntures Néo
Conversiveis em Acdes, em até Duas séries, da Espécie Quirografdria, para Distribui¢do Publica com
Esforgos Restritos, da CVC Brasil Operadora e Agéncia de Viagens S.A.” ("Aditamento”), mediante
as seguintes clausulas e condigoes.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, que ndo estejam
de outra forma definidos neste Aditamento, ainda que posteriormente ao seu uso, terdo o
significado que lhes é atribuido na Escritura de Emissdo.

CLAUSULA |
AUTORIZACOES E REQUISITOS

1.1. O presente Aditamento é firmado pela Emissora com base nas delibera¢des aprovadas na
RCA 4° Aditamento e na AGD do Reperfilamento.
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1.2. A ata da RCA 4° Aditamento serad arquivada na JUCESP e publicada no jornal “Valor
Econdmico”, com divulgacdo simultanea da sua integra na pagina do referido jornal na rede
mundial de computadores, com a devida certificacdo digital da autenticidade do documento
mantido na pagina prépria emitida por autoridade certificadora credenciada no ambito da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), de acordo com o disposto no artigo 62,
inciso |, e artigo 289, inciso |, da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
das Sociedades por Acoes”).

1.3. Este Aditamento devera ser registrado na JUCESP, de acordo com o disposto no artigo
62, inciso Il e seu §3°, da Lei das Sociedades por A¢des, comprometendo-se a Emissora a enviar
ao Agente Fiduciario 1 (uma) via eletronica “pdf’ deste Aditamento devidamente registrado na
JUCESP, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da obtencdo do registro.

CLAUSULA II
ALTERACOES

2.1. Para refletir a implementacdo do Reperfilamento, incluindo a criacdo da Cesséo Fiduciaria
e as autorizacOes societarias necessarias, as Partes resolvem criar as Clausulas 1.2, 1.3, 1.4, 2.2.2,
2.2.3 e 2.6 da Escritura de Emissdo, com as seguintes redacdes:

“1.2. Em 6 de abril de 2023, foi realizada a "Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira e da Segunda Séries da 49 (Quarta) Emisséo de Debéntures Nédo Conversiveis em
Acbes, em até Duas Séries, da Espécie Quirografdria, para Distribuicéo Publica com Esforcos
Restritos da CVC Brasil Operadora e Agéncia de Viagens S.A.", a qual, dentre outras
deliberagées, aprovou reestruturacdo das Debéntures ("AGD do Reperfilamento”).”

“1.3.  Nos termos do artigo 59, pardgrafo 1°, da Lei das Sociedades por Acées, o Conselho
de AdministracdGo da Emissora, na reuni@o realizada em 6 de abril de 2023 ("‘RCA 4°
Aditamento” e, em conjunto com a RCA “RCAs Emissora”), aprovou a outorga e
constituicdo da Cessdo Fiducidria (conforme abaixo definido) e da garantia flutuante, bem
como a aglutinagdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série
(conforme abaixo definidos), para que esta passasse a ter série tnica, e os demais termos e
condicbes previstos na AGD do Reperfilamento. A Diretoria da Emissora foi autorizada
ainda por referida RCA 4° Aditamento a tomar todas as providéncias necessdrias para a
constituicdo da garantia real.”

“1.4 A outorga das garantias reais das Debéntures, nos termos da Cldusula 4.28
(Garantias) abaixo, e a celebra¢Go do Contrato de Cessdo Fiducidria (conforme abaixo
definido), foram aprovadas em ReuniGo da Diretoria da Trend Viagens Operadora de
Turismo S.A., sociedade anénima, com sede na Rua Catequese, n° 227, 8° andar, sala 84,
bairro Jardim, CEP 09090-401, cidade de Santo André, Estado de Sdo Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 19.916.590/0001-25 (“Trend”), realizada em 6 de abril de 2023 (“RD
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Trend’), e em Reunido da Diretoria da Esferatur Passagens e Turismo S.A., sociedade
anbnima, com sede na Rua Catequese, n° 227, 11° andar, sala 111, bairro Jardim, CEP
09090-401, cidade de Santo André, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 76.530.260/0001-30 ("Esferatur”), realizada em 6 de abril de 2023 (“RD Esferatur”)”

“2.2.2. Nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Acbes, a ata de RCA 4°
Aditamento serd registrada na JUCESP e publicada no jornal "Valor Econémico”, com
divulgagdo simultdnea da sua integra na pdgina do referido jornal na rede mundial de
computadores, com a devida certificacdo digital da autenticidade do documento mantido
na pdgina propria emitida por autoridade certificadora credenciada no dmbito da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), de acordo com o disposto no
artigo 62, inciso I, e artigo 289, inciso I, da Lei das Sociedades por Acdes.”

“2.2.3. A ata da RD Trend e da RD Esferatur serdo registradas na JUCESP e publicadas no
jornal "Data Mercantil”, com divulgacdo simultdnea da sua integra na pdgina do referido
Jjornal na rede mundial de computadores, com a devida certificacéo digital da autenticidade
do documento mantido na pdgina prépria emitida por autoridade certificadora credenciada
no dmbito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil)."”

“2.6. Constituicao da Cessdo Fiduciaria

2.6.1 A Cessdo Fiducidria serd formalizada por meio do Contrato de Cessdo Fiducidria, e
serd constituida mediante o registro do Contrato de CessGo Fiducidria, e seus
eventuais aditamentos, no competente Cartorio de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo e da Cidade de Santo
André, Estado de Séo Paulo (“Cartérios de RTD"), nos termos do artigo 62, inciso
I, da Lei das Sociedades por Acoes.

2.6.2 O registro do Contrato de CessGo Fiducidria nos Cartérios de RTD, conforme
previséo da Cldusula 0 acima, deverd ser realizado nos termos e prazos previstos
no Contrato de Cessdo Fiducidria, respeitados os prazos e os termos previstos nos
artigos 129 e 130 da Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme em vigor
("Lei de Registros Publicos”), sendo que 1 (uma) via original ou 1 (uma) via
eletronica “.pdf’ do Contrato de Cesséo Fiducidria e seus eventuais aditamentos,
devidamente registrado nos Cartorios de RTD deverdo ser enviadas ao Agente
Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo registro.”

2.2. Para refletir o desdobramento das Debéntures, aglutinacdo das antigas duas séries e o
pagamento do Prémio PIK, as Partes resolvem alterar as Clausulas 4.1, 4.4, 4.5, 4.6 da Escritura de

Emissdo, com a redacdo dada conforme Anexo | ao presente Aditamento.

2.2.1 Em virtude do disposto acima, o valor nominal unitario das Debéntures que era de
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R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emiss&o, apds o desdobramento das Debéntures aprovados na
AGD do Reperfilamento, passara a ser de R$ 1,00 (um real) em 6 de abril de 2023.

2.2.2 Ademais, também em virtude do disposto acima, a Emissdo que foi originalmente
realizada em 2 (duas) séries (sendo que a quantidade de Debéntures emitidas em cada série sera
foi definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, resultando na emissdo de 708.700
(setecentas e oito mil e setecentas) Debéntures, sendo que a primeira série era composta por
458.700 (quatrocentas e cinquenta e oito mil e setecentas) “Debéntures da Primeira Série” e
250.000 (duzentas e cinquenta mil) “Debéntures da Segunda Série”) passou a ser de série Unica,
com a aglutinagdo das antigas Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série em
Unica série composta por 499.560.852 (quatrocentas e noventa e nove milhdes, quinhentas e
sessenta mil, oitocentas e cinquenta e duas) Debéntures.

2.2.3 Por fim, considerando as amortizagdes e a incorporagdo do Prémio PIK implementadas
nos termos da AGD do Reperfilamento, o valor total da emisséo passou a ser de R$ 499.560.852,00
(quatrocentos e noventa e nove milh&es, quinhentos e sessenta mil, oitocentos e cinquenta e dois
reais) em 6 de abril de 2023.

2.3. Em decorréncia da constituicio da Garantia Flutuante e da Garantia Real as Partes
resolvem alterar a Clausula 4.11 e criar a Clausula 4.28 da Escritura de Emissdo, com a seguinte
redacao:

“4.11 Espécie

4.11.1 As Debéntures sdo da “espécie com garantia flutuante” e contarGo com garantia
real adicional, na forma descrita nesta Escritura de Emissdo."”

“4.28 Garantia

4.28.1 Garantia Flutuante. Nos termos do artigo 58, caput e pardgrafo 1° da Lei das
Sociedades por Acbes, as Debéntures contam com garantia flutuante sobre os ativos
da Emissora, conferindo aos Debenturistas privilégio geral sobre os referidos ativos.

4.28.2 Garantia Adicional Real Em garantia ao pagamento integral e tempestivo de
13,3% (treze inteiros e trinta centésimos por cento) do Valor Nominal Unitdrio ou
do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures (“Montante Garantido 4°
Emissao”), sem considerar, por tanto, os Juros Remuneratorios e outros custos ou
encargos que possam ser devidos aos Debenturistas, a Emissora, a SV Viagens Ltda.,
a Esferatur Passagens e Turismo S.A. e a Trend Viagens Operadora de Turismo S.A.
(“Cedentes”) constituirGo, por meio da assinatura e registro do “Instrumento
Particular de ConstituicGo de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios e Direitos
sobre Conta Arrecadadora em Garantia e Outras Avencas”, celebrado em 6 de abril

-6-



Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

4.28.3

4.28.4

e 2023, data da realizacdo da AGD do Reperfilamento (“Contrato de Cessdo
Fiduciaria”), em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, a
cessdo fiducidria (“Cessdo Fiduciaria”):

(a) de direitos de crédito, presentes e futuros, decorrentes de transagées
de compra e venda de bens e servicos jd efetuadas, nesta data, ou
que venham a ser efetuadas pelas Cedentes durante a vigéncia das
Debéntures, por meio de cartbes de crédito, representados por
unidade de recebiveis que atendam aos critérios de elegibilidade
elencados no Contrato de Cessdo Fiducidria (“Recebiveis de
Vendas de Cartées” ou, simplesmente “Recebiveis”);

(b) todos e quaisquer recursos que vierem a ser depositados nas contas
correntes mantidas junto ao BANCO CITBANK S.A., na qualidade
de banco depositdrio e administrador (“Banco Administrador”), de
titularidade das Cedentes, na qual transitardo obrigatoriamente os
Recebiveis ("Contas Arrecadadoras”), bem como os Investimentos
Permitidos (conforme definidos no Contrato de Cessdo Fiducidria),
conforme os termos previstos no Contrato de Cessdo Fiducidria,
incluindo recursos eventualmente em transito nas Contas
Arrecadadoras, ou em compensacdo bancdria, inclusive eventuais
acréscimos ou valores, seja a que titulo for, incluindo, mas ndo se
limitando a multa, juros e demais encargos a eles relacionados,
liquidos de tarifas e comissbes devidas (“Direitos das Contas
Arrecadadoras”); e

() todos os Investimentos Permitidos que sejam constituidos para
formagdo de Cash Collateral (conforme definido no Contrato de
Cessdo Fiduciaria).

O Contrato de Cessdo Fiducidria serd celebrado também em beneficio dos
debenturistas da 59 emissGo de debéntures da Emissora (“Debéntures 57
Emissao”) e compreenderd a cessdo fiducidria de direitos creditorios para garantir
0 pagamento de 13,3% (treze inteiros e trinta centésimos por cento) do “Valor
Nominal Unitario” ou do “saldo do Valor Nominal Unitdrio” das Debéntures 59
Emissdo (“Montante Garantido 57 Emissdo” e, em conjunto com o Montante
Garantido 4% Emissdo, o "Montante Garantido”), sem considerar, por tanto, os
Juros Remuneratdrios e outros custos ou encargos que possam ser devidos aos
Debenturistas 5% Emisséo.

A primeira medicéGo do Montante Garantido (definido como Montante da Cesséo
Fiducidria nos termos do Contrato de Cessédo Fiducidria) serd realizada em 31 de
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Agente Fiduciario

4.28.5

4.28.6

dezembro de 2023. Os demais termos e condicées da CessGo Fiducidria e das
Contas Arrecadadoras encontram-se expressamente previstos e detalhados no
Contrato de Cessdo Fiducidria.

Para regular a movimentacdo das Contas Arrecadadoras, a Emissora, o Agente
Fiducidrio e o Banco Depositdrio responsdvel pela movimentacdo das Contas
Arrecadadoras celebrarGo um contrato de prestacdo de servicos e custédia de
recursos financeiros e administracdo das Contas Arrecadadoras (“Contrato de
Conta Arrecadadora”).

Nos termos indicados no Contrato de Cessdo Fiducidria, foi nomeado um “Agente
de Garantia” para verificar a observdncia do Montante Garantido e observar o
cumprimento das regras do compartilhamento da garantia entre as Debéntures e
as Debéntures 59 Emisséo.”

2.4. As Partes resolvem ainda alterar o Prazo e Data de Vencimento, o Pagamento do Valor

Nominal Unitério e os Juros Remuneratérios das Debéntures, passando as Clausulas 4.20, 421 e

4.23 a vigorar com a seguinte nova redacao:

“4.20.

Prazo e Data de Vencimento

4.20.1 Ressalvadas as hipdteses de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado (conforme

definido abaixo) e/ou vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o prazo das Debéntures
serd de 90 (noventa) meses e 12 (doze) dias contados da Data de Emisséo, vencendo-
se, portanto, em 30 de novembro de 2026 (“Data de Vencimento”).

4.20.2 Ressalvadas as hipoteses de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado e/ou

“4.21.

4.21.1

vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, a Emissora
obriga-se a, na Data de Vencimento, realizar o pagamento das Debéntures pelo
saldo do Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos Juros Remuneratérios das
Debéntures e eventuais valores devidos e ndo pagos, calculados na forma prevista
nesta Escritura de Emissdo.”

Pagamento do Valor Nominal Unitdrio

Sem prejuizo da liquidacéo antecipada decorrente de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado e das disposicées referentes ao Evento de Liquidez e/ou vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emisséo, o Valor Nominal Unitdrio, ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, serd amortizado em 3 (trés) parcelas anuais consecutivas, sendo a
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primeira em 30 de novembro de 2024 e a ultima na Data de Vencimento das

Debéntures ("Data de Amortizacédo das Debéntures”):

Parcela tas de Amortizacdo das Debéntures Saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures a ser amortizado
19 30 de novembro de 2024 10,0000%
29 30 de novembro de 2025 55,0000%
39 bata de Vencimento das Debéntures 100,0000%
“4.23. Juros Remuneratorios
4.23.1 Sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou o saldo do Valor Nominal

Unitdrio, conforme o caso, incidirGo a partir de 6 de abril de 2023, conforme AGD

do Reperfilamento, juros remuneratdrios correspondentes a variacdo acumulada de

100,00% (cem por cento) das taxas médias didrias dos DI - Depositos

Interfinanceiros de um dia, "over extra grupo”, expressas na forma percentual ao

ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas

diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pdgina na rede

mundial de computadores (http.//www.b3.com.br) ("Taxa DI Over") acrescida de

spread (sobretaxa) de 5,50% (cinco inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao

ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratérios”).

(ii)

(iii)

Fica consignado que sobre as antigas "Debéntures da Primeira Série”
incidiram (a) juros remuneratorios equivalentes a 108,50% (cento e oito
inteiros e cinquenta centésimos por cento) da varia¢do acumulada da Taxa
DI Over no periodo compreendido entre a primeira Data de Integralizagéo
(inclusive) e 21 de novembro de 2020 (inclusive), e (b) juros remuneratorios
equivalentes a 100,00% (cem por cento) da variacGo acumulada da Taxa DI
Over acrescida de sobretaxa equivalente a (i) 4,0% (quatro por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, no periodo
compreendido entre 21 de novembro de 2020 (exclusive) e 18 de setembro
de 2021 (inclusive); e (ii) 6,0% (seis por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, no periodo compreendido entre 18 de setembro
de 2021 (exclusive) e 6 de abril de 2023 (inclusive), data da realizacdo da
AGD do Reperfilamento.

Fica também consignado que sobre as antigas “Debéntures da Secunda
Série” incidiram (a) juros remuneratérios equivalentes a 111,50% (cento e
onze inteiros e cinquenta por cento) da varia¢do acumulada Taxa DI Over,
no periodo compreendido entre a Data de EmissGo e 21 de novembro de
2020 (exclusive), e (b) juros remuneratérios equivalentes a 100,00% (cem
por cento) da variacGo acumulada Taxa DI Over acrescida de sobretaxa
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4.23.2

4.23.3

equivalente a (i) 4,5% (quatro virgula cinco por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, no periodo compreendido entre 21
de novembro de 2020 (exclusive) e 18 de setembro de 2021 (inclusive); e (ii)
6,5% (seis virgula cinco por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, no periodo compreendido entre 18 de setembro de 2021
(exclusive) e 6 de abril de 2023 (inclusive), data da realizacGo da AGD do
Reperfilamento.

Os Juros Remuneratérios serdo calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a data de
pagamento dos juros imediatamente anterior, conforme o caso, até a préxima data
de pagamento dos juros.

Apds 6 de abril de 2023, os Juros Remuneratorios seréo calculados pela seguinte
formula:

J = VNe x (Fator Juros — 1)
Onde:
J = valor unitario dos Juros Remuneratérios relativa as Debéntures devidos ao final
de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo definido), calculado com
8 (oito) casas decimais sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdario, conforme o
caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e
FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido do
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
Onde:
FatorDI = produtério das Taxas DIk, desde a primeira Data de Integralizacéo ou a
Data de Pagamento dos Juros (conforme abaixo definida) imediatamente anterior,
inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H [1+(rD1,)]
Onde: -

k = numero de ordens das Taxas DI, variando de 1 (um) até nDI;

nDI = numero total de Taxas DI consideradas na apuragéo do produtério, sendo
“nDI” um numero inteiro; e

TDIy = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
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com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, :(11);(‘; +1j252 1

Onde:
Dlx = Taxa DI divulgada pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, vdlida por 1 (um) Dia
Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimatis.
Fator Spread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

DP

FatorSprea = spread + 1) 252
100

Onde:

spread = 5,5000

n = nimero de Dias Uteis entre a data do préximo Periodo de Capitalizacéo e a
data do Periodo de Capitalizacéo anterior, sendo “n” um numero inteiro;

DT = nimero de Dias Uteis entre o Ultimo e o préximo Periodo de Capitalizacéo,
sendo “DT" um numero inteiro, sendo “nDT” um numero inteiro; e

DP = numero de Dias Uteis entre o Ultimo Periodo de Capitalizacdo e a data atual,
sendo "“DP” um numero inteiro.

A expressdo “Periodo de Capitalizacdo” significa o intervalo de tempo que se inicia

(a) na primeira Data de Integralizacdo (inclusive) e termina na Data de Pagamento
dos Juros (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo; ou (b) na Data
de Pagamento dos Juros imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de
Pagamento dos Juros correspondente (exclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo. Cada Periodo de CapitalizacGo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade até o integral cumprimento, pela Emissora, de todas as suas
obrigacées previstas nesta Escritura ou até a Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro.

Observacbes:

(a) efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada
fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o
ultimo considerado;

(b) se os fatores didrios estiverem acumulados, considerar-se-d o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(c) O fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) é considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento; e
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4.23.4

4.23.5

4.23.6

(d) a Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pelo érgéo responsdvel pelo seu cdlculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.

Se, na data de vencimento de quaisquer obrigacbées pecunidrias da Emissora
decorrentes desta Escritura de Emissdo, ndo houver divulgacdo da Taxa DI Over
pela B3, serd aplicada na apuracdo de TDIy a ultima Taxa DI Over divulgada, néo
sendo devidas quaisquer compensacbes entre a Emissora e os Debenturistas
quando da divulgacéo posterior da Taxa DI Over que seria aplicdvel. Se a nédo
divulgacdo da Taxa DI Over for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, ou
caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI Over a
quaisquer obrigacbes pecunidrias da Emissora decorrentes desta Escritura de
Emissdo, aplicar-se-a o disposto nas Cldusulas 4.23.5, 4.23.6 e 4.23.7.

No caso de extingdo, auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI Over por
mais de 10 (dez) dias consecutivos apés a data esperada para sua apuracédo e/ou
divulgagdo, ou no caso de impossibilidade legal de sua aplicacdo as Debéntures,
inclusive em razdo de determinagdo judicial, serd utilizada a taxa oficial
estabelecida por lei e/ou regra aplicdvel que vier a substituir a Taxa DI Over (“Taxa
Substituta Oficial”). Caso ndo seja estabelecida a Taxa Substituta Oficial, o Agente
Fiducidrio deverd, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do término do
prazo de 10 (dez) dias indicado acima nesta cldusula ou da data de impossibilidade
legal de sua aplicacdo, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para a
deliberagdo, nos termos da Cldusula 8 desta Escritura de Emiss@o e do artigo 124
da Lei das Sociedades por Acbes, de comum acordo entre a Emissora e os
Debenturistas, do novo parametro a ser utilizado para fins de cdlculo dos Juros
Remuneratérios, novo pardmetro este que deverd ser similar ao utilizado para a
Taxa DI Over, observado o disposto na regulamentacdo vigente dplicdavel, bem
como na Cldusula 4.23.6.

Caso néo haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de cdlculo
dos Juros Remuneratérios entre a Emissora e os Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacéo (conforme
abaixo definido), a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo
de até 20 (vinte) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal
Unitdrio, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratorios devidos até a data
do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, desde a primeira Data de
IntegralizacGo ou da Data de Pagamento dos Juros imediatamente anterior,
conforme o caso. Nesta alternativa, para cdlculo dos Juros Remuneratérios com
relagdo as Debéntures a serem resgatadas, serd utilizado para a apuracéo de TDIy
o valor da ultima Taxa DI Over divulgada oficialmente, observadas ainda as demais
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disposicoes previstas na Cldusula 4.23 e sequintes desta Escritura de Emissdo para
fins de cdlculo dos Juros Remuneratorios.

4.23.7 Ndo obstante o disposto acima, caso a Taxa DI Over venha a ser divulgada antes
da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, esta ndo serd mais
realizada e a Taxa DI Over entdo divulgada, a partir da respectiva data de
referéncia, serd utilizada para o cdlculo dos Juros Remuneratarios.

4.23.8 Os Juros Remuneratérios seréo pagos semestralmente, sempre nos meses de maio
e novembro de cada ano, iniciando-se o pagamento em 31 de maio de 2024
(inclusive) e encerrando-se na Data de Vencimento, conforme cronograma abaixo,
ou na data em que ocorrer o vencimento antecipado das Debéntures, conforme
previsto nesta Escritura de Emisséo, se for o caso (cada uma das datas é definida
como “"Data de Pagamento dos Juros”):

Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios

31 de maio de 2024
30 de novembro de 2024
31 de maio de 2025
30 de novembro de 2025
31 de maio de 2026

Data de Vencimento das Debéntures

2.5. As Partes, de comum acordo, decidem cancelar a possibilidade de sujeicdo das
Debéntures ao Resgate Antecipado Facultativo pela Emissora, alterando a Clausula 4.24, que
passara a vigorar com redac¢do dada no Anexo | a este Aditamento.

2.6. Em decorréncia do acordado na AGD do Reperfilamento e na RCA 42 Emissdo, as Partes,
de comum acordo, decidem alterar as disposicdes que versam sobre Aquisicdo Facultativa,
passando a Clausula 4.27 a vigorar com a seguinte nova redagao:

“"4.27 Aquisicao Facultativa

4.27. 1. As Debéntures poderdo, a qualquer momento, a partir da Data de Integralizacédo,
ser adquiridas pela Emissora, no mercado secunddrio, condicionado ao aceite do
respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, pardgrafo
3°, da Lei das Sociedades por Acbes e as regras estabelecidas na Resolugédo da CVM
n® 77, de 29 de margo de 2022 (“Resolucdo CVM 77"). As Debéntures adquiridas
pela Emissora poderéo, a critério da Emissora, (1) ser canceladas observado o
disposto na regulamentacdo aplicdvel; (2) permanecer em tesouraria; ou (3) ser
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4.27. 2.

4.27. 3.

4.27. 3.

novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus ao mesmo Juros Remuneratdrios aplicdveis das demais
Debéntures ("Aquisicdo Facultativa”).

Adicionalmente ao disposto acima, a Emissora deverd realizar uma oferta de
AquisicGo Facultativa das Debéntures (condicionado ao dceite do respectivo
Debenturista vendedor) e observada a Resolu¢cdo CVM 77 caso (a) a Emissora
realize uma captacéo, por meio de aumento de capital social, em valor igual ou
superior a R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhées de reais) até 30 de
novembro de 2023 ("Evento de Liquidez"), hipétese na qual a oferta de aquisicéo
deverd ser realizada para uma quantidade de Debentures e de Debéntures 5°
Emissdo (conforme definido abaixo) em montante minimo agregado equivalente
ao valor de R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhées de reais) para as duas
operagées, devendo a aquisicéo ser concluida em até 90 (noventa) dias contados
da data de concluséo (liquidagdo financeira) do Evento de Liquidez ("Aquisicd@o
Facultativa por Evento de Liquidez”) ou (b) a Emissora venha a receber recursos
de seus acionistas em virtude do exercicio do direito de preferéncia ou prioridade
relacionado a subscricGo ou integralizacdo de Acbes emitidas no contexto da
Capitalizacdo de Créditos, conforme indicado na Cldusula 6.1.7 abaixo, hipdtese na
qual a oferta de aquisicdo deverd ser realizada para uma quantidade de Debéntures
e de Debéntures 59 Emissdo equivalente ao valor recebido pela Emissora em
decorréncia das Acdes subscritas e integralizadas por seus acionistas em virtude do
exercicio de tal direito de preferéncia ou prioridade no contexto do aumento de
capital para a Capitalizagdo de Créditos, devendo a aquisicéo ser concluida até 30
de janeiro de 2024 (inclusive) (“Aquisicao Facultativa Integralizacdo em
Dinheiro”).

Tanto no caso da Aquisicao Facultativa por Evento de Liquidez quanto na Aquisicao
Facultativa Integralizacdo em Dinheiro deverd ser aplicado prémio flat de 3% (trés
por cento) incidente sobre saldo devedor das Debéntures e das Debéntures 5°
Emissdo objeto da Aquisicdo Facultativa, sendo que caso a quantidade de
Debéntures e de Debéntures 59 Emissdo indicada nas manifestacées de alienagdo
recebidas pela Emissora seja superior aquela indicada como objeto da aquisicdo, a
aquisi¢do ocorrera de maneira proporcional entre as debéntures que tiverem sido
indicadas em cada uma das manifestacbes de alienagdo recebidas pela Emissora
dos Debenturistas e dos titulares de Debéntures 59 Emissdo, consideradas em
conjunto.

Em qualquer hipdtese de Aquisicéo Facultativa, a B3 e o Agente Fiducidrio deveréo

ser comunicados com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data de
inicio de manifestacdo dos Debenturistas.”
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2.7.  As Partes resolvem ainda alterar as Clausulas 5.1.1 e 5.2.1, 5.2.2 e 5.2.3 que disp&e sobre
Vencimento Antecipado Automatico e Vencimento Antecipado Mediante Assembleia Geral de
Debenturistas, as quais passardo a vigorar com a seguinte nova redagao:

“5.1.  Vencimento Antecipado Automatico

5.1.1 O Agente Fiducidrio deverd, automaticamente, considerar antecipadamente
vencidas e imediatamente exigiveis, observados os prazos de cura estabelecidos
individualmente nos subitens abaixo, quando for o caso, independentemente de
aviso, notificac@o ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, todas as obrigacbes da
Emissora referentes as Debéntures e exigird da Emissora o pagamento imediato do
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso,
acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizacéo ou desde a Data de Pagamento dos Juros imediatamente
anterior até a data do efetivo pagamento, conforme o disposto nesta Escritura de
Emissdo, dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, fora
do dmbito da B3, na data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma
das seguintes hipéteses ("Eventos de Vencimento Antecipado Automadtico”):

(i) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacGo pecunidria relativa
ao pagamento de Valor Nominal Unitdrio e ao pagamento dos Juros
Remuneratdrios, na respectiva data de pagamento prevista nesta Escritura
de Emissdo, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do
respectivo vencimento;

(i) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer outra obrigacéGo pecunidria
relativa as Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de EmissGo que ndo
estejam indicadas na cldusula 5.1.1(i), na respectiva data de pagamento
prevista nesta Escritura de Emisséo, ndo sanado no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data do recebimento da notificacéo;

(iii) se for verificada invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de
Emissdo, através de decisGo administrativa ou judicial de efeitos imediatos;

(iv) questionamento judicial pela Emissora, por qualquer sociedade controlada
(conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Acbes) pela Emissora ("Controlada”) e/ou por qualquer coligada da
Emissora sobre a validade e/ou exequibilidade desta Escritura de Emissdo;
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

qualquer forma de transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa
de cessdo a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora das obrigacées
assumidas nesta Escritura de EmissGo, sem a prévia anuéncia de
Debenturistas nos termos da Cldusula 8;

(a) liquidacdo, dissolucdo ou extingdo da Emissora; (b) decretacdo de
faléncia da Emissora; (c) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora;
(d) pedido de faléncia da Emissora, formulado por terceiros, néo elidido no
prazo legal; ou (e) pedido de recuperacdo judicial ou de recuperacdo
extrajudicial da Emissora, independentemente do deferimento do respectivo
pedido;

caso a CessGo Fiducidria seja desconstituida, e/ou se torne ilegal, nula,
ineficaz ou inexequivel;

caso (a) as Contas Arrecadadoras nédo sejam abertas no prazo previsto no
Contrato de Cessdo Fiducidria; (b) o Contrato de Conta Arrecadadora seja,
por qualquer motivo resilido, declarado ilegal, nulo, ineficaz ou inexequivel,
sem que a Emissora e as demais Cedentes tenham constituido novas Contas
Arrecadadoras no prazo previsto no Contrato de Cessdo Fiducidria ou prazo
convencionado com os Debenturistas titulares de 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures em Circulagdo, ou (c) a Emissora ou as Cedentes
constituam quaisquer Onus sobre as Contas Arrecadadoras, exceto pela
Cessdo Fiducidria;

transformacdo da forma societdria da Emissora de modo que ela deixe de
ser uma sociedade por acbes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Acoes;

cisdo, fuséo, incorporagdo ou incorporagdo de acdes ou qualquer forma de
reorganizacdo societdria envolvendo a Emissora (com excecéo de operaces
de incorporag¢do ou incorporacdo de acbes realizadas pela Emissora
envolvendo sociedades Controladas pela Emissora), para a qual ndo tenha
sido obtida a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas, nos termos da
Clausula 8

reducdo de capital social da Emissora sem observdncia do disposto no
pardgrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por Agles, exceto se

realizado para a absor¢éo de prejuizos;

vencimento antecipado de dividas bancdrias e operacbes de mercado de
capitais da Emissora, local ou internacional, cujo valor individual ou
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“5.2.

5.2.1

agregado seja igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhées de
reais) ou seu equivalente em moeda estrangeira;

(xiii)  vencimento antecipado das Debéntures 5% Emisséo;

(xiv)  vencimento antecipado de qualquer obrigacGo pecunidria que a Emissora
tenha com qualquer terceiro, que ndo previstas na Cldusula 5.7.1(xii) acima,
local ou internacional, cujo valor individual ou agregado seja igual ou
superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente
em moeda estrangeira; ou

(xv)  distribuicdGo e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre
capital préprio ou qualquer outra forma de remuneracéo do capital e/ou
distribuicGo de lucros estatutariamente prevista em valor superior ao
equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido de cada exercicio
social, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢ées.”

Vencimento Antecipado Mediante Assembleia Geral de Debenturistas

O Agente Fiducidrio (a) deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida na Cldusula 8 abaixo), e comunicar tal fato a Emissora, no prazo
de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que houver tomado ciéncia de
quaisquer dos eventos listados abaixo, caso néo tenha sido comunicado pela
Emissora, para que os Debenturistas, possam deliberar a respeito de eventual nédo
declaracdo do vencimento antecipado das obrigacbes da Emissora referentes as
Debéntures; e (b) caso ndo haja deliberacéo pelo néo vencimento antecipado das
obrigacbes da Emissora, exigird da Emissora o pagamento do Valor Nominal
Unitdrio ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, acrescido dos
Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizac@o ou desde a Data de Pagamento dos Juros imediatamente anterior
até a data do efetivo pagamento, conforme disposto nesta Escritura de Emissdo, dos
Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora, fora do Gmbito da B3, nos termos desta Escritura de Emisséo
("Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD" e, em conjunto com os
Eventos de Vencimento Antecipado Automdticos, os “Eventos de Vencimento
Antecipado”):

(a) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria

prevista nesta Escritura de Emissdo, nGo sanado no prazo de 15 (quinze)
dias contados da data do respectivo inadimplemento;
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(b)

(©

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

decisdo judicial no ambito de questionamento sobre a validade e/ou
exequibilidade desta Escritura de EmissGo, por qualquer pessoa ndo
mencionada na Cldusula (iv), cujos efeitos ndo sejam suspensos ou
revertidos no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data em que a
Emissora tomar ciéncia de tal decisdo judicial;

ndo obtencdo, nGo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das
autorizagdes, concessées, alvards e/ou licencas relevantes para a atividade
da Emissora, exceto por aquelas que estejam sendo ou que venham a ser
questionadas ou contestadas pela Emissora na esfera judicial ou
administrativa ou ainda aquelas em processo tempestivo de obtencdo ou
renovagao;

comprovagdo de que quaisquer das declara¢bes prestadas pela Emissora
nesta Escritura de EmissGo: (a) provarem-se falsas, inconsistentes ou
insuficientes; ou (b) em qualquer aspecto relevante, revelarem-se
incorretas;

protesto de titulos cujo valor individual ou global ultrapasse
R$50.000.000,00 (cinquenta milhées de reais), ou seu equivalente em
moeda estrangeira, contra a Emissora, salvo se no prazo legal a Emissora
tiver tomado medidas cabiveis para comprovar ao Agente Fiducidrio que:
(a) o protesto foi efetuado por erro ou md-fé de terceiro ou era ilegitimo,
(b) o protesto seja cancelado, ou, ainda, (c) o protesto tenha a sua
exigibilidade suspensa por sentenca judicial;

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer decisGo judicial e/ou de
qualguer decisdo arbitral, a partir do momento em que se tornar(em)
exequivel(eis) contra a Emissora, cujo valor individual ou agregado seja
igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);

inadimplemento, pela Emissora, desde que observados os respectivos
prazos de cura previstos em qualquer divida decorrente de empréstimos,
financiamentos e operacbes de mercado de capitais, local ou internacional,
cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhées de reais) ou seu equivalente em moeda estrangeira;

inadimplemento, pela Emissora, desde que observados os respectivos

prazos de cura previstos, das Debéntures 59 Emissdo, independentemente
do seu valor;
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()

6))

(k)

(M

desapropriac@o, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdicGo que resulte na perda, pela Emissora
e/ou por qualquer Controlada, da propriedade e/ou da posse direta ou
indireta de seus ativos em valor, individual ou agregado, igual ou superior
a R$50.000.000,00 (cinquenta milhées de reais);

instaurac@o de procedimento administrativo ou judicial por autoridade
competente em face da Emissora, em razGo da atuacdo em
desconformidade com as normas que lhe sdo aplicdveis, sejam locais ou
internacionais, que versam sobre atos de corrupgéo e atos lesivos contra a
administracdo publica, incluindo, mas ndo se limitando, a Lei n® 12.846, de
1° de agosto de 2013, ao Decreto n® 8.420, de 18 de marco de 2015, a U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e ao UK Bribery Act 2010, conforme
aplicavel (em conjunto “Leis Anticorrupgao”);

ndo atendimento, pela Emissora da limitacggo de CAPEX de
R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais) ao ano, apurados
a partir dos lancamentos referentes a adicdo de intangivel e imobilizado
apurados no fluxo de caixa de atividades de investimentos na data de
encerramento de cada exercicio social;

néo atendimento, pela Emissora do indice financeiro obtido pela diviséGo
(Divida Liquida-Recebiveis)/EBITDA menor ou igual a: (i) 3,50 (trés inteiros
e cinquenta centésimos) vezes, sendo que a primeira verificacdo pelo
Agente Fiducidrio ocorrerd com relacGo ao trimestre findo em 31 de
dezembro de 2023 (inclusive) e a ultima em relagdo ao trimestre findo em
31 de dezembro de 2024 (inclusive); (ii) 3,00 (trés inteiros) vezes, sendo que
a primeira verificagdo pelo Agente Fiducidrio ocorrera com relacdo ao
trimestre findo em 30 de marco de 2025 (inclusive) até e a ultima em
relacdo ao trimestre findo em 31 de dezembro de 2025 (inclusive); e (iii)
2,50 (dois inteiros e cinquenta centésimos) vezes, a partir do trimestre findo
em 30 de marco de 2026 (inclusive), sequindo as medicbes trimestrais até
a Data de Vencimento. As apuragbes sdo realizadas pela Emissora, com
base nas demonstracées financeiras auditadas da Emissora e/ou com base
nas informacdes trimestrais revisadas da Emissora e verificado
trimestralmente, nos meses de marco, junho setembro e dezembro de cada
ano, pelo Agente Fiducidrio, por meio de informacédes aplicdveis divulgadas
regularmente pela Emissora ( “fndices Financeiros”) onde:

“Divida Liquida” significa a soma dos empréstimos e financiamentos de

curto e longo prazos, recebiveis antecipados exclusivamente com direito de
regresso cujos riscos e beneficios néGo sejam transferidos apés a transagéo
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(m)

ser completada, as fiancas e avais prestados em beneficio de terceiros
(observada a excecdo ao final da presente definicGo), arrendamento
mercantil/leasing financeiro e os titulos de renda fixa ndo conversiveis
frutos de emisséo publica ou privada, nos mercados local ou internacional,
e titulos e valores mobilidrios. Inclui também os passivos decorrentes de
instrumentos financeiros (derivativos), com excegdo de hedges operacionais
da Emissora. Incluindo também contas a pagar em decorréncia da
aquisicdo de outras empresas, bem como dividas financeiras das empresas
adquiridas e ainda ndo consolidadas, desde que sejam controladas pela

Emissora (“Empresas Adquiridas”). Independente das demais disposicbes da
presente definicdo, ndo serdo considerados "Divida” (i) os empréstimos
realizados entre sociedades do mesmo grupo econémico da Emissora
(intercompany loans), (i) as fiancas concedidas por exigéncia da
Associagdo Internacional de Transporte Aéreo (International Air Transport
Association — IATA), (iii) as fiancas outorgadas no dmbito das operagdes
usuais da Emissora; (iv) fiangas concedidas em decorréncia de dividas
contraidas no ambito de obrigacbes de aquisicbes de participagdes
societdrias desde que ja contabilizadas no balanco da Emissora; e (v)
contratos de aluguéis de imodveis que sejam contabilizados como
arrendamento mercantil menos, em relacdo a Emissora e as Empresas
Adquiridas, as disponibilidades em caixa, aplicacbes financeiras, titulos e
valores mobilidrios, recebiveis e ativos decorrentes de instrumentos
financeiros (derivativos) e recebiveis de cartdes de crédito constantes do
contas a receber e que ndo foram objeto de antecipacdo, da Emissora e das
Empresas Adquiridas; e

"EBITDA" significa o lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e
da contribuicGo social, adicionando-se: (i) despesas financeiras;
(it) despesas com amortizacées e depreciacoes, e (iii) impairment dos ativos
fixos e intangiveis (incluindo marca e dgio) existentes na Data de Emisséo;
e excluindo-se receitas financeiras, ganhos extraordindrios, ganhos na
venda de ativos, reversées nas provisoes de contingéncias sem efeito caixa
no curto prazo e ganho por valor justo / atualizag@o de ativos (sem efeito
caixa); apurado a partir das demonstragbes financeiras com base nos
ultimos 12 (doze) meses contados da data-base de cdlculo do indice,
elaboradas segundo as normas internacionais de contabilidade (“IFRS”"),
observado que os Indices Financeiros serdo calculado desconsiderando as
pradticas incluidas pelo IFRS 16 - Leasing.

cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de transferéncia, pela

Emissora e/ou por Controladas por qualquer meio, de forma gratuita ou
onerosa, de ativos em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
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(n)

(o)

(p)

R$700.000.000,00 (cem milhées de reais) exceto: (a) por cessdo, venda,
alienagdo e/ou transferéncia de ativo(s) para qualquer Controlada, entre
Controladas ou da Controlada para a Emissora; ou (b) caso os recursos
obtidos com o referido evento sejam imediatamente e integralmente
utilizados para resgate da totalidade ou amortizacdo parcial das
Debéntures, nos termos permitidos por esta Escritura de Emisséo; ou (c) por
quaisquer adiantamentos ou antecipagdo de recebiveis pela Emissora e/ou
por Controladas realizados no curso normal dos negdcios;

caso a Emissora deixe de ter seu controle aciondrio disperso e passe a ter,
de forma direta ou indireta, um Acionista Controlador. Para fins deste item,
considera-se "Acionista Controlador”, nos termos do artigo 116 da Lei
das Sociedades por Acdes, a pessoa, natural ou juridica, ou o grupo de
pessoas vinculadas por acordo de voto, ou sob controle comum, que:
(a) seja titular de direitos de sécio que lhe assegurem, de modo
permanente, a maioria absoluta dos votos dos acionistas presentes nas
deliberacbes da assembleia geral e o poder de eleger a maioria dos
administradores da Emissora; e (b) use efetivamente seu poder para dirigir
as atividades sociais e orientar o funcionamento dos Oorgdos de
administra¢do da Emissora;

se houver alteragdo do objeto social da Emissora de forma a alterar as suas
atividades preponderantes para outras que ndo contempladas na Lei
n° 11.771/08 (Lei Geral do Turismo) ou na Lei 12.974/14 (Lei das Agéncias
de Turismo), sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas nos
termos da Clausula 8;

constituicdo de quaisquer 6nus, entendido como hipoteca, penhor,
alienagdo fiducidria, cessdo fiducidria, usufruto, fideicomisso, encargo,
gravame, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das
expressoes acima ( “Onus”) em favor de terceiros sobre ativos e/ou receitas,
presentes ou futuras, da Emissora ou suas Controladas em valor, individual
ou agregado, igual ou superior a R$700.000.000,00 (cem milhées de reais)
sem a anuéncia prévia e expressa dos Debenturistas representando 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo, nos termos
da Cldusula 8 desta Escritura de Emissdo, exceto:

0] qualquer Onus constituido exclusivamente no dmbito de
processos judiciais ou administrativos ou de execucbes judiciais em
processos tributdrios, devidamente divulgados no formuldrio de referéncia
da Emissora;
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(ii) outorga de Onus (a) em garantia de transacbes voltadas para as
operacdes da Emissora ou suas Controladas com companhias aéreas,
hotéis, associa¢bes ou autoridades em relag¢do a condugdo normal de seus
negécios, ou (b) em garantia de fiangas ou seguros garantia concedidas por
exigéncia da Associagdo Internacional de Transporte Aéreo (International
Air Transportation Association — IATA);

(i) outorga de Onus em garantia de instrumentos derivativos
celebrados com a finalidade de protecdo (hedge), desde que vinculados a
obrigacbes da Emissora de pagamento de fornecedores em moeda
estrangeira, e que néo sejam celebrados para fins especulativos;

(iv) se o Onus for compartilhado com os Debenturistas e os
debenturistas das Debéntures 5% Emissdo, na proporgdo de seus respectivos
créditos; ou

v) se for constituido Onus em favor dos Debenturistas e dos
debenturistas das Debéntures 59 Emissdo sobre outros ativos no mesmo
montante dos ativos objeto do Onus, até o limite mdximo do saldo néo
amortizado do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures e das Debéntures
59 Emissao;

(@) ndo realizag@o da oferta para Aquisi¢do Facultativa por Evento de Liquidez
ou para Aquisicdo Facultativa Integralizacdo em Dinheiro, conforme
previstas na Cldusula 4.27;

(r deixe de realizar a Capitalizacédo prevista na Cldusula 6.1.1, em caso de
ndo ocorréncia do Evento de Liquidez; ou

(s) ndo observdncia do Montante Minimo da Cessdo Fiducidria (conforme
definido no Contrato de Cessdo Fiducidria) em 3 (trés) Datas de Verificacéo
alternadas dentro de um periodo de 12 (doze) meses, nos termos do
Contrato de Cessdo Fiducidria, observados os prazos de cura e demais
mecanismos previstos no Contrato de Cess@o Fiducidria, até a Data de
Vencimento.

5.2.2 Todos os valores mencionados nas Cldusulas 5.1.1 e 5.2.1 acima serdo atualizados
anualmente, a partir da Data de Emissdo pela variacdo acumulada do Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geogrdfia e Estatistica (“IPCA").
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5.2.3

Nas Assembleias Gerais de Debenturistas de que trata a Cldusula 5.2.1 acima,
Debenturistas representando 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
em Circulagéo poderéo decidir por ndo declarar o vencimento antecipado das
obrigacées decorrentes das Debéntures, sendo certo que tal decisGo terd cardter
irrevogavel e irretratdvel.

(.)"

2.8. Em decorréncia do acordado com os Debenturistas, as Partes, de comum acordo, decidem

criar novas obrigacdes para a Emissora com a cria¢do das novas Clausulas 6.1.1 a 6.1.7 e dos novos

itens (xx), (xxi), (xxii) e (xxiii) da Clausula 6.1.8, com redacdes dadas conforme abaixo:

“6.1.1. Obrigacdo de Aumento de Capital. Caso ndo ocorra o Evento de Liquidez até a

6.1.2.

Data Limite Evento de Liquidez, a Emissora se compromete a realizar um aumento
de capital até 30 de dezembro de 2023 (inclusive), com o objetivo de facultar aos
Debenturistas a capitalizagdo de créditos representados pelas Debéntures
(“"Capitalizacdo de Créditos”). Para fins da Capitalizacdo de Créditos, a Emissora
deverd emitir, observado o direito de preferéncia ou prioridade dos acionistas da
Emissora, conforme aplicdvel, novas acgées ordindrias que contardo com os mesmos
direitos das agbes ordindrias existentes na presente data (“Agbes”) até limite
madximo de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhées de reais) em Acées (“Limite de
Acodes”).

No dmbito da Capitalizacdo de Créditos, os Debenturistas poderdo subscrever e
integralizar as novas A¢bes com seus créditos oriundos das Debéntures, até o Limite
de Acbes, sendo que serd considerado para tal integralizagdo o valor equivalente
ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures (ou saldo do Valor Nominal Unitdrio),
acrescido de juros, prémios e outros encargos devidos até a data de integralizacéo
das Acdes, sendo que a substitui¢do poderd se referir a parte ou a totalidade das
Debéntures de titularidade do respectivo Debenturista. Ademais, para fins da
Capitalizacdo de Créditos, serdo observados:

(i) Solicitacdio de Capitalizacdo. Os Debenturistas que desejarem implementar

a Capitalizacdo de Créditos, nos termos previstos acima e observado o
Limite de Acbes, deverdo exercer tal direito enviando solicitacdo expressa e
por escrito d Emissora, através do Agente Fiducidrio, indicando a quantidade
de Debéntures e o correspondente valor que deverd ser considerado para
fins da integralizacGo de novas Acdes, com base no Preco por A¢do na
Capitalizacdo (“Solicitacao de Capitalizacdo”);
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6.1.3.

(i) Irrevogabilidade e Irretratabilidade. As Solicitacbes de Capitalizacéo

enviadas pelos Debenturistas serdo irrevogdveis e irretratdveis, ndo cabendo
qualquer condicéo, cancelamento ou alteracdo apds seu envio;

(iii) Periodo de Solicitagdo da Capitalizacbo. As Solicitacdes de Capitalizagdo

poderdo ser enviadas por Debenturistas titulares de Debéntures entre 30 de
novembro de 2023 (inclusive) até 30 de dezembro de 2023 (inclusive)
("Periodo de Solicitacao de Capitalizacdo”). Serdo desconsideradas
quaisquer Solicitacbes de CapitalizacGo enviadas fora do Periodo de
Solicitagdo de Capitalizac@o ou, mesmo que enviadas dentro do Periodo de
Capitalizacdo de Créditos, que individualmente ultrapassem o Limite de
Acbes ou contenham quaisquer condicdes ou possibilidade de cancelamento
ou alteracdo pelo Debenturista;

(iv) Preco de Emissdo das Agbes. O preco de emissdo de cada Acdo que serd
utilizado para fins da CapitalizacGo de Créditos serd o menor entre (i)
R$3,50 por Acdo ou (i) um desdgio médio de 20% (vinte por cento) sobre a
cotacdo dos 30 (trinta) dias anteriores a primeira data de substituicéGo (ou
seja, 30 de novembro de 2023) (“Preco por Acao na Capitalizacdo”),

(v) Quantidade de Acbes. Apés o término do Periodo de Solicitacdo de

Capitalizacdo, a Emissora informard em até 5 (cinco) Dias Uteis a cada
Debenturista que enviou uma Solicitacdo de Capitalizacdo a quantidade
final de Acbes que terd direito a receber no contexto da Capitalizacéo de
Créditos, considerando, inclusive, eventual exercicio de direito de preferéncia
ou prioridade (conforme o caso) por parte de seus acionistas; e

(vi) Prazo para Subscricdo e Integralizagdo das Acbes. A efetiva CapitalizagGo
de Créditos, com a consequente integralizagdo das Acbes, deverd ocorrer em

30 de dezembro de 2023.

Considerando as regras dispostas acima, os Debenturistas titulares de Debéntures
concordam que (i) a Capitalizacdo de Créditos somente ocorrerd caso o Evento de
Liquidez ndo seja implementado pela Emissora (ii) caso a Capitaliza¢éo de Créditos
deva ser implementada pela Emissora conforme Cldusula 6.1.1 acima, (ii.a) poderdo
solicitar uma capitalizacéo mdxima de créditos relacionados as Debéntures que
resulte, no mdximo, no Limite de Acgbes, (iib) somente poderdo solicitar a
participagdo na Capitalizacéo de Créditos durante o Periodo de Solicitacio de
Capitalizacdo; e (ii.c) poderdo receber uma quantidade de Acbes inferior a
quantidade pretendida caso o total agregado de Acbes resultantes de todas as
Solicitacbes de Capitalizagdo enviadas por Debenturistas no Periodo de solicitagdo
de CapitalizacGo e/ou a quantidade de Acbes subscritas e integralizadas por
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6.1.4.

6.1.5.

6.1.6.

6.1.7.

“6.1.8.

acionistas da Emissora em virtude de seu direito de preferéncia ou prioridade,
conforme aplicdvel, ultrapasse o Limite de A¢des.

Caso o numero total de Acdes que seriam emitidas como resultado do somatério de
todas as quantidades de Acbes indicadas nas Solicitacdes de Capitalizacéo enviadas
dentro do Periodo de Solicitacdo de Capitalizagdo tenha excedido o valor
correspondente ao Limite de A¢bes, a quantidade de Acbes a ser entregue a cada
Debenturista que tiver manifestado o interesse na substituicéo serd calculado de
forma proporcional ao seu Pedido de Capitalizacéo de Créditos. Ademais, caso o
numero total de Acbes resultantes de todos as Solicitacbes de Capitalizacdo seja
inferior ao Limite de Acbes, nGo haverd qualquer entrega adicional de Acbes ou
rateio entre os Debenturistas participantes da Capitalizagdo.

Caso a quantidade total de Acbes a que o Debenturista fizer jus em razdo da
Capitalizacdo de Créditos das Debéntures efetuada com base nesta Cldusula 6.1
ndo perfagca um numero inteiro, as fracées de Acdes deverédo ser desconsideradas,
a fim de se atingir um numero inteiro de Acbes, de forma que todos os
Debenturistas que desejarem capitalizar créditos relativos ds Debéntures tenham
direito a subscrever um ntimero inteiro de A¢des.

As Ac¢bes advindas da capitalizagdo das Debéntures terdo as mesmas caracteristicas
e condigGes e gozardo dos mesmos direitos e vantagens atribuidos ds demais acbes
ordindrias de emissdo da Emissora, nos termos de seu estatuto social, bem como a
quaisquer direitos deliberados em atos societdrios da Emissora a partir da data de
substituicdo, inclusive no que se refere ao direito a recebimento de dividendos e
juros sobre o capital proprio que vierem a ser declarados pela Emissora a partir da
data de Capitalizagéo de Créditos, de forma que ndo haja distin¢do entre as Ac¢bes
decorrentes da Capitalizagdo de Créditos e as demais agbes ordindrias, nominativas
e sem valor nominal de emissGo da Emissora.

Néo obstante o disposto acima, caso uma parcela ou a totalidade do aumento de
capital resultante da obrigacdo prevista na Cldusula 6.1.1 seja subscrita e
integralizada pelos acionistas da Emissora, em virtude do exercicio de seu direito
de preferéncia ou prioridade (conforme o caso), a Emissora ficard obrigada a
realizar a AquisicGo Facultativa Integralizacdo em Dinheiro das Debéntures,
conforme Clausula 4.27.2."

(..)(xx) informar ao agente fiducidrio das Debéntures 5% Emissdo sempre que
convocar uma assembleia de Debenturistas, na data da convocagdo,
disponibilizando, inclusive todos os materiais e informagées detalhadas acerca dos
assuntos que serdo tratados na respectiva assembleia;
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(xxi) manter as Debéntures e as Debéntures 5% Emissdo em igualdade de condigées
econémico-financeiras (pari passu), inclusive no que diz respeito a futuras
alteragbes a presente Escritura de Emissdo que, ao menos, devem ser oferecidas aos
Debenturistas e aos titulares das Debéntures 59 Emissdo (“Debenturistas 5°
Emissdo”) em iguais condigées, observado o disposto na Cldusula 5.2.1(xvi) acima
e na Clausula 6.1.8(xxii) abaixo;

(xxii) ndo constituir qualquer tipo de garantias aos Debenturistas, sem que tenham
oferecido tal garantia para os Debenturistas 59 EmissGo em iguais condicées, sendo
que em caso de aceitacdo de tal garantia pelos Debenturistas e pelos Debenturistas
59 Emissdo, esta garantia serd compartilhada em igualdade de condicbes,
proporcionalmente ao saldo devedor das respectivas debéntures, observado o
disposto na Cldusula 5.2.7(xvi) acima, se aplicavel;

(xxif) manter o mesmo dgente fiducidrio para as Debéntures e as Debéntures 59
Emissdo.”

2.9. Resolvem as Partes alterar o valor devido ao Agente Fiduciario, alterando a Clausula 7.13
da Escritura de Emissdo, a qual passara a vigorar com a redacdo dada no Anexo | a este
Aditamento.

2.10. As Partes, resolvem ainda, em comum acordo, abrir a possibilidade das Assembleias
Gerais de Debenturistas ("AGD") serem realizadas de forma digital, alterar o prazo para realizagéo
das AGDs, alterar o quérum qualificado para aprovacdo das matérias em AGD e a criar um novo
quérum qualificado. As atuais clausulas 8.1, 8.4, 8.9 e 8.10 passardo a vigorar com a seguinte nova
redagdo:

“8.1.  Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia
geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acées, a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas
("Assembleia Geral de Debenturistas” ou "AGD"), observado que aplica-se a
Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades
por Acbes sobre Assembleia Geral de Acionistas. Sem prejuizo das demais
disposicoes desta Escritura de Emissdo, as Assembleias Gerais de Debenturistas
poderdo ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente digital,
observadas as disposicoes da CVM.

8.4. A Assembleia Geral de Debenturistas deverd ser realizada no prazo de 21
(vinte e um) dias, contados da primeira publicacdo do edital de convocagéo ou, caso
ndo se verifique quérum para realizacéo da Assembleia Geral de Debenturistas em
primeira convocacdo, no prazo de 8 (oito) dias, contados da primeira publicagéo do
edital de seqgunda convocacdo.
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8.9.

Exceto pelo disposto na Cldusula 8.10 abaixo, todas as deliberacbes a serem

tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas (inclusive no tocante a

deliberacgées relativas a rentincia ou a perddo tempordrio a qualquer dos eventos

previstos nas Cldusulas 5.1.17 e 5.2.1) dependerdo de aprovacdo de Debenturistas

representando no minimo 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em

Circulagdo.

8.10.

®

(i)

(iii)

Ndo estdo incluidos no quérum a que se refere a Cldusula 8.9 acima:

os quéruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de
Emisséo;

qualquer alteracdo (a) no prazo de vigéncia das Debéntures; (b) no quérum
de deliberacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas, (c) nas Datas de
Pagamento dos Juros ou de quaisquer datas de pagamento de quaisquer
valores previstos nesta Escritura de Emissdo; (d) no pardmetro do cdlculo
dos Juros Remuneratérios; (e) nas hipdteses de oferta de resgate
antecipado, amortizagéo extraordindria, Aquisicdo Facultativa por Evento
de Liquidez, Aquisicdo Facultativa Integralizacdo em Dinheiro ou nas
hipéteses de vencimento antecipado (seja alteracdo nas hipéteses, exclus@o
ou inclusdo), que dependerdo da aprovacdo, por Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo; e

qualquer deliberacdo relacionada a (a) modificacdo ou alteracdo do
Contrato de Cessdo Fiducidria ou (b) reducdo da Cessdo Fiducidria, que
dependerdo da aprovacgéo, por Debenturistas que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo.”

2.11. As Partes, ainda, em comum acordo, alteraram a atualizaram as Clausulas 2.3, 2.5, 3.2, 3.3,

3.5,36,4.18,4.26,6.1.8,8,10.1 e 11.1, criam a Clausula 12.8, assim como realizam demais minimos

ajustes das demais cladusulas para refletir os ajustes aprovados nos itens acima, efetuar

atualizacbes costumeiras e normativas, conforme redacdo dada no Anexo | ao presente

Aditamento.

2.12. Em decorréncia das altera¢des realizadas nos itens acima, resolvem ainda as partes, alterar

a nomenclatura do presente documento passando a ser nomeado:

“Instrumento Particular de Escritura da 4° (Quarta) Emissédo de Debéntures Simples,

Ndo Conversiveis em Acbes, em Séries Unica, da Espécie com Garantia Flutuante,

contando com Garantia Adicional Real, para Distribuicéo Publica, da CVC Brasil
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Operadora e Agéncia de Viagens S.A."

CLAUSULA 11
DISPOSICOES GERAIS

3.1. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas, itens,
caracteristicas e condi¢des constantes da Escritura de Emissdo que ndo expressamente alteradas
por este Aditamento ou no Anexo | ao presente Aditamento, o qual ndo constitui de qualquer
forma a novacdo de quaisquer termos da Escritura de Emissdo. Em decorréncia das alteracdes
realizadas neste Aditamento, as Partes resolvem alterar e consolidar a Escritura de Emissdo, que
passa a vigorar conforme versdo anexa a este Aditamento como seu Anexo | (“Aditamento

Escritura de Emissao”).

3.2. Este Aditamento é firmado em caréater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por
si e seus sucessores.

3.3. O presente Aditamento e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos | e |l do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde
jé que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos
termos deste Aditamento comportam execucdo especifica e se submetem as disposicdes dos
artigos 497, 815 e seguintes do Cdédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do Aditamento Escritura de Emisséo.

3.4. Este Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

3.5.  Este Aditamento podera ser assinado por meios eletronicos, digitais e/ou informaticos,
sendo certo que as Partes reconhecem esta forma de contratagdo como valida e plenamente
eficaz, constituindo forma legitima e suficiente para a comprovacdo da identidade e da validade
da declaracdo de vontade das Partes em celebrar eventuais aditamentos, devendo, em todo caso,
atender as regras vigentes para verificacdo da autenticidade das assinaturas das Partes, em
conformidade com o artigo 107 do Cédigo Civil e com o §1°, do artigo 10° da Medida Proviséria
n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

3.6.  Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com renlncia a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Aditamento de forma
eletronica na presenca de 2 (duas) testemunhas.

S&o Paulo, 6 de abril de 2023.

-28 -



Autorregulagdo

/°\ ANBIMA

(Pdgina 1 de 3 de assinaturas do Quarto Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 4¢
(Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, NéGo Conversiveis em Acdes, em Séries Unica, da Espécie
com Garantia Flutuante, contando com Garantia Adicional Real, para Distribuicéo Publica, da
CVC Brasil Operadora e Agéncia de Viagens S.A.)

CVC BRASIL OPERADORA E AGENCIA DE VIAGENS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
CPF/MF: CPF/MF
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Autorregulagdo

/°\ ANBIMA

(Pdgina 2 de 3 de assinaturas do Quarto Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 4¢
(Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, NéGo Conversiveis em Acdes, em Séries Unica, da Espécie
com Garantia Flutuante, contando com Garantia Adicional Real, para Distribuicéo Publica, da
CVC Brasil Operadora e Agéncia de Viagens S.A.)

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
CPF/MF CPF/MF
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Autorregulagdo

5%\ ANBIMA

(Pdgina 3 de 3 de assinaturas do Quarto Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 4¢
(Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, NéGo Conversiveis em Acdes, em Séries Unica, da Espécie
com Garantia Flutuante, contando com Garantia Adicional Real, para Distribuicéo Publica, da
CVC Brasil Operadora e Agéncia de Viagens S.A.)

TESTEMUNHAS.:
Nome: Nome:
CPF/MF: CPF/MF:
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ANEXO |

CONSOLIDAGAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA FLUTUANTE,
CONTANDO COM GARANTIA ADICIONAL REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA CVC BRASIL
OPERADORA E AGENCIA DE VIAGENS S.A.

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

(1)

(2)

CVC BRASIL OPERADORA E AGENCIA DE VIAGENS S.A., sociedade por acdes, com registro de
companhia aberta na Categoria "A" perante a Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM") sob o
n°® 2331-0, com sede na Rua Catequese, n° 227, 11° andar, sala 111, Bairro Jardim, CEP 09090-401,
Cidade de Santo André, Estado de Sao Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n° 10.760.260/0001-19 e com seus atos constitutivos
arquivados na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP") sob o NIRE n°® 35300367596,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora”); e

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, bairro
Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/MF sob n°22.610.500/0001-88, representando a
comunhao de titulares das Debéntures (conforme definido abaixo) objeto da presente Escritura de
Emissdo (conforme definida abaixo), neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) na pagina de assinaturas do presente instrumento
("Agente Fiduciario” e, em conjunto com a Emissora, “Parte(s)");

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da

42 (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢des, em Séries Unica, da Espécie com

Garantia Flutuante, contando com Garantia Adicional Real, para Distribuicdo Publica, da CVC Brasil

Operadora e Agéncia de Viagens S.A." ("Escritura de Emissao”), mediante as clausulas e condi¢des a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maiuscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a eles

atribuido nesta Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu uso.

1

1.1

AUTORIZAGCAO

Nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada ("Lei das Sociedades por Ac¢oes”), o Conselho de Administracdao da Emissora, na reunido
realizada em 27 de marco de 2019 (“RCA"), aprovou a emissdo das Debéntures (conforme abaixo
definido), prevendo até 2 (duas) séries, no montante total de até R$800.000.000,00 (oitocentos
milhdes de reais), no ambito da 42 (quarta) emissdo de Debéntures da Emissora, bem como as
demais condic¢des indicadas nesta Escritura de Emissado. A Diretoria da Emissora foi autorizada ainda
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1.2

1.3

1.4

2.1

2.2

por referida RCA a tomar todas as providéncias necessérias para a efetivacdo da Oferta, incluindo
mas nao se limitando a contratagdo do Agente Fiduciario, das institui¢des financeiras que realizardo
a colocagédo e distribuicdo das Debéntures e dos demais prestadores de servigos.

Em 6 de abril de 2023, foi realizada a "Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira e da Segunda
Séries da 4° (Quarta) EmissGo de Debéntures Ndo Conversiveis em Acbes, em até Duas Séries, da
Espécie Quirografdria, para DistribuicGo Publica com Esforcos Restritos da CVC Brasil Operadora e
Agéncia de Viagens S.A.", a qual, dentre outras deliberagdes, aprovou reestruturacdo das Debéntures
("AGD do Reperfilamento”).

Nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Acdes, o Conselho de
Administracdo da Emissora, na reunido realizada em 6 de abril de 2023 ("RCA 4° Aditamento” e,
em conjunto com a RCA “RCAs Emissora”), aprovou a outorga e constituicdo da Cessédo Fiduciaria
(conforme abaixo definido) e da garantia flutuante, bem como a aglutinacdo das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definidos), para que esta
passasse a ter série Unica, e os demais termos e condi¢Oes previstos na AGD do Reperfilamento. A
Diretoria da Emissora foi autorizada ainda por referida RCA 4° Aditamento a tomar todas as
providéncias necessarias para a constituicdo da garantia real.

A outorga das garantias reais das Debéntures, nos termos da Clausula 4.28 (Garantias) abaixo, e a
celebracdo do Contrato de Cessdo Fiduciaria (conforme abaixo definido), foram aprovadas em
Reunido da Diretoria da Trend Viagens Operadora de Turismo S.A,, sociedade an6nima, com sede
na Rua Catequese, n°® 227, 8° andar, sala 84, bairro Jardim, CEP 09090-401, cidade de Santo André,
Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 19.916.590/0001-25 (“Trend”), realizada em 6 de
abril de 2023 (“RD Trend"), e em Reunido da Diretoria da Esferatur Passagens e Turismo S.A,,
sociedade an6nima, com sede na Rua Catequese, n° 227, 11° andar, sala 111, bairro Jardim, CEP
09090-401, cidade de Santo André, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 76.530.260/0001-30 (“Esferatur”), realizada em 6 de abril de 2023 (“RD Esferatur”).

DOS REQUISITOS

A 42 (quarta) emissdo de debéntures, ndo conversiveis em a¢des, da espécie quirografaria, em até 2
(duas) séries, da Emissora (“Debéntures”), para distribuicdo publica, com esforcos restritos de
distribuicdo, sob regime misto de garantia firme e melhores esforcos de colocacdo, nos termos da
Instruc¢do CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucao CVM 476",
“Emissao” e "Oferta”, respectivamente), foi realizada com observancia dos requisitos abaixo
indicados.

Arquivamento e Publicacdo da Deliberacao Societaria
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2.3

2.4

2.2.1

2.2.2

2.2.3

Nos termos do artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades por A¢des, a ata de RCA foi registrada
na JUCESP e publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo (‘“DOESP") e no jornal “Valor
Econdmico”.

Nos termos do artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades por Ac¢des, a ata de RCA 4°
Aditamento serad registrada na JUCESP e publicada no jornal "Valor Econbémico”, com
divulgacdo simultédnea da sua integra na pagina do referido jornal na rede mundial de
computadores, com a devida certificacdo digital da autenticidade do documento mantido
na pagina propria emitida por autoridade certificadora credenciada no ambito da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), de acordo com o disposto no artigo
62, inciso |, e artigo 289, inciso |, da Lei das Sociedades por Acdes.

A ata da RD Trend e da RD Esferatur serao registradas na JUCESP e publicadas no jornal
“Data Mercantil”, com divulgacdo simultanea da sua integra na pagina do referido jornal na
rede mundial de computadores, com a devida certificacdo digital da autenticidade do
documento mantido na pagina prépria emitida por autoridade certificadora credenciada no
ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil).

Inscricao da Escritura de Emissao e eventuais aditamentos

2.3.1

2.3.2

Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serao inscritos na JUCESP, conforme
disposto no artigo 62, inciso Il e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, e deverdo
ser protocolados na JUCESP, conforme o prazo previsto na Clausula 6.1.8(iv)(i). Sem prejuizo
do disposto na Clausula 7.12(v) abaixo, 1 (uma) via original desta Escritura de Emissdo e de
eventuais aditamentos arquivados na JUCESP devera ser enviada pela Emissora ao Agente
Fiduciario na forma e conforme prazos estabelecidos na Clausula 6.1.8(iv)(i).

Esta Escritura de Emissdo foi objeto de primeiro aditamento em 17 de abril de 2019, para
refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), o qual
definiu a taxa final dos Juros Remuneratérios e a quantidade de Debéntures originalmente
emitidas.

Dispensa de Registro na CVM e Registro na Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais

2.4.1

A Oferta foi realizada nos termos da Instrucdo CVM 476 e das demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis, estando, portanto, nos termos do artigo 6° da Instrucdo CVM 476,
automaticamente dispensada do registro de distribuicdo de que trata o artigo 19 da Lei
n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, e foi objeto de registro na ANBIMA
- Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"),
nos termos do artigo 1°, paragrafo 2°, do “Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios” ("Cédigo
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2.5

2.6

3.1

ANBIMA"), exclusivamente para envio de informacdes para a sua base de dados, desde que
expedidas as diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulacdo e Melhores
Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 8° do Cédigo ANBIMA, até o encerramento da
Oferta.

Distribuicdao, Negociacao e Custddia Eletronica

2.5.1

As Debéntures foram depositadas para:

0} distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de
Ativos ("“MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
— Balcdo B3 (“B3"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e

(ii) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobiliarios (“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

Constituicao da Cessao Fiduciaria

2.6.1

2.6.2

A Cessao Fiduciaria sera formalizada por meio do Contrato de Cessdo Fiduciaria, e sera
constituida mediante o registro do Contrato de Cessdo Fiduciaria, e seus eventuais
aditamentos, no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de
S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo e da Cidade de Santo André, Estado de Sao Paulo (“Cartérios
de RTD"), nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por A¢des.

O registro do Contrato de Cessdo Fiduciaria nos Cartérios de RTD, conforme previsdo da
Clausula 2.6.1 acima, devera ser realizado nos termos e prazos previstos no Contrato de
Cessao Fiduciaria, respeitados os prazos e os termos previstos nos artigos 129 e 130 da Lei
n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme em vigor (“Lei de Registros Publicos”),
sendo que 1 (uma) via original ou 1 (uma) via eletronica ".pdf’ do Contrato de Cessdo
Fiduciaria e seus eventuais aditamentos, devidamente registrado nos Cartérios de RTD
deverdo ser enviadas ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
respectivo registro.

DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Objeto Social da Emissora

3.1.1

A Emissora tem por objeto social (i) a intermediagdo de servicos de viagem e turismo, em
conformidade com as normas do Ministério do Turismo - MTUR e do Instituto Brasileiro de
Turismo - EMBRATUR; (ii) a participacdo como sdcio, acionista ou quotista, em outras
sociedades que desenvolvam atividades de intermediacdo de servigos de viagem e turismo;
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3.2

3.3

34

(iii) a prestacao de servicos de correspondente bancario no territério nacional relacionados
a servicos de interesse de passageiros; e (iv) o assessoramento e intermediacdo na
organizacao e execucdo de atividades relativas a feiras, exposi¢des, congressos e eventos
similares.

Destinacao dos Recursos

3.2.1

Os recursos captados com a Oferta foram totalmente destinados ao reforco de capital da
Emissora, com o objetivo de cobrir necessidades de capital de giro.

Colocacao das Debéntures e Plano de Distribuicao

3.3.1

3.3.2

3.3.3

As Debéntures foram objeto de distribuicdo publica, com esforcos restritos de distribuigdo,
nos termos da Instrucdo CVM 476, sob o regime misto de colocacdo, com a intermediagdo
de instituicdes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios (“Coordenadores”), sendo que uma destas institui¢des atuou na qualidade de
coordenador lider (“Coordenador Lider”), nos termos do “Contrato de Coordenacao,
Colocacao e Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos, sob o Regime Misto de Garantia
Firme e Melhores Esforcos de Colocacdo, de Debéntures Nao Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, da 42 (Quarta) Emissdo da CVC Brasil Operadora
e Agéncia de Viagens S.A.” celebrado entre a Emissora e o(s) Coordenadores (“Contrato de
Distribuicao”).

O plano de distribuicdo foi organizado pelo Coordenador Lider e seguiu os procedimentos
descritos na Instrugdo CVM 476 e no Contrato de Distribuicdo, tendo como publico alvo
exclusivamente Investidores Profissionais (conforme abaixo definidos). Para tanto, os
Coordenadores puderam acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais,
sendo possivel a subscricdo ou aquisicdo de Debéntures por, no méaximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais, nos termos do artigo 3°, incisos | e Il, da Instru¢do CVM 476.

Para os fins desta Escritura de Emissdao e nos termos da Instrucdo CVM 476, foram
considerados “Investidores Profissionais” aqueles investidores referidos no artigo 9°-A da
Instrugdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrucao CVM
539"), observando que os fundos de investimento e carteiras administradas de valores
mobilidrios cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo
considerados como um Unico investidor.

Prazo de Subscricao

3.4.1

Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula 2 acima e as disposicoes
do Contrato de Distribuicdo, as Debéntures admitiam subscricdo a qualquer tempo, a partir
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35

3.6

4.1

4.2

4.3

da data de inicio de distribuicdo da Oferta, observado o disposto nos artigos 7°-A e 8°,
paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 476.

Forma de Subscricdo e de Integralizacao e Preco de Integralizacao

3.5.1 As Debéntures foram integralizadas a vista e em moeda corrente nacional, na Data de
Integralizacdo, de acordo com as regras de liquidagao financeira da B3, sendo que o preco
de subscricdo das Debéntures (i) na primeira Data de Integralizacdo (conforme abaixo
definido), foi o seu Valor Nominal Unitario; e (ii) nas Datas de Integralizacdo posteriores a
primeira Data de Integralizagcdo, foi o Valor Nominal Unitario acrescido dos Juros
Remuneratorios, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures, até a data da efetiva integralizacdo, observada a possibilidade de agio ou
desagio, desde que aplicadas em igualdade de condicbes a todos os investidores.

3.5.2 Para os fins desta Escritura de Emissao, define-se como “Data de Integralizacdo”, cada data
em que ocorreu a subscricao e integralizacdo das Debéntures.

Negociacao

3.6.1 As Debéntures foram depositadas para negociacdo no mercado secundério por meio do
CETIP21. Nos termos da Instrucdo CVM 476, as Debéntures somente puderam ser
negociadas em mercado de balcdo organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias
contados de cada subscri¢do ou aquisicdo pelos Investidores Profissionais, nos termos do
artigo 13 da Instrucdo CVM 476, exceto pelo lote de Debéntures objeto da Garantia Firme
exercida pelos Coordenadores (conforme o caso), indicado no momento da subscricdo,
observados, na negociacao subsequente, os limites e condi¢des previstos nos artigos 2° e 3°
da Instrucdo CVM 476, devendo ainda serem observadas pela Emissora as obriga¢des
previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476.

DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
Valor Nominal Unitario

4.1.1 O valor nominal unitario das Debéntures em 6 de abril de 2023 é de R$ 1,00 (um real) (“Valor
Nominal Unitario”).

Data de Emissao

4.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures é 18 de abril de 2019
("“Data de Emissao”).

Nuimero da Emissao
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4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

4.3.1 Esta é a 42 (quarta) emissdo de debéntures da Emissora.
Nimero de Séries

4.4.1 A Emissdo é composta por uma Unica série.

Valor Total da Emissao

4.5.1 O valor total da Emissdo em 6 de abril de 2023 é de R$ 499.560.852,00 (quatrocentos e
noventa e nove milhdes, quinhentos e sessenta mil, oitocentos e cinquenta e dois reais)
("Valor Total da Emissao”).

Quantidade de Debéntures

4.6.1 A quantidade de debéntures em 6 de abril de 2023 é de 499.560.852 (quatrocentas e noventa
e nove milhdes, quinhentas e sessenta mil, oitocentas e cinquenta e duas) debéntures
("Debéntures”).

Banco Liquidante e Escriturador

4.7.1 O agente de liquidagado da Emissdo e o escriturador das Debéntures é a Vortx Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.277, 2° andar, conjunto 202,
CEP 01452-000, inscrita no CNPJ/MF sob n° 22.610.500/0001-88 (“Agente de Liquidacdo” e
“Escriturador”, cuja definicao inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Agente
de Liquidagdo ou o Escriturador na prestacdo dos servicos de agente de liquidacdo da
Emissdo ou de escriturador das Debéntures).

4.7.2 O Escriturador é responsavel por efetuar a escrituragdo das Debéntures, entre outras
questoes listadas em normas operacionais da B3, conforme o caso.

Forma e Emissédo de Certificados

4.8.1 As Debéntures foram emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de cautelas
ou certificados.

Comprovacao de Titularidade das Debéntures

4.9.1 A Emissora ndo emitiu e ndo emitira cautelas ou certificados de Debéntures. Para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures é comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador. Adicionalmente, é reconhecido, como comprovante de titularidade das
Debéntures, o extrato expedido pela B3 em nome dos titulares das Debéntures
("Debenturistas”) para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.
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4.10

4.1

4.12

4.13

4.14

4.15

Conversibilidade

4.10.1

As Debéntures ndo sdo conversiveis em a¢des de emissdo da Emissora, e nem permutaveis
em ac¢oes de emissao de outra sociedade.

Espécie

4.11.1

As Debéntures sdo da "espécie com garantia flutuante” e contardo com garantia real
adicional, na forma descrita nesta Escritura de Emissao.

Direito de Preferéncia

4.12.1

Nao havera direito de preferéncia na subscri¢do das Debéntures.

Repactuacao

4.13.1

N&o havera repactuagdo programada das Debéntures.

Local de Pagamento

4.14.1

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo serdo realizados pela Emissora
(i) no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, aos Juros
Remuneratérios e aos Encargos Moratérios (conforme abaixo definido), e com relacdo as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; e (ii) para as
Debéntures que nado estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio do Escriturador
ou, com relacdo aos pagamentos que ndo possam ser realizados por meio do Escriturador,
na sede da Emissora, conforme o caso.

Prorrogacgao dos Prazos

4.15.1

4.15.2

Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que nao seja Dia Util, ndo sendo devido
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de Emisséo,
entende-se por “Dia(s) Util(eis)" (i) com relacdo a qualquer obrigacdo que seja realizada por
meio da B3, inclusive para fins de célculo, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional; (ii) com relacdo a qualquer obrigacdo que nao seja realizada por
meio da B3, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sado
Paulo, Estado de S&do Paulo.
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4.16

4.17

4.18

4.19

Encargos Moratérios

4.16.1 Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido aos

Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento dos
Juros Remuneratérios aplicaveis, calculados pro rata temporis desde a data de
inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, incidirdo, sobre todos e quaisquer valores
em atraso, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial,
(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa convencional, irredutivel e
ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) ("Encargos Moratoérios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.17.1 O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer

das obrigagdes pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe darad direito ao recebimento de Juros
Remuneratorios e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Publicidade

4.18.1 Todos os anuncios, atos, e decisOes relativos as Debéntures deverdo ser obrigatoriamente

disponibilizados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(http://ri.cvc.com.br), da B3 por meio de seu site (www.b3.com.br) e por meio do Sistema
Empresas.Net, modulo IPE. Adicionalmente, eventuais comunicados serdo divulgados na
forma de “Aviso aos Debenturistas” no “Valor Econdmico”, com divulgagdo simultanea da
sua integra na pagina do referido jornal na rede mundial de computadores, com a devida
certificagdo digital da autenticidade do documento mantido na pagina prépria emitida por
autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileiras (ICP-Brasil), conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des,
observados os prazos legais, sendo a divulgacdo comunicada ao Agente Fiduciario e a B3
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de divulgacdo. Caso a Emissora altere, a seu
exclusivo critério, seu jornal de publicagdo apds a Data de Emissdo, deverd (i) enviar
notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo jornal de publicagao; e (ii) publicar, nos
jornais anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas, informando o novo jornal de
publicagdo.

Imunidade de Debenturistas

4.19.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria, este

deverd encaminhar ao Agente de Liquidacdo e a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias
Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores
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4.20

4.21

4.19.2

relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isencdo
tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida documentacdo, a
Emissora fara as retencdes dos tributos previstos na legislacdo tributaria em vigor nos
rendimentos de tal Debenturista.

O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua condicdo de
imunidade ou isencdo tributéaria, nos termos da Clausula 4.19.1, e que tiver essa condi¢do
alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condi¢Oes e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverad comunicar
esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Agente de Liquidacdo, com cépia para a
Emissora, bem como prestar qualquer informagao adicional em relagdo ao tema que lhe seja
solicitada pelo Agente de Liquidacdo ou pela Emissora.

Prazo e Data de Vencimento

4.20.1

4.20.2

Ressalvadas as hipoteses de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado (conforme definido
abaixo) e/ou vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o prazo das Debéntures sera de 90 (noventa)
meses e 12 (doze) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 30 de
novembro de 2026 (“Data de Vencimento”).

Ressalvadas as hipoteses de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado e/ou vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, a Emissora obriga-se a, na Data de
Vencimento, realizar o pagamento das Debéntures pelo saldo do Valor Nominal Unitério,
acrescido dos Juros Remuneratérios das Debéntures e eventuais valores devidos e ndo
pagos, calculados na forma prevista nesta Escritura de Emissdo.

Pagamento do Valor Nominal Unitario

4.21.1

Sem prejuizo da liquidacdo antecipada decorrente de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado e das disposicdes referentes ao Evento de Liquidez e/ou vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, o Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
serd amortizado em 3 (trés) parcelas anuais consecutivas, sendo a primeira em 30 de
novembro de 2024 e a Ultima na Data de Vencimento das Debéntures (“Data de
Amortizacao das Debéntures”):

Parcela Datas de Amortizacao das % do Saldo do Valor Nominal
Debéntures Unitario das Debéntures a ser
amortizado
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4.22

4.23

12 30 de novembro de 2024 10,0000%

2° 30 de novembro de 2025 55,0000%
32 Data de Vencimento das 100,0000%
Debéntures

Atualizacao Monetaria

4.22.1 O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado monetariamente.

Juros Remuneratoérios

4.23.1 Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unitario,

conforme o caso, incidirdo a partir de 6 de abril de 2023, conforme AGD do Reperfilamento,

juros remuneratorios correspondentes a variacdo acumulada de 100,00% (cem por cento)

das taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”,

expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,

calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina

na rede mundial de computadores (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI Over") acrescida de

spread (sobretaxa) de 5,50% (cinco inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base

252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratérios”).

(i)

(ii)

727963622.1

Fica consignado que sobre as antigas “Debéntures da Primeira Série” incidiram (a)
juros remuneratérios equivalentes a 108,50% (cento e oito inteiros e cinquenta
centésimos por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI Over no periodo
compreendido entre a primeira Data de Integralizagdo (inclusive) e 21 de novembro
de 2020 (inclusive), e (b) juros remuneratorios equivalentes a 100,00% (cem por
cento) da variagdo acumulada da Taxa DI Over acrescida de sobretaxa equivalente a
(i) 4,0% (quatro por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
no periodo compreendido entre 21 de novembro de 2020 (exclusive) e 18 de
setembro de 2021 (inclusive); e (ii) 6,0% (seis por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, no periodo compreendido entre 18 de setembro de
2021 (exclusive) e 6 de abril de 2023 (inclusive), data da realizacdo da AGD do
Reperfilamento.

Fica também consignado que sobre as antigas “"Debéntures da Secunda Série”
incidiram (a) juros remuneratérios equivalentes a 111,50% (cento e onze inteiros e
cinquenta por cento) da variacdo acumulada Taxa DI Over, no periodo compreendido
entre a Data de Emissdo e 21 de novembro de 2020 (exclusive), e (b) juros



remuneratérios equivalentes a 100,00% (cem por cento) da variacdo acumulada Taxa
DI Over acrescida de sobretaxa equivalente a (i) 4,5% (quatro virgula cinco por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, no periodo compreendido
entre 21 de novembro de 2020 (exclusive) e 18 de setembro de 2021 (inclusive); e (ii)
6,5% (seis virgula cinco por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, no periodo compreendido entre 18 de setembro de 2021 (exclusive) e 6
de abril de 2023 (inclusive), data da realizacdo da AGD do Reperfilamento.

4.23.2 Os Juros Remuneratorios serdo calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, desde a primeira Data de Integralizacio ou a data de pagamento dos juros
imediatamente anterior, conforme o caso, até a proxima data de pagamento dos juros.

4.23.3 Apos 6 de abril de 2023, os Juros Remuneratérios serdo calculados pela seguinte férmula:

J = VNe x (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratérios relativa as Debéntures devidos ao final de cada Periodo
de Capitalizagdo (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagao acrescido do spread, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
Onde:

FatorDl = produtério das Taxas DIk, desde a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de
Pagamento dos Juros (conforme abaixo definida) imediatamente anterior, inclusive, até a data de
célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorDI = H [1+(7DI,)]

k=1
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Onde:
k = nimero de ordens das Taxas DI, variando de 1 (um) até nDI;

nDI = nimero total de Taxas DI consideradas na apuracdo do produtério, sendo “nDI” um ndmero
inteiro; e

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, =G);S +1j252 1

Onde:

Dlx = Taxa DI divulgada pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Fator Spread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

DP

FatorSpreal = spread +1 252
100

Onde:
spread = 5,5000

n = nimero de Dias Uteis entre a data do proximo Periodo de Capitalizacdo e a data do Periodo

" n

de Capitalizacdo anterior, sendo “n” um nimero inteiro;

DT = nimero de Dias Uteis entre o Gltimo e o préximo Periodo de Capitalizacdo, sendo “DT” um
ndmero inteiro, sendo “nDT” um numero inteiro; e

DP = nlmero de Dias Uteis entre o Ultimo Periodo de Capitalizacdo e a data atual, sendo "DP" um
numero inteiro.

A expressdo “Periodo de Capitalizacdo” significa o intervalo de tempo que se inicia (a) na primeira

727963622.1



Data de Integralizacdo (inclusive) e termina na Data de Pagamento dos Juros (exclusive), no caso

do primeiro Periodo de Capitalizagdo; ou (b) na Data de Pagamento dos Juros imediatamente

anterior (inclusive) e termina na Data de Pagamento dos Juros correspondente (exclusive), no caso

dos demais Periodos de Capitalizacdo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem

solucdo de continuidade até o integral cumprimento, pela Emissora, de todas as suas obrigaces

previstas nesta Escritura ou até a Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro.

Observacdes:

4.23.4

4.23.5

(a) efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se
o préximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado;

(b) se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(c) O fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento; e

(d) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgao responsavel pelo seu célculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

Se, na data de vencimento de quaisquer obriga¢des pecuniarias da Emissora decorrentes
desta Escritura de Emissdo, ndo houver divulgagado da Taxa DI Over pela B3, sera aplicada na
apuracdao de TDIx a ultima Taxa DI Over divulgada, ndo sendo devidas quaisquer
compensagoes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacao posterior da Taxa
DI Over que seria aplicavel. Se a ndo divulgacao da Taxa DI Over for superior ao prazo de 10
(dez) dias consecutivos, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicagdo da
Taxa DI Over a quaisquer obriga¢des pecuniarias da Emissora decorrentes desta Escritura de
Emissao, aplicar-se-a o disposto nas Clausulas 4.23.5, 4.23.6 € 4.23.7.

No caso de extin¢do, auséncia de apuracao e/ou divulgacdo da Taxa DI Over por mais de 10
(dez) dias consecutivos ap6s a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagdo, ou no caso
de impossibilidade legal de sua aplicacdo as Debéntures, inclusive em razdo de determinagao
judicial, sera utilizada a taxa oficial estabelecida por lei e/ou regra aplicavel que vier a
substituir a Taxa DI Over (“Taxa Substituta Oficial”). Caso ndo seja estabelecida a Taxa
Substituta Oficial, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a
contar do término do prazo de 10 (dez) dias indicado acima nesta clausula ou da data de
impossibilidade legal de sua aplicagdo, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para a
deliberacdo, nos termos da Clausula 8 desta Escritura de Emissdo e do artigo 124 da Lei das
Sociedades por Agdes, de comum acordo entre a Emissora e os Debenturistas, do novo
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4.23.6

4.23.7

4.23.8

parametro a ser utilizado para fins de célculo dos Juros Remuneratérios, novo parametro
este que deverd ser similar ao utilizado para a Taxa DI Over, observado o disposto na
regulamentacado vigente aplicavel, bem como na Clausula 4.23.6 abaixo.

Caso nao haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de célculo dos Juros
Remuneratérios entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo (conforme abaixo definido), a
Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 20 (vinte) dias
contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros
Remuneratérios devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos Juros imediatamente anterior,
conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo dos Juros Remuneratérios com relacdo as
Debéntures a serem resgatadas, sera utilizado para a apuragao de TDIy o valor da Ultima Taxa
DI Over divulgada oficialmente, observadas ainda as demais disposi¢des previstas na
Clausula 4.23 e seguintes desta Escritura de Emissdo para fins de calculo dos Juros
Remuneratorios.

Nao obstante o disposto acima, caso a Taxa DI Over venha a ser divulgada antes da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, esta ndo sera mais realizada e a
Taxa DI Over entdo divulgada, a partir da respectiva data de referéncia, sera utilizada para o
calculo dos Juros Remuneratorios.

Os Juros Remuneratorios serdo pagos semestralmente, sempre nos meses de maio e
novembro de cada ano, iniciando-se o pagamento em 31 de maio de 2024 (inclusive) e
encerrando-se na Data de Vencimento, conforme cronograma abaixo, ou na data em que
ocorrer o vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, se for o caso (cada uma das datas é definida como “Data de Pagamento dos
Juros”):

Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios

31 de maio de 2024

30 de novembro de 2024

31 de maio de 2025

30 de novembro de 2025
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4.24

4.25

4.26

31 de maio de 2026

Data de Vencimento das Debéntures

Resgate Antecipado Facultativo

4.24.1 As Debéntures ndo estdo sujeitas ao resgate antecipado facultativo pela Emissora.

Amortizacao Extraordinaria Facultativa

4.25.1 As Debéntures ndo poderdo ser amortizadas de forma extraordinaria pela Emissora.

Oferta Facultativa de Resgate Antecipado

4.26.1 A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta facultativa de

resgate antecipado total ou parcial das Debéntures, com o consequente cancelamento das

Debéntures que forem adquiridas mediante tal oferta, que seréd enderecada a todos os

Debenturistas, conforme o caso, sem distin¢do, assegurada a igualdade de condi¢des a todos

os Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares,

de acordo com os termos e condi¢des previstos abaixo ("Oferta de Resgate Antecipado”):

(i)

(ii)
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a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures por meio de
comunicacdo ao Agente Fiducidrio e, na mesma data, por meio de aviso aos
Debenturistas (por meio de publicacdo de anuncio nos termos da Clausula 4.18 ou
de envio de comunicado aos Debenturistas, com cépia ao Agente Fiduciario), o qual
deverd descrever os termos e condi¢des da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, incluindo (a) a forma de manifestacdo, a Emissora, dos Debenturistas
que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures; (b) a data efetiva
para o resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas; (c) se a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures serd total ou parcial (observadas, nesta
hipotese, as regras previstas no item “iv” abaixo), bem como se estara condicionada
a aceitagdo de um percentual minimo de Debéntures; (d) o percentual do prémio de
resgate antecipado que, caso exista, ndo poderad ser negativo; e (e) as demais
informacdes necessarias para a tomada de decisdo e operacionalizagdo pelos
Debenturistas (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures”);

a Emissora deverd, (a) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures, confirmar ao Agente Fiduciario a realizagdo ou
nao do resgate antecipado, conforme os critérios estabelecidos no Edital de Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures; e, (b) com antecedéncia minima de 3 (trés)



(iii)

(iv)

)

(vi)

Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao
Agente de Liquidacado e a B3 a respectiva data do resgate antecipado;

o valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso, acrescido (a) dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos Juros imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e, (b) se for o caso, de
prémio de resgate antecipado a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério
da Emissora, que ndo podera ser negativo;

caso haja adesdo a oferta de resgate antecipado parcial de Debenturistas, em
quantidade superior a quantidade de Debéntures a serem adquiridas no ambito da
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, determinada pela Emissora no Edital
de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, deverd ser realizado
procedimento de sorteio a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, conforme
previsto no artigo 55, paragrafo 2°, alinea "i"
do ambito da B3;

da Lei das Sociedades por Acdes, fora

o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado sera realizado nos termos da Clausula 4.14; e

o resgate antecipado, com relacdo as Debéntures (a) que estejam custodiadas
eletronicamente na B3, serd realizado em conformidade com os procedimentos
operacionais da B3, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitacdo
dos respectivos Debenturistas, qualificacao, sorteio, apuragao, rateio e validagdo da
quantidade de Debéntures a serem resgatadas antecipadamente serdo realizadas
fora do ambito da B3; e (b) que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera
realizado em conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador.

4.27 Aquisicao Facultativa

4.27.1 As Debéntures poderdo, a qualquer momento, a partir da Data de Integralizacdo, ser

adquiridas pela Emissora, no mercado secundario, condicionado ao aceite do respectivo

Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das

Sociedades por Acdes e as regras estabelecidas na Resolugdo da CVM n° 77, de 29 de marco
de 2022 (“Resolucao CVM 77"). As Debéntures adquiridas pela Emissora poderao, a critério

da Emissora, (1) ser canceladas observado o disposto na regulamentacdo aplicavel; (2)

permanecer em tesouraria; ou (3) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures

adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e
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4.28

4.27.2

4.27.3

4.27.4

quando recolocadas no mercado, fardo jus ao mesmo Juros Remuneratérios aplicaveis as
demais Debéntures (“Aquisicao Facultativa”).

Adicionalmente ao disposto acima, a Emissora deverd realizar uma oferta de Aquisicdo
Facultativa das Debéntures (condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor) e
observada a Resolucdo CVM 77 caso (a) a Emissora realize uma captagdo, por meio de
aumento de capital social, em valor igual ou superior a R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e
cinco milhdes de reais) até 30 de novembro de 2023 (“Evento de Liquidez”), hiptese na
qual a oferta de aquisicdo devera ser realizada para uma quantidade de Debentures e de
Debéntures 52 Emissdo (conforme definido abaixo) em montante minimo agregado
equivalente ao valor de R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais) para as duas
operagdes, devendo a aquisigado ser concluida em até 90 (noventa) dias contados da data de
concluséo (liquidacdo financeira) do Evento de Liquidez (“Aquisicdo Facultativa por Evento
de Liquidez") ou (b) a Emissora venha a receber recursos de seus acionistas em virtude do
exercicio do direito de preferéncia ou prioridade relacionado a subscri¢do ou integralizagdo
de Acdes emitidas no contexto da Capitalizagdo de Créditos, conforme indicado na Clausula
6.1.7 abaixo, hipotese na qual a oferta de aquisicdo devera ser realizada para uma quantidade
de Debéntures e de Debéntures 52 Emissdo equivalente ao valor recebido pela Emissora em
decorréncia das Ac¢des subscritas e integralizadas por seus acionistas em virtude do exercicio
de tal direito de preferéncia ou prioridade no contexto do aumento de capital para a
Capitalizacdo de Créditos, devendo a aquisi¢do ser concluida até 30 de janeiro de 2024
(inclusive) ("Aquisicao Facultativa Integralizacdo em Dinheiro”).

Tanto no caso da Aquisicao Facultativa por Evento de Liquidez quanto na Aquisicdo
Facultativa Integralizacdo em Dinheiro devera ser aplicado prémio flat de 3% (trés por cento)
incidente sobre saldo devedor das Debéntures e das Debéntures 52 Emissdo objeto da
Aquisicdo Facultativa, sendo que caso a quantidade de Debéntures e de Debéntures 5°
Emissdo indicada nas manifestacbes de alienacido recebidas pela Emissora seja superior
aquela indicada como objeto da aquisicdo, a aquisicdo ocorrera de maneira proporcional
entre as debéntures que tiverem sido indicadas em cada uma das manifestacbes de
alienacdo recebidas pela Emissora dos Debenturistas e dos titulares de Debéntures 52
Emissao, consideradas em conjunto.

Em qualquer hipétese de Aquisicdo Facultativa, a B3 e o Agente Fiduciario deverdo ser
comunicados com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data de inicio de
manifestacdo dos Debenturistas.

Garantia

4.28.1

Garantia Flutuante. Nos termos do artigo 58, caput e paragrafo 1°, da Lei das Sociedades
por Acles, as Debéntures contam com garantia flutuante sobre os ativos da Emissora,
conferindo aos Debenturistas privilégio geral sobre os referidos ativos.
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4.28.2 Garantia Adicional Real. Em garantia ao pagamento integral e tempestivo de 13,3% (treze
inteiros e trinta centésimos por cento) do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures (“Montante Garantido 42 Emissao”), sem considerar, por
tanto, os Juros Remuneratérios e outros custos ou encargos que possam ser devidos aos
Debenturistas, a Emissora, a SV Viagens Ltda., a Esferatur Passagens e Turismo S.A. e a Trend
Viagens Operadora de Turismo S.A. (“Cedentes”) constituirdo, por meio da assinatura e
registro do “Instrumento Particular de ConstituicGo de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditdrios e Direitos sobre Conta Arrecadadora em Garantia e Outras Avencas”, celebrado
em 6 de abril e 2023, data da realizacdo da AGD do Reperfilamento (“Contrato de Cessao
Fiduciaria”), em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, a cessao
fiduciaria (“Cessao Fiduciaria”):

(a) de direitos de crédito, presentes e futuros, decorrentes de transacdes de
compra e venda de bens e servicos ja efetuadas, nesta data, ou que venham
a ser efetuadas pelas Cedentes durante a vigéncia das Debéntures, por meio
de cartdes de crédito, representados por unidade de recebiveis que atendam
aos critérios de elegibilidade elencados no Contrato de Cessdo Fiduciaria
("Recebiveis de Vendas de Cartdes” ou, simplesmente “Recebiveis”);

(b) todos e quaisquer recursos que vierem a ser depositados nas contas
correntes mantidas junto ao BANCO CITBANK S.A., na qualidade de banco
depositario e administrador (“Banco Administrador”), de titularidade das
Cedentes, na qual transitardo obrigatoriamente os Recebiveis (“Contas
Arrecadadoras”), bem como os Investimentos Permitidos (conforme
definidos no Contrato de Cessdo Fiduciaria), conforme os termos previstos
no Contrato de Cessdo Fiduciaria, incluindo recursos eventualmente em
transito nas Contas Arrecadadoras, ou em compensacdo bancaria, inclusive
eventuais acréscimos ou valores, seja a que titulo for, incluindo, mas nao se
limitando a multa, juros e demais encargos a eles relacionados, liquidos de
tarifas e comissdes devidas ("Direitos das Contas Arrecadadoras”); e

(©) todos os Investimentos Permitidos que sejam constituidos para formagao de
Cash Collateral (conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria).

4.28.3 O Contrato de Cessdo Fiduciaria sera celebrado também em beneficio dos debenturistas da
52 emissdo de debéntures da Emissora (“Debéntures 5 Emissao”) e compreendera a cessao
fiduciaria de direitos creditérios para garantir o pagamento de 13,3% (treze inteiros e trinta
centésimos por cento) do “"Valor Nominal Unitario” ou do “saldo do Valor Nominal Unitario”
das Debéntures 52 Emissdo (“Montante Garantido 5 Emissao” e, em conjunto com o
Montante Garantido 4@ Emissdo, o "Montante Garantido”), sem considerar, por tanto, os
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5.1

4.28.4

4.28.5

4.28.6

Juros Remuneratérios e outros custos ou encargos que possam ser devidos aos
Debenturistas 52 Emissao.

A primeira medicao do Montante Garantido (definido como Montante da Cessao Fiduciaria
nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria) sera realizada em 31 de dezembro de 2023.
Os demais termos e condicdes da Cessao Fiduciaria e das Contas Arrecadadoras encontram-
se expressamente previstos e detalhados no Contrato de Cessao Fiduciaria.

Para regular a movimentacao das Contas Arrecadadoras, a Emissora, o Agente Fiduciario e o
Banco Depositario responsavel pela movimentagado das Contas Arrecadadoras celebrardo um
contrato de prestagdo de servicos e custddia de recursos financeiros e administragcdo das
Contas Arrecadadoras (“Contrato de Conta Arrecadadora”).

Nos termos indicados no Contrato de Cessdo Fiduciaria, foi nomeado um “Agente de
Garantia” para verificar a observancia do Montante Garantido e observar o cumprimento das
regras do compartilhamento da garantia entre as Debéntures e as Debéntures 52 Emisséo.

EVENTOS DE VENCIMENTO ANTECIPADO

Vencimento Antecipado Automatico

5.1.1

O Agente Fiduciario devera, automaticamente, considerar antecipadamente vencidas e
imediatamente exigiveis, observados os prazos de cura estabelecidos individualmente nos
subitens abaixo, quando for o caso, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial, todas as obrigagdes da Emissora referentes as
Debéntures e exigira da Emissora o pagamento imediato do Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratoérios, calculados
pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou desde a Data de Pagamento
dos Juros imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento, conforme o disposto
nesta Escritura de Emissdo, dos Encargos Moratdrios, se houver, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo, fora do
ambito da B3, na data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes
hipoteses ("Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa ao
pagamento de Valor Nominal Unitario e ao pagamento dos Juros Remuneratérios,
na respectiva data de pagamento prevista nesta Escritura de Emissao, ndo sanado no
prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo vencimento;

(ii) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer outra obrigacdo pecuniaria relativa as
Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de Emissdo que nado estejam indicadas na
cldusula 5.1.1(i), na respectiva data de pagamento prevista nesta Escritura de
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(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)
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Emissdo, ndo sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do
recebimento da notificacao;

se for verificada invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissdo,
através de decisdo administrativa ou judicial de efeitos imediatos;

questionamento judicial pela Emissora, por qualquer sociedade controlada
(conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acdes) pela Emissora ("Controlada”) e/ou por qualquer coligada da Emissora sobre
a validade e/ou exequibilidade desta Escritura de Emissao;

qualquer forma de transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de
cessao a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora das obrigacdes assumidas
nesta Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia de Debenturistas nos termos da
Clausula 8;

(a) liquidacdo, dissolucdo ou extincdo da Emissora; (b) decretacdo de faléncia da
Emissora; (c) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora; (d) pedido de faléncia
da Emissora, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal; ou (e) pedido de
recuperagdo judicial ou de recuperacdo extrajudicial da  Emissora,
independentemente do deferimento do respectivo pedido;

caso a Cessdo Fiduciaria seja desconstituida, e/ou se torne ilegal, nula, ineficaz ou

inexequivel;

caso (a) as Contas Arrecadadoras ndo sejam abertas no prazo previsto no Contrato
de Cessdo Fiduciaria; (b) o Contrato de Conta Arrecadadora seja, por qualquer
motivo resilido, declarado ilegal, nulo, ineficaz ou inexequivel, sem que a Emissora e
as demais Cedentes tenham constituido novas Contas Arrecadadoras no prazo
previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria ou prazo convencionado com os
Debenturistas titulares de 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
Circulacdo, ou (c) a Emissora ou as Cedentes constituam quaisquer Onus sobre as
Contas Arrecadadoras, exceto pela Cessao Fiduciaria;

transformacdo da forma societaria da Emissora de modo que ela deixe de ser uma
sociedade por agdes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por
Acoles;

cisdo, fusdo, incorporacdo ou incorporacdo de acdes ou qualquer forma de
reorganizacdo societaria envolvendo a Emissora (com exce¢do de operacdes de
incorporacdo ou incorporacdo de acOes realizadas pela Emissora envolvendo
sociedades Controladas pela Emissora), para a qual ndo tenha sido obtida a prévia e
expressa anuéncia dos Debenturistas, nos termos da Clausula 8;



5.2

(xi) reducdo de capital social da Emissora sem observancia do disposto no paragrafo 3°
do artigo 174 da Lei das Sociedades por Acdes, exceto se realizado para a absorcdo
de prejuizos;

(xii)  vencimento antecipado de dividas bancarias e opera¢des de mercado de capitais da
Emissora, local ou internacional, cujo valor individual ou agregado seja igual ou
superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente em

moeda estrangeira;
(xiii)  vencimento antecipado das Debéntures 52 Emissdo;

(xiv)  vencimento antecipado de qualquer obrigagdo pecuniaria que a Emissora tenha com
qualquer terceiro, que nao previstas na Clausula 5.1.1(xii) acima, local ou
internacional, cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente em moeda

estrangeira; ou

(xv)  distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital
proprio ou qualquer outra forma de remuneragdo do capital e/ou distribuicdo de
lucros estatutariamente prevista em valor superior ao equivalente a 25% (vinte e
cinco por cento) do lucro liquido de cada exercicio social, ajustado nos termos do
artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢oes.

Caso a Emissora ndo efetue o pagamento previsto na forma estipulada na Clausula 5.1.1
acima, além dos Juros Remuneratorios devidos, os Encargos Moratdrios serdo acrescidos ao
Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o
caso, incidentes a partir do Dia Util seguinte a ocorréncia do Evento de Vencimento
Antecipado Automatico até a data de seu efetivo pagamento.

O Agente Fiduciario devera comunicar, por escrito, eventual vencimento antecipado das
Debéntures a Emissora, a B3 e ao Agente de Liquidacgéo (i) por meio de correio eletronico
imediatamente apods a ciéncia do vencimento antecipado, e (ii) mediante carta protocolada
ou com aviso de recebimento (“AR") expedido pelos Correios, no prazo maximo de 2 (dois)
Dias Uteis contados da data da ciéncia do vencimento antecipado das Debéntures.

Vencimento Antecipado Mediante Assembleia Geral de Debenturistas

5.2.1

O Agente Fiduciario (a) devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definida na Clausula 8 abaixo), e comunicar tal fato a Emissora, no prazo de até 3 (trés) Dias
Uteis contados da data em que houver tomado ciéncia de quaisquer dos eventos listados
abaixo, caso ndo tenha sido comunicado pela Emissora, para que os Debenturistas, possam
deliberar a respeito de eventual ndo declaracdo do vencimento antecipado das obriga¢des
da Emissora referentes as Debéntures; e (b) caso ndo haja deliberacdo pelo ndo vencimento
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antecipado das obriga¢des da Emissora, exigirad da Emissora o pagamento do Valor Nominal

Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros

Remuneratorios, calculados pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou

desde a Data de Pagamento dos Juros imediatamente anterior até a data do efetivo

pagamento, conforme disposto nesta Escritura de Emissdo, dos Encargos Moratérios, se

houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora, fora do ambito

da B3, nos termos desta Escritura de Emissdo (“Eventos de Vencimento Antecipado

Mediante AGD" e, em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos,

os "Eventos de Vencimento Antecipado”):

(a)

(b)

()

(d)

(e)

(f)

(9)
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inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista
nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de 15 (quinze) dias contados da
data do respectivo inadimplemento;

decisdo judicial no ambito de questionamento sobre a validade e/ou exequibilidade
desta Escritura de Emissdo, por qualquer pessoa ndo mencionada na Clausula
5.1.1(iv), cujos efeitos ndo sejam suspensos ou revertidos no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data em que a Emissora tomar ciéncia de tal decisdo judicial;

nao obtencdo, ndo renovacao, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das
autorizagdes, concessdes, alvaras e/ou licengas relevantes para a atividade da
Emissora, exceto por aquelas que estejam sendo ou que venham a ser questionadas
ou contestadas pela Emissora na esfera judicial ou administrativa ou ainda aquelas
em processo tempestivo de obtencéo ou renovacao;

comprovagdo de que quaisquer das declaracdes prestadas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo: (a) provarem-se falsas, inconsistentes ou insuficientes; ou
(b) em qualquer aspecto relevante, revelarem-se incorretas;

protesto de titulos cujo valor individual ou global ultrapasse R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em moeda estrangeira, contra a
Emissora, salvo se no prazo legal a Emissora tiver tomado medidas cabiveis para
comprovar ao Agente Fiduciario que: (a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé
de terceiro ou era ilegitimo, (b) o protesto seja cancelado, ou, ainda, (c) o protesto
tenha a sua exigibilidade suspensa por sentenca judicial;

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer decisdo judicial e/ou de qualquer
decisdo arbitral, a partir do momento em que se tornar(em) exequivel(eis) contra a
Emissora, cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais);

inadimplemento, pela Emissora, desde que observados os respectivos prazos de
cura previstos em qualquer divida decorrente de empréstimos, financiamentos e



(h)

(1)

)

(k)

(M
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operagdes de mercado de capitais, local ou internacional, cujo valor individual ou
agregado seja igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou

seu equivalente em moeda estrangeira;

inadimplemento, pela Emissora, desde que observados os respectivos prazos de
cura previstos, das Debéntures 52 Emissdo, independentemente do seu valor;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdi¢do que resulte na perda, pela Emissora e/ou por
qualquer Controlada, da propriedade e/ou da posse direta ou indireta de seus ativos
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais);

instauracdo de procedimento administrativo ou judicial por autoridade competente
em face da Emissora, em razdo da atuacdo em desconformidade com as normas
que lhe sdo aplicaveis, sejam locais ou internacionais, que versam sobre atos de
corrupcao e atos lesivos contra a administracdo publica, incluindo, mas ndo se
limitando, a Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, ao Decreto n°® 8.420, de 18 de
marg¢o de 2015, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e ao UK Bribery Act
2010, conforme aplicavel (em conjunto “Leis Anticorrupg¢ao”);

ndo atendimento, pela Emissora da limitacdo de CAPEX de R$125.000.000,00 (cento
e vinte e cinco milhdes de reais) ao ano, apurados a partir dos langcamentos
referentes a adicdo de intangivel e imobilizado apurados no fluxo de caixa de
atividades de investimentos na data de encerramento de cada exercicio social;

ndo atendimento, pela Emissora do indice financeiro obtido pela divisédo (Divida
Liquida-Recebiveis)/EBITDA menor ou igual a: (i) 3,50 (trés inteiros e cinquenta
centésimos) vezes, sendo que a primeira verificacdo pelo Agente Fiduciario ocorrera
com relacdo ao trimestre findo em 31 de dezembro de 2023 (inclusive) e a Ultima
em relagdo ao trimestre findo em 31 de dezembro de 2024 (inclusive); (ii) 3,00 (trés
inteiros) vezes, sendo que a primeira verificacdo pelo Agente Fiduciario ocorrera
com relacdo ao trimestre findo em 30 de marco de 2025 (inclusive) até e a Ultima
em relacdo ao trimestre findo em 31 de dezembro de 2025 (inclusive); e (iii) 2,50
(dois inteiros e cinquenta centésimos) vezes, a partir do trimestre findo em 30 de
marco de 2026 (inclusive), seguindo as medicOes trimestrais até a Data de
Vencimento. As apura¢des sao realizadas pela Emissora, com base nas
demonstracées financeiras auditadas da Emissora e/ou com base nas informacées
trimestrais revisadas da Emissora e verificado trimestralmente, nos meses de marco,
junho setembro e dezembro de cada ano, pelo Agente Fiduciario, por meio de
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informacdes aplicaveis divulgadas regularmente pela Emissora (“indices

Financeiros”) onde:

"Divida Liquida” significa a soma dos empréstimos e financiamentos de curto e
longo prazos, recebiveis antecipados exclusivamente com direito de regresso cujos
riscos e beneficios ndo sejam transferidos apds a transagdo ser completada, as
fiancas e avais prestados em beneficio de terceiros (observada a excecao ao final da
presente defini¢do), arrendamento mercantil/leasing financeiro e os titulos de renda
fixa ndo conversiveis frutos de emissdo publica ou privada, nos mercados local ou
internacional, e titulos e valores mobiliarios. Inclui também os passivos decorrentes
de instrumentos financeiros (derivativos), com excecdo de hedges operacionais da
Emissora. Incluindo também contas a pagar em decorréncia da aquisicdo de outras
empresas, bem como dividas financeiras das empresas adquiridas e ainda nédo
consolidadas, desde que sejam controladas pela Emissora (“"Empresas Adquiridas”).

Independente das demais disposicbes da presente definicdo, ndo serdo
considerados "Divida” (i) os empréstimos realizados entre sociedades do mesmo
grupo econémico da Emissora (intercompany loans), (ii) as fiancas concedidas por
exigéncia da Associacdo Internacional de Transporte Aéreo (International Air
Transport Association — IATA), (iii) as fiancas outorgadas no ambito das operac¢des
usuais da Emissora; (iv) fiangas concedidas em decorréncia de dividas contraidas no
ambito de obriga¢bes de aquisicdes de participacdes societarias desde que ja
contabilizadas no balanco da Emissora; e (v) contratos de aluguéis de imdveis que
sejam contabilizados como arrendamento mercantil menos, em relacdo a Emissora
e as Empresas Adquiridas, as disponibilidades em caixa, aplica¢des financeiras,
titulos e valores mobilidrios, recebiveis e ativos decorrentes de instrumentos
financeiros (derivativos) e recebiveis de cartdes de crédito constantes do contas a
receber e que ndo foram objeto de antecipacdo, da Emissora e das Empresas
Adquiridas; e

“EBITDA" significa o lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e da
contribui¢do social, adicionando-se: (i) despesas financeiras; (ii) despesas com
amortizacdes e depreciagdes; e (iii) impairment dos ativos fixos e intangiveis
(incluindo marca e agio) existentes na Data de Emissdo; e excluindo-se receitas
financeiras, ganhos extraordinarios, ganhos na venda de ativos, reversdes nas
provisdes de contingéncias sem efeito caixa no curto prazo e ganho por valor justo
/ atualizacdo de ativos (sem efeito caixa); apurado a partir das demonstracdes
financeiras com base nos Ultimos 12 (doze) meses contados da data-base de calculo
do indice, elaboradas segundo as normas internacionais de contabilidade ("IFRS"),
observado que os indices Financeiros serdo calculado desconsiderando as praticas
incluidas pelo IFRS 16 - Leasing.
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cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Emissora e/ou
por Controladas por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativos em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes
de reais) exceto: (a) por cessdo, venda, alienacdo e/ou transferéncia de ativo(s) para
qualquer Controlada, entre Controladas ou da Controlada para a Emissora; ou
(b) caso os recursos obtidos com o referido evento sejam imediatamente e
integralmente utilizados para resgate da totalidade ou amortizagdo parcial das
Debéntures, nos termos permitidos por esta Escritura de Emissdo; ou (c) por
quaisquer adiantamentos ou antecipagdo de recebiveis pela Emissora e/ou por
Controladas realizados no curso normal dos negécios;

caso a Emissora deixe de ter seu controle acionario disperso e passe a ter, de forma
direta ou indireta, um Acionista Controlador. Para fins deste item, considera-se
“Acionista Controlador”, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acdes, a pessoa, natural ou juridica, ou o grupo de pessoas vinculadas por acordo
de voto, ou sob controle comum, que: (a) seja titular de direitos de sécio que Ihe
assegurem, de modo permanente, a maioria absoluta dos votos dos acionistas
presentes nas deliberagdes da assembleia geral e o poder de eleger a maioria dos
administradores da Emissora; e (b) use efetivamente seu poder para dirigir as
atividades sociais e orientar o funcionamento dos 6rgaos de administracdo da
Emissora;

se houver alteracdo do objeto social da Emissora de forma a alterar as suas
atividades preponderantes para outras que ndo contempladas na Lei n® 11.771/08
(Lei Geral do Turismo) ou na Lei 12.974/14 (Lei das Agéncias de Turismo), sem a
prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas nos termos da Clausula §;

constituicdo de quaisquer 6nus, entendido como hipoteca, penhor, alienacdo
fiduciaria, cessao fiduciaria, usufruto, fideicomisso, encargo, gravame, ou outro ato
que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima (“Onus”) em
favor de terceiros sobre ativos e/ou receitas, presentes ou futuras, da Emissora ou
suas Controladas em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) sem a anuéncia prévia e expressa dos
Debenturistas representando 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
em Circulacdo, nos termos da Clausula 8 desta Escritura de Emissao, exceto:

(i) qualquer Onus constituido exclusivamente no ambito de processos
judiciais ou administrativos ou de execugdes judiciais em processos tributarios,
devidamente divulgados no formulario de referéncia da Emissora;



(q)

(r)

(s)

(ii) outorga de Onus (a) em garantia de transacdes voltadas para as operagoes
da Emissora ou suas Controladas com companhias aéreas, hotéis, associacdes ou
autoridades em relacdo a condugao normal de seus negécios, ou (b) em garantia de
fiancas ou seguros garantia concedidas por exigéncia da Associa¢do Internacional
de Transporte Aéreo (International Air Transportation Association — IATA);

(iii) outorga de Onus em garantia de instrumentos derivativos celebrados com
a finalidade de protecao (hedge), desde que vinculados a obriga¢des da Emissora de
pagamento de fornecedores em moeda estrangeira, e que ndo sejam celebrados
para fins especulativos;

(iv) se o Onus for compartilhado com os Debenturistas e os debenturistas das
Debéntures 52 Emissao, na proporcdo de seus respectivos créditos; ou

(v) se for constituido Onus em favor dos Debenturistas e dos debenturistas
das Debéntures 52 Emissdo sobre outros ativos no mesmo montante dos ativos
objeto do Onus, até o limite maximo do saldo ndo amortizado do Valor Nominal
Unitario das Debéntures e das Debéntures 52 Emissao;

nédo realizacdo da oferta para Aquisi¢do Facultativa por Evento de Liquidez ou para
Aquisicdo Facultativa Integralizacdo em Dinheiro, conforme previstas na Clausula
4.27;

deixe de realizar a Capitalizacdo prevista na Clausula 6.1.1, em caso de ndo
ocorréncia do Evento de Liquidez; ou

nao observancia do Montante Minimo da Cessao Fiduciaria (conforme definido no
Contrato de Cessdo Fiduciaria) em 3 (trés) Datas de Verificacdo alternadas dentro
de um periodo de 12 (doze) meses, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria,
observados os prazos de cura e demais mecanismos previstos no Contrato de
Cessao Fiduciaria, até a Data de Vencimento.

5.2.2 Todos os valores mencionados nas Clausulas 5.1.1 e 5.2.1 acima serdo atualizados

anualmente, a partir da Data de Emissdo pela variacdo acumulada do indice Nacional de

Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
("IPCA").

5.2.3 Nas Assembleias Gerais de Debenturistas de que trata a Cldusula 5.2.1 acima, Debenturistas

representando 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo poderao

decidir por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigacSes decorrentes das

Debéntures, sendo certo que tal decisdo tera carater irrevogavel e irretratavel.
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5.2.4

5.2.5

5.2.6

5.2.7

5.2.8

Caso as Assembleias Gerais de Debenturistas mencionadas na Clausula 5.2.1 ndo sejam
instaladas em primeira convocacao e caso nao haja quérum para instalagdo e/ou deliberagdo
em segunda convocagdo, o Agente Fiducidrio declarard o vencimento antecipado das
obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo.

Nos casos de Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD, o Agente Fiduciario devera
comunicar, por escrito, eventual vencimento antecipado das Debéntures a Emissora, a B3 e
ao Agente de Liquidacao (i) por meio de correio eletronico imediatamente apds a realizagdo
da respectiva AGD; e (ii) mediante carta protocolada ou com AR expedido pelos Correios, no
prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da realizacdo da respectiva AGD.

Nos casos de Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD, declarado o vencimento
antecipado das Debéntures, o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou do
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, devera ser efetuado fora do ambiente B3,
em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento pela Emissora do correio eletrénico
mencionado na Clausula 5.2.5.

Caso a Emissora ndo efetue o pagamento previsto na Clausula anterior no prazo
estabelecido, serdo devidos os Encargos Moratorios sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratorios, incidentes
desde a data de término do prazo acima referido até a data de seu efetivo pagamento.

Para os fins de que trata esta Escritura de Emissdo, a data da declaragdo do vencimento
antecipado das Debéntures sera:

(i) a data de ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos, previstos
na Clausula 5.1.1, respeitados os eventuais prazos de cura, sendo certo que, nessas
hipdéteses, o vencimento antecipado das Debéntures sera declarado
automaticamente pelo Agente Fiduciario; e

(i) ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD,
previstos na Clausula 5.2.1 acima, serd a data em que se realizar as Assembleias
Gerais de Debenturistas de que trata a referida clausula, na qual os Debenturistas
ndo tenham deliberado pela ndo declaracdo de vencimento antecipado das
Debéntures ou na data em que as Assembleias Gerais de Debenturistas, em segunda
convocagdo, deveriam ter ocorrido, mas que ndo tenha verificado quérum para
deliberagdo e/ou instalacdo.

6 DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1.1

Obrigacdao de Aumento de Capital. Caso ndo ocorra o Evento de Liquidez até a Data Limite
Evento de Liquidez, a Emissora se compromete a realizar um aumento de capital até 30 de
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6.1.2

dezembro de 2023 (inclusive), com o objetivo de facultar aos Debenturistas a capitalizacdo
de créditos representados pelas Debéntures (“Capitalizacdo de Créditos”). Para fins da
Capitalizacdo de Créditos, a Emissora devera emitir, observado o direito de preferéncia ou
prioridade dos acionistas da Emissora, conforme aplicavel, novas a¢des ordinarias que
contardo com os mesmos direitos das acdes ordinarias existentes na presente data ("Agoes”)
até limite maximo de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) em AcSes (“Limite de
Acoes”).

No ambito da Capitalizagdo de Créditos, os Debenturistas poderdo subscrever e integralizar
as novas A¢des com seus créditos oriundos das Debéntures, até o Limite de Ac¢bes, sendo
que sera considerado para tal integralizagdo o valor equivalente ao Valor Nominal Unitario
das Debéntures (ou saldo do Valor Nominal Unitario), acrescido de juros, prémios e outros
encargos devidos até a data de integralizagdo das Ac¢des, sendo que a substituicdo podera
se referir a parte ou a totalidade das Debéntures de titularidade do respectivo Debenturista.
Ademais, para fins da Capitalizacdo de Créditos, serdo observados:

(i) Solicitacdo de Capitalizacdo. Os Debenturistas que desejarem implementar a

Capitalizacdo de Créditos, nos termos previstos acima e observado o Limite de A¢des,
deverdo exercer tal direito enviando solicitacdo expressa e por escrito a Emissora,
através do Agente Fiduciario, indicando a quantidade de Debéntures e o
correspondente valor que devera ser considerado para fins da integralizacdo de
novas Acdes, com base no Preco por A¢do na Capitalizacdo (“Solicitacdo de
Capitalizacao”);

(ii) Irrevogabilidade e Irretratabilidade. As Solicitacdes de Capitalizagdo enviadas pelos

Debenturistas serdo irrevogaveis e irretrataveis, ndo cabendo qualquer condicéo,
cancelamento ou alteragdo ap0s seu envio;

(iii) Periodo de Solicitacdo da Capitalizagdo. As Solicitagdes de Capitalizagdo poderao ser

enviadas por Debenturistas titulares de Debéntures entre 30 de novembro de 2023
(inclusive) até 30 de dezembro de 2023 (inclusive) (“Periodo de Solicitacao de
Capitalizacao”). Serdo desconsideradas quaisquer Solicitacbes de Capitalizacdo
enviadas fora do Periodo de Solicitacdo de Capitalizagdo ou, mesmo que enviadas
dentro do Periodo de Capitalizagdo de Créditos, que individualmente ultrapassem o
Limite de AcbGes ou contenham quaisquer condi¢des ou possibilidade de
cancelamento ou alteracdo pelo Debenturista;

(iv) Preco de Emissdo das Acdes. O preco de emissdo de cada Agdo que sera utilizado

para fins da Capitalizagdo de Créditos serd o menor entre (i) R$3,50 por Acdo ou (ii)
um desagio médio de 20% (vinte por cento) sobre a cotacdo dos 30 (trinta) dias
anteriores a primeira data de substituicdo (ou seja, 30 de novembro de 2023) (“Prego
por Acao na Capitalizacdo”);
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6.1.3

6.1.4

6.1.5

(v) Quantidade de A¢des. Apds o término do Periodo de Solicitacdo de Capitalizagdo, a

Emissora informara em até 5 (cinco) Dias Uteis a cada Debenturista que enviou uma
Solicitagdo de Capitalizacdo a quantidade final de A¢des que tera direito a receber
no contexto da Capitalizagdo de Créditos, considerando, inclusive, eventual exercicio
de direito de preferéncia ou prioridade (conforme o caso) por parte de seus
acionistas; e

(vi) Prazo para Subscricdo e Integralizacdo das AcSes. A efetiva Capitalizacdo de Créditos,

com a consequente integralizacdo das Ac¢Ses, devera ocorrer em 30 de dezembro de
2023.

Considerando as regras dispostas acima, os Debenturistas titulares de Debéntures
concordam que (i) a Capitalizagdo de Créditos somente ocorrera caso o Evento de Liquidez
ndo seja implementado pela Emissora (ii) caso a Capitalizacdo de Créditos deva ser
implementada pela Emissora conforme Clausula 6.1.1 acima, (ii.a) poderdo solicitar uma
capitalizacdo maxima de créditos relacionados as Debéntures que resulte, no maximo, no
Limite de Acdes, (ii.b) somente poderao solicitar a participacdo na Capitalizacdo de Créditos
durante o Periodo de Solicitacdo de Capitalizacdo; e (ii.c) poderdo receber uma quantidade
de Acdes inferior a quantidade pretendida caso o total agregado de Ag¢des resultantes de
todas as SolicitagSes de Capitalizacdo enviadas por Debenturistas no Periodo de solicitacdo
de Capitalizacdo e/ou a quantidade de A¢des subscritas e integralizadas por acionistas da
Emissora em virtude de seu direito de preferéncia ou prioridade, conforme aplicavel,
ultrapasse o Limite de A¢des.

Caso o numero total de A¢bes que seriam emitidas como resultado do somatério de todas
as quantidades de Acdes indicadas nas Solicitagdes de Capitalizacdo enviadas dentro do
Periodo de Solicitagdo de Capitalizagdo tenha excedido o valor correspondente ao Limite de
Acbes, a quantidade de Acbes a ser entregue a cada Debenturista que tiver manifestado o
interesse na substituicdo serd calculado de forma proporcional ao seu Pedido de
Capitalizacdo de Créditos. Ademais, caso o numero total de Ac¢des resultantes de todos as
Solicitagdes de Capitalizacdo seja inferior ao Limite de A¢des, ndo haverad qualquer entrega
adicional de Agdes ou rateio entre os Debenturistas participantes da Capitalizacao.

Caso a quantidade total de A¢bes a que o Debenturista fizer jus em razdo da Capitalizagdo
de Créditos das Debéntures efetuada com base nesta Clausula 6.1 ndo perfagca um nimero
inteiro, as fragdes de Agdes deverdo ser desconsideradas, a fim de se atingir um ndmero
inteiro de Ag¢des, de forma que todos os Debenturistas que desejarem capitalizar créditos
relativos as Debéntures tenham direito a subscrever um nimero inteiro de A¢des.

As AcOes advindas da capitalizacdo das Debéntures terdo as mesmas caracteristicas e
condig¢des e gozardo dos mesmos direitos e vantagens atribuidos as demais a¢des ordinarias
de emissao da Emissora, nos termos de seu estatuto social, bem como a quaisquer direitos
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6.1.7

6.1.8

deliberados em atos societarios da Emissora a partir da data de substituicdo, inclusive no
que se refere ao direito a recebimento de dividendos e juros sobre o capital préprio que
vierem a ser declarados pela Emissora a partir da data de Capitalizagdo de Créditos, de forma
que ndo haja distincdo entre as A¢des decorrentes da Capitalizacdo de Créditos e as demais
acoes ordinarias, nominativas e sem valor nominal de emissao da Emissora.

Nao obstante o disposto acima, caso uma parcela ou a totalidade do aumento de capital
resultante da obrigacdo prevista na Clausula 6.1.1 seja subscrita e integralizada pelos
acionistas da Emissora, em virtude do exercicio de seu direito de preferéncia ou prioridade
(conforme o caso), a Emissora ficara obrigada a realizar a Aquisicdo Facultativa Integralizagdo
em Dinheiro das Debéntures, conforme Clausula 4.27.2.

Obrigacoes Adicionais da Emissora. Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissdo, enquanto as Debéntures estiverem em circulagdo, a Emissora
adicionalmente se obriga a:

(i) disponibilizar em sua pagina na Internet:

(a) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacbes, as demonstracoes
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos auditores
independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados,
exceto quando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades
previamente ao referido periodo;

(b) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses contados
da data de término de cada exercicio social ou a data da efetiva divulgagao,
copia das demonstragdes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio
social, em conformidade com a Lei das Sociedades por Ac¢des, e com as
regras emitidas pela CVM, acompanhadas de notas explicativas e do parecer
de auditores independentes registrados na CVM; e

(o) Nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informacdes a CVM, cépia
das informacdes periddicas e eventuais previstas na Instrucdo CVM 480, de
7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 480");

(ii) submeter as demonstracdes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social
a auditoria por auditor independente registrado na CVM;

(iii) enviar a B3, conforme o caso, as demonstra¢des financeiras da Emissora relativas a
cada exercicio social, acompanhadas de notas explicativas e do parecer de auditores
independentes registrados na CVM,;
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(iv)

727963622.1

fornecer ao Agente Fiduciario:

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social ou em até 5 (cinco) dias Uteis apds a sua divulgagdo, o que ocorrer
primeiro, (I) copia das demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora
relativas a cada exercicio social, devidamente auditadas pelos seus auditores
independentes, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢Ses e com
as regras emitidas pela CVM, acompanhadas de notas explicativas e do
parecer de auditores independentes registrados na CVM; (ll) declaragdo
assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora, na forma do seu estatuto social,
atestando: (1) que permanecem validas as disposi¢cdes contidas na Escritura
de Emissdo; (2) ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento
antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissora
perante os debenturistas e o Agente Fiduciario; e (3) que ndo foram
praticados atos em desacordo com o estatuto social;

dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término dos 3 (trés)
primeiros trimestres de cada exercicio social ou em até 5 (cinco) dias Uteis
apos a sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro cépia de suas informacdes
trimestrais (ITR), devidamente revisadas pelos seus auditores independentes,
em conformidade com a Lei das Sociedades por Ac¢bes e com as regras
emitidas pela CVM, acompanhadas de notas explicativas e do parecer de
auditores independentes registrados na CVM,;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas a que se refere este
inciso (iv), alineas (a) e (b) acima relatério especifico de apuracdo do indice
Financeiro, elaborado pela Emissora com base nas demonstracoes
financeiras ou informacdes trimestrais consolidadas, auditadas ou revisadas
por auditor independente, conforme o caso, contendo a meméria de calculo
com todas as rubricas necessarias & verificacdo do indice Financeiro, sob
pena de impossibilidade de acompanhamento do referido indice Financeiro
pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem realizados,
avisos aos Debenturistas;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia da ocorréncia,
informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado;



)

(vi)

(vii)

(viii)
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(f)

(9)

(h)

()

(1

(k)

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de recebimento, envio de
copia de qualquer correspondéncia ou notificacdo, judicial ou extrajudicial,
recebida pela Emissora relacionada a um Evento de Vencimento Antecipado
ao Agente Fiduciario;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia, informacdes a
respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situacdo que cause (i) qualquer
efeito adverso relevante na situacdo (financeira ou de outra natureza), nos
negdcios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da
Emissora e/ou de qualquer Controlada; e/ou (ii) qualquer efeito adverso na
capacidade da Emissora de cumprir qualquer de suas obrigacdes pecuniarias
nos termos desta Escritura de Emissdo ("Efeito Adverso Relevante”);

no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitacdo, informacdes e/ou documentos que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva inscricdo
na JUCESP, 1 (uma) via original ou 1 (uma) via eletrénica “.pdf" desta Escritura
de Emissd@o e de seus eventuais aditamentos, sendo que estes deverdo ser
protocolados na JUCESP em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
respectiva sua celebracdo;

no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de utilizacdo dos
recursos liquidos obtidos com a Emissdo, declaracdo firmada por
representantes legais da Emissora e acerca da utilizacdo dos recursos
liquidos obtidos com a Emissao estritamente nos termos desta Escritura; e

via original ou via eletronica arquivada na JUCESP dos atos e reunides dos
Debenturistas que integrem a Emissao;

manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e cumprir com as

obrigagdes de envio a CVM de informacgdes periddicas e eventuais e de divulgagado

e colocagdo de tais informagdes a disposicdo dos investidores nos termos da
Instrugao CVM 480;

cumprir as determinacdes da CVM e da B3;

manter 6rgdo para atender aos Debenturistas ou contratar instituicdes financeiras

autorizadas para a prestacao desse servico;

nao praticar atos em desacordo com seu estatuto social ou a Escritura de Emissao;



(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)
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cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial;

manter e fazer com que as Controladas mantenham sempre validas, eficazes, em
perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licencas, concessdes, autorizagdes,
permissdes e alvards, inclusive ambientais, necessarias ao exercicio de suas
atividades, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial, ou ainda aquelas em processo tempestivo de renovagao;

manter e fazer com que as Controladas mantenham seguro adequado para seus
bens e ativos relevantes, conforme praticas correntes de mercado;

obter e manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizacbes necessdrias a celebracdo desta Escritura de Emissdo e ao
cumprimento de todas as obriga¢des aqui previstas;

manter validas e regulares as declaracSes e garantias apresentadas na Escritura de
Emissao;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servicos
inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente
Fiduciario, o Escriturador, o Agente de Liquidacdo, o sistema de distribuicdo das
Debéntures no mercado primario e o sistema de negociacdo das Debéntures no
mercado secundario;

realizar o recolhimento de todos os tributos ou contribuicdes que incidam ou
venham a incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da Emissora;

notificar, na mesma data, o Agente Fiducidrio da convocacdo, pela Emissora, de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

notificar, em até 7 (sete) Dias Uteis, o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato
que possa causar interrupgao ou suspensdo das atividades da Emissora ou que possa
afetar a capacidade de pagamento das Debéntures;

convocar, no prazo de até 1 (um) Dia Util, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas,
caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura de Emisséo,
mas nado o faca no prazo aplicavel;



(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)
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comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada;

informar ao agente fiduciario das Debéntures 52 Emissdo sempre que convocar uma
assembleia de Debenturistas, na data da convocacao, disponibilizando, inclusive
todos os materiais e informacdes detalhadas acerca dos assuntos que serdo tratados
na respectiva assembleia;

manter as Debéntures e as Debéntures 52 Emissdo em igualdade de condicdes
econdmico-financeiras (pari passu), inclusive no que diz respeito a futuras altera¢des
a presente Escritura de Emissdo que, ao menos, devem ser oferecidas aos
Debenturistas e aos titulares das Debéntures 52 Emissdo (“Debenturistas 52
Emissao”) em iguais condicdes, observado o disposto na Clausula 5.2.1(xvi) acima e
na Clausula 6.1.8(xxii) abaixo;

nao constituir qualquer tipo de garantias aos Debenturistas, sem que tenham
oferecido tal garantia para os Debenturistas 52 Emissdo em iguais condi¢des, sendo
que em caso de aceita¢do de tal garantia pelos Debenturistas e pelos Debenturistas
52 Emissdo, esta garantia serd compartilhada em igualdade de condigdes,
proporcionalmente ao saldo devedor das respectivas debéntures, observado o
disposto na Clausula 5.2.1(xvi) acima, se aplicavel;

manter o mesmo agente fiduciario para as Debéntures e as Debéntures 52 Emissao;

cumprir as disposi¢oes do artigo 17 da Instrucdo CVM 476, incluindo, mas nédo se
limitando a:

(a) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se o
caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢des, e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor registrado
na CVM;

(©) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes, as demonstracoes
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos auditores
independentes, relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais encerrados;

(d) divulgar as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de
notas explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social;
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(e) observar as disposicdes da regulamentacdo especifica da CYM no tocante a
dever de sigilo e vedag¢des a negociacao;

(f) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido na
regulamentacdo especifica da CVM,;

(g) divulgar em sua péagina na rede mundial de computadores o relatério anual
e demais comunicag¢des enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do
seu recebimento, observado ainda o disposto no inciso “d” acima; e

(h) observar as disposi¢des da regulamentacdo especifica editada pela CVM,
caso seja convocada, para realizagdo de modo parcial ou exclusivamente
digital, da Assembleia Geral de Debenturistas.

manter politicas e procedimentos elaborados para prevenir e detectar violacdes as
Leis Anticorrupgao;

informar ao Agente Fiduciario, por escrito, em até 3 (trés) Dias Uteis a contar da sua
ciéncia sobre condenag¢des administrativas ou judiciais relativas a realizacdo de
praticas contrarias as Leis Anticorrupcdo, pela Emissora e suas controladas e
respectivos administradores, se e quando atuarem em beneficio da Emissora;

assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Oferta ndo sejam empregados pela
Emissora em (a) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra
espécie de vantagem que possa ser considerada indevida na forma das Leis
Anticorrupgdo a funcionario, empregado ou agente publico, partidos politicos,
politicos ou candidatos politicos, em ambito nacional ou internacional, ou a terceiras
pessoas para uso ou beneficio dos anteriores, (b) pagamentos que possam ser
considerados como propina, abatimento ilicito, remuneracéo ilicita, suborno, trafico
de influéncia ou outros atos de corrupg¢do na forma das Leis Anticorrup¢ao em relacdo
a autoridades publicas nacionais e estrangeiras, e (c) qualquer outro ato que possa
ser considerado lesivo a administracdo publica nos termos das Leis Anticorrupcao;

submeter, na forma da lei, suas contas e balancos a exame por seus auditores
independentes;

ndo realizar operacbes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢cdes
estatuarias, legais e regulamentares em vigor;

manter a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes, os quais
dao a Emissora condicao fundamental da continuidade de funcionamento;
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no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de realizacdo da RCA, a Emissora
deverd apresentar a ata de RCA para registro na JUCESP;

informar e enviar organograma, todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizagdo do relatério anual, conforme previsto na Instru¢do CVM n°
583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada (“Instrugao CVM 583"), que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, em até 60 (sessenta) dias corridos
antes do encerramento do prazo previsto para disponibilizagdo do relatério anual. O
referido organograma do grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, os
controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, e integrante de bloco
de controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio
social; e

calcular o indice Financeiro enviando tal calculo ao Agente Fiduciario trimestralmente,
para fins do disposto na Clausula 5.2.1(l) desta Escritura de Emissao;

guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, ou por prazo
superior por determinagdo expressa da CVM, em caso de processo administrativo,
toda a documentagao relativa a Emissao e a Oferta, nos termos previstos na Instrucao
CVM 476;

cumprir e fazer com que suas controladas e afiliadas, administradores e funcionarios,
que atuem a mando ou em favor da Emissora, sob qualquer forma, cumpram, durante
o prazo de vigéncia das Debéntures: (a) o disposto na legislacdo e regulamenta¢des
ambientais, inclusive legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente e as Resolu¢des do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente,
adotando as medidas e ac¢des preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ambientais; e (b) a legislacdo e regulamentacéo trabalhista,
especialmente aquelas relativas a salde e seguranca ocupacional, sendo certo que
nao incentivam a prostituicdo, tampouco utilizam, direta ou indiretamente, ou
incentivam mao-de-obra infantil e/ou em condi¢do andloga a de escravo ou de
qualquer forma infringem direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando,
ao direito sobre as areas de ocupacao indigena, assim declaradas pela autoridade
competente ("Legislacdo Socioambiental”); e

cumprir e fazer com que as suas controladas e administradores, que atuem a mando
ou em favor da Emissora, cumpram as Leis Anticorrupgdo, devendo (a) manter
politicas e procedimentos internos para garantir o integral cumprimento das Leis
Anticorrupgao; (b) dar pleno conhecimento das Leis Anticorrupcdo a todos os seus
administradores e profissionais que venham a se relacionar, previamente ao inicio de
sua atuacdo no ambito deste documento; (c) abster-se de praticar atos de corrupgao
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e de agir de forma lesiva a administracdo publica, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo, conforme o caso.

A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que as operagdes
que venha a praticar no ambito da B3 sejam sempre amparadas pelas boas praticas de mercado,
com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria, isentando o Agente Fiduciario de
toda e qualquer responsabilidade por reclamacdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou
emergentes a que o nao respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente nao
tenham sido gerados por atuagdo do Agente Fiduciario.

DO AGENTE FIDUCIARIO

A Voértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., conforme qualificada no predambulo
desta Escritura de Emissdo, é nomeada como Agente Fiduciario desta Emissdo e expressamente
aceita, nos termos da legislacdo e da presente Escritura de Emissdo, representar a comunhdo de
Debenturistas perante a Emissora.

O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura da presente Escritura de
Emissdo até sua efetiva substituicdo ou até que todas as obrigacdes contempladas na presente
Escritura de Emissdo sejam cumpridas.

Nas hipoteses de impedimentos, renuncia, liquidacdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de
vacancia na fungdo de agente fiduciario da Emissao, sera realizada, dentro do prazo méaximo de 30
(trinta) dias corridos contado do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiduciario da Emissdo, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese de a convocagao nao ocorrer
em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la no Dia
Util imediatamente posterior ao 15° (décimo quinto) dia antes do término do prazo antes referido,
sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo
de escolha do novo agente fiduciario da Emissao. A substituicdo ndo implicard em remuneragéo ao
novo agente fiduciario superior a remuneracdo avencada nesta Escritura de Emissao.

Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas func¢des por circunstancias
supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera este comunicar imediatamente o fato a Emissora
e aos Debenturistas, mediante convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua
substituicao.

E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscricdo e integralizacio da
totalidade das Debéntures, proceder a substituicdio do Agente Fiduciadrio e a indicagcdo de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim, nos
termos desta Escritura de Emissao.
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Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto recebera a mesma remuneragao
recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condi¢des, sendo que a primeira parcela
anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de
sua funcdo como agente fiduciario da Emissdo. Esta remuneracdo podera ser alterada de comum
acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM, no prazo
de até 7 (sete) dias Uteis, contados do registro do aditamento a Escritura de Emissdo na JUCESP,
juntamente com os documentos previstos no artigo 5° e §1° do artigo 5° da Instru¢do CVM 583.

A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a
presente Escritura de Emissdo, que devera ser averbado na JUCESP, onde sera inscrita a presente
Escritura de Emisséo.

O agente fiduciario substituto deverd, imediatamente ap6s sua nomeacdo, comunica-la aos
Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 4.18 acima.

O agente fiduciadrio substituto exercera suas fun¢des a partir da data em que for celebrado o
correspondente aditamento a Escritura de Emissao na JUCESP, inclusive, até sua efetiva substituicdo
ou até que todas as obriga¢des contempladas na presente Escritura de Emissdo sejam cumpridas,
conforme aplicavel.

Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a este respeito
promulgados por atos da CVM.

Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e atribui¢des do
Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracdo dos seus préprios bens;

(i) renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicao;

(iii) conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas funcdes;

(iv) verificar, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das informacdes relativas a
eventuais garantias e a consisténcia das demais informacgdes contidas nesta Escritura
de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;
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diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus aditamentos sejam
registrados na JUCESP, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas
eventualmente previstas em lej;

acompanhar a prestacdo das informagdes periddicas, alertando os Debenturistas, no
relatério anual de que trata o item (xii) abaixo, sobre as inconsisténcias ou omissdes
de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de modificagdes
nas condicGes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fun¢des, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Pulblica, Varas do
Trabalho, cartérios de protesto, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a
sede do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma da Clausula 4.18;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes que
lhe forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°, alinea
“(b)", da Lei das Sociedades por A¢des e do artigo 15 da Instrucdo CVM 583, o qual
devera conter, ao menos, as seguintes informacgdes:

(@) cumprimento pela Emissora das suas obriga¢des de prestacdo de informacdes
periodicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(b) alteracoes estatutarias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para os
Debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital
da Emissora relacionados a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos titulares
dos valores mobilidrios e que estabelecem condi¢des que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagdo e
saldo cancelado no periodo;
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(e) resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

(f) destinacao dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme informacdes
prestadas pela Emissora;

(g) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;

(h) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungao; e

(i) existéncia de outras emissbes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiducidrio no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes, (1)
denominacdo da companhia ofertante; (2) quantidade de valores mobilidrios
emitidos; (3) valor da emissdo; (4) espécie e garantias envolvidas; (5) prazo de
vencimento e taxa de juros; e (6) inadimplemento pecuniario no periodo;

disponibilizar o relatério de que trata o item (xii) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus endere¢os, mediante, inclusive,
gestdo de informacdes junto a Emissora, ao Escriturador, ao Agente de Liquidagao e
a B3, conforme o caso, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta
Clausula, a Emissora e os Debenturistas , assim que subscreverem, integralizarem ou
adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o
Agente de Liquidagdo e a B3, conforme o caso, a atenderem quaisquer solicitagdes
feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referentes a divulgacao, a qualquer momento,
da posicao de Debenturistas e seus respectivos titulares;

calcular de acordo com sua interpretacdo, o do preco unitario das Debéntures e
divulga-lo aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, por meio de
sua central de atendimento e/ou de seu website;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de nao fazer;

comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo as
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obrigagdes relativas a garantias e a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos
debenturistas e que estabelecem condi¢Ses que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia
pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

(xviii) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislacdo
vigente;

(xix)  divulgar as informacdes referidas no item (xii)(i) acima em sua pagina na rede mundial
de computadores, tdo logo delas tenha conhecimento; e

(xx) no caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissao, o Agente Fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura de Emissdo para
proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, observados os termos
desta Escritura e do artigo 12 da Instrugdo CVM 583.

Serdo devidos ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe
competem, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e desta Escritura de Emissao,
correspondentes a uma remuneracdo anual de R$ 10.000,00 (dez mil reais), devida pela Emissora,
sendo a primeira parcela devida até o 5° (quinto) dia Util apds a data da assinatura da Escritura de
Emissao e as demais parcelas no mesmo dia dos meses subsequentes. A primeira parcela sera devida
ainda que a Emissdo ndo seja integralizada, a titulo de estruturacdo e implantagdo.

A remuneracdo devida ao Agente Fiduciario nos termos da Clausula 7.13 sera atualizada anualmente
com base na variagdo positiva acumulada do IPCA/IBGE, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier
a substitui-lo, a partir da data de pagamento da 12 (primeira) parcela, até as datas de pagamento de
cada parcela subsequente, calculada pro rata die, se necessario.

Os honorarios devidos pela Emissora em decorréncia da prestacdo dos servicos do Agente Fiduciario
de que trata a Clausula 7.13 acima serdo acrescidos dos seguintes tributos: (i) ISS (Imposto sobre
Servicos de qualquer natureza); (ii) Contribuicdo ao PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracéo
Social); (iii) COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social); (iv) CSLL
(Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido); (v) IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciadrio nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento. A primeira parcela de remuneragdo podera ser faturada por
qualquer empresa do grupo Vortx.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da remuneracdo ora
proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa
ndo compensatoéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando o valor do débito em atraso
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sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA/IBGE, incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

A remuneracdo prevista nas Clausulas anteriores serd devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo em
relagdo a Emissdo, remuneracdo essa que sera calculada pro rata die.

Eventuais obriga¢des adicionais do Agente Fiduciario facultardo ao Agente Fiduciario propor a
Emissora a revisdo dos honorarios propostos. A remuneracao nado inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio da funcdo de agente fiduciario durante a implantacao e vigéncia do servico,
as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou
mediante reembolso, apos prévia aprovagdo, sempre que possivel, quais sejam: publicacdes em
geral, custos incorridos em contatos telefonicos relacionados a emissdo, notifica¢cdes, extracdo de
certiddes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizacdes, envio de documentos, viagens,
alimentacdo, transportes e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao ser
previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, correspondem a depésitos, custas e taxas judiciarias nas acdes propostas pelo Agente
Fiduciario, enquanto representante da comunhéao dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia
em acdes judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remunerag¢édo do
Agente Fiducidrio na hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia;

Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures, o Agente
Fiduciario fard jus somente a remuneracdo calculada pro rata temporis pelo periodo da efetiva
prestacdo dos servicos, devendo restituir a Emissora a diferenga entre a remuneracao recebida e
aquela a que fez jus, se assim solicitado pela Emissora, e em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
referida solicitagdo.

O pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito na conta corrente
que sera indicada pelo Agente Fiduciario a Emissora com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia
a data do pagamento.

Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiduciario, o substituido
devera repassar a parcela proporcional da remuneragao inicialmente recebida sem a contrapartida
do servico prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da remuneracado até a
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data da efetiva substituicdo, a Emissora. O agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneragao
devida ao Agente Fiduciario, calculada proporcionalmente ao tempo de prestacdo de servico
restante, exceto se deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas e com
anuéncia da Emissora.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira que os
documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. Ndo sera ainda, sob qualquer
hipotese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerdo
sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de veracidade ou completude
das informacdes técnicas e financeiras constantes em qualquer documento que lhe seja enviado
com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes presentes nesta
Escritura de Emissdo, bem como nas delibera¢es societarias e em atos da administracdo da Emissora
ou ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, e ndo
serad responsavel pela elaboracdo desses documentos, que permanecerdo sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacbes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente
serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas.

O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a orientagdo
acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos Debenturistas,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instru¢bes que lhe forem
transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario nado possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientagcdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos debenturistas ou a Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrucdo CVM 583 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
ndo tenha decorrido da legislacdo aplicavel.

DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem sobre matéria de
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8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas’ ou "AGD"),
observado que aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes sobre Assembleia Geral de Acionistas. Sem prejuizo das demais disposi¢oes
desta Escritura de Emissdo, as Assembleias Gerais de Debenturistas poderao ser realizadas de forma
exclusivamente ou parcialmente digital, observadas as disposi¢cdes da CVM.

A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora,
pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagdo ou pela CVM.

A convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas se dard mediante anuncio publicado, pelo
menos 3 (trés) vezes, nos 6rgaos de imprensa previstos na Clausula 4.18 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdo de Assembleias Gerais de Debenturistas
constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de
Emissao.

A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 21 (vinte e um) dias, contados
da primeira publicacdo do edital de convocacdo ou, caso ndo se verifique quérum para realizagdo
da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagao, no prazo de 8 (oito) dias, contados
da primeira publicacdo do edital de segunda convocacao.

Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, a Assembleia Geral de
Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a presenca de Debenturistas que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulacdo e, em segunda
convocacdo, com qualquer quérum.

O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informacdes que Ihe forem solicitadas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera a pessoa eleita pelos detentores de
Debéntures em Circulacdo presentes ou aquele que for designado pela CVM.

Cada Debénture conferird ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de Debenturistas,
cujas deliberacdes serdo tomadas pelo Debenturista, sendo admitida a constituicdo de mandatarios.
As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os
quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a
Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas.

Exceto pelo disposto na Clausula 8.10 abaixo, todas as deliberacdes a serem tomadas em Assembleia
Geral de Debenturistas (inclusive no tocante a deliberacdes relativas a renincia ou a perddo
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8.10

8.11

8.12

8.13

temporario a qualquer dos eventos previstos nas Clausulas 5.1.1 e 5.2.1 acima) dependerdo de
aprovacao de Debenturistas representando no minimo 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulacgéo.

N&o estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 8.9 acima:
(i) 0s quoruns expressamente previstos em outras Cladusulas desta Escritura de Emissao;

(ii) qualquer alteragdo (a) no prazo de vigéncia das Debéntures; (b) no quérum de deliberacdo
das Assembleias Gerais de Debenturistas; (c) nas Datas de Pagamento dos Juros ou de quaisquer
datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissao; (d) no parametro do
calculo dos Juros Remuneratoérios; (e) nas hipéteses de oferta de resgate antecipado, amortizagdo
extraordinaria, Aquisicao Facultativa por Evento de Liquidez, Aquisi¢do Facultativa Integralizacdo em
Dinheiro ou nas hipdteses de vencimento antecipado (seja alteragcdo nas hipoteses, exclusao ou
inclusdo), que dependerdo da aprovagao, por Debenturistas que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao; e

(iii) qualquer deliberacdo relacionada a (a) modificacdo ou alteracdo do Contrato de Cessao
Fiduciaria ou (b) reducdo da Cessdo Fiduciaria, que dependerdo da aprovacao, por Debenturistas
que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo.

8.10.1 Com relagdo as matérias indicadas na Clausula 8.10(ii), caso estas venham a ser propostas
pelos Debenturistas, dependerdo também da concordancia da Emissora para que sejam
aprovadas.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas devidamente
instaladas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura
de Emissao, serao existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares
das Debéntures, independentemente de terem comparecido, ou ndo, a assembleia ou do voto
proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por A¢des e nesta Escritura
de Emissdo, serdo consideradas regulares as deliberacbes tomadas pelos Debenturistas em
Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem a totalidade dos Debenturistas.

Para efeito de verificagdo dos quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo, define-se como
“Debéntures em Circulacao”, todas as Debéntures subscritas, integralizadas e ndo resgatadas,
excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; (ii) as de titularidade de (a) acionistas
controladores da Emissora, (b) administradores da Emissora, incluindo diretores e conselheiros de
administracao, (c) conselheiros fiscais, se for o caso; e (iii) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge,
companheiro ou parente até o 2° (segundo) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens
anteriores.
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8.14

9.1

Serd obrigatdria a presenca de representante(s) legal(is) da Emissora nas Assembleias Gerais de

Debenturistas convocadas pela Emissora. Nas Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas

pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca de representante(s) legal(is) da Emissora

sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario,

conforme o caso, hipétese em que sera obrigatéria.

DECLARAGOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade por
acoes, de acordo com as leis brasileiras;

aceita a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribui¢bes
previstos na legislacao especifica e nesta Escritura de Emissao;

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas e condicdes;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

a celebracao desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo 3° do artigo 66, da Lei das
Sociedades por A¢des, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 6 da
Instrugao CVM 583;

ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcdes;
esta ciente das disposi¢des da Circular do BACEN n° 1.832, de 31 de outubro de 1990;
verificou a consisténcia das informacdes contidas nesta Escritura de Emissao;

a pessoa que O representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem poderes bastantes
para tanto;

aceita a obrigacdo de acompanhar a ocorréncia das hipéteses de vencimento antecipado,
descritas na Clausula 5 desta Escritura de Emissao;
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10.1

(xiii)  estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos termos da

regulamentacao aplicavel vigente;

(xiv)  esta Escritura de Emissdo constitui obrigacao legal, valida, eficaz e vinculativa do Agente

Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des, com forca de titulo

executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos | e lll da Lei n® 13.105, de 16 de

marco de 2015 ("Codigo de Processo Civil"); e

(xv)  que conforme exigéncia do artigo 6°, §2° da Instrucdo CVM 583, também exerce a fungéo

de agente fiduciario nas emissdes descritas na forma no Anexo | a presente Escritura de

Emissao.

DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante que, nesta data:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

)

(vi)

727963622.1

é companhia aberta validamente constituida e existente, em situacdo regular,
segundo as leis da Republica Federativa do Brasil, bem como estd devidamente
autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir todas
as obrigacbes nela previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais,
contratuais e estatutarios necessarios para tanto;

cada uma de suas Controladas foi devidamente constituida e é uma sociedade
existente de acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdi¢des;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das obriga¢bes aqui
previstas ndo infringem nenhuma obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebracao da Escritura de Emissdo, a colocagdo das Debéntures e o cumprimento
das obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo ndo infringem nenhuma
disposicao legal, disposicdes de seu estatuto social, contratos ou instrumentos dos
quais a Emissora seja parte, nem ird resultar em: (a) vencimento antecipado de
qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b)
criagdo de quaisquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por
aqueles ja existentes nesta data; (c) rescisdao de qualquer desses contratos ou
instrumentos; ou (d) descumprimento de qualquer ordem, decisdo ou sentenca



(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)
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administrativa, judicial ou arbitral, que ja tenha sido proferida em qualquer processo
ou procedimento de que a Emissora seja parte;

as informagdes prestadas por ocasido da Oferta e constantes desta Escritura de
Emissdo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

todo registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer érgdo publico ou regulatério, exigido para o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes nos termos desta Escritura de
Emissdo e das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissdo, foi obtido ou encontra-
se em processo de obtencao, incluindo, sem limitacao, (a) a publicacdo das RCAs da
Emissora, nos termos da Clausula 2.2 acima; (b) a inscricdo das RCAs da Emissora e
da Escritura de Emissdo na JUCESP; e (c) o depésito das Debéntures na B3;

ndo tem nenhuma ligacdo com o Agente Fiduciario que o impeca de exercer,
plenamente, suas fungdes em relagcdo a Emissao;

ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fun¢des, nos termos da Lei das Sociedades por Ac¢des e demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

ndo existem quaisquer processos administrativos, arbitrais ou judiciais, inquéritos ou
outro tipo de investigacdo governamental, que: (i) possam de qualquer modo afetar
negativa e materialmente a capacidade financeira da Emissora de cumprir com suas
obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, exceto
conforme divulgado nas demonstragdes financeiras ou no Formulario de Referéncia;
ou (ii) visem a anular, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura
e as Debéntures;

cumpre com as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, relevantes e aplicaveis a condugéo
de seus negécios, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes do Conselho Nacional do Meio
Ambiente — Conama e as demais legislacbes e regulamentagdes ambientais
supletivas, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatérias destinadas a
evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades
descritas em seu objeto social, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial;

cumpre com todas as leis e regulamentos trabalhistas e previdenciarios aplicaveis
(inclusive dissidios coletivos), relativos a todos os seus empregados, inclusive, sem



(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)
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limitacdo, aqueles relativos a salarios, jornada de trabalho, praticas trabalhistas
equitativas, saude, seguranca, exceto com relagdo aquelas que estdo sendo
contestadas de boa-fé pelos meios legais ou administrativos apropriados;

tem, ou encontra-se em processo tempestivo de obtencdo e/ou renovagao de, todas
as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes e aplicaveis exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades;

as demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2022 representam corretamente a posi¢do
patrimonial e financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente
elaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de
forma consolidada;

cumpre e faz com que suas controladas e respectivos funcionarios e administradores,
se e quando atuarem em beneficio da Emissora, cumpram as normas aplicaveis que
versam sobre atos de corrupcdo e atos lesivos contra a administracdo publica,
incluindo mas néo se limitando as Leis Anticorrupg¢ao, na medida em que (i) mantém
politicas e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais
normas; (ii) da pleno conhecimento de tais normas e obriga seus contratados, que
venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua atua¢do no
ambito deste documento, ao cumprimento de tais normas; (iii) abstém-se de praticar
atos de corrupcao e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional e
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao; (iv) ndo tem
conhecimento, nem foi notificada ou citada sobre investigacdo, inquérito ou
procedimento administrativo ou judicial relacionado a praticas contrarias as Leis
Anticorrupgdo em face de si e/ou administradores (se e quando atuarem em
beneficio da Emissora); e (v) caso, apds efetuar as devidas averiguacdes internas,
tenham conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas,
comunicardo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da ciéncia do fato, o Agente
Fiduciario que podera tomar todas as providéncias que entender necessarias;

estd em dia com o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, conforme aplicavel, e de todas as obrigacdes trabalhistas e
previdenciarias, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgagdo e
apuracao da Taxa DI Over, divulgada pela B3, e que a forma de calculo dos Juros
Remuneratérios das Debéntures foi acordada por sua livre vontade, em observancia
ao principio da boa-fé;
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(xix)

(xx)

(xxi)

mantém seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes e de
acordo com as politicas internas da Emissora;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes nela previstas constituem obrigacdes
licitas, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos
e condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, |
e lll, do Cédigo de Processo Civil;

o registro de companhia aberta da Emissora estd atualizado perante a CVM, e a
Emissora cumpre a regulamentacao aplicadvel a companhia aberta, inclusive no que
tange a Instrugdo CVM 358, sendo que as informacdes constantes do Formulario de
Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instrucdo CVM 480, sao
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes.

DAS COMUNICACOES

As comunicacbes a serem enviadas por qualquer das Partes, bem como pelos prestadores de

servicos aqui referidos, nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhadas para os

seguintes enderecos:

11.1.1 Para a Emissora:

CVC BRASIL OPERADORA E AGENCIA DE VIAGENS S.A.

Rua Catequese, n° 227, 11° andar, sala 111, Bairro Jardim, CEP 09090-401

Cidade de Santo André, Estado de Sao Paulo,

At.: Fabricio Tozetti Fadeli / Eduardo Vasconcelos Gerscocich

Tel.: (11) 95651-1025 ou (11) 94487-7674

E-mailfabriciofadeli@cvccorp.com.br / eduardogerscovich@cvccorp.com.br /

backofficetesouraria@cvccorp.com.br

11.1.2 Para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 2277, conjunto 202

At.: Eugenia Queiroga

Tel.: 11 3030-7163
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12.1

12.2

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br ou pu@vortx.com.br (para consulta de precificagdo)
11.1.3 Para o Agente de Liquidacao e Escriturador:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 2277, conjunto 202

At.: Sra. Michele Andrade

Tel.: 11 3030-7185

E-mail: spb@vortx.com.br

As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com AR. As
comunicagOes também poderdo ser feitas por fac-simile ou correio eletrénico e serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo
(recibo emitido pela maquina de fac-simile utilizada pelo remetente ou aviso de recebimento
emitido pelo correio eletrénico do destinatario).

A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada imediatamente pela Parte a
outra Parte e aos prestadores de servigos indicados na Clausula 11.1 acima, na forma prevista na
Clausula 11.1 acima.

DAS DISPOSICOES GERAIS

N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emissao.
Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade
que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como renuncia a
ele, nem constituird novacao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre: (i)
a correcdo de erros materiais, sejam eles erros grosseiros, de digitagdo ou aritméticos, (i) alteracdes
de quaisquer documentos da Emissdo ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s)
instrumentos, (iii) alteracdes de quaisquer documentos da Emissdo em razdo de exigéncias
formuladas pela CVM, pela B3, pela ANBIMA, ou (iv) em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais
das Partes, tais como alteracdo na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que as
alteragdes ou correcdes referidas conforme os itens (i), (i), (i) e (iv) acima, ndo possam acarretar
qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragédo no fluxo de pagamentos das Debéntures,
e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.
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12.3

124

12.5

12.6

12.7

12.8

13

13.1

A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes
por si e seus sucessores.

Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro, nas autoridades competentes, desta
Escritura de Emissdo e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo serdo de responsabilidade
exclusiva da Emissora.

Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢des nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢do afetada por outra que, na medida do possivel, produza
o0 mesmo efeito.

Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais, nos termos
dos incisos | e lll do artigo 784 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos
desta Escritura de Emissdo comportam execucdo especifica e se submetem as disposi¢cdes dos
artigos 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emisséo.

Em que pese a presente Escritura de Emissdo de Debéntures ser assinada de forma digital nos
padrées ICP-BRASIL, seus eventuais aditamentos poderdo, desde que respeitadas as politicas
internas das Partes, conforme o caso, ser assinados por meios eletronicos, digitais e informaticos,
sendo certo que as Partes reconhecem a forma de contratacdo acima como valida e plenamente
eficaz, constituindo forma legitima e suficiente para a comprovacao da identidade e da validade da
declaracdo de vontade das Partes em celebrar eventuais aditamentos, devendo, em todo caso,
atender as regras vigentes para verificacdo da autenticidade das assinaturas das Partes, ainda que
seja estabelecida com assinatura eletronica ou por certificacdo fora dos padrdes ICP- BRASIL, em
conformidade com o artigo 107 do Cédigo Civil e com o § 2° do artigo 10 da Medida Proviséria n°
2.200-2, de 24 de agosto de 2001, conforme em vigor.

DO FORO

Fica eleito o Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer duvidas ou
controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com renlncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja. ”
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