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REGULAMENTAGAO APLICAVEL

Lei n°6.404 de 15 de dezembro de 1976;

Lei n° 6.385 de 7 de dezembro de 1976;

Resolugao CVM 21 de 25 de fevereiro de 2021;
Resolugcdo CVM 62 de 19 de janeiro de 2022; e

Cddigo Anbima de Administragao e Gestdo de Recursos.

CONCEITOS

Autorregulados: sdo considerados Autorregulados os ocupantes de cargos da Diretoria

Executiva e cargos do 2° nivel gerencial da BB Asset (Gerentes Executivos).

Condigoes artificiais de demanda, oferta ou pregco de valores mobiliarios: aquelas
criadas em decorréncia de negociagdes pelas quais seus participantes ou intermediarios,
por acao ou omissao dolosa provocarem, direta ou indiretamente, alteragcdées no fluxo de

ordens de compra ou venda de valores mobiliarios (art. 2°, |, Resolugdo CVM 62/22).

Crimes contra o Mercado de Capitais: crimes definidos no Capitulo VII-B da Lei
6.385/76, principal, mas nao exclusivamente, manipulacao de mercado e uso indevido de

informacao privilegiada.

Conflito de Interesse: Qualquer situagao real ou potencial em que interesses pessoais,
financeiros ou profissionais de um colaborador possam interferir, aparentar interferir,
influenciar ou gerar a percepcao de influéncia, na imparcialidade, ética ou integridade de
suas decisdes e condutas no exercicio de suas funcdes na BB Asset. Essa definigao visa
preservar a confianga, a transparéncia e a conformidade nas atividades da BB Asset,
evitando situagdes que possam comprometer a independéncia profissional ou a reputagao
da empresa, sem prejuizo de outras circunstancias que, mesmo nao previstas

expressamente nesta definicao, poderao ser caracterizadas como conflito de interesses.
Day-trade: Operagdo ou a conjugacao de operagdes iniciadas e encerradas em um

mesmo dia, com 0 mesmo ativo, em que a quantidade negociada tenha sido liquidada,

total ou parcialmente.
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Front Running: Pratica ilegal de antecipacdo no mercado de capitais, resultando em
condigbes ndo equitativas para negociagcédo de valores mobiliarios. Ela acontece quando
um agente do mercado financeiro toma conhecimento da intencdo de um ou mais
investidores efetivarem ordem(ns) expressiva(s) e tenta tirar proveito disso por meio de

uma movimentacao antecipada.

Holding Period: Periodo minimo pelo qual uma posic¢ao investida deve ser mantida pelo
Publico-Alvo. Se novas unidades de um ativo que esteja em carteira forem adquiridas, o
prazo é reiniciado para todo o estoque, considerando sempre a data da ultima aquisicao.
Por exemplo, se um ativo possui Holding Period de 90 dias corridos e o Publico-Alvo ja
detinha 100 unidades ha mais de 90 dias, ao adquirir mais 50 unidades desse mesmo
ativo, o prazo do Holding Period sera reiniciado para todo o estoque, com base na nova

compra.

Informagao Privilegiada: Toda informagcdo de que tenha conhecimento, ainda n&o
divulgada ao mercado, e que seja capaz de propiciar, para si ou para outrem, vantagem
indevida, mediante negociagdo, em nome proprio ou de terceiros, de valores mobiliarios,
consoante definido no art. 27-D, da Lei 6.385/76.

Insider Trading: Utilizagdo de informacao privilegiada ainda nao divulgada, por qualquer
pessoa que a ela tenha tido acesso, com a finalidade de auferir vantagem, para si ou para
outrem, no mercado de valores mobiliarios, consoante previsto no art. 155, § 4°, da Lei
6.404/76.

Interpostas Pessoas: Qualquer pessoa ou empresa colocada entre a operacéo final e o
originador da operagao com intuito de desvincular a origem da informacgao utilizada para

negociacgao.
Manipulagao de pregos: a utilizagao de qualquer processo ou artificio destinado, direta

ou indiretamente, a elevar, manter ou baixar a cotagdo de um valor mobiliario, induzindo

terceiros a sua compra e venda (art. 2°, Il, Resolugdo CVM 62/22).
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Operacao fraudulenta: aquela em que se utilize ardil ou artificio destinado a induzir ou
manter terceiros em erro, com a finalidade de se obter vantagem ilicita de natureza
patrimonial para as partes na operagao, para o intermediario ou para terceiros (art. 2°, I,
Resolugédo CVM 62/22).

Pratica nao equitativa: aquela de que resulte, direta ou indiretamente, efetiva ou
potencialmente, um tratamento para qualquer das partes, em negocia¢gées com valores
mobiliarios, que a coloque em uma indevida posi¢ao de desequilibrio ou desigualdade em

face dos demais participantes da operacao (art. 2°, IV, Resolugdo CVM 62/22).
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1. INTRODUGAO

A Politica de Investimentos Pessoais (“Politica”) da BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.
(“BB Asset”) define regras complementares as descritas no Cédigo de Etica do Banco do
Brasil e nas Diretrizes Eticas Profissionais da BB Asset, no que se refere as normas
aplicaveis (i) aos membros da Diretoria Executiva, (ii) funcionarios da BB Asset e (iii) no
que aplicavel a terceiros que usualmente tenham acesso a rede de computadores e/ou
aos sistemas utilizados pela BB Asset que tenham dados sensiveis e/ou atuem nas

atividades objeto de seu Estatuto Social.

2. OBJETIVO

Estabelecer regras de negocia¢des pessoais com titulos e valores mobiliarios realizadas
pelo Publico-Alvo, visando proteger a BB Asset dos riscos que possam decorrer da
utilizacao de informacdes privilegiadas pelo Publico-Alvo para praticas de crimes contra o
Mercado de Capitais e, ainda, resguardar interesses dos fundos sob gestao/administragéao
da BB Asset, prevenindo possiveis conflitos de interesse entre estes e os investimentos

pessoais do Publico-Alvo.

3. PUBLICO-ALVO

Esta Politica aplica-se (i) aos membros da Diretoria Executiva, (ii) aos funcionarios da BB
Asset e (iii) no que aplicavel, aos terceiros que usualmente tenham acesso a rede de
computadores e/ou aos sistemas utilizados pela BB Asset que tenham dados sensiveis

e/ou atuem nas atividades objeto de seu Estatuto Social.

Cabera a Diretoria Executiva, em decisao colegiada, alterar o Publico-Alvo desta Politica,
hipétese na qual sera dada ampla divulgacao de forma prévia ao inicio de vigéncia da

alteracéo.

4. REGRAS DE CONDUTA

41 A leitura e adesdo a esta Politica representam condicdo para a nomeacgao e

exercicio de atividades do Publico-Alvo na BB Asset.
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4.2 A gestao dos investimentos pessoais do Publico-Alvo nao pode concorrer com as

suas atividades laborais realizadas na BB Asset.

4.3 O Publico-Alvo deve preservar o sigilo de toda informagéo privilegiada a que tenha
acesso em fungédo do cargo exercido e assegurar que esta nao seja utilizada para a
tomada de deciséo de investimento pessoal ou para auferir vantagem indevida para si ou
para terceiros (Insider Trading). Também deve evitar a manipulagdo de mercado e outras

praticas que possam prejudicar a equidade e a transparéncia.

4.3.1 Os gestores de equipes devem zelar pela guarda do sigilo de informacdes
privilegiadas a que seus subordinados tenham acesso, respondendo
solidariamente em caso de comprovada negligéncia ou imprudéncia no mau

uso dessas informagdes pelos seus subordinados.

44 O Publico-Alvo nao devera utilizar-se de informacao de investimento de terceiros
para realizar, em nome proprio ou de outrem, negociagbes com valores mobiliarios que,

de alguma forma, possam caracterizar Front Running.

45 As operagbes realizadas pelo Publico-Alvo devem ser compativeis com sua

situacao patrimonial e ndo impactar sua solvéncia e credibilidade.

46 O Publico-Alvo deve orientar seus investimentos pessoais para o médio/longo

prazo e nao para especulagao de curto prazo.

4.7 E vedada a utilizacdo de processo ou artificio destinado & criacdo de condigées
artificiais de demanda, oferta ou prego de valores mobiliarios, a manipulacao de preco, a
realizacao de operacgdes fraudulentas ou ao uso de praticas nao equitativas.

4.8 As regras desta Politica devem ser seguidas pelo Publico-Alvo mesmo em casos

de afastamentos, remunerados ou ndo, enquanto vinculado a BB Asset (conforme

Convénio de Disponibilidade de Empregados do Banco do Brasil S.A. e IN 375).
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4.9 O Publico-Alvo ndo deve participar, em seus investimentos pessoais, de transagdes
que possam vir a prejudicar a reputagao ou questionar a integridade da BB Asset, nem

adotar conduta que seja conflitante com suas fungdes de trabalho.

410 E vedado ao Publico-Alvo realizar transacdes de investimento que estejam, de
alguma forma, relacionadas com suas fungdes ou responsabilidades junto a BB Asset e

que possam caracterizar vantagem indevida ou conflito de interesse.

4.11 O Publico-Alvo deve realizar os seus investimentos pessoais sempre em nome
proprio € nunca por meio de Interpostas Pessoas ou Veiculos de Investimento, ou para

beneficio ou em conjunto com terceiros.

4.12 Caso o Publico-Alvo tenha conhecimento ou informacdes a respeito de violacdes
das determinacdes previstas nesta Politica, deve imediatamente reportar tal fato por meio

do canal de denuncias previsto no item 9 desta Politica.

5. REGRAS DE NEGOCIAGAO DE ATIVOS

5.1 Operagdes permitidas e vedadas - Seguir as regras do Anexo | — Quadro

Consolidado.

5.2 Regras especificas para Autorregulados — Sem prejuizo do disposto no item 5.1,
devem ser observadas pelos Autorregulados as regras para negociagao dispostas na
Instrucao Normativa 1.310 do Banco do Brasil, em especial para acbes de emissao do
Banco do Brasil e da BB Seguridade, movimentacées de cotas do Clube de Investimento
dos Empregados do Banco do Brasil (BB CIN) e dos fundos monoagéao com ativos emitidos
por essas empresas ou quaisquer outras empresas pertencentes ao Conglomerado Banco

do Brasil.
5.3 Formade negociagcédo — Todas as operagdes de compra e venda de titulos e valores

mobiliarios negociadas no mercado domeéstico organizado de Bolsa e Balcao deverao ser,
obrigatoriamente, cursadas no Home Broker do Banco do Brasil.
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5.4  Disponibilizagdo de Informagdes — Sem prejuizo do monitoramento periddico
efetuado pela BB Asset por intermédio de ferramentas de controle, que tem o obijetivo
exclusivo de confirmar a aderéncia dos investimentos pessoais do Publico-Alvo a esta
Politica, sempre que solicitado pela BB Asset, € obrigatorio o fornecimento dos extratos

de posicao de custddia dos investimentos realizados na B3 e no Home Broker.

5.5 Posicdes anteriores a data de adesao a esta Politica:

i. O Publico-Alvo devera preencher a Declaracao de Posig¢des Detidas, informando
todas as suas posi¢cdes em investimentos pessoais existentes;

ii. Posigdes que devam ter custddia e negociagao via Home Broker do Banco do Brasil
(conforme Anexo 1) deverao, obrigatoriamente, ter a custddia transferida para o
Banco do Brasil em, no maximo, 30 (trinta) dias corridos;

iii.  Valores mobiliarios em nao conformidade com esta Politica deverao ser negociados
em, no maximo, 5 (cinco) dias corridos da data de transferéncia de custodia. Caso
nao seja negociado no prazo previsto, o Publico-Alvo devera apresentar justificativa
a Geréncia Gestao de Riscos Corporativos, Controles Internos e Compliance da BB

Asset, que podera, a seu critério, conceder novo prazo para a negociagao.

5.6  Holding Period — é estabelecido o holding period conforme previsao do Anexo | —

Quadro Consolidado.

5.7 Limites de negociagdo — o Publico-Alvo devera apresentar a Geréncia Gestédo de
Riscos Corporativos, Controles Internos e Compliance da BB Asset a comprovacao da
fonte dos recursos de negociagdes que, isolada ou cumulativamente, totalizarem, no
periodo de 1 (um) més do calendario civil, valores superiores ao percebido a titulo de Valor
de Referéncia - VR (conforme definigdo da IN 363.1.1.3), ou remuneragéo (em caso de

terceiros) do Publico-Alvo no periodo de 6 (seis) meses.

5.8 Todas as regras de investimento pessoal aplicam-se a operagdes de fundos de

investimento exclusivos dos quais o Publico-Alvo seja cotista.

5.9 O Publico-Alvo devera evitar volume superior a 20 (vinte) operagdes mensais
(compra e venda sao contadas individualmente) nos ativos previstos no item 3 do Anexo

| — Quadro Consolidado.
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5.10 E terminantemente vedada a negociacdo com valores mobiliarios de emissores dos

quais o Publico-Alvo seja participante de Conselho de Administragao ou Fiscal.

5.11 E vedada ao Publico-Alvo a aquisicdo de acdes e BDRs. Os ativos detidos até a
data de inicio da vigéncia desta versdo da Politica poderdo ser mantidos ou alienados,
desde que sejam observadas integralmente as regras, prazos e procedimentos

estabelecidos neste documento.

5.12 Recebimentos Passivos de Ativos — consideram-se recebimentos passivos aqueles
decorrentes de situagdes nao originadas por decisao ativa de investimento por parte do
Publico-Alvo, tais como: Remuneracgao Variavel de Administradores, ativos recebidos por
herancga (via escritura de inventario ou formal de partilha), dividendos, juros sobre capital
préprio, bonificagées em acdes, direitos de subscricdo, desdobramentos, grupamentos e
reorganizagdes societarias. A movimentacao desses ativos ndo sera considerada infragao

a Politica, desde que observadas as demais disposi¢coes aplicaveis.

6. PENALIDADES

O descumprimento das regras desta Politica acarretara as penalidades previstas no

Anexo | — Quadro Consolidado.

Considerando a relagao juridica especifica dos membros estatuarios, eventuais infracoes
incorridas pelos membros da Diretoria Executiva (item “(i)” do Publico-Alvo) serao

avaliadas de acordo com a legislagao societaria.

7. RESPONSABILIDADES
7.1 Cabe a Geréncia Gestao de Riscos Corporativos, Controles Internos e Compliance
da BB Asset:
i. Propor, revisar e divulgar esta Politica;
ii. Estabelecer e realizar o monitoramento quanto a observancia, pelo Publico-Alvo,
das regras e vedacgdes dispostas nesta Politica;
iii. Prestar esclarecimentos ao Publico-Alvo, nos casos de duvidas acerca das regras
dispostas nesta Politica;

iv. Encaminhar notificacdo de infragdo e reportar ao Comité de Etica e Disciplina da
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BB Asset os casos de violagdes a esta Politica.

7.2 Cabe a todos os detentores de cargos de lideranga fazer cumprir, nas respectivas

equipes, esta Politica.

7.3 Cabe ao Comité de Etica e Disciplina da BB Asset:

i. Analisar e deliberar sobre os casos de descumprimento desta Politica
encaminhados pela Geréncia Gestao de Riscos Corporativos, Controles Internos e
Compliance;

ii. Avaliar e deliberar sobre ocorréncias de situagdes n&o previstas nesta Politica, mas

que representem risco a BB Asset.

8. EXCEGOES

Situagbes ndo expressamente previstas nesta Politica deverdo, obrigatoriamente, ser
objeto de pedido de autorizagdo prévia a Geréncia Gestdo de Riscos Corporativos,
Controles Internos e Compliance da BB Asset, por meio de e-mail enviado para o endereco

bbasset.invespessoal@bb.com.br.

O Comité de Etica e Disciplina da BB Asset podera estabelecer, de forma excepcional,

autorizacoes, restricdes ou waivers a esta Politica.

9. DUVIDAS E DENUNCIAS

Duvidas relacionadas as regras estabelecidas nesta Politica devem ser encaminhadas

para a caixa corporativa bbasset.invespessoal@bb.com.br.

Eventuais denuncias, inclusive anénimas relacionadas ao descumprimento desta Politica
deverdo ser encaminhadas para o Canal de Denuncias do Banco do Brasil

(www.canaldedenuncia.com.br/bancodobrasil), onde s&o recebidas por empresa

independente e especializada, assegurando o sigilo absoluto e o tratamento adequado de

cada situacao.

10. REVISAO

O presente documento devera ser objeto de revisdo, no minimo a cada trés anos, a contar
da data de inicio de sua vigéncia ou de sua ultima revisdo, ou a qualquer momento, na

ocorréncia de fato relevante ou mudancga de legislagao.
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ANEXO |

Quadro Consolidado
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Grupo de Ativos

Acgoes

Aluguel de A¢oes
Arbitragem

210]2

COE

Day-trade

Derivativos
Long&Short

Produto Conta Margem
Venda a descoberto

£ BB ASSET MANAGEMENT

ANEXO | = Quadro Consolidado

Holding Period

Custédia (em dias)

Forma de Negociagao

Vedado

Fundos de Investimento
Financeiros

Todas as instituigdes 90 (apenas FIF

FII/FIP/FIDC/ETF

CDB/LCI/LCA/CRI/CRA/
DEBENTURES

Titulos Publicos

Investimento no Exterior

Criptoativos

. N/A Permitido -
autorizadas Monoag&o)
Home broker BB BB-BI Permitido 90
Todas as |r.15t|tuu;oes N/A Permitido N/A
autorizadas
Todas as |r.1$t|tU|goes N/A Permitido N/A
autorizadas
Todas as |rr|st|tU|<;oes N/A Permitido N/A
autorizadas
Todas as institui¢des N/A Permitido N/A

autorizadas

Outros ativos

Consultar a Geréncia Gestdo de Riscos Corporativos, Controles Internos e Compliance

Limites de Movimentagao

Os ativos previstos no item 3 deste quadro e as operagdes de Venda de A¢Ses/BDR adquiridas anteriormente
possuem, somados, um limite de 20 (vinte) opera¢cdes mensais (compra e venda sdo contadas
individualmente)
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