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Fitch Afirma Ratings ‘BB'/'AAA(bra)’ do Banco da
Amazonia; Perspectiva Estavel

Fitch Ratings - Sao Paulo - 20 Mar 2024: A Fitch Ratings afirmou os IDRs (/ssuer Default Ratings - Ratings
de Inadimpléncia do Emissor) de Longo Prazo em Moedas Estrangeira e Local ‘BB’ e o Rating Nacional
de Longo Prazo ‘AAA(bra) do Banco da Amazénia S.A. (Basa). A Perspectiva de todos os ratings é
Estavel.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

Ratings Derivados do Suporte do Governo: Os IDRs do Basa sdo movidos por seu Rating de Suporte
do Governo (RSG) e equalizados aos ratings soberanos do Brasil, refletindo probabilidade moderada
de suporte do governo brasileiro. A Fitch considera alta a propensao do governo federal em prestar
suporte ao Basa, mas sua capacidade de fazé-lo é moderada. A elevada propensdo de a Unido prover
suporte ao banco reflete o seu importante papel politico, bem como o fato de o Basa ser
majoritariamente controlado pelo governo federal. A capacidade do soberano em prestar suporte a
instituicdo € moderada, conforme refletido em seus IDRs de Longo Prazo ‘BB'.

O Rating Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra) do Basa se apoia no potencial suporte do governo a
instituicdo e reflete a situacao de crédito do banco em relacdo a outros emissores no Brasil.

Auséncia de Atribuicao de RV: A exemplo dos demais bancos de desenvolvimento, a Fitch nao atribui
Rating de Viabilidade (RV) ao Basa, pois, de acordo com a metodologia da agéncia, os RVs ndo sao
atribuidos a bancos com missao publica, cujas operagdes sao, em grande parte, determinadas por seu
papel na implementacao de politicas do governo. O modelo de negdcios do banco é fortemente
influenciado por sua atuacao como banco regional com missao publica.

Banco Fundamental Para o Desenvolvimento Regional: O Basa € um dos principais bancos com
missdo publica regional do governo brasileiro e atua implementando seus planos de desenvolvimento
e politicas anticiclicas na Regido Norte do Brasil. O objetivo do Basa é prestar suporte e fomentar
atividades econOmicas que contribuam para o crescimento econdmico dos nove estados da Amazonia
Legal brasileira e promover o desenvolvimento econémico e social da regido. Como resultado, o
governo brasileiro exerce influéncia nas atividades e operac8es de crédito do banco.

A importancia da missdo publica do Basa ndao mudou ao longo dos ciclos politicos, e a Fitch acredita
que isto se mantera. Embora ndo tenha havido qualquer alteragao significativa na governanca
corporativa do banco até o momento, a agéncia continuara monitorando eventuais interferéncias
politicas por parte do governo federal que possam impactar significativamente o papel do Basa e seus
indicadores financeiros.



Recursos do Governo Sustentam Missao Publica: A missdo publica do Basa é ainda mais reforcada
por sua condicao de agente exclusivo para gerir varios fundos estabelecidos pela Unido, incluindo o
Fundo Constitucional de Financiamento do Norte (FNO), o principal instrumento financeiro para o
desenvolvimento econdmico da regido. Os recursos do FNO sdo a maior fonte de captacao do Basa e
importantes geradores de receitas para a entidade.

Como administrador do fundo, o Basa recebe uma taxa mensal sobre o seu patriménio, além de uma
taxa del credere por assumir riscos parciais ou integrais de operacdes de crédito que utilizam recursos
do FNO. Ao final de 2023, os créditos brutos concedidos ao Basa foram de BRL50,9 bilhdes, dos quais
BRL24,1 bilhdes estavam relacionados ao acordo de compartilhamento de risco com o fundo, onde o
Basa é remunerado por garantir 50% do risco de crédito. As taxas de administracdo e del credere
representam cerca de metade da receita operacional do banco.

Fortalecimento dos Perfis Financeiro e de Negdcios: O Basa ndo esta voltado principalmente a
maximizagao de lucros, mas a Fitch destaca a estratégia proativa utilizada nos ultimos anos para
melhorar a gestdo de riscos, a transformacdo digital e os padrdes de governanca do banco. Estas
iniciativas levaram a melhoras tangiveis na rentabilidade, facilitando a expansdo do crédito e
reforcando o papel fundamental do Basa na conducao do progresso econdmico na Regido Norte.
Como parte da transformacao de seus negocios, o banco também tem procurado estabelecer acordos
de captag¢do de longo prazo com instituicdes multilaterais e diversificar as suas fontes de captag¢ao
para além dos recursos do FNO.

Forte Desempenho: O indice resultado operacional/ativos ponderados por risco do banco atingiu
3,9% nos nove primeiros meses de 2023 e melhorou significativamente em relacao aos reportados nos
anos anteriores a pandemia de coronavirus, refletindo principalmente o aumento dos volumes de
negocios, os elevados rendimentos em titulos do governo e as despesas bem controladas, decorrentes
da implementacao de medidas de eficiéncia de custos.

Perfil de Risco Sensivel a Missao Publica: Considerando a missao publica do Basa, o seu perfil de
risco é mais sensivel a desaceleracbes econémicas do que o de bancos comerciais locais. Isto reflete o
papel da entidade no financiamento de setores e indUstrias emergentes, bem como em segmentos de
clientes que tém dificuldade de acesso aos bancos comerciais, além da natureza de longo prazo de
suas operacdes de crédito. No entanto, o indice de créditos em atraso do banco (faixa ‘D-H’, de acordo
com a classificacao do Banco Central) continua diminuindo. Em 2023, este indice atingiu 6,0% - frente
a 11% ao final de 2021 e a 7,6% ao final de 2022 -, o que indica a redug¢do dos créditos em atraso, o
crescimento das operagdes de crédito e as baixas contabeis.

Reservas de Capital Adequadas: Os indices de capital regulatério do Basa permanecem adequados,
conforme indicado por seu indice de Capital Principal (CET1) de 13% ao final de 2023, apesar da forte
expansdo do balanco, refletindo a geracdo interna de capital mais robusta do banco e a prudente
distribuicdo de dividendos.

Perfil de Captacgao Estavel: O perfil de captacdo do Basa se beneficia de fontes amplas e de longo
prazo de fundos constitucionais federais — 64% da captacao total ao final de 2023, sendo o FNO o



principal deles — e é sustentado por uma base de depdsitos de clientes bastante resiliente e
diversificada, além de repasses do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES).

SENSIBILIDADE DOS RATINGS

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acao de Rating Negativa/
Rebaixamento:

-- Os IDRs de Longo Prazo e o RSG do Basa serdo rebaixados se o rating soberano do Brasil for
rebaixado, embora este ndo seja o cenario-base da Fitch, tendo em vista a Perspectiva Estavel dos IDRs
de Longo Prazo soberanos.

-- Os ratings do banco também sdo sensiveis a reduc¢do da propensdo do governo em |lhe prover
suporte, o que poderia indicar uma mudanca adversa na missao publica do Basa ou reducao
significativa da participacdo acionaria do governo, o que a Fitch considera improvavel;

-- O Rating Nacional de Longo Prazo do Basa também é sensivel a uma mudanca negativa na opinido
da Fitch sobre o perfil de crédito do banco em relacao a outros emissores brasileiros.

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Agao de Rating Positiva/
Elevacao:

-- Uma elevacao dos IDRs de Longo Prazo esta vinculada a uma elevacao do soberano;

-- O Rating Nacional de Longo Prazo do Basa esta no patamar mais alto da escala nacional da Fitch
para entidades com ratings internacionais equalizados aos do soberano e, portanto, nao pode ser
elevado.

RATINGS PUBLICOS COM VINCULO DE CREDITO A OUTRAS CLASSIFICAGOES
Os ratings do Basa sdo equalizados aos ratings soberanos do Brasil.

Referéncias para Fontes Altamente Relevantes Citadas entre os Principais
Fundamentos dos Ratings

As principais fontes de informacao utilizadas na analise estdo descritas nas Metodologias Aplicadas
listadas abaixo.

CONSIDERACOES DE ESG

Salvo disposicao em contrario divulgada nesta secdo, o score mais alto de Relevancia de Crédito
Ambiental, Social e de Governanca (ESG) é ‘3", Isto significa que as questdes de ESG sao neutras ou tém
impacto minimo no crédito da entidade, seja devido a sua natureza, ou a forma como estdo sendo por
ela administradas. Os scores de relevancia ESG ndo sao inputs para o processo de rating, mas uma
observacao sobre a relevancia de fatores ESG na decisao de rating. Para mais informacgdes sobre os
Scores de ESG da Fitch, acesse https://www.fitchratings.com/topics/esg/products#esg-relevance-
scores.



INFORMACOES REGULATORIAS:

A presente publicacdo € um relatdrio de classificacao de risco de crédito, para fins de atendimento ao
artigo 16 da Resolucdo CVM n° 9/20.

As informac®es utilizadas nesta analise sao provenientes do Banco da Amazénia S.A.

A Fitch adota todas as medidas necessarias para que as informacgdes utilizadas na classificagdo de risco
de crédito sejam suficientes e provenientes de fontes confidveis, incluindo, quando apropriado, fontes
de terceiros. No entanto, a Fitch ndo realiza servicos de auditoria e ndo pode realizar, em todos 0s
casos, verificagdo ou confirmagdo independente das informagdes recebidas.

Historico dos Ratings:
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 13 de maio de 2003.
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela Ultima vez: 31 de agosto de 2023.

A classificacdo de risco foi comunicada a entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas, e o rating
atribuido ndo foi alterado em virtude desta comunicagao.

Os ratings atribuidos pela Fitch sdo revisados, pelo menos, anualmente.

A Fitch publica a lista de conflitos de interesse reais e potenciais no Anexo X do Formulario de
Referéncia, disponivel em www.fitchratings.com/brasil

Para informacdes sobre possiveis alteracdes na classificagdo de risco de crédito veja o item:
Sensibilidade dos Ratings.

Informacgdes adicionais estao disponiveis em 'www.fitchratings.com' e em 'www.fitchratings.com/site/
brasil'.

A Fitch Ratings Brasil Ltda., ou partes a ela relacionadas, pode ter fornecido outros servicos a entidade
classificada no periodo de 12 meses que antecede esta a¢do de rating de crédito. A lista de outros
servicos prestados as entidades classificadas esta disponivel em https://www.fitchratings.com/pt/
region/brazil/exigencias-regulatorias/outros-servicos. A prestacao deste servico ndo configura, em
nossa opinido, conflito de interesses em face da classificagdo de risco de crédito.

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatério de classificacao
de risco de crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte relacionada que ndo seja o
devedor ou o emissor classificado, pelo patrocinador (“sponsor”), subscritor (“underwriter”), ou o
depositante do instrumento, titulo ou valor mobilidrio que esta sendo avaliado.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

-- Metodologia de Rating de Bancos (15 de marc¢o de 2024);



-- Metodologia de Ratings em Escala Nacional (22 de dezembro de 2020).
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ENTITY/DEBT RATING RECOVERY PRIOR
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Applicable Criteria
Bank Rating Criteria (pub.15 Mar 2024) (including rating assumption sensitivity)

National Scale Rating Criteria (pub.22 Dec 2020)

Additional Disclosures

Solicitation Status

Endorsement Status

Banco da Amazonia S.A. EU Endorsed, UK Endorsed

DISCLAIMER & DISCLOSURES

Todos os ratings de crédito da Fitch estdo sujeitos a algumas limitacfes e termos de isencao de
responsabilidade. Por favor, veja no link a seguir essas limita¢es e termos de isencao de
responsabilidade: http://fitchratings.com/understandingcreditratings. Além disso, as defini¢cdes de
cada escala e categoria de rating, incluindo defini¢es referentes a inadimpléncia, podem ser
acessadas em https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil, em defini¢des de ratings, na secdo de
exigéncias regulatdrias. Os ratings publicos, critérios e metodologias publicados estdo
permanentemente disponiveis neste website. O cédigo de conduta da Fitch e as politicas de


https://app.fitchconnect.com/search/research/article/RPT_10263366
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/RPT_10146648
https://www.fitchratings.com/research/pt/banks/fitch-affirms-banco-da-amazonia-ratings-at-bb-outlook-stable-20-03-2024#solicitation-status
http://fitchratings.com/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS
https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil

confidencialidade, conflitos de interesse; seguranca de informacgao (firewall) de afiliadas, compliance e
outras politicas e procedimentos relevantes também estao disponiveis neste website, na se¢ao "codigo
de conduta". Os interesses relevantes de diretores e acionistas estao disponiveis em
https://www.fitchratings.com/site/regulatory. A Fitch pode ter fornecido outro servico autorizado ou
complementar a entidade classificada ou a partes relacionadas. Detalhes sobre servico autorizado,
para o qual o analista principal esta baseado em uma empresa da Fitch Ratings (ou uma afiliada a esta)
registrada na ESMA ou na FCA, ou servicos complementares podem ser encontrados na pagina do
sumario do emissor, no website da Fitch.

Ao atribuir e manter ratings e ao produzir outros relatérios (incluindo informacdes sobre projecdes), a
Fitch conta com informac®@es factuais recebidas de emissores e underwriters e de outras fontes que a
agéncia considera confiaveis. A Fitch realiza uma apuracdo adequada das informacdes factuais de que
dispde, de acordo com suas metodologias de rating, e obtém uma verificacdo adequada destas
informacdes de fontes independentes, a medida que estas fontes estejam disponiveis com
determinado grau de seguranca, ou em determinada jurisdi¢cdo. A forma como é conduzida a
investigac¢ao factual da Fitch e o escopo da verificacao de terceiros que a agéncia obtém poderao
variar, dependendo da natureza do titulo analisado e do seu emissor, das exigéncias e praticas na
jurisdicdo em que o titulo analisado é oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja localizado, da
disponibilidade e da natureza da informagdo publica envolvida, do acesso a administracdo do emissor
e seus consultores, da disponibilidade de verificagdes preexistentes de terceiros, como relatérios de
auditoria, cartas de procedimentos acordadas, avalia¢des, relatérios atuariais, relatérios de
engenharia, pareceres legais e outros relatérios fornecidos por terceiros, disponibilidade de fontes
independentes e competentes de verificacdo, com respeito ao titulo em particular, ou na jurisdicao do
emissor, em especial, e a diversos outros fatores. Os usuarios dos ratings e relatérios da Fitch devem
estar cientes de que nem uma investigacao factual aprofundada, nem qualquer verificagdao de
terceiros podera assegurar que todas as informacdes de que a Fitch dispde com respeito a um rating
ou relatério serao precisas e completas. Em ultima instancia, o emissor e seus consultores sao
responsaveis pela precisao das informac&es fornecidas a Fitch e ao mercado ao disponibilizar
documentos e outros relatérios. Ao emitir ratings e relatorios, a Fitch é obrigada a confiar no trabalho
de especialistas, incluindo auditores independentes, com respeito as demonstracdes financeiras, e
advogados, com referéncia a assuntos legais e tributarios. Além disso, os ratings e as projecdes
financeiras e outras informacdes sdo naturalmente prospectivos e incorporam hipéteses e premissas
sobre eventos futuros que, por sua natureza, nao podem ser confirmados como fatos. Como
resultado, apesar de qualquer verificacao sobre fatos atuais, os ratings e as proje¢cdes podem ser
afetados por condi¢des ou eventos futuros ndo previstos na ocasido em que um rating foi emitido ou
afirmado. A Fitch Ratings realiza ajustes frequentes e amplamente aceitos nos dados financeiros
reportados, de acordo com as metodologias relevantes e/ou padrfes do setor, de modo a prover
consisténcia em termos de métricas financeiras para entidades do mesmo setor ou classe de ativos.

A faixa completa de melhores e piores cenarios de ratings de crédito para todas as categorias de rating
varia de 'AAA' a 'D'. A Fitch também fornece informacdes sobre os melhores cenarios de elevagdo de
rating e os piores cenarios de rebaixamento de rating (definidos como o0 99° percentil de transi¢des de
rating, medidos em cada direcao) para ratings de crédito internacionais, com base no desempenho


https://www.fitchratings.com/SITE/REGULATORY

histérico. Uma média simples entre classes de ativos apresenta elevacdes de quatro graduagdes no
melhor cenario de elevacao e de oito graduagdes no pior cendrio de rebaixamento no 99° percentil. Os
melhores e piores cenarios de rating especificos do setor estdo listados detalhadamente em
https://www.fitchratings.com/site/re/10238496

As informac0des neste relatdrio sdo fornecidas "tais como se apresentam"”, sem que oferecam qualquer
tipo de garantia, e a Fitch ndo garante ou atesta que um relatdrio ou seu conteldo atendera qualquer
requisito de quem o recebe. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de crédito de um titulo.
Esta opinido e os relatérios se apoiam em critérios e metodologias existentes, que sdo constantemente
avaliados e atualizados pela Fitch. Os ratings e relatérios sao, portanto, resultado de um trabalho de
equipe na Fitch, e nenhum individuo, ou grupo de individuos, é responsavel isoladamente por um
rating ou relatério. O rating nao cobre o risco de perdas em funcdo de outros riscos que ndo sejam o
de crédito, a menos que tal risco esteja especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da oferta
ou da venda de qualquer titulo. Todos os relatérios da Fitch sdo de autoria compartilhada. Os
profissionais identificados em um relatério da Fitch participaram de sua elaboracdo, mas nao sao
isoladamente responsaveis pelas opinides expressas no texto. Os nomes sdo divulgados apenas para
fins de contato. Um relatério que contenha um rating atribuido pela Fitch ndo constitui um prospecto,
nem substitui as informacdes reunidas, verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e
seus agentes com respeito a venda dos titulos. Os ratings podem ser alterados ou retirados a qualquer
tempo, por qualquer razdo, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia ndo oferece aconselhamento de
investimentos de qualquer espécie. Os ratings ndo constituem recomendacao de compra, venda ou
retencdo de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a corre¢ao dos precos de mercado, a
adequacao de qualquer titulo a determinado investidor ou a natureza de isen¢do de impostos ou
taxagao sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe pagamentos de
emissores, seguradores, garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar o rating dos
titulos. Estes precos geralmente variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda
local aplicavel) por emissdo. Em certos casos, a Fitch analisara todas ou determinado numero de
emissdes efetuadas por um emissor em particular ou seguradas ou garantidas por determinada
seguradora ou garantidor, mediante um uUnico pagamento anual. Tais valores podem variar de
USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel). A atribui¢ao, publicagdo ou
disseminacao de um rating pela Fitch ndo implicara consentimento da Fitch para a utiliza¢do de seu
nome como especialista, com respeito a qualquer declara¢do de registro submetida mediante a
legislacdo referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a Lei de Servigos Financeiros e
Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou a legislacao referente a titulos de qualquer outra jurisdicao,
em particular. Devido a relativa eficiéncia da publica¢do e da distribuicao por meios eletrénicos, o
relatério da Fitch podera ser disponibilizado para estes assinantes até trés dias antes do acesso para
os assinantes dos impressos.

Para Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd detém uma
licenca australiana de servicos financeiros (licenca AFS n°337123), a qual autoriza o fornecimento de
ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As informacdes sobre ratings de crédito publicadas
pela Fitch ndo se destinam a utilizagdo por pessoas que sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de
Sociedades (Corporations Act 2001).


https://app.fitchconnect.com/search/research/article/RPT_10238496

A Fitch Ratings, Inc. esta registrada na Securities and Exchange Comission dos EUA como uma
“Nationally Recognized Statistical Rating Organization” (NRSRO - Organiza¢do de Rating Estatistico
Reconhecida Nacionalmente). Algumas subsidiarias de ratings de crédito de NRSROs sdo listadas no
Item 3 do NRSRO Form e, portanto, podem atribuir ratings de crédito em nome da NRSRO (consulte
https://www.fitchratings.com/site/regulatory), mas outras subsidiarias de ratings de crédito ndo estao
listadas no NRSRO Form (as “ndo-NRSROs"). Logo, ratings de crédito destas subsididrias ndo sao
atribuidos em nome da NRSRO. Porém, funcionarios da ndao-NRSRO podem participar da atribui¢cdo de
ratings de crédito da NRSRO ou atribuidos em nome dela.

Copyright © 2024 da Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. e suas subsidiarias. 33 Whitehall St, NY, NY
10004.Telefone: 1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos), ou (001212) 908-0500
(chamadas fora dos Estados Unidos). Proibida a reproduc¢do ou retransmissao, integral ou parcial,
exceto quando autorizada. Todos os direitos reservados.

Endorsement policy

Os ratings de crédito internacionais da Fitch produzidos fora da Unido Europeia (UE)ou do Reino
Unido, conforme o caso, sao endossados para uso por entidades reguladas na UE ou no Reino Unido,
respectivamente, para fins regulatorios, de acordo com os termos do Regulamento das Agéncias de
Rating de Crédito da UE ou do Reino Unido (Alteragdes etc.) (saida da UE), de 2019 (EU CRA Regulation
or the UK Credit Rating Agencies (Amendment etc.) (EU Exit) Regulations 2019), conforme o caso. A
abordagem da Fitch para endosso na UE e no Reino Unido pode ser encontrada na pagina de
Regulatory Affairs (Assuntos Regulatérios) da Fitch, no site da agéncia. O status de endosso dos ratings
de crédito internacionais é fornecido na pagina de sumario da entidade, para cada entidade
classificada, e nas paginas de detalhes das transacdes, para transag¢des de financas estruturadas, no
site da Fitch. Estas divulgacdes sdo atualizadas diariamente.
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