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Sobre a SITAWI

A SITAWI é uma organizacdo brasileira que mobiliza capital para impacto
socioambiental positivo. Desenvolvemos solucdes financeiras para impacto
social e assessoramos o setor financeiro a incorporar questdes socioambientais
na estratégia, gestéao de riscos e avaliacao de investimentos. Somos uma das 4
melhores casas de pesquisa socioambiental para investidores de acordo com o
Extel Independent Research in Responsible Investment — IRRI 2019 e a primeira
organizacgao latino-americana a avaliar as credenciais verdes de titulos de divida.
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|. Escopo

O objetivo deste Parecer Independente P6s Emissdo € prover uma opinido sobre o
alinhamento de cinco operagdes de crédito verde da FS Bioenergia, realizadas com
base no Framework de Titulos Verdes da companhia. O Framework de Titulos Verdes
desenvolvido pela FS Bioenergia obteve parecer independente favoravel da SITAWI em
2020.

A primeira operacao, um Certificado de Recebiveis do Agronegdécio (CRA) lastreado em
um Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio (CDCA), foi emitida em 12 de
fevereiro de 2020 com vencimento final em 22 de fevereiro de 2023 no valor de R$ 210
milhdes.

A segunda operacdo, uma Cédula de Crédito Bancéario (CCB) N° 270246320 com o
Banco Santander, foi emitida na data de 19 de junho de 2020 e com vencimento na data
de 24 de junho de 2021 no valor de R$ 180 milhdes.

A terceira operacgdo, um Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI), foi emitida por
meio de uma Cédula de Crédito Bancario N° CSBRA20200600402 com o banco Credit
Suisse, na data de 25 de junho de 2020 e com vencimento em 22 de fevereiro de 2023
no valor de R$ 120 milhdes.

A quarta operacéo foi a emissdo de um titulo de divida verde realizada em 15 de
dezembro de 2020, com o vencimento na data de 15 de dezembro de 2025, no valor de
US$ 550 milhdes. Essa operagcdo contou com uma captacao adicional (quinta
operacgdo), em 11 de janeiro de 2021, no valor de US$50 MM.

Os recursos captados foram 100% alocados em CAPEX e OPEX nas operacoes da FS
Bioenergia para a producdo de etanol a partir da cultura de milho, fomentando a
producéo de biocombustiveis e contribuindo para a mitigacdo das mudancgas climaticas.

A SITAWI utilizou seu método proprietario de andlise, que esta alinhado com os Green
Bond/Loan Principles (GBP/GLP)!, Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS)
da Organizacdo das Nacdes Unidade (ONU)? e outros padrdes de sustentabilidade
reconhecidos internacionalmente.

A opinido da SITAWI é baseada em:
i.  Alinhamento das operacdes atreladas ao Framework de Titulos Verdes da FS
Bioenergia;
il Contratos de financiamento verde com bancos parceiros;
iii. Performance Ambiental, Social e de Governancga (ASG) dos projetos.

A andlise desse parecer utilizou informagBes e documentos fornecidos pela FS
Bioenergia, sendo alguns de carater confidencial, pesquisa de mesa; além de outros
elementos adquiridos em entrevistas com equipes responsaveis pela emissdo dos
financiamentos e pela gestdo empresarial, realizadas por videoconferéncia. Esse
processo foi realizado entre junho e agosto de 2021.

O processo de avaliacdo consistiu em:
e Planejamento da avaliagéo;
e Realizacdo da avaliagcdo, incluindo a preparacdo do cliente, obtencdo de
evidéncias e avaliagao;

1 https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/green-bond-principles-gbp/ e
https://www.Ima.eu.com/application/files/9115/4452/5458/741_LM_Green_Loan_Principles_Booklet_V8.pdf
2 https://nacoesunidas.org/pos2015/agenda2030/
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e Elaboracédo da concluséo da avaliagéo;
e Preparacéo do relatorio da avaliagao;

O processo de avaliagéo foi realizado de acordo com principios gerais relevantes e
padrBes profissionais de auditoria independente, e em linha com a Norma Internacional
sobre Compromissos de Avaliacdo que ndo sejam auditorias ou revisdes de informacdes
financeiras historicas (ISAE 3000), Norma Internacional em Controle de Qualidade
(ISQC 1, 2009) e Codigo de Etica para Contadores Profissionais do International Ethic
Standards Board for Accountants (IESBA, 2019).

A SITAWI teve acesso a todos os documentos e pessoas solicitadas, podendo assim
prover uma opinido com nivel razoavel de asseguracdo em relacdo a completude,
precisdo e confiabilidade.
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Opiniao

Em nossa opinido, as cinco operacdes verdes estdo em conformidade, em todos os
aspectos materiais, com o Framework de Titulos Verdes da FS Bioenergia e com 0s
GBP e GLP, gerando beneficios ambientais claros e mensuraveis. O Framework da FS
Bioenergia e o parecer independente do Framework, este Ultimo elaborado pela SITAWI,
foram disponibilizados ao publico no site de Relagdes com Investidores da FS®.

Essa opinido é baseada nas duas analises a seguir:

i Alocacdo dos recursos

a.

ii. Emissora

a. Foi identificada controvérsia critica envolvendo a empresa. A empresa demonstrou

Os projetos que receberam recursos dos financiamentos geram beneficios
ambientais tangiveis e sdo enquadrados na categoria de ‘Bioenergia’ do Framework
de Titulos Verdes da FS Bioenergia. Os usos sao alinhados a categoria de energia
renovavel dos Green Bond Principles. Além disso, identificamos que 0s projetos
podem contribuir no atingimento do ODS 7 (energia limpa e acessivel).

Ja foram alocados 100% dos recursos captados, que somaram R$ 510 milhdes no
mercado nacional e USD 550 milhdes no mercado externo. Das emissdes em
mercado nacional, foram alocados R$ 390 milhdes em OPEX e R$ 120 milhdes em
CAPEX. Das emissfes realizadas no mercado internacional, foram alocados USD
47,3 milhdes em OPEX e USD 502,7 milhdes em CAPEX.

Os recursos alocados em OPEX foram usados para a compra de matéria prima para
produzir etanol de milho para safra 2019/2020. Os recursos direcionados para
CAPEX foram usados para investimentos no aumento da capacidade produtiva de
etanol da empresa. Os recursos foram temporariamente mantidos em instrumentos
de baixo risco (CDBs) e no caixa da empresa, sem risco significativo de
contaminacdo. A empresa comprovou a alocacéo de 100% dos recursos através de
documentos auditados.

Os projetos elegiveis nao receberam recursos de outras emissées/empréstimos
verdes além das analisadas no presente documento. O valor dos projetos e ativos
elegiveis é superior aos recursos rotulados como verdes.

As usinas de Lucas do Rio Verde e Sorriso, que receberam os recursos das emissoes,
possuem licenca ambiental de operacéo vigente.

A empresa informara anualmente os investidores acerca do status de alocagéo dos
recursos nos projetos verdes, assim como seus beneficios ambientais e climaticos
por meio do Relatério de Sustentabilidade auditado, a ser publicado no segundo
semestre de 2021.

A FS Bioenergia disponibilizou publicamente o Framework de Titulos Verdes e o
parecer independente do Framework, este Ultimo elaborado pela SITAWI em 2020,
com informacdes acerca da categoria dos projetos elegiveis ao financiamento verde.
A empresa também se compromete a divulgar o presente parecer independente de
pés-emissao.

ter adotado medidas para evitar a reincidéncia da ocorréncia critica (6bito de
funciondrio). Dessa maneira, consideramos a empresa apta a gerir e mitigar

3 https://www.fs.agr.br/ri/spo-e-framework/
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eventuais riscos socioambientais dos projetos que receberam o0s recursos do
Financiamentos Verdes.

Equipe técnica responsavel

Tsokals ceot e Mo
A2bely Caobinhg  Juuibilae— f/
Isabela Coutinho Cristovéao Alves
Analista Revisor e Controle
icoutinho@sitawi.net  de Qualidade
calves@sitawi.net

Rio de Janeiro, 04/08/2021
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Declaracdo de Responsabilidade

A SITAWI* ndo é acionista, cliente, fornecedora ou parte relacionada da FS Bioenergia.
Assim, a SITAWI declara ndo possuir conflito de interesse e estar apta a emitir uma
opinido independente.

As andlises contidas nesse parecer sdo baseadas em uma série de documentos, parte
destes confidenciais, fornecidos pela Empresa. Nao podemos atestar pela completude,
exatiddo ou até mesmo veracidade destes. Portanto, a SITAWI ndo se responsabiliza
pelo uso das informacgdes contidas nesse parecer.

ISSO NAO E UMA RECOMENDACAO
Frisamos que todas as avaliagGes e opiniées indicadas nesse relatério ndo constituem

uma recomendacdo de investimento e ndo devem ser consideradas para atestar a
rentabilidade ou liquidez dos papéis.

4 A responsavel final por esse relatdrio ¢ a KOAN Finangas Sustentaveis Ltda., que opera sob 0 nome fantasia de SITAWI Financas
do Bem
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lll.  Alocacao dos Recursos

Foram realizadas cinco operagdes verdes com base no Framework de Titulos Verdes,
o qual foi elaborado pela FS Bioenergia em marco de 2020 e contou com parecer
independente da SITAWI.

Os recursos captados por meio das emissdes foram utilizados para reembolso de gastos
— ocorridos em até 24 meses da data de cada operacao - e financiamento de projetos.
O setor financeiro da FS Bioenergia foi o responsavel pela gestdo dos recursos captados
nas emissoes.

O valor total das operacdes realizadas e a respectiva alocacdo dos recursos estao
detalhados na Tabela 1 a seguir.

Tabela 1 — Operagdes realizadas

Categoria

Framework

de Titulos
Verdes

% de
Destinacéo de  recursos
recursos ja
alocados

Data da Data de
emissao Vencimento
((WESERD)) ((WESERD))

Operagédo

OPEX para
adquirir
matéria-prima
para produzir 100
etanol de milho
para safra
2019/20
OPEX para
adquirir
matéria-prima
para produzir 100
etanol de milho
para safra
2019/20

CAPEX para
aumento da
capacidade 100
produtiva de

etanol

1) CRA - CDCA Bioenergia Fev/2020 Fev/2023

2) CCB N°270246320
(Bilateral Santander)

R$ 180

Bioenergia Jun/2020 Jun/2021 MM

3) CRI-CCB

Ne . . R$120
CSBRA20200600402 Bioenergia Jun/2020 Fev/2023 MM

(Banco Credit Suisse)

8,6% para
OPEX para
adquirir
matéria-prima
US$ 550 para produzir
Dez 2020/ MM + etanol de milho
Jan 2021 Dez 2025 US$ 50 na safra
(captacao MM 2020/21 e
adicional) (captagao 91,4% em
adicional) CAPEX para
aumento da
capacidade
produtiva de
etanol

4 e 5) Green Bond

e captacao adicional Bioenergia

100

Fonte: FS Bioenergia

Os gastos foram comprovados através de documentos auditados, como as
demonstracgdes financeiras da empresa.

O Framework de Titulos Verdes da empresa define diretrizes para 0 uso e gestédo de
recursos, avaliacdo e selecdo de projetos, e divulgacdo das informacbes a serem
reportadas, em linha com os GBP/GLP.

&3 PARECER INDEPENDENTE - POS EMISSAO — OPERACOES ATRELADAS AO FRAMEWORK DE TIiTULOS
VERDES DA FS BIOENEGIA | 7



As atividades de Bioenergia, que receberam os recursos das emissdes aqui analisadas,
envolveram projetos relacionados a producdo de etanol de milho, com investimentos
para a construcdo, operacdo, manutencao das instalacbes e despesas operacionais
com o plantio. Os detalhes referentes aos beneficios ambientais das operacfes sao
apresentados na secao IV deste relatorio.

Como as operacdes realizadas ja tiveram os seus recursos alocados integralmente nos
projetos, ndo ha risco de contaminagdo dos recursos temporariamente nao alocados
nos projetos. Ainda, de acordo com o Framework da empresa, 0S recursos
temporariamente ndo alocados sao investidos em Certificados de Depdésito Bancario
(CDBs) ou outros investimentos de baixo risco, desde que ndo invistam em atividades
carbono intensivas. A total alocacdo dos recursos captados nas emissdes mostra que a
empresa vem cumprindo com as diretrizes do Framework de Titulos Verdes, na qual o
uso dos recursos captados deve ser concretizado em até 12 meses apds cada emissao.

A FS Bioenergia se comprometeu a monitorar e relatar informacdes financeiras e
ambientais relacionadas aos projetos. A Companhia disponibilizou publicamente, em
seu website, o Framework de Titulos Verdes e o parecer independente (second party
opinion) do Framework elaborado pela SITAWI. O uso de recursos pretendido para
todas as operacgdes foi disponibilizado para os investidores previamente nos contratos
das operacoes.

Adicionalmente, o Relatério de Sustentabilidade Anual 2020/21 também incluird as
informagfes sobre o uso de recursos, com respectivo montante alocado, impactos
socioambientais das operacbes, bem como as metodologias utilizadas para a
mensuracdo dos impactos socioambientais dos projetos. Os indicadores financeiros e
de impacto dos projetos sdo detalhados na sec¢éo IV deste parecer. Vale destacar que
o Relatério de Sustentabilidade Anual passa por um processo de auditoria externa, o
gue contribui para a sua integridade.

Dessa forma, concluimos que os recursos vém sendo alocados conforme estabelecido
no Framework de Titulos Verdes da FS Bioenergia e em linha com os Green Bond/Loan
Principles. Como os recursos ja foram integralmente alocados nos projetos, ndo ha
riscos de contaminacdo decorrentes da alocacdo temporaria em atividades carbono
intensivas. As informacdes acerca do uso de recursos captados nas emissfes e 0s
indicadores financeiros e ambientais seréo divulgados ao mercado por meio do Relatério
de Sustentabilidade Anual 20/21, o qual passa por um processo de verificacdo externa.
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IVV. Impacto dos Projetos

Beneficios Ambientais e Climaticos

Os principais beneficios ambientais gerados pelas atividades da FS Bioenergia estédo
associados a mitigacdo das mudancgas climaticas. Esses beneficios sdo mensurados
pelos indicadores de impacto demonstrados a seguir, conforme definido em seu
Framework.

IV.l Indicadores de impacto

Tabela 2 — Indicadores de imEacto dos Ero'etos da FS Bioenergia

Indicadores de Impacto — das atividades atreladas ao Framework de Titulos Verdes da FS
Bioenergia

e Unidade Lucas do Rio Verde: 17,81
gCO2eq/MJ (etanol anidro) e 17,68

gCO02eq/MJ (etanol hidratado)
a. Intensidade de carbono da

producéo de etanol, considerando e Unidade Sorriso: 17,83 gCO2eq/MJ
todas as fases do processo de (etanol anidro) e 17,06 gCO2eq/MJ
producéo (baseado na ferramenta (etanol hidratado)

da RenovaCalc)
Dessa forma, ambas as unidades se encontram
abaixo do limite de intensidade de carbono
estabelecido pelo critério de Bioenergia da CBI
Etanol anidro (safra 2020/21): 404.584,97 m3
Etanol Hidratado (safra 2020/21): 709.246,62
m3

b. Volume de biocombustivel
produzido

c. Area de floresta em pé
d. Inventério de carbono por hectare
de floresta em pé

N&o aplicavel, pois ndo houve emissdes na
categoria ‘Florestas’ prevista no Framework

Vale mencionar que a empresa se comprometeu com a avaliagdo de impactos climaticos
sobre a sua producgéo e elaboracdo de plano de agdo associado, em linha com o exigido
pela CBI, até o final do ano de 2021. A empresa mantém esse compromisso.

Gestéo dos Impactos Socioambientais

Os principais impactos ambientais e sociais relacionadas a operacdo da empresa, assim
como riscos potenciais, foram elucidados pela empresa em seu Framework de Titulos
Verdes. Para mitigar os riscos da sua operacao, a FS possui politicas e procedimentos
consolidados e que estdo disponiveis publicamente em seu site de RI.°

Por meio de sua Politica de Sustentabilidade: Meio Ambiente, a FS Bioenergia se
compromete a:

i. atender a legislagdo ambiental e estar em conformidade com marcos legais e
regulatérios pertinentes, bem como com os acordos dos quais o Brasil e a FS
séo signatarios;

ii. incorporar a tematica ambiental em todos os setores, operacdes e processos da
FS, atendendo aos principios da sustentabilidade corporativa;

5 https://www.fs.agr.br/ri/nossas-politicas-e-procedimentos/
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iii. atuar na avaliagdo sistemética dos aspectos e impactos ambientais de suas
operacgdes atuando de forma preventiva e de melhoria continua nas praticas de
desempenho e gestdo ambiental,

iv.  Promover e incorporar acbes de conservacao e preservacao da biodiversidade
e de seus servicos ecossistémicos;

v. Atuar de forma ética e transparente com todas as partes interessadas;

vi. Considerar os aspectos ambientais nos processos internos e de tomada de
decisdo, bem como em novos negdcios, cadeias de valor e parcerias firmadas,
dentre outros compromissos.

A Politica de Meio Ambiente da FS € uma ferramenta para o levantamento dos
impactos ambientais mais significativos oriundos dos processos e operacoes da FS, e
estabelece praticas e procedimentos para monitord-los e mitiga-los. Essa Politica
complementa a Politica de Sustentabilidade: Responsabilidade Socioambiental na
Cadeia de Fornecimento e Vendas, as quais integram 0 processo de controle de
impactos adversos das operacdes da FS.

A empresa havia se comprometido, por meio do Framework, com a avaliacdo dos
seguintes aspectos a respeito de seus fornecedores de milho:
e Excluséo de fornecedores que estéo incluidos na lista do trabalho escravo;
e N&o comprar milho e biomassa produzidos em areas protegidas nem originados
em areas desmatadas no bioma Cerrado desde 2018 e no bioma Amazénia
desde 2008;
e Avaliagdo se a area de producao esta livre de embargos e se houve
desmatamento recente;
¢ Avaliagdo socioambiental geral através de monitoramento por satélite utilizando
Ferramenta Agrotools SAFE.

A empresa realizou as avaliagbes, e na safra 2020/2021 avaliou 2504 contratos de
milho. Desse total, 17 ndo passaram pelos critérios de avaliacdo e 5 foram cancelados.
Os motivos citados foram embargos pelo Ibama e desmatamento néo autorizado. Vale
mencionar que o processo de contratacdo de fornecedores da safra 2020/2021 foi
auditado pela KPMG como parte das informacfes a serem apresentadas no Relatorio
de Sustentabilidade (que sera publicado no segundo semestre de 2021).

Ademais, por meio da pesquisa de mesa realizada fora identificada uma controvérsia
envolvendo a empresa. A empresa demonstrou ter adotado medidas para evitar a
recorréncia desse fato. Dessa maneira, consideramos a empresa apta a gerir € mitigar
eventuais riscos socioambientais dos projetos que receberam o0s recursos do
Financiamentos Verdes.

Tabela 3 — Controvérsias envolvendo a empresa

Social

Nivel de Severidade

Responsividade

2021: Acidente com
maquina na Usina
Lucas do Rio Verde
(LRV) leva
colaborador a 6bito.

Critico: Um funcionario da FS Bioenergia foi
atropelado acidentalmente por uma péa carregadeira,
no dia 02 de junho. A guarnicdo de servico
operacional composta por trés bombeiros militares
da 132 CIBM foi acionada, porém, ao chegarem ao
local, a vitima ja estava sem sinais vitais.

Responsiva: Os procedimentos
ainda estdo em andamento. Em
nota, a empresa lamentou a morte
do colaborador e disse estar
tomando todas as providéncias
necessarias para dar a assisténcia
a familia, bem como colaborar
com as investigacbes das
autoridades. Segundo a empresa,
todas as medidas cabiveis foram
adotadas ap6s o acidente,
incluindo acionamento, além dos
Bombeiros, da Policia Militar,
Policia Civil e equipe técnica de
pericia. O laudo necroscépico
indicou que a morte ndo foi
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produzida por meio insidioso ou
cruel, mas sim que decorreu de um
acidente.

Ademais, em uma entrevista
realizada com a empresa, a FS
informou que o Programa de
Treinamento de  Saude e
Seguranca foi reforcado com um
novo treinamento e que houve
também a reformulagdo do
“Programa Cuidar FS”. A empresa
também adotou as seguintes
acoes: i) paralisagdo da operacéo
da planta a partir da constata¢édo
do acidente por aproximadamente
24 horas; ii) os uniformes ja
possuiam faixas refletivas, e foi
implementado o uso de colete
refletivo, ambos de uso obrigatério
para todos os integrantes do time
de utilidades e para acesso a area
de utilidade, area de descarga de
milho e carregamento
(funcionérios proprios e terceiros);
iii) Implementagcdo do uso
obrigatério de colete refletivo por
todos os motoristas de caminh&o
de biomassa no momento do
descarregamento; iv)
Implementagdo de novas
restricbes de acesso a é&rea de
biomassa e barreiras mecénicas
para inibir desvios de conduta em
area com acesso ou transito
restrito/proibido; v) Intensificacéo
de treinamento do Procedimento
especifico de acesso a area de
biomassa; vi) Avaliacdo para
implementacéo de novas
tecnologias de deteccdo de
interface homem/méquina. Vii)
Instalacdo de camera para maior
abrangéncia e monitoramento das
atividades internas.
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