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Tese de Investimento

Esta apresentagdo é um material complementar sobre o Sale & Leaseback dos 66 ativos de varejo pertencentes as Casas Pernambucanas, conforme Fatos Relevantes divulgados em 6 de outubro de 2020 (link) e 06 de
novembro de 2020 (link).

A Casas Pernambucanas é um empresa de varejo tradicional brasileira com mais de 111 anos de histéria, presente em 260 cidades, em 10 estados e no Distrito Federal, com mais de 375 lojas e cerca de 12 mil
colaboradores. A Casas Pernambucanas esta posicionada em 175° no ranking de maiores empresas do Brasil divulgado pelo Valor 1000.

Os ativos dessa aquisi¢do estao distribuidos por 4 estados (S&o Paulo, Minas Gerais, Santa Catarina e Parand) e todos eles estéo localizados no centro de suas respectivas cidades com um alto fluxo de clientes
diariamente. Como s&o imdveis em pontos estratégicos das cidades, possuem uma alta liquidez, tanto para a venda quanto para novas locagdes.

Para a Casas Pernambucanas, os pontos fisicos sdo de fundamental importancia. Como prova disso, a Pernambucanas conta com um forte plano de expansdo até 2021. Iniciado em 2017 com a abertura de 9 lojas, o
plano totalizou outras 28 unidades em 2018, 33 lojas em 2019 e prevé inaugurar mais 40 em 2020. Além do varejo, a Casas Pernambucanas possui outras linhas de negécio, como por exemplo uma fintech, hotéis e
incorporadora.

Os ativos estdo de acordo com a tese de investimentos do Fundo: (i) os ativos sdo relevantes operacionalmente para o locatario; (i) a operagdo possui um alinhamento de longo prazo; e (jii) as localizages sdo atrativas
dentro de suas regides (iv) o locatério possui uma boa salde financeira.

Saude financeira da locataria Valor efetivo e potencial do Imével

* Risco de crédito e saude financeira. =  Contrato de locacéo e valorizagéo do ativo.

* Liquidez e endividamento. =  Padrao construtivo e tecnoldgico.

* Posicionamento no setor de atuagao. = Localizagdo geogréfica e vizinhanca.

* Diretrizes estratégicas da companhia. = Possibilidade de desenvolvimento futuro.

Decisao de

Investimento

Estrutura da transacao e precificacao.

= Valor e sensibilidade a variaveis chave.

Relevancia do ativo para a locataria
= Malha operacional e logistica da companhia.
* Tendéncias de expansdo regional. = Forma de pagamento.

» Posicao geogréfica relativa aos fornecedores e
clientes.

=  Estrutura de capital.

=  Garantias.

Fonte: CSHG, Pernambucanas (www.ripernambucanas.com.br), Valor Econémico, em 31 de outubro de 2020. Os avisos obrigatdrios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a pagina 25 e, para mais informagdes, entre em contato com a CSHG.
1Termos definidos no Glossario, ao final deste apresentacéo.
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https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/3563a012-0930-4bfc-815b-3356ca7c3470/80c1c39e-c58a-8bcf-4c94-3c07fab3b777?origin=1
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/3563a012-0930-4bfc-815b-3356ca7c3470/9c24c2e0-5b23-68a6-e8e5-5ec43d670bbe?origin=1
http://www.ripernambucanas.com.br/
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Imoveis

Ativos Distribuicdo geografica (% da Area Construida)

66 lojas de varejo

Area de Terreno: D9 mitm2 ABLT: 971 mil m2 <
Regides: Séo Paulo, Minas Gerais, Santa Catarina, Parana
Valor de aquisi¢do: R$ 454.522.885,12 ‘ W

Ano Cap Rate’ Minimo Aluguel Percentual spP
1° 8,56% a.2. ou 4,5% do faturamento # Localizagdo % Area Constrida |
1 S&o Paulo 69,7% y PR
2° 7,9% a.a. ou 4,5% do faturamento °
2 Minas Gerais 15,2%
Demais 7,2% a.a. ou 4,5% do faturamento
3 Parana 13,5%
Prazos: 16 anos, 14 anos, 12 anos e 10 anos 4 Santa Catarina 16%

Fonte: CSHG, em 31 de outubro de 2020. Os avisos obrigatdrios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a pagina 25 e, para mais informagGes, entre em contato com a CSHG. 'Termos definidos no Glossario, ao final deste apresentacéo.
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Imoveis

Distribuicao de lojas no estado de Sao Paulo

Fonte: CSHG, em 31 de outubro de 2020. Os avisos obrigatdrios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a pagina 25 e, para mais informagGes, entre em contato com a
CSHG.Termos definidos no Glossério, ao final deste apresentacéo.
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Imoveis

Distribuicao de lojas nos estados de Minas Gerais Parana e Santa Catarina

Minas Geriais

o Araguari e Alfenas

© Belo Horizonte © Machado

e Passos o Pocos de Caldas

o S&o Sebastido do Paraiso

Parana

o Bandeirantes 0 Mal, Candido Rondon
e Ibipora 9 Campo Largo

e Telémaco Borba @ Paranagua

e Ivaipora m Lapa

o Goioeré @ Palmas

0 Assis Chateaubriand @ Pato Branco
o Guaira @ Francisco Beltrao
Santa Catarina

o Cagador e Videira

Fonte: CSHG, em 31 de outubro de 2020. Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a pagina 25 e, para mais informagdes, entre em contato com a CSHG. 'Termos definidos no Glossario, ao final deste apresentacéo.
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Imoveis

Pontos Centrais da Tese de Investimento

Operador/Inquilino

+ Clientela ligada a regido;
« Atividade comercial consolidada;

Foco no Imovel

« Pontos comerciais relevantes nos centros das cidades;
+ Localizagio com alta circulagfo de pessoas;
« Tipologia dos iméveis favorece seu reposicionamento;

Evolucao Imobiliaria
« Evolug8o das cidades gera valorizagdo dos iméveis
+  Crescimento do inquilino gera aumento na receita de
locacéo;

Contrato de locacéao

+ Aluguel minimo em contrato atipico;
+ Performance capturada por meio de aluguel percentual —

\ \ / / vide slide 17;

Fonte: CSHG, em 31 de outubro de 2020. Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a pagina 25 e, para mais informagdes, entre em contato com a CSHG. 'Termos definidos no Glossario, ao final deste apresentac&o.
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5 maiores imoveis

Localizacao Macro — Loja BH Loja Belo Horizonte

Pampulha

R. Sao Paulo, 540

O,

Centro

-
w3

AR

Fonte: Google Maps, em 31 de outubro de 2020. Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a pagina 25 e, para mais informag@es, entre em contato com a CSHG.'Termos definidos no Glossario, ao final deste apresentacéo.
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5 maiores imoveis

Localizacdo Macro - Loja Osasco Loja Osasco
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=

/

//

=

.

X_

Rio Tieté e
R. Antonio Agu, 126

Vila
Leopoldina

Fonte: Google Maps, em 31 de outubro de 2020. Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a pagina 25 e, para mais informag@es, entre em contato com a CSHG. 'Termos definidos no Glossario, ao final deste apresentacéo.
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5 maiores imoveis

Localizacao Macro — Loja Ribeirao Preto Loja Ribeirao Preto

R. General Osério, 323

©

Centro

Fonte: Google Maps, em 31 de outubro de 2020. Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a pagina 25 e, para mais informag@es, entre em contato com a CSHG.'Termos definidos no Glossario, ao final deste apresentacéo.
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5 maiores imoveis

Localizacao Macro - Loja Carapicuiba Loja Carapicuiba

Rio Tieté TR

Av. Rui Barbosa 447

O,

Centro

A L i L s e

Fonte: Google Maps, em 31 de outubro de 2020. Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a pagina 25 e, para mais informagdes, entre em contato com a CSHG. 'Termos definidos no Glossario, ao final deste apresentagao.
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5 maiores imoveis

Localizacdo Macro — Loja Pindamonhangaba Loja Pindamonhangaba

R. Deputado Claro César, 200

O,

Centro

Fonte: Google Maps, em 31 de outubro de 2020. Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a pagina 25 e, para mais informag@es, entre em contato com a CSHG. 'Termos definidos no Glossario, ao final deste apresentacéo.
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66 imoveis

N° Imével Cidade UF AreaTerreno o 72 Endereco combo N Imével Cidade UF AreaTerreno . "2 Endereco compo
1 Alfenas Alfenas MG 736,00  1.645,29 Praca GetulioVargas 250 14 Anos 34  Dracena Dracena SP 1.23500 1.216,19 Av. Presidente Roosevelt 902 12 Anos
2 Araguari Araguari MG 1.017,50  1.414,20 R. RuiBarbosa 0226 16 Anos 35  Garga Garca SP 435,00 373,75 Praga Rui Barbosa 373 10 Anos
3  Belo Horizonte Belo Horizonte MG 1.368,00 4.908,68 R. Sao Paulo 540/546/552 16 Anos 36  Guara Guaira SP 904,44 908,65 R. Dez 482 10 Anos
4 Machado Machado MG 482,00  1.007,72 Praga Antonio Carlos 190 10 Anos 37  ltanhaém [tanhaém SP 761,50  1.462,41 Av. Condessa De Vimigiros 17 16 Anos
5  Passos Passos MG 525,70 985,15 R. Presidente Anténio Carlos 160 16 Anos 38  Itapecerica Da Serra [tapecerica Da Serra SP 890,00  1.450,20 Ladeira Capitdo Moraes 49 16 Anos
6  Pogos De Caldas Pocos De Caldas MG 1.000,00  3.721,45 R. Assis Figueiredo 1422 16 Anos 39  ltapetininga Itapetininga SP 688,00 1.826,11 R. Campos Sales 703 16 Anos
7 S&o Sebastido Do Paraiso  S&o Sebastido Do Paraiso MG 616,43  1.070,82 Praga Comendador José Hondrio 207 16 Anos 40 ltapeva [tapeva SP 930,70  1.958,78 R. Dr, Pinheiro 294/312 16 Anos
8  Assis Chateaubriand Assis Chateaubriand PR 1.200,00  1.004,62 Av. Tupassi Esq, R, Vale Do Piqueri S/N 10 Anos 41 ltapira [tapira SP 372,03 992,09 R. José Bonifacio 048 12 Anos
9 Bandeirantes Bandeirantes PR 600,00 1.068,20 Av.Bandeirantes 892 10 Anos 42  ltararé [tararé SP 770,00 1.161,17 R. Sao Pedro 1213 12 Anos
10 Campo Largo Campo Largo PR 517,40  1.213,75 Praga Atilio De Almeida Barbosa 1156 14 Anos 43 |ta Itd SP 619,62  1.6562,11 R. Floriano Peixoto 975 16 Anos
11 Francisco Beltrdo Francisco Beltrao PR 895,06 1.336,35 Av.JulioA, Cavaheiro 665 10 Anos 44 ltuverava [tuverava SP 2.102,04 1.098,62 Av. Dr, Soares De Oliveira280 12 Anos
12 Goioeré Goioeré PR 1.050,00 892,62 Av. Moisés Lupion 610 10 Anos 45 Jundial Jundial SP 733,60 1.505,08 R. Bardo De Jundiai 736 16 Anos
13 Ibipora Ibipora PR 784,32 988,49 Av.Parand Esq, R, D, Pedroli 112 10 Anos 46 Lins Lins SP 521,04 1.196,76 R. Vinte E Um De Abril 162 14 Anos
14 Ivaipora Ivaipora PR 694,27 1.316,78 Av. Brasil 1400 14 Anos 47  Lorena Lorena SP 903,39 1.271,43 R. Dr. Rodrigues De Azevedo 139/145 16 Anos
15 Lapa Lapa PR 1.066,63  1.453,52 R. Bardo Do Rio Branco 1444 12 Anos 48  Marflia Marilia SP 968,00 760,50 R. Sgo Luiz693 16 Anos
16 Marechal Candido Rondon Marechal Candido Rondon PR 800,00 873,84 Av. Rio Grande Do Sul 671 12 Anos 49  Maua Maua SP 800,00 1.354,60 Av. Bardo De Maua 74 10 Anos
17 Pdmas Palmas PR 997,50 892,62 Praca Bom Jesus 154 10 Anos 50  Mirandépolis Mirandépolis SP 643,00 641,05 R. Nove De Julho 1223 10 Anos
18 Paranagua Paranagué PR 2.727,06  2.409,94 R. XV De Novembro 03562 16 Anos 51 Mogi Das Cruzes Mogi Das Cruzes SP 546,00 1.081,00 R. Dr, Deodato Wertheimer 1350 16 Anos
19 Pato Branco Pato Branco PR 1.063,39  1.660,55 Av. Tupi2425 16 Anos 52 Monte Alto Monte Alto SP 1.003,49 952,15 R. Nhonho Livramento 1660 14 Anos

20 Sete Quedas Guaira PR 977,91 1.335,17 Av. Mate Laranjeiras 496 10 Anos 53  Olimpia Olimpia SP 964,00 1.209,95 Praga Rui Barbosa 157 14 Anos

21 Telémaco Borba Telémaco Borba PR 1.820,00  1.193,80 Av. Horécio Klabin 215 16 Anos 54 Osasco Osasco SP 142990 3.165,59 R. Antonio Agti 126/136 16 Anos

22  Cagador Cagador SC 571,11 1.043,00 Av. Bardo Do Rio Branco 484 14 Anos 55 Ourinhos Ourinhos SP 490,00 954,00 Praca Melo Peixoto 130 16 Anos

23 Videira Videira SC 704,40 922,04 R. Saul Brandalise 180 12 Anos b6  PereiraBarreto Pereira Barreto SP 693,00 783,46 Av. Brasil 1168 10 Anos

24 Adamantina Adamantina SP 572,00 771,23 Av. Rio Branco 511 12 Anos 57  Pindamonhangaba Pindamonhangaba SP 1.195,00 1.999,87 R. Deputado Claro César 200 16 Anos

25 Amparo Amparo SP 436,50 829,61 R. Treze De Maio 0186 16 Anos B8  Piracicaba Piracicaba SP 1.373,64  2.146,30 R. Governador Pedro De Toledo 1162 16 Anos

26 Apial Apial SP 638,17 790,98 R. Dr, Gabriel Rib, Dos Santos 40 10 Anos 59  Presidente Epitacio Presidente Epitacio SP 704,94 871,62 Av. Presidente Vargas 670 10 Anos

27 Barra Bonita Barra Bonita SP 625,00 990,23 R. Um De Margo 129 14 Anos 60  Ribeirdo Preto Ribeirdo Preto SP 1.714,39  6.305,13 R. General Osdrio 323 16 Anos

28 Barretos Barretos SP 968,00 1.516,87 R.Vinte 776 16 Anos 61  Sao José Do Rio Pardo SZo José Do Rio Pardo  SP 902,00 1.170,13 Praca Capitdo Vicente Dias 135 16 Anos

29 Batatais Batatais SP 677,78 727,18 R. Coronel Joaquim Rosa 29 12 Anos 62  Sete De Setembro S&o José Dos Campos ~ SP 750,00 1.649,68 R. Sete De Setembro 0180/0184 16 Anos

30 Capéo Bonito Capao Bonito SP 431,00 718,94 R. Floriano Peixoto 575 16 Anos 63  Taquarituba Taquarituba SP 596,75 510,00 R. Dr, Ataliba Leonel 671 10 Anos

31 Carapicuiba Carapicuiba SP 1.564,16  1.564,16 Av. Rui Barbosa 447 16 Anos 64  Tatui Tatuf SP 903,00 2.027,76  Praca DaMatriz 106 16 Anos

32 Carlos De Campos Pirajd SP 675,00 1.058,68 R.Carlos De Campos 669 12 Anos 65  Taubaté Taubaté SP 334,24  1.321,85 R. Bispo Rodovalho 88 E 100 10 Anos

33 Cruzeiro Cruzeiro SP 1.041,00  1.724,11 Av. Dr, Jorge Tibirica 565 12 Anos 66  Votuporanga Votuporanga SP 980,00 141294  R. Amazonas 3395 16 Anos

Fonte: CSHG, em 31 de outubro de 2020. Os avisos obrigatdrios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a pagina 25 e, para mais informag@es, entre em contato com a CSHG.'Termos definidos no Glossario, ao final deste apresentacéo.
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Dados da Transacao

Pagamento de Aluguel

Contratos (% da Area Construida)

___#

ROX PERNAMBUCANAS

o

€, @
R$ R$

HGRU

A

1 — Foi celebrado contrato de locacao atipico de 66 lojas entre CSHG Renda Urbana
Fll e Casas Pernambucanas;

2 - O aluguel € pago mensalmente para o Fundo;

3 — Apds 12 meses a Casas Pernambucanas ira apurar o faturamento das 66 lojas
uma a uma;

4 — Caso o faturamento multiplicado por 4,5% seja maior que o aluguel nos Ultimos 12
meses a Pernambucanas ira pagar a diferenga para o Fundo;

Varejo

Setor

Atipico’

Tipologia 100%

Prazos (% da Area Construida)

59.7%
—— I [ ]
16 Anos 14 Anos 12 Anos 10 Anos

Fonte: CSHG, em 31 de outubro de 2020. Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a pagina 25 e, para mais informagdes, entre em contato com a CSHG. 'Termos definidos no Glossario, ao final deste apresentagéo.

CREDIT SUISSE\

CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO

31 de outubro de 2020 17



Informacoes Financeiras da inquilina

Receita Liquida
Em bilhdes de reais (R$ bilhdes)

Lucro Liquido
Em milhdes de reais (R$ milhdes)

EBITDA'
4,22 4,17 549,0
3,75
3,59 203,2 268,7
|
2016 2017 2018 2019 2016 2017 2018 2019
Patriménio Liquido e Divida Liquida
Em milhdes de reais (R$ milhdes)
1.402,53 1.516,43 EBITDA
.
2016 2017 2018 2019
mmm Patrimonio Liquido  =O=Divida Liquida
Fonte: CasasPernambucanas (www.ripernambucanas.com.br), em 31 de outubro de 2020. Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a pagina 25 e, para mais informagdes, entre em contato com a CSHG. 'Termos definidos no
Glossério, ao final deste apresentagao.
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FOTOS

Votuporanga ltuverava

Fonte: CTE, em 30 de junho de 2020. Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a pagina 25 e, para mais informagdes, entre em contato com a CSHG.'Termos definidos no Glossario, ao final deste apresentacgo.
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FOTOS

Guaira Itararé

Fonte: CTE, em 30 de junho de 2020. Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a pagina 25 e, para mais informagdes, entre em contato com a CSHG. 'Termos definidos no Glossario, ao final deste apresentacéo.
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FOTOS

Itapecerica da Serra Maua

Fonte: CTE, em 30 de junho de 2020. Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a pagina 25 e, para mais informagdes, entre em contato com a CSHG.'Termos definidos no Glossario, ao final deste apresentac&o.
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FOTOS

Sao José do Rio Pardo

Fonte: CTE, em 30 de junho de 2020. Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a pagina 25 e, para mais informagdes, entre em contato com a CSHG.'Termos definidos no Glossario, ao final deste apresentac&o.
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Glossario

ABL: Abreviacio de Area Bruta Locavel. Refere-se ao espaco total na parte interna de um edificio que pode ser destinado a locagéo.

Atipico: Contratos de locagdo provenientes de operacdes Built to Suit (construgdo sob medida), Sale and Leaseback (compra e locagdo concomitante) e outras
operagdes estruturadas com condigdes diferenciadas, tais como prazo, multas e aviso prévio para desocupacado, na forma do Art. 54-A da lei 8,245/1991.

Cap Rate: JargZo estrangeiro para indice de capitalizagdo que é calculado como o aluguel anual do imével dividido pelo seu custo de aquisi¢ao, .
Sale and Leaseback: Compra e locagdo concomitante para um ativo imobiliario.

EBITDA: Jargao estrangeiro para lucros antes de juros, impostos, depreciagdo e amortizagdo. Ajustado pelo IFRS 16 (pré-forma).

Fonte: CSHG, em 30 de junho de 2020. Os avisos obrigatdrios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a pagina 25 e, para mais informagdes, entre em contato com a CSHG
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CREDIT SUISSE

CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO ANBIMA

Artarregulacan

Este material foi preparado com base em informagdes publicas, dados desenvolvidos internamente e outras fontes externas e no deve ser entendido como andlise de valor mobiliario, material promocional, solicitacédo de compra ou venda, oferta ou recomendag&o de qualquer
ativo financeiro ou investimento ou sugestéo de alocagéo ou adocéo de estratégias por parte dos destinatarios. Este material € meramente informativo, ndo considera objetivos de investimento, situacdo financeira ou necessidades individuais e particulares e nao contém todas as
informagdes que um investidor em potencial deve considerar ou analisar antes de investir. Recomendamos uma consulta a profissionais especializados para uma anélise especifica e personalizada antes da sua decisdo sobre produtos, servigos e investimentos. A Credit Suisse
Hedging-Griffo podera estabelecer a seu exclusivo critério requisitos e procedimentos especificos para abertura de contas e acesso a produtos. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e/ou regulamento do fundo de investimento antes de aplicar seus recursos.
As rentabilidades divulgadas séo liquidas de taxas de administragdo e de performance e brutas de impostos. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material néo seja o benchmark descrito no regulamento do fundo, considere tal indice me ramente como
referéncia econdmica. Verifique se os fundos investem em crédito privado. Tais fundos podem estar sujeitos a risco de perda substancial do patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes da sua carteira. Os fundos apresentados
podem estar expostos a significativa concentragéo em ativos de poucos emissores, variagdo cambial e outros riscos ndo mencionados neste material. O investimento em determinados ativos financeiros pode suijeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao investidor
cabe a responsabilidade de se informar sobre eventuais riscos previamente a tomada de deciséo sobre investimentos. Este material ndo deve substituir o julgamento independente dos investidores. Este material apresenta conclusées, opinides, portfélios hipotéticos, sugestdes de
alocagéo e projegdes de retorno feitas sob determinadas premissas. Ainda que a CSHG acredite que essas premissas sejam razodveis e factiveis, ndo pode assegurar que sejam precisas ou vélidas em condi¢des de mercado no futuro ou, ainda, que todos os fatores relevantes
tenham sido considerados na determinagéo dessas conclusdes, opinides, sugestdes, projecdes e hipdteses. As conclusdes, opinides, sugestoes de alocagio, projegdes e hipdteses sdo baseadas nas condi¢des de mercado e em cenérios correntes e passados que podem variar
significativamente no futuro. Projecdes ndo significam retornos futuros. Os resultados reais de um portfélio ou sugestéo de alocagéo equivalentes aos apresentados podem divergir dos resultados indicativos aqui descritos. O objetivo de investimento, as conclusGes, opinides,
sugestdes de alocagao, projecdes e hipdteses apresentadas sdo uma mera estimativa e ndo constituem garantia ou promessa de rentabilidade e resultado ou de isengao de risco pela CSHG. Eventuais mudangas nas premissas, andlises, estimativas, cenérios, conclusdes e
projecdes podem impactar ou modificar o conteido deste material. As andlises aqui apresentadas nédo pretendem conter todas as informagdes relevantes que um investidor deve considerar e, dessa forma, representam apenas uma visgo limitada do mercado. As informagdes,
conclusdes e andlises apresentadas podem sofrer alteragéo a qualquer momento e sem aviso prévio e podem ser diferentes ou contrérias aquelas apresentadas por outras areas, colaboradores ou empresas do grupo. A CSHG nao esté obrigada a divulgar tais mate riais diversos.
Alguns produtos e ativos mencionados podem néo estar disponiveis ou cotados nos pregos esperados ou projetados no momento da contratacéo ou investimento pelo investidor. A CSHG ndo garante a disponibilidade, liquidagao da operagao, liquidez, pagamento de juros,
remuneraggo, retorno ou preco dos produtos ativos mencionados neste material. A CSHG nado garante a veracidade e integridade das informagdes e dos dados, tampouco que estejam livres de erros ou omissdes. As informagdes se referem as datas mencionadas, podem sofrer
alterag8o a qualquer momento e néo serdo atualizadas. A CSHG nao se responsabiliza por erros, omissoes ou pelo uso das informagdes contidas neste material. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido, total ou parcialmente, sem a expressa concordancia
da CSHG.

ESTA PUBLICIDADE SEGUE O CODIGO ANBIMA DE REGULAGCAO E MELHORES PRATICAS PARA ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS. A VINCULACAO DO SELO NAO IMPLICA POR PARTE DA ANBIMA GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGOES.
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