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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4 (QUARTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA IGUA SERGIPE S.A.

Pelo presente instrumento particular:

IGUA SERGIPE S.A., sociedade por agbes com registro de companhia aberta perante a
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), categoria “B”, em fase operacional, com sede na
cidade de Aracaju, estado de Sergipe, na Rua Euclides Gois, n.° 1.220, Coroa do Meio, CEP
49035-310, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/ME”) sob o n.° 58.070.452/0001-20, com seus atos constitutivos registrados perante
a Junta Comercial do Estado de Sergipe (“JUCESE”) sob o Numero de Identificagdo do
Registro de Empresas (“NIRE”) 28.30.0010.838, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Companhia” ou “Emissora’”);

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigio
financeira, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino,
215 - 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.610.500/0001-
88, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo (“*JUCESP”), sob o NIRE 35.22.9235.874, neste ato representada na forma de seu
contrato social (“Agente Fiduciario”), na qualidade de representante dos titulares das
Debéntures (conforme abaixo definido) (“‘Debenturistas”);

e, ainda, na qualidade de fiadora, até o Completion do Projeto (conforme definido abaixo):

IGUA SANEAMENTO S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta na CVM,
categoria “A”, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Hungria, n°
1.400, 5° andar, conjuntos 51 e 52, Jardim Europa, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 08.159.965/0001-33, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o
NIRE 35.30.0332.351, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Fiadora”);

sendo a Emissora, a Fiadora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular
de Escritura da 42 (Quarta) Emissao de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agbes, da
Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussoéria Adicional, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, da Iguéa Sergipe S.A.” (“Escritura de Emiss&éo” ou “Escritura”), a ser
regido pelas seguintes clausulas, termos e condigdes:
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1. DAS AUTORIZAGOES

1.1. Aprovacdo Societaria_da Emissora. A presente Escritura de Emissdo é
celebrada de acordo com as deliberacées da Reunido do Conselho de Administragao
da Emissora, realizada em 30 de abril de 2026 (“Aprovacéo Societaria da Emissora”)
nas quais foram aprovadas, dentre outras matérias, (a) os termos e condi¢des da 42
(quarta) (“Emissao”) de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie
com garantia real, com garantia fidejusséria adicional, em série Unica, da Emissora
(“Debéntures”), conforme o disposto no artigo 59, caput e paragrafo primeiro da Lei n°®
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Acdes”); (b) as condi¢cbes da oferta publica de distribuicido das Debéntures, nos termos
da Lei 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de
Capitais”), da Resolu¢ao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 160”) e das demais disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis
(“Oferta”); (c) a outorga, pela Emissora, da Cessao Fiduciaria (conforme definido
abaixo) e a celebragao dos Contratos de Garantia (conforme definido abaixo); e (d) a
autorizacdo aos diretores da Emissora para adotarem todas e quaisquer medidas e
celebrar todos os documentos necessarios a Emissao, a Oferta e a constituicao das
Garantias (conforme definido abaixo), bem como celebrar todos os documentos
necessarios para deposito das Debéntures na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao
B3 ("B3).

1.2. Aprovacdo Societaria_da Fiadora. A constituicdo da Fianca Corporativa
(conforme abaixo definida), bem como a assungédo das obrigagbes previstas na
presente Escritura de Emissao, a outorga da Alienacao Fiduciaria de A¢des (conforme
definido abaixo) e a celebragdo do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Acgdes
(conforme definido abaixo), foram aprovadas pela Reunido do Conselho de
Administracao da Fiadora realizada em 30 de abril de 2026 (“Aprovacao Societaria da
Fiadora” e, em conjunto com a Aprovagao Societaria da Emissora, as “Aprovacdes
Societarias”).

2. DOS REQUISITOS

A Emissao e a Oferta serao realizadas em observancia aos seguintes requisitos:

2.1. Registro Automatico da Oferta pela CVM

2.1.1. A Oferta sera registrada na CVM, observado o rito indicado na Clausula
2.1.2 abaixo, nos termos da Resolugdo CVM 160, da Lei do Mercado de
Capitais, da Lei das Sociedades por A¢des e das demais disposicdes legais,
regulamentares e autorregulatorias aplicaveis.
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2.1.2. A Oferta sera registrada sob o rito automatico de distribuicdo, nao
estando sujeita a analise prévia da CVM, nos termos do artigo 25, paragrafo
2°, do artigo 26, inciso V, alinea “a” e do artigo 27, inciso | da Resolugdo CVM
160, por se tratar de oferta publica de debéntures nao conversiveis em agoes,
realizada por emissor com registro de companhia aberta perante a CVM,

destinada a Investidores Profissionais (conforme definido abaixo).

2.1.3. Em complemento aos requisitos e procedimentos elencados no artigo
27 da Resolugdo CVM 160, deverdo ser divulgados, nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, do Coordenador Lider (conforme
definido abaixo), da B3 e da CVM, os seguintes documentos: (i) o aviso ao
mercado da Oferta, nos termos dos artigos 13 e 57, §1° da Resolugao CVM
160 (“Aviso ao Mercado”), de forma a conferir ampla divulgacéo a Oferta e ao
requerimento de registro automatico da Oferta; (ii) o anuncio de inicio da Oferta
nos termos dos artigos 13 e 59, I, da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio”),
de forma a divulgar o inicio do periodo de distribuicdo das Debéntures; e (iii) o
anuncio de encerramento da Oferta, nos termos dos artigos 13 e 76 da
Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”), de forma a divulgar o
resultado da Oferta e a distribuicdo da totalidade das Debéntures.

2.1.4. Adicionalmente, nos termos do artigo 9°, inciso | e do §1° do artigo 23,
ambos da Resolucdo CVM 160, tendo em vista o publico-alvo da Oferta
composto exclusivamente por Investidores Profissionais, fica dispensada a
apresentacao de prospecto e da lamina da oferta.

Registro da Oferta pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.2.1. A Oferta devera, ainda, nos termos das “Regras e Procedimentos de
Ofertas Publicas”, em vigor desde 24 de mar¢co de 2025 (“Regras e
Procedimentos ANBIMA”) e do “Cdédigo ANBIMA de Autorregulagdo para
Estruturagdo, Coordenagao e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores
Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, em vigor
desde 15 de julho de 2024 (“Cdédigo ANBIMA”), ser registrada pelo
Coordenador Lider (conforme abaixo definido) na Associagao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (“ANBIMA”), mediante
envio da documentacdo descrita nos artigos 17 e 18 das Regras e
Procedimentos ANBIMA, no prazo de até 07 (sete) dias contados da
divulgagao do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 15 das Regras
e Procedimentos ANBIMA.
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Arquivamento e Publicacdo das Aprovacodes Societarias

2.3.1. A Aprovacéao Societaria da Emissora sera apresentada, pela Emissora,
para arquivamento na JUCESE em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua
assinatura, sendo certo que o arquivamento da Aprovagao Societaria da
Emissora devera ocorrer previamente a integralizagdo das Debéntures.
Adicionalmente, nos termos da Resolugao CVM 160, da Resolugdo CVM n°
80, de 29 de marco de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 80”) e da
Lei das Sociedades por Agdes, a Aprovacao Societaria da Emissora sera
enviada, pela Emissora, a CVM, pelo sistema eletrénico disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores (“Sistema ENET”) e divulgada em
sua pagina na rede mundial de computadores, em até 7 (sete) dias contados
de sua assinatura. Em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da concessdo do
referido registro pela JUCESE, a Emissora devera encaminhar uma cépia
eletrénica (formato .pdf) da Aprovagédo Societaria da Emissora, contendo a
chancela digital de inscricao na JUCESE, ao Agente Fiduciario, bem como
enviar comprovacao da divulgacdo no Sistema ENET, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da divulgagéo no referido sistema, ao Agente Fiduciario.

2.3.2. A Aprovacao Societaria da Fiadora sera apresentada, pela Fiadora,
para arquivamento na JUCESP em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua
assinatura, sendo certo que o arquivamento da Aprovagao Societaria da
Fiadora devera ocorrer previamente a integralizacdo das Debéntures.
Adicionalmente, nos termos da Resolugdo CVM 160, da Resolugao CVM 80 e
da Lei das Sociedades por Agdes, a Aprovagao Societaria da Fiadora sera
enviada, pela Emissora, a CVM, pelo Sistema ENET e divulgada em sua
pagina na rede mundial de computadores, em até 7 (sete) dias contados de
sua assinatura. Em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da concessao do referido
registro pela JUCESP, a Fiadora devera encaminhar uma coépia eletronica
(formato .pdf) da Aprovacdo Societaria da Emissora, contendo a chancela
digital de inscricdo na JUCESP, ao Agente Fiduciario, bem como enviar
comprovagdo da divulgacdo no Sistema ENET, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da divulgagao no referido sistema, ao Agente Fiduciario.

2.3.3. Os atos societarios relacionados a Emissédo e/ou as Debéntures que
eventualmente venham a ser praticados apés a presente data também serao
apresentados para arquivamento na JUCESE ou na JUCESP, conforme o
caso, e divulgados no Sistema ENET e na pagina na rede mundial de
computadores da Emissora, nos termos do artigo 89 da Resolugdo CVM 160,
observados os prazos previstos na Clausula 2.3.1 acima.
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2.5.

Divulgacdo desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos

2.4.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos, incluindo,
mas nao se limitando, ao aditamento para refletir o resultado do Procedimento
de Bookbuilding (conforme abaixo definido), serdo enviados a CVM, pela
Emissora, pelo Sistema ENET, e divulgadas em sua pagina na rede mundial
de computadores em até 7 (sete) dias contados de sua assinatura, para fins
do cumprimento do previsto na Lei das Sociedades por Ac¢des, da Resolugao
CVM 160 e da Resolucdo CVM 80. A Escritura de Emissao e seus eventuais
aditamentos deverdo ser divulgados em sistema eletrénico disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, nos termos da Resolugao
CVM 160.

2.4.2. Em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da divulgac&o no Sistema ENET e
na pagina na rede mundial de computadores da Emissora, a Emissora devera
encaminhar um comprovante de envio desta Escritura de Emissdo e seus
eventuais aditamentos, conforme o caso, a CVM no Sistema ENET e ao
Agente Fiduciario.

Constituicdo da Fianca Corporativa

2.5.1. Em virtude da Fianga Corporativa (conforme definida abaixo) prestada
pela Fiadora, em beneficio dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, a presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos,
incluindo, mas nao se limitando ao aditamento para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, serdo registrados pela Emissora, as suas
expensas, no Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo (“Cartério de RTD”).

2.5.2. A Emissora compromete-se a protocolar esta Escritura de Emisséao e
eventuais aditamentos no Cartério de RTD em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de suas respectivas assinaturas, observado o disposto na
Lei n°® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada. A Emissora
compromete-se a envidar seus melhores esforgos para obter o registro desta
Escritura de Emissao e de seus eventuais aditamentos no Cartério de RTD no
menor tempo possivel, atendendo de forma tempestiva as eventuais
exigéncias formuladas.

2.5.3. A Emissora devera apresentar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via fisica
original ou, conforme aplicavel, 1 (uma) coépia eletrénica (.pdf), contendo a
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chancela digital ou fisica do Cartério de RTD, da presente Escritura de Emissao
e/ou de seus eventuais aditamentos devidamente arquivados perante o
Cartério de RTD em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo
arquivamento no Cartério de RTD.

Reqistro das Garantias Reais

2.6.1. Os Contratos de Garantia, assim como quaisquer aditamentos
subsequentes a estes contratos, serdo celebrados e levados a registro nos
competentes cartorios de titulos e documentos, conforme indicado e no prazo
determinado nos respectivos instrumentos, devendo ser fornecida ao Agente
Fiduciario uma cépia eletrbnica (formato .pdf) do respectivo instrumento
devidamente registrado, dentro do prazo previsto no respectivo Contrato de
Garantia.

Deposito para Distribuicdo Primaria, Negociacdo Secundaria e Custodia

Eletronica

2.8.

2.7.1. As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo publica no
mercado primario por meio do MDA — Moddulo de Distribuicdo de Ativos
(“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao
liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos
de pagamento liquidados financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

2.7.2. Nao obstante o disposto na Clausula 2.7.1 acima, as Debéntures
poderdo ser negociadas no mercado secundario desde que cumpridos os
requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da Resolugédo CVM 160,
observado o disposto no artigo 86, inciso Il, da Resolugado CVM 160, que
estabelece que as Debéntures poderdo ser revendidas (a) livremente entre
Investidores Profissionais; (b) a investidores qualificados, conforme definidos
no artigo 12 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada (“Resolucéo CVM 30” e “Investidores Qualificados”, respectivamente);
apo6s decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta; e (c) ao
publico investidor em geral apés decorrido 1 (um) ano da data de encerramento
da Oferta.

Enquadramento do Projeto de Investimento como Prioritario
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2.8.1. As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei n°
12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), e no Decreto
n°® 11.964, de 26 de margo de 2024, conforme alterado (“Decreto 11.964”),
tendo em vista o enquadramento do projeto de investimento em infraestrutura
no setor de saneamento basico apresentado pela Emissora, relacionado a
execugcdo de investimentos no sistema de abastecimento de agua e
esgotamento sanitario e a outorga para exploracdo de concessao para
prestacao regionalizada dos servigcos publicos de abastecimento de agua e de
esgotamento sanitario na Microrregido de Agua e Esgoto de Sergipe (‘“MAES”),
nos termos do “Contrato de Concessdo da Prestacdo Regionalizada dos
Servigos Publicos de Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitario nos
Municipios da Microrregido de Agua e Esgoto de Sergipe - MAES”, celebrado
em 17 de dezembro de 2024, entre a Emissora e o Governo do Estado de
Sergipe (“Poder Concedente”), com a interveniéncia-anuéncia da Agéncia
Reguladora de Servigos Publicos do Estado de Sergipe — AGRESE (“Agéncia
Reguladora”), conforme aditado de tempos em tempos (“Outorga”, “Projeto”,
“Contrato de Concessao” e “Concessao”, respectivamente), como prioritario
por meio da Portaria MCID n° 1.463, expedida pelo Ministério das
Cidades/Gabinete do Ministro, em 18 de dezembro de 2025, e publicada no
Diario Oficial da Unido em 29 de dezembro de 2025 (conforme aditada,
prorrogada ou de outro modo alterada de tempos em tempos, se aplicavel)
(Processo Administrativo MCID n° 80000.006047/2025-82) (“Portaria”), cuja
copia encontra-se no Anexo | a presente Escritura de Emisséo.

DO OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.  Objeto Social da Emissora. A Emissora tem por objeto social, especifica e
exclusivamente, a exploragéo da Concessao da prestagao regionalizada dos servigos
publicos de abastecimento de agua e de esgoto sanitario da MAES, dos servigos
complementares e de fontes de receita adicional na area da Concessdo (“Area da
Concessao”), nos termos do Contrato de Concessado celebrado com o Poder
Concedente, com a interveniéncia anuéncia da Agéncia Reguladora, conforme
regramento do Edital de Concorréncia Publica Internacional n.° 01/2024, com relagao
ao Processo n.° 2284/2024, publicado pelo Poder Concedente (“Edital”), considerando
que: (a) a Area da Concessao corresponde a area urbana das sedes municipais e
respectivos distritos urbanos e povoados integrantes dos municipios que compdem a
MAES, com excegao de Capela, delimitada conforme o Edital e os instrumentos de
gestdo associada, e podera ser alterada mediante termo aditivo, nos termos do
Contrato de Concesséo; (b) a prestagao de servigo publico de produgao de agua nos
municipios compreende a totalidade das atividades, infraestruturas e instalagdes
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necessarias a producao de agua, desde a captacao até o tratamento de agua bruta, a
ser realizado nas areas nao operadas pela Companhia de Saneamento de Sergipe
dentro da Area da Concesséo; (c) a prestacdo de servico publico de abastecimento
de agua compreende a totalidade das atividades, infraestruturas e instalagbes
necessarias ao abastecimento publico de agua, desde a reservacgao até as ligacdes
prediais e os seus instrumentos de medicao; (d) a prestacao do servico publico de
esgotamento sanitario nos municipios compreende a totalidade das atividades de
coleta, transporte, tratamento e disposicao final adequados dos esgotos sanitarios,
bem como as respectivas infraestruturas e instalagbes, desde as ligacdes prediais até
o seu langamento final no meio ambiente; (e) a execugéo de servigos complementares
compreende a prestacdo de servigos auxiliares, complementares e correlatos aos
servicos especificados nos itens “(b)”, “(c)” e “(d)” acima, a serem prestados pela
Emissora sob a regulagdo da Agéncia Reguladora, nos termos do Contrato de
Concessao; (f) a exploracao de fontes de receita adicional compreende as atividades
geradoras de receitas alternativas, acessorias ou de projetos associados a
Concessao, nos termos do Contrato de Concessédo; e (g) inclui-se a geracao e
comercializagdo de energia elétrica, sob diferentes formas e modalidades previstas
em lei, no ambito de projetos de autoprodugao de energia.

Destinacado de Recursos das Debéntures. Nos termos do artigo 2°, paragrafos 1°-A e
1°-B, da Lei 12.431, do Decreto 11.964, e da Resolu¢cdo do Conselho Monetario
Nacional (“CMN”) n°® 5.034, de 21 de julho de 2022 (“Resolucédo CMN 5.034"), os
recursos totais obtidos pela Emissora com a Emiss&o serdo integralmente utilizados
para o pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas
aos investimentos no Projeto, incluindo o pagamento da outorga condi¢ao precedente
para assinatura do Contrato de Concessao, nos termos do termos do Edital de
Concorréncia Publica Internacional n°® 01/2024, com relagdo ao Processo n°
2284/2024, publicado pelo Poder Concedente, em qualquer caso, desde que o
pagamento dos referidos gastos, despesas e/ou dividas passiveis de reembolso
tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 48 (quarenta e oito) meses da data de
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, da Lei
14.801, do Decreto 11.964, da Resolugao CMN 4.751, da Resolugdo CMN 5.034, do
Oficio Circular n® 3/2024, incluindo o pagamento das parcelas da Remuneragao
devidas no ambito das debéntures-ponte emitidas pela Emissora nos termos,
respectivamente, do “Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emisséo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real,
com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o
Rito de Registro Automatico, da Igua Sergipe S.A.”, celebrado em 01 de dezembro de
2024 entre a Emissora, o Agente Fiduciario e a Fiadora (“Escritura da Segunda
Emissao” e “Debéntures da Segunda Emissao”, respectivamente) e do “Instrumento
Particular de Escritura da 3% (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, néo
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Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussdria
Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro
Automético, da Igua Sergipe S.A.”, celebrado em 18 de margo de 2025 entre a
Emissora, a Fiadora e o Agente Fiduciario (“Escritura da Terceira Emissdo” e
“‘Debéntures da Terceira Emissdo”, respectivamente, e em conjunto com as
Debéntures da Segunda Emissao, as “Debéntures-Ponte”), conforme tabela da
Clausula 3.2.2 abaixo.

3.2.1. As caracteristicas do Projeto, bem como todas as informacobes
necessarias nos termos da Resolucdo CMN 5.034, encontram-se descritas
abaixo e nos quadros de usos e fontes apresentados pela Emissora ao
Ministério das Cidades:

N° do Protocolo | Portaria MCID n°® 1.463, de 18 de dezembro de 2025, publicada

no Ministério | no Diario Oficial da Unido ("DOU") em 29 de dezembro de 2025
Setorial (Processo Administrativo MCID n°® 80000.006047/2025-82)
Ministério Ministério das Cidades (MCID).

Setorial

Nome Igua Sergipe S.A. — CNPJ: 58.070.452/0001-20

empresarial e
CNPJ do Titular
do Projeto
Setor
prioritario em
que o Projeto
se enquadra

Saneamento Basico

implementagao
do Projeto

Objeto e | O Projeto de Investimento tem por objetivo a ampliacdo do

objetivo do | indice de cobertura de abastecimento de agua e de

Projeto esgotamento sanitario e o atendimento do crescimento
vegetativo nos municipios do Bloco 1 ao 5 integrantes da
Concesséo e a redugao de perdas de agua nos sistemas dos
municipios que integram o Bloco 5 da Concesséo.
Adicionalmente, tem como meta o reembolso dos gastos
relativos ao pagamento de parcela da Outorga fixa vinculada ao
Contrato de Concesséo.

Beneficios A execugao do projeto de investimento em Abastecimento de

sociais ou | Aguae

ambientais Esgotamento Sanitario beneficiara 2.178.359 habitantes,

advindos da | promovendo:

a) o aumento do indice de cobertura do servico de
abastecimento de agua;
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b) a) o aumento do indice de cobertura do servico de
esgotamento sanitario;

c) o atendimento do crescimento vegetativo nos servigos de
abastecimento de

agua e de esgotamento sanitario;

d) a redugao das perdas de agua no sistemas; e

e) o cumprimento das obrigagdes contratuais relativas ao
pagamento da outorga

fixa.

Data efetiva de

13 de dezembro 2024

inicio do

Projeto

Fase atual do | Em andamento.

Projeto

Encerramento | 31 de dezembro de 2029
estimado do

Projeto

Valor estimado

R$ 4.092.076.360,97 (quatro bilhdes, noventa e dois milhdes,

do Projeto setenta e seis mil, trezentos e sessenta reais e noventa e sete
centavos).
Local de | 74 Municipios do Estado de Sergipe/SE: Amparo de Sao

implantagao do
Projeto

Francisco, Aquidabda, Aracaju, Araua, Areia Branca, Barra dos
Coqueiros, Boquim, Brejo Grande, Campo do Brito, Canhoba,
Canindé de Sao Francisco, Carira, Carmopolis, Cedro de Sao

Jodo, Cristinapolis, Cumbe, Divina Pastora, Estancia, Feira
Nova, Frei Paulo, Gararu,General Maynard, Gracho Cardoso,
llha das Flores, Indiaroba, Itabaiana, Itabaianinha, Itabi,
Itaporanga d'Ajuda, Japaratuba, Japoata, Lagarto, Laranjeiras,
Macambira, Malhada dos Bois, Malhador, Maruim, Moita
Bonita, Monte Alegre de Sergipe, Muribeca, Nedpolis, Nossa
Senhora Aparecida, Nossa Senhora da Gléria, Nossa Senhora
das Dores, Nossa Senhora de Lourdes, Nossa Senhora do
Socorro, Pacatuba, Pedra Mole, Pedrinhas, Pinhdo, Pirambu,
Poco Redondo, Pogo Verde, Porto da Folha, Propria, Riachao
do Dantas, Riachuelo, Ribeirépolis, Rosario do Catete,
Salgado, Santa Luzia do Itanhy, Santa Rosa de Lima, Santana
do Sao Francisco, Santo Amaro das Brotas, Sao Cristévao, Sao
Domingos, Sao Francisco, Sao Miguel do Aleixo, Simao Dias,
Siriri, Telha, Tobias Barreto, Tomar do Geru e Umbaduba.
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Volume R$ 4.092.076.360,97 (quatro bilhées, noventa e dois milhdes,
estimado de | setenta e seis mil, trezentos e sessenta reais e noventa e sete
recursos centavos)

financeiros
necessarios
para a
realizacado do
Projeto
Volume de | R$ 1.040.000.000,00 (um bilhdo e quarenta milhdes de reais).
recursos
financeiros
estimado a ser
captado com a
Emissao
Percentual que | 25,41%
se estima
captar com as
Debéntures
frente as
necessidades
de recursos
financeiros do
Projeto

3.2.2. Uma vez que os recursos totais captados por meio das Debéntures néo
sejam suficientes para a conclusdo do Projeto de Investimento, a Emissora
podera contratar os Endividamentos Permitidos (conforme definido abaixo)
e/ou se utilizar do caixa decorrente das suas atividades operacionais para a
realizacao do Projeto de Investimento, observado o disposto na Clausula 6.2,
item Erro! Fonte de referéncia nao encontrada..

3.2.3. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, anualmente, até 30 de
abril dos anos subsequentes a Data de Emissao (conforme definido abaixo),
até que comprovada a destinagdo da totalidade dos recursos decorrentes das
Debéntures, declaragdo em papel timbrado e assinada por seus
representantes legais atestando a destinacdo dos recursos da Emiss&o nos
termos desta clausula, acompanhada do relatorio dos gastos incorridos no
respectivo periodo, conforme venha a ser solicitado pelo Agente Fiduciario,
devendo tal comprovacdo ser realizada até a liquidagdo integral das
Debéntures, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os
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eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se facam
necessarios.

3.2.4. Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de
atendimento as normas e exigéncias de orgaos reguladores e fiscalizadores,
em até 30 (trinta) dias corridos contados do recebimento pela Emissora da
solicitagdo do Agente Fiduciario, ou em prazo menor, se assim solicitado por
qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emissora se obriga a enviar
ao Agente Fiduciario os documentos que comprovem o emprego dos recursos
oriundos das Debéntures nas atividades indicadas acima.

3.3. Numero da Emissao. A presente Emissao representa a 42 (quarta) emissao de
debéntures da Emissora.

3.4. Valor Total da Emissdo. O valor total da Emisséo é de R$ 1.040.000.000,00
(um bilhdo e quarenta milhdes de reais) na Data de Emissao (“Valor Total da
Emissao”)

3.5. Séries. A Emissao é realizada em série Unica.

3.6. Escriturador e Agente de Liquidacdo da Emissdo. Para fins da presente
Emissdo, o agente de liquidacdo das Debéntures sera o Itat Unibanco S.A.,
instituicdo financeira, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, torre Olavo Setubal, Parque
Jabaquara, CEP 04344-902, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04
(“Agente de Liquidacao”, cuja definicao inclui qualquer outra instituigdo que venha a
suceder o Agente de Liquidagéo na prestagdo dos servicos relativos as Debéntures,
desde que a substituicdo ocorra nos termos desta Escritura de Emisséo); e o
escriturador sera a Itai Corretora de Valores S.A., instituigdo financeira, com sede
na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3500, 3° andar, parte, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
61.194.353/0001-64 (“Escriturador”, cuja definigao inclui qualquer outra instituicao que
venha a suceder o Escriturador na prestacado dos servigos relativos as Debéntures,
desde que a substituicdo ocorra nos termos desta Escritura de Emissao).

3.7. Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo
publica, a ser registrada sob o rito de registro automatico, destinada a Investidores
Profissionais, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Resolugdo CVM 160 e
das demais disposic¢des legais e regulamentares aplicaveis, por instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenador Lider”),
observados os termos e condi¢des do “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e
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Distribuigcdo Publica, sob Regime de Melhores Esforgos de Colocagéo, de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Fidejussoria Adicional, em série Unica, para Distribuicdo Publica, da 4% (Quarta)
Emisséo da Igua Sergipe S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”), sob o regime de melhores
esforgos de colocagao para a totalidade das Debéntures, conforme detalhado no
ambito do Contrato de Distribuico.

3.7.1. As Debéntures poderao ser distribuidas pelo Coordenador Lider a partir
da data da divulgacdao do Anuncio de Inicio, com envio simultdneo, pelo
Coordenador Lider, da versao eletrénica do Anuncio de Inicio a CVM e a B3,
nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 da Resolugao CVM 160.

3.7.2. Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta sé podera
sair a mercado a partir da data em que o Aviso ao Mercado for divulgado.

3.7.3. A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider, conforme plano de
distribuicdo elaborado nos termos do artigo 49 da Resolucdo CVM 160 e
detalhado no Contrato de Distribuicdo (“Plano de Distribuicdo”).

3.7.4. Sera adotado o procedimento de coleta de intengcbes de investimento
(“Procedimento de Bookbuilding”), organizado pelo Coordenador Lider, nos
termos da Clausula 3.9 abaixo.

3.7.5. A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os
procedimentos da B3 e com o Plano de Distribuicao previsto no Contrato de
Distribuicao.

3.7.6. Nos termos do artigo 59, da Resolugdgo CVM 160, o periodo de
distribuicao tera inicio apds, cumulativamente, a obtengéo do registro da Oferta
na CVM e a divulgagéo do Anuncio de Inicio para os investidores.

3.7.7. Nao havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures
pelos atuais funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para
quaisquer terceiros considerando potenciais relagdes de natureza comercial
ou estratégica em relacdo a Emissora.

3.7.8. Nao havera preferéncia ou prioridade na forma de percentual de
alocacao diferenciado sobre a reserva dos investidores.
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3.8.

3.7.9. Nao sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado contrato
de estabilizagdo de prego das Debéntures no mercado secundario.

3.7.10. Nao sera permitida a distribuicao parcial das Debéntures.

Publico-alvo. As Debéntures serdo destinadas exclusivamente a investidores

profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolug¢do CVM 30 (“Investidores
Profissionais”).

3.9.

3.8.1. Os regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Uniao, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios s&o considerados Investidores
Profissionais ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais
conforme regulamentacdo especifica do 6rgdo de governo competente na
esfera federal.

Procedimento de Coleta de Intencbes de Investimentos (Procedimento de

Bookbuilding). O Coordenador Lider organizara procedimento de coleta de intencdes
de investimento dos potenciais investidores nas Debéntures, observado o disposto no
artigo 61, paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 160, para definir a taxa final da
Remuneracgao (conforme definido abaixo).

3.9.1. A Emissora ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding por
meio de aditamento a esta Escritura de Emissao, que devera ser enviados a
CVM, pela Emissora, pelo Sistema ENET, e divulgado em sua pagina na rede
mundial de computadores e registrado no Cartério de RTD, nos termos das
Clausulas 2.4 e 2.5, sem necessidade de nova aprovagao societaria pela
Emissora e pela Fiadora ou de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas.

3.9.2. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado, nos
termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, em até 1 (um) Dia Util apds a
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding.

3.9.3. Caso seja verificado, pelo Coordenador Lider, excesso de demanda
superior a 1/3 (um tergo) das Debéntures, nao sera permitida a colocagao de
Debéntures perante Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido) e as
intengdes de investimento enviadas por Pessoas Vinculadas (conforme abaixo
definido) serdo automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da
Resolugdo CVM 160. Caso nao seja verificado, pelo Coordenador Lider,
excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade das Debéntures



Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

ofertadas, sera permitida a colocacdo de Debéntures perante Pessoas
Vinculadas, até o percentual de 100% (cem por cento) do Valor Total da
Emissao, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

3.9.4. Para fins da Oferta, “Pessoas Vinculadas” sdo investidores que sejam:
(i) controladores ou administradores da Emissora ou de outras pessoas
vinculadas a Emissao ou a distribuicao das Debéntures, bem como seus
cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até
0 2° grau; (ii) controladores ou administradores do Coordenador Lider; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider
diretamente envolvidos na estruturacao da Oferta; (iv) agentes autbnomos que
prestem servicos ao Coordenador Lider; (v) demais profissionais que
mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestacao de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades Controladas, direta ou
indiretamente, pelo Coordenador Lider; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente por pessoas vinculadas ao Coordenador Lider desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo
se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados.

3.9.5. Caso, na data do Procedimento de Bookbuilding, seja verificado que o
total de Debéntures objeto das intengbes de investimento admitidas pelo
Coordenador Lider no ambito da Oferta excedeu o Valor Total da Emisséo,
havera rateio a ser operacionalizado pelo Coordenador Lider, sendo que todas
as intencbes de investimento admitidas seréo rateadas entre os Investidores
discricionariamente ao montante de Debéntures indicado nas respectivas
intencbes de investimento, independentemente de quando foi recebida a
respectiva intengdo de investimento, sendo desconsideradas quaisquer
fragbes dos Debéntures, conforme estabelecido neste Contrato.

3.9.6. Para fins de esclarecimento, havendo excesso de demanda no
Procedimento de Bookbuilding, todos as Debéntures objeto das intengdes de
investimento admitidas ser&o objeto de rateio discricionario, a exclusivo critério
do Coordenador Lider, independentemente de quando foram recebidas as
intencbes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fragcbes de
Debéntures, sendo certo que eventual arredondamento sera realizado para
baixo até o numero inteiro. O Coordenador Lider optou pela forma
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discricionaria do Procedimento de Bookbuilding, em contraposi¢do ao modelo
de rateio automatico (leildao holandés) previsto no Codigo de Ofertas Publicas
da ANBIMA.

3.9.7. Oresultado do rateio sera informado a cada Investidor, pela respectiva
instituicdo participante, em até 1 (um) Dia Util apds o término do Procedimento
de Bookbuilding, por endereco eletrbnico ou telefone indicado na intengao de
investimento ou por qualquer outro meio previamente acordado entre as
partes.

3.9.8. Nos termos do artigo 6°, do Capitulo lll, das Regras e Procedimentos
ANBIMA, o Coordenador Lider recomendou a Emissora a contratagdo de
instituicdo para desenvolver atividades de formador de mercado em relagao as
Debéntures. Apesar da recomendacdo do Coordenador Lider, formalizada
neste Contrato, a Emissora ndo contratou o formador de mercado para atuar
no ambito da Oferta.

4. DAS CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissdo das Debéntures. Para todos os efeitos legais, a data de
emissao das Debéntures sera o dia 15 de maio de 2026 (“Data de Emissao”).

4.2, Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de
inicio da rentabilidade sera a Primeira Data de Integralizagdo (conforme definido
abaixo) das Debéntures (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

4.3. Forma, Tipo e Comprovacao da Titularidade das Debéntures. As Debéntures
serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem a emissao de certificados ou
cautelas, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, na qualidade de responsavel pela
escrituracao das Debéntures, e, adicionalmente, com relagao as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, sera expedido por esta extrato em
nome do Debenturista, que servira como comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

44. Conversibilidade. As Debéntures serao simples e, portanto, ndo seréo
conversiveis em acdes de emissao da Emissora.

4.5. Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia
fidejussdria adicional, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acoes.
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4.6. Prazo e Data de Vencimento das Debéntures. Observado o disposto nesta
Escritura de Emissao, o vencimento final das Debéntures ocorrera ao término do prazo
de 20 (vinte) anos a contar da Data de Emissao, vencendo, portanto, em 15 de maio
de 2046 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado
das obrigagdes decorrentes das Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas
pelo CMN e pela legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, de resgate antecipado
decorrente de Oferta de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo Total,
Oferta de Aquisicao Obrigatéria e de Aquisicao Facultativa (conforme definido abaixo),
com o consequente cancelamento da totalidade das Debéntures, conforme previstas
nesta Escritura de Emissao.

47. Valor Nominal Unitario das Debéntures. O valor nominal unitario das
Debéntures sera de R$ 1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal
Unitario”).

4.8. Quantidade de Debéntures. Serao emitidas 1.040.000 (um milhdo e quarenta
mil) Debéntures, em série Unica.

4.9. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo. As Debéntures serdo
subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigao
(“Primeira Data de Integralizacdo”), pelo seu Valor Nominal Unitario na Data de Inicio
da Rentabilidade, de acordo com as normas de liquidagao aplicaveis a B3 (“Preco de
Subscricéo”). Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e
posterior a Primeira Data de Integraliza¢do, o preco de subscricdo para as Debéntures
que forem integralizadas apés a Primeira Data de Integralizagédo sera o Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizagdo, de acordo
com as disposicdes previstas nesta Escritura de Emissao.

4.9.1. As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser
definido a exclusivo critério do Coordenador Lider, se for o caso, no ato de
subscricdo das Debéntures, sendo certo que o preco da Oferta sera unico e,
portanto, eventual agio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria a
totalidade das Debéntures integralizadas em cada data de integralizagao, nos
termos do artigo 61 da Resolugédo CVM 160.

4.10. Atualizacdo Monetaria das Debéntures. O Valor Nominal Unitario ou o saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures sera atualizado
monetariamente pela variagdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(“IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(“IBGE”) desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a data de seu efetivo
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pagamento (exclusive) (“Atualizacdo Monetaria das Debéntures”), sendo o produto da
Atualizacdo Monetaria das Debéntures incorporado automaticamente ao Valor
Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das
Debéntures (“Valor Nominal Unitario Atualizado”), segundo a seguinte formula:

VNa=VNe xC

onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagées mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

c-h [ NI jdut
k=1 \ Nlk_1

onde:

n = numero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria das

Debéntures, sendo “n” um ndmero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacao,
divulgado no més de atualizagcdo. O més de atualizagao refere-se a data de
calculo da Debénture;

NIlk.1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data
de Aniversario imediatamente anterior (conforme abaixo definido) das
Debéntures, inclusive, e a proxima Data de Aniversario, exclusive, limitado ao
numero total de Dias Uteis de vigéncia do numero-indice do IPCA, sendo “dup”
um ndmero inteiro;
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dut = numero de Dias Uteis contidos entre a Gltima, inclusive, e préxima Data
de Aniversario das Debéntures, exclusive, conforme o caso, sendo “dut” um
numero inteiro.

A aplicacao do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em
vigor, sem a necessidade de ajuste desta Escritura de Emissdo ou qualquer
outra formalidade.

Observacoes:

(a) o IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico numero de casas
decimais divulgado pelo IBGE;

(b) considera-se como “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada
meés;

(c) considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas das Debéntures;

(d) o fator resultante da expressao:

dup
le dut
NI, ,

€ considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

(e) o produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-
se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sédo calculados
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

(F) os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do
Dia Util subsequente, apropriando o pro rata do ultimo Dia Util anterior.

4.10.1.No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA por prazo igual ou
inferior a 30 (trinta) dias contados da data esperada para sua apuragéo e/ou
divulgagao, quando do pagamento de qualquer obrigagao pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emissao em relacao as Debéntures, sera utilizada, em sua
substituicdo, para a apuragédo do IPCA, a projecao do IPCA calculada com
base na média coletada junto ao Grupo Consultivo Permanente
Macroecondmico da ANBIMA, informada e coletada a cada projecao do IPCA-
15 e IPCA final, nao sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras, tanto
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por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagao
posterior do IPCA.

4.10.2. Na auséncia de apuracao e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior
a 30 (trinta) dias contados da data esperada para apuragao e/ou divulgacao
(“Periodo_de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipétese de extingao ou
inaplicabilidade do IPCA por disposi¢éo legal ou determinacéo judicial, o IPCA
devera ser substituido pelo seu substituto legal.

4.10.3. Observado o disposto na Clausula 4.10.2 acima, havendo ou ndo um
substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de
5 (cinco) Dias Uteis contados do final do Periodo de Auséncia do IPCA acima
mencionado ou do evento de extincdo ou inaplicabilidade do IPCA por
disposicdo legal ou determinacdo judicial, conforme o caso, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e nesta Escritura de Emisséo),
para que os Debenturistas definam, por titulares que representem, no minimo,
a maioria das Debéntures em Circulagdo, em 12 (primeira) convocacao, e a
maioria dos presentes na Assembleia Geral de Debenturistas, em 22 (segunda)
convocagao, desde que presentes ao menos 25% (vinte e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, de comum acordo com a Emissora, e observada a
regulamentacgao aplicavel, o novo parametro de atualizagéo a ser aplicado, o
qual devera refletir parametros utilizados em operacdes similares existentes a
época (“Taxa Substitutiva IPCA”). Até a deliberagédo da Taxa Substitutiva IPCA,
sera utilizada para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias
previstas nesta Escritura de Emissao em relagdo as Debéntures, as projecdes
ANBIMA para o IPCA coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente
Macroeconémico da ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas quando da divulgagao posterior do IPCA.

4.10.4. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 4.10.3 acima, a referida
assembleia ndo sera mais realizada e o IPCA, a partir da data de sua
divulgagao, voltara a ser utilizado para o calculo do Valor Nominal Unitario
Atualizado.

4.10.5. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva na Assembleia Geral
de Debenturistas mencionada na Clausula 4.10.3 acima, em qualquer caso de
indisponibilidade do IPCA por prazo superior ao Periodo de Auséncia do IPCA,
a Emissora devera realizar, nos termos da legislacdo e regulamentacdo
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4.11.

aplicaveis, Oferta de Aquisicdo Obrigatéria — Indisponibilidade do IPCA
(conforme definido abaixo), em conformidade com os termos e condicbes
previstos na Clausula 5.5 abaixo.

4.10.6.Enquanto nao realizada a Oferta de Aquisicdo Obrigatéria —
Indisponibilidade do IPCA e, uma vez realizada, enquanto ndo concluida a
efetiva aquisicdo das Debéntures objeto de Oferta de Aquisicdo, serdo
utilizadas, para a apuracao do IPCA, as projecdes ANBIMA para o IPCA,
coletadas junto ao Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA,
até o momento em que (a) seja realizada e concluida a Oferta de Aquisicao
Obrigatéria — Indisponibilidade do IPCA; (b) o IPCA volte a ser divulgado; ou
(c) seja deliberado em sede de Assembleia Geral de Debenturistas uma Taxa
Substitutiva, o que ocorrer primeiro; sendo certo que a Emissora continuara
responsavel por todas as obrigagées decorrentes das Debéntures, devendo
arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, de
modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos Debenturistas valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os referidos valores ndo fossem incidentes, fora do ambito da B3.

4.10.7.Caso o IPCA volte a ser divulgado apdés a determinacdo da Taxa
Substitutiva IPCA, o IPCA voltara, desde o dia de sua divulgacéao a ser utilizado
para o calculo da Atualizagdo Monetaria, ndo sendo devidas quaisquer
compensacbes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos
Debenturistas quando da divulgagéo posterior do IPCA, sem a necessidade de
convocacgao de Assembleia Geral de Debenturistas para tal fim.

Remuneracdo das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das

Debéntures incidirdo juros remuneratérios a serem definidos de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, que serao correspondentes a, no maximo, 9,5000%
(nove inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido no Procedimento de Bookbuilding
(“Remuneracao”), em qualquer caso incidentes desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragcéo imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O célculo da
Remuneragéo das Debéntures obedecera as seguintes formulas, conforme o caso:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}

onde:

J = valor unitario da Remuneragao das Debéntures devida a partir da Data de Inicio
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da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneracdo (conforme abaixo
definida) imediatamente anterior, conforme o caso, calculada com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures ou seu saldo,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

i a1 1

FatorJurce: || — =1
100 ) J

Taxa = taxa a ser definida apds a realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4
(quatro) casas decimais e inserida na presente
Escritura de Emissao por meio de aditamento; e

onde:

DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures imediatamente
anterior, inclusive, conforme o caso, e a data do
calculo, exclusive, sendo “DP” um numero inteiro.

4.12. Pagamento da Remuneracdo das Debéntures. Ressalvadas as hipoteses de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures e, se permitido
pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagéo e regulamentagao aplicaveis, de
resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado
Facultativo Total, Oferta de Aquisi¢ao Obrigatdria e de Aquisicao Facultativa, com o
consequente cancelamento da totalidade das Debéntures, a Remuneragdo das
Debéntures sera paga semestralmente, sempre no dia 15 dos meses de maio e
novembro de cada ano, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 de novembro
de 2029, de acordo com as datas indicadas na tabela abaixo (cada uma dessas datas,
uma “Data de Pagamento da Remuneracéo”):

Data de Pagamento da Remuneracao das

Parcela "
—_— Debéntures
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1 15/11/2029
2 15/05/2030
3 15/11/2030
4 15/05/2031
5 15/11/2031
6 15/05/2032
7 15/11/2032
8 15/05/2033
9 15/11/2033
10 15/05/2034
11 15/11/2034
12 15/05/2035
13 15/11/2035
14 15/05/2036
15 15/11/2036
16 15/05/2037
17 15/11/2037
18 15/05/2038
19 15/11/2038
20 15/05/2039
21 15/11/2039
22 15/05/2040
23 15/11/2040
24 15/05/2041
25 15/11/2041
26 15/05/2042
27 15/11/2042
28 15/05/2043
29 15/11/2043
30 15/05/2044
31 15/11/2044
32 15/05/2045
33 15/11/2045
34 Data de Vencimento das Debéntures

4.12.1. Farao jus aos pagamentos relativos as Debéntures aqueles que sejam
titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva
data de pagamento previsto nesta Escritura.
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4.13. Amortizacao do Valor Nominal Unitario Atualizado. Ressalvadas as hipoteses
de vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures e, se permitido
pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacao aplicaveis, de
resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado
Facultativo Total, Oferta de Aquisicdo Obrigatéria e de Aquisicao Facultativa, com o
cancelamento da totalidade das Debéntures, o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures sera amortizado em 34 (trinta e quatro parcelas semestrais consecutivas,
devidas sempre no dia 15 dos meses de maio e novembro de cada ano, sendo que a
primeira parcela sera devida em 15 de maio de 2029, e as demais parcelas serao
devidas em cada uma das respectivas datas de amortizacdo das Debéntures, de
acordo com as datas indicadas na 22 (segunda) coluna da tabela abaixo (cada uma,
uma “Data de Amortizacado das Debéntures”) e conforme percentuais previstos na 42
(quarta) coluna da tabela a seguir:

Percentual do
L Valor Nominal
Parcela Data de Amnortlzagao Percen-tual~da Unitario
das Debéntures Amortizacao .
Atualizado a ser
amortizado
1 15/11/2029 0,1000% 0,1000%
2 15/05/2030 0,1500% 0,1502%
3 15/11/2030 0,1500% 0,1504%
4 15/05/2031 1,2500% 1,2550%
5 15/11/2031 1,2500% 1,2710%
6 15/05/2032 1,7500% 1,8023%
7 15/11/2032 1,7500% 1,8353%
8 15/05/2033 0,8000% 0,8547%
9 15/11/2033 0,8000% 0,8621%
10 15/05/2034 2,2500% 2,4457%
11 15/11/2034 2,2500% 2,5070%
12 15/05/2035 4,8000% 5,4857%
13 15/11/2035 4,8000% 5,8041%
14 15/05/2036 4,5000% 5,7766%
15 15/11/2036 4,5000% 6,1308%
16 15/05/2037 4,5000% 6,5312%
17 15/11/2037 4,5000% 6,9876%
18 15/05/2038 4,5000% 7,5125%
19 15/11/2038 4,5000% 8,1227%
20 15/05/2039 4,5000% 8,8409%
21 15/11/2039 4,5000% 9,6983%
22 15/05/2040 3,2000% 7,6372%
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23 15/11/2040 3,2000% 8,2687%
24 15/05/2041 3,4000% 9,5775%
25 15/11/2041 3,4000% 10,5919%
26 15/05/2042 3,2000% 11,1498%
27 15/11/2042 3,2000% 12,5490%
28 15/05/2043 3,5000% 15,6951%
29 15/11/2043 3,5000% 18,6170%
30 15/05/2044 2,1500% 14,0523%
31 15/11/2044 2,1500% 16,3498%
32 15/05/2045 2,4000% 21,8182%
33 15/11/2045 2,4000% 27,9070%
Data de Vencimento das
34 Debéntures 6,2000% 100,0000%

4.14. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao
efetuados pela Emissora utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos
operacionais adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3; ou (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que
eventualmente ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.15. Prorrogacido dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a
data do vencimento coincidir com dia que néo seja Dia Util, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipétese em que somente havera
prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional na
Republica Federativa do Brasil, sdbado ou domingo, ndo sendo devido qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos.

4.15.1.Para os fins desta Escritura de Emiss&o, “Dia Util” significa (i) com
relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria realizada por meio da B3, inclusive
para fins de calculo, qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil; e (ii) com relagdo a
qualquer obrigagcdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao que
nao seja realizada por meio da B3, qualquer dia no qual haja expediente
bancario nas cidades do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, e que nado seja sabado ou domingo.

4.16. Encargos Moratdrios. Sem prejuizo da Remuneragdo e da Atualizagao
Monetaria, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer
quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao, os débitos
em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora ficardo, desde a data da inadimpléncia
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até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo
ou interpelacao judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e nao
compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido; e (ii) juros moratorios
a razao de 1% (um por cento) ao més calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento pecuniario até a data do efetivo pagamento (“Encargos Moratérios”).

4.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na
Clausula 6 abaixo, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a qualquer das obrigagbes pecuniarias devidas pela Emissora nas
datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela
Emissora, nos termos desta Escritura de Emissao (entendido nao comparecimento,
para esses fins, como a impossibilidade de realizacdo do pagamento por fato
imputavel ao respectivo Debenturista, inclusive em razdo da auséncia, desatualizagéo
ou incorrecdo de dados cadastrais, bancarios, de custddia ou de informacgbes
necessarias a liquidacao do pagamento), nao lhe dara direito ao recebimento dos
Encargos Moratorios previstos na Clausula 4.16 acima, no periodo relativo ao atraso
no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

4.18. Repactuacdo Programada. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacao
programada.

4.19. Publicidade. Sem prejuizo de observar o disposto no artigo 13 da Resolugéo
CVM 160, em relacao a publicidade da Emissao e da Oferta, todos os atos e decisdes
a serem tomados decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, dever&o ser obrigatoriamente comunicados na
forma de avisos, (i) na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(https://ri.igua.com.br/); e (ii) na medida que previsto em lei, no jornal no qual a
Emissora realize as suas divulgagdes (“Jornal de Publicacéo”) ou outro jornal que
venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de acionistas da Emissora
(“Avisos aos Debenturistas”), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das
Sociedades por Ag¢des e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente
Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicacdo na data de sua realizagdo, sendo
certo que, caso a Emissora altere seu jornal de publicagcao apés a Data de Emissao,
devera enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo de
divulgacao de suas informagdes. A publicagcao do referido Aviso aos Debenturistas
podera ser substituida por notificacao individual por escrito para cada um dos
Debenturistas e ao Agente Fiduciario, que serdo consideradas recebidas quando
entregues, sob protocolo ou mediante "aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos, ou por correio eletrbnico, com envio de
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confirmagdo de recebimento por correspondéncia registrada entregue a todos os
Debenturistas e ao Agente Fiduciario.

4.20.

4.19.1.0 Agente Fiduciario deve encaminhar a ANBIMA (i) os editais de
convocacao das Assembleias Gerais de Debenturistas, em até 2 (dois) dias
Uteis da data de divulgacdo ao mercado, daquelas assembleias que tiver
convocado, e os demais na mesma data de seu conhecimento, e (ii) as atas
das Assembleias Gerais de Debenturistas, na mesma data de envio a B3.

4.19.2. Os Avisos aos Debenturistas deverao observar o estabelecido no artigo
289 da Lei das Sociedades por Acgdes € as limitagdes impostas pela Resolugao
CVM 160 em relacao a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a
Emissora comunicar o Agente Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer
publicagdo na data da sua realizagao.

Imunidade de Debenturistas. As Debéntures gozam do tratamento tributario

previsto no artigo 2° da Lei n® 12.431.

4.20.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade fiscal ou
isencao fributaria, diferente daquelas previstas na Lei n® 12.431, este devera
encaminhar ao Agente de Liquidacao e Escriturador, com copia a Emissora,
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacgéo a data prevista
para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isencgao tributaria, sob pena
de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos, nos termos da
legislagao tributaria em vigor e da Lei n°® 12.431.

4.20.2. O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatdria
de sua condicao de imunidade ou isencao tributaria, nos termos da Clausula
4.20.1 acima, e que tiver essa condi¢ao alterada por disposi¢cdo normativa, ou
por deixar de atender as condigcdes e requisitos porventura prescritos no
dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢do questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse
fato, de forma detalhada e por escrito, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da
alteragao de tal condicdo, ao Agente de Liquidagdo e Escriturador, com cépia
para a Emissora, bem como prestar qualquer informagao adicional em relagéo
ao tema que lhe seja solicitada pelo Agente de Liquidagao e Escriturador e/ou
pela Emissora.

4.20.3. Caso a Emissora nao utilize os recursos na forma prevista na Clausula
3.2 acima, dando causa ao seu desenquadramento, nos termos do artigo 1°,
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paragrafo 8°, da Lei n® 12.431, esta sera responsavel pela multa equivalente a
20% (vinte por cento) do valor captado nao alocado no Projeto de Investimento,
observado o artigo 2°, paragrafos 5°, 6° e 7°, da Lei n°® 12.431.

4.20.4. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 4.20.1 e 4.20.2 acima, caso,
a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissao e até as Datas
de Vencimento, (a) as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario
previsto na Lei n° 12.431; ou (b) haja qualquer retencao de tributos sobre os
rendimentos das Debéntures que, na Data de Emissao, ndao estavam sujeitos
a tal retencao de tributos;, a Emissora podera optar, a seu exclusivo critério e
independentemente de qualquer procedimento ou aprovagdo e desde que
permitido pela legislacdo aplicavel: (i) realizar o Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures, nos termos e condi¢cdes previstos na
Clausulas 5.1.2 e 5.1.3 abaixo, desde que observado o disposto na Lei 12.431,
nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentagao aplicavel, na medida
em que as Debéntures ainda gozem do tratamento tributario previsto na Lei n°
12.431; ou (ii) arcar com todos os tributos adicionais que venham a ser
devidos pelos Debenturistas, em virtude da perda ou alteragao do tratamento
tributario previsto na Lei 12.431 decorrente exclusivamente do
descumprimento da legislacéo pela Emissora, bem como com qualquer multa
a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera
acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores néo
fossem incidentes (gross up). A Emissora podera seguir o disposto no item (i)
ou no item (ii) acima, a seu exclusivo critério.

4.20.5. O pagamento de valores adicionais devidos pela Emissora na hipotese
prevista na Clausula 4.20.4 acima sera realizado fora do ambiente da B3 e ndo
devera ser tratado, em qualquer hipétese, como Remuneragao, Atualizacéo
Monetaria ou qualquer forma de remuneragao das Debéntures.

4.20.6. Caso, na medida em que as Debéntures ainda gozem do tratamento
tributario previsto na Lei n® 12.431, néo seja permitido a Emissora realizar o
resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 4.20.4 acima, em
raz&o de vedacéo legal ou regulamentar, a Emissora continuara responsavel
por todas as obrigagbes decorrentes das Debéntures, e devera arcar com
todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, de modo a
acrescentar aos pagamentos devidos aos Debenturistas valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os
referidos valores ndo fossem incidentes, fora do ambito da B3, até a data na
qual seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures,
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momento no qual podera optar por realizar o resgate antecipado das
Debéntures nos termos da Clausula 4.20.4 acima.

4.21. Classificacdo de Risco. Sera contratada, como agéncia de classificagdo de
risco da Oferta, para atribuir rating preliminar as Debéntures anteriormente a Primeira
Data de Integralizacdo, qualquer uma das seguintes agéncias: Moody’s América
Latina, Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda. Fifch Ratings. ou Standard & Poor’s
Ratings do Brasil Ltda. (“Agéncia_de Classificacdo de Risco”). A Agéncia de
Classificacdo de Risco podera, a qualquer momento, ser substituida, pela Emissora,
por qualquer uma das demais Agéncias de Classificacdo de Risco, sem necessidade
de aprovacao prévia dos Debenturistas, devendo a Emissora notificar o Agente
Fiduciario sobre a referida substituicdo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
contratagdo da nova Agéncia de Classificagdo de Risco.

4.22. Garantia Fidejussoéria. Sem prejuizo das Garantias Reais (conforme definido
abaixo), as Debéntures serdo garantidas por Fianga Corporativa da Fiadora, cujas
caracteristicas encontram-se estabelecidas nesta Clausula.

4.22.1.Para assegurar o pagamento fiel, pontual e integral de todos e
quaisquer valores, principais ou acessorios, presentes ou futuros assumidos
pela Emissora nesta Escritura de Emissao, isto €, o pagamento do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, da Remuneragdo das
Debéntures, dos Encargos Moratoérios das Debéntures devidos pela Emissora,
inclusive aqueles devidos ao Agente Fiduciario, nos termos das Debéntures e
desta Escritura de Emissdao, bem como, quando houver e desde que
comprovados, verbas indenizatérias, despesas judiciais e extrajudiciais,
gastos incorridos com a excussao de Garantias, gastos com honorarios
advocaticios, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas ag¢bes judiciais ou
medidas extrajudiciais propostas pelo Agente Fiduciario, em beneficio dos
Debenturistas (“Obrigacées Garantidas”), a Fiadora, por esta Escritura de
Emissao, obriga-se, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os
Debenturistas titulares das Debéntures, como fiadora, principal pagadora e
solidariamente responsavel, nos termos dos artigos 818 e seguintes da Lei n°
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil’), até o
Completion do Projeto (conforme abaixo definido), renunciando, neste ato, em
favor dos Debenturistas titulares das Debéntures, expressamente aos
beneficios de ordem, novacdo, direitos e faculdades de exoneragdao de
qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico, 364, 366, 368,
827, 834, 835, 837, 838 e 839 do Caodigo Civil e 130 e 794 da Lei n° 13.105,
de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil” e
“Fianca Corporativa”, respectivamente).
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4.22.1.1. Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora em relagao
a Fianca Corporativa ora prestada sera efetuado livre e liquido, sem a deducao
de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicbes de qualquer natureza,
encargos ou retencdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros,
multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo a Fiadora pagar as quantias
adicionais que sejam necessarias para que os Debenturistas recebam, apos
tais deducgdes, recolhimentos ou pagamentos, quantia equivalente a que teria
sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem
aplicaveis.

4.22.1.2. As Obrigacbes Garantidas serdo pagas pela Fiadora,
independentemente de qualquer pretensao, acao, disputa ou reclamacao que
a Emissora venha a ter ou exercer em relagédo as suas obrigacdes, em até 2
(dois) Dias Uteis apos recebimento de notificacdo por escrito do Agente
Fiduciario, emitida nos termos desta Escritura de Emisséo, que devera ser
acompanhada, quando aplicavel, de comprovantes das despesas incorridas.
Tal notificagdo devera ser emitida pelo Agente Fiduciario em até 1 (um) Dia Util
contado da verificagao da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor
devido em relagdo as Debéntures, sendo a ocorréncia de uma Hipotese de
Vencimento Antecipado sujeita ao prazo de cura previstos nesta Escritura de
Emissao, observada a vigéncia da Fianga prevista na Clausula 4.22.1.11
abaixo. O pagamento devera ser realizado fora do ambito da B3 e de acordo
com instrugdes recebidas do Agente Fiduciario.

4.22.1.3. Até o Completion do Projeto, a Fiadora tera a obrigagdo de
realizar qualquer pagamento devido pela Emissora, conforme estabelecido na
Clausula 4.22.1 acima, durante o prazo de cura da obrigagao inadimplida (se
houver), de modo a evitar a decretagdo de vencimento antecipado das
Debéntures.

4.22.1.4. Cabe ao Agente Fiduciario, conforme fungao que lhe é atribuida
por esta Escritura de Emisséo e pela Lei das Sociedades por Agbes, requerer
quaisquer medidas executérias, seja no ambito extrajudicial ou judicial, uma
vez verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer
valores, principais ou acessérios, devidos pela Emissora, nos termos desta
Escritura de Emissao, observados os respectivos prazos de cura.

4.22.1.5. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos de crédito dos
Debenturistas contra a Emissora caso venha a honrar totalmente a Fianga
Corporativa objeto desta Clausula 4.22, sendo certo que a Fiadora somente
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podera sub-rogar-se nos créditos dos Debenturistas, realizar a cobranga ou
receber qualquer valor que lhe seja devido pela Emissora, em razdo de tal sub-
rogagao, apos o pagamento integral das Obrigagbes Garantidas.

4.22.1.6. Em caso de pagamento parcial da Fianca e excussao da
Alienacao Fiduciaria de Ag¢oes, exceto se a Fiadora realizar a capitalizacdo dos
créditos detidos contra a Emissora em virtude de sub-rogacéo em capital social
da Emissora, a Fiadora devera renunciar ao direito de sub-rogagcado em relacao
aos créditos decorrentes de eventual honra da Fiancga, e reconhece que a
renuncia a sub-rogacao relacio aos créditos decorrentes de eventual honra da
Fiangca neste caso nao implicara enriquecimento sem causa da Emissora ou
dos Debenturistas, haja vista que, em caso de excussdo da Alienacao
Fiduciaria de A¢bes em relagado as agdes de emissdo da Emissora, a hdo sub-
rogacao podera representar um aumento no valor das agdes objeto da referida
garantia.

4.221.7. Caso receba qualquer valor da Emissora em decorréncia de
qualquer valor que tiver honrado nos termos da Fianga Corporativa antes da
integral liquidacdo de todas as Obrigacbes Garantidas ou apds a renuncia
permanente ao direito de sub-rogacdo nos termos acima a Fiadora devera
repassar, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento,
tal valor aos Debenturistas, limitado ao valor ndo quitado das Obriga¢des
Garantidas.

4.22.1.8. A presente Fianga Corporativa podera ser excutida e exigida
pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas, judicial ou extrajudicialmente,
quantas vezes forem necessarias, até a integral liquidagdo das Obrigagcdes
Garantidas.

4.22.1.9. Nenhuma obje¢do ou oposicdo da Emissora podera ser
admitida ou invocada pela Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento
de suas obrigagdes perante os Debenturistas.

4.22.1.10. Em hipotese alguma, eventual discussao judicial entre a Fiadora
e os Debenturistas implicara em atraso ou suspensao de cumprimento das
obrigagdes assumidas pela Emissora e pela Fiadora.

4.22.1.11. A Fianga Corporativa aqui referida é prestada pela Fiadora em
carater irrevogavel e irretratavel, e vigera até, o que ocorrer primeiro (i) o
cumprimento integral das Obrigagbes Garantidas previstas nesta Escritura de
Emisséao; (ii) a ocorréncia do Completion do Projeto, o qual devera ser
comprovado ao Agente Fiduciario apds a verificacdo das condi¢cbes previstas
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abaixo, sem a necessidade de nova aprovagao societaria pela Emissora e/ou
pela Fiadora ou de realizagcao de Assembleia Geral de Debenturistas; ou (iii) a
devida substituicdo da Fianca Corporativa por uma fianga bancaria, nos termos
da Clausula 4.22.1.19 abaixo.

4.22.1.12. Para fins desta Escritura de Emissao, “Completion do Projeto”
significa a verificagdo cumulativa das seguintes condicoes:

(i) o recebimento, pelo Agente Fiduciario, de comprovagao, pela
Emissora, atestando a liquidagéo integral das obrigagdes decorrentes
das Debéntures-Ponte e a consequente comprovagao de liberacéo das
Garantias Reais pelos credores das Debéntures-Ponte, por meio de
termo de quitagcao emitido pelo agente fiduciario das Debéntures-Ponte;

(i) comprovagao ao Agente Fiduciario (a) com relagcado a emissdes
de titulos de divida no mercado nacional, da sua respectiva liquidacéo;
e (ii) com relagao a outros Financiamentos de Longo Prazo (conforme
definido abaixo), da sua contratacdo, com realizacdo dos respectivos
primeiros desembolsos, e/ou (c) partir de 15 de maio de 2026, inclusive,
de aportes de capital préprio pelos acionistas da Emissora, cujo valor
de principal, de forma individual ou agregada dos itens “a”, “b” e “c”
representem, no minimo, R$ 6.000.000.000,00 (seis bilhdes de reais),
observado o limite estipulado para o Valor Total dos Financiamentos de
Longo Prazo (conforme definido abaixo) e observado que o valor
minimo acima referido podera ser reduzido no montante da redugao da
32 (terceira) parcela da outorga fixa, determinada pelo Poder
Concedente e/ou a Agéncia Reguladora, desde que a Emissora
comprove tal redugéo ao Agente Fiduciario com pelo menos 5 (cinco)
Dias Uteis de antecedéncia, por meio das publicacdes oficiais do Poder
Concedente e/ou Agéncia Reguladora;

(iii)  a verificagao, a partir do exercicio social findo em 2030, de que
o ICSD Manutengao (conforme abaixo definido) esta superior a 1,20
(um inteiro e vinte centésimos), conforme calculo apresentado pela
Emissora e validado por um Auditor Independente, observado que os
recursos eventualmente disponiveis na Conta Complementagao do
ICSD (conforme definido abaixo) ndo serdo considerados para fins do
referido calculo;

(iv) a comprovagao, pela Emissora, de que foram atingidas as
metas operacionais consistentes no atingimento dos percentuais de
cobertura de agua e esgoto previstos no Contrato de Concessao e
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respectivos aditivos, se houver, para o ultimo periodo medido pelo
Verificador Independente (conforme definido no Contrato de
Concessao), registrado em relatério anual referente devidamente
avaliado, revisado e homologado pela Agéncia Reguladora, e em pleno
vigor no momento da emissdao das demonstracdes financeiras da
Emissora utilizadas para verificar o atendimento ao ICSD Manutengao
referido no item “(iii)” acima, com defasagem maxima de 12 (doze)
meses na data de verificacdo do Completion do Projeto;

(v) declaracdo da Emissora confirmando a sua adimpléncia com
todas as obrigacdes materiais oriundas dos Documentos da Concessao
exigiveis a época e inexisténcia de disputas com o Poder Concedente
e/ou a Agéncia Reguladora com relagdo a tal adimpléncia, incluindo,
sem limitagao, (a) atingimento de, no minimo, 90% (noventa por cento)
de IDG - Indicador de Desempenho Geral Consolidado; (b) a
manutencao da garantia de execugédo do Contrato de Concessao, em
plena vigéncia e em valor exigido nos termos dos Documentos da
Concessao; (c) manutencdo dos seguros exigidos no ambito do
Contrato de Concessao com Companhias de Seguro de Primeira Linha;
(d) obtencao e manutencdo das autorizagdes, outorgas, licengas e
permissdes necessarias a execugdo da Concessao, inclusive
ambientais, bem como cumprimento de suas condicionantes; e (e) a
manutencgéo do capital social minimo exigido nos termos do Contrato
de Concesséao;

(vi)  quitagao integral dos valores devidos a titulo de outorga fixa no
ambito do Edital e do Contrato de Concessao, inclusive por meio de
compensagao ou qualquer outra forma de adimplemento permitida nos
termos do Contrato de Concesséao, da regulamentagao vigente e do
Cddigo Civil (desde que, com relagédo a compensacgao, os respectivos
valores devidos pelo Poder Concedente sejam reconhecidos pelo
Poder Concedente como liquidos e vencidos). A comprovagdo de
quitacdo devera ser demonstrada por meio de comprovante(s) de
transferéncia bancaria e, em caso de compensacao, da evidéncia dos
respectivos valores liquidos e vencidos devidos pelo Poder
Concedente, confirmando o pagamento da totalidade dos valores
devidos a titulo de outorga fixa, nos termos da Clausula 35 do Contrato
de Concessao, conforme aditado;

(vii) preenchimento dos Saldos Minimos das Contas Reserva
(conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria), conforme
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verificado pelo Agente Fiduciario, observado (a) os prazos previstos no
Contrato de Cessao Fiduciaria; e (b) a possibilidade de substituicdo do
Saldo Minimo da Conta Reserva pela prestagdo de Carta de Fianca
bancaria, nos exatos termos e condi¢cdes previstos no Contrato de
Cesséao Fiduciaria;

(viii) adimpléncia, pela Emissora, com todas as obriga¢des oriundas
dos Documentos das Debéntures (conforme definido abaixo) exigiveis
a época, conforme declaracdo emitida pela Emissora;

(ix) ocorréncia do primeiro pagamento de amortizagcdo do Valor
Nominal Unitario desta Emissao;

(x) auséncia de inadimplementos ou de disputas judiciais, arbitrais
ou administrativas em valor superior a R$75.000.000,00 (setenta e
cinco milhdes de reais), instauradas no ambito dos contratos de
fornecimento e construgao relacionados aos investimentos necessarios
para a execugao de obras e para a aquisicdo de equipamentos do
Projeto, a ser confirmado por meio de declaracdo da Emissora;

(xi)  n&o estar em curso uma Hipotese de Vencimento Antecipado ou
qualquer evento que, pelo mero decurso do tempo ou entrega de
notificacao, resulte em uma Hipotese de Vencimento Antecipado, a ser
confirmado por meio de declaragdo da Emissora.

4.22.1.13. As Partes concordam que o Completion do Projeto ocorrera
mediante a emissdo de declaracdo de Completion do Projeto pelo Agente
Fiduciario, nos termos do Anexo IV, sem necessidade de realizacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas, de forma irrevogavel e irretratavel, que
devera ocorrer apos o decurso do prazo de 30 (trinta) dias contados da
realizacao pela Emissora de Aviso aos Debenturistas e solicitagdo ao Agente
Fiduciario, acompanhada de declaracdo de cumprimento dos requisitos do
Completion do Projeto e documentos comprobatdrios indicados na Clausula
4.22.1.11 acima (“Prazo de Analise do Completion”), observado que:

(i)

Caso conste qualquer erro ou insuficiéncia nos documentos indicados
acima para verificagdo do Completion do Projeto pelo Agente
Fiduciario, este devera rejeitar a declaragao do Completion do Projeto,
solicitando as corre¢cdes ou complementagdes aplicaveis, ou realizar a
convocagao de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberagéao
sobre o tema.
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(i) Caso, durante o Prazo de Analise do Completion, haja a convocagéo
de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberacao sobre o
atendimento dos requisitos para o Completion do Projeto, o prazo para
analise do Agente Fiduciario previsto nesta Clausula sera suspenso até
a realizagdo ou nao instalacdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, observado que qualquer deliberacdo em Assembleia
Geral de Debenturistas sera conclusiva com relagdo ao atendimento
dos requisitos para o Completion do Projeto.

4.22.1.14. A Fianca Corporativa permanecera valida e plenamente eficaz
em caso de aditamentos, alteragcbes e quaisquer outras modificacoes das
condicbes fixadas nesta Escritura de Emissao e nos demais Documentos da
das Debéntures devidamente formalizados pela Fiadora, incluindo qualquer
extensdo de prazo ou alteragdo dos termos e condi¢gdes das Debéntures
acordado entre a Emissora e os Debenturistas, bem como em caso de
qualquer novagado ou nao exercicio de qualquer direito dos Debenturistas
contra a Emissora ou qualquer limitagcdo ou incapacidade da Emissora,
inclusive em caso de pedido de recuperagdo extrajudicial, pedido de
recuperacao judicial, autofaléncia ou faléncia.

4.22.1.15. A Fianga Corporativa foi devidamente consentida de boa-fé pela
Fiadora, nos termos das disposi¢des legais aplicaveis.

4.22.1.16. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente
Fiduciario, dos prazos para execugao de quaisquer garantias constituidas e/ou
compartilhadas em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipotese
alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a
Fianga Corporativa ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias, até a integral liquidagao
das Obrigagbes Garantidas.

4.22.1.17. As obrigagbes da Fiadora aqui assumidas nao seréo afetadas
por atos ou omissdes que possam exonera-la de suas obrigagdes ou afeta-la,
incluindo, mas nao se limitando, em razao de: (i) qualquer prorrogagéo das
Datas de Pagamento da Remuneragdo, das Datas de Amortizagdo e/ou da
Data de Vencimento; (ii) qualquer novagao das obrigagdes aqui pactuadas ou
nao exercicio de qualquer direito dos Debenturistas contra a Emissora no
ambito da presente Escritura de Emissdo, exceto caso formalmente
renunciado pelos Debenturistas, em sede de Assembleia Geral de
Debenturistas; e (iii) qualquer limitagcdo ou incapacidade da Emissora,
inclusive seu pedido de recuperagao extrajudicial, pedido de recuperagao
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judicial ou faléncia. Para fins de esclarecimento, caso haja exoneragao
expressa da Fiadora, esta clausula ndo sera aplicavel.

4.22.1.18. A Fiadora desde ja reconhece que a Fianga Corporativa &
prestada por prazo determinado, encerrando-se este prazo mediante a
verificacdo do Completion do Projeto ou o cumprimento integral das
Obrigacdes Garantidas, o que ocorrer primeiro, nos termos da Clausula
4.22.1.10 acima, nao sendo aplicavel, portanto, o artigo 835 do Cadigo Civil.

4.22.1.19. A Fianga Corporativa podera, a qualquer tempo a partir da
presente data, independente de aprovagao dos Debenturistas em Assembleia
Geral de Debenturistas, ser substituida por fianca bancaria que cubra
integralmente as Obrigagbes Garantidas e desde que emitida por banco de 12
(primeira) linha (rating “AAA” ou equivalente em escala nacional emitido pela
Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., Moody’s América Latina ou a Fitch
Ratings) (“Banco Emissor”). Do mesmo modo, caso seja substituida por fianga
bancaria, tal fianca bancaria podera, a qualquer tempo, independente de
aprovagao dos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas, ser
substituida por Fianca Corporativa, prestada pela Fiadora.

4.22.1.20. O Banco Emissor devera, por meio das respectivas cartas de
fianca, se obrigar na qualidade de principal pagador das Obrigacdes
Garantidas, até o seu cumprimento integral, renunciando expressamente aos
beneficios de que tratam os artigos 366, 827 e 838 do Cddigo Civil e artigo 794
do Cddigo de Processo Civil e qualquer outro beneficio de ordem de execugao
dos ativos da Emissora e/ou quaisquer outros beneficios de protecao contra a
Emissora.

4.22.1.21. No caso de substituicio da Fianca Corporativa por fianca
bancaria, o Banco Emissor sub-rogar-se-a de pleno direito nos direitos de
crédito dos Debenturistas contra a Emissora, inclusive com relacido as
Garantias Reais, caso venha a honrar, total ou parcialmente, a fianga bancaria,
de forma proporcional ao valor que houver honrado, observado que o Banco
Emissor devera, para tanto, aderir ao Contrato de Compartilhamento
(conforme definido abaixo) e seus termos e condi¢des, observado porém (i)
que o Banco Emissor somente podera realizar a cobranga, exercer direitos ou
receber qualquer valor que Ihe seja devido pela Emissora, em razao de tal sub-
rogacgao, apos o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas; (ii) a eficacia
de quaisquer direitos do Banco Emissor no ambito do Contrato de
Compartilhamento estara condicionada a integral quitacado das Obrigagdes
Garantidas.
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4.23.

4.22.1.22. Na hipotese de substituicdo da Fianga Corporativa pela fianca
bancaria mencionada na Clausula 4.22.1.19 acima, caso o Completion do
Projeto ndo ocorra em até 90 (noventa) dias antes da data de vencimento da
referida fianca bancaria, devera haver (i) a sua renovagao substancialmente
nos termos e condi¢gdes da fiangca bancaria originalmente emitida, com um
prazo adicional de, no minimo, 6 (seis) meses ou (ii) o reestabelecimento da
Fianca Corporativa, sendo que este podera ocorrer independente de
aprovagao dos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas.

Garantias Reais.

4.23.1.Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento das Obrigacdes
Garantidas, nos termos descritos nesta Escritura de Emissdo, a Emissora e a
Fiadora, conforme aplicavel, de forma irrevogavel e irretratavel, constituirdo em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, as seguintes
garantias reais (“Garantias Reais” €, em conjunto com as Fianga Corporativa,
as “Garantias”):

(i) alienacao fiduciaria (a) da totalidade das a¢des que compdem o
capital social da Emissora detidas pela Fiadora que, nesta data,
representam 100% (cem por cento) do capital social da Emissora
(incluindo, sem limitagéo, agdes ordinarias, agdes preferenciais ou de
qualquer classe), presentes e futuras, de titularidade da Fiadora e/ou
que venham a ser detidas, recebidas, conferidas, subscritas e/ou
adquiridas pela Fiadora e/ou por novos acionistas da Emissora e/ou
que, sob qualquer forma, venham a ser emitidas pela Emissora, todas
livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames, incluindo
eventuais acdes decorrentes de desmembramentos ou grupamentos
das agdes, consolidagao, fusdo, permuta de agdes, divisdo de agoes,
reorganizagao societaria, aumento de capital ou, sob qualquer outra
forma, quer substituam as agdes originalmente alienadas
fiduciariamente aos Debenturistas (“Acdes”); (b) de todos os direitos
econdmicos, patrimoniais e/ou politicos inerentes e oriundos das A¢des
e das A¢des Adicionais (conforme definido abaixo), a qualquer titulo,
existentes ou futuros, inclusive os frutos, rendimentos, preferéncias e
vantagens que forem a elas atribuidos, a qualquer titulo, incluindo, mas
nao se limitando, aos dividendos, juros sobre o capital proprio, resgate
de agdes, bonificagbes em geral e todos os demais valores que de
qualquer outra forma vierem a ser distribuidos pela Emissora (“Direitos
Econbmicos Relacionados as Acdes” e “Direitos Econdmicos
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Relacionados as Acdes Adicionais”, respectivamente; sendo os Direitos
Econbémicos Relacionados as Ac¢des, quando referidos em conjunto
com as Acgdes, as “Acdes Alienadas Fiduciariamente”); (¢) todas as
agdes que porventura, a partir da data de celebracdo do Contrato de
Alienacao Fiduciaria de Agbes, venham a ser emitidas pela Emissora e
detidas pela Fiadora ou seus eventuais sucessores legais por meio de
subscri¢ao, por forga de desmembramentos, grupamentos ou exercicio
de direito de preferéncia das acbes, conversdo de debéntures de
emissao da Emissora, bem como todas as acdes, valores mobiliarios e
demais direitos (inclusive quaisquer certificados de depdsitos ou
valores mobiliarios) que porventura, a partir da data de celebracdo do
Contrato de Alienacao Fiduciaria de Agbes, venham a substituir as
Acbes, em razado de cancelamento das mesmas, incorporacao, fusao,
cisdo ou qualquer outra forma de reorganizagao societaria envolvendo
a Emissora (“Acdes Adicionais” e, como um todo, a “Alienacao
Fiduciaria de Acgdes”); e (d) quaisquer direitos de subscrigdo
relacionados as Acgdes, direitos conversiveis em Agdes ou bbénus de
subscricdo, debéntures conversiveis, partes beneficiarias ou outros
valores mobiliarios conversiveis em acdes relacionados as Acoes,
assim como quaisquer ac¢oes ordinarias ou preferenciais que a Fiadora
venha a deter no futuro no capital social da Emissora, de acordo com
os artigos 167, 169 e 170 da Lei das Sociedades por Agdes ou de
qualquer outra forma, os quais estardo, em qualquer caso,
automaticamente sujeitos a Alienac&o Fiduciaria de Agdes, nos termos
do ‘“Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de Ag¢des em
Garantia e Outras Avengas” celebrado em 05 de dezembro de 2024,
inicialmente, entre a Fiadora, na qualidade de alienante fiduciaria, a
Emissora, na qualidade de interveniente anuente, e o Agente Fiduciario
(“Contrato de Alienacéao Fiduciaria de A¢des Original”), sendo certo que
as garantias fiduciarias objeto do Contrato de Alienagao Fiduciaria de
Acbes Original serao compartilhadas com o Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos titulares das Debéntures-Ponte, nos
termos do “Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Alienacdo
Fiduciaria de Agcbes em Garantia e Outras Avengas”, a ser celebrado
entre a Fiadora, o Agente Fiduciario e a Emissora, na qualidade de
interveniente anuente (“Segundo Aditamento ao Contrato de Alienacéo
Fiduciaria_de Acdes Original” e, em conjunto com o Contrato de
Alienagcao Fiduciaria de Ag¢des Original, “Contrato de Alienacéo
Fiduciaria de Acbes”), e poderdo vir a ser compartilhadas com os
Credores Garantidos (conforme definido abaixo); e
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(i) cessao fiduciaria (a) da totalidade dos direitos creditorios
(inclusive direitos emergentes, quando aplicavel) detidos pela
Emissora, diretos e indiretos, atuais e futuros, principais e acessoérios,
decorrentes ou oriundos do Contrato de Concesséao, incluindo todos e
quaisquer direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acgodes
relacionados a tais direitos creditérios, bem como toda e qualquer
receita, multa de mora, penalidade e/ou indenizagao a eles relativos,
ressalvadas as retencdes previstas no Contrato de Concessao, os
quais deverdo ser pagos UuUnica e exclusivamente na Conta
Centralizadora e na Conta Receitas Adicionais (a serem definidas no
Contrato de Cessao Fiduciaria, abaixo definido) e transferidos para a
Conta Vinculada Credores (ser definida no Contrato de Cesséao
Fiduciaria, abaixo definido) (“Direitos Creditérios — Contrato de
Concessao”); (b) da totalidade dos direitos creditérios (inclusive direitos
emergentes, quando aplicavel), diretos e indiretos, atuais e futuros,
principais e acessorios, decorrentes ou oriundos (1) dos seguros em
beneficio da Emissora contratados no ambito do Projeto, incluindo os
seguros obrigatérios contratados no ambito do Contrato de Concesséao
e que tenham a Emissora como beneficiaria, conforme indicados no
Contrato de Cessdo Fiduciaria, assim como suas respectivas
renovagdes, endossos ou aditamentos, sendo certo que tais
renovagodes poderao ser realizadas com outras seguradoras escolhidas
pela Emissora, que ndo as atuais, sem a necessidade de realizagao de
Assembleia Geral de Debenturistas ou qualquer outra aprovacao dos
Credores Fiduciarios (conforme definido no Contrato de Cesséao
Fiduciaria), desde que seja uma seguradora regularmente estabelecida
no Brasil, idénea e compativel com as seguradoras ja contratadas pela
Emissora, nos termos do Contrato de Concessido, em relacdo aos
seguros contratados no &mbito do Contrato de Concessao; bem como
(2) eventuais contratos de EPC e contratos de operagéo e manutengao
do Projeto celebrados no ambito da Concesséao indicados no Contrato
de Cessao Fiduciaria, incluindo os direitos de quaisquer eventuais
indenizagbes ou pagamentos no ambito de tais contratos e/ou
quaisquer outros contratos estabelecidos no Contrato de Cessao
Fiduciaria (sendo os itens (1) e (2), em conjunto, os “Direitos
Creditérios — Contratos do Projeto” e, em conjunto com os Direitos
Creditérios — Contrato de Concessdo, os “Direitos Creditérios —
Instrumentos Cedente”); (c) de todos os demais direitos, corporeos ou
incorpdreos, potenciais ou néo, presentes e futuros, da Emissora que
possam ser objeto de cesséo fiduciaria de acordo com o Contrato de
Cesséo Fiduciaria e com as normas legais e regulamentares aplicaveis,
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e que sejam decorrentes dos Direitos Creditérios — Instrumentos
Cedente a serem celebrados no futuro ou em substituicido aos
existentes na data de celebragao do Contrato de Cesséao Fiduciaria; (d)
da totalidade dos direitos da Emissora contra o Banco Depositario com
relacao a titularidade da Conta Vinculada Credores, da Conta Receitas
Adicionais, da Conta Indenizagdo, da Conta Vinculada Longo Prazo,
das Contas Pagamento, das Contas Reserva, da Conta Retencao, da
Conta Complementacdo do ICSD e da Conta Reserva de Capex
(conforme definidas no Contrato de Cessao Fiduciaria e referidas em
conjunto como “Contas Vinculadas”), bem como todos os recursos
depositados ou que venham a ser depositados e mantidos, a qualquer
tempo, inclusive, mas néo limitado aos investimentos e rendimentos
atrelados as Contas Vinculadas, conforme aplicavel, inclusive todos e
quaisquer investimentos permitidos, bem como quaisquer recursos
eventualmente em ftransito para as Contas Vinculadas ou em
compensagao bancaria (sendo os itens (a), (b), (c) e (d), em conjunto,
os “Direitos Creditdrios”; e “Cessao Fiduciaria”, respectivamente, e, em
conjunto com a Alienacao Fiduciaria de Acoes, as “Garantias Reais”),
nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria, e nos termos do
“Instrumento Particular de Cessédo Fiduciaria de Direitos e Outras
Avencas” celebrado em 05 de dezembro de 2024, inicialmente, entre a
Emissora, na qualidade de cedente fiduciaria, e o Agente
Fiduciario(“Contrato de Cessao Fiduciaria Original”), sendo certo que
as garantias fiduciarias objeto do Contrato de Cesséo Fiduciaria
Original serao compartilhadas com os Debenturistas das Debéntures-
Ponte, nos termos do “Terceiro Aditamento ao Instrumento Particular de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e Outras Avengas”, a ser
celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario (“Terceiro Aditamento
ao Contrato de Cessdo Fiduciaria Original” e, em conjunto com o
Contrato de Cessado Fiduciaria Original, “Contrato de Cessédo
Fiduciaria” e, em conjunto com o Contrato de Alienagao Fiduciaria de
Acdes, os “Contratos de Garantias”), e poderao vir a ser compartilhadas
com quaisquer Credores Garantidos.

4.23.2. A Emissora obriga-se a manter na Conta Reserva das Debéntures da
Quarta Emisséao (conforme definida no Contrato de Cessao Fiduciaria), a partir
de 15 de janeiro de 2030 e até a integral quitagao das Debéntures, montante
equivalente ao valor projetado da proxima prestacdo vincenda semestral do
Valor Nominal Atualizado e da Remuneracdo, de acordo com os termos
previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria. Fica desde ja autorizada a
substituicdo do Saldo Minimo da Conta Reserva pela prestagdo de Carta de
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Fianca bancaria, nos exatos termos e condi¢des previstos no Contrato de
Cessao Fiduciaria.

4.23.3. Adicionalmente, a Emissora devera constituir e manter a Conta
Reserva de Capex com saldo equivalente a, no minimo, R$ 200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais) até a ocorréncia do que acontecer primeiro entre:
(i) 15 de junho de 2029; ou (ii) a data de desembolso dos recursos do
Financiamento de Longo Prazo cujos recursos sejam utilizados para quitagéo
das Debéntures-Ponte (ou que de outra forma prevejam a subsequente
quitacdo das Debéntures-Ponte apds sua liquidacdo), ficando estabelecido
que, apos a ocorréncia das hipoteses acima, os valores constantes na Conta
Reserva de Capex serao remetidos a conta livre movimentagao, nos termos do
Contrato de Cessao Fiduciaria

4.23.4.As Garantias Reais serdao compartilhadas com os debenturistas das
Debéntures-Ponte, nos termos do aditamento ao “Contrato de
Compartilhamento de Garantias e Outras Avencgas”, celebrado em 18 de margo
de 2025 entre os credores das Debéntures-Ponte (“Contrato de
Compartilhamento”), a ser celebrado entre o Agente Fiduciario, na qualidade
de representante dos Debenturistas e dos titulares das Debéntures-Ponte,
sendo certo que as Garantias Reais poderado ser compartilhadas, ainda, com
os demais Credores Garantidos.

4.23.5. Os Debenturistas e o Agente Fiduciario expressamente concordam que
as Garantias Reais poderao ser compartilhadas com os credores de qualquer
operagao caracterizada como Financiamentos de Longo Prazo e/ou com os
fiadores no ambito de eventual fianga bancaria contratada para afiangar
integralmente os Financiamentos de Longo Prazo (“Fiadores dos
Financiamentos de Longo Prazo” e, em conjunto com os credores de qualquer
operagao caracterizada como Financiamentos de Longo Prazo e/ou das
Debéntures-Ponte, os “Credores Garantidos”), nos termos do Contrato de
Compartilhamento, sendo certo que o Contrato de Compartilhamento podera
ser aditado para incluir os Credores Garantidos previamente a qualquer
desembolso. Desse modo, os Debenturistas desde ja autorizam o Agente
Fiduciario a compartilhar as Garantias Reais, de forma pari passu, proporcional
aos saldos devedores atualizados dos Financiamentos de Longo Prazo, das
Debéntures-Ponte ou das fiangas dos Fiadores dos Financiamentos de Longo
Prazo, e sem ordem de preferéncia de recebimento, com quaisquer dos
Credores Garantidos, observado o disposto na Clausula 4.23.6 abaixo.
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4.23.6. Observado o disposto na Clausula 4.23.7 abaixo, a primeira celebragao
de aditamentos aos Contratos de Garantias e ao Contrato de
Compartilhamento para compartilhamento das Garantias Reais com novos
Financiamentos de Longo Prazo e/ou respectivas fiangas apos a Primeira Data
de Integralizacao devera ocorrer mediante aprovagao prévia e expressa da
minuta do aditamento ao Contrato de Compartilhamento pelos Debenturistas,
em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, observado que tal aprovagao
podera ser condicionada a alteragbes ao Contrato de Compartilhamento, e
sera condicdo necessaria para permissdao de contratacdo do respectivo
Financiamento de Longo Prazo, exceto se o Contrato de Compartilhamento for
aditado para refletir os termos e condicbes previstos no AnexoV desta
Escritura de Emissdo; e (ii) a celebragcdo dos demais aditamentos aos
Contratos de Garantias e ao Contrato de Compartiihamento para
compartilhamento das Garantias Reais com novos Financiamentos de Longo
Prazo e/ou respectivas fiangas, de forma pari passu e proporcional aos saldos
devedores atualizados de cada obrigagdo garantida, prescindira de realizagcao
de Assembleia Geral de Debenturistas, estando desde ja previamente
aprovada, desde que de acordo com os termos dos respectivos instrumentos
e desta Escritura de Emisséo.

4.23.7.Nada obstante o acima disposto, em caso de celebragcdo de
aditamentos para a adesido dos Credores Garantidos aos termos do
Contrato de Cessao Fiduciaria, referidos Credores Garantidos se
beneficiardo de estrutura de contas semelhante e equivalente a estrutura
prevista no Contrato de Cessdo Fiduciaria e no Contrato de Banco
Depositario (conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria),
observado que (i) poderao ser abertas novas contas vinculadas a serem
atreladas a tais Credores Garantidos, conforme regras de movimentagao
atualmente estabelecidas para as Contas Vinculadas previstas no
Contrato de Cessao Fiduciaria; (ii) as novas contas vinculadas referidas
no item “i” apenas poderao receber recursos apés 16 de janeiro de 2030,
exceto quando a constituicdo da cessao fiduciaria seja realizada em
garantia de financiamentos concedidos pelo Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES através do FINEM,
Banco Nordeste do Brasil S.A. — BNB e/ou por meio de repasse de linha
de financiamento do Programa Saneamento para Todos destinada ao
Projeto; (iii) as contas reserva para atendimento aos financiamentos
concedidos pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social - BNDES através do FINEM, Banco Nordeste do Brasil S.A. —BNB
e/ou por meio de repasse de linha de financiamento do Programa
Saneamento para Todos destinada ao Projeto, poderdo ser compostas
em valores equivalente a até 6 (seis) meses do respectivo financiamento
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4.24.

(iv) poderao ser realizados ajustes as regras operacionais referentes a
movimentacao das Contas Vinculadas, incluindo mas nao se limitando a
com relagao a datas de verificagdo de Saldos Minimos, numero de Contas
Vinculadas e responsaveis pelo fornecimento de informagbes e
instrugdes de transferéncia, desde que observada a manutencido dos
valores dos Saldos Minimos das Contas Reserva e Saldos Mensais da
Contas Pagamento e ordem de prioridades de transferéncias previstos no
Contrato de Cesséao Fiduciaria; e (iv) para fins de implementacado das
modificacbes referidas nos itens “(i)” a “(iii)” acima, poderao ser
celebrados aditamentos ao Contrato de Banco Depositario, sendo
dispensada, para todos os casos acima, a realizacdo de Assembleia
Geral de Debenturistas das Debéntures para deliberacido sobre os
referidos aditamentos, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria de
Contas de Deposito.

4.23.8. Todas as despesas com o registro dos Contratos de Garantia, conforme
previsto nos respectivos instrumentos, seréo de responsabilidade da Emissora.

Multiplicidade de Garantias.

4.24 1.No exercicio de seus direitos e recursos contra as prestadoras das
Garantias, nos termos desta Escritura de Emissao, dos Contratos de Garantia
e dos demais Documentos das Debéntures, o Agente Fiduciario, na qualidade
de representante dos Debenturistas, podera executar todas e quaisquer
garantias concedidas no contexto da Emissdo simultaneamente ou em
qualquer ordem, sem que com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade
de exercé-lo no futuro, até (i) em relagdo as Garantias Reais, a quitagéo
integral das Obrigacdes Garantidas; e (ii) em relacdo a Fianga Corporativa, a
quitacao integral das Obrigagdes Garantidas ou ao Completion do Projeto, o
que ocorrer primeiro.

4.24.2. As Garantias prestadas sado adicionais e independentes, inclusive em
relagdo a quaisquer outras garantias que venham a ser prestadas em favor dos
Debenturistas, de modo que o Agente Fiduciario podera, a qualquer tempo,
observado o disposto na Clausula 4.24.1 acima, em nome dos Debenturistas,
executar todas ou cada uma delas indiscriminadamente, conjunta ou
separadamente, para os fins de amortizar ou liquidar as Obrigacdes
Garantidas, independentemente de qualquer ordem ou preferéncia, de acordo
com os termos e condigdes previstos nesta Escritura de Emissdo e nos
Contratos de Garantia.
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4.25. Caracterizacdo como Debéntures Sustentaveis.

4.25.1. As Debéntures seréo caracterizadas como “Debéntures Sustentaveis”
com base (i) no alinhamento desta Emissdo com o Framework de Finangas
Sustentaveis e Azuis (“Framework”) elaborado pela Fiadora em novembro de
2025, disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da Fiadora
(https://igua.com.br/titulos-sustentaveis-e-azuis), (ii) parecer técnico de pré-
emissao (“Parecer”), emitido pela BVQlI DO BRASIL SOCIEDADE
CERTIFICADORA LTDA., sociedade limitada inscrita no CNPJ/MF sob o n°
72.368.012/0001-84 (“Avaliador Independente”), atestando que as captagdes
pretendidas no amparo do Framework cumprem os principios estabelecidos
nas diretrizes do Sustainability Bond Guidelines (SBG), Green Bonds
Principles (GBP), Social Bonds Principles (SBP) da ICMA, bem como nos
Green Loans Principles (GLP) e Social Loans Principles (SLP) da (“Diretrizes
Sustentaveis”); (iii) no compromisso da Emissora em destinar os recursos
liquidos captados nesta Emissdo para o pagamento da outorga fixa da
Concessao.

4.2511. O Parecer elaborado pelo Avaliador Independente sera
disponibilizado na integra na pagina da rede mundial de computadores da
Emissora (https://igua.com.br/titulos-sustentaveis-e-azuis) na mesma data em
que for enviada uma copia eletrénica (.pdf) para o Agente Fiduciario, o que
devera ocorrer antes da Primeira Data de Integralizacao.

4.25.2. Apbs sua caracterizacdo, as Debéntures poderdo receber marcagao
nos sistemas da B3 como titulo sustentavel, com base nos critérios emitidos
pela B3.

4.25.3. Para todos os fins da Oferta, o Parecer nao constitui Documento da
Oferta e, portanto, nédo foi objeto de analise e/ou avaliagéo pelo Coordenador
Lider, ficando o Coordenador Lider isento de qualquer responsabilidade sobre
o conteudo do Parecer.

4.25.3.1. A Emissora devera realizar um reporte anual, em relagao
ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro do ano anterior, até
a 30 de abril do ano subsequente(inclusive), até a alocacgéao integral dos
recursos, a respeito dos recursos obtidos com as Debéntures e dos
indicadores ambientais e sociais associados, o qual devera ser enviado
ao Agente Fiduciario em papel timbrado e assinado, e publicado na
pagina da rede mundial de computadores da Emissora
(https://ri.igua.com.br/) para conhecimento de todos os titulares das



Autorregulacao

ANBIMA

Debéntures (“Reporte Anual de Titulo Sustentavel”). A obrigacdo aqui
prevista permanecera vigente até: (i) a data em que ocorrer a
comprovacgao da aplicacao da totalidade dos recursos obtidos com as
Debéntures, a qual sera atestada por meio da publicagdo do ultimo
Reporte Anual de Titulo Sustentavel em sua pagina na rede mundial de
computadores; ou (ii) a Data de Vencimento das Debéntures, das duas
O que ocorrer primeiro.

4.25.4. Nas hipoteses de resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate
Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Aquisicdo
Obrigatéria e/ou Aquisicdo Facultativa, a Emissora devera enviar, ao Agente
Fiduciario, relatério contendo a destinagédo dos recursos da presente Emissao
até aquele momento com no minimo 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia a
data do respectivo evento, conforme o caso (“Reporte Extraordinario de Titulo
Sustentavel” e em conjunto com o “Reporte Anual de Titulo Sustentavel’
simplesmente “Reportes de Titulo Sustentavel”).

4.25.5.0s Reportes de Titulo Sustentavel devem ser sempre assinados em
papel timbrado pelos representantes legais da Emissora entregues ao Agente
Fiduciario, conforme prazos descritos nas Clausulas 4.25.3.1 e 4.25.4 acima.

4.26. Possibilidade de Desmembramento. Ndo sera admitido o desmembramento,
nos termos do inciso IX do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes.

DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, DA AMORTIZAGAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA, DA OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO,
DA AQUISIGAO FACULTATIVA E DA OFERTA DE AQUISIGAO OBRIGATORIA

51. Resgate Antecipado Facultativo Total. A Emissora podera, em virtude do
disposto na Clausula 4.20.4 acima ou a seu exclusivo critério e independentemente
da vontade dos Debenturistas, desde que tenha transcorrido o prazo médio
ponderado minimo de 4 (quatro) anos, ou prazo inferior se assim permitido pela
legislacéo, considerando os pagamentos entre a Data de Emisséo e a data do efetivo
resgate antecipado, nos termos do inciso |, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751, ou
norma que o substitua, revogue ou complemente, e calculado nos termos da
Resolugdo CMN 5.034 e observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il,
combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, nas demais disposi¢cées do
CMN e demais disposicbes legais e regulamentares aplicaveis, realizar o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”),
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observadas as condigdes abaixo dispostas.

5.1.1. Caso (i) a Emissora deseje realizar o Resgate Antecipado Facultativo
Total e (ii) ainda ndo tenha sido comprovada a destinagéo da totalidade dos
recursos decorrentes das Debéntures, nos termos da Clausula 3.2 acima, a
Emissora devera emitir o Reporte Extraordinario de Titulo Sustentavel,
previamente a realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, com um
resumo a respeito da destinagdo dos recursos decorrentes das Debéntures
desde a data de disponibilizagdo do ultimo Reporte Anual de Titulo
Sustentavel, nos termos da Clausula 4.25.4, sendo certo que a Emissora
devera disponibilizar tal relatério ao Agente Fiduciario e em sua pagina na rede
mundial de computadores, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia da data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total somente sera realizado
mediante o envio de comunicacao individual aos Debenturistas, ou por meio
de publicacao de anuncio, nos termos da Clausula 4.19 acima, com cépia para
o Agente Fiduciario e a B3 (em qualquer caso, “Comunicacdo de Resgate
Antecipado Facultativo”), com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia
da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo
Total (“Data do Resgate Antecipado Facultativo Total”), sendo que na referida
Comunicagao de Resgate Antecipado Facultativo devera constar: (i) a Data do
Resgate Antecipado Facultativo Total, que devera ser um Dia Util; (ii) a
mengao dos componentes do valor de pagamento, conforme previstos na
Clausula 5.1.3 abaixo; e (iii) quaisquer outras informag¢des necessarias a
operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.3. Por ocasiao do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures,
o valor devido pela Emissora sera equivalente ao valor estabelecido no Anexo
lll desta Escritura de Emissao (“Valor de Pré-Pagamento das Debéntures”).

5.1.4. As Debéntures resgatadas no ambito do Resgate Antecipado
Facultativo Total serdo obrigatoriamente canceladas.

5.1.5. O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrera de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo
Agente de Liquidacdo e Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na B3.

5.1.6. Para evitar quaisquer duvidas, caso o pagamento do Resgate
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Antecipado Facultativo Total ocorra em data que coincida com qualquer data
de pagamento das Debéntures, o prémio previsto na presente clausula incidira
sobre o valor do Resgate Antecipado Facultativo Total, liquido de tais
pagamentos, se devidamente realizados, nos termos desta Escritura de
Emissao.

5.1.7. Para fins do disposto no artigo 1°, inciso IV, da Resolugdo CMN 4.751,
a Emissora estabelece que o Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures podera ser realizado sempre no dia 15 dos meses de maio e
novembro de cada ano, a partir do transcurso do prazo médio ponderado
minimo de 4 (quatro) anos contados da Data de Emissao, observados
intervalos minimos de 180 (cento e oitenta) dias entre cada possivel data para
a realizacdo do efetivo resgate das Debénture (cada uma, uma “Data de
Resgate das Debéntures”), exceto se houver aprovagao pelos Debenturistas
que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagao, em primeira ou segunda convocacao, por meio de deliberagéo
em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do paragrafo 1°, do artigo
1° da Resolugdo CMN 4.751. Fica estabelecido que caso a legislacao e
regulamentacao aplicaveis ndo mais exijam o estabelecimento de datas para
o0 Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, a Emissora podera
realiza-lo em outras datas conforme sua escolha.

5.2. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa. = Enquanto ndo expressamente
autorizada pela legislagdo e/ou regulamentagao aplicaveis, as Debéntures nao
estardo sujeitas a amortizagdo extraordinaria pela Emissora. Caso venha a ser
expressamente autorizada pela legislagdo e/ou regulamentagdo aplicaveis, as
Debéntures poderdao ser amortizadas extraordinariamente pela Emissora, os
parametros para a realizagdo da amortizacdo extraordinaria facultativa serao
propostos pela Emissora e uma vez aprovados em sede de assembleia geral de
debenturistas, por Debenturistas representando 50% mais um das Debéntures em
Circulacdo em primeira convocagdo e 50% (cinquenta por cento) mais um dos
Debenturistas presentes em segunda convocacgao, deverao ser incluidos na presente
Escritura de Emissao.

5.3. Oferta de Resgate Antecipado. A Emissora podera, a seu exclusivo critério,
realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, a qualquer
momento, desde que respeitado o disposto noinciso Il do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431,
na Resolugdo CMN 4.751 ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou
complementem, e demais legislacées ou regulamentag¢des aplicaveis e que venham
a ser editadas posteriormente. A oferta de resgate antecipado sera enderecada a
todos os Debenturistas, sendo assegurada a todos os Debenturistas a igualdade de
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condi¢bes para aceitar ou recusar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condi¢des previstos abaixo (“Oferta de Resgate

Antecipado”).

5.3.1. Caso (i) a Emissora deseje realizar Oferta de Resgate Antecipado; e (ii)
ainda ndo tenha sido comprovada a destinacdo da totalidade dos recursos
decorrentes das Debéntures, nos termos da Clausula 3.2 acima, a Emissora
devera emitir o Reporte Extraordinario de Titulo Sustentavel, previamente a
realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado, com um resumo a respeito da
destinacdo dos recursos decorrentes das Debéntures desde a data de
disponibilizacdo do ultimo Reporte Anual de Titulo Sustentavel, nos termos da
Clausula 4.25.3.1, sendo certo que a Emissora devera disponibilizar tal
relatério ao Agente Fiduciario e em sua rede mundial de computadores, com,
no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data de realizacdo da
Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.2. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
comunicacgao individual enviada aos Debenturistas, com coépia para o Agente
Fiduciario, ou publicagdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.19 acima
(“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”) com, no minimo, 15
(quinze) dias de antecedéncia da data em que se pretende realizar o resgate
antecipado, sendo que na referida comunicacdo devera constar: (i) que a
Oferta de Resgate Antecipado sera relativa a totalidade das Debéntures; (ii) o
valor do prémio de resgate, caso existente, que nao podera ser negativo; (iii)
forma de manifestagédo, a Emissora, com cépia para o Agente Fiduciario, pelo
Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (iv) a data efetiva
para o resgate das Debéntures, conforme o caso, e pagamento aos
Debenturistas, que devera ser um Dia Util; (v) se a Oferta de Resgate
Antecipado estara condicionada a aceitacdo minima ou nao das Debéntures,
conforme o caso, observado o disposto na Clausula 5.3.3 abaixo; e (vi) demais
informacdes necessarias para tomada de decisdo e operacionalizagao pelos
Debenturistas.

5.3.3. Apods a publicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se
manifestar a Emissora, com copia para o Agente Fiduciario, no prazo e forma
dispostos na Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera
em uma unica data para todas as Debéntures objeto da Oferta de Resgate
Antecipado.

5.3.4. A Emissora ndo podera realizar oferta de resgate antecipado parcial



Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

das Debéntures.

5.3.5. A Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a
aceitacdo desta por um percentual minimo de Debéntures, a ser por ela
definido quando da realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal
percentual devera estar estipulado na Comunicagdo de Oferta de Resgate
Antecipado.

5.3.6. O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito do resgate antecipado
decorrente da Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente ao (i) Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures acrescido (a) da Remuneracgao
das Debéntures e demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures, calculados pro rata temporis desde a
Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracgao das
Debéntures imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do
resgate (exclusive), e (b) se for o caso, do prémio de resgate indicado na
Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado, que ndo podera ser negativo;

5.3.7. As Debéntures resgatadas pela Emissora no ambito da Oferta de
Resgate Antecipado, conforme previsto nesta Clausula, serao
obrigatoriamente canceladas.

5.3.8. Caso (i) as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o
resgate antecipado das Debéntures devera ocorrer conforme os
procedimentos operacionais estabelecidos pela B3; ou (ii) as Debéntures
estejam custodiadas fora do ambito da B3, o resgate antecipado das
Debéntures devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais
estabelecidos pelo Escriturador.

5.3.9. A B3, a ANBIMA, o Agente de Liquidacao e o Escriturador deverao ser
notificadas pela Emissora sobre a realizagdo de resgate antecipado
proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizagdo, por meio de
correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario.

5.3.10. Para fins do disposto no artigo 1°, inciso IV, da Resolugdo CMN 4.751,
a Emissora estabelece que a Oferta de Resgate Antecipado da totalidade das
Debéntures podera ser realizada sempre no dia 15 dos meses de maio e
novembro de cada ano, a partir do transcurso do prazo médio ponderado
minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de Emiss&o, observados intervalos
minimos de 180 (cento e oitenta) dias entre cada possivel data para a
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realizacdo do efetivo resgate das Debéntures, ou outro que venha a ser
autorizado pela legislacao ou regulamentagdes aplicaveis, exceto se houver
aprovacgao pelos Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda
convocacgao, por meio de deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas
ou adesao a Oferta de Resgate Antecipado de Debenturistas, nos termos do
paragrafo 1°, do artigo 1° da Resolugdo CMN 4.751.

Aquisicdo Facultativa. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, apds

decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissado, nos termos do artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso Il, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, ou
antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei
12.431, da regulamentacdo do CMN ou de normas posteriores que as alterem,
substituam ou complementem, ou de outra legislacdo ou regulamentacio aplicavel,
adquirir as Debéntures, condicionado ao aceite do Debenturista vendedor e desde
que, conforme aplicavel, observem o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por A¢des, nas regras estabelecidas na Resolugcdo CVM n° 77, de 29 de
marco de 2022 e nas demais regulamentacdes aplicaveis do CMN (“Aquisicao
Facultativa”).

5.4.1. Caso (i) a Emissora deseje realizar Aquisicao Facultativa da totalidade
das Debéntures para seu posterior cancelamento; e (ii) ainda nao tenha sido
comprovada a destinacdo da totalidade dos recursos decorrentes das
Debéntures, a Emissora devera emitir o Reporte Extraordinario de Titulo
Sustentavel, previamente a realizacdo da Aquisicdo Facultativa, com um
resumo a respeito da destinagdo dos recursos decorrentes das Debéntures
desde a data de disponibilizacdo do ultimo Reporte Anual de Titulo
Sustentavel, nos termos da Clausula 4.25.4, sendo certo que a Emissora
devera disponibilizar tal relatorio ao Agente Fiduciario e em sua rede mundial
de computadores, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da
data de realizacao da Aquisi¢ao Facultativa.

5.4.2. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta Clausula
5.4 poderao: (i) ser canceladas, desde que seja legalmente permitido; (ii)
permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no
mercado, observado, em cada um dos casos, o disposto na regulamentagao
aplicavel.

5.4.3. Caso a Emissora deseje adquirir as Debéntures por valor superior ao
Valor Nominal Unitario Atualizado, devera comunicar previamente o Agente
Fiduciario e os Debenturistas acerca de sua intengao de aquisicao, fornecendo
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as seguintes informagdes minimas: (i) data pretendida para a aquisi¢ao (que
devera obedecer o intervalo de no minimo 16 (dezesseis) e no maximo 31
(trinta e um) dias contados da data da comunicacdo); (ii) quantidade de
Debéntures que pretende adquirir (quantidade minima, fixa ou maxima,
indicando se a oferta permanecera valida caso a quantidade indicada nas
manifestacdes de alienacdo recebidas dos Debenturistas for inferior a
pretendida e qual o tratamento que sera dado caso as manifestagcdes indiquem
uma quantidade de debéntures superior ao objeto da aquisicao); (iii) data da
liquidacao e eventuais condigdes; (iv) destinacdo das Debéntures adquiridas;
(v) preco maximo de aquisigao, discriminando o que se refere ao Valor Nominal
Unitario, a corregdo monetaria (caso aplicavel) e ao prémio de aquisi¢ao; (vi)
prazo de manifestacao aos titulares das Debéntures (nao inferior a 15 (quinze)
dias contatos da data da comunicagdo); e (vii) outras informagdes
consideradas relevantes pela Emissora, observada a dispensa constante do
Art. 19 §12 da Resolugcdo CVM 77.

Oferta de Aquisicdo Obrigatdria

5.5.1. Oferta de Aquisicdo Obrigatéria — Indisponibilidade do IPCA. Apds
decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissao, ou seja, a partir de 15
de maio de 2028 (inclusive), ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislacao e regulamentagao aplicaveis e observado disposto no inciso Il do
paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, no paragrafo 5° do artigo 2° da Lei
14.801, na Resolugdo CVM 160, bem como no artigo 55, paragrafo 3° da Lei
das Sociedades por A¢des, na Resolugao CVM 77, e demais regulamentagdes
aplicaveis da CVM, em qualquer caso de indisponibilidade do IPCA por prazo
superior ao Periodo de Auséncia do IPCA, e, em ndo havendo um acordo sobre
a Taxa Substitutiva, nos termos da Clausula 4.10.5 acima (“Evento de Oferta
de Aquisicdo”), a Emissora devera (a) notificar, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da ocorréncia do evento de oferta de aquisi¢cdo, o Agente
Fiduciario; e (b) realizar uma oferta de aquisigao das Debéntures para adquirir
referidas Debéntures dos Debenturistas que optarem por alienar suas
respectivas Debéntures (“Oferta de Aquisicdo Obrigatéria— Indisponibilidade
do IPCA").
5.5.1.1. O valor a ser pago em relagdo as Debéntures objeto da Oferta de
Aquisicao Obrigatdria — Indisponibilidade do IPCA sera o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da
Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio
da Rentabilidade ou a Data de Pagamento imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data da efetiva aquisigéo
(exclusive); (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de
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as das Debéntures.

5.5.2. Oferta de Aquisicdo Obrigatoria — Pré-Pagamentos. Apds decorridos 2
(dois) anos contados da Data de Emissao, ou seja, a partir de 15 de maio de
2028 (inclusive), ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagcao
e regulamentacdo aplicaveis e observado disposto no inciso Il do paragrafo 1°
do artigo 1° da Lei 12.431 e no paragrafo 5° do artigo 2° da Lei 14.801,
observado o disposto na Resolugcdo CVM 160, bem como no artigo 55,
paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agbes, na Resolugdo CVM 77, e
demais regulamentacdes aplicaveis da CVM, em caso de qualquer pré-
pagamento, total ou parcial, voluntario ou mandatério no ambito de qualquer
dos demais Financiamentos de Longo Prazo desembolsados, incluindo em
decorréncia de ofertas de aquisicdo, amortizagdes extraordinarias ou resgates
antecipados, nos termos desta Clausula 5, isoladamente (“Evento de Oferta de
Aquisicdo — Pré-Pagamentos” e, em conjunto com o Evento de Oferta de
Aquisicdo — Indisponibilidade do IPCA, “Eventos de Oferta de Aquisicdo”), a
Emissora ficara obrigada a realizar uma oferta de aquisicdo das Debéntures,
para adquirir as Debéntures substancialmente nos mesmos termos e
condicbes oferecidos aos credores dos demais Financiamentos de Longo
Prazo, conforme o caso (“Oferta de Aquisicdo Obrigatéria — Pré-Pagamentos”
e, em conjunto com a Oferta de Aquisigdo Obrigatéria — Indisponibilidade do
IPCA, a “Oferta de Aquisicéo Obrigatéria”)

5.5.2.1. O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures objeto
da Oferta de Aquisicao Obrigatéria — Pagamentos Obrigatérios
sera equivalente ao montante necessario para que as Debéntures
e o referido Financiamento de Longo Prazo sejam pagos de forma
proporcional aos respectivos saldos de principal e juros
remuneratorios, na data de ocorréncia do respectivo Evento de
Oferta de Aquisicdo — Pagamentos Obrigatdrios, sendo certo que,
em todos os casos a Oferta de Aquisicdo devera ser por prego
equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
acrescido (a) da Remuneracgao, calculada pro rata temporis, desde
a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data da
efetiva aquisicdo (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se
houver; (c) de quaisquer obrigagbes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as das Debéntures; e (d) de prémio
correspondente ao prémio oferecido aos credores dos demais
Financiamentos de Longo Prazo, caso aplicavel.
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5.5.3. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta Clausula
5.4 poderao: (i) ser canceladas, desde que seja legalmente permitido; (ii)
permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no
mercado, observado, em cada um dos casos, o disposto na regulamentacao
aplicavel.

5.5.4. A Emissora realizara a Oferta de Aquisigdo Obrigatéria por meio de
Aviso aos Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario e a B3 (“Comunicado
de Oferta de Aquisicdo Obrigatéria”), sendo que na referida comunicacao
deverdo constar os termos e condigdes da Oferta de Aquisicdo Obrigatdria,
incluindo: (i) o volume das Debéntures a serem adquiridas; (ii) a forma e prazo,
que devera ser de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis contados da referida
comunicacao, para que os respectivos Debenturistas manifestem a Emissora
a opcao pela adesao a Oferta de Aquisi¢ao Obrigatdria; (iii) a data efetiva para
a aquisicao obrigatoria das Debéntures e 0 pagamento das quantias devidas
aos Debenturistas, que devera ser em um Dia Util e devera corresponder a
mesma data do pagamento correspondente aos demais credores dos
Financiamentos de Longo Prazo; e (iv) as demais informacbes necessarias
para a tomada de decisdo pelos Debenturistas e para a operacionalizacido da
Oferta de Aquisicao Obrigatoria.

5.5.5. Apés o Comunicado de Oferta de Aquisicdo Obrigatéria, os
Debenturistas terdo o prazo indicado no Comunicado de Oferta de Aquisicao
Obrigatdria para (i) se manifestarem formalmente perante a Emissora pela
adesao a Oferta e Aquisi¢gao Obrigatoria, com copia ao Agente Fiduciario; e (ii)
formalizarem seu aceite no sistema B3.

5.5.6. A Oferta de Aquisigdo Obrigatéria devera ocorrer em uma Unica data
para todas as Debéntures, prevista no Comunicado de Oferta de Aquisicao
Obrigatdria, devendo a Emissora comunicar ao Escriturador, ao Agente de
Liquidacao, a B3 e ao Agente Fiduciario sobre referida data com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis.

5.5.7. O pagamento do preco das respectivas Debéntures adquiridas sera
realizado (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3, ou (ii) pelos procedimentos adotados pelo
Escriturador, no caso das Debéntures que nao estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

5.5.8. Caso, por qualquer razao legal ou regulatéria, ndo seja juridica ou
operacionalmente viavel a realizacdo da referida Oferta de Aquisicao
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Obrigatéria, a totalidade dos recursos correspondentes ao montante a ser pago
aos Debenturistas por meio da Oferta de Aquisicdo Obrigatéria devera ser
aplicado em conta especifica a ser objeto de cessao fiduciaria em favor dos
Debenturistas, até que possa ser realizada a Oferta de Aquisicao Obrigatéria,
conforme a Lei 12.431, a Lei 14.801, as regras expedidas pelo CMN e a
legislacao e regulamentacao aplicaveis.

5.5.9. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 5.5, caso ocorra a Oferta de
Aquisicao Obrigatéria, a Emissora permanecera obrigada a cumprir a
destinacdo da totalidade dos recursos das Debéntures, prevista na Clausula
3.2 acima, sem prejuizo da obrigagao de emitir relatério enderegado ao Agente
Fiduciario, previamente a realizacdo da Oferta de Aquisicao Obrigatoria, com
um resumo a respeito da destinacao dos recursos decorrentes das Debéntures
a serem adquiridas.

5.5.10.Caso, nos termos da Clausula 5.5, haja adesdo de Debenturistas a
Oferta de Aquisicdo Obrigatéria de forma que tal adesado resulte em um
montante superior a quantidade de Debéntures objeto da Oferta de Aquisicao
Obrigatéria, a Emissora devera adquirir a quantidade de Debéntures indicada
na Oferta de Aquisicao Obrigatdria, de forma proporcional entre as Debéntures
que tiverem sido indicadas pelos Debenturistas em cada uma das
manifestacdes de alienagao recebidas, sendo certo que cada Debenturista que
tiver indicado interesse em alienar suas Debéntures deve ter, pelo menos, 1
(uma) Debénture adquirida pela Emissora, nos termos do §6°, |, “b” do artigo
19 da Resolugao CVM 77.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Vencimento Antecipado Automatico. O Agente Fiduciario devera considerar
automatica e antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificagao ou
interpelagao judicial ou extrajudicial, todas as obrigagdes objeto desta Escritura de
Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario
Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido
da Remuneragao, calculados pro rata temporis a partir da Data de Inicio da
Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior, e
dos Encargos Moratérios aplicaveis, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, sem prejuizo de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora, observados os respectivos prazos de cura (“Hipoteses de Vencimento
Antecipado Automatico”):
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(i) inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer
obrigacdo pecuniaria relativa as Debéntures e/ou aos Contratos de Garantia
elou prevista nesta Escritura ndo sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados da respectiva data de pagamento previsto no respectivo instrumento;

(i) transformacédo da forma societaria da Emissora de modo que deixe de
ser sociedade por agdes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agdes;

(iii) cancelamento do registro de companhia aberta categoria “B” da
Emissora perante a CVM,;

(iv) declaragdao de vencimento antecipado de qualquer operagdao com
terceiros no ambito do mercado financeiro e/ou de capitais local ou
internacional da Emissora, que, individualmente ou em conjunto, seja o menor
valor entre (“Valor de Corte”): (a) R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes
de reais) atualizados anualmente pelo indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (“IPCA”), desde a Data de Emissao, ou seu equivalente em
outras moedas; ou (b) o menor valor de relevancia (threshold) a que a
Emissora esteja sujeita nas dividas financeiras vigentes que seja parte,
incluindo operagbes no mercado de capitais local e internacional e
equivalentes em outras moedas nos mercados internacionais;

(v) descumprimento de obriga¢des pecuniarias no &mbito de qualquer das
Debéntures-Ponte e/ou de qualquer dos Financiamentos de Longo Prazo,
observados os respectivos prazos de cura, e/ou vencimento antecipado de
qualquer das Debéntures-Ponte e/ou de qualquer dos Financiamentos de
Longo Prazo;

(vi) declaragao judicial, arbitral e/ou administrativa de invalidade, ineficacia,
nulidade ou inexequibilidade, de maneira integral, desta Escritura de Emissao
e/ou dos Contratos de Garantia, bem como de seus eventuais aditamentos,
exceto se (a) revertida no prazo de até 15 (quinze) dias corridos contados de
declaracao judicial, arbitral e/ou administrativa nesse sentido; ou (b) no caso
de declaragao de invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade da Fianca
Corporativa e/ou de qualquer das Garantias Reais, a Emissora e/ou a Fiadora
propuser(em) aos Debenturistas a substituicao da Fianga Corporativa e/ou da
respectiva Garantia Real por outra garantia, conforme o caso, em até 10 (dez)
Dias Uteis contados da data de ocorréncia do respectivo evento, e tal proposta
seja aprovada pelos Debenturistas, a seu exclusivo critério, sendo tal nova
garantia efetivamente constituida e aperfeigoada dentro de 10 (dez) Dias Uteis
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contados da referida aceitagdo ou do prazo a que vier a ser definido pelos
Debenturistas;

(vii)  questionamento judicial, administrativo e/ou arbitral de quaisquer
termos e condigbes ou da legalidade, validade, eficacia ou exequibilidade
desta Escritura de Emissdo, da Fiangca Corporativa ou de qualquer dos
Documentos das Debéntures pela Emissora, pela Fiadora, pelos seus
acionistas controladores (conforme definicao de controle prevista no artigo 116
da Lei das Sociedades por Ag¢des) e/ou por quaisquer empresas controladas
pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou pelo CPPIB (conforme abaixo definido)
(“Afiliadas da Emissora”);

(viii) qualquer forma de transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou
promessa de cessao a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou pela
Fiadora, das obrigacbes assumidas nesta Escritura de Emissao, nos Contratos
de Garantia ou nos Documentos da Concesséo;

(ix) ocorréncia de (a) liquidacao, dissolucao, extingdo ou decretacdo de
faléncia da Emissora, exceto no ambito de reorganizagbes societarias
permitidas nos termos desta Escritura de Emissao; (b) pedido de autofaléncia
da Emissora; (c) pedido de faléncia involuntaria da Emissora, nio elidido ou
conferido efeito suspensivo em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da
formalizagdo do pedido; (d) propositura pela Emissora de plano de
recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacgao judicial do
referido plano ou medidas antecipatorias para quaisquer de tais procedimentos
ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdi¢cao; (e) ingresso pela
Emissora, em juizo, com requerimento de recuperacgao judicial, inclusive em
outra jurisdicdo independentemente de deferimento; ou (f) pedido de
suspensao, pela Emissora, de execugao de dividas para fins de preparacdo
para pedido de recuperacao judicial e/ou de recuperagado extrajudicial pela
Emissora, formuladas nos termos da legislagao falimentar em vigor, incluindo,
mas nao se limitando, ao §1° do artigo 20-B da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro
de 2005, conforme alterada;

(x) enquanto nao ocorrer o Completion do Projeto, redugédo de capital
social da Emissora, exceto se: (a) a operacgao tiver sido previamente aprovada
pelos Debenturistas, conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes, e se obtidas as devidas aprovagbes nos termos do
Contrato de Concesséo, se necessario; ou (b) para absor¢ao de prejuizos;
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(xi) apos o Completion do Projeto, reducdo de capital social da Emissora,
exceto se, cumulativamente, (a) a Emissora estiver adimplente com as
obrigagdes oriundas dos Documentos das Debéntures e nao estiver em curso
uma Hipotese de Vencimento Antecipado; (b) estiver sendo observado o ICSD
Manutencéao (conforme definido abaixo), sendo certo que, nesta hipétese, nao
deverdo ser considerados eventuais recursos depositados na Conta
Complementagéo do ICSD ou Variagdo da Conta Reserva Capex; (c) estiver
sendo e, apds a respectiva reducao de capital, permanecer sendo observado
o indice de Alavancagem (conforme definidos abaixo) e (d) forem obtidas as
devidas anuéncias, nos termos do Contrato de Concessdo, se necessario
(“Reducéo de Capital Permitida”);

Para fins da presente Emissao:

“indice de Alavancagem” devera ser entendido como: Divida
Liquida/EBITDA menor ou igual a 4,50 (quatro inteiros e cinquenta
centésimos);

Exclusivamente para fins do célculo do indice de Alavancagem, entende-se
por:

“Divida Liquida™ (i) a soma do passivo referente a empréstimos,
financiamentos, debéntures, arrendamentos, encargos financeiros e
nao pagos, montantes a pagar decorrentes de operagdes de derivativos
cambial, notas promissorias (comercial papers) e outros valores
mobiliarios, titulos emitidos no mercado internacional (bonds,
eurobonds, short term notes), mutuos, incluindo parcelas nao pagas de
aquisi¢des (seller’s finance), conforme valores registrados no passivo
circulante e no passivo nao circulante, excluindo-se as Dividas
Intercompany; (i) diminuido do somatério do saldo de caixa e
equivalentes de caixa e aplicagbes de curto prazo e do saldo das
Contas Reservas;

O indice de Alavancagem, com a respectiva meméria de calculo, validada por
um Auditor Independente, sera calculado a partir da data de arquivamento do
ato que promova a reducdo de capital social da Emissora, caso este ocorra
apos o Completion do Projeto, com base nas demonstracdes financeiras
anuais da Emissora, auditadas por quaisquer dos Auditores Independentes
registrados na CVM. Caso tais praticas sejam alteradas apdés a Data de
Emissdo, tal indice de Alavancagem devera continuar sendo calculado de
acordo com as praticas contabeis em vigor na Data de Emissé&o;



Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xii) realizagdo de distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de
dividendos, juros sobre o capital proprio ou quaisquer outras distribuicoes de
lucros ou reservas, ou pagamento de Dividas Intercompany (n&o incluindo
contratos de servigos compartilhados e demais contratos de rateio celebrados
com Afiliadas da Emissora), bem como a realizagdo de resgate, recompra,
amortizacao ou bonificagado de ag¢des de emissdo da Emissora sem reducéio
de capital (em conjunto, “Pagamentos aos Acionistas”), exceto:

1. previamente ao Completion do Projeto, pelo pagamento de Dividas
Intercompany Funding Gap nos termos permitidos na Clausula 6.2, item
(iv), desta Escritura de Emisséo; e/ou

2. se, cumulativamente (a) tiver sido atingido o Completion do Projeto, (b)
a Emissora estiver adimplente com as obrigacbes oriundas dos
Documentos das Debéntures e n&o estiver em curso uma Hipotese de
Vencimento Antecipado; (c) estiver sendo observado o ICSD
Manutencdo (conforme definido abaixo), sendo certo que, nesta
hipétese, ndo deverdo ser considerados eventuais recursos
depositados na Conta Complementacao do ICSD ou Variagao da Conta
Reserva Capex; (d) estiver sendo observado o indice de Alavancagem;
(e) estiverem preenchidos os Saldos Minimos das Contas Reserva; e
(f) ocorrer o atingimento de, no minimo, 90% (noventa por cento) de
IDG - Indicador de Desempenho Geral Consolidado, considerando os
pesos dos municipios da MAES, validado pelo Verificador
Independente da Concessao (conforme definido no Contrato de
Concesséo) (“Distribuicbes Permitidas” e, em conjunto com Redugdes
de Capital Permitidas, “Pagamentos Permitidos”);

(xiii)  inadimplemento, pela Emissora, do pagamento referente a qualquer
parcela da Outorga, no ambito do Contrato de Concessao, exceto se
remediado de acordo com os termos e condi¢cbes previstos no Contrato de
Concessao; e

(xiv) efetiva perda, extingdo, caducidade, encampagdo, revogagdo ou
término antecipado da Concessao, exceto caso sejam revertidas ou tenha sido
obtido efeito suspensivo em relagao a tais medidas no prazo de 30 (trinta) dias
corridos da perda, extingdo, caducidade, encampacao, revogacao, término
antecipado, enquanto perdurarem tais efeitos suspensivos; e

6.2. Vencimento Antecipado Ndo Automatico. O Agente Fiduciario devera convocar,
dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento da ocorréncia
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de qualquer dos eventos listados abaixo, a Assembleia Geral de Debenturistas,
visando a deliberar sobre a eventual ndo declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures, observados o quorum estabelecido na Clausula 6.1.3 abaixo, na
ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipéteses (“Hipoteses de Vencimento
Antecipado Nao Automatico” e, em conjunto com as Hipoteses de Vencimento
Antecipado Automatico, as “Hipoteses de Vencimento Antecipado”):

(i) inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer
obrigagcdo nao pecuniaria prevista nesta Escritura ou nos Contratos de
Garantia (a) ndo sanado no prazo de cura aplicavel conforme previsto nesta
Escritura ou nos Contratos de Garantia; (b) caso nao exista prazo de cura
especifico nesta Escritura ou nos Contratos de Garantia, em até 30 (trinta) dias
corridos contados do respectivo inadimplemento;

(i) em relacdo a Emissora, qualquer cisdo, fusdo, incorporacéo,
incorporacao de acodes, exceto se previamente autorizado por Debenturistas;

(iii) contratacdo, pela Emissora, de quaisquer endividamentos, exceto por:

a. mutuos ou outras dividas com seus acionistas diretos ou indiretos ou
Afiliadas da Emissora (“Dividas Intercompany”), desde que,
cumulativamente, (a.1) sejam contratadas com seus acionistas, por
meio de instrumento escrito, devidamente celebrado de acordo com as
formalidades legais aplicaveis; (a.2) estabelecam, como estipulagéo
em favor dos Debenturistas e Credores Garantidos, que subordinadas
em prioridade e garantia em relagéo a presente Emissao (inclusive nos
termos do artigo 83, VIII, da Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada) e ndo contenham nenhuma garantia, bem como
quaisquer pagamentos somente sejam permitidos caso sejam
Pagamentos Permitidos; (a.3) sejam capitalizados na ocorréncia de
uma decretacao de vencimento antecipado ou os direitos dos acionistas
oriundos das Dividas Intercompany sejam cedidas fiduciariamente aos
Debenturistas; e (a.4) a taxa de juros, spreads e quaisquer eventuais
comissdes nao superem, em conjunto, a Remuneragao desta Emissao
(“Dividas Intercompany Subordinadas’);

b. Dividas Intercompany, desde que (a.1) sejam contratadas com seus
acionistas, por meio de instrumento escrito, devidamente celebrado de
acordo com as formalidades legais aplicaveis; (a.2) estabelegam, como
estipulacdo em favor dos Debenturistas e Credores Garantidos, que
quais juros, encargos ou pagamentos, exceto com relacdo ao
pagamento de principal, sejam subordinadas em prioridade e garantia
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em relagéo a presente Emissao (inclusive nos termos do artigo 83, VIII,
da Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada) e nao
contenham nenhuma garantia, bem como quaisquer pagamentos de
juros somente sejam permitidos caso sejam Pagamentos Permitidos e
quaisquer pagamentos de principal ocorram somente mediante o
desembolso subsequente de um Financiamento de Longo Prazo, no
valor do respectivo desembolso; (a.3) sejam capitalizados na
ocorréncia de uma decretagao de vencimento antecipado ou os direitos
dos acionistas oriundos das Dividas Intercompany sejam cedidas
fiduciariamente aos Debenturistas; e (a.4) o valor agregado de referidas
Dividas Intercompany esteja limitado aos valores ainda pendentes de
desembolso permitido no ambito de Financiamentos de Longo Prazo
(“Dividas _Intercompany Funding Gap” e, em conjunto com Dividas
Intercompany Subordinadas, “Dividas Intercompany Permitidas”);

por operacdes de capital de giro contratadas pela Emissora no curso
normal dos seus negécios, cujo respectivo saldo devedor ndo supere,
em valor, individual ou agregado, de até R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais) atualizado anualmente a partir da Data de Emissao
pela variacao positiva do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas,
desde que realizadas, cumulativamente: (b.1) em condi¢gdes de
mercado; e (b.2) sem garantias reais outorgadas pela Emissora
(“Financiamentos Capital de Giro”); ou

pelos financiamentos a serem contratados pela Emissora (c.1) por meio
de emisséo, no mercado nacional, de titulos de divida (“Emissbes de
Mercado”) e/ou (c.2) por meio de linha de financiamento de entidades
multilaterais de crédito ou bancos de desenvolvimento, locais ou
internacionais (Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social — BNDES, BNDES Participagoes S.A. — BNDESPAR, Banco
Nordeste do Brasil S.A. — BNB, FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE,
ou entidades assemelhadas) (“Financiamento Bancos de
Desenvolvimento”), e/fou (c.3) por meio de repasse de linha de
financiamento do Programa Saneamento para Todos destinada ao
Projeto (“Financiamento SPT”), linhas de financiamento junto ao Banco
do Nordeste (“Financiamento BNB”, e em conjunto com as Emissbdes
de Mercado, Financiamento Bancos de Desenvolvimento e o
Financiamento SPT, “Financiamentos de Longo Prazo” e, quando em
conjunto com as Dividas Infercompany Permitidas e os Financiamentos
Capital de Giro, os “Endividamentos Permitidos”), observado (x) o
prazo minimo de 20 (vinte) anos, (y) a taxa maxima equivalente, no
momento da contratagao, a IPCA + 9,50% (nove inteiros e cinquenta
centésimos por cento) ao ano; e (z) que, em qualquer caso, o valor total
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dos Financiamentos de Longo Prazo ndo podera ser, em conjunto ou
individualmente, superior a R$ 6.350.000.000,00 (seis bilhdes e
trezentos e cinquenta milhdes de reais) (“Valor Total dos
Financiamentos de Longo Prazo”); exceto que, com relagdo a
financiamento celebrado com o Banco do Nordeste do Brasil S.A., para
repasse de recursos da Agence Francaise de Développement, no
montante de até R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), sera
admitido prazo até abril 2035 e taxa maxima equivalente a IPCA +
13,00% (treze inteiros por cento) ao ano, sendo o valor de tal
financiamento englobado no Valor Total dos Financiamentos de Longo
Prazo;

(iv)  enquanto ndo ocorrer o Completion do Projeto, pagamento de Dividas
Intercompany Funding Gap, exceto se, cumulativamente: (a) a necessidade da
divida seja devido ao atraso dos desembolsos necessarios ao Projeto de
Investimento, no ambito dos Financiamentos de Longo Prazo, e os referidos
pagamentos sejam realizados exclusivamente com recursos decorrentes de
desembolsos dos Financiamentos de Longo Prazo, conforme comprovado
mediante declaragcdo da Emissora enviada ao Agente Fiduciario; (b) os saldos
de principal das Dividas Intercompany Funding Gap sejam integralmente
quitados em até 10 (dez) dias contados do desembolso do Financiamento de
Longo Prazo imediatamente posterior a Dividas Intercompany Funding Gap;
(c) as respectivas Dividas Intercompany Funding Gap tenham sido contratadas
apos a Data de Emissédo; e (d) na data de contratacdo das Dividas
Intercompany Funding Gap e de cada data de pagamento das referidas
dividas: (d.i) ndo esteja em curso qualquer inadimplemento pecuniario da
Emissora perante os Debenturistas e/ou Hipétese de Vencimento Antecipado,
(d.ii) as Contas Reserva estejam integralmente preenchidas, se aplicavel, nos
termos do Contrato de Cesséao Fiduciaria, observados os prazos do Contrato
de Cessao Fiduciaria e sem que seja realizada a substituicdo da Fianca
Corporativa por uma fianga bancaria, nos termos da Clausula 4.22.1.19 acima,
e (d.iii) a partir do exercicio de 2030, o ICSD Manutencao esteja sendo
observado;

(v) até o Completion do Projeto, caso o Canada Pension Plan Investment
Board (“CPPIB”) deixe de integrar o Bloco de Controle (conforme definido
abaixo) da Fiadora, de forma direta ou indireta, inclusive por meio de
debéntures mandatoriamente conversiveis (neste caso, desde que
reconhecido pelo auditor da Fiadora como instrumento de equity e portanto
reconhecido no Balango Patrimonial da Fiadora como Patriménio Liquido),
exceto na ocorréncia de qualquer das alternativas a seguir: (1) em caso de
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anuéncia prévia dos Debenturistas, (2) na hipétese de Oferta Publica Inicial de
Acdes da Fiadora no Novo Mercado da B3 (“IPQ”), caso nido haja a formacgéao
de um Bloco de Controle apds a liquidagcao do IPO, e (a) o CPPIB seja o
acionista com o maior numero de agbes de emissao da Fiadora; ou (b)
independentemente do niumero de agdes de emissao da Fiadora detidas pelo
CPPIB, parte dos recursos do IPO sejam efetivamente utilizados para o
resgate integral das Debéntures em Circulagdo, seja por meio de Oferta de
Resgate Antecipado ou por Resgate Antecipado Facultativo Total, se assim
permitido pela legislagcao aplicavel, observados os termos e condi¢des desta
Escritura (sendo as hipoteses previstas nos itens (1) e (2), em conjunto, as
“Alteracdes Permitidas Pré-Completion");

(vi)  apds o Completion do Projeto, caso CPPIB deixe de integrar o Bloco de
Controle da Fiadora, de forma direta ou indireta, inclusive por meio de
debéntures mandatoriamente conversiveis (neste caso, desde que
reconhecido pelo auditor da Fiadora como instrumento de equity e portanto
reconhecido no Balango Patrimonial da Fiadora como Patriménio Liquido),
exceto na ocorréncia de qualquer das alternativas a seguir: (1) caso ocorra
qualquer das Alteragdes Permitidas Pré-Completion; ou (2) (a) a(s) entidade(s)
que vier(em) a deter, de forma isolada ou conjunta, o controle acionario
(conforme definicao prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes),
direto ou indireto, da Emissora e/ou da Fiadora (“Novo Controlador/Grupo de
Controle”) declare(m), na data da troca de controle, por meio de seus
representantes legais, que (em conjunto, os “Requisitos de Idoneidade”) (a.1)
o Novo Controlador/Grupo de Controle, seus administradores e empregados,
no exercicio de suas fungdes, agindo em nome e beneficio do Novo
Controlador/Grupo de Controle, cumprem as Leis Anticorrupgao; e (a.2) nao
se encontra(m) inserido(s) em qualquer Cadastro de Inidoneidade (conforme
definido abaixo) e nao esta(ao) localizado(s) em um pais, que nao o Brasil, que
nao aplica ou aplica insuficientemente as recomendacgdes do Grupo de Agao
contra a Lavagem de Dinheiro e o Financiamento do Terrorismo (GAFI); (b)
conforme aplicavel, a troca de controle tenha sido aprovada pelo Poder
Concedente e pelos credores dos Financiamentos de Longo Prazo,
remetendo-se ao Agente Fiduciario a comprovacgao das referidas aprovagoes;
e (c) sejam fornecidos ao Agente Fiduciario, caso exigido pela legislagéo e
regulamentagdo em vigor, documentos que permitam a identificacédo e
qualificacdo do “Beneficiario Final” de que trata a Circular n°® 3.978, de 23 de
janeiro de 2020, emitida pelo Banco Central do Brasil, considerando-se o valor
minimo de referéncia de 25% (vinte e cinco por cento) de participagédo
societaria direta ou indireta na Emissora;




Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

Para fins desta Escritura de Emisséo: (i) “Cadastro de Inidoneidade” significa,
em conjunto ou individualmente: (i) o Cadastro de Responsaveis com Contas
Julgadas Irregulares (CADIRREG), disponibilizado pelo Tribunal de Contas da
Unido (TCU); (ii) a Lista de Licitantes Inidéneos, publicada pelo TCU; (iii) a
Lista de Pessoas Fisicas e Juridicas objeto de Sancgdes Impostas por
Resolugdes do Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas (CSNU -
Consolidated United Nations Security Council Sanctions List), ou por
designacbes de seus comités, em conformidade com a Lei n°® 13.810, de
08/03/2019, e a Resolugdo do Banco Central do Brasil n° 44, de 24 de
novembro de 2020; (iv) o Cadastro Nacional de Empresas Inidéneas e
Suspensas (CEIS), disponibilizado pela Controladoria Geral da Unido (CGU);
(v) o Cadastro Nacional de Empresas Punidas (CNEP), disponibilizado pela
Controladoria Geral da Unidao (CGU); (vi) o Cadastro de Empregadores que
tenham mantido trabalhadores em condigbes analogas a de escravos da
Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho do Ministério da Economia e da
Secretaria de Direitos Humanos da Presidéncia da Republica; (vii) a Lista do
Banco Mundial (World Bank Debarred Parties); e/ou (viii) a Lista do Banco
Interamericano para a Reconstrugao e Desenvolvimento (Debarred Firms and
Individuals); elou (ix) Lista do Grupo IDB de pessoas fisicas e juridicas sob
sancao que pode ser acessada no enderego:
http://www.iadb.org/en/topics/transparency/integrity-at-the-idb-
group/sanctioned-firms-and-individuals,1293.ht ml ou em qualquer site ou local
que o venha a suceder; e (ii) “Bloco de Controle” significa o conjunto de
acionistas que, conjunta ou individualmente, detenham o controle, direto ou
indireto, da Fiadora, inclusive por meio de debéntures mandatoriamente
conversiveis (neste caso, desde que reconhecido pelo auditor da Fiadora como
instrumento de equity e portanto reconhecido no Balango Patrimonial da
Fiadora como Patriménio Liquido), sendo considerado para fins da definigao
de “controle” o previsto no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes;

(vii)  qualquer alteracdo na estrutura acionaria direta da Emissora, exceto
caso tal alteracado nao implique em alteracdo do Bloco de Controle indireto da
Emissora, desde que, (a) seja mantida a Alienacéo Fiduciaria de A¢des sobre
100% (cem por cento) das agdes e direitos relacionados as agdes da Emissora,
nos termos do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Agbes, sem solugado de
continuidade; (b) a Emissora continue controlada, direta ou indiretamente, pela
Fiadora; e (c) cumprimento, por eventual novo acionista direto da Emissora,
dos Requisitos de Idoneidade;

(viii)  revelarem-se incorretas, insuficientes ou inconsistentes, em seus
aspectos relevantes, ou provarem-se falsas quaisquer das declaragdes e
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garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora nesta Escritura de
Emissdo, nos Contratos de Garantia e/ou em quaisquer Documentos das
Debéntures, no momento em que foram prestadas;

(ix) inadimplemento de qualquer obrigacao pecuniaria da Emissora,
incluindo em operagdes no mercado de capitais local e internacional e
equivalentes em outras moedas, ressalvadas as obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissdo, em valor, individual ou agregado, igual ou superior ao
Valor de Corte, que nao sejam sanadas no prazo previsto no respectivo
instrumento inadimplido ou, na sua inexisténcia, no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contado de seu vencimento original;

(x) protesto de titulos da Emissora, em valor individual ou agregado igual
ou superior ao Valor de Corte, exceto se no prazo de 15 (quinze) dias corridos
contados do protesto, tiver sido validamente comprovado ao Agente Fiduciario
que o protesto foi (a) efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que tenha
sua exigibilidade suspensa ou seja efetivamente cancelado; ou (b) pago,
suspenso, sustado, cancelado ou, ainda, se forem prestadas e aceitas
garantias em juizo;

(xi) nao cumprimento de qualquer decisao judicial condenatoria transitada
em julgado, laudo arbitral definitivo ou decisdo administrativa ndo sujeita a
quaisquer recursos nas esferas administrativa ou judicial contra a Emissora
que se relacionem a descumprimentos de Legislagdo Socioambiental,
Legislacado de Protegéo Social e/ou Leis Anticorrupgao;

(xii)  ndo cumprimento de qualquer decisao judicial condenatdria, laudo
arbitral ou decisdo administrativa ou judicial contra a Emissora que estabeleca
obrigacao de pagamento de valor igual ou superior ao Valor de Corte, exceto
aquelas para as quais a Emissora tenha obtido efeito suspensivo;

(xiii) caso a Emissora seja inscrita em quaisquer cadastros dos 6rgéos de
protecado ao crédito, inclusive, mas nao se limitando ao SPC e ao SERASA,
Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo — CCF ou Sistema de
Informagbes de Crédito do Banco Central, em montante, individual ou
conjuntamente considerado, superior ao Valor de Corte, exceto se tal inscricao
for cancelada ou tiver seus efeitos suspensos no prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis;

(xiv)  desapropriacao, confisco ou estatizagdo da Emissora ou de seus ativos
relevantes para a continuidade de seus negdcios, para o qual a Emissora nao
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tenha obtido decisdo com efeito suspensivo no prazo de 30 (trinta) dias
corridos do evento;

(xv) interrupcdo integral das atividades da Emissora, por um periodo
superior a 10 (dez) Dias Uteis em decorréncia de arresto, sequestro, penhora
ou qualquer outra medida judicial que implique perda da propriedade ou posse
direta da totalidade ou de parte substancial dos ativos da Emissora, desde que
seus efeitos nao sejam suspensos por decisao judicial competente no mesmo
prazo;

(xvi) intervencdo na Emissora, desde que nao remediado no prazo legal de
remediacdo ou em até 150 (cento e cinquenta) dias, dos dois 0 menor;

(xvii) ocorréncia das hipéteses previstas nos artigos 333 e 1.425 do Cédigo
Civil com relagao as Garantias Reais, exceto no caso de depreciacdo do bem
dado em garantia;

(xviii) caso seja suspensa a afericdo de receita pela Emissora oriunda da
Concessao, em decorréncia de qualquer decisio judicial ou administrativa, por
mais de 3 (trés) meses consecutivos;

(xix) a Emissora deixar de observar, a partir do exercicio social findo em
2030 até a integral liquidagdo das Obrigagbes Garantidas, o indice de
cobertura do servigo da divida equivalente a, no minimo, 1,20 (um inteiro e
vinte centésimos) a ser calculado anualmente, com base nas demonstragdes
financeiras anuais relativas ao exercicio social objeto de verificagdo (“ICSD
Manutencdo”), conforme férmula disposta abaixo, sendo que o ICSD
Manutencéo também sera considerado como cumprido caso, cumulativamente
(i) esteja no intervalo entre 1,00 (um inteiro) e 1,20 (um inteiro e vinte
centésimos), e (ii) sejam depositados na Conta Complementagcado do ICSD
recursos equivalentes ao valor faltante para que o ICSD Manutengao atinja
1,20 (um inteiro e vinte centésimos), desde que: (a) os depdsitos ora
mencionados sejam realizados por entidade que nao seja a Emissora; ou (b)
caso os depodsitos ora mencionados sejam realizados pela prépria Emissora,
se a Emissora mantiver em caixa, apds os referidos depositos, 0 montante
equivalente ao caixa minimo necessario para fazer frente a um ano de
despesas de operagao e manutengao (OPEX), incluindo, sem limitagéo: custos
e despesas de O&M, SG&A, custos relacionados a compra de agua, energia
elétrica e produtos quimicos, entre outros (“Caixa Minimo”), sendo certo que
(b.1) o valor do Caixa Minimo sera calculado com base nas despesas de
operacgao dos 12 (doze) meses imediatamente anteriores a afericao do ICSD
Manutencdo e (b.2) a Emissora s6 podera depositar na Conta
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Complementacdo do ICSD o montante que exceder o Caixa Minimo
(“Complementacao do ICSD”);

O ICSD Manutengao também sera considerado como cumprido caso, em até
2 (dois) periodos consecutivos ou 3 (irés) periodos alternados,
cumulativamente (i) esteja abaixo de 1,00 (um inteiro), e (ii) sejam depositados
na Conta Complementagao do ICSD recursos equivalentes ao valor faltante
para a Complementacao do ICSD.

“ICSD Manutencéo” = (+) Fluxo de Caixa Operacional (-) Investimentos (+)
Desembolsos de Linhas de Financiamento de Longo Prazo (+/-) Variagao da
Conta Reserva Capex (+) Conta Complementacdo do ICSD (+) Receitas
Financeiras / Servigco das Dividas

Sendo que:

“Fluxo _de Caixa Operacional” = Fluxo de Caixa Operacional = (+) “Caixa
Liquido Atividades Operacionais”, rubrica presente na Demonstracao do Fluxo
de Caixa das Demonstragdes Financeiras anuais publicadas e auditadas da
Emissora relativas aos ultimos 12 (doze meses) (+) Juros pagos (caso o Caixa
Liquido Atividades Operacionais tenha incluido os juros pagos);

“Investimentos” = o montante financeiro investido pela Emissora para a
execugdo de obras e para a aquisicdo de equipamentos do Projeto
relacionados as suas atividades operacionais, conforme disposto na nota
explicativa de adicdo de intangivel e ativo de contrato das demonstragcdes
financeiras da Emissora;

“Desembolsos de Linhas de Financiamento de Longo Prazo” = o montante
financeiro desembolsado pela Emissora no ambito dos Financiamentos de
Longo Prazo;

“Conta Complementacéo do ICSD” = recursos depositados em conta vinculada
de titularidade da Emissora, de movimentacéao exclusiva do Banco Depositario,
conforme definida no Contrato de Cessao Fiduciaria, onde a Emissora podera
depositar até 31 de dezembro de cada ano de apuragao valores conforme
Complementacao do ICSD (conforme definida acima), sendo os respectivos
recursos retidos até nova afericdo do ICSD Manutengédo e seu cumprimento
sem manutengao de recursos na Conta Complementagéo do ICSD;

Conta Reserva CAPEX: conta de titularidade da Emissora, onde a Emissora
devera alocar o montante total de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais) até a ocorréncia do que acontecer primeiro entre: (i) 15 de maio de 2029;
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ou (ii) a data de desembolso dos recursos do Financiamento de Longo Prazo
cujos recursos sejam utilizados para quitacdo das Debéntures-Ponte (ou que
de outra forma prevejam a subsequente quitagdo das Debéntures-Ponte apds
sua liquidagao). Sendo certo que a partir de 01 de janeiro de 2030, a Emissora
podera realizar resgates a seu préprio critério e sem necessidade de
aprovacao prévia.

“Variacédo da Conta Reserva Capex” = recursos transferidos da Conta Reserva
de Capex, conforme definida no Contrato de Cessao Fiduciaria, para conta de
livre movimentacao, durante o exercicio de referéncia, sendo a movimentagao
transferidos da Conta Reserva de Capex regulada nos termos do Contrato de
Cesséao Fiduciaria;

Servico das Dividas = Somatério dos montantes pagos pela Emissora a titulo
de juros e principal aos credores de empréstimos e financiamentos bancarios,
incluindo comissdes relacionadas a fianga, titulos e valores mobiliarios,
mutuos, arrendamentos, leasing financeiro e demais titulos de divida da
Emissora;

Receitas Financeiras = receitas de natureza financeira eventualmente nao
contempladas no Fluxo de Caixa Operacional;

O ICSD Manutencao, com a respectiva memoria de calculo, validada pelo
Auditor Independente sera calculado com base nas demonstracées financeiras
anuais da Emissora, auditadas por quaisquer dos Auditores Independentes
registrados na CVM, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
em vigor na Data de Emissao. Caso tais praticas sejam alteradas ap6s a Data
de Emissao, tal ICSD Manutencao devera continuar sendo calculado de acordo
com as praticas contabeis em vigor na Data de Emiss&o;

(xx) interrupgao integral das atividades da Emissora, por um periodo
superior a 30 (trinta) dias consecutivos ou 90 (noventa) dias alternados em um
periodo de 12 (doze) meses;

(xxi) abandono, de forma total ou parcial, e/ou paralisa¢des, individuais ou
parciais, sendo, no caso de paralisacbes, por um periodo superior a 60
(sessenta) dias consecutivos ou 90 (noventa) dias ndo consecutivos em um
periodo de 12 (doze) meses na execucao das atividades desenvolvidas pela
Emissora no ambito da Concessao;

(xxii) cessdao, alienagdao ou constituicdo de qualquer 6nus, encargos e/ou
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gravames de qualquer natureza sobre quaisquer dos bens e/ou direitos objeto
das Garantias Reais a serem constituidas nos termos dos Contratos de
Garantia, exceto por eventual compartihamento das Garantias Reais no
ambito de quaisquer dos Financiamentos de Longo Prazo e/ou,
exclusivamente em relagcdo as Garantias Compartilhadas, das Debéntures-
Ponte, sem ordem de preferéncia de recebimento no caso de excusséao, na
proporcao do respectivo saldo devedor de cada credor;

(xxiii) cessao, venda, alienagdo e/ou qualquer forma de transferéncia pela
Emissora, por qualquer meio, de ativo(s), bens ou direitos da Emissora
relacionados a Concessao, ressalvadas as hipoteses (a) de substituicido em
razdo de desgaste, depreciacdo ou obsolescéncia e desde que assim
permitido pelo Contrato de Concesséo; ou (b) de venda de ativos, bens ou
direitos (que nao bens reversiveis da concessdo objeto do Contrato de
Concessao) cujo valor individual ou agregado ndo exceda R$ 75.000.000,00
(setenta e cinco milhdes de reais), atualizados anualmente pelo IPCA, desde
a data de assinatura desta Escritura de Emisséo;

(xxiv) nao obtencgdo, ndo renovagéo, cancelamento, revogagao, suspensao
ou extincdo das autorizagdes, concessdes, alvaras e/ou licengas (incluindo
ambientais) necessarias para a atividade da Emissora, exceto (a) por aquelas
autorizagdes, concessoes, alvaras e/ou licengas que estejam em processo
tempestivo de obtencdo ou renovagéao, (b) cuja aplicabilidade esteja sendo
questionada de boa-fé pela Emissora, desde que tenha sido obtido efeito
suspensivo pela Emissora; (¢) cuja ndo obtengao, renovagao, cancelamento,
revogacgao, suspensado ou extingdo ndo possa causar um Efeito Adverso
Relevante (conforme definido abaixo); ou (d) por aquelas que ja estiverem
irregulares anteriormente a data de assinatura do Contrato de Concesséao e
estejam em processo de regularizagdo, nos termos e prazos previstos no
Contrato de Concesséo. Para fins desta Escritura, “Efeito Adverso Relevante”
significa: (a) qualquer efeito adverso relevante na situacdo econdmico-
financeira, nos negoécios, nos bens ou nos resultados operacionais da
Emissora e/ou da Fiadora (enquanto permanecer vigente a Fianga
Corporativa); ou (b) qualquer efeito adverso que comprometa a capacidade da
Emissora e/ou da Fiadora de cumprir suas obrigagoes relativas as Debéntures,
nos termos desta Escritura e dos Contratos de Garantia;

(xv) realizagéo, pela Emissora, de transagbes com Partes Relacionadas,
exceto por (a) pelas Dividas Intercompany Permitidas; e (b) aquelas realizadas
no curso normal dos negocios da Emissora, que podem incluir
compartilhamento de despesas de acordo com melhores praticas contaveis, e
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em termos e condi¢cdes razoaveis e pelo menos tdo favoraveis & Emissora
quanto seriam alcangados pela Emissora em operagdes similares celebradas
no curso normal de seus negdécios com um terceiro nao relacionado a Emissora
(arms’ length). Para os fins deste item, “Partes Relacionadas” significa, quando
designados conjuntamente, seus controladores (inclusive integrantes de seu
grupo de controle), entidades nas quais o controlador final da Emissora
detenha, direta ou indiretamente, participacdo societaria, controladas da
Emissora, coligadas ou entidades sob controle comum, sendo que, com
relacdo a entidades organizadas como fundo de investimento, serdo
considerados quaisquer fundos de investimentos geridos pelo mesmo gestor
de tal entidade e/ou por suas Partes Relacionadas ou para os quais o gestor
e/ou suas Partes Relacionadas prestem servicos de consultoria com fins
semelhantes ao de gestao;

(xxv) existéncia, contra a Emissora, a Fiadora e/ou seus respectivos
administradores, empregados e funcionarios, agindo em nome da Emissora,
da Fiadora e/ou de suas respectivas controladas, de sentenga condenatdria ou
decisdo administrativa, de exigibilidade imediata (sem efeito suspensivo), em
processos judiciais e/ou administrativos, conforme aplicavel, em razdo da
violagao de qualquer dispositivo das Leis Anticorrupcdo (conforme definido
abaixo);

(xxv) existéncia, contra a Emissora, a Fiadora e suas respectivas
controladas, e/ou seus respectivos administradores, empregados e
funcionarios, agindo em nome da Emissora, da Fiadora e/ou de suas
respectivas suas controladas, de sentengca condenatéria ou decisao
administrativa, de exigibilidade imediata (sem efeito suspensivo), em
processos judiciais e/ou administrativos, conforme aplicavel, em razdo da
violagédo de qualquer dispositivo da Legislagao de Protegao Social;

(xxvi) existéncia, contra a Emissora, a Fiadora e suas respectivas
controladas, de sentenga condenatdria ou decisdo administrativa, de
exigibilidade imediata (sem efeito suspensivo) em razdo de danos ao meio
ambiente e/ou em razéo da violagdo de qualquer dispositivo da Legislagao
Socioambiental (conforme definido abaixo), exceto caso tais processos nao
resultem em Efeito Adverso Relevante a Emissora ou a Fiadora e ndo haja
descumprimento de decisdo de exigibilidade imediata pela Emissora ou pela
Fiadora;

(xxvii) ocorréncia de (a) prestacao, pela Emissora, de quaisquer tipos de
garantia, real ou fidejussoria, exceto por garantias prestadas no ambito (a.1)
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de processos judiciais que possuam valor individual ou agregado de até R$
75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais); e (a.2) das outorga das
Garantias Reais em beneficio dos Credores Garantidos no ambito dos
Financiamentos de Longo Prazo e/ou das Debéntures-Ponte, nos termos dos
Documentos das Debéntures; e/ou (b) concessado de preferéncia a outros
créditos da Emissora, exceto aqueles que gozem de preferéncia por lei,
incluindo (b.1) concessdo, pela Emissora ou por quaisquer de suas Partes
Relacionadas, de garantias reais ou pessoais, seguros contra qualquer perda
financeira ou beneficios adicionais em favor de outros Endividamentos
Permitidos da Emissora, ou (b.2) realizar qualquer pagamento antecipado no
ambito de quaisquer Financiamentos de Longo Prazo, exceto se for realizada
uma Oferta de Aquisicao Obrigatéria — Pagamentos Obrigatérios, nos termos
previstos na Clausula 5.5.2 acima;

(xxviii) alteragao substancial do objeto social da Emissora, conforme disposto
em seu estatuto social vigente na Data de Emissao, de forma a alterar ou
excluir as atividades preponderantes por ela praticada;

(xxix) nao cumprimento de quaisquer obrigacdes da Emissora previstas no
Contrato de Concessdo e/ou no instrumento juridico celebrado entre a
Emissora e a Companhia de Saneamento de Sergipe (“DESQO”), com a
interveniéncia-anuéncia da Agéncia Reguladora e do Poder Concedente, que
tem por objeto dispor sobre o fornecimento de agua bruta tratada a Emissora,
nos termos do artigo 12 da Lei Federal n° 11.445/2007 (“Contrato de
Interdependéncia”), exceto se (a) sanados no prazo de cura previsto nos
respectivos contratos; ou (b) ndo resultarem em um Efeito Adverso Relevante;

(xxx) com relagdo ao Contrato de Interdependéncia ou ao instrumento
juridico celebrado entre a Emissora, o Poder Concedente e a instituicao
financeira contratada para atuar como agente financeiro da Concesséao, que
tem por objeto dispor sobre a abertura, a manutengdo, a movimentacéao e a
administracdo de determinadas contas vinculadas, por onde transitam os
recursos provenientes da arrecadagao das tarifas pagas pelos usuarios, nos
termos previstos no Contrato de Concessido (“Contrato _de Contas da
Concessao” e, em conjunto com o Contrato de Concessao e o Contrato de
Interdependéncia, os “Documentos da Concessao”), caso ocorra: (a) sua
extingdo ou término, sob qualquer forma, exceto (i) se a Emissora implemente
solugdo que permita a continuidade das suas atividades sem qualquer Efeito
Adverso Relevante; e (ii) com relacdo ao Contrato de Contas da Concessao,
caso, em prazo maximo de 30 (trinta) dias, seja substituido por outro em termos
e condigbes substancialmente equivalentes e mantido o fluxo de recursos e
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todas as protecdes e direitos dos Debenturistas previstos no ambito do
Contrato de Cessao Fiduciaria; (b) declaragcdo por qualquer autoridade
governamental ou em juizo arbitral ou judicial de sua revogacao, nulidade ou
perda de eficacia, em relacio a sua totalidade ou qualquer de suas disposicdes
substanciais, exceto caso referida decisao seja revertida ou tenha seus efeitos
suspensos em prazo maximo de 30 (trinta) dias; ou (c) cessao ou transferéncia
de quaisquer direitos ou obrigagbes da Emissora ou das respectivas
contrapartes;

(xxxi) celebragao de aditamentos aos Documentos da Concesséo, exceto por
aditamentos que ndo causem ou possam razoavelmente causar Efeito Adverso
Relevante e mantido o fluxo de recursos e todas as protecoes e direitos dos
Debenturistas previstos no ambito do Contrato de Cessao Fiduciaria;

(xxxii) redugao de capital social pela Fiadora, caso a Emissora e/ou a Fiadora
estejam em mora com qualquer de suas obrigagdes estabelecidas nesta
Escritura de Emissdo, exceto por redugdes de capital para absor¢cdo de
prejuizos;

(xxxiii) realizacao, pela Emissora, de novos investimentos e/ou aquisicao de
novos ativos ndo relacionados a Concessio, exceto se no curso ordinario dos
negocios e desde que ndo causem Efeito Adverso Relevante a Emissora, ndo
sendo, em qualquer caso, permitidos investimentos, diretos ou indiretos, em
participagcdes societarias em outras sociedades, joint ventures ou em
quaisquer direitos de subscricdo ou conversiveis em participacdes societarias;

(xxxiv) existéncia de decisao judicial administrativa, arbitral e/ou judicial
determinando a invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade dos
Documentos da Concessdo de exigibilidade imediata, exceto caso sejam
revertidas ou tenha sido obtido efeito suspensivo em relagao a tais medidas no
prazo de 30 (trinta) dias corridos da da respectiva decisdo, enquanto
perdurarem tais efeitos suspensivos; e

(xxxv) descumprimento da manutencdo dos Saldos Minimos das Contas
Reserva, observado o quanto o disposto no Contrato de Cessao Fiduciaria.

6.1.2. Ocorrendo quaisquer das Hipoteses de Vencimento Antecipado Nao
Automaticos previstos na Clausula 6.2 acima, o Agente Fiduciario devera, inclusive
para fins do disposto na Clausula 6.1.3 abaixo, convocar, no prazo maximo de 5
(cinco) Dias Uteis contado da data da ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas,
a se realizar no prazo minimo previsto em lei.



Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

6.1.2.1. Caso, até a data de instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas (ou a
data em que tal Assembleia deveria ter sido instalada) (“Prazo de
Instalacdo”) e desde que referida Assembleia Geral de Debenturistas tenha
sido convocada pelo Agente Fiduciario, a Emissora comprove, de forma
satisfatéria ao Agente Fiduciario (agindo por conta e ordem dos
Debenturistas), que o fato que gerou a convocagao da referida Assembleia
Geral de Debenturistas foi integralmente sanado pela Emissora, o objeto da
referida Assembleia Geral de Debenturistas estara prejudicado e esta sera
cancelada.

6.1.3. Na referida Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.1.2
acima, que sera instalada de acordo com os procedimentos e quéruns previstos na
Clausula 9.1 e seguintes desta Escritura de Emissao, os Debenturistas poderao optar,
por deliberacdo de Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das
Debéntures em Circulagdo, em 12 (primeira) convocagao, e maioria simples dos
presentes na Assembleias Geral de Debenturistas, em 22 (segunda) convocacéo,
desde que esta maioria represente ao menos 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulacdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

6.1.4. Na hipodtese: (i) de nao instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas por
falta de quérum apéds a segunda convocagao; ou (ii) de nao obtencdo do quérum
minimo necessario para aprovar a ndo declaragdo do vencimento antecipado, o
Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos
termos indicados na Escritura de Emissao.

6.1.5. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado pelo Agente Fiduciario, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado ou
do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido da
Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde Primeira Data de Integralizagdo ou
a data do ultimo pagamento da Remuneragéo, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, bem como dos Encargos Moratorios aplicaveis e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséao,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados: (i) da data em que for informada a declaracéo
do vencimento antecipado, mediante comunicagdo mencionada na Escritura de
Emissao; ou (ii) da data da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas acima
mencionada, ou da data em que a mesma deveria ter sido realizada, conforme o caso,
sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos
moratoérios previstos na Escritura de Emissao.
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6.1.6. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario
devera enviar imediatamente carta protocolada ou com aviso de recebimento a
Emissora e a B3, informando tal evento, nos enderecos constantes na Escritura de
Emissao.

6.1.7. Caso o pagamento relativo ao vencimento antecipado de qualquer das
Debéntures previsto nesta Escritura de Emissdo seja realizado por meio da B3, a
Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia em conjunto com o
Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data estipulada para a sua realizacao.

6.1.8. Os Debenturistas, considerados para fins desta Clausula tanto os que
houverem integralizado as Debéntures no mercado primario quanto eventuais
adquirentes das Debéntures no mercado secundario, desde ja, de forma irrevogavel
e irretratavel, se declaram cientes e aprovam quaisquer alteracbes na presente
Escritura de Emissao derivadas das ressalvas previstas no item (xi) da Clausula 6.1
acima, nos termos dos referidos itens e respeitados os limites neles estabelecidos,
nao sendo necessaria a realizacao de tal aprovagcao por meio de Assembleia Geral de
Debenturistas, ou entao de qualquer outro item previsto nas Clausulas acima, se em
decorréncia de exigéncia legal ou regulatoria.

7. DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

7.1. Sem prejuizo do disposto na legislagédo e regulamentagdo aplicavel e em
outras disposicoes desta Escritura de Emissao, a Emissora, até a liquidacao de todas
as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao, e a Fiadora (no caso da Fiadora
ou controladas da Fiadora, até o fim da vigéncia da Fianga Corporativa nos termos da
Clausula 4.22.1.11 acima), individualmente, conforme aplicavel, se obriga, perante os
Debenturistas, a:

(i) com relacao a Emissora, fornecer ao Agente Fiduciario:

a. em até 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social ou
em até 5 (cinco) Dias Uteis imediatamente posteriores as suas divulgagdes, o
que ocorrer primeiro, (1) copia de suas demonstragdes financeiras completas
relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas do relatorio da
administracdo da Emissora, na forma do seu estatuto social, e do parecer ou
relatério, conforme o caso, de um dos auditores independentes entre Deloitte,
PricewaterhouseCoopers (PwC), Ernst & Young (EY), KPMG, Grant Thornton
Brazil ou BDO Brasil (“Auditores Independentes”), (2) juntamente com uma
declaracdo assinada por qualquer dos representantes legais da Emissora
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atestando (a) que permanecem validas as disposicbes contidas nesta
Escritura; (b) a ndo ocorréncia de qualquer das hipoteses de vencimento
antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissora
perante os Debenturistas; (3) copia atualizada do organograma do grupo
societario da Emissora; e (4) bem como meméria de calculo, elaborada pela
Emissora e validada por Auditor Independente ou Verificador Independente,
conforme o caso, contendo todas as rubricas necessarias que demonstrem o
cumprimento de todos os indicadores previstos nesta Escritura, incluindo, mas
nao se limitando, caso aplicavel, ao ICSD Manutencao, podendo o Agente
Fiduciario solicitar a Emissora e/ou aos Auditores Independentes da Emissora
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagcam necessarios;

b. no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento pela
Emissora, o relatério de rating da Emissdo, enviado pela Agéncia de
Classificacao de Risco;

C. em até 45 (quarenta e cinco) dias apos o término de cada trimestre ou
em até 5 (cinco) Dias Uteis apds as datas de suas divulgacdes, o que ocorrer
primeiro, o formulario de informacdes trimestrais — ITR), acompanhadas de
relatorio de revisdo especial, emitido por quaisquer dos Auditores
Independentes, caso nao estejam disponiveis no website da CVM;

d. comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario:

(1) sobre a ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que sejam de
seu conhecimento e que (x) possam afetar negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obriga¢des, no todo
ou em parte, assumidas perante os Debenturistas; ou (y) resultem em
uma Hipotese de Vencimento Antecipado; ou (z) que cause ou possa
resultar em um Efeito Adverso Relevante;

(2) caso ocorra a interrupgao ou suspensao total das atividades;

(3) caso seja citada ou intimada de qualquer agao, procedimento e/ou
processo judicial ou administrativo contra si, relacionado a Legislagdo
de Protecdo Social, indicando as medidas adotadas ou que serao
adotadas para a gestao do fato constatado;

(4) contados da ciéncia ou notificagao, conforme o caso, de instauragao
de qualquer processo administrativo ou judicial que possa resultar no
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desenquadramento do Projeto como prioritario, nos termos da Lei
12.431;

(5) no &mbito do Projeto, qualquer decisdo condenatdria proferida em
qualquer processo administrativo ou judicial de natureza
socioambiental em face da Emissora que possa causar um Efeito
Adverso Relevante ao Projeto;

(6) copia de qualquer aditamento aos Documentos da Concessao;

(7) contados do recebimento de notificagdo pelo Agente Fiduciario
acerca dos temas abaixo, informagdes, acompanhadas da
documentacao pertinente, acerca de: (i) existéncia de procedimentos
administrativos ou judiciais ou decisdes condenatodrias no ambito dos
Documentos da Concessdo que possam causar um Efeito Adverso
Relevante, (ii) decisdo administrativa definitiva no &mbito de qualquer
procedimento de reequilibrio econémico-financeiro, revisdo ordinaria
ou extraordinaria no ambito do Contrato de Concessao, ou (iii) inicio de
procedimentos para rescisdo, término antecipado, caducidade,
intervencgao, suspensao ou cancelamento do Contrato de Concesséo,
bem como cépia das respectivas decisdes intermediarias e definitivas;

(8) contados do que ocorrer primeiro entre a ciéncia ou o recebimento
de notificacdo pela Emissora, copia dos relatérios anuais produzidos
pelo Verificador Independente com relagdo ao cumprimento das
obrigagdes contratuais sob responsabilidade da Emissora no ambito do
Contrato de Concesséo.

e. no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento
da respectiva solicitagdo, resposta a eventuais duvidas ou requerimentos
razoaveis do Agente Fiduciario e/ou dos Debenturistas, a fim de que o Agente
Fiduciario possa cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura e da
Resolugdo da CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme alterada
(“Resolucéo CVM 17”), bem como de duvidas ou requerimentos da CVM e da
B3, sobre qualquer informagao que lhe venha a ser solicitada, salvo se houver
determinacgéo legal ou administrativa para que referidas informagdes sejam
fornecidas em prazo diverso;

f. o organograma, todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizagao do relatdrio anual, que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiduciario, conforme Resolugdo CVM 17, os quais deverao ser
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizagao na CVM. O referido organograma
do grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, controladores,
controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social; e

g. no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis apés a sua respectiva
celebragao, os instrumentos que formalizarao as Dividas Intercompany;

divulgar informacbes periddicas e eventuais, verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes e que nao induzam o investidor a erro, nos termos da
Resolucdo CVM n° 80, bem como observar as disposi¢coes da Resolucido CVM
n°® 44, apresentando quaisquer fatos considerados relevantes nos termos da
regulamentacao expedida pela CVM;

comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tiver
conhecimento, a CVM e ao Agente Fiduciario qualquer inadimpléncia quanto
ao cumprimento das obrigagbes contraidas perante os Debenturistas;

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragcdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢des e com a regulamentagéao da CVM;

manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secundario
durante o seu respectivo prazo de vigéncia, arcando com os custos dos
referidos registros;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

cumprir todas as determinacoes da CVM e B3, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informacgodes que |Ihe forem solicitadas;

nao realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, em especial atos que possam,
direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obriga¢gdes assumidas perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura
de Emissao;

cumprir com todas as obrigagdes previstas na Resolugao CVM 160 aplicaveis
a Oferta, inclusive com as disposi¢cdes de seu artigo 11 e seguintes, naquilo
que lhe for aplicavel, e de seu artigo 89;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

contratar e manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures,
as suas expensas, os Prestadores de Servicos;

Para fins da presente Escritura de Emisséo, os “Prestadores de Servicos” sao:
o Agente Fiduciario, o Agente de Liquidacao, o Escriturador, o sistema de
negociacdo das Debéntures no mercado secundario e a Agéncia de
Classificacdo de Risco (uma vez contratada, nos termos desta Escritura) e a
B3.

contratar e manter contratada a Agéncia de Classificagcdo de Risco, para
atribuir rating as Debéntures. A Agéncia de Classificacdo de Risco podera, a
qualguer momento, ser substituida, pela Emissora, por qualquer uma das
agéncias mencionadas acima sem necessidade de aprovagdo prévia dos
Debenturistas, devendo a Emissora notificar o Agente Fiduciario sobre a
referida substituicdo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da contratagdo da
nova Agéncia de Classificagdo de Risco.

fazer com que a Agéncia de Classificacdo de Risco (a) emita, em até 180
(cento e oitenta) dias contados da Primeira Data de Integralizagao, a atribuicao
de rating final para as Debéntures; e (b) atualize, anualmente, uma vez a cada
ano calendario, a classificagao de risco referente a Emissao, até o vencimento
das Debéntures ou a liquidagdo integral das Debéntures, devendo a Emissora
(a) divulgar e permitir que a Agéncia de Classificagdo de Risco divulgue
amplamente ao mercado os relatérios com as respectivas sumulas das
classificagbes de risco, com periodicidade de no minimo 1 (um) ano, a contar
da Data de Emisséo, até a Data de Vencimento das Debéntures; e (b) entregar
ao Agente Fiduciario os relatérios de classificagdo de risco preparados pela
Agéncia de Classificacdo de Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento pela Emissora;

exclusivamente em relacdo a Emissora, até que haja a destinacdo da
totalidade dos recursos decorrentes das Debéntures, nos termos das Clausula
3.2 acima, disponibilizar, anualmente, na integra, em sua pagina na rede
mundial de computadores e ao Agente Fiduciario, relatério com um resumo a
respeito da destinacao dos recursos decorrentes das Debéntures, incluindo a
conformidade do lastro com o Projeto de Investimento e a inexisténcia de dupla
contagem de lastro entre os demais titulos sustentaveis da Emissora, sempre
em relacéo ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro do ano anterior;

manter o seu registro de companhia aberta perante a CVM,;
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7.2.

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a
documentacgao relativa a Emissao;

encaminhar ao Agente Fiduciario uma via original arquivada na JUCESE dos
atos e reunides dos Debenturistas que integrem a Emisséo;

nao conceder mutuos e/ou realizar a celebracdo de contratos de mutuo na
qualidade de mutuante;

manter as Debéntures caracterizadas como “Debéntures Sustentaveis” e
disponibilizar, anualmente, em sua pagina na rede mundial de computadores
o0 Reporte Anual de Titulo Sustentavel e o Reporte Extraordinario de Titulo
Sustentavel (caso aplicavel);

nao utilizar o mesmo lastro ESG em mais de uma transacéao, evitando dupla
contagem;

nao celebrar qualquer parceria, joint venture, consorcio, contrato de
compartilhamento de lucro ou contrato de royalties, ou outro contrato similar
em que a receita ou o lucro da Emissora sejam ou possam ser compartilhados
com qualquer pessoa fisica ou juridica;

manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos ou contribuicdes devidos
as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relacdo as
contribuigcbes devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo
de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS) aplicaveis a condugao regular de
seus negécios, exceto com relagdo aqueles tributos que estejam sendo
contestados de boa-fé pela Emissora, nas esferas administrativa ou judicial e
cujos valores sob discuss&o estejam devidamente provisionados; e

ressarcir, independentemente de culpa, os Debenturistas e/ou o Agente
Fiduciario, conforme o caso, de qualquer quantia que estes sejam compelidos
a pagar em razdo de dano ambiental decorrente do Projeto, bem como a
indenizar os Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, por
danos diretos que estes venham comprovadamente a sofrer em decorréncia
do referido dano ambiental.

Sem prejuizo do disposto na regulamentagcao aplicavel e em outras disposi¢des
desta Escritura de Emissao, a Emissora, até a liquidagao das obrigagdes referentes
as Debéntures nesta Escritura de Emissédo, e a Fiadora (até o fim da vigéncia da
Fianga Corporativa nos termos da Clausula 4.22.1.11 acima), individualmente,
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conforme aplicavel, se obriga, perante os Debenturistas, a:

(i)

(ii)

manter validas e regulares as licencas, concessdes ou aprovagdes
necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora, exceto (a) por aquelas autorizagdes, concessdes, alvaras e/ou
licencas que estejam em processo tempestivo de obtengao ou renovacéo, (b)
cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé pela Emissora, desde
que tenha sido obtido efeito suspensivo pela Emissora; (c¢) cuja ndo obtencgao,
renovagdo, cancelamento, revogacao, suspensdo ou extingdo nio possa
causar um Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo); ou (d) por
aquelas que ja estiverem irregulares anteriormente a data de assinatura do
Contrato de Concessao e estejam em processo de regularizagdo, nos termos
e prazos previstos no Contrato de Concessao;

cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as
determinagdes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, que sejam
aplicaveis a conducéao de seus negdcios, exceto (a) por aqueles questionados
de boa-fé nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial, ou (b) cujo
descumprimento ndo gere um Efeito Adverso Relevante;

(iif) cumprir e fazer com que se cumpra irrestritamente, por si, suas controladas, e

seus respectivos administradores no exercicio de suas fungdes e agindo em
seu nome, e envidar seus melhores esforcos para que seus funcionarios
cumpram qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento contra a pratica
de corrupgao, crimes contra a ordem econémica ou tributaria, de “lavagem” ou
ocultacado de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional,
0 mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira,
incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade
administrativa, civil ou criminal nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, conforme alterada, Lei n° 7.492, de 16 de junho de 1986, conforme
alterada, Lei n°® 8.137, de 27 de dezembro de 1990, conforme alterada, Lei n°®
8.429, de 2 de junho de 1992, conforme alterada, , conforme alterada, Lei n°
9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada, Lei n° 12.529, de 30 de
novembro de 2011, conforme alterada, Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013,
o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado, o Decreto-Lei
n°® 2.848, de 7 de dezembro de 1940, Decreto n° 5.687, de 31 de janeiro de
2006 que promulgou a Convengéo das Nagbes Unidas contra a Corrupgéo,
adotada pela Assembleia Geral das Nagdes Unidas em 31 de outubro de 2003,
U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e a UK Bribery Act, as portarias e
instrucdes normativas expedidas pela Controladoria Geral da Unido nos
termos da lei e decreto acima mencionados, bem como todas as leis, decretos,
regulamentos e demais atos normativos expedidos por autoridade
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governamental com jurisdicdo sobre a Emissora e/ou a Fiadora, relacionados
a esta matéria (em conjunto, as “Leis Anticorrupcdo”), devendo (a) manter
politicas e procedimentos internos que assegurem o integral cumprimento das
Leis Anticorrupgao; (b) dar pleno conhecimento das Leis Anticorrupgéo a todos
os profissionais que venham a se relacionar, previamente ao inicio de sua
atuagao no ambito desta Escritura de Emissao; (c) abster-se de praticar atos
de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administragcdo publica, nacional e
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao; e (d)
caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato relacionado a violagao das
aludidas normas, comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis contados do
conhecimento de tal ato ou fato, ao Agente Fiduciario;

(iv) cumprir e envidar seus melhores esforgcos para fazer com que suas

(v)

controladas, diretores e funcionarios, agindo em seu nome, cumpram as leis,
regulamentos e demais normas legais e infralegais de natureza trabalhista e
ambiental em vigor, inclusive, quanto ao meio ambiente, aquelas relacionadas
a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolu¢gdes do CONAMA — Conselho
Nacional do Meio Ambiente e ao SISNAMA - Sistema Nacional do Meio
Ambiente (“Legislacdo Socioambiental”’), exceto com relagdo as leis,
regulamentos e normas (a) cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de
boa-fé, pela Emissora e/ou pela Fiadora, nas esferas administrativa e/ou
judicial e cuja exigibilidade seja sobrestada por medida de efeito suspensivo
obtida dentro do prazo legal e enquanto estiver vigente; (b) cujo
descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante e/ou um dano
material 8 imagem da Emissora e/ou da Fiadora; (¢) cujo descumprimento seja
sanado no prazo de cura legal previsto especificamente para a referida
obrigagao, se aplicavel, ou, alternativamente, na auséncia de prazo de cura
especifico, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em que tal
obrigacao deveria ter sido cumprida; e/ou (d) que estejam em processo de
regularizagéo, nos termos e prazos previstos no Contrato de Concessao;

cumprir e fazer com que suas controladas, diretores e funcionarios, agindo em
nome da Emissora, da Fiadora ou de suas respectivas controladas (sendo,
com relagao a Fiadora e controladas da Fiadora, enquanto vigente a Fianca
Corporativa), cumpram a legislacéo e regulamentacao em vigor, relativas a
nao utilizagéo de trabalho infantil e analogo a de escravo, e/ou n&o incentivo a
prostituicao ou, ainda, relacionados a discriminagdo de raga e/ou de género
e/ou infrinjam aos direitos das comunidades indigenas, silvicolas e
quilombolas, em especial, mas nao se limitando, ao direito sobre as areas de
ocupagao indigena, assim declaradas pela autoridade competente, em
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especial com relacdo aos seus projetos e atividades de qualquer forma
beneficiados pela Emissao (“Legislacdo de Protecdo Social”);

(vi) manter seus bens adequadamente segurados por Companhias de Seguro de
Primeira Linha, conforme praticas usualmente adotadas pela Emissora e em
cumprimento ao Contrato de Concessao, ndo cabendo ao Agente Fiduciario o
acompanhamento de tais seguros. Para fins deste, “Companhias de Seguro
de Primeira Linha” significam seguradoras autorizadas pela Superintendéncia
de Seguros Privados - SUSEP a operar no Brasil, nos termos da legislacéao
vigente, e aceitaveis no ambito do Contrato de Concessao; e

(vii)assegurar que seus prestadores de servigos, subcontratados ou fornecedores
relevantes adotem praticas de protecdo ao meio ambiente e relativas a
seguranca e saude do trabalho, inclusive no tocante a n&o utilizagdo de
trabalho infantil em desconformidade com a Legislacdo de Protecao Social;

8. DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciario da Emissado o Agente
Fiduciario, qualificado no preambulo desta Escritura de Emissao, que, por meio
deste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacgéao para, nos termos da lei
e da presente Escritura de Emissao, representar os interesses da comunhao dos
Debenturistas.

8.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara e
garante a Emissora, sob as penas da lei:

(i) aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuigdes previstas na legislagéo especifica e nesta Escritura de
Emissao;

(ii) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissao, todas suas
Clausulas e condigbes;

(iii) esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizac¢des, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de terceiros, necessarias
a celebragao desta Escritura de Emissao e ao cumprimento com todas as suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais,
societarios, regulatorios e de terceiros necessarios para tanto;
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(iv)  a celebragéo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

(v) nao tem, sob as penas da lei, qualquer impedimento legal, conforme
paragrafo primeiro e terceiro do artigo 66, da Lei das Sociedades por Acdes, e
do artigo 6° da Resolugdo CVM 17, e demais normas aplicaveis, para exercer
a fungao que lhe é conferida;

(vi)  ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer
suas funcoes;

(vii)  ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas na Resolugao CVM 17;

(viii)  verificou, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das
informacdes contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de
que sejam sanadas as omissOes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(ix) o representante legal do Agente Fiduciario que assina esta Escritura de
Emissao possui poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome
do Agente Fiduciario, as obrigacbdes aqui previstas e, sendo mandatario, tem
os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em pleno
vigor;

(x) esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem obrigacdes
licitas, validas, eficazes e vinculativas do Agente Fiduciario, exequiveis de
acordo com os seus termos e condigcbes, com forca de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cdodigo de Processo Civil; e

(xi)  conforme exigéncia do artigo 15 da Resolugdo CVM 17, na data de
assinatura da presente Escritura de Emissao, conforme organograma do grupo
da Emissora por ela encaminhado, o Agente Fiduciario identificou que presta
os servigos de agente fiduciario nas emissdes publicas de valores mobiliarios
realizadas por sociedades integrantes do mesmo Grupo Econdmico da
Companhia, conforme descritas no Anexo |l da presente Escritura de Emissao.

8.3. O Agente Fiduciario exercera suas fung¢des a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicao,
devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a integral quitagéo de todas



Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

as obrigagdes das Partes nos termos desta Escritura de Emissao ou até sua efetiva
substituicdo. Neste ultimo caso, o término do exercicio das fungbes do Agente
Fiduciario sera formalizado por meio da celebracdo do respectivo aditamento a
presente Escritura de Emisséo.

8.4. Serao devidos pela Emissora ao Agente Fiduciario honorarios pelo
desempenho dos deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos deste
instrumento e da legislagdo em vigor, correspondentes a (i) parcela Unica de
implantacao no valor de R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais), sendo o pagamento
devido pela Emissora até o 5° (quinto) Dia Util apés a data de assinatura desta
Escritura de Emissao e (ii) parcelas anuais no valor de R$ 16.000,00 (dezesseis mil
reais), sendo o 1° (primeiro) pagamento devido pela Emissora no mesmo dia do
vencimento da parcela na alinea (i) no ano subsequente e os demais pagamentos
no mesmo dia dos anos subsequentes.

8.5. A 12 (primeira) parcela de honorarios sera devida ainda que a Oferta seja
descontinuada, a titulo de estruturagdo e implantagdo, devendo o pagamento ser
realizado até o 5° (quinto) Dia Util contado da comunicacdo do cancelamento da
Oferta.

8.6. A remuneracao sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcao
em relagao a Oferta.

8.7. Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas,
ou celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a Oferta, sera
devida ao Agente Fiduciario uma remuneragao adicional equivalente a R$ 850,00
(oitocentos e cinquenta reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas
a Oferta, a ser paga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apds a entrega, pelo Agente
Fiduciario, a Emissora do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia
Geral de Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia
€ nao somente a analise da minuta e participagao presencial ou virtual da mesma.
Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nao se limitam a (a) andlise de edital;
(b) participagao em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a
assembleia; (d) conferéncia de procuragéo de forma prévia a assembleia; e (e)
aditamentos e instrumentos legais decorrentes da assembleia. Para fins de
esclarecimento, “relatério de horas” é o material a ser enviado pelo Agente
Fiduciario com a indicagao da tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado
documento ou participagdo em reuniao), do colaborador do Agente Fiduciario, do
tempo empregado na fungéo e do valor relativo ao tempo.



Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

8.8. As parcelas previstas nesta Clausula serdo reajustadas anualmente pela
variacdo acumulada do IPCA, ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento
até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso
aplicavel.

8.9. As parcelas citadas nesta Clausula serédo acrescidas de ISS (Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de Integracao
Social), COFINS (Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL
(Contribuicado sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente
Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.10. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os
débitos em atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor
do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA acumulado, incidente
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata
die.

8.11. As remuneracgdes citadas nesta clausula poderdao ser faturadas por
qualquer empresa do grupo econdmico do Agente Fiduciario, incluindo, mas nao se
limitando, ao Agente Fiduciario.

8.12. As remuneragbes citadas nesta clausula deverdo ser pagas pela
Emissora apds o recebimento da respectiva nota fiscal, a ser enviada pelo Agente
Fiduciario, para o e-mail de contato da Emissora indicado na Clausula 11.1 abaixo.

8.13. A remuneragcdo nao inclui despesas consideradas necessarias ao
exercicio da funcdo de agente fiduciario durante a implantagédo e vigéncia do
servigo, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das
respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que
possivel, prévia aprovagao, quais sejam: publicagdes em geral, notificacdes,
extragcao de certiddes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizagdes, envio de
documentos, viagens, alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais
como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos
Debenturistas.

8.14. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
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interesses dos Debenturistas deveréo ser previamente adiantadas pela Emissora.
Na hipotese de a Emissora nao realizar tal adiantamento, referidas despesas
poderdo ser adiantadas pelos Debenturistas e deverdo ser integralmente
ressarcidas pela Emissora, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data
de recebimento, pela Emissora, dos documentos comprobatodrios das despesas
efetivamente incorridas e necessarias a protecao dos direitos dos Debenturistas.
Tais despesas correspondem a depésitos, custas e taxas judiciarias nas agdes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos
debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em ag¢des judiciais serao igualmente
suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente Fiduciario na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

8.15. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de
despesas decorrentes da Oferta, sendo certo que tais recursos serdo sempre
devidos e antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso. Nao
havera devolugcdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da
prestacéo de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente. Eventuais
obrigacbes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, desde que aprovadas pelo
Agente Fiduciario, e/ou alteragdes nas caracteristicas da Oferta, facultardo ao
Agente Fiduciario a revisao dos honorarios ora propostos.

8.16. Além de outros previstos em lei, em na regulamentagdo da CVM ou
nesta Escritura de Emissao, constituem deveres e atribuicées do Agente Fiduciario:

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagao vigente;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracdo dos seus proprios negocios;

(iii) exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com
os Debenturistas;

(iv) renunciar a funcdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata
convocagao da assembleia prevista no artigo 7 da Resolugao CVM 17 para
deliberar sobre sua substituicao;
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(v) conservar em boa guarda toda a documentagéo relativa ao exercicio de
suas funcoes;

(vi)  verificar, no momento de aceitar a fungcdo, a consisténcia das
informacdes contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que
sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vii)  diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissao e
respectivos aditamentos sejam registrados nos orgdos competentes,
adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas eventualmente
previstas em lei, e sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de
obrigacdo nao pecuniaria pela Emissora;

(viii) acompanhar a prestacao das informacgdes periddicas pela Emissora,
alertando os Debenturistas no relatério anual que trata o inciso (xiv) abaixo,
acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informacoes;

(ix)  opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas
de modificagdes nas condicdes das Debéntures;

(x) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas funcoes,
certiddes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis,
das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho,
Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da
sede ou domicilio da Emissora;

(xi) solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e
desde que justificada, auditoria externa na Emissora;

(xii)  convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos da Clausula 9.2 desta Escritura de Emisséo;

(xiii) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que Ihe forem solicitadas;

(xiv) elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea
(b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, e da
Resolugdo CVM 17, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais
deverao conter, ao menos, as informagdes listadas abaixo, sendo que para
tanto, a Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar todos os dados
financeiros, atos societarios e organograma de seu grupo societario, o qual
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devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob
controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de
controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio
social, e prestar todas as informacdes necessarias a realizacdo do relatério
aqui citado, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario:

(xv)

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacbes de prestagao
de informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissodes
de que tenha conhecimento;

(b) alteragdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

(c) comentarios sobre os indicadores econémicos, financeiros e da
estrutura de seu capital, relacionados a clausulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condi¢cdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade das Debéntures emitidas, quantidade de
Debéntures em Circulacao e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizagdo e pagamento de Remuneragéao realizados
no periodo;

f acompanhamento da destinacio de recursos captados por meio
da emissao das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

(9) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas
ou privadas, realizadas pela propria Emissora, por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora
em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os
dados sobre tais emissdes previstos nas alineas “a” a “f” da do inciso
Xl do artigo 15 da Resolugdo CVM 17; e

(h) declaracéo sobre a ndo existéncia de situagéo de conflito de
interesses que impega o Agente Fiduciario a continuar a exercer a

funcao;

disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores o

relatério a que se refere o inciso anterior até o dia 30 de abril de cada ano;
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(xvi) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, solicitacdo de informacdes junto a Emissora, ao Agente
de Liquidagao e Escriturador e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscri¢éo e
integralizacdo das Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o
Liquidante e Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo
Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacao, a qualquer momento, da
posicao de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissao e todas aquelas impositivas de obrigacbes de fazer e nao fazer da
Emissora;

(xviii) sempre que julgar necessario, solicitar a Emissora eventuais
esclarecimentos e/ou documentos adicionais que se fagam necessarios caso
haja qualquer duvida a respeito da caracterizagdo das Debéntures como
sustentaveis e/ou caso solicitado por qualquer dos investidores;

(xix) disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores e
compartilhar com os investidores, sempre que solicitado, o Parecer, o Reporte
Anual de Titulo Sustentavel e/ou o Reporte Extraordinario de Titulo
Sustentavel (se aplicavel);

(xx)  comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigagdes financeiras assumidas na presente Escritura de Emisséo,
incluindo as clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condi¢cdes que ndo devem ser descumpridas
pela Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias
Uteis a contar de sua ciéncia;

(xxi) acompanhar com o Agente de Liquidacao e/ou o Escriturador, conforme
0 caso, na Data de Vencimento, o integral e pontual pagamento dos valores
devidos, conforme estipulado na presente Escritura de Emisséo.

8.17. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigagdes assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando
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previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

8.18. A atuacao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugido CVM
17, conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes,
bem como do previsto na presente Escritura de Emisséo, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha
decorrido da legislacao aplicavel e/ou do referido documento.

8.19. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente
Fiduciario assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de
documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram
objeto de fraude ou adulteracdo. Nao serda ainda, sob qualquer hipodtese,
responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigacédo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislagéo aplicavel.

8.20. Nas hipdteses de impedimentos temporarios, renuncia, intervencéo,
liquidacéo, judicial ou extrajudicial, dissolugao ou extingdo, ou qualquer outro caso
de vacancia na funcao de agente fiduciario da Emissao, este deve ser substituido
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contado do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiduciario da Emisséao, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario
a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo ou pela CVM. Na hipétese de
a convocagao nao ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo
acima citado, cabera a Emissora efetua-la, conforme definido na Clausula 9 abaixo,
sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério, enquanto nao se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da Emissdao. A
substituicdo n&o implicara remuneragdo ao novo Agente Fiduciario superior a ora
avencada.

8.21. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as
suas fungbes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emisséo,
devera este comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas,
mediante convocagao de Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua
substituicdo.

8.22. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
subscri¢ao e integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo
do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral de
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Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

8.23. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto
recebera a mesma remuneragao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus
termos e condigbes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcao
como agente fiduciario da Emissdo. Esta remuneracdo podera ser alterada de
comum acordo entre o Coordenador Lider e o agente fiduciario substituto, desde
que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.24. Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiduciario devera ser
comunicada a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Resolugdo CVM
17 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

8.25. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser
objeto de aditamento a Escritura de Emissao, que devera ser registrado nos termos
da Clausula 2.4.1 acima. A substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada
a CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento da
presente Escritura de Emissdo na JUCESE.

8.26. Os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacado dos servigos.

8.27. O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua
nomeacgao, comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da
Clausula 4.19 acima.

8.28. Aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Fiduciario as
normas e preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

8.29. O Agente Fiduciario se balizara pelas informagbdes que Ihe forem
disponibilizadas pela Emissora para acompanhar todos os indicadores previstos
nesta Escritura, incluindo, mas nao se limitando, ao Fluxo de Caixa Operacional, ao
indice de Alavancagem e ao ICSD Manutengao.

9. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, deliberar sobre os assuntos
pertinentes a Emissdao e/ou as Debéntures mediante assembleia geral de
Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”), aplicando-se no que for
pertinente, as disposi¢des do artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes.
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9.1.2. Sera permitida a realizacdo de assembleias gerais de Debenturistas
exclusivamente e/ou parcialmente digitais, devendo ser observado o disposto
na Resolugdo da CVM n° 81, de 29 de margo de 2022.

9.2. Convocacdo. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser
convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo da
Emissao ou pela CVM, conforme o previsto no artigo 71, paragrafo 1° da Lei das
Sociedades por Acdes. A forma e prazos de convocacao observarao o previsto na
legislacao aplicavel

9.3. A convocagao se dara mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes,
nos orgaos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicacoes,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagao de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acbes, da
regulamentacéo aplicavel e desta Escritura de Emisséo.

9.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverao ser realizadas em prazo
minimo de 21 (vinte e um) dias corridos contados da data da primeira publicagdo da
convocagao. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagao
somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias corridos apods a
publicac&do do edital de segunda convocacéo.

9.5. As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares
das Debéntures em Circulacdo, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na Assembleia Geral de
Debenturistas.

9.6. Quérum de Instalacdo. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-
a0, em primeira convocagao, com a presencga de titulares de, no minimo, metade
das Debéntures em Circulagéo e, em segunda convocagao, com qualquer quérum.
Para efeito da constituicdo do quérum de instalagéo e/ou deliberagéo de Assembleia
Geral de Debenturistas a que se refere esta Clausula, serdo consideradas
“Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures em circulacdo no mercado,
excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de
propriedade de seus controladores, dos seus diretores ou conselheiros e
respectivos cénjuges ou companheiros ou respectivos parentes até o 2° (segundo)
grau, bem como controladas, coligadas e sociedades sob controle comum.
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9.7. Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagao,
independentemente de publicacbes e/ou avisos.

9.8. Mesa Diretora. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao
Debenturista eleito pelos Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela
CVM.

9.9. Quérum de Deliberacdo. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de
Debenturistas, a cada Debénture em Circulacdo cabera um voto, admitida a
constituicio de mandatario, Debenturista ou ndo. Para efeitos de quérum de
deliberagao n&o serdao computados, ainda, os votos em branco. Exceto se de outra
forma disposto nesta Escritura de Emissao, todas as delibera¢des a serem tomadas
em Assembleia Geral de Debenturistas dependerado de aprovacgao de titulares de
Debéntures representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagao, e, em segunda convocagao,
50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures presentes ou, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulagao, o que for maior, reunidos em uma
Assembleia Geral de Debenturistas.

9.9.2. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas que tenham
por objeto alterar as seguintes caracteristicas das Debéntures, deverédo ser
aprovadas, seja em primeira convocagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos titulares das
Debéntures em Circulagéo e, em 22 (segunda) convocagéo, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagao:(i) Remuneragao; (ii) as
datas de pagamento da Remuneragdo; (iii) os valores e as datas de
amortizagao das Debéntures; (iv) Data de Vencimento; (v) quéruns de
deliberagcao de Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Clausula;
(vi) das disposicdes desta Clausula; (vii) das disposigdes relativas ao Resgate
Antecipado, Aquisicdo Facultativa ou Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures; (viii) da espécie das Debéntures; (ix) referentes a eventual
reducdo das Garantias; e (x) das hipéteses de vencimento antecipado. O
quoérum previsto para alterar as hipoteses de vencimento antecipado das
Debéntures mencionado nesta Clausula nao guarda qualquer relagédo com o
quérum para declaracdo de vencimento antecipado da Clausula de
Vencimento Antecipado.

9.9.3. As deliberagdes que digam respeito a renuncia ou perdao temporario
(waiver) deverao ser aprovadas, seja em primeira convocagao ou qualquer
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convocagao subsequente, conforme os quéruns de deliberacao previstos na
Clausula 9.9.2 acima, isto é, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma
das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagao, e, em segunda
convocacgao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures presentes
ou, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagao, o que for
maior, reunidos em uma Assembleia Geral de Debenturistas.

9.94. A CVM podera autorizar a redugdo dos quéruns previstos nesta
Escritura de Emissao, nos termos do §8° e seguintes do artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agbes, observada a regulamentagdo em vigor.

9.10. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

10. DAS DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

10.1. A Emissora e a Fiadora, individualmente, declaram e garantem,
inclusive ao Agente Fiduciario, conforme aplicavel, na data da assinatura desta
Escritura de Emissao, que:

(i) sdo sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes
sob a forma de sociedades por acoes, de acordo com as leis brasileiras;

(ii) estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as licencas e
autorizagdes necessarias, inclusive as societarias e contratuais, a celebragao
desta Escritura, dos Contratos de Garantia, dos Documentos da Concessao, a
realizacdo da Emiss&do e ao cumprimento de suas obriga¢des aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

(iii) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacgao, licenga,
ordem de, ou qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou
orgéao regulatorio adicional aos ja concedidos, € exigido para o cumprimento,
pela Emissora e/ou pela Fiadora, de suas obrigagdes nos termos dos
Documentos das Debéntures ou Documentos da Concessdo, ou para a
realizagcdo da Emissdo, exceto conforme previsto nesta Escritura e nos
Contratos de Garantia, exceto a inscricao da ata da Aprovagao Societaria da
Emissora na JUCESE e sua respectiva publicagao, a divulgagao da Aprovagao
Societaria da Emissora e da Escritura de Emissédo nos termos das Clausulas
2.3.1 e 2.4 acima, a inscricao da Aprovacao Societaria da Fiadora e sua
respectiva publicagdo nos termos da Clausula 2.3.2 acima, e o depdsito das
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Debéntures na B3, e pelo registro da Escritura de Emissao e dos Contratos de
Garantia nos competentes Cartorios de RTD;

(iv)  os representantes legais da Emissora e da Fiadora que assinam os
Documentos das Debéntures tém poderes estatutarios e/ou delegados para
assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(v) esta Escritura, os Documentos das Debéntures e Documentos da
Concessao (conforme celebrados) e as obrigacdes aqui previstas, constituem
obrigacbes legais, validas, vinculantes da Emissora e da Fiadora, exequiveis
de acordo com os seus termos e condicdes, com forga de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos | e lll, do Cdédigo de Processo
Civil;

(vi) a celebracéo, os termos e condicdes desta Escritura, dos Documentos
das Debéntures e dos Documentos da Concessao e o cumprimento das
respectivas obrigagdes previstas em cada instrumento e a realizagdo da
Emissao e da Oferta: (a) nao infringem o estatuto social da Emissora ou da
Fiadora; (b) nao infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a
Emissora ou a Fiadora sejam partes e/ou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito; (c) nao resultardao em (i) inadimplemento ou vencimento
antecipado, nesta data, de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer
contrato ou instrumento do qual a Emissora ou a Fiadora sejam partes e/ou
pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos; (d) ndo infringem qualquer disposic¢ao legal
ou regulamentar a que a Emissora, a Fiadora e/ou qualquer de seus ativos
esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora, a Fiadora e/ou
qualquer de seus ativos;

(vi)  estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes
desta Escritura, e, na presente data, ndo ha qualquer Hipétese de Vencimento
Antecipado em curso, ou qualquer evento que, no melhor do seu
conhecimento, ainda que sujeito aos prazos de cura eventualmente aplicaveis,
resultaria em Hipotese de Vencimento Antecipado;

(viii)  os Documentos das Debéntures e demais instrumentos relacionados a
Oferta (a) contém ou conterdo, no minimo, e sem prejuizo das disposi¢cdes
legais e regulamentares pertinentes, todas as informagdes relevantes,
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suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, da Emissora, de suas atividades e situagao
economico-financeira, da Oferta, das Debéntures, dos riscos inerentes as
atividades da Emissora, da Fiadora e de suas controladas, e quaisquer outras
informacdes relevantes,; e (b) foram ou serao elaborados nos termos da
Resolugdo CVM 160, da Resolugao CVM 80 e estao ou estarao disponiveis na
pagina da CVM e da Emissora na internet;

(ix)  tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo da
Remuneragado acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao
principio da boa-fé;

(x) os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, corretos, suficientes, precisos e
atuais, os quais estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e
incluem os documentos e informacgdes relevantes para a tomada de decisao
de investimento sobre as Debéntures, tendo sido disponibilizadas informacbes
sobre as operacoes relevantes da Emissora e/ou da Fiadora, bem como sobre
os direitos e obrigagdes relevantes delas decorrentes;

(xi) a Emissora nao possui participagao societaria em qualquer sociedade;

(xii) a Emissora ndo possui nenhum endividamento, exceto por
Endividamentos Permitidos;

(xiii) estdo em dia com o pagamento de todas as obrigagcées de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental
e de quaisquer outras obrigagbes impostas por lei, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial desde que
seus efeitos estejam suspensos ou, salvo nas obrigagcbes de natureza
previdenciaria e ambiental, cujo descumprimento nao cause um Efeito Adverso
Relevante;

(xiv)  nao ha qualquer descumprimento de disposi¢ao contratual, legal ou de
qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral, em qualquer dos casos, que
(i) possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) possa resultar na
anulagao, alteracao, invalidacado, questionamento ou, de qualquer forma,
afetar esta Escritura de Emisséo, as Debéntures, as Garantias, os Contratos
de Garantia e/ou os Documentos da Concessao;

(xv)  encontram-se validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as licencas, concessoes, autorizagdes, permissdes e alvaras, inclusive
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ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto as licencas,
concessdes ou aprovagdes que sdo objeto tempestivo de renovacdo nas
esferas administrativa e/ou judicial e desde que seus efeitos estejam
suspensos ou, salvo nas licengas, concessdes, autorizagdes, permissdes e
alvaras ambientais, cuja perda ndo gere um Efeito Adverso Relevante;

(xvi) ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que
impeca o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

(xvii) cumprem (e suas respectivas controladas cumprem) as normas
aplicaveis que versam sobre atos de corrupgao e atos lesivos a administragao
publica, na forma das Leis Anticorrupcdo, bem como adotam politicas e
medidas necessarias para fazer com que as sociedades com controle
compartilhado, bem como seus administradores e funcionarios, agindo em
beneficio da Emissora, cumpram com as normas aplicaveis que versam sobre
atos de corrupgao e atos lesivos a administracdo publica, na forma das Leis
Anticorrupcao, e: (a) adotam programas de integridade, nos termos do Decreto
n® 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado, visando a garantir o fiel
cumprimento das Leis Anticorrupcédo; (b) conhecem e entendem as
disposicbes das Leis Anticorrupgcao dos paises em que faz negdcios, bem
como nao adotam quaisquer condutas que infrinjam as Leis Anticorrupgao
desses paises, sendo certo que executam as suas atividades em
conformidade com tais leis; (¢) no seu melhor conhecimento, nesta data, seus
funcionarios, executivos, diretores, administradores, representantes legais e
procuradores, desde que agindo em nome da Emissora ndo foram condenados
em processos judiciais, administrativos, ou arbitrais em raz&o da pratica de
atos em inobservancia aos ditames das Leis Anticorrupgéo; (d) adotam as
diligéncias apropriadas, de acordo com as politicas da Emissora e/ou da
Fiadora, para contratacao e supervisao, conforme o caso e quando necessario,
de terceiros, tais como fornecedores e prestadores de servigo, de forma a
instruir que estes nao pratiquem qualquer conduta relacionada a violagao das
Leis Anticorrupgao; e (e) caso tenham conhecimento de qualquer ato ou fato
que viole aludidas normas, comunicardo o Agente Fiduciario no prazo de até
2 (dois) Dias Uteis em que tomarem conhecimento de sua ocorréncia;

(xviii) nao tem conhecimento, nesta data, da existéncia contra si ou suas
controladas e sociedades com controle compartihado da Emissora, de
processos judiciais, arbitrais ou administrativos, inquéritos ou investigacdes
relacionados a infragbes ou crimes decorrentes das Leis Anticorrupgdo ou
Legislacado de Protecao Social, exceto conforme divulgado nos itens 4.1 a 4.3
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do Formulario de Referéncia da Fiadora e a Agao Civil Publica n® 1000240-
90.2017.8.26.0449, da Aguas Piquete S.A_;

(xix) o registro de companhia aberta da Emissora e Fiadora estédo
atualizados perante a CVM;

(xx) cumprem e fazem com que suas controladas, seus respectivos
administradores, e seus funcionarios no exercicio de suas fungdes, cumpram
a Legislagdo Socioambiental, exceto pelas obrigacdbes no ambito da
Legislacdo Socioambiental cuja exigibilidade esteja suspensa por medida
administrativa, judicial ou legal ou que estido sendo questionadas de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade seja sobrestada por
medida de efeito suspensivo obtida dentro do prazo legal e enquanto ela
estiver vigente e cujo descumprimento ndao cause um Efeito Adverso Relevante
e/ou um dano material a imagem da Emissora e/ou da Fiadora;

cumprem e suas controladas, seus respectivos administradores, e seus
funcionarios no exercicio de suas fungdes, cumprem a Legislacao de Protecao
Social, de forma que: (a) (1) ndo utilizam, direta ou indiretamente, trabalho em
condicbes analogas as de escravo ou trabalho infantil; e (2) nao incentiva, de
qualquer forma, a prostituicdo; (b) seus trabalhadores estdo devidamente
registrados nos termos da legislagdo em vigor, se e conforme aplicaveis; (c)
cumprem as obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e
relacionadas a protecdo do meio ambiente, bem como a saude e seguranga
publicas em todos os seus aspectos relevantes, se e conforme aplicaveis, e da
Legislagédo Socioambiental; e (d) ndo foram condenadas definitivamente na
esfera judicial ou administrativa por (1) questbes trabalhistas envolvendo
trabalho em condicdo andloga a de escravo ou trabalho infantil, (2) crime
contra o0 meio ambiente, ou (3) discriminagéo de raga ou género e direitos dos
povos indigenas;

(xxi) a utilizagdo pela Emissora dos recursos oriundos da Emissdo nao
implicara violagao da Legislagdo Socioambiental, da Legislagdo de Protegcao
Social e/ou das Leis Anticorrupgao;

(xxii) o Projeto de Investimento foi devidamente enquadrado nos termos da
Lei 12.431 e considerados como prioritarios nos termos da Portaria; e

(xxiii) as demonstragdes financeiras da Emissora e/ou da Fiadora relativas
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2024, 31 de
dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, conforme aplicaveis, e as
demonstragdes financeiras da Emissora e/ou da Fiadora referentes ao periodo
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10.2.

encerrado em 31 de dezembro de 2025 foram elaboradas de acordo com as
Normas Internacionais do Relatério Financeiro (International Financial
Reporting Standards — IFRS), emitidos pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e também de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, além de considerarem os pronunciamentos, orientagoes e
interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis,
aprovados pela CVM e pelas disposi¢cdes contidas na Lei das Sociedades por
Acdes, sdo verdadeiras, completas e corretas na data em que foram
preparadas; refletem, de forma clara e precisa, a posicdo financeira e
patrimonial, os resultados, operagdes e fluxos de caixa da Emissora e/ou da
Fiadora no periodo e, no caso das demonstracdes financeiras relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2024, 31 de dezembro
de 2023 e 31 de dezembro de 2022, conforme aplicaveis, foram auditadas e,
no caso das demonstragdes financeiras da Emissora e/ou da Fiadora,
conforme o caso, referentes ao periodo de trés meses encerrado em 31 de
dezembro de 2025, foram revisadas, conforme o caso.

A Emissora e a Fiadora, conforme aplicavel, se comprometem a

notificar o Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data em que

toma
pela
Emis

rem conhecimento, caso constate que qualquer das declaragbes prestadas
Emissora e/ou pela Fiadora, conforme o caso, na presente Escritura de
sao era total ou parcialmente insuficientes, falsas, imprecisas, inconsistentes

ou desatualizadas na data em que foi prestada.

11. DAS DISPOSIGOES GERAIS

11.1.

Comunicacdes. Quaisquer notificagbes, cartas e informagdes entre as

Partes deverao ser encaminhadas:

(i)

(ii)

Se para a Emissora:

Igua Sergipe S.A.

Rua Euclides Gois, 1200, Coroa do Meio
CEP: 49035-310 - Aracaju - SE

At.: Fernando Soares Vieira de Lima
E-mail: financiamentos@iquasa.com.br

Se para a Fiadora:

Iguad Saneamento S.A.
Rua Hungria, 1400,5° andar, conjuntos 51 e 52, Jardim Europa
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CEP 01455-000 - Sido Paulo/SP
At.: Jodo Luiz Guillaumon Lopes
E-mail: financiamentos@iguasa.com.br

(iii) Se para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros, Sao Paulo/SP, CEP
05425-020

At.: Eugénia Souza

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de
precificagdo de ativos)

11.1.2. Todas as comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissao serao
consideradas entregues quando recebidas, sob protocolo ou mediante "aviso
de recebimento" expedido pelo correio, nos enderecos acima. As
comunicacgdes feitas por correio eletronico serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por escrito e/ou
por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).
A alteragdo de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra
Parte pela Parte que tiver seu endereco alterado.

11.1.3. Com excegéao das obrigagbes assumidas com formas de cumprimento
especificas, o cumprimento das obriga¢des pactuadas neste instrumento e nos
demais documentos da Oferta referentes ao envio de documentos e
informacgbes periddicas ao Agente Fiduciario, ocorrera através da plataforma
VX Informa.

11.1.4. Para os fins desta Escritura de Emissao, entende-se por “VX Informa”
a plataforma digital disponibilizada pelo Agente Fiduciario em seu website
(https://vortx.com.br). Para a realizagdo do cadastro € necessario acessar
https://portal.vortx.com.br/register e solicitar acesso ao sistema.

11.2. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou
liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a
qualquer uma das partes da presente Escritura de Emisséo, prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma rendncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagdo de
quaisquer outras obriga¢des assumidas nesta Escritura de Emiss&o ou precedente
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no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3. A presente Escritura de Emissao é firmada em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

11.4. Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo somente sera
considerada valida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por
todas as Partes, por meio de aditamento e dependera de prévia aprovacao dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, sendo certo,
todavia que, esta Escritura de Emiss&o podera ser alterada, independentemente de
Assembleia Geral de Debenturistas, sempre que tal alteracdo estiver
expressamente autorizada por esta Escritura de Emissdao e/ou decorrer
exclusivamente do disposto na Clausula 11.13 abaixo.

11.5. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta
Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios
relacionados a esta Emisséo, nos registros competentes, serdo de responsabilidade
exclusiva da Emissora. Ainda, correrdo por conta da Emissora todos os custos
incorridos com a Oferta ou com a estruturagdo, emissao, registro e execucao das
Debéntures, incluindo publicagdes, inscricdes, registros, contratacdo do Agente
Fiduciario, do Escriturador, do Agente de Liquidacéo, da Agéncia de Classificagédo
de Risco (uma vez contratada) e dos demais prestadores de servigos, e quaisquer
outros custos relacionados as Debéntures.

11.6. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das
clausulas desta Escritura de Emissdo, bem como de seus eventuais aditamentos,
nao afetara as demais, que permanecerao validas e eficazes até o cumprimento,
pelas Partes, de todas as suas obrigagbes aqui previstas. Ocorrendo a declaragao
de invalidade ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissao, as
Partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a clausula
declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissao, de termos e
condigdes validos que reflitam os termos e condi¢gdes da clausula invalidada ou
nula, observados a intencdo e o objetivo das Partes quando da negociagdo da
clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

11.7. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessao entre as Partes
sera sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurara renuncia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicara novagao, alteracao, transigéncia, remissao,
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modificagdo ou reducdo dos direitos e obrigacdes daqui decorrentes.

11.8. A presente Escritura de Emissao e as Debéntures constituem titulos
executivos extrajudiciais, nos termos do artigo 784, incisos | e Ill do Cédigo de
Processo Civil.

11.9. As partes poderdo, a seu exclusivo critério, requerer a execucao
especifica das obrigacdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 497 e seguintes,
538, 806 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem que isso signifique renuncia
a qualquer outra acdo ou providéncia, judicial ou ndo, que objetive resguardar
direitos decorrentes do presente Contrato.

11.10. Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura de Emisséo, os
prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do
comeco e incluido o do vencimento.

11.11. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverao ser formalizados por
escrito, com assinatura da Emissora e do Agente Fiduciario e registrados no
Cartdrio de RTD, nos termos e prazos previstos na Clausula 2.4 desta Escritura de
Emissao.

11.12. A Emissora desde ja garante ao Agente Fiduciario, na qualidade de
representantes dos Debenturistas, que as obrigacdes assumidas pela Emissora no
ambito da presente Escritura serdo assumidas pelas sociedades que as sucederem
a qualquer titulo.

11.13. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, os
Contratos de Garantia, contrato com Banco Depositario com relagcdo as Contas
Vinculadas, respectivas procuracbes, notificacdes e documentos acessorios e
complementares (“Documentos das Debéntures”) poderédo ser alterados, sem a
necessidade de qualquer aprovagdo dos Debenturistas, sempre que: (i) tal
alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de
adequagdo a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, B3 ou
ANBIMA,; (ii) verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou
aritmético; (iii) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais
como alteragédo na razao social, enderecgo e telefone, entre outros, desde que nao
haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas; ou ainda (iv) para
efetuar as alteragdes previstas e previamente aprovadas nesta Escritura.

11.14. As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura de
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Emissao foi celebrada respeitando-se os principios da probidade e da boa-fé, por
livre, consciente e firme manifestagdo de vontade das Partes e em perfeita relacédo
de equidade.

12. ASSINATURA POR CERTIFICADO DIGITAL

12.1. As Partes assinam a presente Escritura de Emissdo por meio
eletrbnico, sendo consideradas validas apenas as assinaturas eletrbnicas
realizadas por meio de certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida Proviséria n® 2.200-2,
de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel,
a autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura por certificado digital, para
todos os fins de direito.

12.2. Esta Escritura de Emissao produz efeitos para todas as Partes a partir
da data nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura
eletrénica em data posterior por qualquer motivo, hipotese em que as Partes, desde
logo, concordam com a retroacado dos efeitos deste instrumento para a data aqui
mencionada. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar
eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de celebragdo deste
instrumento é, para todos os fins, a Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
conforme abaixo indicado.

13. FORO

13.1. Esta Escritura de Emissdo sera regida pelas leis da Republica
Federativa do Brasil. Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, com exclusédo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emisséo.

13.2. Nenhuma disposicdo desta Escritura constituira, de qualquer forma,
uma extingdo ou renuncia pelos Debenturistas a qualquer privilégio ou imunidade a
eles concedido no ambito de convengdes internacionais e/ou a lei aplicavel,
incluindo, sem limitacdo, a imunidade de apreensdo, penhora ou execugao de
propriedades e bens.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
digitalmente esta Escritura de Emissao, dispensada a assinatura de testemunhas, nos termos

do artigo 784, §4°, do Cédigo de Processo Civil.

Sao Paulo/SP, 4 de maio de 2026.
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(as assinaturas seguem nas paginas seguintes)
(restante desta pagina intencionalmente deixado em branco)
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(Péagina de Assinaturas 1/2 do “Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emiss&o de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, da Igua Sergipe
S.A)

IGUA SERGIPE S.A.

Nome: Fernando Soares Vieira Lima Nome: Eric Wormann Maffazziolii
Cargo: Diretor Geral Cargo: Diretor

IGUA SANEAMENTO S.A.

Nome: René Pinto da Silva Nome: Joao Luiz Guillaumon Lopes
Cargo: Diretor Presidente Cargo: Diretor Financeiro

(restante desta pagina intencionalmente deixado em branco)
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Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, da Igua Sergipe
S.A)

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Eugénia de Jesus Souza Nome: Andrey Arie Abdallah Hallak Gabriel
Cargo: Procuradora Cargo: Procurador
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ANEXO |

PORTARIA DE ENQUADRAMENTO

DIARIO OFICIAL DA UNIAO
Publicado em: 28/12/2025 | Edigio: 247 | Secio 1 | Pagina: 63
OrgSo: Ministério das Cidades/ Gabinete do Ministro

PORTARIA MCID M* 1.463, DE 18 DE DEZEMEBRO DE 2025

Aprova o enquadramentc, como pricntario, do projeto de
imrestimento em infraestrutura no setor de saneamento basico,
apresentado pela Igua Sergipe 574

0O MINISTRO DE ESTADD DAS CIDADES, no uso das atribuicdes que lhe confere o art 87,
paragrafo anico, incisos | e |, da Constituicao Federal, e tendo em vista o disposto na Lei n® 14600, de 19
de junhe de 2023, no Decreto n® 12553, de 14 de julho de 2025, na Lei n® 12431, de 24 de junho de 2011
na Lei n® 14801 de 9 de janeirc de 2024, no Decreto n® 11964, de 25 de marco de 2024, e na Portara
MCID n® 1411 de 18 de dezembro de 2024, resolve:

Art 1* Esta Portaria aprova, na forma de seu Anexo, o enquadramento, como pricritario, do
projeto de investimento em infraestrutura do setor de saneamento basico, para fins de emissao de valores
mobiliarios com beneficios fiscais. nos termos do art 2° da Lei n® 12431, de 24 de junho de 2011, da Lei n*®
14 801, de 9 de janeiro de 2024, do Decreto n® 11964, de 26 de margo de 2024, & da Portaria MCID n® 1411,
de 18 de dezembro de 2024, para implantacao de empreendimento apresentado pela lgua Sergipe S/7A

Art 2° Algua Sergipe S/A devera:

| - manter atualizada, junto ac Ministéric das Cidades. a relagdo das pesscas juridicas que
integram o emissor & o titular do projeto e de suas respectivas sociedades controladoras;

Il - destacar, por ocasido da emissao publica dos valores mobiliarios com beneficios fiscais, no

Prospecto e no Anuncio de Inicio de Distribuicao ou. no caso de ofertas destinadas exclusivamente a
investidores profissionais. no Anuncio de Encerramento e no material de divulgacao:

a) a descricao do projeto de investimento. com as informacoes relacionadas no art. 8°, inciso |,
do Decreto n® 11964, de 26 de marco de 2024,

b} o compromisso de alocar os recursos obtidos no projete de investimento prioritario; e
) o nimero e a data de publicacao da Portaria de Aprovacao:

Il - assegurar a destinacao dos recursos captados para implantacao do projeto de investimento
priontario aprovado; e

IV - manter a documentacao relativa a utilizacao dos recursos disponivel para consulta e
fiscalizacao por pelo menos 05 (cinco anos) apos o vencimento dos valores mobiliarios com beneficios
fiscais, ou apos o encemamento do fundo de investimento em dirgitos creditorios.

Art 3% As alteracoes técnicas do projeto de investimento, de gue trata esta Portana, desde que
autorzadas pelo Ministério das Cidades, nao ensejardo a publicacio de nova Portaria de aprovacao do
projeto como prioritario, para os fins de fruicao dos beneficios de gue tratam o art. 2° da Lei n® 12431, de
24 de junho de 2011, e a Lei n® 14.801, de 9 de janesiro de 2024

Art 4° O prazo da pricridade concedida ao projeto de investimento em infraestrutura e de 02
(dois) anos.

Paragrafo dnicc. A Ilgua Sergipe 5/A devera informar imediatamente apdés a data do
encerramento da oferta publica, a emissao dos valores moebiliarios com beneficios fiscais & Secretaria
Macional de Saneamento Ambiental do Ministério das Cidades.

Art 5° A emissao dos valores mobiliarios com beneficios fiscais fica limitada ac montante
equivalente as despesas de capital do projeto de investimento.
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Art 6% Os recursos a serem captados nao poderao ser utilizados para pagamento ou reembolso
de gastos, despesas ou dividas decomentes de financiamentos com recurses da Unido ou genidos pela
Unigo.

Paragrafo unico. Caso o projeto de investimento seja contemplado com recursos da Unido ou
geridas pela Unido, a captacdo de recursos ficara limitada & diferenca entre o valor total do projeto de
investimento e o valor contemplado.

Art 7 A lgua Sergipe 574 devera observar, ainda, as demais disposigdes constantes na Lei n®
12431 de 24 de junho de 2011 na Lei n® 14801 de 9 de janeirc de 2024, no Decreto n® 11964, de 26 de
marco de 2024, na Porfaria MCID n® 1411 de 18 de dezembro de 2024, e nas normas vigentes e
supenvenientes aplicadveis a matéria, em especial aguelas que se referem as disposicdes relativas ao
acompanhamento do projeto de investimento aprovado.

Art 8° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacao.

JADER FONTEMELLE BARBALHO FILHO

ANEXD
Emissor lgua Sergipe 574
Emissor - CHPJ 58.070.452/0001-20
Titular do Projeto Igua Sergipe S/A
Titular do Projeto -
CHPJ ) 58.070.452/0001-20
Setor Prioritario Saneamento Basico
Modalidades Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitario

Nome do Proieto. Outorga e investimentos em ampliacSes. implantacdes e melhonas nos sistemas
Dl‘:ﬂ!g?:l} 0 Frojeto de abastecimento de dgua e esgotamento sanitaric em Municipios dos Blocos 1 a
5 da concessao, no Estado de Sergipe.

A execucdo do projeto de investimento em Abastecimento de Agua &

Esgotamento Sanitario beneficiara 2.175.359 habitantes, promovendao:

a) o aumento do indice de cobertura do servigo de abastecimento de agua;

Beneficios Sociais ) a) o aumento do indice de cobertura do servico de esgotamento sanitaric;

&/ou Ambientais <} o atendimento do crescimento vegetative nos servicos de abastecimento de

agua e de esgotamento sanitario;

) a reducac das perdas de agua no sistemas, e

EJ o cumprimento das obrigaches contratuais relativas ao pagamento da outorga
XA

O projeto de investimento tem por objetivo a ampliagao do indice de cobertura
de abastecimento de dgua e de esgotamento sanitaric e o atendimento do
crescimento vegetative nos Municipios do Bloco 1 ao 5 integrantes da concessao
Descricao do do Estado de Sergipe e a reducdo de perdas de dgua nos sistemas dos
Projetos/Objstive Municipios que integram o Bloco 5 da concessao. Adicionalmente, tem como
meta o reembolso dos gastos relativos ac pagamento de parcela da outorga fixa
vinculada ao contrato de concessao.

Estao previstas as seguintes intervencdes:

ABASTECIMENTO DE AGUA:

al aml:iljat;ﬁes nos sistemas de abastecimento de agua no Municipio do Bloco 1
no E de Sergipe: redes de distribuicao, ligacdes prediais e estudos e
projetos;

b ampliacoes nos sistemas de abastecimento de agua nos 15 Municipios do
Bloco 2 no Estado de

Sergipe: redes de distribuicao, ligactes prediais e estudos e projetos;

) ampliagdes nos sistemas de abastecimento de agua nos 50 Municipios do
Bloco 3 no Estado de Sergipe: redes de distribuicao, ligacdes prediais e estudos
e projetos;

) ampliagcdes nos sistemas de abastecimento de dagua nos 08 Municipios do
Bloco 4 no Estado de

Sergipe: redes de distribuicao, ligactes prediais e estudos e projetos;

&) ampliacdes e melhoras nos sistemas de abastecimento de dgua nos distritos
dos 58 Municipios do Bloco 5 no Estado de Sergipe: redes de distribuicac,
ligaches prediais, agdes para reducao de perdas nos sistemas, revitalizacdo e
modemizacac de ativos e estudos e projetos.

ESGOTAMENTO SANITARIC:

a) ampliacdes nos sistemas de esgotamento sanitano no Municipio do Bloco 1 no
Estado de Sergipe:
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redes coletoras, ligagoes prediais e estudos e projetos;

b implantacdes e ampliacies nos sistemas de esgotamento sanitario nos 15
Municipios do Bloco 2 no Estade de Sergipe: redes coletoras, ligagoes prediais.
ETES g estudos e projetos;

climplantactes & ampliagtes nos sistemas de esgotamento sanitario nos 50
Municipios do Bloco 3 no Estado de Sergipe: redes coletoras, ligactes prediais,
ETES e estudos e projetos;

dl implantacdes e amflj fes nos sistemas de esgotamento sanitario nos 08
Municipios do Bloco 4 no Estado de Sergipe: redes coletoras, ligactes prediais,
ETES e estudos e projetos; e

&) implantacdes de sistemas de esgotamento sanitario nos distritos dos 58
Municipios do Bloco 5 no Estado de Sergipe: instalacao de unidades de
tratamento individual

OUTORGA:

al outorga scbre o direito concedido para prestacao regionalizada dos servicos
publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitanio e dos senvicos
complementares em 74 Municipios no Estado de Sergipe: reembolso dos gastos
relativos ao pagamento de parcela do valor da outorga fixa vinculada ac contrato
de concessao.

Municipios
Beneficiados” UF

74 Municipios do Estado de Sergipe/SE Amparo de 530 Francisco, Aguidaba,
Aracaju, Araua, Areia Branca, Barra dos Cogueiros, Boguim, Brejo Grande, Campo
do Brito, Canhoba, Caninde de 550 Francisco, Carira, Carmopolis, Cedro de S50
Jodo, Cristindpolis, Cumbe, Divina Pastora, Estancia, Feira Mova, Frei Paulo, Garany,
General Maynard, Gracho Cardoso, Ilha das Flores, Indiarcba, Kabaiana,
ltabaianinha, ltabi. kaporanga d'Ajuda, Japaratuba, Japoata Lagarto. Laranjeiras,
Macambira, Malhada dos Bois. Malhador, Maruim, Moita Bonita, Monte Alegre de
Sergipe, Muribeca, Nedpolis, Nossa Senhora Aparecida, Nossa Senhora da Gloria,
Mossa

Senhora das Dores, Nossa Senhora de Lourdes, Nossa Senhora do Socorro,

Pacatuba, Pedra Mole, Pedrinhas, Pinhao, Pirambu, Redondo, Pogo Verde,

Porto da Folha, Propria, Riachao do Dantas. Riachuelo, Ribeirdpolis. Rosério do

Catete, Salgado, Santa Luzia do tanhy, Santa Rosa de Lima, Santana do Sao

Francisco, Santo Amaro das Brotas, 580 Cristévao, Sao Domingos, 530 Francisco,

Eléﬂbrgll.l uel do Aleixo, Simao Dias, Siriri, Telha Tobias Barreto, Tomar do Geru e
i}

Estimativa de recursos
financeiros totais para
aimplantacao do
projeto

R% 4.092.076.360,97

Estimativa de recursos
financeiros a capiar
para a implantacdo do
projeto de ate

R% 3.800.000.000,00 - 92 86% dovalor requerido para a implantacio do projeto
de investimento.

Data de Inicio

13/12/,2024

Situacao atual da
implantacao do
projeto

64.76% executado

Prazo para
implantacao do
projeto

311272029

Processo
Administrativo

BO000.0060472025-82
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ANEXO 1l

EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS DE SOCIEDADES INTEGRANTES DO MESMO GRUPO ECONOMICO DA EMISSORA EM QUE O AGENTE
FIDUCIARIO ATUA

Na data de celebragao desta Escritura de Emissao, conforme organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou
que presta servigos de agente fiduciario nas seguintes emissoes:

e i |7 o

Alienagao
Fiduciaria
de Agodes,
IGUA . ) Cesséo

DEB ISPE13 R$ 800.000.000,00 800.000 | CDI + 2.5000% 3| Unica | 21/03/2025 01/06/2029 | Adimplente .
SERGIPE Fiduciaria

de Direitos
Creditorios,

Fianca

Alienacéao
Fiduciaria
de Acgdes,
IGUA . i Cesséo
DEB ISPE12 |R$ 1.850.000.000,00 1.850.000 | CDI + 2.5000% 2| Unica| 01/12/2024 01/06/2029 | Adimplente .
SERGIPE Fiduciaria
de Direitos

Creditorios,

Fianca
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IGUARIO

IRJS15

R$ 2.700.000.000,00

2.700.000

IPCA +
7.1303%

Unica

15/03/2024

15/02/2044

Adimplente

Alienacao

Fiduciaria
de Acgdes,
Cessao
Fiduciaria
de Direitos
Creditorios,
Fianca

DEB

IGUA RIO

IRJS14

R$ 2.000.000.000,00

2.000.000

IPCA + 8.2%

15/05/2023

15/05/2043

Adimplente

Alienagéao
Fiduciaria
de Agoes,
Cessao
Fiduciaria
de Direitos
Creditorios,
Fianga

DEB

IGUARIO

IRJS24

R$ 1.800.000.000,00

1.800.000

IPCA +
7.9747%

15/05/2023

15/05/2052

Adimplente

Alienagao
Fiduciaria
de Acgdes,
Cesséao
Fiduciaria
de Direitos
Creditorios,
Fianca

DEB

IGUA
SANEAMENTO

IGSN26

R$ 307.080.233,04

31.788.844

N/A

26/07/2021

26/07/2036

Adimplente

Sem
garantias
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IGUA

SANEAMENTO

IGSN16

R$ 570.291.855,84

59.036.424

N/A

26/07/2021

26/07/2036

Adimplente

Sem
garantias

DEB

IGUA
SANEAMENTO

IGSN15

R$ 620.486.000,00

620.486

IPCA +6.1%

Unica

15/07/2020

15/07/2034

Adimplente

Cesséao
Fiduciaria
de Direitos
Creditorios,
Penhor

DEB

IGUA
SANEAMENTO

IGSN14

R$ 120.000.000,00

120.000

CDI + 3.5000%

Unica

15/05/2019

15/05/2026

Adimplente

Cessao
Fiduciaria
de Direitos
Creditorios

DEB

PARANAGUA
SANEAMENTO

PASN12

R$ 259.804.000,00

259.804

IPCA +6,1%

Unica

15/07/2020

15/07/2030

Adimplente

Cessao
Fiduciaria
de
Direitos
Creditos,
Alienacao
Fiduciaria
de Acdes




Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

ANEXO 1lI

VALOR DE PRE-PAGAMENTO DAS DEBENTURES

Por ocasidao (i) do Resgate Antecipado Facultativo Total; ou (ii) da Oferta de
Aquisicdo Obrigatodria, conforme aplicavel, o valor devido pela Emissora sera
equivalente ao maior entre os itens “A” e “B” abaixo, observado que, caso o valor
previsto no item “B” seja superior, a diferenca entre “A” e “B” sera paga a titulo de
prémio (“Prémio de Pré-Pagamento das Debéntures”):

(A)

(B)

o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da
Remuneracgao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data da efetiva aquisicdo ou pagamento das
Debéntures (exclusive); (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de
quaisquer obrigagbes pecuniarias e outros acréscimos referentes as das
Debéntures; ou

o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
acrescido (a) da Remuneracao, utilizando como taxa de desconto a taxa
interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais
(NTN-B), com duration aproximada equivalente a duration remanescente
das Debéntures (conforme férmula abaixo), na data da efetiva aquisi¢cao ou
pagamento das Debéntures, utilizando-se a cotagdo indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior &
data da efetiva aquisicdo ou pagamento das Debéntures calculado
conforme férmula abaixo; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de
quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as das



Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Debéntures:
VP =
onde:
VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;
VNEk = valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das
Debéntures, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da
Remuneragcdo e/ou da amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado,

conforme o caso, referenciado a Data de Inicio de Rentabilidade;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das
Debéntures, conforme o caso, sendo "n" um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

FVPk =]}
onde:
TESOURO IPCA = taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+
com juros semestrais (NTN-B), com duration aproximada equivalente a

duration remanescente das Debéntures;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total e a data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.

Duration = equivale a somatdria da ponderacao dos prazos de vencimento de
cada pagamento da Remuneragado, pelo seu valor presente, calculada em

n FC

t=1 (1+I-):f252)(t
FC

Sia a3 ]

252

Duration =
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anos, conforme féormula abaixo:

onde:
n = numero de pagamentos de remuneragédo e/ou amortizacao;

t = numero de dias uteis entre a data da aquisicdo ou pagamento das
Debéntures e a data prevista de pagamentos de remuneracdo e/ou
amortizagao programados;

[FC] _t = valor projetado de pagamento de remuneragio e/ou amortizagdo
programados no prazo de t Dias Uteis;

i = taxa da Remuneragao das Debéntures, % a.a., conforme definida na
Clausula 4.11 da Escritura de Emissao.
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DECLARACAO DE COMPLETION DO PROJETO

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigio
financeira, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino,
215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 22.610.500/0001-88, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“*JUCESP”), sob
o NIRE 35.22.9235.874 (“Agente Fiduciario”), neste ato representada na forma de seu
contrato social, na qualidade de agente fiduciario representando a comunhao dos titulares

das debéntures da 4?2 (quarta) emissado de debéntures simples, ndo conversiveis em acgoes,
da espécie com garantia real, com garantia fidejusséria adicional, em série Unica, para
distribuicdo publica, da IGUA SERGIPE S.A., sociedade por acdes com registro de
companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), categoria “B”, em fase
operacional, com sede na cidade de Aracaju, estado de Sergipe, na Rua Euclides Gois, n°
1.220, Coroa do Meio, CEP 49035-310, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 58.070.452/0001-20,
com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sergipe
(*JUCESE”) sob o Numero de Identificacdo do Registro de Empresas (“NIRE”)
28.30.0010.838 (“Debéntures”, “Emissdo” e “Emissora”, respectivamente), emitidas nos
termos do “Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emissdo de Debéntures

Simples, ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, da Igué Sergipe S.A.”,
conforme aditado de tempos em tempos (“Escritura de Emiss&o” ou “Escritura”),

CONSIDERANDO QUE:

(i) a Escritura de Emisséao estabelece que o Completion do Projeto ocorrera mediante
a verificagdo cumulativa das condi¢gdes previstas na Clausula 4.22.1.12 da
Escritura de Emissao;

(i) em [e] de [e] de [e], a Emissora realizou Aviso aos Debenturistas e encaminhou
ao Agente Fiduciario solicitacido de reconhecimento do Completion do Projeto,
acompanhada de declaragdo de cumprimento dos requisitos do Completion do
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Projeto e dos documentos comprobatérios aplicaveis (“Solicitacdo de
Completion”);

(iii) o Agente Fiduciario recebeu e analisou os documentos e informacdes
encaminhados pela Emissora no ambito da Solicitacdo de Completion,
exclusivamente para os fins da verificagdo documental dos requisitos previstos na
Escritura de Emisséao; e

(iv) [decorreu o Prazo de Analise do Completion sem que o Agente Fiduciario tenha
identificado erro ou insuficiéncia nos documentos apresentados que impedisse o
reconhecimento do Completion do Projeto e sem que tenha sido convocada
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre o tema] / [a Assembleia
Geral de Debenturistas realizada em [e] deliberou conclusivamente pelo
atendimento dos requisitos para o Completion do Projeto].

RESOLVE o Agente Fiduciario declarar, para os fins da Clausula 4.22.1.13 da Escritura de
Emissdo, que, com base nos documentos, declaragdes e evidéncias apresentados pela
Emissora, o Agente Fiducidrio verificou a ocorréncia do Completion do Projeto, em razdo do

atendimento cumulativo dos requisitos previstos na Clausula 4.22.1.12 da Escritura de
Emissao.

Os termos iniciados em letra maiuscula ora nao definidos terdo o significado que lhes é
atribuido na Escritura de Emisséo.

Os signatarios reconhecem que este documento tem plena validade em formato eletrénico,
sendo equiparado a documento fisico para todos os efeitos legais, reconhecendo e
declarando os signatarios, a visto do disposto no paragrafo 2° do artigo 10, da Medida
Proviséria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, conferir-lhe pleno efeito legal, como se
documento fisico fosse. Todas as assinaturas apostas a este instrumento em meio eletrénico
serao validas, tendo assim plena validade e sao suficientes para a autenticidade, integridade,
existéncia e validade deste instrumento.
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Sendo o que nos cumpria para 0 momento, colocamo-nos a inteira disposicao de V.Sas. para
quaisquer esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.

[local], [data]

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ALTERAGOES PERMITIDAS AO CONTRATO DE COMPARTILHAMENTO

Para fins da Clausula 4.23.6 da Escritura de Emissao, a celebragcédo do primeiro aditamento
ao Contrato de Compartilhamento independera da realizacao de Assembleia Geral de
Debenturistas e sera considerada desde ja previamente aprovada, desde que tal aditamento
tenha por objeto a inclusao das Clausulas abaixo:

“5.5.3. Como regra geral para as decisdes no ambito deste Contrato, que ndo estejam
listadas na Clausula 5.5.1 acima, cada um dos Credores tera direito a voto assegurado
em percentual proporcional ao Crédito de cada Credor, calculada na data de
realizagdo da Reunidao de Credores ou proferimento do ultimo voto necessario para
respectiva deliberacdo, conforme aplicavel. Todas e quaisquer decisdes deverao ser
tomadas com base na decisdo de Credores representando, pelo menos, a maioria
simples dos Créditos, observado que o calculo da proporcdo do Crédito de cada
Credor sera realizado com base nos Créditos da totalidade dos Instrumentos
Garantidos.”

“6.1.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.5.2 acima, os Credores envidarao seus
melhores esfor¢cos para buscar uma solugdo em conjunto em relagdo as razoes e
conveniéncia da pratica de quaisquer medidas que visem ao inicio da excussao das
Garantias Compartilhadas, no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias, contado a
partir da notificagcado de que trata a Clausula 6.1 (b) abaixo, sendo certo que, durante
o periodo de 45 (quarenta e cinco) dias aqui previsto, nenhum Credor podera praticar
quaisquer medidas que visem ao inicio da excussdo das Garantias Compartilhadas
sem que haja um consenso do grupo de Credores com relagdo ao assunto.

6.1.1.1. Apds o decurso do prazo de 45 (quarenta e cinco) dias previsto na Clausula
6.1.1 acima, sera facultado aos Credores adotar quaisquer medidas que visem ao
inicio da excussao das Garantias Compartilhadas unilateralmente em decorréncia de
qualquer das hipéteses mencionadas na Clausula 5.5.2 acima.”

Para os fins do presente Anexo V:

“Crédito” devera ser lido e interpretado, nos termos do Contrato de Compartilhamento,
como a exposigado total dos Credores a Emissora, nos termos de cada um dos
Instrumentos de Financiamento, incluindo, conforme aplicavel, principal, juros,
encargos, multas, tarifas, tributos, honorarios advocaticios e outras despesas, ou
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quaisquer outras obrigag¢des de pagar assumidas pela Emissora nos Instrumentos de
Financiamento, bem como a titulo de ressarcimento de custos ou despesas
comprovadamente incorridos com medidas judiciais e/ou administrativas e/ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos dos Credores e prerrogativas
decorrentes dos Instrumentos de Financiamento e a constituicdo, formalizacao e/ou
excussao das Garantias Compartilhadas, apurados pelos Credores na data de
recebimento de tais valores.

“Credores” significa os credores dos Instrumentos de Financiamento especificados no
Contrato de Compartilhamento e os demais Credores Garantidos com os quais as

Garantias Compartilhadas forem compartilhadas.

“Garantias Compartilhadas” significa as Garantias Reais.

“Instrumentos de Financiamento” significa (a) as escrituras de emissdo das
Debéntures-Ponte; (c) a presente Escritura de Emisséo; e (d) os instrumentos de
financiamento das operacgbes caracterizadas como Financiamentos de Longo Prazo
com os quais as Garantias Reais forem compartilhadas.

“‘Reunido_de Credores” significa as reunides de credores (ainda que por meio de
conferéncias telefénicas e/ou videoconferéncias) a serem realizadas nos termos do
Contrato de Compartilhamento para manifestacbes e decisbes dos Credores relativas
as matérias atinentes aos Instrumentos de Financiamento e as Garantias
Compartilhadas.
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