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Prezados Acionistas,

Atendendo as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacao de V.Sas. o Relatério da
Administracao e as demonstracdes financeiras da Igud Rio de Janeiro S.A. (“Companhia” ou “Igua
Rio"), relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, acompanhados do Relatério dos

auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras.

As demonstragdes financeiras individuais foram preparadas de acordo as praticas contabeis
adotadas no Brasil e as demonstrag¢des financeiras consolidadas foram preparadas de acordo as
Normas Internacionais de Relatdrio Financeiro (IFRS - International Financial Reporting Standards)

emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Com o intuito de atender ao disposto no artigo 2° da Instrucdo CVM n° 162/2022, a Igua Rio
informa que contratou a Ernst & Young Auditores Independentes S.S. para realizar tdo somente
as atividades de auditoria externa e que nenhum outro servico foi realizado.

1 . ~ . ~ . . N . L . .

DISCLAIMER - Consideragdes futuras, se contidas neste documento, sdo exclusivamente relacionadas as perspectivas do negdcio, estimativas de resultados
operacionais e financeiros e as perspectivas de crescimento da companhia, ndo se constituindo, portanto, em garantia de performance ou de resultados
futuros. Tais consideragdes futuras dependem, substancialmente, de mudangas nas condigdes de mercado, regras governamentais, pressdes da concorréncia,

do desempenho do setor e da economia brasileira, entre outros fatores, além dos riscos apresentados nos documentos de divulgacado arquivados pela
companhia e estdo, portanto, sujeitas a mudangas sem aviso prévio



Destaqgques

Receita liquida atinge R$ 312,3 milhdes no 4722 e R$ 1.062,8 milhdes em 2022.

EBITDA ajustado? atinge R$ 99,0 milhdes no 4722 e R$ 384,7 milhdes em 2022.

Investimentos realizados em novos ativos e melhorias de R$ 158,6 milhdes em 2022.

Investimentos realizados na Reforma das Elevatérias de Agua e Esgoto de R$ 62,9M em 2022,
sendo 59 elevatdrias de agua e 27 de esgoto.

“Retrofit” de Coletor de Tempo Seco (CTS) localizado no Canal das Taxas, resultando em
reducao de efluente anteriormente despejado na lagoa.

Conclusao do projeto executivo de revitalizagdo do Complexo Lagunar e inicio da fase de
licenciamento ambiental pelo INEA.

Conclusdo do projeto executivo de Coletores de Tempo Seco (CTS) e inicio da fase de
licenciamento ambiental pelo INEA para Canal das Taxas e Arroio Fundo

Licencgas obtidas em 2022: licencas emitidas para melhorias do SES BARRA, licencas sanitarias
e alvaras de funcionamento de Paty do Alferes, Miguel Pereira e Rio de Janeiro; autorizagao
ambiental para instalacdo do Mdédulo Mével, aumentando a producao da ETA Fragoso;
autorizacao ambiental para instalacao do Base do Camorim (revitalizacdo do complexo
lagunar); autorizagao ambiental para desativacao de Unidades de Tratamento, licengas
ambientais das ETAs Paty e Avelar; obtencao de 100% das licencas de esgoto de Vargem
Grande, Vargem Pequena, Urussanga e N. Horizonte; obtencao de autorizagcao para supressao
de vegetacao (expansao das areas operacionais).

Inicio da mobilizagao para a recuperagao do coletor de esgoto na Av. Prefeito Dulcidio Cardoso.

Inspegao do Emissario Submarino da Barra da Tijuca e avangos na recuperagao das margens
da Lagoa Camorim.

2 EBITDA Ajustado Excluindo Outros Efeitos



Principais investimentos realizados

RIO DE JANEIRO (R$ ‘000) 2022

Rede de agua 447734
Rede de esgoto 40.082
Obras em andamento 56.730
Outros investimentos 17.008
Total 158.554

Em 2022, foram realizados investimentos em novos ativos e melhorias de R$ 158,6 milhdes. Foram
concluidos os projetos basicos de implantacao de Coletores de Tempo Seco e de “Retrofit” da ETE
Barra, inspecao do Emissario Submarino da ETE Barra, avangos na recuperagcao das margens da
Lagoa Camorim e na reforma das elevatérias de agua e esgoto. Também foram realizados
investimentos destinados a construcdo das bases para gerador das elevatdrias, reforma do
laboratdrio da ETE Barra, melhorias na estrutura de Miguel Pereira e Paty do Alferes, substituicdo
de rede para revitalizacao em Governador Portela, bem como avang¢os na automacao dos
sistemas.

Foram concluidas as implantag¢des das sedes administrativas em Paty do Alferes, Miguel Pereira
e no Rio de Janeiro (ETE Barra), assim como o Centro de Controle Operacional, e o
descomissionamento da Unidade de Tratamento de Residuos de Arroio Fundo, com o
redirecionamento para a ETE Barra do esgoto que era coletado na unidade. Também foram
realizados investimentos para a recuperagdo das margens da Lagoa do Camorim, com acdes
imediatas sendo executadas para captura de resultados no curto prazo, onde ja foram retiradas
mais de 131 toneladas de lixo e realizado o plantio de mais de 40 mil mudas nas margens da Lagoa.

Com o intuito de recuperar estruturas civis, mecanicas e elétricas de 86 estacdes elevatodrias que
compdem os sistemas de abastecimento de agua tratada e esgotamento sanitario, e de
implementar os sistemas de automacdo e telemetria, foram realizados diversos avancos no
Projeto das Elevatodrias, com destaque para um total de 62 frentes de servicos e a contratagao de
280 colaboradores.

Adicionalmente, foram realizadas melhorias e instalagdes de sistema antiodor e de geradores na
ETE Barra. Trabalhamos em diferentes frentes para mitigar os impactos da estiagem na regido de
Paty do Alferes e Miguel Pereira, trazendo maior seguranca hidrica para a regiao.

Foram obtidos avangos importantes no Projeto de revitalizagdao do Complexo Lagunar, com a
conclusao do projeto executivo, e o licenciamento ambiental pela INEA em andamento. O projeto
tem como objetivo a redugao de carga poluente nas regides de Jacarepagua, Camorim e Tijuca e
nos canais Joatinga e Marapendi. Tal agdao ocasionara em uma melhora na circulacao hidrica e na
qualidade da agua, gerando, consequentemente, um aumento na biodiversidade aquatica.



Performance Operacional

Economias de dgua e esgoto

TRIMESTRE ECONOMIAS DE AGUA TRIMESTRE ECONOMIAS DE ESGOTO
(MIL) (MIL)
3722 3420 37122 3094
4122 3443 4T22 311,0

As economias de agua chegaram a 344,3 mil no 4722, um aumento de 0,7% em relagdo ao 3T22.
O aumento esta relacionado principalmente as novas ligagdes instaladas, e ao religamento de
conexdes suspensas.

O ndmero de economias de esgoto também cresceu, atingindo 311,0 mil no 4722, um crescimento
de 0,5% quando comparado ao 3T22. O aumento é resultante principalmente do crescimento da
disponibilidade da rede de esgoto, que possibilitou a ativagcao de novos contratos.

Volume faturados de dgua e esgoto

3122 19,8 3122 17,6
4122 20,1 4T22 18,1
2022 715 2022 62,7

O volume faturado de dgua totalizou 20,1 milhées de metros cubicos no 4722, e 71,5 milhdes no
acumulado de 2022. Comparando o 4722 com o 3T22, houve um crescimento de 1,2%, resultado
gerado, principalmente, pelo maior consumo de agua devido a sazonalidade.

Ja ovolume faturado de esgoto no 47122 foi de 18,1 milhdes de metros cubicos, um crescimento de
3% na comparagao com o 3T722. Em 2022 o faturamento foi de 62,7 milhdes. O crescimento no
faturamento de esgoto ocorreu por conta das novas ligagcbes que foram ativadas apods
disponibilidade.



Performance economico-financeira

DESTAQUES FINANCEIROS (R$ ‘000) 4T22 3T22 VAR %
Receita operacional liquida 312.322 285.215 9,5%
Custos Totais (238.224) (204.007) 16,8%
Lucro bruto 74.098 81.208 -8,8%
Despesas operacionais (47.609) (59.227) -19,6%
Lucro op. antes do resultado financeiro 26.489 21.981 20,5%
Resultado financeiro liquido (222.557) (177.282) 25,5%
Resultado antes dos impostos (196.068) (155.301) 26,3%
IR/CSLL 66371 52.789 25,7%
Resultado do periodo (129.697) (102.512) 26,5%




Receita Operacional Liquida

RECEITA LIQUIDA (R$ ‘000) 4T22 3722 VAR % 2022
Servigos de Agua 148.411 162.570 -8,7% 603.722
Servigos de Esgoto 146274 140.458 4% 489.016
Outros Servigos 1.630 1.304 25,0% 3951
(=) Receita de Saneamento e Servicos 296.315 304.332 -2,6% 1.096.689
Construgao 67.178 37.201 80,6% 158.554
Dedugdes (51171) (56.318) -91% (192.492)
(=) Receita Operacional Liquida 312.322 285.215 9,5% 1.062.751

No 4T22, a receita de saneamento e outros servicos totalizou R$ 296,3 milhées, uma retracdo de
2,6% frente a 3T22, quando atingiu o montante de R$ 304,3 milhdes. Em 2022, a Receita de
Saneamento e Servicos R$ 1.096,7 milhdes. A retracdo é decorrente principalmente da receita de
agua, que no 4722 foi de R$ 148,4 milhdes, ou 8,7% menor do que a receita de dgua do 3T22. No
acumulado de 2022, a receita liquida da Companhia é de R$ 1.062,8 milhdes. As principais
variacOes do terceiro para o quarto trimestre do exercicio corrente se devem aos seguintes fatores:

1. Dareducaode 8,7% da receita proveniente dos servicos de dgua, que totalizou R$ 148,3 milhdes
no 4722 e R$ 603,7 milhdes em 2022. A reducado é devida a aplicacdo de ajustes contdbeis
referentes ao Pronunciamento Técnico CPC 47 (IFRS-15), ou seja, exclusao da receita de
determinados clientes inadimplentes. Tal efeito ndo foi observado nos trimestres anteriores
pois, segundo a politica contabil adotada pelo grupo, essa pratica sé é aplicavel a valores
atrasados acima de 12 meses. Excluindo os efeitos deste ajuste contabil, a receita de servigos
de dgua no 4T22 cresceu 5,2% ante o trimestre anterior;

2. Doaumento de 4,1% da receita proveniente dos servicos de esgoto, de R$ 140,5 milhdes no 3T22
para R$ 146,3 milhdes no 4722, atingindo em 2022 o total de R$ 489,0 milhdes; e

3. Do aumento de 251% da receita de outros servicos do 3T22 para o 4722, atingindo R$ 4,0
milhdes em 2022.

A receita de construcao apresentou aumento de 80,6%, passando de R$ 37,2 milhdes no 3T22 para
R$ 67,2 milhdes no 4T22, alcancando R$ 158,6 milhdes em 2022, o que evidencia a politica de
investimentos da Companhia no Rio de Janeiro. Importante ressaltar que a receita de construgao
reflete a aplicagao de norma IFRICI12 (ICPC O1-R1).



Custos e Despesas

CUSTOS E DESPESAS (R$ ‘000) 4722 3T22 VAR % 2022
Pessoal (25.895) (25.294) 2,4% (97.185)
Servigos de terceiros (13.724) (19.499) -29,6% (62.269)
Energia elétrica (4.576) (4.095) 1,7% (19.009)
Compra de agua (80.638) (75.413) 6,9% (276.353)
Qutros custos (40.162) (48.599) -17,4% (143.642)
Subtotal (164.995) (172.900) -4,6% (598.458)
Amortizagdo e depreciagao (53.660) (53.133) 1,0% (195.115)
Subtotal (218.655) (226.033) -3,3% (793.573)
Custo de construcéo (67.178) (37.201) 80,6% (158.554)
Total (285.833) (263.234) 8,6% (952.127)

A linha de Custos e Despesas apresentou um aumento de R$ 22,6 milhdes no 4722, ou 8,6% em
relagdo ao 3T22. Excluindo o custo de construgcao e a amortizagao e depreciagao, houve uma
reducdo nos custos de R$ 7,9 milhdes, ou 4,6% no comparativo com o trimestre anterior, com
destaque para as linhas:

Gastos com pessoal

No 4T22, os custos e despesas com pessoal totalizaram R$ 25,9 milhdes, um aumento de 2,4% em
relagdo ao terceiro trimestre, decorrente de aumento retroativo de beneficios aos funcionarios. No
ano de 2022, o total acumulado foi de R$ 97,2 milhdes.

Servicos de terceiros

Os custos e despesas com servicos de terceiros foram de R$ 13,7 milhdes no 4722, representando
uma reducdo de R$ 5,8 milhées ou 29,6% em comparacdo com o 3T22. Reducéo esta decorrente
das linhas de servigos especializados, servicos de analises técnicas e consultorias. No ano de 2022,
o total acumulado foi de R$ 62,2 milhdes.

Energia elétrica

No quarto trimestre, os custos e despesas com energia elétrica atingiram R$ 4,6 milhdes, um
aumento de 11,7% ou R$ 0,5 milhdo em relacéo ao terceiro trimestre do ano, decorrente do maior
volume de agua e esgoto processados no periodo em reflexo a pds estiagem e temperaturas
médias mais altas. No ano de 2022, o total acumulado foi de R$ 19,0 milhdes.



Compra de agua

No 4T22, a compra de agua da Cedae para abastecimento dos bairros atendidos no municipio do
Rio de Janeiro totalizou o valor de R$ 80,6 milhdes, apresentando uma variacdo maior de custo de
6,9% entre os trimestres, influenciado pelo reajuste tarifario de 11,82% (aplicado sobre a tarifa para
a receita e para a compra d'agua da CEDAE) e vigente a partir do més de novembro. No ano de
2022, o total acumulado foi de R$ 276,4 milhdes.

Qutros custos

Os outros custos tiveram uma reducdo de R$ 8,4 milhdes ou 17,4% no 4T22 em relacdo ao 3722,
em funcgao principalmente das perdas estimadas com crédito de liquidacao duvidosa e dos
valores de manutencdo de maquinas, equipamentos e veiculos. No ano de 2022, o total
acumulado foi de R$ 143,6 milhdes.

Resultado financeiro

RESULTADO FINANCEIRO (R$ ‘000) 4T22 3T22 VAR % 2022
Receitas Financeiras 6.268 5954 5,3% 21.660
Despesas Financeiras (228.825) (183.230) 24.9% (967.150)
Resultado Financeiro (222.557) (177.282) 25,5% (945.490)

O resultado financeiro geral teve um aumento, no 4722, de R$ 45,3 milhdes ou 25,5% em relacdo
ao 3T22, atingindo R$ 945,5 milhdes no total acumulado do ano.

As receitas financeiras apresentaram um aumento de R$ 0,3 milhdo, ou 5,3% entre o 4T22 e 3T22,
atingindo R$ 21,6 milhdes no total acumulado do ano, e refletem o incremento nas taxas de juros
de aplicacdes financeiras. Ja as despesas financeiras tiveram um aumento de R$ 45,6 milhdes, ou
249% na comparacdo do 4T22 ante o 3T22 e R$ 967,1 milhdes no total acumulado do ano. As
principais variagdes foram em funcgao:

1. Do aumento, no 4722, de R$ 45,0 milhdes de despesa com atualizacdo da ultima parcela de
outorga fixa, cujo vencimento se dara em fev/2025.

2. Da reducgédo nas despesas de operagdes com partes relacionadas, saindo de R$ 5,4 milhdes no
3T22 para R$ 5,2 milhdes no 4122, representando uma queda de R$ 0,2 milhdes ou 4,3%; e

3. Do aumento de R$ 0,9 milhdes ou 0,4% nas despesas com juros sobre debéntures e
arrendamento no 4T22 ante o 3T22.



EBITDA E EBITDA AJUSTADO
EXCLUINDO OUTROS EFEITOS

Em consonancia com a Instrugdo CVM n°156/2022, 0 EBITDA CVM em 2022 foi de R$ 305,7 milhdes
e a Margem EBITDA foi de 28,8%.

EBITDA (R$ ‘000)

2022
Resultado do periodo (551.789)
(+) Tributos sobre o lucro (283.078)
(+) Financeiras liquidas 945.490
(+) Amortizagdo / Depreciacio 195115
EBITDA 305.738

Divulgamos também o EBITDA Ajustado Excluindo Outros Efeitos, que entendemos ser a métrica
adequada de desempenho financeiro da Companhia. O EBITDA Ajustado foi construido pela
Companhia com a intencdo de permitir melhor interpretacao do desempenho operacional e
conversao de caixa da Igua Rio.

Em 2022, o EBITDA Ajustado Excluindo Outros Efeitos totalizou R$ 384,7 milhdes, com margem
EBITDA Ajustada de 41,1%.

TOTAL (IFRS) (R$ ‘000)  AJUSTES (R$‘000)  TOTALAJUSTADO (R$

‘000)

2022 2022 2022
Receita liquida 1.062.751 -135.921 926.830
Custo total -762.106 158.554 -603.552
Lucro bruto 300.645 22.633 323.278
Despesas operacionais -190.022 56.347 -133.675
Financeiras liquidas -945.490 - -945.490
Resultado antes IRPJ e CSLL -834.867 78.980 -755.887

(+) Amortizagdo / Depreciacdo 195.115 - 195115
(+) Financeiras liquidas 945.490 - 945.490
EBITDA 305.738 78.980 384.718

Margem EBITDA 28,80% 41,50%




Ressaltamos que o EBITDA Ajustado € uma medida nao contabil, cabendo a Companhia informar
0S seus critérios, em consonancia com a instru¢ao CVM 156:

¢ Eliminacgao do efeito de receitas e despesas nao recorrentes, se houver.

Além disso, para proporcionar maior aderéncia a geragao de caixa da companhia, entendemos ser
importante desconsiderar também outros efeitos, a saber:

¢ Eliminagao dos efeitos contabeis ocasionados pela aplicagdo das normas do IFRS aplicadas a
Companhia (em especial do IFRICI2/ICPC-01, que se refere a desconsideracdo de Receitas e
Custos de Construgao, bem como constituicao do Ativo Financeiro);

Ainda, para maior clareza, detalhamos os efeitos dos ajustes considerados para o EBITDA Ajustado
ano de 2022:

ICPC O1: exclusao dos efeitos gerados pela aplicagao do CPC 01 sobre os custos de construgao,
receita de construcao e ativo financeiro.

Outros Efeitos: efeitos contdbeis decorrentes da exclusdo da aplicacdo dos CPCs 47 e 48.

79 384.7

EBITDA N&o recorrentes EBITDA ajustado Inclusdo ndo ICPC 01 Outros efeitos EBITDA Ajustado
consolidadas excluindo outros
efeitos



ENDIVIDAMENTO

Em 2022, a divida liquida totalizou R$ 4,6 bilhdes.

Cronograma de Amortizacdo?®

4.000

155 - - l

Caixa e Aplicagdes 2023 2024 2025
financeiras

3 Cronograma do pagamento de principal.
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