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Relatério do auditor independente sobre a revisao das demonstragoes

financeiras consolidadas
Aos

Acionistas e Conselho de Administragao da

Wilson Sons Limited
Opiniao

Examinamos as demonstra¢des contabeis consolidadas da Wilson Sons Limited (Companhia),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutag¢des do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragcdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira consolidada da Companhia
em 31 de dezembro de 2020, o desempenho consolidado de suas operagbes e 0s seus
respectivos fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na sec¢éo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis
consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes contabeis consolidadas como um todo € na
formagéao de nossa opinido sobre essas demonstragdes contabeis consolidadas e, portanto,
nao expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para cada assunto abaixo, a
descricao de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os
resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das demonstragdes contabeis
tomadas em conjunto
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Nos cumprimos as responsabilidades descritas na secéo intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes contabeis consolidadas”, incluindo aquelas em relacédo a esses
principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugéo de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliagao de riscos de distor¢des significativas nas
demonstracdes contabeis. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados
para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opiniao de auditoria sobre as
demonstragdes contabeis da Companhia.

Reconhecimento de receitas de prestacido de servicos

As receitas da Companhia s&o oriundas principalmente de servigos de rebocagem, movimentagao
de contéineres e operagdes portuarias. Conforme mencionado na Nota Explicativa 4.3, a Companhia
reconhece suas receitas pelo regime de competéncia e na extensdo em que o controle dos servigos
€ transferido para o cliente por um valor que reflita a contraprestacédo a qual a Companhia espera ter
direito em troca destes servigos. Portanto, a Companhia reconhece a receita a medida que as
obrigagdes de performance séo satisfeitas.

O processo de reconhecimento de receita da Companhia foi considerado como um dos principais
assuntos de auditoria devido, entre outros, aos seguintes fatores: (i) ao volume expressivo de
transacgdes; (ii) a sua geracdo em diferentes jurisdigdes; (iii) a relevancia dos valores envolvidos; e
(iv) a necessidade de inputs manuais no processo, 0s quais estao sujeitos ao julgamento e
subjetividade por parte da administragao.

Como nossa auditoria conduziu o assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) a obtengao do entendimento dos
procedimentos e controles desenhados e implementados pela Companhia relacionados ao processo
de reconhecimento de receita para auxiliar na selecéo e aplicagdo dos procedimentos de auditoria
aplicaveis as circunstancias, que incluiram a verificagéo da correlagéo entre receita, contas a
receber e caixa considerando todo o universo de langamentos contabeis por meio do uso de
ferramentas de analises de dados, com foco na identificagado e investigacao de registros contabeis
inconsistentes as nossas expectativas elaboradas a partir de nosso conhecimento da Companhia e
sua industria; (ii) a inspecao de contratos significativos novos ou repactuados, e/ou alteragées em
contratos significativos em vigor e obtivemos entendimento sobre clausulas que possam ter efeito
relevante sobre o reconhecimento das receitas, tais como as que contém disposi¢des sobre
garantias de volumes minimos, sobretaxas, ou descontos e outras obrigagcées de desempenho e
realizamos procedimento de confirmagao de saldos junto a clientes para avaliar a existéncia e a
assertividade dos saldos em aberto no final do exercicio; (iii) a realizagao de testes de corte de
vendas e seu respectivo reconhecimento contabil mediante efetiva entrega dos servigos prestados
durante o periodo anterior e posterior ao fechamento contabil; (iv) a realizagdo de procedimentos
substantivos analiticos para identificar e investigar padroes comerciais incomuns e realizar
procedimentos de auditoria adicionais onde os resultados reais nao estao de acordo com nossas
expectativas; e (iv) a revisao da adequagao das divulgagdes incluidas na Nota 4 as demonstracdes
contabeis.
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Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que esta consistente com a
avaliacao da administracao, consideramos que as politicas de reconhecimento de receita da
Companhia derivadas das vendas de servigos e suas respectivas divulga¢cdes nas demonstragdes
financeiras, sao aceitaveis, no contexto das demonstragdes financeiras tomadas como um todo.

Risco de reducio ao valor recuperavel para aqgio e intangiveis referentes a combinacdo de negdcios

Conforme mencionado nas Notas Explicativas 10 e 11, a Companhia reconheceu agio e ativos
intangiveis em relacao as aquisigdes efetuadas nos anos anteriores, incluindo as aquisigées do
Tecon Rio Grande, Tecon Salvador e Brasco Caju (Briclog). Existem riscos inerentes e incertezas
envolvidas na projecao dos fluxos de caixa futuros descontados a valor presente nesse setor, que
sdo a base da avaliagao de recuperabilidade. Devido a magnitude do montante do agio e dos ativos
intangiveis bem como a incerteza quanto a recuperagédo econémica do Brasil, que poderia
enfraquecer a demanda ou ocasionar variagdes significativas nos custos base do setor,
determinamos ser este um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu o assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) a utilizacdo de especialistas em
modelos de valorizagdo para nos ajudar a avaliar e testar o modelo utilizado para mensurar o valor
recuperavel e as premissas, em particular os dados utilizados para determinar as taxas de desconto
utilizadas pela administragcdo da Companhia; (ii) a avaliagao da razoabilidade das projecdes e
metodologia utilizadas pela Companhia, e confronto de premissas (tais como receita bruta, despesas
operacionais, resultado operacional liquido, taxa de crescimento na perpetuidade, entre outras) com
fontes internas e externas, informagdes do segmento e dados histéricos, bem como a avaliagdo dos
efeitos da atual pandemia da COVID-19 nas premissas utilizadas; (iii) a validagao das informacoes
utilizadas nos calculos; (iv) a realizagao de uma revisao retrospectiva de proje¢des anteriores para
identificar eventual potencial inconsisténcia no desenvolvimento de estimativas no futuro; (v) a
realizacao de calculo independente sensibilizando as principais premissas utilizadas; e (vi) a revisao
da adequacéo das divulgagdes incluidas nas Notas 10 e 11 as demonstrag¢des contabeis.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre o teste do valor recuperavel
dos agios e ativos intangiveis, que esta consistente com a avaliagao da administracao,
consideramos que os critérios e premissas adotados pela administragdo, assim como as respectivas
divulgagdes nas notas explicativas, sao aceitaveis, no contexto das demonstragdes contabeis
tomadas em seu conjunto

Provisées para riscos tributarios, trabalhistas e civeis

Conforme mencionado na Nota Explicativa 20, a Companhia é parte em elevado volume de agbes
judiciais referentes a processos civis, trabalhistas e tributarios. Essas contingéncias sao
potencialmente significativas, e a aplicagao de normas contabeis para determinar o montante, se
houver, a ser reconhecido como um passivo da Companhia ou divulgado em nota explicativa, é
inerentemente subjetiva. Ao determinar esses montantes, os diretores usam seu julgamento e
recebem apoio de consultores externos, quando necessario, a fim de concluir sobre a melhor
estimativa das provisdes a serem registradas ou divulgacdes a serem efetuadas nas demonstragdes
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financeiras. Esta € uma das areas-chave nas quais nossa auditoria se concentrou, considerando o
impacto que uma causa relevante poderia ter sobre o balanco patrimonial e demonstracéo do
resultado do exercicio.

Como nossa auditoria conduziu o assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) a obtengéo de entendimento junto aos
diretores e assessores juridicos internos sobre a base para formagao de julgamentos e estimativas,
questionando o racional considerado com referéncia as ultimas informagdes corroborativas
disponiveis, e avaliacdo da comunicagdao com consultores externos da Companhia para as causas
onde tal envolvimento foi considerado necessario; (ii) a obtengéo de confirmagdes formais diretas
dos advogados externos da Companhia para todos os litigios; (iii) o envolvimento de nossos
especialistas em assuntos tributarios para auxiliar-nos na avaliagdo das posicdes fiscais relevantes
da Companhia e respectivos prognosticos de perdas dos processos, bem como a correspondéncia
com as autoridades fiscais; e (iv) a revisdo da adequacgao das divulgagdes incluidas pela Companhia
na Nota 20 as demonstracgdes financeiras consolidadas.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a proviséo e a divulgacédo
das contingéncias, que esta consistente com a avaliagdo da administracao, consideramos que os
critérios e premissas de reconhecimento e mensuragao da referida provisdo adotados pela
administragdo, assim como as respectivas divulgacdes na Nota 20, sdo aceitaveis, no contexto das
demonstragdes financeiras consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informagoes que acompanham as demonstragées contabeis consolidadas e o
relatério do auditor

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragées contabeis consolidadas n&o abrange o Relatério da
administragdo e nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contabeis consolidadas, nossa responsabilidade &
a de ler o Relatério da administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorgéo relevante no Relatério da administragdo, somos requeridos
a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
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Responsabilidades da administracao e da governanga pelas demonstragées contabeis
consolidadas

A administracao é responsavel pela elaboragédo e adequada apresentacdo das demonstracoes
contabeis consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS),
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes contabeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes contabeis consolidadas, a administragao é responsavel pela
avaliagéo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacgdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisao do processo de elaboracdo das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes contabeis consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis consolidadas,
tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢céo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢oes relevantes
existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisbdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nao deteccgao de distorgéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagcdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e
suas controladas.
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e Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.

e Concluimos sobre a adequacéao do uso, pela administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacéo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengédo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgagbes nas demonstra¢des contabeis consolidadas ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusodes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgagdes e se as demonstracdes contabeis consolidadas representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatag¢des significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragéo de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagao com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos
que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado
em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem, dentro de
uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 12 de margo de 2021.
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