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Resumo da Acao de Rating

Os recentes processos de repactuacgéo contratual resultaram na perda das concessdes da
Fernao Dias (vencida pela Motiva em dezembro de 2025) e Régis Bittencourt (vencida pela
EPR em julho de 2026) pela Arteris S.A. Essa contragao do portfélio reduz o EBITDA do grupo
em cerca de R$ 920 milhdes, aproximadamente 30% do total. Embora parte da perda de
fluxo de caixa seja mitigada pelo novo contrato da Fluminense e por reembolsos e
transferéncia de dividas de concessdes, a redugado da geragao de caixa operacional,
combinada com juros elevados e investimentos intensivos, levou a reviséo do perfil de
crédito individual (SACP - stand-alone credit profile) da companhia de ‘braaa’ para ‘braa+’.

Acreditamos que o suporte do grupo por parte dos acionistas permanece, visto que a
estratégia da Arteris esté estreitamente alinhada a de seu controlador, a Abertis
Infraestructuras S.A. (Abertis; BBB-/Estavel/A-3), visando a manutengéo de um portfélio de
ativos rentéaveis. Esse apoio é reforgado pelo histérico comprovado dos acionistas em prover
suporte financeiro durante periodos de estresse operacional, 0 que sustenta a reafirmacao
dos ratings.

Em 3 de agosto de 2026, a S&P National Ratings reafirmou os ratings de crédito de emissor
‘brAAA’ na Escala Nacional Brasil da Arteris S.A. e de suas subsidiarias Concessionaria de
Rodovias do Interior Paulista S.A. (Intervias), Via Paulista S.A., Autopista Fluminense S.A.,
Autopista Regis Bittencourt S.A., Autopista Litoral Sul S.A. e Autopista Planalto Sul S.A. Ao
mesmo tempo, reafirmamos os ratings ‘brAA+ atribuidos as emissdes de debéntures do
grupo. Os ratings de recuperagéo ‘br5’ permanecem inalterados. Ainda, colocamos os ratings
da Regis Bittencourt em CreditWatch negativo, refletindo a transferéncia de controle da
concesséo. Por fim, reafirmamos os ratings ‘brAAA’ atribuidos as emissdes das subsidiarias,
cujos ratings de recuperagéo ‘br3’ e ‘br4’ permanecem inalterados.

A perspectiva estavel do rating da Arteris e subsidiarias para os préoximos 12 meses reflete
nossa visao de que, embora a alavancagem do grupo deva aumentar e atingir o pico em 2027
diante do maior volume de investimentos, as métricas de crédito devem convergir para niveis
mais confortaveis a partir de 2028, favorecidas pela queda nas taxas de juros.

A listagem CreditWatch com implicagdes negativas dos ratings da Régis Bittencourt reflete a
transferéncia de controle para a nova operadora.
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Fundamento da A¢ao de Rating

A revisdo do SACP da Arteris reflete a contragdo do portfélio decorrente do processo de
renegociagdo contratual e da subsequente saida das concessées Ferndo Dias (FD) e Régis
Bittencourt (RB). Esses ativos representavam aproximadamente 30% do EBITDA (2025); sua
desincorporagao reduzird o EBITDA em cerca de R$ 920 milhdes, resultando em uma vida média
de portfélio de 13 anos. Embora esse fluxo de caixa seja parcialmente compensado pelo novo
contrato da Fluminense — que prevé ajustes tarifarios automéaticos mediante a execugéo de
investimentos —, a redugao na escala operacional, somada ao ciclo de investimentos intensivos
exigidos para a Fluminense e ao cenério de taxas de juros elevadas, levou-nos a revisar o SACP
da companhia de 'braaa' para 'braa+

Na Régis Bittencourt (BR-116/SP-PR), o leildo realizado em 23 de julho de 2026 teve a EPR como
vencedora, apés ofertar um deségio de 22,53% sobre a tarifa basica, superando as propostas da
Motiva Infraestrutura de Mobilidade S.A. (brAAA/Estavel), com desagio de 12,10% e da propria
Arteris, com deségio de 0,01%. O novo contrato prevé investimentos da ordem de R$ 7,2 bilhdes
ao longo de 15 anos. J& na Fernao Dias (BR-381/SP-MG), o leildo ocorrido em 11 de dezembro de
2025 foi vencido pela Motiva, que ofertou um deséagio de 17,05%, acima das propostas da EPR
(11,25%) e da Arteris (0%). Na repactuagao de FD, a Arteris recebeu aproximadamente R$ 400
milhdes de reembolso e transferiu o endividamento que totalizava aproximadamente R$ 1,10
bilhdo em 31 de margo de 2026.

Esperamos melhora temporaria nas métricas de crédito em 2026, com divida liquida sobre
EBITDA entre 3,5x e 3,7x e geragao interna de caixa (FFO — funds from operations) sobre divida
liquida em torno de 15%, em comparagéo com 3,9x e 13,3%, respectivamente, em 2025. Isso
ocorre porque o grupo se beneficiara da geragao de caixa da Régis Bittencourt durante o ano,
antes da transferéncia de sua divida ao final do exercicio, além do recebimento de
aproximadamente R$ 800 milhdes em indenizagbes relacionadas a saida de ambas as
concessdes. No entanto, antecipamos uma leve deterioragdo em 2027, com divida liquida sobre
EBITDA préximo de 4,0x e FFO sobre divida em torno de 14%, devido a base de fluxo de caixa
reduzida enquanto o grupo ainda executa investimentos significativos. A trajetéria desses
indicadores dependera fortemente da capacidade da companhia de negociar e implementar com
sucesso os reajustes tarifarios nas concessdées Litoral Sul e Planalto Sul em 2027, referentes a
obras realizadas.

A estratégia da Arteris devera priorizar a geragdo de caixa nos ativos existentes e redugdo do
endividamento no nivel da holding. A companhia devera concentrar seus esforgos na
maximizagao do fluxo de caixa das concessdes remanescentes para apoiar a desalavancagem da
holding. Na Fluminense, a extensdo contratual até 2048 e os degraus tarifarios previstos para
2027 reforgam a previsibilidade dos fluxos futuros. A Litoral Sul e a Planalto Sul seguem como
ativos relevantes para a estabilidade e geragéo de caixa do grupo: enquanto a primeira deve
focar em negociagdes tarifarias, a segunda prioriza a regularizagéo da Serra do Espigéo para
garantir receitas em 2027.

Paralelamente, as concessdes Via Paulista e Intervias concentram-se em investimentos de
capacidade (adigao de faixas) para o préximo triénio. Concluido o atual ciclo de renegociagbes, o
grupo deveré buscar crescimento inorgénico, priorizando ativos nos niveis federal e estadual,
especialmente em Sdo Paulo, onde possui expertise regulatéria consolidada.

O suporte aciondrio segue como fator relevante para a sustentagdo dos ratings em meio a
redugdo de escala do portfélio. A Arteris conta com a Abertis e a Brookfield como acionistas; a
Abertis exerce o controle, indicando a maioria dos membros do Conselho de Administragdo e
nomeando os principais executivos de maneira colegiada. Continuamos avaliando a Arteris com
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importancia moderada para a Abertis, especialmente considerando que sua contribuigcéo
representou cerca de 11% do EBITDA consolidado desta em 2025.

Esperamos que a Abertis continue contribuindo para o perfil de crédito da subsidiaria brasileira
por meio de suporte estratégico e, em cenario de estresse, financeiro. O suporte estratégico
decorre do compartilhamento de experiéncias adquiridas no mercado europeu, uma vez que
seus executivos integram o Conselho da Arteris. Adicionalmente, em um cenério de dificuldades
de acesso a financiamento devido a restrigdes no mercado de crédito brasileiro, acreditamos que
esse suporte poderia ocorrer na forma de capitalizagdes, como a Gltima realizada em 2021, no
valor de R$ 250 milh&es. Entretanto, acreditamos que a Arteris devera priorizar o financiamento
por meio da propria geragéo de caixa e da emissdo de dividas no mercado local, no curto e médio
prazo. Continuaremos monitorando o foco e a estratégia dos acionistas em relagéo a operagao
da Arteris.

Os ratings das concessiondrias refletem sua relevancia para o portfélio da Arteris. Em base
proforma, a Arteris controla cinco subsidiarias que avaliamos: Intervias, Via Paulista, Fluminense,
Litoral Sul e Planalto Sul. Acreditamos que a Arteris forneceria suporte tempestivo e
extraordinario a essas empresas, caso necessario. Além disso, consideramos que as cinco
concessionarias apresentam estratégias, gestdo de riscos e reputagao alinhadas aos objetivos
da Arteris.

A colocagdo do rating da Régis Bittencourt em CreditWatch reflete a transferéncia de controle .
A implicagao negativa para o rating de emissor decorre da alteragdo no perfil de suporte
corporativo, uma vez que a companhia deixara de se beneficiar do perfil de crédito da Arteris.
Quanto ao rating de emisséo, que atualmente incorpora a garantia da Arteris , o Edital de
Repactuacgao exige a implementagao de fianga bancéria apds a transferéncia da divida para a
EPR. Por esse motivo, a implicagdo negativa indica que o rating de emiss&o podera ser
reafirmado ou rebaixado, dependendo da qualidade de crédito do banco fiador.

Perspectiva

A perspectiva estavel do rating da Arteris para os proximos 12 meses incorpora o aumento
temporario na alavancagem em 2027 e melhora gradual das métricas a partir de 2028.
Esperamos que a alavancagem do grupo aumente no curto prazo e atinja um pico em 2027,
diante do maior volume de investimentos. Ainda assim, projetamos que as métricas de crédito
devem convergir para niveis mais confortaveis a partir de 2028, favorecidas pela queda nas taxas
de juros. Nesse contexto, estimamos divida sobre EBITDA em torno de 4,0x e FFO sobre divida
préximo de 17% em 2027.

A perspectiva estavel dos ratings das subsidiarias Litoral Sul, Planalto Sul, Fluminense, Intervias
e Via Paulista reflete aquela do rating da Arteris.

Cenario de rebaixamento

Poderiamos rebaixar os ratings em um cenario de enfraquecimento da qualidade de crédito dos
acionistas ou menor nivel suporte destes para a Arteris.

Também poderiamos revisar para baixo o0 SACP em meio a uma perda das demais concessoes,
sobretudo sem reembolso adequado dos investimentos ndo amortizados, ou se 0 grupo nao
utilizar esses recursos para amortizar as dividas da holding. Nesse cenario, a empresa
apresentaria menor escala e geragéo de caixa insuficiente para reduzir a alavancagem, dado o
montante significativo de divida e o robusto pipeline de investimentos nas concessbdes da
Fluminense, ViaPaulista e Intervias nos préximos anos.
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Além disso, poderiamos rebaixar o rating em um cenario de obrigagdes de investimento muito
mais elevadas sem compensagao adequada (por exemplo, através de reajustes tarifarios), que
elevariam a alavancagem, especialmente no cenario atual de juros elevados.

Nesses cenérios, poderiamos rebaixar os ratings se a Arteris apresentar consistentemente divida
sobre EBITDA acima de 4x e FFO sobre divida abaixo de 13%, além de deterioragdo na geragdo de
fluxo de caixa operacional livre (FOCF - free operating cash flow). Finalmente, um rebaixamento
também seria possivel em caso de deterioragédo na posigéo de liquidez do grupo, seja por quebra
de covenants ou pela n&o obtencgéo de waivers dos credores.

Esperamos que os ratings das subsidiarias Litoral Sul, Fluminense, Planalto Sul, Intervias e Via
Paulista sigam a tendéncia do rating da Arteris. Isso porque, em caso de vencimento antecipado
da divida na holding, esta deve buscar maximizar a distribuig&o de dividendos de suas
subsidiarias operacionais para garantir o pagamento da divida vencida, o que pressionaria a
qualidade de crédito no nivel operacional.

Cenario de elevagao
A Arteris e suas subsidiarias ja séo avaliadas no topo da Escala Nacional Brasil.

Poderiamos revisar para cima o perfil de crédito individual da companhia em um cenério de
desalavancagem mais acelerada, com divida liquida sobre EBITDA abaixo de 3,0x, FFO sobre
divida acima de 23% e FOCF positivo, de maneira consistente. Uma elevagdo também poderia
ocorrer com expansao sustentavel do prazo médio do portfélio da companhia e/ou aumento do
ndmero de concessdes administradas.

CreditWatch

O CreditWatch da Régis Bittencourt reflete a transferéncia de controle para a EPR (brAA-
/Estavel). Aimplicagdo negativa para o rating de emissor decorre da alterag&o no perfil de
suporte corporativo, uma vez que a companhia deixara de ser sustentada pelo perfil de crédito
da Arteris. Quanto ao rating de emisséao, este € atualmente garantido pela Arteris; contudo, com
a transferéncia da divida para a EPR, o Edital de Repactuagéo exige a implementagdo de uma
fianga bancéaria. Por esse motivo, a implicagédo é negativa, visto que o rating de emissdo podera
ser mantido ou rebaixado, dependendo da qualidade de crédito do banco fiador.

Descricao da Empresa

A Arteris € uma das maiores empresas brasileiras no setor de rodovias pedagiadas, operando
duas concessdes estaduais em S&o Paulo e trés federais nos estados do Rio de Janeiro, S&o
Paulo, Parana e Santa Catarina.

Em base pro forma, ja excluindo a Régis Bittencourt, a empresa administrara 2,242 quildmetros
de rodovias. Essas vias sdo interligadas e estao concentradas nas regiées Sudeste e Sul do
Brasil, formando corredores estratégicos entre grandes centros urbanos. Além disso, as rodovias
da Arteris desempenham um papel crucial no comércio nacional e internacional, servindo como
rotas para produtos destinados a parceiros comerciais do Mercosul.
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Concessoes federais
Concessionaria Estados Extensdo (km) Fim da Concessao Indexador do
Contrato
Fluminense RJ 322,0 Margo de 2048 IPCA
Litoral Sul PReSC 406,6 Fevereiro de 2033 IPCA
Planalto Sul PReSC 412,7 Fevereiro de 2033 IPCA
Concessdes estaduais
Concessionaria Estados Extensdo (km) Fim da Concesséo Indexador do
Contrato
Intervias SP 380,3 Dezembro de 2039 IPCA
Via Paulista SP 720,6 Outubro de 2047 IPCA
Arteris - EBITDA 2027P
m Litoral Sul
Fluminense
H Planalto Sul
u Intervias
B Via Paulista
Fonte: S&P National Ratings.
© 2026 Standard & Poor’s Financial Services LLC.
14 .
Nosso Cenario de Caso-Base
Premissas
Tabela1
Premissas Macroecondémicas
2026E 2027E 2028E
Crescimento do PIB (%) 1,8 1,7 2,2
Inflag&o média (%) 47 41 3,7
Taxa béasica de juros média (%) 14,3 13,4 10,8

E: Esperado
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Tabela 2

Evolugao do Trafego

2026E 2027E 2028E
Proforma Comparavel 2,5%-3,5% 7,5%-8,5% 3,5%-4,0%
Consolidado* -16% -30% 3,5%-4,0%

E: Esperado. *Quedas considerando a transferéncia da operagao da Ferndo Dias e da Régis Bittencourt.

Trafego. Projetado com multiplicadores de 1,7x do crescimento do PIB para o perfodo 2026-
2028.

Tarifas. Ajustes anuais pela inflagéo.
Custos e despesas. Crescimento em linha com a inflagéo.

Capex. Projetamos volume de investimentos em R$ 2,9 bilhdes (2026), R$ 2,9 bilhdes (2027)
e R$ 2,8 bilhdes (2028).

Reembolsos. Incorporamos o recebimento de R$ 400 milhdes em indenizagdes pela Fernao
Dias em abril de 2026 e R$ 400 milhdes pela Régis Bittencourt ainda em 2026, além de

um earn-out de R$ 100 milhdes referente a Fernao Dias, distribuido ao longo de cinco anos a
partir de 2026.

Waiver. Pagamento de R$ 18 milhdes em waiver fees aos debenturistas em 2026, referentes
a exigéncia de consentimento prévio para a perda ou transferéncia de concessdes sujeitas a
renegociagdo que resultem em uma redugao de mais de 20% da receita consolidada da
Arteris, sem que isso configure um evento de inadimpléncia.

Dividendos. Nao esperamos que a Arteris distribua dividendos a seus acionistas nos
proximos anos.

Principais métricas

Arteris S.A.— Resumo das proje¢des*

Fim do periodo

R$ milhdes 2025R 2026E 2027E 2028E
Receita 4.202,3 4.150-4.250 3.950-4.150  4.600-4.700
EBITDA 3.220,3 3.200-3.300  3.150-3.250  3.750-3.850
Investimentos (Capex) 1.853,0 ~2.900 ~2.950 2.800-3.000
Divida/EBITDA (x) 3,9 3,6-3,7 4,0-4,2 3,6-3,7
FFO/Divida (%) 16,2 16,0-18,0 14,0-16,5 18,0-20,0
Fluxo de caixa operacional livre 24,1 (900)-(1,000) (1,700)- (1,200) (300)- (400)

*Todos os nimeros foram ajustados pela S&P National Ratings, exceto se apresentados como reportados. R:
Realizado. E: Estimado. P: Projetado.

Liquidez

Avaliamos a liquidez da Arteris como suficiente, embora a folga para o cumprimento de seus
covenants financeiros permaneca limitada nos préximos 12 meses. Esperamos que os acionistas
fornegam suporte tempestivo, se preciso, de modo a evitar o vencimento antecipado das dividas
do grupo.

Ainda assim, projetamos que as fontes de recursos excedam os usos em pelo menos 20% nos
proximos 12 meses, sustentadas pela flexibilidade financeira da Arteris e e por seu acesso ao
mercado de dividas.
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Principais fontes de liquidez
e Posicéo de caixa de R$ 3,4 bilhdes em 31 de margo de 2026;
e FFO esperado de aproximadamente R$ 1,9 bilh&o nos proximos 12 meses;

e Reembolsos da Fernao Dias totalizando aproximadamente R$400 milhdes, recebido em abril
de 2026.

Principais usos de liquidez
e Amortizagbes de divida em torno de R$ 1,8 bilhdo nos proximos 12 meses;
e Necessidades de capital de giro de cerca de R$ 100 milhdes nos proximos 12 meses;

e Capex emtorno de R$ 2,9 bilhdes nos proximos 12 meses.

Analise de Clausulas Contratuais Restritivas (Covenants)

A Arteris deve cumprir o seguinte covenant no nivel consolidado, de modo a evitar um vencimento
antecipado ndo automatico:

e Divida liquida sobre EBITDA de até 4,50x, sendo que o EBITDA néo considera as provisdes para
manutengdo, nem os pagamentos de outorga fixa.

Esperamos que a Arteris cumpra seus covenants no nivel consolidado. Entretanto, observamos que a
companhia teria margem de manobra limitada caso o EBITDA da empresa caia até 15%. Caso esse
cenario se concretize, esperamos que seus acionistas, Abertis e Brookfield, tomem as medidas
necessarias para evitar um eventual descumprimento.

Influéncia do Grupo

A Arteris conta com a Abertis Infraestructuras S.A. (Abertis; BBB-/Estavel/A-3) e a Brookfield
como acionistas, sendo que a Abertis exerce o controle, uma vez que indica a maioria dos
membros do Conselho de Administragéo e possui a capacidade de nomear os principais
executivos da empresa de maneira colegiada. Acreditamos que a Arteris é estrategicamente
importante para a Abertis, especialmente considerando que representou cerca de 11% do EBITDA
consolidado desta em 2025.

Esperamos que a Abertis fornega suporte a sua subsidiaria no Brasil por meio do
compartilhamento de experiéncias adquiridas no mercado europeu, uma vez que executivos da
Abertis integram o Conselho de Administragéo da Arteris. Adicionalmente, em um cenario de
dificuldades de acesso a financiamento devido a restrigdes no mercado de crédito brasileiro,
esse suporte pode se materializar na forma de capitalizagdes, como a Ultima realizada em 2021
no valor de R$ 250 milhdes.

Entretanto, acreditamos que a Arteris devera priorizar o financiamento por meio da prépria
geracdo de caixa e da emisséo de novas dividas no mercado local, tanto no curto quanto no
médio prazo. Continuaremos a monitorar de perto o foco e a estratégia da Abertis em relagdo a
operagado da Arteris.

Relagdo entre Arteris e suas subsidiarias, Intervias, Via Paulista, Fluminense, Litoral Sul e
Planalto Sul. A Arteris controla estas seis subsidiérias, e acreditamos que lhes forneceria
suporte tempestivo e extraordinéario, caso necessario. Acreditamos também que as seis
empresas possuem estratégia, gestao de riscos e imagem alinhadas as da Arteris.
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Ja aIntervias, Via Paulista, Litoral Sul, Planalto Sul e Fluminense, em nossa visdo, desempenham
um papel muito importante na estratégia da Arteris no Brasil para os préximos anos, uma vez que
devem estar entre as principais geradoras de caixa do grupo.

Ratings de Emissao - Andlise de Recuperacao

Rating de Rating de

Valor Vencimento emisséo recuperagao
Arteris S.A.
92 emisséo de debéntures senior unsecured R$ 1,454 milhdes Outubro de 2027 brAA+ br5(20%)
112 emisséo de debéntures senior unsecured R$ 1,0 bilhdo Margo de 2027 brAA+ br5(20%)
148 emisséo de debéntures senior unsecured R$ 600 milhdes Agosto de 2028 brAA+ br5(20%)
152 emisséo de debéntures senior unsecured R$ 1,0 bilhao Abril de 2029 brAA+ br5(20%)
172 emissédo de debéntures senior unsecured R$ 500 milhdes Maio de 2035 brAA+ br5(20%)
182 emisséo de debéntures senior unsecured Até R$ 750 milhdes Outubro de 2032 brAA+ br5(20%)
Autopista Litoral Sul S.A.
102 emissédo de debéntures senior secured R$ 2,0 bilhdes Outubro de 2031 brAAA br3(60%)
Autopista Planalto Sul S/A.
122 emisséo de debéntures senior secured R$ 650 milhdes Setembro de 2031 brAAA br3(60%)
Autopista Régis Bittencourt S.A.
82 emisséo de debéntures senior secured R$ 1,7 bilhdo Junho de 2031 brAAA/CW Neg br3(60%)
Via Paulista S.A.
2% emiss&o de debéntures senior unsecured R$ 400 milhdes Junho de 2027 brAAA br4(40%)
Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista S.A.
112 emisséo de debéntures senior unsecured R$ 2,5 bilhoes Maio de 2038 brAAA br3(60%)
Autopista Fluminense S.A.
82 emissdo de debéntures senior unsecured R$ 1,5 bilhao Janeiro de 2029 brAAA bra(40%)

Principais fatores analiticos

Os ratings de recuperagéo ‘br5’ das emissdes de debéntures da Arteris indicam nossa expectativa de
recuperagao aproximada de 15%-25% em um cenéario simulado de default do grupo.

Nosso cenério simulado presume um default nos pagamentos em 2031, diante de uma deterioragéo
prolongada das condigdes econdmicas que pressionaria a geragéo de caixa do grupo, enquanto os
contratos de suas concessdes federais se aproximam dos vencimentos. Como a Arteris ainda manteria
algumas concessdes, incluindo as estaduais, esperamos que 0 grupo seria reestruturado, em vez de
liqguidado, em um cenério simulado de default.

O baixo valor recuperado pelos credores no nivel da Arteris deve-se ao fato de a maior parte do
endividamento do grupo se concentrar nas suas subsidiarias operacionais. Isso significa que os
credores das dividas das subsidiarias teriam prioridade no recebimento dos valores recuperados,
restando um baixo valor residual para os credores no nivel da holding. Isso explica a diferenga de um
degrau entre o rating de crédito de emissor ‘brAAA’ da Arteris e o rating ‘brAA+’ de sua nova emisséo.
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Default simulado e premissas de avaliagao

e Ano do default: 2031
e EBITDA de emergéncia: R$ 1,3 bilhao
. Multiplo de EBITDA: 5,5x

Estrutura de prioridade de pagamentos (waterfall)

e EVliquido apds custos administrativos de 5%: R$ 5,0 bilhdes

e Divida de subsidiarias no default: R$ 5,0 bilhdes

e Divida senior unsecured da Arteris no default: R$ 4,5 bilhdes

e  Expectativa de recuperagéo da divida senior unsecured da Arteris: br5(20%)

Nota: Todos os montantes de divida incluem seis meses de juros pré-peticéo.

Tabela de Classificagao de Ratings

Rating de crédito de emissor na Escala Nacional Brasil brAAA/Estavel
Risco de negécio Excelente
Risco da industria Baixo
Posigao competitiva Excelente
Risco financeiro Significativo
Fluxo de caixa/Alavancagem Significativo
Ancora braa+
Estrutura de capital Neutra
Administragédo e governanga Neutra
Liquidez Suficiente
Anélise holistica Neutra
Perfil de crédito individual (SACP - stand-alone credit profile) braa+
Ratings de Crédito de Arteris S.A. Autopista Autopista Régis Via Paulista S.A.  Concessionaria Autopista
Emissor Litoral Sul S.A. Bittencourt S.A. de Rodovias do Planalto Sul
Interior Paulista ~ S.A.
S.A. (Intervias)
Escala Nacional Brasil brAAA/Estavel/- brAAA/Estavel/- brAAA/CWNeg/- brAAA/Estavel/- brAAA/Estavel/- brAAA/Estavel/-
Relagdo com o Importancia Importancia Importancia Importancia Importancia Importancia
acionista moderada critica critica critica critica critica
Acionista controlador Abertis Arteris Arteris Arteris Arteris Arteris
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Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa viséo
sobre os fatores que sdo relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes sdo atribuidos em

nossos Critérios e, por isso, devem ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating no
novo site da Escala Nacional Brasil para mais informagées. As descri¢gbes de cada categoria de rating da S&P

|

National Ratings estéo disponiveis nas “Definicoes de ratings na Escala Nacional Brasil”. Todos os ratings

mencionados neste relatério sGo disponibilizados no site publico da S&P National Ratings.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios
e Metodologia: Consideracdes suplementares de ratings na Escala Nacional Brasil, 18 de
agosto de 2025

e Metodologia para atribuicdo de ratings corporativos na Escala Nacional Brasil, 18 de agosto
de 2025

Artigo

. Definicdes de ratings na Escala Nacional Brasil

Emissor Data de atribuigdo do rating inicial Data da agédo de rating anterior

Arteris S.A.

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil 22 de setembro de 2014 6 de outubro de 2025

Autopista Litoral Sul S.A.

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil 20 de setembro de 2021 6 de outubro de 2025

Autopista Regis Bittercourt S.A.

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil 24 de setembro de 2019 6 de outubro de 2025

Autopista Fluminense S.A.

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil 28 de janeiro de 2026 28 de janeiro de 2026

Autopista Planalto Sul S.A.

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil 22 de setembro de 2014 6 de outubro de 2025

Via Paulista S.A.

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil 18 de abril de 2019 6 de outubro de 2025

Concessionaria de Rodovias do Interior
Paulista S.A.

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil 31de maio de 2024 6 de outubro de 2025
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Informacoes regulatorias adicionais

Outros servigos fornecidos ao emissor

Nao héa outros servigos prestados a este emissor.

Atributos e limitagdes do rating de crédito

A S&P National Ratings utiliza informagdes em suas analises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P National Ratings n&o
realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificagéo independente da
informagao recebida do emissor ou de terceiros em conexao com seus processos de rating de
crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P National Ratings ndo verifica a
completude e a precisdo das informag®es que recebe. A informagéo que nos é fornecida pode,
de fato, conter imprecisbes ou omissdes que possam ser relevantes para a anélise de crédito de
rating.

Em conexdo com a anélise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P National Ratings acredita que ha
informacgéo suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opinido de
rating de crédito. A atribuigdo de um rating de crédito para um emissor ou emisséo pela S&P
National Ratings ndo deve ser vista como uma garantia da precisao, completude ou
tempestividade da (i) informag&o na qual a S&P National Ratings se baseou em conexdo com o
rating de crédito ou (ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio da utilizag&o do rating de
crédito ou de informagdes relacionadas.

Fontes de informagéo

Para atribuigdo e monitoramento de seus ratings a S&P National Ratings utiliza, de acordo com o
tipo de emissor/emisséo, informagdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e
conselheiros, inclusive, balangos financeiros auditados do Ano Fiscal, informagdes financeiras
trimestrais, informagdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informagdes
histéricas e projetadas recebidas durante as reunides com a administragéo dos emissores, bem
como os relatérios de anélises dos aspectos econdmico-financeiros (MD&A) e similares da
entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informagdes de dominio publico,
incluindo informagdes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancéario, de
seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de
servigos de informagdes de mercado nacionais € internacionais.

Aviso de ratings ao emissor

O aviso da S&P National Ratings para os emissores em relagao ao rating atribuido é abordado na
politica “Notificagdes ao Emissor (incluindo Apelagbes)”.

Frequéncia de revisédo de atribuigao de ratings

O monitoramento da S&P National Ratings de seus ratings de crédito é abordado em:

e Descricdo Geral do Processo de Ratings de Crédito (na secéo de Regras, Procedimentos e
Controles Internos)

e Politica de Monitoramento
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Conflitos de interesse potenciais da S&P National Ratings

A S&P National Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais na segéo
“Potenciais Conflitos de Interesse”.

Faixa limite de 5%

A S&P National Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referéncia, disponivel na pagina de
“Informagdes Regulatérias”, o nome das entidades responsaveis por mais de 5% de suas receitas
anuais.

As informagoes regulatérias (PCR - Presentation of Credit Ratings em sua sigla em inglés) da S&P
National Ratings sdo publicadas com referéncia a uma data especifica, vigentes na data da
ultima Agao de Rating de Crédito publicada. A S&P National Ratings atualiza as informagdes
regulatérias de um determinado Rating de Crédito a fim de incluir quaisquer mudangas em tais
informag8es somente quando uma Agao de Rating de Crédito subsequente é publicada.
Portanto, as informag&es regulatérias apresentadas neste relatério podem néo refletir as
mudangas que podem ocorrer durante o periodo posterior a publicagao de tais informagdes
regulatérias, mas que nédo estejam de outra forma associadas a uma Agdo de Rating de Crédito.
Observe que pode haver casos em que o PCR reflete uma versao atualizada do Modelo de
Ratings em uso na data da ultima Agao de Rating de Crédito, embora o uso do Modelo de Ratings
atualizado tenha sido considerado desnecessario para determinar esta Agao de Rating de
Crédito. Por exemplo, isso pode ocorrer no caso de revisdes baseadas em eventos (event-driven)
em que o evento que estéa sendo avaliado é considerado irrelevante para aplicar a verséo
atualizada do Modelo de Ratings. Observe também que, de acordo com as exigéncias
regulatérias aplicaveis, a S&P National Ratings avalia o impacto de mudangas materiais nos
Modelos de Ratings e, quando apropriado, emite Ratings de Crédito revisados se assim requerido
pelo Modelo de Ratings atualizado.
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Parte do Conteldo pode ter sido criado com o auxilio de uma ferramenta de inteligéncia artificial (IA). O Contelddo Publicado criado ou processado
usando IA é composto, revisado, editado e aprovado pela equipe da S&P.

Anélises relacionadas a crédito e outras, incluindo ratings e as afirmagdes contidas no Conteldo séo declaragdes de opinides na data em que foram
expressas e ndo declaragdes de fatos. As opinides da S&P, anélises e decisdes de reconhecimento de ratings (descritas abaixo) ndo séo
recomendagdes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou tomar qualquer decisédo de investimento e ndo abordam a adequagéo de
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Publicagbes relacionadas a ratings de crédito podem ser divulgadas por diversos motivos que ndo dependem necessariamente de uma agéo
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Até o ponto em que as autoridades reguladoras permitam a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdigdo um rating atribuido em outra
jurisdigdo para determinados fins regulatérios, a S&P reserva-se o direito de atribuir, retirar ou suspender tal reconhecimento a qualquer momento
e a seu exclusivo critério. As Partes da S&P abdicam de qualquer obrigagéo decorrente da atribuigdo, retirada ou suspensdo de um reconhecimento,
bem como de qualquer responsabilidade por qualquer dano supostamente sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negdcios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia e
objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, certas unidades de negbcios da S&P podem dispor de informagdes que néo estéo
disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade de determinadas informagdes que n&o sdo de
conhecimento publico recebidas no &mbito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remuneragao por seus ratings e certas anéalises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou dos devedores. A
S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e andlises. A S&P disponibiliza suas analises e ratings publicos em seus websites
www.spglobal.com/ratings/pt/ (gratuito) e ratingsdirect.com (por assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas préprias
publlcagoes ou por intermédio de tercewos red\str\bwdores Informagdes adicionais sobre nossos honorarios de rating estéo disponiveis em
www.spglobal.com/usratingsfees.

STANDARD & POOR'S, S&P e RATINGSDIRECT sdo marcas registradas da Standard & Poor's Financial Services LLC.
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