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1. INTRODUCAO

Este documento tem a finalidade de formalizar os critérios de estimacdo para perdas de
crédito esperadas utilizados pela Oliveira Trust DTVM S.A. e Oliveira Trust Servicer
S.A. denominadas em conjunto como “Oliveira Trust”, na qualidade de Administradora
de Fundos. Os procedimentos descritos neste documento s&o aplicaveis no processo de
monitoramento das operacdes de ativos de credito privado dos Fundos Administrado
pela Oliveira Trust para fins de revisdo ou mensuracédo das Perdas de Crédito Esperadas
(“PCE™).

Os principios gerais e politicas contidas no presente manual sdo norteados pelos
conceitos do CPC 48 - Instrumentos Financeiros (“CPC 48”), pelas defini¢bes
normativas da Instru¢gdo CVM n° 489/2011 (“ICVM 489”), os Oficios
Circulares/CVM/SIN/SNC n°s 1/2012 (“Oficio 01/2012”), 1/2013 (“Oficio 01/2013”),
2/2015 (“Oficio 02/2015”) e pelo Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas
para Administracdo de Recursos de Terceiros, sendo que o arcabouco regulatorio é

aplicavel de acordo com cada modalidade de fundo e norma vigente.

2. CONCEITOS APLICAVEIS AOS ATIVOS DE CREDITOS

Conceitos adotados pela Oliveira Trust na classificacdo das operacbes de Ativos de
Crédito dos Fundos classificados como mantidos até o vencimento, para fins de registro

contébil nos grupos previstos acima:

2.1. Operacg6es com aquisicéo substancial dos riscos e beneficios

Sdo consideradas operagdes com aquisicado substancial de riscos e beneficios aquelas
em que o fundo adquire substancialmente todos os riscos de propriedade do direito
creditorio objeto da operacdo e que, como consequéncia, enseja a baixa do direito

creditorio nos registros contabeis do cedente, tais como:
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Cessdo incondicional de direito creditorio, incluindo o direito de vendé-lo pelo
valor justo, em sua totalidade, de forma autdnoma e sem imposicao de restricbes
adicionais a operacdo de venda; e

Cessdo de direito creditério em conjunto com opcdo de revenda pelo valor justo

no momento da revenda.

2.2. Operag0es sem aquisi¢do substancial dos riscos e beneficios

Sdo consideradas operagfes sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios aquelas

em que o fundo ndo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade

do direito creditério objeto da operacdo e que, como consequéncia, ndo enseja a baixa

do direito creditdrio nos registros contabeis do cedente, tais como:

Versao
2025.1

Cessdo de direito creditério em conjunto com compromisso de revenda do mesmo
ativo a preco fixo ou preco de compra adicionado de qualquer rendimento;

Cessdo de direito creditorio em conjunto com operac6es de derivativos ou seguros
nas quais o cedente ou parte relacionada garanta um retorno minimo a quaisquer
classes de cotas ou transfira a exposi¢do ao risco de mercado ou de crédito de volta
ao cedente ou parte relacionada;

Cessdo de direitos creditorios para 0s quais 0 cedente ou parte relacionada, garanta,
por qualquer forma, inclusive com a aquisi¢do de cotas subordinadas, compensar o
fundo, no minimo, pelas perdas de crédito provaveis de ocorrer, observado o disposto
no art. 4° da Instrugdo Normativa n® 489/11; e

Quaisquer outros mecanismos, fora das condi¢fes normais de mercado, que visem
mitigar a exposicao ao risco de mercado ou de crédito do fundo, tais como: recompra,
substituicdo ou permuta de direitos creditorios ou ainda aporte de cotas subordinadas

pelo cedente ou parte relacionada, de forma recorrente ou sistematica.
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3. COMITE DE PRECIFICACAO E PROVISAO

3.1. Estrutura

A estrutura do Comité e os critérios de votacdo seguem conforme estabelecido no

documento Comités Institucionais.

3.2. Atribuicdes e Responsabilidades do Comité de Precificacdo e Provisdo

O Comité de precificacdo e proviséo deve se reunir:

Anualmente, com o objetivo de:

Revisar a metodologia e seus parametros de célculo;
Avaliar a aderéncia do modelo;

Revisar e aprovar as versdes do Manual.

Sempre que solicitado por um de seus membros com o objetivo de:

Verséo
2025.1
Classificagdo: Publica

Analisar as provisdes geradas pelo modelo e avaliar seus impactos na
carteira;

Avaliar o volume de atrasos, pré-pagamentos, recompras e perda historica
na carteira;

Avaliar eventos macroecondmicos, setoriais e/ou extraordinarios para
fazer alteracdes na metodologia de precificacdo e provisdo dos direitos
creditorios em fungdo dos eventos que possam impactar nos fluxos
esperados de recebimento;

Avaliar qualquer aspecto que demande um ajuste pontual da proviséo em

determinado Fundo.
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3.3. Tomada de Decisao

A deliberacéo e realizacdo das reunides e critérios de voto do Comité estdo definidas em

documento interno da Oliveira Trust, “Comités Institucionais”.

4. PROVISAO PARA PERDAS POR REDUCAO NO VALOR RECUPERAVEL
DE ATIVOS AVALIADOS PELO CUSTO OU PELO CUSTO AMORTIZADO
(ICVM 489)

4.1. Conceito de Perda Esperada no Valor Recuperavel e Perda por néo
Recebimento de Ativos de Crédito Privado

A Oliveira Trust reconhece provisdo para perdas esperadas em ativo financeiro de
crédito caso seus modelos de mensuracdo evidenciem Perda esperada no valor
recuperavel como resultado de um ou mais eventos que ocorreram apds O
reconhecimento inicial do ativo (evento de perda) e se esse evento (ou eventos) de perda
esperada tiver impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo ou do grupo de

ativos de crédito privado.

As perdas de crédito esperadas representam uma estimativa ponderada por sua
probabilidade da diferenca durante a vida remanescente do instrumento financeiro, entre:
(i) Valor presente dos fluxos de caixa de acordo com o contrato e (ii) Valor Presente dos
fluxos de caixa que a entidade espera receber.

Para determinacdo da perda esperada pode ndo ser possivel identificar um Gnico evento
discreto que tenha causado a perda esperada no valor recuperavel. Em vez disso, o efeito
combinado de varios eventos pode ter causado a perda esperada no valor recuperavel.

Abaixo elencamos alguns eventos observaveis:

= Significativa dificuldade financeira do emitente ou do obrigado;
= Cenario macro e microeconémico;

= Analise setorial;
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Situacdo financeira do cedente;

Quebra de contrato, tal como o descumprimento ou atraso nos pagamentos
de juros ou de capital;

Ativos reestruturados, por razdes econdémicas ou legais, relacionadas com
as dificuldades financeiras do tomador do empréstimo ou do
financiamento, oferece ao tomador uma concessao que o emprestador ou
financiador de outra forma néo consideraria;

O devedor entrar em processo de faléncia ou outra reorganizacao
financeira;

Desaparecimento do mercado ativo para esse ativo financeiro devido a
dificuldades financeiras; ou

Dados observaveis indicando que existe decréscimo mensuravel nos
fluxos de caixa futuros estimados de grupo de ativos financeiros desde o
reconhecimento inicial desses ativos, embora o decréscimo ainda nédo
possa ser identificado com os ativos financeiros individuais do grupo,

incluindo:

. AlteracOes adversas no status do pagamento dos devedores do grupo

(numero crescente de pagamentos em atraso); ou

. As condicdes econdmicas nacionais ou locais que se correlacionam com

os descumprimentos relativos aos ativos do grupo.

Para definir a metodologia de precificagdo e provisdo, consideram-se as seguintes

caracteristicas:

Verséo
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Pulverizacdo dos sacados;

Perda esperada da carteira;

Existéncia ou ndo de aquisicao substancial de riscos ou beneficios;
Faixas de atraso para créditos vencidos;

Efeito de perda e provisionamento dos créditos de um mesmo devedor em
um ou mais fundos (“Efeito vagdo”); e

Nivel de recompra da carteira.

Atualizagéo Péagina
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Para a analise individualizada dos direitos creditorios, séo descritos os procedimentos

de precificacdo e provisionamento considerando:

Analise de risco do devedor e, se for o caso, coobrigado (seguradora ou
terceiro);

Garantias atreladas aos direitos creditdrios;

Mecanismos de protecdo do fundo;

Politica de concessao de crédito do cedente;

Comportamento do fluxo de pagamento do sacado; e

Fatores externos que alterem o nivel de risco do sacado e/ou do

coobrigado.

Para analise por carteira do Fundo, sdo descritos os procedimentos de precificacdo e

provisionamento considerando:

A representatividade do devedor na carteira do fundo;

A dindmica da carteira (por exemplo, revolvente ou estatica);
Perda esperada da carteira;

Periodicidade da andlise da carteira no minimo mensal; e

Fatores externos que alterem no nivel de risco de crédito da carteira.

Para as operacfes sem aquisicao substancial de riscos e beneficios, considera-se:

Verificacdo da obrigacdo ou faculdade do cedente em recomposicao do
nivel de subordinacdo, observando ainda a pratica de recomposicdo ou
outras formas de garantir o risco do fundo;

Anélise periodica do risco de crédito do cedente;

Recorréncia na recompra e substitui¢cées por parte do cedente; e

As garantias envolvidas, tais como contratacdo de seguro.

Nos casos em que houver absoluta indisponibilidade ou impossibilidade de obtencéo de

qualquer informacéo acerca dos riscos de crédito dos devedores da carteira, € admitida

a utilizagdo, em caréater subsidiario, do critério de dias de atraso para precificacdo do

Versao
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provisionamento. Tao logo o Administrador disponha de informacg6es confiaveis sobre
as condicdes de risco do devedor, deve utiliza-las para o ajuste adequado da provisao

caso o valor anterior ndo reflita a nova realidade que se apresenta.

Como fonte subsidiaria de avaliacdo sobre os riscos inerentes aos Direitos Creditorios,
o Administrador verifica a politica de concesséo de crédito do originador, questionando

trimestralmente sobre possiveis atualizagdes.

4.2. Metodologia para Créditos Pulverizados

A éarea de Administracdo de Fundos de Investimento da Oliveira Trust é a responsavel
pela execucdo da metodologia. Inicialmente é feita analise das caracteristicas inerentes
a carteira de cada Fundo. Esta andlise considera caracteristica dos créditos a serem
adquiridos, estrutura e gatilhos do respectivo fundo que ird adquirir a carteira e
expectativa de perda esperada da carteira. Ademais, é feita a classificacdo de risco de
acordo com o respectivo normativo, levando em consideracdo a conjuntura econémica
sempre que houver evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos ativos do fundo,

avaliados pelo custo amortizado.

A metodologia também considera: (i) as garantias outorgadas ao Fundo nas operacdes,
tais como, seguro de créditos contratados junto a terceiros e coobrigacdo; (ii) a qualidade
da carteira e o rating do cedente; (iii) o rating das cotas da operagdo, nos casos em que
forem cabiveis; (iv) Caracteristica da Carteira; (v) Analise Setorial e (vi) Conjuntura

Econdmica.

Com base nas premissas definidas neste documento, € feito célculo da provisdo da

seguinte forma:

» Apuragdo de faixas de atrasos com base no prazo médio da carteira de
Direitos Creditorios cedida ao fundo, sendo que a ultima faixa sera
atribuida percentual de 100% de provisao;

= Apuragdo da média movel semestral da perda por safra de vencimento em

cada faixa de atraso estabelecida; e
Versao Atualizagao Pagina
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= Aplica-se o percentual medio (dos ultimos seis meses) de perda por safra
de vencimento em cada faixa de atraso, exceto para a faixa de atraso de 1
a 14 dias, na qual utiliza-se o percentual de perda de no minimo 0,5%,
sobre o valor presente total dos contratos que continham parcelas

inadimplentes nas respectivas faixas de atraso, na data do calculo da PCE.

O calculo é mensal, com base no ultimo dia Gtil de cada més e considera o modelo,
conforme os critérios elencados acima, sendo que a politica e metodologia de cada
carteira sdo submetidas ao Comité de Precificacdo e Provisdo quando necessario para

alteracéo das premissas ou revisdo da metodologia.

Em alguns casos, quando necessario, 0 Administrador podera utilizar na aplicacdo da
metodologia da carteira de crédito pulverizada a analise individualizada do devedor, caso

o critério definido acima néo esteja englobando o risco do sacado em analise.

Em alguns fundos adota-se o processo de baixa para prejuizo, em que sdo realizadas
avaliaces quanto as caracteristicas de cada carteira, visando entender em qual nivel de
faixa de risco de fato tem-se a possibilidade de baixar o ativo para perda, visto terem
sido esgotadas as possibilidades de recuperacdo deste ativo de forma satisfatoria para o

Fundo.

Adicionalmente, as movimentacdes dos direitos de crédito contidos nas carteiras dos
fundos caracterizadas como resolucGes ou recompras serdo monitoradas, avaliadas e
poderdo ser adicionadas ao montante de perda dos fundos para os casos em que forem

cabiveis.

E necessario um periodo de até 6 (seis) meses para que a metodologia seja aplicada. No
periodo anterior a aplicacdo da metodologia séo elaborados estudos e proje¢cdes com base

no histérico existente até o momento do célculo.

Para fins de premissas a serem adotadas no célculo da provisao, leva-se em consideracao
critérios contidos nos contratos das opera¢Ges como, por exemplo, prazo contido em

contratos para exercicio de coobrigacdo. Em casos especificos em que a metodologia de
Versao Atualizagao Pagina

2025.1 12/03/2025 9/15
Classificagdo: Publica



@1 oLIVEIRA TRUST

MANUAL DE PROVISAO PARA PERDAS EM ATIVOS DE CREDITO

apuracdo da provisdo esteja determinada no Regulamento do Fundo, deve ser esta a

adotada como metodologia de célculo.

4.2.1. Metodologia para Créditos com Lastros Imobiliarios

Na ocorréncia de evidéncia de reducdo no valor recuperdvel dos ativos do Fundo,
avaliados pelo custo ou custo amortizado, deverad ser registrada uma provisdo para

perdas.

A premissa basica no modelo de provisao para os fundos pulverizados com CCI em suas
respectivas carteiras adotado pela Oliveira Trust é de que a perda esperada de um
contrato de financiamento imobiliario (com garantia de alienacao fiduciaria de imdvel)
em default é o valor atualizado do saldo devedor sobre o valor do imével em garantia
(loan-to-value - LTV). E sobre este valor incide um percentual de proviséo (Valor do
Empréstimo Ajustado - VEA) de acordo com o prazo que a parcela mais antiga se

encontra atrasada.

A curva de provisionamento varia de 0% a 100% de acordo com a faixa de atraso,
metodologia de arrasto, LTV e VEA, sendo que os critérios definidos sdo submetidos a
apreciacdo do Comité de Precificacdo e Provisao.

4.2.2. Metodologia para consideracéo de Variaveis Externas.

Além do modelo de determinacéo de PCE por faixa prazo descritos acima, sao elencadas
variaveis externas para o acompanhamento do risco macroeconémico, setorial e da

cedente.

A metodologia consiste em escolher variaveis que podem antecipar possivel deterioracéo
no nivel de exposicédo de risco de crédito dos ativos, sendo que em cenario que néo é
observado a deterioracdo da variavel ou deterioracdo da carteira especifica, 0o peso

atribuido ao modelo é 0 (zero).
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A utilizacdo do modelo de variaveis externas sera condicionada a aprovacao do Comité

de Precificacdo e Provisionamento.

4.3. Metodologia para Créditos Corporativos

A érea de administracdo de fundos de investimento € a responsavel pela execucdo da

metodologia. A determinacdo do risco de crédito e do respectivo rating da operacdo

envolve a previsdo de dois fatores: a probabilidade de inadimpléncia do tomador e a

proporcéo do valor do crédito que pode ser perdido caso essa inadimpléncia ocorra.

A metodologia de calculo da Probabilidade de Inadimpléncia (Rating Corporativo) foi

elaborada de forma a se considerar fatores financeiros, estratégicos/administrativos e

subjetivos. Dentro desse contexto, seguem as premissas utilizadas para cada um desses

3 (trés) fatores:

Critérios financeiros que objetivam prever de forma quantitativa a

probabilidade de inadimpléncia do tomador, sendo os principais indicadores:
crescimento das vendas, margem EBITDA, liquidez seca, liquidez corrente,
divida liquida/EBITDA, divida onerosa/ativo total, capital de terceiros/capital
préprio, endividamento geral, endividamento oneroso/PL, EBITDA/despesas
com juros e principal e outros indicadores quando necessario. A analise destes
critérios podera ser efetuada isoladamente ou por meio da comparacéo com
empresas inseridas no mesmo setor que o tomador...

Critérios administrativos e estratégicos: poder de barganha dos clientes, poder

de barganha dos fornecedores, entrada de novos concorrentes, ameaca de
produtos substitutos, competicao e sazonalidade das vendas.

Critérios subjetivos: experiéncia e julgamento do analista, opinides e ratings

externos, qualidade e frequéncia das informacdes, diversificacdo das receitas,
passivos em atraso referente ao ativo em analise, setor regulado e porte da

empresa.

Em linhas gerais, realiza-se a analise de cada um desses critérios, de forma a se atribuir

uma nota. Para cada item é estabelecido um peso, que multiplicado pela nota gera uma

Versao
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pontuacdo. A soma da pontuacao de todos os critérios € igual a uma nota final que, de

acordo com a faixa condizente, indica a Probabilidade de Inadimpléncia.

O passo seguinte é verificar a perda esperada, que considera garantias e/ou fiangas e
atrasos. As caracteristicas das garantias que podem ser consideradas para se determinar
a classificagcdo sdo: exequibilidade, liquidez da garantia, percentual de cobertura da
divida, capacidade financeira do fiador, entre outros.

Uma vez mensurada a perda de crédito esperada e considerada a probabilidade de
inadimpléncia, encontra-se o percentual de provisdo a ser adotado por meio da

combinacéo desses dois fatores.

Em casos especificos, nos quais ja tenham ocorrido eventos de atraso ou inadimpléncia,

0 Comité podera optar pela aplicacdo de provisdo conforme a faixa de atraso tolerado.

Em caso de companhia de capital fechado, a revisdo das informacdes contabeis e
financeiras para a apuracdo da provisdo definida por esta metodologia deve ser no
minimo anual e no minimo trimestral em caso de companhias de capital aberto. Para
situacdes ou eventos atipicos identificados ou informados ao Administrador, deve haver

revisao, atualizacdo e apuracdo imediata da provisao.

4.4. Metodologia para Situacgdes que Necessitem Critérios Especificos

Os fundos administrados pela Oliveira Trust podem ficar expostos ao risco de crédito
através de diferentes tipos de operacGes como Certificados de Recebiveis Imobiliarios
(CRIs), cessdo de aluguéis, contraparte de operacdes de derivativos, cessbes de

recebiveis atipicas e outras estruturas.

Nesses casos, para evidenciar a reducdo do valor recuperavel, a Administracdo de
Fundos, juntamente com a area de risco, utiliza as respectivas abordagens mencionadas
nos itens 4.2 ou 4.3, conforme aplicavel. Ademais, sdo consideradas as caracteristicas de
cada operacao, analisando-se 0s critérios abaixo:

I.  Termo de Securitizacdo, Requlamento e/ou Contratos
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V.

Os documentos das operacdes podem apresentar: politica de
provisionamento especifica, gatilhos de subordinagdo, covenants e

mecanismo de eventos de vencimento antecipado.

Lastros

Lastro é o termo usado para determinar a garantia implicita de um ativo.
Sempre que for identificado que algum titulo de crédito privado apresenta
deficiéncia de lastro, certo percentual de provisionamento de perdas
podera ser aplicado.

Garantias ou Subordinacdo

A existéncia de garantias pode reduzir o risco de perdas por reducéo do valor
recuperavel de ativos. As caracteristicas das garantias que devem ser
observadas sdo: exequibilidade, liquidez, cobertura da garantia x valor justo
da divida, capacidade financeira do garantidor, qualidade da formalizacdo da
garantia, etc. A depender de tais caracteristicas, o nivel de mitigacdo de

perdas por reducdo do valor recuperavel de ativos pode ser maior ou menor.

A area de analise da Oliveira Trust avalia as garantias caso a caso quando da
mensuracdo de eventuais perdas. Contudo, geralmente consideramos que
operacOes que contam com seguros, fiancas bancarias, depdsitos vinculados,
caucdes e garantias reais liquidas possuem um nivel de mitigacdo alto. J& as
gue contam com alienacdo fiduciaria, avais e notas promissdrias possuem
um nivel de mitigacdo médio/baixo.
Outros

Adicionalmente, poderdo ser considerados os seguintes indicadores na
avaliacdo e monitoramento do risco de crédito e estimativa de perdas:
cenario econdmico (taxa de inflacdo, taxa de desemprego, atividade
econdmica), analises setoriais, consulta sobre risco de crédito (Serasa,
Boa Vista, etc.), agéncias de rating e noticias desabonadoras que
indiguem que o direito creditorio objeto da operacdo possa vir a
apresentar possibilidade futura de perda em fungdo da exposicdo as

variacdes do fluxo de caixa associado aos fatores acima mencionados.
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Eventuais casos ndo contemplados nas metodologias supracitadas serdo
analisados e tratados pela area de risco com base nas melhores praticas de
mercado para que 0s pregos e provisionamentos reflitam as condicdes de
mercado, assim como serdo submetidos a aprovacdo do Comité de

Precificacédo e Provisionamento.

4.5.Efeito Vagéo

Entende-se por “efeito vagao” o resultado da provisdo aplicada para um mesmo devedor,
presente em mais de uma operacdo de crédito nos Fundos em que a Oliveira Trust
administra, considerando a classificacdo de risco correspondente a operacdo que

apresenta maior risco, de mesmo devedor.

Nesse sentido, a fim de cumprir com o disposto no Artigo 13 da Instrugdo CVM n°
489/11, a Oliveira Trust possui sistema de cruzamento de informacGes de crédito dos
fundos que administra, a fim de identificar a classificacdo de risco correspondente a

operacdo que apresenta maior risco, de mesmo devedor.

Ressalta-se que, nos termos do aludido pelo préprio artigo 13 da Instrucdo CVM n°
489/11, o resultado da provisdo ndo decorre somente da classificacdo de risco atribuida
ao devedor, mas também das demais caracteristicas inerentes a operacdo, tais como:
outorga de garantias, coobrigacdo do cedente, entre outros; motivo pelo qual é possivel
que ativos de um mesmo devedor sejam provisionados de forma diferenciada em Fundos

diversos.

5. DISPOSICOES FINAIS

A classificacdo das operacOes de crédito de uma mesma contraparte deve ser definida

considerando aquela que apresentar o0 maior risco.

As operagdes objeto de renegociacdo deve ser mantida, no minimo, no mesmo nivel de risco
em que estiver classificada, observando que aquela registrada como prejuizo deve ser

classificada como risco de nivel “H”. Considera-se renegociacdo a composicédo de divida, a
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prorrogacdo, a novacgao, a concessdo de nova operacgéo para liquidacdo parcial ou integral de
operacéo anterior ou qualquer outro tipo de acordo que implique na alteracdo nos prazos de

vencimento ou nas condic¢des de pagamento originalmente pactuadas.

6. VIGENCIA E APROVACAO

Este Manual tem vigéncia de no maximo 1 (um) ano, devendo ser revisado e atualizado

sempre que identificada a necessidade.
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