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Release de Resultados do 4T25 

03 de Março de 2026: A Oliveira Trust S.A.,  companhia aberta registrada na Comissão de Valores Mobiliários (CVM) , 

plataforma financeira digital referência em soluções para  administração de fundos e serviços fiduciários no Brasil 

(“Oliveira Trust”, ou “OT”), divulga hoje suas informações financeiras individuais e consolidadas , referentes ao quarto 

trimestre findo em 31 de dezembro de 202 5, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, incluindo os 

pronunciamentos e orientações emitidos pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC) e as normas 

internacionais de relatórios financeiros International Financial Reporting Standards -  IFRS, emitidas pelo International 

Accounting Standards Board (IASB ). 

Sumário Executivo do 4T25 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

Receita Líquida 

R$ 88,7 milhões 

Δ + 13% vs. 4T24 

 

EBITDA  

R$ 35,5 milhões 

Δ + 21% vs. 4T24 

 

 

Lucro Líquido  

R$ 40,8 milhões 

Δ 48% vs. 4T24 

➢ Receita Líquida Recorde: No trimestre, totalizou R$ 88,7 milhões, uma expansão  de 13% em relação 

ao 4T24. 
 

➢ Market Share de Agente Fiduciário:  No 4T25, mantivemos a posição de destaque  com um market 

share de 38% nas novas operações  de CRIs, CRAs , Debêntures e Notas Comerciais . 
 

➢ Ativos sob Custódia (AuC ): Alcançamos R$ 186 bilhões, um crescimento de 12% em comparação ao 

4T24. 
 

➢ Ativos sob Administração (AuA): Registramos R$ 155 bilhões, em linha com  ao mesmo período do 

ano anterior. 
 

➢ Escrituração: Atingimos um volume financeiro de R$ 622 bilhões, aumento de 37% em relação ao 

4T24. 
 

➢ EBITDA e Lucro  Líquido Recorde: Registramos R$ 35,5 milhões de EBITDA e R$ 40,8 milhões de 

Lucro Líquido, respectivamente.  
 

➢ Inovação: A integração  entre tecnologia e negócios sustentou a estabilidade operacional mesmo 

com o forte crescimento do volume, principalmente no último trimestre.  

ri@oliveiratrust.com.br                           ri.oliveiratrust.com.br                         company/oliveiratrust 

Administração Fiduciária 
 

Receita Líquida  

R$ 23,9 milhões 

Δ 13% vs. 4T24 

Serviços Qualificados 
 

Receita Líquida  

R$ 31,8 milhões 

Δ + 17% vs. 4T24 

 

Serviços Fiduciários 
 

Receita Líquida  

R$ 32,9 milhões 

Δ + 9% vs. 4T24 

mailto:ri@oliveiratrust.com.br
https://ri.oliveiratrust.com.br/
https://www.linkedin.com/company/oliveiratrust/
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 Mensagem da Administração   

 

Mercado 
 

Segundo dados da ANBIMA, em 2025, o mercado de capitais brasileiro encerrou o exercício com recorde histórico 

de R$ 838,8 bilhões em ofertas públicas, representando um crescimento de 6,4% em relação a 2024. Foram mais 

de três mil operações que ratificaram a importância do mercado de capitais como fonte de financiamento das 

empresas no país, em um contexto caracterizado por taxa de juros elevada. Vale destacar que o quarto trimestre 

concentrou volumes expressivos, com destaque para operações de maior porte n o segmento de fundos listados 

e de títulos de dívida.  

 

Do total emitido em 2025, as operações de renda fixa representaram 88%.  O volume das ofertas de debêntures 

incentivadas registrou crescimento de 31,7% em relação a 2024, enquanto o de notas comerciais expandiu 18,9%. 

Os instrumentos de securitização apres entaram desempenho relevante, com as debêntures de securitização 

atingindo R$ 53,3 bilhões (+58,5%) e os FIDCs superando 1.000 operações, com captação de R$ 90,8 bilhões. Do 

lado dos Certificados de Recebíveis, os CRIs recuaram 20,2%, somando R$ 49,0 bilhõ es, enquanto os CRAs 

alcançaram R$ 46,2 bilhões (+11,1%) e os CRs R$ 2,7 bilhões (+138%). Adicionalmente, instrumentos como as CPR -

F apresentam evolução no financiamento do agronegócio, enquanto as ofertas de FIIs e FIAGROs demonstraram 

recuperação ao long o do exercício, especialmente no quarto trimestre, reforçando a diversificação das fontes de 

captação. 

 

A indústria de fundos de investimento refletiu esse mesmo ritmo ao longo de 2025, encerrando o ano com 

captação líquida positiva de R$ 88,4 bilhões, apesar da volatilidade observada no exercício. O resultado foi 

sustentado pelos fundos de renda fixa, com d estaque para estratégias de crédito privado. Em contrapartida, os 

fundos multimercados e de ações registraram resgates líquidos de R$ 113,3 bilhões. Os fundos estruturados 

mantiveram papel relevante como instrumentos de financiamento, com captação líquida de R$ 57,6 bilhões em 

FIDCs e R$ 60,1 bilhões em FIPs ao longo do exercício.  

 

No ano, o crédito privado assumiu papel central no mercado de capitais brasileiro, em um contexto marcado pela 

ausência contínua de IPOs e por maior seletividade dos investidores. A retração da renda variável foi compensada 

pela expansão dos instrumentos d e dívida corporativa e estruturados, como debêntures incentivadas, FIDCs e 

operações de securitização, consolidando o mercado de capitais como alternativa relevante ao crédito bancário 

tradicional. Nesse ambiente, a predominância da renda fixa e dos instrumentos estruturados refletiu uma mudança 

no perfil de captação das empresas e na alocação dos recursos, com maior utilização de veículos como debêntures 

corporativas e fundos de direitos creditórios para o financiamento de projetos de médio e longo prazo.  

 

Desempenho Operacional 
 

Ao final do quarto trimestre de 2025 , a Oliveira Trust apresentou evolução consistente de seus principais 

indicadores operacionais e financeiros.  

 

A Companhia manteve posição de liderança no segmento de Agente Fiduciário, com market share , dentro do 

quarto trimestre, de 38% sobre as novas operações, ratificando sua participação estrutural no mercado. Os Ativos 

sob Custódia ( AuC ) alcançaram R$ 186 bilhões, crescimento de 12% em relação ao exercício anterior, enquanto 

os Ativos sob Administração ( AuA ) somaram R$ 155 bilhões, mantendo -se em patamar estável na comparação 
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anual. No Serviço Qualificado de Escrituração, o volume financeiro processado atingiu R$ 622 bilhões, expansão 

de 37% frente a 2024, evidenciando o aumento da complexidade e da escala operacional das estruturas atendidas 

pela Companhia.  

 

Ao longo do período, foram intensificados os investimentos em processos e na evolução da metodologia de 

trabalho, ampliando a capacidade de resposta às demandas do negócio.  

 

No campo tecnológico, avançaram as integrações via APIs e o uso de inteligência artificial em rotinas críticas, com 

automatização de alertas e validações operacionais, contribuindo para ganhos de eficiência e redução de riscos.  

 

No quarto trimestre, destacou -se a plena operação da cessão automatizada na plataforma OCTO e da Esteira 

Digital de Notas Comerciais, integrada à B3 e à BEE4, ampliando a agilidade dos fluxos e a capacidade de 

processamento das emissões.  

 

Esses avanços permitiram sustentar o crescimento do volume operacional com estabilidade, especialmente no 

último trimestre do ano, consolidando o papel da Oliveira Trust como infraestrutura relevante para o mercado de 

capitais. 

 

Desempenho Financeiro Consolidado 
 

*Para esse quadro, em específico, as Depreciações e Amortizações são expurgadas das Despesas Operacionais  

 

Diante de um movimento mais forte de emissões nos últimos 

três meses do ano , encerramos o 4T25 com receita líquida de 

R$ 88,7 milhões, representando uma alta de 13% em relação ao 

4T24. No acumulado do ano, a receita líquida totalizou R$ 329,2 

milhões, crescimento de 11% sobre 2024. 

 

As despesas operacionais do 4T25, excluindo depreciação, 

amortização e os efeitos do Incentivo de Longo Prazo (ILP), 

recuaram 7,7% . 

 

(Em R$ mil) 4T25 4T24 
Variação 

4T25/4T24 
2025 2024 

Variação 

2025/2024 

Receita Bruta 98.521 88.009 11,9% 365.173 329.189 10,9% 

Impostos e descontos sobre Receita  -9.784 -9.380 4,3% -35.958 -33.659 6,8% 

Receita Líquida 88.737 78.629 12,9% 329.215 295.530 11,4% 

Despesas Operacionais*  -45.440 -49.218 -7,7% -175.159 -169.669 3,2% 

Incentivo de Longo Prazo  (ILP) -7.779 -3.909 99,0% -18.923 -10.255 84,5% 

EBITDA 35.518 29.411 20,8% 135.133 125.861 7,4% 

Depreciações e Amortizações  -945 -1.098 -13,9% -4.055 -4.239 -4,3% 

EBIT 34.573 28.313 22,1% 131.078 121.622 7,8% 

Resultado Financeiro  22.514 11.984 87,9% 73.000 40.652 79,6% 

Lucro Operacional  57.087 40.297 41,7% 204.078 162.274 25,8% 

IR / CS  -16.310 -12.817 27,3% -71.995 -58.716 22,6% 

Lucro Líquido do período/exercício  40.777 27.480 48,4% 132.083 103.558 27,5% 

            

       
       

 T   T          
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Em sentido oposto, a rubrica do Programa de Incentivo de Longo Prazo (ILP) apresentou aumento no trimestre, 

refletindo o melhor desempenho dos resultados, o maior volume de provisões associadas ao programa e a 

inclusão de novos participantes elegíveis.  

 

O EBITDA atingiu R$ 3 5,5 milhões no 4T25, 21% acima do registrado no 4T24, enquanto o Lucro Líquido alcançou 

R$ 40,7 milhões, uma expansão de 48% em comparação com igual trimestre do ano anterior.  No ano  o EBITDA 

totalizou R$ 135,1 milhões, + 7% vs 2024, enquanto o  Lucro Líquido atingiu R$ 132,1 milhões, crescimento de 2 8% 

vs 2024. 

 

 

 

Desempenho Financeiro por Segmento de Negócio 
 

 

A receita líquida cresceu em todos os segmentos no quarto 

trimestre de 2025, preservando uma composição equilibrada. Os 

Serviços Qualificados lideraram a expansão no trimestre, 

enquanto os Serviços Fiduciários mantiveram trajetória de 

crescimento. A Admini stração Fiduciária seguiu em movimento 

positivo, acompanhando a evolução da indústria de fundos e das 

estruturas administradas. Em conjunto, esse desempenho 

evidencia a diversificação das fontes de receita e a 

complementaridade das soluções oferecidas pela  Oliveira Trust. 

 

 

Receita Líquida por Segmento 

(Em R$ mil) 
4T25 4T24 

Variação 

4T25/4T24 
2025 2024 

Variação 

2025/2024 

Administração Fiduciária  23.970 21.254 12,8% 85.309 79.919 6,7% 

Serviços Qualificados  31.820 27.154 17,2% 119.237 104.086 14,6% 

Serviços Fiduciários  32.947 30.221 9,0% 124.669 111.525 11,8% 

Receita Líquida Total 88.737 78.629 12,9% 329.215 295.530 11,4% 
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Administração Fiduciária 
 

No quarto trimestre de 2025 (4T25), a receita líquida de 

Administração Fiduciária totalizou R$ 24,0 milhões, crescimento 

de 12,8% sobre 4T24. No acumulado do exercício, a receita 

atingiu R$ 85,3 milhões, representando avanço de 6,7% frente a 

2024. 

 

O desempenho do segmento reflete a evolução da indústria de 

fundos estruturados, com destaque para os FIDCs, além da 

retomada gradual das emissões de FIIs e FIAGROs, bem como o 

fortalecimento das parcerias comerciais e da confiança dos 

clientes na atuação da Companhia como prestadora de serviços fiduciários.  

 

A diversificação de estratégias, os investimentos em processos, automação e tecnologia , incluindo o uso do 

OCTO+, a evolução do Portal OT e o avanço da plataforma para fundos líquidos , seguem como diferenciais 

relevantes, contribuindo para a eficiência operacional e a capacidade de administrar estruturas cada vez mais 

complexas. 

 

 

Serviços Qualificados 
 

No quarto trimestre de 2025 (4T25), a receita líquida de Serviços 

Qualificados totalizou R$ 31,8 milhões, crescimento de 17,2% em 

relação ao  4T24. No acumulado do exercício, a receita atingiu 

R$ 119,2 milhões, representando avanço de 14,6% sobre 2024. 

 

O desempenho do segmento reflete o elevado volume de 

emissões e a expansão dos fundos estruturados, com impacto 

direto na demanda por serviços de custódia, escrituração de 

ativos e verificação de lastros. Ao longo do período, a 

Companhia ampliou a base de operações e avançou na 

automação da escrituração e na integração das esteiras de Notas Comerciais ao Portal OT e à plataforma OCTO, 

elevando a eficiência operacional.  

 

A ampliação das parcerias com originadores relevantes e o posicionamento como infraestrutura integrada para o 

mercado de capitais continuam sendo diferenciais do segmento, sustentando sua relevância na composição dos 

resultados da Companhia.  
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Serviços Fiduciários 
 

No quarto trimestre de 2025 (4T25), a receita líquida de Serviços 

Fiduciários totalizou R$ 32,9 milhões, crescimento de 9,0% em 

relação ao 4T24. No acumulado do ano, a receita alcançou R$ 

124,7 milhões, avanço de 11,8% sobre 2024. 

 

O desempenho do segmento reflete a consolidação do 

mercado de capitais como alternativa ao crédito bancário, com 

maior protagonismo da dívida corporativa e dos instrumentos 

de renda fixa, especialmente debêntures, notas comerciais e 

estruturas de securitização, além do aumento da complexidade 

das operações acompanhadas ao longo do exercício, com destaque para o volume concentrado no quarto 

trimestre. 

 

A Oliveira Trust manteve posição de destaque como agente fiduciário, com market share de 3 8%1 sobre as novas 

operações realizadas no 4T25 , considerando principalmente debêntures, CRAs, CRIs e Notas Comerciais. A 

atuação operacional baseada em atendimento próximo e especializado, sobretudo no acompanhamento pós -

emissão e nas assembleias, permaneceu como diferencial relevante do modelo de atu ação. 

 
 

 

 
1 A Oliveira Trust apura esses dados por meio de informações públicas dos agentes do mercado, bem como dados da B3 e ANBIMA. 
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BP - Balanço Patrimonial Consolidado 

2 

 
2 Os valores referem-se, substancialmente, a recursos transitórios de terceiros recebidos para a liquidação de operações, cuja contrapartida está registrada na 

rubrica “Depósitos”, no Passivo Circulante. As variações observadas entre os períodos refletem a dinâmica dos vencimentos dos ativos vinculados, influenciadas 
pelo volume e pelo calendário de liquidação dessas operações. 
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DRE - Demonstração do Resultado Consolidado 
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DFC - Fluxo de Caixa Consolidado – método indireto 

 

 
 

As demonstrações financeiras individuais e consolidadas do exercício social de 2025 foram auditadas pela BDO 

RCS Auditores Independentes SS Ltda. 


