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1. INTRODUCAO

A Associagdo Brasileira das Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais (Anbima), através
do seu Cddigo de Regulacdo e Melhores Préticas e a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM),
por meio de seus normativos, buscam promover mais transparéncia e parametrizacdo de
informacdes e documentos, a fim de melhorar a divulgagéo e entendimento para todos os

envolvidos do mercado financeiro e de capitais.

Este documento visa disponibilizar a politica e a metodologia utilizada pela Oliveira Trust para
gerenciar e mitigar os riscos relacionados aos fundos de investimento sob sua administragéo,
com gestdo de terceiros, assim como a gestdo realizada pela prépria Oliveira Trust, fornecendo

transparéncia de suas diretrizes, seus processos e parametros.

2. RESPONSABILIDADES

A Diretoria da Oliveira Trust é responsavel pela elaboracdo das diretrizes, aprovacdo dos
parametros utilizados na gestéo de risco e delegacéo das atribuicGes e responsabilidades para a
perfeita execucdo de cada atividade.

Os colaboradores envolvidos na atividade de Gestdo de Riscos de Fundos sdo responsaveis pela

implementacdo e cumprimento das diretrizes desta Politica.

Pela independéncia das funcbes e visando evitar possiveis conflitos de interesse, 0s
colaboradores envolvidos na atividade de gestdo de riscos sao distintos dos colaboradores
envolvidos na administracdo e gestdo dos fundos de investimento, reportando-se aos seus

respectivos Diretores.

3. DAPOLITICA

A politica consiste em atender, sobretudo, as regras de gestdo de riscos de fundos de
investimento introduzidas pela CVM e Anbima, como instituicdo administradora e/ou gestora
de carteiras de valores mobiliarios, estabelecendo diretrizes para a adequada verificagdo do

cumprimento de suas obrigacgdes legais e contratuais.
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4. METODOLOGIA

A metodologia de gestdo de riscos de fundos de investimento da Oliveira Trust consiste em
analisar sistematicamente as exposicOes aos diversos fatores de risco aos quais as carteiras dos

fundos sob sua administracao e gestdo estdo sujeitas.

Diante das caracteristicas distintas de cada fundo de investimento, a metodologia de gestdo de
riscos € definida nos contratos e/ou Regulamento do respectivo fundo, devendo os
colaboradores envolvidos na Gestdo de Riscos de Fundos verificar e cumprir suas atividades

observando os parametros e limites estabelecidos nos referidos documentos.

5. TIPOS DE RISCO E FERRAMENTAS DE MONITORAMENTO

Os Fundos de Investimento estdo expostos, notadamente a fatores de risco monitorados

conforme abaixo:

(A) Risco de Mercado: possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes das flutuacdes
nos precos e na rentabilidade dos ativos do fundo, os quais serdo afetados por diversos
fatores de riscos de mercado, como variagdes nas taxas de juros, taxas de cambio, preco
de acOes e outros. As oscilagdes dos precos poderdo fazer com que determinados ativos
sejam precificados por valores diferentes ao de emissédo e/ou contabiliza¢do, podendo

acarretar perdas ao fundo.

As principais ferramentas de gerenciamento de risco de mercado adotadas pela Oliveira

Trust sdo:

VaR (Value at Risk)

Medida estatistica que determina o maximo de perda esperada dados um horizonte de
tempo e um intervalo de confianga. A Oliveira Trust utiliza dois tipos de métricas de
VaR, conforme a decisdo da equipe de Gestdo de Risco, conforme as caracteristicas de

precificacdo da carteira analisada, as métricas sao:
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VaR Paramétrico: Parametros considerados sdo os mais utilizados pelo mercado, de
95% (noventa e cinco por cento) de confianca e horizonte de tempo de 1 (um) dia.

Portanto, o VaR sintetiza a perda méxima esperada dentro dos limites utilizados.

Para tanto, calcula-se a volatilidade e correlacdo dos fatores de riscos dos ativos por
meio da metodologia EWMA (exponentially weighted moving average) com fator de

decaimento de 0,94. Esse modelo atribui maior peso as observa¢fes mais recentes.

VaR Historico Mensal: Parametros utilizados sdo 95% de intervalo de confianca,
utilizando a distribuicdo histdrica dos retornos, em uma janela de 2 anos (24 meses).

Para os fundos que tenham parametros diferentes previstos em regulamento, e/ou
instrucdo da CVM em que rege sobre determinada classe de fundo, adotamos 0s

critérios estabelecidos nestes.

Teste de estresse (stress test)

Simulacéo de condicfes extremas e analise do impacto dessas sobre 0s ativos.
Considera uma ruptura do padrdo de comportamento das variaveis financeiras,
causando perdas maiores do que as mensuradas no célculo do VaR, sendo definido
utilizando-se 0s cenarios de estresse extremos internos ou disponibilizados pela
BRASIL, BOLSA, BALCAO (B3).

Adicionalmente, outras ferramentas de gerenciamento poderdo ser utilizadas sempre
que a diretoria da Oliveira Trust julgar necessario e/ou se o regulamento do fundo assim

determinar.

A Oliveira Trust utiliza mecanismos internos para o controle do risco de mercado.

Em relacdo aos fundos liquidos, que seguem a RCVM 175/22 em seu Anexo Normativo

I, a Oliveira Trust utiliza o sistema Fusion Invest para realiza¢éo de controles adicionais.
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(B)

Risco de Liquidez: o risco de liquidez ¢ a possibilidade de o Fundo néo ser capaz de
honrar eficientemente suas obrigacGes esperadas e inesperadas, correntes e futuras,
inclusive as decorrentes de vinculacdo de garantias, sem afetar suas operages diarias e
sem incorrer em perdas significativas, bem como é a possibilidade de o Fundo néo
conseguir negociar a preco de mercado uma posicdo, devido ao seu tamanho elevado
em relacdo ao volume normalmente transacionado ou em razdo de alguma

descontinuidade no mercado.

O controle do risco de liquidez ¢ feito de acordo com o Manual de Gerenciamento de
Risco de Liquidez da Oliveira Trust e leva em consideracdo as seguintes premissas,
observando as regras e procedimentos de Risco de Liquidez para os Fundos Anbima e

diretrizes CVM, incluindo, mas ndo se limitando a:

e Tipo do Fundo (FIDCs, FIPs, FIMs, FIQs e FlIs);

e O tipo de condominio de cada fundo;

e Concentracédo das cotas (fundos pulverizados ou néo);

e Andlise de Sensibilidade da Variacdo dos indicadores de liquidez de cada
carteira e;

e Classificacdo dos ativos integrantes das carteiras dos fundos (como liquidos ou

n&o).

Em relacdo aos fundos liquidos, que seguem a RCVM 175/22 em seu Anexo Normativo

I, a Oliveira Trust utiliza o sistema Nexxus para realizacdo de controles adicionais.

(C)Risco de Credito: é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo

Versao
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cumprimento, pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras,
nos termos pactuados; a desvalorizacdo de contrato de crédito decorrente da
deterioracdo na classificacdo de risco do tomador; a reducdo de ganhos ou

remuneracdes; as vantagens concedidas na renegociagdo; e aos custos de recuperagéo.

Os colaboradores envolvidos na atividade de Gestdo de Riscos de Fundos da Oliveira

Trust estdo continuamente:
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- avaliando as posi¢des detidas na carteira dos fundos para fins da analise de risco de
crédito e eventual aplicacdo de provisionamento para devedores duvidosos, analisando
aspectos como a evolugéo da carteira, a distribuicdo do risco, as estimativas de perdas
futuras, as notas atribuidas pelas agéncias de monitoramento de risco (rating), entre

outras, sempre com o objetivo de reduzir o potencial de perdas.

-solicitando aos emissores de ativos de crédito, a disponibilizacdo de suas
demonstracdes financeiras e outras informacgdes operacionais a fim de verificar a
situacdo econémico-financeira, com foco na capacidade de pagamento. Podem ainda ser

realizadas visitas periddicas as sedes e demais instalagcbes dos emissores.

(D)Risco Operacional: € caracterizado pela possibilidade de ocorréncia de perdas

Versao
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resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e

sistemas, ou de eventos externos.

Decorre da falta de consisténcia e adequacdo dos sistemas de informacao,
processamento e operacdes, bem como, de falhas nos controles internos, ou qualquer
tipo de evento ndo previsto, que torne improprio o exercicio das atividades da

Instituicdo, resultando em perdas inesperadas.

Entre os eventos de risco operacional, destacam-se:

I. fraudes internas;

Il. fraudes externas;

I11. demandas trabalhistas e seguranca deficiente do local de trabalho;

IV. préticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servicos;

V. danos a ativos fisicos proprios ou em uso pela institui¢éo;

V1. aqueles que acarretem a interrupgéo das atividades da instituicao;

VII. falhas em sistemas de tecnologia da informagéo;

VIII. falhas na execugdo, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades na
instituicao.
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Gestéo do Risco Operacional

O processo de gestdo de risco operacional ocorre nas seguintes etapas:

Mapeamento de Processos

Através do mapeamento dos processos € possivel identificar os recursos (tecnologicos
e humanos) necessarios para o desenvolvimento das atividades de negocio da
empresa. Apés a identificacdo, todo recurso € avaliado quanto a sua relevancia e

potencial em relacdo ao processo que esta associado.

O mapeamento dos processos, identificagdo de riscos e controles e avaliagdo dos

riscos e controles e a revisao fica a cargo da area de Compliance/Controles Internos.

Cabe ressaltar que todos os envolvidos na estrutura de gerenciamento de risco
operacional sdo responsaveis por manter 0s processos atualizados, bem como 0s

recursos associados.

Identificacio/Avaliacio e Tratamento dos Riscos

A identificacdo de riscos objetiva reconhecer e descrever 0s riscos aos quais a empresa
estd exposta. Nesta etapa sdo definidos eventos, fontes, impactos e responsaveis por
cada risco. A identificacdo dos riscos é realizada com a participacdo de todos os

envolvidos nos negdcios da empresa nos seus diferentes niveis.

O risco operacional serd quantitativamente avaliado com base no namero de erros
operacionais registrados, a probabilidade de ocorréncia e o valor de impacto detectado.
Os erros operacionais serdo registrados de acordo com as evidéncias apontadas pelos

operadores e apuradas pela area de Compliance/Controle Interno.

Apos a identificacdo dos riscos, sdo realizadas analises qualitativas e quantitativas,

visando a definicdo dos atributos de impacto e vulnerabilidade, utilizados na
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priorizacdo dos riscos a serem tratados. Essa etapa inclui o levantamento e a anéalise

dos controles ja existentes, apurando-se, assim, 0s riscos residuais.

De acordo com o mapeamento das vulnerabilidades dos processos, serdo classificados

0S riscos que podem ser:

> Desprezivel: sdo riscos aceitaveis e devem ser informados para o0s
gestores;

> Moderado: sdo riscos que podem ser aceitdveis apds a revisdo e
confirmacéo dos gestores, contudo a aceitacdo do risco deve ser feita por
meios formais;

> Critico: sdo riscos inaceitaveis e 0s gestores dos ativos devem ser
orientados para pelo menos controla-los; e

> Catastrofico: sdo os riscos inaceitdveis e 0s gestores devem ser

orientados para que 0os minimizem imediatamente.

Posteriormente a avaliacdo, é definido o tratamento que serd dado aos riscos e como
esses devem ser monitorados e comunicados as diversas partes envolvidas. Tratar os
riscos consiste em decidir entre evita-los; mitiga-los, pela definicdo de planos de acao
e controles internos; compartilha-los; ou aceita-los. A decisao depende principalmente

do grau de apetite ao risco da empresa, previamente homologado pela Diretoria

Identificacdo dos Controles

Apos a aplicacdo da metodologia de identificacéo e tratamento dos riscos operacionais,
a area de Compliance/Controle Interno identifica o plano de acdo e as medidas

corretivas e adequadas aplicaveis aos processos.

Todos os planos de agéo e controles séo reportados pela area de Compliance/Controle

Interno aos gestores dos processos, que sao responsaveis por avaliar as estratégias e
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(E)

(F)

pontos de melhoria e propor as formas mais eficientes de adequacdo. Os gestores
devem assumir a geréncia das atividades de controle, bem como monitorar as agdes e

respeitar os prazos estipulados.

Monitoramento dos Controles

Todas as areas envolvidas na estrutura do risco operacional devem executar um
processo de vigilancia, com o objetivo de verificar se as ac0es de controle estdo sendo
cumpridas e a mitigacéo do risco operacional esta sendo implementada de acordo com

a estratégia da gestdo do risco operacional.

Risco Legal: Esta associado a inadequacao ou deficiéncia em contratos firmados, bem
como a sanc¢Oes em razdo de descumprimento de dispositivos legais e a indenizagdes

por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela instituicao.

A Oliveira Trust possui advogados em suas equipes, que revisam todos os documentos

relacionados as operac¢des dos fundos sob sua administracdo e/ou gestdo previamente a

sua assinatura e formalizacdo. Para casos considerados criticos, a Diretoria da Oliveira

Trust pode determinar a contratacdo de advogados externos para a defesa dos interesses

dos fundos e de seus cotistas.

Risco de Concentracdo: Estd associado a exposicdo acumulada de determinado
instrumento financeiro ou fator de risco, calculada a valor de mercado (“MtM — Mark
to Market”). A Oliveira Trust utiliza mecanismos internos para o controle do risco de

concentracéo.

(G)Risco de Contraparte: Estd associado a possibilidade de ndo cumprimento, por

Versao
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determinada contraparte, de obrigacGes relativas a liquidacdo de operacGes que
envolvam a negociacdo de ativos financeiros, incluindo aquelas relativas a liquidagédo

de instrumentos financeiros derivativos.

Os parametros que envolvem a andlise de risco de contraparte levam em consideragdo

quando possivel a analise de crédito, efeitos de concentracdo setorial e geografica,

Atualizacao Péagina
21/05/2025 10/15

Classificagao: Publica



®1 oLIVEIRA TRUST

POLITICA DE GESTAO DE RISCOS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

avaliacdo de rating e a realizacdo de pesquisas na internet buscando informacées que

possam indicar eventual risco.

6. LIMITES

Sem prejuizo da possibilidade de dispensa da observancia dos limites de concentracdo por

emissor e modalidade de ativo para os fundos destinados exclusivamente a investidores

profissionais, conforme estabelecido em seus respectivos regulamentos e pelo Art.44 da ICVM

175/22 nos fundos de investimento regulados pela ICVM 175/22 em que ndo houver previséo

explicita relativa a exposicdo de riscos, sem prejuizo dos fatores de risco referentes a sua

politica de investimento e classe, bem como os limites de concentragcdo por emissor, por

modalidade de ativo financeiro e alocacao de recursos estabelecidos na regulamentacéo vigente,

serdo respeitados 0s seguintes parametros quanto a composi¢do de sua carteira:

6.1. Quanto aos emissores

Versao
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a)

b)

c)

d)

até 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do fundo quando o emissor for
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,

até 10% (dez por cento) do patriménio liquido do fundo quando o emissor for
companhia aberta;

até 10% (dez por cento) do patrimdnio liquido quando o emissor for sociedade
de propdsito especifico que seja subsidiaria integral de companhia
securitizadora registrada na categoria S2,;

até 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do fundo quando o emissor for
pessoa natural ou pessoa juridica de direito privado que ndo seja companhia
aberta ou instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil; e

ndo havera limites quando o emissor for a Unido Federal o emissor for fundo
de investimento ou a politica de investimento prever a aquisicdo de ativos,
fungiveis, de uma unica emissdo de valores mobiliarios, hipotese na qual o
termo de adesdo deve conter alerta de que a classe esta exposta ao risco de

concentragdo em um Unico emissor.
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E vedada a aplicacdo de mais de 20% (vinte por cento) do patriménio liquido da classe em
ativos financeiros de emissdo do gestor e de companhias integrantes de seu grupo econémico;
e a aquisicdo de acOes de emissdo do gestor e de companhias integrantes de seu grupo
econdmico, exceto no caso de a politica de investimento consistir em buscar reproduzir indice
de mercado do qual as referidas a¢des facam parte, hipdtese em que podem ser adquiridas na
mesma proporcdo de sua participagao no respectivo indice.

A vedacdo supracitada ndo sera aplicavel quando a politica de investimento consistir em
investir, no minimo, 95% do patriménio liquido em ac¢des ou certificados de deposito de acdes
do proprio gestor ou companhias de seu grupo econémico, ou a¢des que integrem indice geral
representativo das acdes de maior negociabilidade no mercado brasileiro.

6.2. Quanto a modalidade de ativos financeiros

6.2.1. até 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do fundo, para o conjunto dos
seguintes ativos:

a) cotas de FIF destinadas exclusivamente a investidores qualificados, sendo de 5% o
limite para aplicagdo em cotas de FIF destinadas exclusivamente a investidores
profissionais;

b) cotas de fundos de investimento imobiliario- FllI;

c) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios — FIDC, sendo 5% o limite para
aplicacdo em cotas de FIDC cujas politicas de investimento admitam a aquisicdo de
direitos creditorios ndo-padronizados

d) certificados de recebiveis, sendo de 5% o limite para aplicacdo em certificados de
recebiveis cujo lastro seja composto por direitos creditorios ndo-padronizados

e) valores mobiliarios representativos de divida de emissdo de companhia emissora nao
registrada na CVM cotas de fundos de indice admitidos & negociacdo em mercado
organizado;

f) Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI.

6.2.2. Respeitado o limite imposto no inciso | acima, até 15% (cinco por cento) do
patrimonio liquido do fundo, para o conjunto dos seguintes ativos:

a) cotas de Fundos de Investimento em participagdes — FIP
b) cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais —

FIAGRO, sendo de 5% o limite para aplicacdo em cotas de FIAGRO cujas
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politicas de investimento admitam a aquisicdo de direitos creditorios nao-

padronizados

6.2.3. Respeitado o limite imposto no inciso | acima, até 10% (cinco por cento) do
patrimonio liquido do fundo, para o conjunto dos seguintes ativos:

6.2.4.

Versao
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a)

b)

d)

titulos e contratos de investimento coletivo, o que inclui, mas ndo se limita, aos
CIC-hoteleiros;

CBIO e créditos de carbono; e

Criptoativos;

valores mobiliarios emitidos por meio de plataformas eletronicas de
investimento participativo, desde que sejam objeto de escrituracédo realizada por

escriturador autorizado pela CVM

Nao ha limite de concentracdo por modalidade de ativo financeiro para o
investimento em:

a)
b)

c)

d)

9)
h)

titulos publicos federais e operacGes compromissadas lastreadas nestes titulos;
ouro financeiro, desde que negociado em mercado organizado;

titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e opera¢fes compromissadas lastreadas
nesses titulos;

notas promissorias, debéntures, notas comerciais, agBes e certificados de
deposito de valores mobiliarios, desde que tenham sido emitidas por companhias
abertas e objeto de oferta publica;

bdnus e recibos de subscricdo, cupons e quaisquer outros ativos decorrentes dos
valores mobiliarios referidos no item d;

cotas de classe de FIF destinadas ao publico em geral;

ETF;

BDR-Ac¢06es, BDR-Divida Corporativa e BDR-ETF;

ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica emisséo de valores mobiliarios,
desde que essa aplicacdo em especifico constitua a politica de investimento da
classe e 0s ativos tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto de oferta
publica;
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j) contratos derivativos, exceto se referenciados nos ativos listados acima;

6.2.5. Somente as classes exclusivamente destinadas a investidores profissionais, nos
limites previstos em seus regulamentos, podem aplicar recursos em classes de
cotas das seguintes categorias

a) fundos de financiamento da indudstria cinematografica nacional - FUNCINE;

b) fundos muatuos de a¢des incentivadas - FMALI; e;

c) fundos de investimento cultural e artistico — FICART;

d) Operacdes de empréstimo de titulos e valores mobiliarios;

e) Acdes admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou entidade de balcédo
organizado; b6énus ou recibos de subscricéo e certificados de deposito de acbes
admitidos a negociacdo em bolsa de valores ou entidade de balcdo organizado
e Brazilian Depositary Receipts classificados como Nivel Il e IlI;

f) Compra ou venda de quaisquer Ativos Financeiros por valores discrepantes do
preco de mercado, ainda que tais precos se afigurem vantajosos ao Fundo e aos
Cotistas;

g) NegociagOes com ouro.

Em relacdo aos fundos liquidos, que seguem a RCVM 175/22 em seu Anexo Normativo

I, a Oliveira Trust utiliza o sistema Nexxus para realizacdo de controles adicionais.

7. ESTRUTURA

A Diretoria, por meio de sua equipe profissional, atua no sentido de:

o facilitar a identificacdo dos riscos e 0 seu gerenciamento;
# propiciar maior seguranga na execucédo das atividades;
<+ minimizar a probabilidade de ocorréncia dos riscos envolvidos; e

+ criar mecanismos para a melhoria dos controles.

O resultado do acompanhamento das atividades (monitoramento e avaliacdo) deve ser reportado

ao Diretor com responsabilidade pelos riscos da Instituicdo, pelos Gestores de cada processo.
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8. RELATORIOS DE GESTAO DE RISCO

Mensalmente a equipe de Riscos envia o relatério para o diretor responsavel pelo
gerenciamento de risco e para os demais envolvidos no processo, com a finalidade de apresentar
as informacdes quantitativas e qualitativas referentes ao processo de gerenciamento de riscos

de crédito, mercado e liquidez dos fundos administrados pela Oliveira Trust.

Ainda, anualmente, a equipe de Compliance envia relatério para o diretor responsavel pelo
gerenciamento de risco, com a finalidade de apresentar as informacdes quantitativas e

qualitativas referentes ao processo de gerenciamento de risco operacional da Oliveira Trust.

9. CONSIDERACOES FINAIS

Este documento se estende ao(s) colaborador(es) de Gestdo de Riscos dos Fundos e demais
colaboradores que venham a interagir de forma direta ou indiretamente com o procedimento de

gestdo de riscos de fundos, concedido aos 6rgaos reguladores, quando solicitado.

Em caso de davidas ou esclarecimentos sobre o contetdo deste documento ou sobre a aplicacéo
da mesma em relagdo a algum assunto especifico, entrar em contato com a Diretoria de Gestao
de Riscos e Compliance.

10. APROVACAO

Esta Politica devera ser revisada e atualizada anualmente.

Versao Revisado/ Aprovado Responsavel
21/05/2025 . Revisado * Coordenadora de Gestao de Risco
2025.1 21/05/2025 Revisado Gerente de Gestéo de Fundos (Ger3)
2025.1 21/05/2025 Aprovado Diretoria de Compliance
2025.1 21/05/2025 Aprovado Diretoria — CEO
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