CENTRAIS EOLICAS IMBURANA MACHO S.A.

(Em Recuperacao Judicial)
Relatorio do auditor independente

Demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2020

AOR/FD/JC/TM 3484/21



CENTRAIS EOLICAS IMBURANA MACHO S.A.
(Em Recuperacéo Judicial)

Demonstragdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2020

Contelido

Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras
Balancos patrimoniais

Demonstracdes do resultado

Demonstracdes do resultado abrangente

Demonstracdes das mutacdes do patrimdénio liquido

Demonstracdes dos fluxos de caixa



Tel.: +55 71 3271 0598 Av. Tancredo Neves, 2539 )
www.bdo.com.br Torre Nova lorque, 14° andar, Caminho das Arvores

—— Salvador, BA - Brasil - 41820-021

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Aos

Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Centrais Eélicas Imburana Macho S.A. - Em recuperacéo judicial
Caetité - BA

Opinido com ressalva

Examinamos as demonstracdes financeiras da Centrais Eoélicas Imburana Macho S.A. - Em
recuperacdo judicial (““Companhia’), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro
de 2020, e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos do assunto descrito na se¢do a seguir intitulada “Base
para opinido com ressalva’, as demonstragBes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Centrais
Eolicas Imburana Macho S.A. - Em recuperacéo judicial, o desempenho de suas operagfes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Base para opinido com ressalva
Aprovacédo das demonstrac@es financeiras e destinagcfes dos resultados de exercicios anteriores

As demonstracdes financeiras da Centrais Edlicas Imburana Macho S.A. - Em recuperacéo judicial
referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019, 2018, 2017, 2016, 2015, 2014 e 2013,
bem como as destinag6es do resultado daqueles exercicios, ndo foram aprovadas em Assembleia Geral
Ordinaria, conforme previsto no artigo 132 da Lei das Sociedades Anbnimas (Lei n° 6.404/76). As
demonstracg@es financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, e comparativa referente
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, foram preparadas no pressuposto de que, apesar da
auséncia da aprovacdo em Assembleia Geral Ordinaria, as demonstrag6es financeiras, bem como as
destinacdes do resultado daquele exercicio, foram aprovadas pelos acionistas.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢cfes financeiras”. Somos
independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido com ressalva.

BDO RCS Auditores Independentes, uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia do Reino
Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Enfases

Plano de Recuperacao Judicial (PRJ)

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 1.2, a controladora Renova Energia e determinadas
controladas, protocolaram, em 16 de outubro de 2019, Pedido de Recuperacdo Judicial, tendo ele
sido deferido pelo Juizo da Recuperacao Judicial da 22 Vara de Faléncias e Recuperacdes Judiciais da
Comarca do Estado de S&o Paulo, nessa mesma data. Adicionalmente, em 18 de dezembro de 2020 os
planos de recuperacao judicial tiveram os seus planos aprovados em Assembleia Geral de Credores e
homologados pelo Juizo da Recuperacéo Judicial nessa mesma data, com decisdo publicada no Diario
Oficial do Estado de Sdo Paulo em 14 de janeiro de 2021. Com base na opinido de seus assessores
juridicos, bem como no seu melhor entendimento, a Administracdo reconheceu os efeitos contabeis
do Plano de Recuperacdo Judicial, na data da homologacdo do plano. Nossa opinido ndo contém
modificacdo relacionada a esse assunto.

Outros assuntos
Valores correspondentes

As demonstracdes financeiras correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019,
apresentados para fins de comparacgdo, foram examinadas por outros auditores independentes que
emitiram relatério de auditoria com abstencdo de opinido em 11 de agosto de 2020, quanto as
incertezas relacionadas a auséncia de aprovacdo e homologacéo do Plano de Recuperagao Judicial e
incertezas de continuidade operacional. Com a aprovacdo e homologacédo do Plano de Recuperacéo
Judicial em 18 de dezembro de 2020, nosso entendimento foi que estas incertezas foram superadas
para esse exercicio.

Responsabilidades da Administracédo e da governanca pelas demonstracdes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a Administracdo é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdées.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracdo das demonstracées financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢bes relevantes existentes. As
distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragGes financeiras.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

= Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracbes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacbes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

» Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracao;

= Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢cBes que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manterem em continuidade operacional;

» Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgaces e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacédo adequada;

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 11 de junho de 2021.

IBDO
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CENTRAIS EOLICAS IMBURANA MACHO S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

BALANCOS PATRIMONIAIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019
(Em milhares de reais - R$)

Nota

ATIVO explicativa 31/12/2020 31/12/2019
CIRCULANTE

Tributos a recuperar 149 130
Despesas antecipadas 7 1
Total do ativo circulante 156 131
NAO CIRCULANTE

Depositos Judiciais 2 2
Imobilizado 3 51.194 51.175
Total do ativo nao circulante 51.196 51.177
TOTAL DO ATIVO 51.352 51.308

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE
Fornecedores

Tributos a recolher
Arrendamentos a pagar
Partes relacionadas

Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE

Fornecedores

Arrendamentos a pagar

Partes relacionadas

Outras contas a pagar

Provisao para riscos civeis, fiscais e trabalhistas
Total do passivo néo circulante

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

Reserva de capital
Prejuizos acumulados
Total do patrimdnio liquido

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

Nota
explicativa 31/12/2020 31/12/2019
4 29 3.933
26 20
3.2 2 3
5 591 305
648 4.261
4 3.555 -
3.2 398 363
5 1.602 715
87 -
6 - 84
5.642 1.162
7
55.734 55.734
33.060 33.060
(43.732) (42.909)
45.062 45.885
51.352 51.308




CENTRAIS EOLICAS IMBURANA MACHO S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Nota
explicativa 31/12/2020 31/12/2019

RECEITA (DESPESAS)

Gerais e administrativas (448) (358)
Amortizagoes 3 (16) (14)
Reducédo ao valor recuperavel de ativo imobilizado 3 - (7.888)
Outras despesas (543) (500)
Total 8 (1.007) (8.760)
PREJUIZO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO (1.007) (8.760)

RESULTADO FINANCEIRO
Despesas financeiras 9 184 (1.020)

PREJUIZO DO EXERCICIO (823) (9.780)

Prejuizo basico e diluido por acdo (expressos em
reais - R$) 7.3 (0,01) (0,11)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




CENTRAIS EOLICAS IMBURANA MACHO S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019
(Em milhares de reais - R$)

31/12/2020 31/12/2019
Prejuizo do exercicio (823) (9.780)
Outros resultados abrangentes - -
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO (823) (9.780)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




CENTRAIS EOLICAS IMBURANA MACHO S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019
(Em milhares de reais - R$)

Total do
Nota Capital Capital Reserva Prejuizos patrimonio

explicativa social a integralizar de capital acumulados liquido
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 55.734 (1.943) 33.060 (33.129) 53.722
Aumento de capital 7.2 - 1.943 - - 1.943
Prejuizo do exercicio - - - (9.780) (9.780)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 55.734 - 33.060 (42.909) 45.885
Prejuizo do exercicio - - - (823) (823)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 7 55.734 - 33.060 (43.732) 45.062

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.




CENTRAIS EOLICAS IMBURANA MACHO S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019
(Em milhares de reais - R$)

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Prejuizo do exercicio
Ajustes para reconciliar o prejuizo do exercicio com
o caixa aplicado nas atividades operacionais:
Amortizagles
Reducao ao valor recuperavel de ativo imobilizado
Proviséo para riscos civeis, fiscais e trabalhistas
Juros sobre fornecedores e tributos a recolher

(Aumento) reducéo nos ativos operacionais:
Tributos a recuperar
Despesas antecipadas

Aumento (reducdo) nos passivos operacionais:

Fornecedores
Tributos a recolher

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Partes relacionadas
Pagamento de passivo de arrendamento
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

31/12/2020 31/12/2019
(823) (9.780)
17 14
- 7.888
3 42
(251) 957
(19) (49)
(6) 62
(39) 121
4 (67)
(1.114) (812)
1.173 864
(59) (53)
1.114 811
- €5
- 1
- €5
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CENTRAIS EOLICAS IMBURANA MACHO S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Em milhares de reais — R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. INFORMACOES GERAIS

A Centrais Eo6licas Imburana Macho S.A. — em recuperacao judicial (“Companhia”) é uma
sociedade por acdes de capital fechado controlada diretamente pela Diamantina Eolica
Participacbes S.A. — em recuperacao judicial (“Diamantina”) e que faz parte do Complexo
Edlico Alto Sertao Il - Fase A (AS Il — Fase A), do Grupo Renova que representa as empresas
sob controle direto ou indireto da Renova Energia S.A. — em recuperacao judicial (“Renova
Energia™), holding final do “Grupo Renova”. A Companhia foi constituida em 13 de agosto de
2013 e tem por objeto social projetar, implantar, operar e explorar especificamente em
parque edlico, localizado no Estado da Bahia e atualmente encontra-se com as obras de
construcdo de seu ativo paralisadas.

Em regime de autorizacédo, tera toda a sua producdo comercializada no mercado livre pela
parte relacionada Renova Comercializadora de Energia S.A. — em recuperacdo judicial
(“Renova Comercializadora”) — controlada direta da Renova Energia. Segundo Portaria n®
5085 da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”), o periodo de autorizacdo da
Companhia é de 30 anos a partir de 26 de marco de 2015. A capacidade de producao instalada
do parque edlico “Imburana Macho” é de 16,2 MWh,

(*) Informacdo ndo examinada pelos auditores independentes.
1.1. Operacao comercial

O contrato estabelece que o parque deveria entrar em operagdo comercial em 1° de julho de
2015, contudo esta atrasado. Assim para cumprir com as obrigacdes de fornecimento
previstas no contrato, a Renova Comercializadora compra energia no mercado.

Adicionalmente a controladora indireta Renova Energia, possui procedimentos administrativos
ainda em fase instrutéria perante a ANEEL referente as obrigaces presentes nas Resolugdes
Autorizativas dos parques edlicos AS Il — Fase A e nos Contratos de Energia de Reserva do
LER 2013 e que requerem inclusive a suspensao das referidas Resolu¢cdes Autorizativas. A
Administracdo da Companhia vem atendendo aos prazos estabelecidos nos referidos
procedimentos administrativos com o objetivo de demonstrar a ANEEL a conexdo e beneficios
entre tais obrigagcbes e o previsto nos Planos de Recuperacdo Judicial aprovados pela
Assembleia Geral de Credores e homologado judicialmente no Gltimo dia 18 de dezembro de
2020. Até a data da emissdo das presentes demonstracdes financeiras ndo havia nenhuma
modificacdo no contexto desses procedimentos administrativos.

1.2. Recuperacéo judicial

Em 16 de outubro de 2019 a controladora indireta Renova Energia e determinadas
controladas, incluindo a Companhia, protocolaram pedido de Recuperacdo Judicial, na
Comarca da Capital de S&o Paulo, com fundamento na Lei n® 11.101/2005 (Processo ho.
1103257-54.2019.8.26.0100 perante a 22 Vara de Faléncias e Recuperacdes Judiciais da
Comarca da Capital de S&o Paulo), o qual foi deferido nessa mesma data.

Inicialmente, a controladora indireta Renova Energia apresentou um dnico plano consolidando
todas as empresas recuperandas. No decorrer das negociagdes esse plano foi desmembrado
em dois, sendo um plano referente exclusivamente as Sociedades do Projeto Alto Sertéo IllI
— Fase A vinculadas ao financiamento originalmente obtido junto ao BNDES, que inclui a
Companhia, e um segundo plano contemplando a controladora indireta Renova Energia e as
demais Sociedades em recuperacédo judicial do Grupo Renova, com o objetivo de buscar uma
estrutura de recuperacdo que possibilite atender melhor aos interesses de credores e
recuperandas.

11



CENTRAIS EOLICAS IMBURANA MACHO S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

Em

18 de dezembro de 2020 o Grupo Renova protocolou novos planos de recuperacéo judicial,

0s quais foram aprovados em Assembleias Gerais de Credores realizada nessa mesma data.

Os

referidos planos foram homologados pelo Juizo da Recuperacdo judicial em 18 de

dezembro de 2020, tendo a decisdo sido publicada no Diario da Justica Eletrénico do Tribunal
de Justica do Estado de S&o Paulo em 14 de janeiro de 2021. De acordo com o entendimento
da Administracdo, suportado inclusive pelos seus assessores juridicos que acompanham o
tema, a Companhia reconheceu os efeitos contabeis do Plano de Recuperacdo Judicial no
exercicio de 2020 considerando a data da aprovacao pela Assembleia Geral de Credores e
homologacédo do pelo Juizo.

Para a recuperacado da saude financeira do Grupo Renova, os planos preveem:

a)

b)

c)

d)

a captacdo do empréstimo ponte na modalidade Debtor in Possession (“DIP”) para
finalizacdo das obras do Complexo Edlico Alto Sertao Il —Fase A. Acgéo iniciada em 17 de
dezembro de 2020 com a formalizacdo da contratacdo do DIP pela parte relacionada
Chipley SP Participacfes S.A. — em recuperacao judicial (“Chipley”) e coobrigacdes da
controladora indireta Renova Energia e da Renova Participacdes S.A. - em recuperacao
Judicial, por meio de uma Cédula de Crédito Bancario emitida em favor da QI Sociedade
de Crédito Ltda., estruturada pela Quadra Gestao de Recursos Ltda (“Quadra Capital™),
no valor de R$ 350.000, cujo recurso foi recebido em 05 de marco de 2021 (nota 14.1);

alienacdo de ativos para adequar a estrutura de capital do Grupo Renova. Os planos
preveem a alienacdo de a) 51% das ac¢des representativas do capital social da Brasil PCH
detidas pela parte relacionada Chipley (“UPl Brasil PCH”), b) 100% das acdes
representativas do capital social da parte relacionada SF 120 Participa¢cdes Societéarias
S.A. (“UPI Mina de Ouro™), ¢) 100% das acfes representativas do capital social da parte
relacionada Enerbras Centrais Elétricas S.A. (“UPI Enerbras™), d) UPI AS Ill Fase B que
engloba os projetos de geracdo de energia atualmente sob a titularidade das empresas
que compdem o Alto Sertdo Il — Fase B (nota 14.2) e, e) outros projetos em
desenvolvimento;

negociacdo dos passivos para alinhar a capacidade de pagamento das dividas a geracao
de recursos; e
conclusédo dos parques do Complexo Eélico Alto Sertédo Il —Fase A, gerando empregos,

energia e assegurando a continuidade da Companhia.

Os passivos da Companhia negociados no ambito da recuperacéo judicial estdo centralizados

nas classes Ill e 1V conforme apresentado a seguir:

Saldo aprovado no plano Saldo em
Classes de recuperacao judicial Juros 31/12/2020
Classe Ill - credores quirografarios 3.634 15 3.649
Classe IV - credores microempresas
e empresas de pequeno porte 18 - 18
Total 3.652 15 3.667
A Classe 11l é composta pelos credores quirografarios que serédo pagos da seguinte forma:

a) Pagamentos iniciais no montante de até R$ 2 serd pago a cada credor quirografério,
limitado ao valor do respectivo crédito, sendo R$ 1 em até 90 dias e mais R$ 1 em até
180 dias a contar da data da publicacdo sem a incidéncia de correcdo monetaria e
juros.
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CENTRAIS EOLICAS IMBURANA MACHO S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

b) O saldo remanescente sera reajustado pelo equivalente a 0,5% a.a. acrescido da
variacdo da TR, a partir da data do pedido de recuperacéo judicial.

¢) Durante os primeiros 24 meses, serao realizados pagamentos semestrais de R$ 100 a
ser distribuido de forma pro rata entre os credores quirografarios na proporcdo dos
seus respectivos créditos, iniciando-se a partir de 6 meses da data da publicagao.
Eventuais saldos de juros ndo cobertos pelos pagamentos semestrais serdo
capitalizados semestralmente ao principal. Apds esse periodo, o saldo de juros passara
a ser pago em parcelas semestrais, juntamente com as parcelas de principal.

d) O principal serd pago em 24 parcelas semestrais sucessivas, vencendo-se a primeira
no més imediatamente seguinte ao término da caréncia de principal, e as demais a
cada 6 (seis) meses, de acordo com as porcentagens de amortizacao abaixo:

12 parcela 22 parcela 12 parcela 22 parcela
Ano semestral semestral Ano semestral semestral

Ano 3 2,5% 2,5% Ano 9 2,5% 5,0%
Ano 4 2,5% 2,5% Ano 10 5,0% 5,0%
Ano 5 2,5% 2,5% Ano 11 5,0% 5,0%
Ano 6 2,5% 2,5% Ano 12 5,0% 5,0%
Ano 7 2,5% 2,5% Ano 13 5,0% 5,0%
Ano 8 2,5% 2,5% Ano 14 10,0% 12,5%

A Classe IV é composta por credores microempresas e empresas de pequeno porte que
receberdo o pagamento inicial no montante de até R$ 20 por credor, em parcela unica e
limitado ao seu crédito, em até 90 dias a contar da data da publicacdo. O saldo remanescente
sera pago em até 12 meses com a correcgdo de 100% do CDI.

A integra dos Planos de Recuperacado Judicial aprovados, a ata da Assembleia Geral de
Credores, bem como todas as informacdes referentes ao processo de recuperacéo judicial da
Companhia estdo disponiveis no website da CVM (www.cvm.gov.br) e de relagdes com
investidores (http://ri.renovaenergia.com.br). As informacdes acima resumidas devem ser
lidas em conjunto com o Plano de recuperacéo judicial propriamente dito.

1.3. Continuidade operacional

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a Companhia incorreu em prejuizo de R$823
(2019, R$9.780), e possui prejuizos acumulados de R$43.732 (2019, R$42.909), bem como
passivos circulantes em excesso aos ativos circulantes no montante de R$492 (2019,
R$4.130).

Este cenario reflete os efeitos do plano de recuperacédo judicial, que permitiu a celebracado de
acordos para equacionar o passivo da Companhia, com a repactuacao das taxas de juros e
alongando os prazos para quitacao da divida. Ainda em linha com plano i) em 05 de margo
de 2021 o Grupo Renova recebeu o montante de R$362.465 referente ao empréstimo DIP
assinado em 17 de dezembro de 2020 (Nota 14.1), ii) com recursos em caixa, o0 Grupo Renova
deu andamento a contratacdo dos fornecedores para retomada da obra dos parques do Alto
Sertéo Il — Fase A, iii) em 06 de abril de 2021, o Grupo Renova concluiu a venda das acdes
da UPI Fase B, no montante de R$ 50.730, reforcando o caixa para cumprimento do plano
(Nota 14.2), iv) foram contratados assessores para conduzir o processo de vendas dos ativos
mencionados na Nota 1.2 junto a potenciais interessados, e v) reducdo do passivo do Grupo
Renova mediante a capitalizacdo de créditos com terceiros, no montante de R$332.416 (Nota
14.4).
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A recuperacdo judicial faz parte da reestruturacdo do Grupo Renova e tem por objetivo
recuperar a saude financeira do Grupo Renova, bem como preparar uma base sélida para os
préoximos anos, com foco na rentabilidade dos negdécios do Grupo Renova. Assim, estas
demonstrac¢des financeiras foram preparadas com base no pressuposto da continuidade.

1.4. COVID-19 — Coronavirus - Impactos para a Companhia

No inicio da pandemia houve impacto negativo em diversos setores da economia global, e
consequentemente, a demanda por energia. Porém no ultimo trimestre de 2020 houve uma
retomada da economia e do consumo da energia. Em dezembro 2020, o Brasil registrou um
crescimento de 3,3% em relacdo ao mesmo més de 2019.

Para fins de elaboracdo das demonstracdes financeiras referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020, a administracdo da Companhia revisou suas atividades e projecdes, de
forma a identificar os possiveis impactos do COVID-19 nas suas atividades. Foram analisados
temas como: i) variacao de indicadores macroeconémicos, e ii) reducéo ao valor recuperavel
de ativos nao financeiros.

Dentro deste cenario a Companhia, em conjunto com a sua controladora, ndo tem expectativa
de impactos da COVID-19 no processo de recuperacdo judicial, em especial na alienacdo de
ativos e conclusédo dos parques edlicos. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e até
a data da emissao dessas demonstracdes financeiras ndo foram observados efeitos relevantes
decorrentes do COVID-19 nas operacdes da Companhia.

De forma geral, a Companhia, em conjunto com a sua controladora, implementou uma série
de medidas de precaucdo para que seus colaboradores, clientes, fornecedores e demais
publicos ndo se exponham a situacfes de risco, tais como: criacdo de protocolos de
prevencdo, restricdo de viagem nacionais e internacionais, utilizacdo de meios de
comunicacdo remota, home office etc.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1. Declaracédo de conformidade

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil (“BR GAAP”) que compreendem a legislagdo societaria, os pronunciamentos, as
orientacdes e as interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”)
e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”).

Todas as informacdes relevantes préprias das demonstracfes financeiras, e somente elas,
estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela administracdo em sua gestédo
das atividades da Companhia.

2.2. Aprovacéo das demonstracfes financeiras

As demonstracdes financeiras, as quais estdo expressas em milhares de reais, arredondadas
ao milhar mais préximo exceto quando indicado, foram aprovadas pela Administragcdo em 11
de junho de 2021.

2.3. Base de elaboracgdo, mensuracgdo e resumo das principais politicas contabeis

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico como base de

valor. O custo histérico geralmente é baseado no valor justo das contraprestacdes pagas em
troca de ativos.
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As politicas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nessas demonstracfes financeiras. O resumo das principais politicas
contabeis adotadas pela Companhia é como segue:

2.3.1. Instrumentos financeiros e gestdo de riscos

Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos quando a Companhia for parte das
disposi¢cbes contratuais dos instrumentos.

Os ativos e passivos financeiros séo inicialmente mensurados pelo valor justo. Os custos da
transacao diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissdo de ativos e passivos financeiros
(exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor justo no resultado) s&o
acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros, se aplicavel, apds
o reconhecimento inicial. Os custos da transacdo diretamente atribuiveis a aquisicao de ativos
e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado s&o reconhecidos imediatamente

no resultado.

Categoria de instrumentos financeiros

A categoria depende da finalidade para a qual os ativos e passivos financeiros foram
adquiridos ou contratados e é determinada no reconhecimento inicial dos instrumentos
financeiros.

Abaixo demonstramos as categorias de instrumentos financeiros aplicaveis a Companbhia.

a) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

S&o ativos mantidos para negociacdo ou designados como tal no momento do reconhecimento
inicial. A Companhia gerencia esses ativos e toma decisdo de compra e venda com base em
seus valores justos de acordo com a gestdo de riscos documentada e sua estratégia de
investimentos. Esses ativos financeiros sdo registrados pelo respectivo valor justo, cujas
mudancas sdo reconhecidas no resultado do exercicio. A Companhia classifica nessa categoria
0 caixa e equivalentes de caixa.

b) Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado

Sdo mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. Os principais
passivos financeiros da Companhia compreendem:

e Fornecedores (nota 4); e
e Transacfes com partes relacionadas (nota 5).

c) Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia ndo possui instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2020 e
de 2019.

2.3.2. Ativo imobilizado
2.3.2.1 Reconhecimento e mensuracdo
Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construcao,

deduzido de depreciacdo acumulada e perdas para redugéo ao valor recuperavel (impairment)
acumuladas, quando necessario.
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O custo dos ativos construidos pela propria entidade inclui o custo de materiais e méao de obra
direta, quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condicdo necessaria para que
esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administracdo, os custos de
desmontagem e de restauracdo do local onde estes ativos estéo localizados, quando aplicado,
e custos e juros de empréstimos e financiamentos obtidos de terceiros capitalizados durante
a fase de construcdo deduzidos das receitas financeiras dos recursos de terceiros néo
utilizados, quando aplicavel.

2.3.2.2 Depreciagao

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados pelo método linear no resultado do exercicio
baseado na vida Gtil econdmica estimada de cada componente. Terrenos ndo sdo depreciados.
Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a partir da data em que séo instalados e estao
disponiveis para uso, ou em caso de ativos construidos internamente, do dia em que a
construcéao é finalizada e o ativo esta disponivel para utilizagdo.

2.3.2.3 Provisao para desmantelamento

As provisdes para desmantelamento sdo constituidas quando existe uma obrigacdo legal ou
contratual no final da vida atil dos ativos, para fazer face as respectivas responsabilidades
relativas as despesas com a reposi¢cdo dos locais e terrenos em seu estado original. Estas
provisdes séo calculadas com base no valor atual das respectivas responsabilidades futuras e
sdo registradas por contrapartida de um aumento do respectivo imobilizado, sendo
amortizados de forma linear pelo periodo de vida util média esperada desses ativos. A
Companhia adota como pratica contabil a contabilizacdo dessa provisdo quando da entrada
em operacdo comercial do parque edlico.

2.3.3. Provisoes

Uma provisdo é reconhecida para obrigacdes presentes (legal ou presumida) resultante de
eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confiavel e cuja
liuidagéo seja provavel.

O valor reconhecido como provisao é a melhor estimativa das considerac¢fes requeridas para
liuidar a obrigagdo no final de cada periodo de relatério, considerando-se os riscos e as
incertezas relativos a obrigacdo. Quando a provisdo € mensurada com base nos fluxos de
caixa estimados para liquidar a obrigacdo, seu valor contabil corresponde ao valor presente

desses fluxos de caixa (em que o efeito do valor temporal do dinheiro é relevante).

Quando algum ou todos os beneficios econdmicos requeridos para liquidacdo de uma provisao
sao esperados que sejam recuperados de um terceiro, um ativo é reconhecido se, e somente
se, o reembolso for virtualmente certo e o valor puder ser mensurado de forma confiavel.

2.4. Principais julgamentos contabeis e fontes de incertezas nas estimativas

A elaboracédo das demonstracfes financeiras da Companhia exige que a Administracédo faca
julgamentos, estimativas e utilize premissas que afetem os valores demonstrados de receitas,
despesas, ativos e passivos, inclusive na evidenciacdo dos passivos contingentes no
encerramento do exercicio, porém, as incertezas quanto a essas premissas e estimativas
podem gerar resultados que exijam ajustes substanciais ao valor contabil do ativo ou passivo
afetado em periodos ou exercicios futuros. O principal julgamento, estimativa e premissa
utilizado para a elaboracdo dessas demonstracdes financeiras esta listado a seguir:
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2.4.1. Reducao ao valor recuperavel de ativos

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor recuperavel de seus ativos tangiveis e
intangiveis para determinar se ha indicagdo de que tais ativos sofreram alguma perda por
reducdo ao valor recuperavel. Se houver tal indicacdo, o montante recuperavel do ativo é
estimado com a finalidade de mensura o montante dessa perda. Quando néo for possivel
estimar o montante recuperavel de um ativo individualmente a Companhia calcula o montante
recuperavel da unidade geradora de caixa a qual pertence o ativo.

Quando uma base de alocacdo razoavel e consistente pode ser identificada, os ativos
corporativos também sao alocados as unidades geradoras de caixa individuais ou ao menor
grupo de unidades geradoras de caixa para o qual uma base de alocacdo razoavel e
consistente possa ser identificada.

O montante recuperavel € o maior valor entre o valor justo menos os custos na venda ou o
valor em uso. Na avaliagdo do valor em uso os fluxos de caixa futuros estimados s&o
descontados ao valor presente pela taxa de desconto, antes dos impostos que reflita uma
avaliacdo atual de mercado do valor da moeda no tempo e os riscos especificos do ativo para
o0 qual a estimativa de fluxos de caixa futuros néo foi ajustada.

Se o montante recuperavel calculado de um ativo (ou unidade geradora de caixa) for menor
que seu valor contabil, o valor contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa) € reduzido ao
valor recuperavel. A perda por reducéo ao valor recuperavel é reconhecida imediatamente no
resultado.

2.5. Adocdo de pronunciamentos contabeis, orientacdes e interpretacdes novos e/ou
revisados

a) Em vigor a partir de 1° de janeiro de 2020:

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a Administracdo da Companhia avaliou
seus efeitos e a conclusdo é de que ndo ha impactos em suas demonstragdes contabeis.

b) Normas emitidas, mas ainda ndo vigentes

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas nao ainda em vigor até a data
de emissdo das demonstracdes financeiras da Companhia, estdo listadas a seguir. A
Companhia pretende adotar estas normas e interpretacdfes novas e alteradas, se cabivel,

quando entrarem em vigor.

- Imobilizado: Receitas antes do uso pretendido (alteracbes ao CPC 27/1AS 16);
- Classificacdo do Passivo em Circulante (alteracdes ao CPC 26/1AS 1).
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3. IMOBILIZADO

Saldo em Saldo em Reclassifica¢des Saldo em
31/12/2018 Adi¢bes 31/12/2019 Adicdes entre rubricas  31/12/2020

Imobilizado em curso

Terrenos 393 - 393 - () 391
Edificacdes, obras civis e

benfeitorias 10.024 - 10.024 - 1 10.025
Torres de medicédo 157 - 157 - - 157
A ratear 11.457 - 11.457 - - 11.457
Aerogeradores 55.445 1.943 57.388 - - 57.388
Equipamentos de substacédo 6.634 - 6.634 - - 6.634

Adiantamentos a fornecedores - - - - - -

Proviséo para perda ao valor

recuperavel do imobilizado (27.344) (7.888) (35.232) - 1 (35.231)
Total do imobilizado em curso 56.766 (5.945) 50.821 - - 50.821

Direito de uso

Contratos de arrendamento - 368 368 36 - 404

(-) Amortizacéo contratos de

arrendamento - despesa - (14) (14) (17) - (31)
Total direito de uso - 354 354 19 - 373
Total do imobilizado 56.766 (5.591) 51.175 19 - 51.194

O saldo do imobilizado refere-se basicamente a compra de aerogeradores, obras civis,
subestacdes e gastos diversos com a construcao do parque edlico, cujas obras encontram-se
paralisadas.

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia procedeu a revisdo do valor recuperavel de seu
ativo imobilizado utilizando o método do valor em uso dos ativos e considerando a taxa de
desconto real (calculada pela metodologia wacc) utilizada para calcular o valor presente dos
fluxos de caixa dos projetos de 5,56% ao ano, e nao identificou necessidade de complementar
a provisao constituida em exercicios anteriores.

3.1 Desmantelamento

A provisdo para desmantelamento de ativos refere-se aos custos e despesas a serem
incorridos, assim como a obrigacdo que a entidade deverd liquidar, no futuro, para retirada
de servico dos seus ativos de longo prazo relacionados aos parques eodlicos e reconstituicao
do terreno. A Companhia estima um custo aproximado de R$2.226, calculado a valor
presente, a ser contabilizado quando da entrada em operacdo comercial dos parques edélicos
que atualmente encontram-se em construcdo, conforme sua pratica contabil. A mensuracgao
inicial sera reconhecida como um passivo descontado a valor presente e, posteriormente,
através do acréscimo de despesas financeiras ao longo do tempo. O custo de desativacdo de
ativos equivalente ao passivo inicial é capitalizado como parte do valor contabil do ativo sendo
depreciado pelo prazo restante da autorizacéo.
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3.2 Direito de uso — Arrendamentos

Em 1° de janeiro de 2020, a Companhia identificou 1 contrato de arrendamento de terras
aderentes aos critérios de reconhecimento e mensuracdo estabelecidos na norma CPC 06
(R2). Para esse contrato, a Companhia reconheceu o passivo dos pagamentos futuros e o
direito de uso do ativo arrendado, conforme segue:

31/12/2020 31/12/2020
Ativo Passivo
N&o circulante Circulante
Imobilizado Arrendamentos a pagar 60
Direito de uso do ativo arrendado 404 (-) Juros a apropriar (58)
(-) Direito de uso - contrato de Total do passivo circulante 2
arrendamento (31)
373 N&o circulante
Arrendamentos a pagar 1.441
(-) Juros a apropriar (1.043)
Total do passivo néo circulante 398
Ativo total 373 Passivo total 400

Para determinacdo do valor justo de arrendamento, foi aplicada uma taxa de desconto,
calculada com base nas taxas incrementais de empréstimos da Companhia que variou entre
14,03% a.a. e 15,66% a.a. aos pagamentos minimos previstos, considerando-se o0 prazo de
vigéncia do contrato de arrendamento ou da autorizacdo, o que for menor, conforme o caso.

Adicionalmente, a Companhia reconheceu no resultado do exercicio a amortizacdo dos ativos
de direito de uso e despesa de juros sobre obrigacdes de arrendamento:

Despesa
Amortizacao direito de uso 16

Resultado financeiro
Juros sobre obrigacdo de arrendamento 57

Total 73

Em 31 de dezembro de 2020, o escalonamento dos vencimentos € como segue:

Ano de vencimento Juros Principal
2021 58 60

2022 58 60

2023 58 60

2024 57 60

2025 a 2029 280 301
2030 a 2034 257 300
2035 a 2039 212 300
2040 a 2044 117 300
2045 4 60

Total 1.101 1.501
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4. FORNECEDORES

Fornecedores
Fornecedores recuperacao judicial

Total

Apresentados como:
Circulante

Nao circulante

Total

31/12/2020 31/12/2019
4 3.933

3.580 -
3.584 3.933

29 3.933

3.555 -
3.584 3.933

Em 31 de dezembro de 2020 o saldo a pagar de fornecedores que compdem os credores do
plano de recuperacao judicial, conforme divulgado na nota 1.2, totaliza R$3.580, sendo

R$3.562 - Classe |1l e R$18 - Classe IV.

5. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
Passivo Resultado
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Matuo®
Diamantina 48 - - -

Rateio de despesa®

Renova 591 305 (144) (230)
Adiantamento para futuro

aumento de capital©

Diamantina 1.554 715 - -
Total 2.145 1.020 (144) (230)

a) Mutuos realizados com a Controladora com o

objetivo de suprir a necessidade de caixa

da Companhia. Esses contratos estao sujeitos a atualizacao pela TR.

b) Rateio de despesa - refere-se a reembolso de despesas realizadas de forma centralizada
pela controladora indireta Renova Energia que sdo rateadas e reembolsadas pelas
controladas, essas despesas referem-se basicamente a gastos com pessoal, aluguel e

telefonia.

c) Adiantamento para futuro aumento de capital — refere-se ao recurso aportado pela
controladora Diamantina na Companhia, cuja capitalizacdo ocorreu em 22 de marco de

2021.

REMUNERAGAO DO PESSOAL CHAVE DA ADMINISTRAGAO

A remuneracgao dos administradores da Companhia esta centralizada na Renova Energia, e é
rateada entre as controladas do grupo, conforme exposto no item (b) acima.
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6. PROVISAO PARA RISCOS CIVEIS, FISCAIS E TRABALHISTAS
Em 31 de dezembro de 2020 a Companhia revisou a provisdo anteriormente constituida, no
montante de R$84 para fazer face aos riscos civeis relacionados a acao civel ajuizada por

terceiros em razao de inadimplemento das obriga¢des contratuais, ajustando os saldos devidos
ao plano de recuperacao judicial, e transferindo-o para a rubrica de outras contas a pagar.

7. PATRIMONIO LIQUIDO

7.1 Capital social

O capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2020 e 2019 é de R$55.734
e esta dividido em 88.793.749 acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

7.2 Aumento de capital

Em 03 dezembro de 2018, a Assembleia Geral Extraordinaria (“AGE”), aprovou a
rerratificacdo do Boletim de Subscricdo objeto do anexo Il da ata da AGE realizada em 8 de
dezembro de 2017, para corrigir a forma de integralizacdo do montante de R$14.038,
conforme segue: capitalizacdo de (i) adiantamento para futuro aumento de capital, no valor
R$8.016; (ii) gastos registrados no ativo imobilizado da acionista Diamantina, no valor de
R$3.585; (iii) créditos detidos pela acionista Diamantina contra a Companhia em razao de
rateio de despesas, no valor de R$494; e (iv) crédito a ser detido, via cesséo, pela Diamantina
contra a Alstom Energias Renovaveis Ltda. em decorréncia da reducdo de capital da Centrais
Edlicas Bela Vista XIV S.A., no valor de R$1.943, sendo R$9.125 destinados a conta de capital
social e R$4.913 a conta de reserva de capital. Os itens i, ii e iii, no montante de R$12.095
foram integralizados naquela mesma data e o item iv, no valor de R$1.943, foi integralizado
em 21 de maio de 2019.

7.3 Prejuizo por acédo

O prejuizo basico por acédo é calculado por meio da divisdo do prejuizo do periodo atribuido
aos detentores de acdes ordinarias da Companhia pela quantidade média ponderada de agfes
ordinarias e preferenciais disponiveis durante o exercicio. A Companhia ndo possui diluicao
de acdes.

O quadro a seguir apresenta os dados de resultado e quantidade de a¢cdes utilizadas no calculo
dos prejuizos basico por acao para cada um dos exercicios apresentados na demonstracao de
resultados:

31/12/2020  31/12/2019

Prejuizo do exercicio (823) (9.780)
Prejuizo basico e diluido por acao:

Média ponderada das ac¢bes ordinarias disponiveis (em milhares) 88.794 88.043
Prejuizo basico e diluido por acdo (em R$) (0,01) (0,11)
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8. DESPESAS
31/12/2020 31/12/2019
Gerais e administrativas
Seguros 210 126
Pessoal e administradores 130 209
Servicos de terceiros 83 (62)
Contingéncias civeis e trabalhistas (nota 6) 2 42
Viagens 1 19
Outras 22 24
448 358
Amortizacdes (nota 3) 16 14
Reducéo ao valor recuperavel de ativo imobilizado (nota 3) - 7.888
Qutras despesas
Tust - Tarifa de uso do sistema de transmisséao 510 499
Outras 33 1
543 500
Total 1.007 8.760
9. RESULTADO FINANCEIRO
31/12/2020 31/12/2019
Despesas financeiras
Juros sobre fornecedores e impostos (18) (688)
Juros sobre obrigacdo de arrendamento (57) (54)
Outras despesas financeiras (10) 9
(85) (751)
Despesas financeiras PRJ
Juros sobre fornecedores e impostos? 269 (269)
Total do resultado financeiro 184 (1.020)

Nota 1: de acordo com a sua politica e com o Pronunciamento Técnico CPC 48 - "Instrumentos
Financeiros", a Companhia atualizou o saldo dos seus passivos provisionando os juros com
base nas premissas existentes nos contratos vigentes anteriores a 16 de outubro de 2019,
data do deferimento do pedido de recuperagcao judicial. Com a aprovacdo do plano de
recuperacdo judicial esses valores foram revisados e atualizados conforme previsto no
referido plano.
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10. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
A Companhia ndo apurou lucro tributavel no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e
possui saldos de prejuizos fiscais e bases negativas da contribuicdo social, nos montantes a

seguir, sobre os quais ndo foram constituidos tributos diferidos:

31/12/2020 31/12/2019

Prejuizo fiscal do exercicio (1.047) (1.697)
Prejuizos fiscais e bases negativas acumulados de exercicios anteriores (6.507) (4.809)
Total de prejuizos fiscais e bases negativas acumulados (7.554) (6.507)

11. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia mantém operacdes com instrumentos financeiros. A administracdo desses
instrumentos é efetuada por meio de estratégia operacional e controles internos visando
assegurar liquidez, seguranca e rentabilidade. Os resultados obtidos com estas operacdes
estdo de acordo com as praticas adotadas pela Administracdo da Companhia.

A administracao dos riscos associados a estas operacdes € realizada através da aplicacdo de
praticas definidas pela Administracdo e inclui o monitoramento dos niveis de exposicdo de
cada risco de mercado e previsao de fluxo de caixa futuros. Essas praticas determinam
também que a atualizacdo das informacdes em sistemas operacionais, assim como a
informac&o e operacionalizacdo das transacdes junto com as contrapartes sejam feitas.

a) Valor justo dos instrumentos financeiros

Valor justo é o montante pelo qual um ativo poderia ser trocado, ou um passivo liquidado,
entre partes com conhecimento do negécio e interesse em realizad-lo, em uma transacdo em
que ndo ha favorecidos. O conceito de valor justo trata de inumeras variagdes sobre métricas
utilizadas com o objetivo de mensurar um montante em valor confiavel.

O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito material nos valores de
realizacdo estimados. As operacdes com instrumentos financeiros estao apresentadas em
nosso balango pelo seu valor contabil que equivale ao seu valor justo.

Valor justo Valor Contabil
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019

Passivos financeiros

Circulante
Fornecedores 29 3.933 29 3.933
Partes relacionadas 591 305 591 305

Nao circulante
Fornecedores 3.555 - 3.555 -
Partes relacionadas 1.602 715 1.602 715
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b) Categorias de instrumentos financeiros

Custo amortizado
31/12/2020 31/12/2019

Passivos financeiros

Circulante
Fornecedores 29 3.933
Partes relacionadas 591 305

N&ao circulante

Fornecedores 3.555 -
Partes relacionadas 1.602 715
c) Risco de Mercado

O risco de mercado é apresentado como a possibilidade de perdas monetarias em funcao das
oscilagdes de variaveis que tenham impacto em pregos e taxas negociadas no mercado. Essas
flutuacdes geram impactos a praticamente todos os setores e, portanto, representam fatores
de riscos financeiros.

d) Risco de Liquidez

O risco de liquidez evidencia a capacidade da Companhia em liquidar as obrigacfes
assumidas. Para determinar a capacidade financeira da Companhia em cumprir
adequadamente os compromissos assumidos, os fluxos de vencimentos dos recursos
captados e de outras obrigacdes fazem parte das divulgacoes.

Em 18 de dezembro de 2020 o plano de recuperacédo judicial da Companhia foi aprovado,
permitindo alinhar a capacidade de pagamento das dividas a geracdo de recursos, conforme
apresentado na nota explicativa 1.2. Assim a Administracdo entende que, com o sucesso do
plano de recuperacgéao judicial e das medidas mencionadas na referida nota explicativa, sera
possivel retomar o equilibrio econédmico, financeiro e de liquidez da Companhia.

12. COBERTURA DE SEGUROS

O quadro a seguir apresenta os principais valores em risco com coberturas de seguros da
Companhia:

Importancia Vigéncia
Objeto da Garantia Segurada Inicio Fim
Garantia executante construtor R$ 2.916 31/01/2021 31/01/2022
Responsabilidade civil R$ 20.000 27/03/2021 27/04/2022
Risco de engenharia R$ 2.523.189 01/12/2019 27/09/2021
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13. TRANSACOES NAO ENVOLVENDO CAIXA

Durante os exercicios de 2020 e de 2019, a Companhia realizou as seguintes atividades de
investimento e financiamento ndo envolvendo caixa, portanto as seguintes transacfes ndo

estéo refletidas na demonstracao dos fluxos de caixa:
Nota
explicativa 31/12/2020 31/12/2019

Direito de uso - Arrendamento 3.2 36 736
Contigéncias X Outras contas a pagar 6 87 -
Aumento de capital com ativo imobilizado pago pela sua controladora 3, 7.2 - 1.943

14. EVENTOS SUBSEQUENTES
14.1 Recebimento do DIP

Conforme Fato Relevante divulgado pela controladora indireta Renova Energia, em 05 de
marco de 2021, o Grupo Renova recebeu o montante de R$ 362.465 proveniente do
empréstimo DIP (Nota 1.2). O recebimento desse recurso permitird a retomada das obras
para conclusdo da implantacdo e entrada em operacdo comercial do Complexo Eodlico Alto
Sertao 11l Fase A.

14.2 Leildao UPI Fase B

Conforme Fato Relevante, em 05 de abril de 2021 a controladora indireta Renova Energia
concluiu a venda da UPI Fase B, nos termos previstos no Edital da referida UPI e nos Planos
de Recuperacdo Judicial do Grupo Renova, sujeita a implementacdo das condicfes
suspensivas usuais de mercado. A operacdo transferiu a sociedade Ventos Altos Energias
Renovaveis Ltda., subsidiaria do PSS Principal Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia, os ativos e direitos do Complexo Edélico Alto Sertéo |1l - Fase B pelo valor de
R$ 50.730, ap0Os ajustes pré-fechamentos que reduziu a capacidade instalada dos ativos
transferidos de 408MW para 355,2MW, em decorréncia da néo transferéncia de determinados
direitos. As partes continuarao, durante os proximos 150 dias, a perseguir a transferéncia dos
direitos remanescentes que podem incrementar a capacidade instalada dos ativos e
consequentemente maximizar o valor da operacéo.

14.3 Pagamento de credores

Em 14 de abril de 2021, a Companhia realizou os pagamentos iniciais aos credores das Classes
Il e IV, de acordo com seu Plano de Recuperacéao Judicial aprovado no dia 18 de dezembro
de 2020, perante o juizo da 22 Vara de Faléncias e Recuperac¢des Judiciais da Comarca do
Estado de Sao Paulo, sob o nimero 1103257- 54.2019.8.26.0100.

14.4 Aumento de capital

Em 06 de maio de 2021, o Conselho de Administracdo aprovou a homologacao parcial do
aumento de capital social da controladora indireta Renova Energia, por subscricdo privada de
acbes, dentro do limite do capital autorizado, aprovado pelo Conselho de Administracdo em
reunido de 01 de marco de 2021, no valor de R$334.397, representado por 58.422.742 novas
acdes nominativas e sem valor nominal, sendo 19.502.468 ac¢des ordinarias e 38.920.274
acOes preferenciais.
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Todos os créditos dos credores que se manifestaram durante a “12 Janela do Pedido de
Conversdo” foram capitalizados no aumento de capital, conforme solicitado pelos credores.
Em razdo da capitalizacdo desses créditos, a divida concursal do Grupo Renova foi reduzida

em 12,6%, dando prosseguimento a consecucdo dos meios da recuperacdo judicial da
Companhia.

Marcelo José Milliet Gustavo Henrique Simdes dos Santos
Diretor Diretor

Gina Abreu Batista dos Santos
Contadora CRC 027321-0-BA
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