BALANCO PATRIMONIAL
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO OE 2017

{Em milhares de reais - R$}

ATIVO

CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa
Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE
Imobilizado
Total do ativo nao circulante

TOTAL DO ATIVO

Nota
explicativa  31/12/2017 31/12/2016

113 1

113 1

3 897 2.738
897 2.738

1.010 2,739

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE
fornecedores

Partes relacionadas

Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE
Partes relacionadas
Total do passivo nao circulante

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social

Recursos para futuro aumento de capital
Prejuizos acumulados

Total do patrimédnio liquido

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

Nota

explicativa 31/12/2017 31/12/2016
4 80 a8
5 27 154
107 252

5 52 90
52 a0

6

1.833 -

- 2.549
{982) (152)

851 2.397

1.010 2.739

Glna >§B dos Santos

Contadora CRC 027321-0-BA



CENTRAIS EOLICAS CABECA DE FRADE S.A. (Companhia em fase pré-operacional)

DEMONSTRAGAQ DO RESULTADO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
{(Em milhares de reais - _R$, exceto o prejuizo por agdo basico e diluido)

Nota
explicativa

DESPESAS

Gerais e administrativas

Redugdo ao valor recuperave! de ativo imobilizado

Outras despesas

Total 7

PREJUfZO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRQO
RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Total 8

PREJUiZO DO EXERCICIO

Prejuizo por acdo basico e diluido (expesssos em reais - R$) 6.3

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

31/12/2017  31/12/2016
(152) (112)
(619) -

(62) =
(833) (112)
(833) (112)

8 =
{5) (25)
3 (25)
(830) (137)
(0,453) (1.370)

Gina Abrdl] Batista dos Santos
Contadora CRC 027321-0-BA
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CENTRAIS EOLICAS CABEGCA DE FRADE S.A. (Companhia em fase pré-operacional)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Em milhares de reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

1. INFORMAGOES GERAIS

A Centrais Edlicas Cabega de Frade S.A. (*"Companhia”) é uma sociedade por acdes de capital
fechado controlada diretamente pela Renova Energia S.A. ("Renova Energia”), e que faz parte
do Complexo Edlico Alto Sertdo III, do Grupo Renova, que representa as companhias sob
controle direto ou indireto da Renova. A Companhia foi constituida em 12 de maic de 2015 e
tem por objeto social projetar, implantar, operar e explorar especificamente parque edlico,
localizado no Estado da Bahia e atualmente encontra-se em fase pré-operacional.

Em regime de autorizacdo, tera toda a sua producdo comercializada no mercado livre pela parte
relacionada Renova Comercializadora de Energia S.A. - controlada direta da Renova Energia.
Segundo Portaria n® 5090 da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (*ANEEL"), o periodo de
autorizagdo da Companhia é de 30 anos a partir de 26 de marco de 2015. A capacidade de
produgdo instalada do parque edlico *Cabeca de Frade” é de 5,70 MW.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia incorreu em prejuizo de R$830 (2016, R$137),
possui prejuizos acumulados de R$982 (2016, R$152), e apresenta necessidade de obtencdo de
capital para cumprir com os seus compromissos para construcdo do parque edlico.

Os principais motivos para esse cenario sdo: i) investimentos relevantes na construgao do parque
e ii) durante o exercicio a Companhia reconheceu provisdo para impairment de ativo imobilizado
em curso, no montante de R$619 (nota 3).

Para reverter esse cendrio, durante o exercicio de 2017, a Renova Energia executou diversas
acbes, dentre elas a captagdo de recursos para pagamento de fornecedor via venda de
determinados ativos e esta elaborando um Novo Plano de Reestruturagdo visando equacionar a
estrutura de capital e honrar os compromissos da Renova Energia e suas controladas, o que
inclui a Companhia.

2.  APRESENTAGAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
2.1. Declaragdo de conformidade

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas
no Brasil ("BR GAAP") que compreendem a legislagdo societdria, os pronunciamentos, as
orientagdes e as interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis ("CPC”) e
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (“"CFC").

A Companhia também se utiliza das orientacdes contidas no Manual de Contabilidade do Setor
Elétrico Brasileiro e das normas definidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (*ANEEL").

Todas as informacgtes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, est3o
sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela administragdo em sua gestdo das
atividades da Companhia.

2.2. Aprovagdo das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras, as quais estdo expressas em milhares de reais, arredondadas ao
milhar mais préximo exceto quando indicado, foram aprovadas pela Administragdo em 27 de
margo de 2018,



‘9102
8P @ /10T 9P 0JqWazap ap T£ WS SOAIRALIDP SOJ[@3URUY SOJUILINISU] Inssod ogu elyuediuo) v

SOARRALIBP SodlRdueul sojuswnisu]  (p

(¥ ejou) salopadsudod :8 eiyuedwod ep odledueul
oAjssed |edipund O ‘soA;lsy@ so.n{ 9p OpoOIFW O OPURZI|IN OPRZILICWE 0ISN3 0B sopeJnsuaty 0es

soJi@dueu)) soaissed song (9

'(S ejou)
sepeuoeal seyed wod sagiesuel]:/T0z ap oJquiazap ap Tg eled euobaled eysau opeayisse)d
Inssod ejyuedwo) v "33ueINdJId OBU OAIR OW0D SOPEJIISSE|? 0es sienb so ‘o5uejeq op ejep e sode
sasaw 7T e Jolladns ojuawipuaa sp ozerd wod saj@nbe ‘siaAed)de sosed sou ‘0382xa ‘ajuendpd
OAlje Ou sopenisibal OBS "OAIR OPEJJAW tun W3 SOPEIoD OBS OBU anb ‘S|IBARUILISISP NO
SOX|) SOJUAW|GaI] WOD SOANRALIBP OBU SOJI3dUBUY SOAIR SO OBSEIYISSE|D BSS3U SOPIN|duU| 0BS

si9AIgaal @ sownsasdwsy (q

‘el0b3)ed BIsauU opedyisse|d p1sa sajusjeainba a exjes 0 910z 3 £T0Z op cJquazap
3P TE W3 "IjueINdI> oARe ou sopedyissep oes eobajed essap soane sQ 'euobajed essau
SOPEJYISSe[d 0BS W3quUIe)] SOAIJBALIBP SOJISdURUY SOJUSWNJISUl SO "OPEJINSaJ OU SepIIayuodal
SagieleA se OpUdS ‘seliadueuly SIQ5e.SUCWSP SEP Bjep eu 0Isn{ JOjBA OB Sopelnsuall ops
3 ozedd ound ou djuawiedpund ‘wy assa eled sopuinbpe oes opuenb ‘|21P1u] oJuUBWIDAYUOIS
Op ojusWwow ou |ey owod sopeuBisap no ogSepobau esed sopiuew SOLPIUBUY SOARE ORS

opejnsal op ojaw Jod 03sn[ Jojea oe sopelnsuaw soldizoueuy soARy (e
‘elyuedwo)) e sieApd|jde Sol|@dueUl SOJUBWINIISU) 9P sellobaed se sowessuouap oxieqy

‘Sodjsdueuly SOJUILINIISUI SOP [BIDIU] 0JUBWID3YUOID4 OU BPRUILLISIEP 9 3 SOpPeIesjucd no
sopuinbpe weuoy sol@duRUY soAlssed 3 soAlle so (enb e eled apepijeuy ep apuadsp euobajen y

SoJl@ouel] sojuswWnisu] op erdobajes

‘opeynsal
Ou 3juawWeIeIpaW| SOPIDaYuolal 0BS opelnNsal op oldw Jod o3snf 1ojeA ok sodigdueuy) soalssed
@ S0AIJR Sp oBJisinbe e sjaAInqule ajuawWeIalIp OBSESURIY Bp S0ISNI SO “[BDIU 0JUBLL [D3YuoDal
o sode ‘[aAgdlide as ‘sosi@dueuy soa|ssed no soane sop oisn( JojeA op SOpPIZNpap no soplasaloe
ogs (opejjnsal ou o3snl JojeA OB SOPPAYUOIAS SsosBdueul soalssed 3 soane Jod 0]20%3)
SoJiadueuly soAlssed 3 soAne ap oessiwe no oeSisinbe e SiBaINgle ajuswelslp oedesuely
ep s03snd SO -oisnf JojeA ojsd sopelnsuaw IJUBWIRIDIUI OBS SOJIBDURUL SOAIssed SOAIIE SO

*S0JUSWINIISUIl SOP SIEN)eJIuod
sa03Isodsip sep aped Joy eiyuedwo) e opuenb sopsyuodal oes saJizoueuy soalssed a soane sQ

S0Js| 2p oglseb @ sodi@dueuly SOjUBWINISUT 'T'E'T

:anbas owod 2 ejyuedwo) ejad sepejope s|8qejU0d

seafljod sledpupd sep ownsas O “ses@duUBUY S205BIISUOWISP Sessau sopejuasalde SOID1D19X2
SO SOp0] B 2)UIISISUOD eljduewl 3p sepediide opIs W) oxieqe sejldSap S18qeILod sedntjod sy
*SOAIE

ap edo4) wa sebed sagieisaldesjuod sep 03snf JojeA ou opeaseq 9 ajuaw|etab od101SIy 03sNd O
*40|BA Bp 3SBq 0WO03 0010151 03SND OU BSEq WOD Sepeioge|d Weloy SeII3dUBUY S3058IISUOWBP SY

siaqejuod seapjjod siedipunid sep ownsal 3 ogSeinsusw ‘oedeioqels apaseg ‘g7

[FUOIEII0I0-2d B5R) WS e[qUedWo]) V'S 3QVEd 3d vo34avo SV 03 SIVYINID



ENTRA ¢ ABECA DE FRADE S.A. (Companhia em fase pré-operacional

mpensacs instr tos financeiros

Os ativos e passivos financeiros s8o compensados e o valor liquido é apresentado no balanco
patrimonial quando, e somente quando, tenha o direito legal de compensar os valores e tenha
a intengdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e quitar o passivo
simultaneamente.

2.3.2. Ativo imobilizado

2.3.2.1 Reconhecimento e mensuragio

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢do ou construgdo, deduzido
de depreciagdo acumulada e perdas para redugdo ao valor recuperavel (impairment)
acumuladas, quando necessario,

O custo dos ativos construidos pela propria entidade inclui o custo de materiais e mao de obra
direta, quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condigdo necessdria para que
esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administracdo, os custos de
desmontagem e de restauragao do local onde estes ativos estdo localizados, quando aplicado, e
custos e juros de empréstimos e financiamentos obtidos de terceiros capitalizados durante a
fase de construgao deduzidos das receitas financeiras dos recursos de terceiros nao utilizados,
quando aplicavel.

2.3.2.2 Depreciacdo

Itens do ativo imobilizade sdo depreciados pelo método linear no resultado do exercicio baseado
na vida atil economica estimada de cada componente. Terrenos ndo sdo depreciados. Itens do
ativo imobilizado s&o depreciados a partir da data em que s3o instalados e estdo disponiveis
para uso, ou em caso de ativos construidos internamente, do dia em que a construgdo é
finalizada e o ativo esta disponivel para utilizagdo.

2.3.3. Redugao ao valor recuperavel de ativos

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis para
determinar se ha alguma indicagdo de que tais ativos sofreram alguma perda por reducio ao
valor recuperavel. Se houver tal indicagdo, o montante recuperdvel do ativo é estimado com a
finalidade de mensurar o montante dessa perda.

2.3.4. Provisoes

Uma provisdo é reconhecida quando a Companhia possui uma obrigacdo contratual, ou ndo
formalizada, como resultado de um evento passado, que possa ser estimada de maneira
confiavel, e é provavel que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigagdo. Os
custos financeiros incorridos sdo registrados no resultado.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa das consideracoes requeridas para
liquidar a obriga¢do no final de cada periodo de relatorio, considerando-se os riscos e as
incertezas relativos a obrigagdo. Quando a provisdo é mensurada com base nos fluxos de caixa
estimados para liquidar a obrigagdo, seu valor contabil corresponde ao valor presente desses
fluxos de caixa (em que o efeito do valor temporal do dinheiro é relevante).

Quando algum ou todos os beneficios econémicos requeridos para liquidagdo de uma provisao
sd@o esperados que sejam recuperados de um terceiro, um ativo € reconhecido se, e somente se,
o reembolso for virtualmente certo e o valor puder ser mensurado de forma confiavel.

2.4. Principais julgamentos contabeis e fontes de incertezas nas estimativas

A elaboracdo das demonstracdes financeiras da Companhia exige que a Administracdo faga
julgamentos, estimativas e utilize premissas que afetem os valores demonstrados de receitas,
despesas, ativos e passivos, inclusive na evidenciagdo dos passivos contingentes no
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CENTRAIS EOLICAS CABECA DE FRADE S.A. (Companhia em fase pré-operacionat)

b) Em vigor para os periodos anuais iniciados apds 1° de janeiro de 2018

Pronunciamento Descricdo
CPC 48 -~ Instrumentos inclui novos modelos para a classificagdo e mensuragdo de
financeiros ativos/passivos financeiros e de perdas esperadas para

ativos financeiros e contratuais, além de novos requisitos
sobre a contabilizacéo de hedge.
CPC 47 - Receita de estabelece um modelo de cinco etapas para contabilizagdo
contratos com clientes das receitas decorrentes de contratos com clientes.

A Companhia avaliou e entende que ndo ha impactos significativos em seu balango e/ou
resultado financeiro na aplicagdo dos requisitos de classificagdo e mensuragdo do CPC 48, nem
no reconhecimento das receitas exigidas pelo CPC 47.

c) Em vigor para os periodos anuais iniciados apds 1° de janeiro de 2019

CPC 06 (R2) - Operacdes de arrendamento mercantil

O CPC 06 (R2) foi emitido em janeiro de 2016, e estabelece os principios, tanto para o cliente
(o locatario) e o fornecedor (locador), sobre o fornecimento de informagtes relevantes acerca
das locagbes de maneira que seja demonstrado nas demonstragées financeiras, de forma clara,
as operacdes de arrendamento mercantil. Para atingir esse objetivo o locatario é obrigado a
reconhecer os ativos e passivos resultantes de um contrato de arrendamento.

Embora ainda esteja avaliando, a Companhia entende que essa alteragdo podera trazer impacto
significativo nas suas operag8es, uma vez que possui contrato de arrendamento referente ao
terreno onde esta sendo instalado o parque edlico.

3. IMOBILIZADO

Saldo em Reclassificagies Saldo em Reclassificagies Saldo em
31/12/2015 AdicGes entre rubricas(™) 31/12/2016 Adigies entre rubricas{™) Baixas 31/12/2017

Imobilizado em curso

Geragao
Terrenos 3 - - 3 - . - 3
EdificagGes, obras civis e benfeitorias 19 = - 19 - - - 19
Torres de medicio 5 G & 5 0 : - 5
A ratear 493 161 - 654 ez - 1.041
Aerogeradores 20 177 - 197 54 - {169) a2
Equipamentos de subestagio 606 10 - 616 1 (251) - 366
Adiantamentos a fornecedores 1.721 (477) 1.244 {1.244) .
Provisao para perda ao valor
recuperdvel do imobilizado - - - - (619) - - {619}
Total do imobilizado 2.867 348 (477) 2.738 (177) {1.495) (169) 897

(*) Efeito da conciliagdo de fornecedores no exercicio.

Os investimentos incorridos referem-se basicamente a obras civis, subestagbes e gastos diversos
com a construgdo do parque,

A Companhia procedeu para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 a revisdo do valor
recuperavel de seu ativo imobilizado e reconheceu uma perda por redugdo ao valor recuperavel
no montante de R$619 registrada no resultado do exercicio. A perda relacionada a esse ativo foi
calculada substancialmente com base nas premissas financeiras e comerciais presentes na
transacdo de venda que estava sendo negociada com a Brookfield (nota 13).

4, FORNECEDORES
31/12/2017 31/12/2016

Circulante 80 9§
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CENTRAIS EOLICAS CABECA DE FRADE S.A. {Companhia em fase pré-operacional]

Prejuizo do exercicio

Prejuizo por acdo basico e diluido:
Média ponderada das agfes ordindrias disponiveis {(em milhares)
Prejuizo por acdo basico e diluido (em R$)

7. DESPESAS

Gerais e administrativas
Pessoal e administradores
Servicos de terceiros
Outros

Total

Reducio ao valor recuperavel de ativo imobilizado (nota 3)

QOutras (receitas) despesas
Tust - Tarifa de uso do sistema de transmissao

Outras receitas

Total
8. RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras
Reversdo de juros provisionados (Juros)*

Despesas financeiras

Juros

Despesas bancarias
Total das despesas financeiras
Total

31/12/2017 31/12/2016

(830) (137)
1.833 0,1
(0,453) (1.370)

31/12/2017  31/12/2016

84 13
49 86
19 13
152 112
619 -
68 S
(6) z
62 -
833 112

31/12/2017 31/12/2016

8 -
- (25)
(5) -
(5) __ (25)
3 (25)

{*) Reversdo de parte dos juros provisionados em 2016, refente a negociacdo de divida com fornecedor.

9. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

A Companhia ndo apurou lucro tributave! no exercicio. Em 31 de dezembro de 2017, a
Companhia possuia prejuizos fiscais e bases negativas da contribuigdo social a compensar, nos
montantes do quadro a seguir para os quais nao foram registrados tributos diferidos:

Prejuizo fiscal do exercicio

Prejuizos fiscais e bases negativas acumulados de exercicios anteriores

Total de prejuizos fiscais e bases negativas acumulados

31/12/2017 31/12/2016

(162) (137)
(137) -
(300) (137)

12
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CENTRAIS EOLICAS CABECA DE FRADE S.A, (Companhia em fase pré-operacional}

d) Risco de Liquidez

O risco de liquidez evidencia a capacidade da Companhia em liquidar as obrigacGes assumidas.
Para determinar a capacidade financeira da Companhia em cumprir adequadamente os
compromissos assumidos, os fluxos de vencimentos dos recursos captados e de outras
obrigacdes fazem parte das divulgacgdes.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia apresentava capital circulante liquido negativo. A
expectativa da Administracdo da Companhia & reverter estd situagdo conforme apresentado na
nota 1.

11, COBERTURA DE SEGUROS

O quadro a seguir apresenta os principais valores em risco com coberturas de seguros da
Companhia:

Objeto da Garantia e — Vigenga —
Segurada Inicio ____Fim
Garantia executante construtor (ACL) R$ 1.620.000 15/02/2017 31/01/2020

12. TRANSAGCOES NAO ENVOLVENDO CAIXA

Durante os exercicios de 2017 e 2016, a Companhia realizou as seguintes atividades de
investimento e financiamento ndo envolvendo caixa, portanto as seguintes transagdes ndo estao
refletidas na demonstragdo dos fluxos de caixa:

31/12/2017  _ 31/12/2016

Integralizacdo de capital com ativo imobllizado pago pela sua controladora 365
Capitalizagio de recursos para futuro aumento de capital (1.081) -
AquisicEo de ativo imobilizado - fornecedores - (241)

13. EVENTOS SUBSEQUENTES

Negociacdo de venda da Companhia

Em 27 de fevereiro de 2018, a acionista controladora indireta Renova Energia aceitou a proposta
vinculante da Brookfield Energia Renovavel (*Brookfield”) para compra do Complexo Edlico Alto
Sertdo Il do qual a Companhia é parte integrante, no valor de R$650.000, cujo periodo de
exclusividade encerrou em 28 de abril de 2018 e, conforme Fato Relevante publicado em 10 de
maio de 2018, as negociacdes com a Brookfield foram encerradas sem que as partes envolvidas
chegassem a um acordo.

Adicionalmente, neste mesmo comunicado a Renova Energia esclareceu que esta trabalhando
conjuntamente com seus socios controladores em um Novo Plano de Reestruturagac visando
equacionar a estrutura de capital & honrar 0s seus compromissos.

Conforme divulgado no fato relevante de 17 de julho de 2018, a Companhia recebeu propostas
n3o vinculantes para aquisicio desse projeto de outros investidores, que estdo em processo de
due diligence.

* * *
o ) _ a .AJ")'L%LLS
Cristiano Corréa de Barros Gind JAbreu Batista dos Santos
Diretor Contadora CRC 027321-0-BA
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