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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Acionistas e Administradores da
Enerbras Centrais Elétricas S.A.

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Enerbras Centrais
Elétricas S.A. (*Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente,
que compreendem os balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas
demonstragoes dos resultados, dos resultados abrangentes, das mutagdes do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opiniao, as demonstragfes financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e
financeira individual e consolidada da Enerbras Centrais Elétricas S.A. em 31 de dezembro de
2016, o desempenho individual e consolidado de suas operagoes e os seus respectivos fluxos
de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag&es
financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia e sua
controlada, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para

fundamentar nossa opiniao.

Enfase

Depreciagdo dos bens do ativo imobilizado destinados & geracdo de energia elétrica no regime
de produgédo independente

Conforme descrito na nota explicativa n°® 9 as demonstragoes financeiras, os bens do imobilizado
da atividade de geragdo de energia no regime de produgéo independente sdo depreciados pelo
seu prazo estimado de vida-Util, considerando-se os fatos e circunstancias que estdo
mencionados na referida nota. A medida que novas informagbes ou decisdes do érgdo regulador
ou do poder concedente sejam conhecidas, o atual prazo de depreciacdo desses ativos podera ou
nao ser alterado. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida no Reino Unido
("DTTL"), sua rede de firmas-membro, e entidades a ela relacionadas. A DTTL e cada uma de suas firmas-membro sdo entidades legalmente separadas e independentes.
A DTTL (também chamada "Deloitte Global") ndo presta servicos a clientes. Consulte www.deloitte.com/about para obter uma descricdo mais detalhada da DTTL e suas
firmas-membro.

A Deloitte oferece servicos de auditoria, consultoria, assessoria financeira, gestdo de riscos e consultoria tributéria para clientes publicos e privados dos mais diversos
setores. A Deloitte atende a quatro de cada cinco organizages listadas pela Fortune Global 500®, por meio de uma rede globalmente conectada de firmas-membro em
mais de 150 paises, trazendo capacidades de classe global, vis6es e servigos de alta qualidade para abordar 6s mais complexos desafios de negécios dos clientes. Para
saber mais sobre como os cerca de 225.000 profissionais da Deloitte impactam positivamente nossos clientes, conecte-se a nds pelo Facebook, LinkedIn e Twitter.
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Responsabilidades da Administracdao pelas demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas

A Administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracédo de
demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por

fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragées financeiras individuais e consolidadas, a Administracdo é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administragéo
pretenda liquidar a Companhia e sua controlada ou cessar suas operagoes, ou hdo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela administragdo da Companhia e de sua controlada sédo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdao das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgGes relevantes existentes. As distorgbes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

» Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
ndo detecgdo de distorgéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representagoes falsas intencionais.

* Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e
sua controlada.

e Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administragéo.

e Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigbes que possam levantar divida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e sua
controlada. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atencéo em
nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem
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inadequadas. Nossas conclusées estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a
Companhia e sua controlada a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagdo adequada.

e Obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagoes
financeiras das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido
sobre as demonstragdes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela diregéo,
supervisao e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de
auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela administragdo a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagées significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Sdo Paulo, 12 de maio de 2017

Nl Tk Tolowd2u . s W >
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU ose Luig’Santos Vaz/Samp
Auditores Independentes ontadaor

CRC n® 2 SP 011609/0-8 “F"-BA RC - BA 015.640/0-3

© 2017 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados.



P02 21T G88'TTI 9¥6°92¢ $0T1°92¢
602°011 ¥26'011 602°0TT ?26'011
L10'% CELY LI0'F CEL Y
LET'V LETY LET Y LET'Y
GS6'10T §G6'10T SS6°10T SS6'101
ST
- = 659'v8 v66°LL
- ¥ 6598 ¥66'LL jat
S66'1 196 840'ZE 98T'LE
£ = = €61
= = - +$I0°1 €T
886'1 0zs 8861 0e9 [4°8¢
- - 899°07 £62°ST z1
€ 89 890'1 88t
- & €019 04%'9 11
14 £€le 15¢'¢ 80T°E 01
SI0Z/Z1/1E  9T0Z/Z1/1E S10¢/ZI/1E  910¢/Z1/If  ernesldxa
210pE|0JU0D 0pepljosuc) eION

'SEJ|3dUBUI S30IBISUOWISP Sep sjuelbalul ailed OBS SeARED||dXS Sejou Sy

0QINOIT OINQWIYLYd Od 3 v0C 21T S88'T1T 9¥6°92¢ v0T'9¢e¢
OAISSYd 04 TV10L
opinbi| olugwiiied op 2301
S042N| 3p SeAlasay 989°G01 988°'S0T ¢8L°STIT 6TE+IC
|euded ap eatasay - - £E9'99T 901" 19T 6
|e100s [eydeD 989°'G0T 988°50T - = 8
0aINdI OINQWIYLYd i - ST sz
- 5 €491 £SLT L
2]uUBINJJID 0BU OAISSEd Op |B30)] - - PI9°¢T 80991 S
sojusweueul - = ££8'¢CE L28'PE T
JLNVINDYID OYN
ajue|n2Jid onissed op |e10] 8169 666°S POT'TT S8.°T1
Jebed e sejuod seqng - - 8¢T £vT
S|EJUDIGWROID0S S035ND eJed 0BSIADI £60°9 868°'G 5 = '8
Jebed e sopuspianig - - 134 13414
5e4q0419|3 Jebed e sejuo) 6 66 6EY 9g1
Jayjosal e soisodwy - 2 ¥18'¢ 9T'F S
sojuswepueuly (04 - ¢10°¢/ = 4
S$240p323uldo4 1€ 4 804 280, v
JLNVINDYID
0dINOTT OINOWIYIVd 3 OAISSVd S10Z/2T/1€  9T0¢/TI/TE  G10Z/ZL/1t 970¢/2T/1E  eanedldxe
BJ0pR|0J3U0D OPEPI|OSUD) BION

OALLY OQ V1OL

3]UBIN2JID OBU OAIIE OP [BIO]
opezijiqows

0]UBLWINASBAUT

S031paJd sonQ

sopuayip soisodwy

sope|nJula soyusodap 8 sagine)
SBpeuODIJe[a. S31Rd
JINYINDHID OYN

21UIN2.I> OALR 0P |RJOL
$310P323UJ0J B SOJUSWEIURIPY
J13gadal e sopuapialg
sepedidajue sesadsaq
Jesadndas e solsodwy

$3]UaI|D 3p Jagalad e sejuod
seqizoueul) sapdedi|dy

BX|Bd 3p Sajua|eAinba 3 exie)
JINVINDUID

OALLY

($9 - sieat ap saleyjw w3)

910¢ 30 0YEW3Z3d 30 T€ W3 OONI4 0IDID3X3 O VHvd

SIVINOWIY1Yd SOONY VS

VAVI0Y¥INOD 3 V'S SYOIYL3 13 SIVHLINID SvdguINg



ENERBRAS CENTRAIS ELETRICAS S.A, E CONTROLADA

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro por agéo basico e diluido)

Nota Consclidado Controladora

explicativa 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
RECEITA LIQUIDA 16 35.318 25.508 - -
CUSTOS DOS SERVICOS
Depreciagdes 9,17 (5.528) (5.584) = 4
Custo de operagdo (17.952) (9.834) (1.260) (1.036)
Encargos de uso do sistema de distribuicdo (694) (457) - -
Total 17 (24.174) (15.875) (1.260) (1.036)
LUCRO (PREJUiZO) BRUTO 11.144 9.633 (1.260) (1.036)
DESPESAS
Gerais e administrativas (1.721) (2.237) (173) (164)
Depreciagdes e amortizacbes 9,17 - (3) - 2
Outras despesas - (60) - (1)
Total 17 (1.721) (2.300) (173) (165)
Resultado de equivaléncia patrimonial 8 - - 4.015 2.884
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO
E DOS IMPOSTOS SOBRE O LUCRO 9.423 7.333 2.582 1.683
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 5.236 5.282 29 109
Despesas financeiras (9.210) (8.360) = -
Total 18 (3.974) (3.078) 29 109
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA
E DA CONTRIBUICAO SOCIAL 5.449 4.255 2.611 1.792
Imposto de renda e contribuicdo social - correntes (2.875) (2.529) = =
Imposto de renda e contribuicdo social - diferidos 7 37 66 = =
Total 19 (2.838) (2.463) = -
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 2.611 1.792 2.611 1.792

0,51 0,35

Lucro por agdo basico e diluido (expressos em reais- R$)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.




ENERBRAS CENTRAIS ELETRICAS S.A. E CONTROLADA

DEMONSTRACQES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
PARA O EXERCICIOS FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Em milhares de reais - R$)

Consolidado

Controladora

31/12/2016  31/12/2015

31/12/2016 31/12/2015

Lucro liguido do exercicio 2.611 1.792

Outros resultados abrangentes -

2.611 1.792

RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO 2.611 1.792

2.611 1::/92

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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ENERBRAS CENTRAIS ELETRICAS S.A. E CONTROLADA

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Em milhares de reais - R$)

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio com
0 caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais:
Depreciacdo
Encargos sobre mutuo (liquido)
Valor residual do ativo imobilizado baixado
Juros sobre financiamentos
Juros sobre aplicacdes financeiras e caucoes
Atualizagdo e provisdo liquida Eletrobras
Impostos diferidos
Resultado de equivaléncia patrimonial
Provisdo para custos socioambientais

Aumento (redugao) nos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes
Impostos a recuperar
Despesas antecipadas
Adiantamentos a fornecedores
Caugdes e depositos vinculados
Outros créditos

Aumento (redugdo) nos passivos operacionais:
Fornecedores
Impostos a recolher
Contas a pagar Eletrobras
Outras contas a pagar

Pagamento de imposto de renda e contribuicdo social
Pagamentos de juros sobre financiamentos
Dividendos recebidos

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
AplicagGes financeiras
Aquisicdo de imobilizado em servico
Partes relacionadas
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimentos

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Dividendos pagos
Pagamentos de financiamentos

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

AUMENTO (REDUCAO) NO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

AUMENTO (REDUCAO) NO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

Nota Consolidado Controladora
explicativa 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
2.611 1.792 2.611 1.792
9,17 5.528 5.587 & -
14, 18 (2.385) (402) - =
9 3 12 = =
11.1, 18 6.898 7.401 = =
18 (2.852) (4.880) (30) (109)
121 7.439 10.724 - -
74 (80) (145) B =
8 = 4 (4.015) (2.884)
13 1.014 - - =
(1.347) 1.930 - -
283 (255) (5) (27)
(200) 212 - -
5 60 3 4
858 = = -
- 10 - “«
857 1.482 269 (88)
799 1.849 65 (22)
12.1 (2.814) (11.230) - 2
193 (35) - -
(1.379) (1.170) g ;
111 (6.921) (7.401) = .
8.1 - = 4.000 1.000
8.510 5.541 2.895 (334)
7.012 18.458 370 (231)
9 ; (84) - -
391 (32.431) = :
7.403 (14.057) 370 (231)
15.2 (3.264) (1.000) (3.264) (1.000)
: 5 1 ¢ (6.275) (5.873) - &
(9.539) (6.873) (3.264) (1.000)
6.374 (15.389) 1 (1.565)
4 708 16.097 31 1.596
4 7.082 708 32 31
6.374 (15.389) 1 (1.565)




ENERBRAS CENTRAIS ELETRICAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

1. INFORMACOES GERAIS

A Enerbras Centrais Elétricas S.A. (“Enerbras” ou “Controladora”) foi constituida em 9 de
fevereiro de 2001, na forma de Sociedade Limitada e transformada em 10 de maio de 2006
em sociedade por agbes de capital fechado, tem por objeto social exclusivo participar no
capital social da Energética Serra da Prata S.A., ("Espra” ou “Controlada”), sociedade por
agdes com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia.

A Espra é uma Sociedade de Propdsito Especifico que tem como objeto social exclusivo
explorar o complexo hidroelétrico Serra da Prata, através da construgdo e exploracdo de
energia elétrica das PCHs (Pequenas Centrais Hidroelétricas): (i) Cachoeira da Lixa, com
capacidade instalada de 14,8 MW*; (ii) Colino 2, com capacidade instalada de 16,0MW*; e (iii)
Colino 1, com capacidade instalada de 11,0MW*; as quais tiveram suas atividades
operacionais iniciadas em maio, julho e setembro de 2008, respectivamente; nos Municipios de
Itamaraju, Vereda e Jucurugu.

(*) InformagGes ndo auditadas pelos auditores independentes.

Em 30 de junho de 2004, a energia gerada pelo Complexo Hidrelétrico Serra da Prata foi
objeto de contrato de compra e venda de energia elétrica celebrados com a ELETROBRAS -
Centrais Elétricas Brasileiras S.A., no &mbito do PROINFA - Programa de Incentivo as Fontes
Alternativas de Energia Elétrica. Por meio desses contratos de compra e venda de energia
elétrica, a Espra vendera toda sua produgdo de energia elétrica passivel de ser contratada a
longo prazo por um prazo de 20 (vinte) anos. O periodo de autorizagao da Espra é de 30 anos
a partir de 24 de dezembro de 2003, podendo ser prorrogado por igual periodo.

Montante indice Més
Valor total autorizado a Pregco MWh Prazo de de
PCH do contrato ser vendido Contratual Atualizado Inicial Final corregao reajuste
R$ mil MWh R$ R$
Cachoeira da Lixa 168.009 65.174 121,35 251,44 mai/08 abr/28 IGP-M junho
Colino 1 149.297 57.903 121,35 251,44 set/08 ago/28 IGP-M junho
Colino 2 213.370 41.084 121,35 251,44 jul/08 jun/28 IGP-M junho

Em 31 de dezembro de 2016, os passivos circulantes consolidados da Companhia excederam o
total dos ativos circulantes consolidados no montante de R$25.401 (2015, R$20.914). A
Administragdo entende que ndo existe risco de inadimpléncia, visto que parte substancial dos
passivos circulantes consolidados refere-se as obrigagdes decorrentes de sua operagdo como
também as provisdes pela geragdo abaixo da energia contratada, enquanto os ativos
circulantes consolidados demonstram basicamente as contas a receber levantadas na data das
demonstragbes financeiras. A expectativa da Administracdo é que a geracdo de caixa
decorrente da energia assegurada pelo contrato de compra e venda de energia seja em
montante suficiente para liquidar suas obrigag&es.

1.1. Repactuagdo do risco hidrolégico

Conforme estabelecido na Medida Provisoria 688, o governo sancionou a Lei n® 13.203 de 8 de
dezembro de 2015, que trata da repactuagdo do risco hidrolégico de geragdo de energia
elétrica para os agentes participantes do MRE, com efeito iniciando em 2015. A Espra aderiu a
repactuagdo do risco hidrolégico, em 15 de janeiro de 2016, referente as PCHs Colino I e
Cachoeira da Lixa, fazendo opgdo pela transferéncia integral do risco hidrolégico (SP100) ao



ENERBRAS CENTRAIS ELETRICAS S.A.

Consumidor. Neste produto, o gerador transfere integralmente o risco hidrolégico inerente aos
contratos regulados mediante pagamento de prémio de risco de 10,51 R$/MWh (data-base de
janeiro de 2016 anualmente atualizado pelo IPCA) até o final dos contratos de venda de
energia ou ao final da concessdo, dos dois o menor. O registro de tais efeitos estd
demonstrado na nota explicativa 12.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

2.1. Declaragao de conformidade

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia foram elaboradas de
acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil, compreendendo: a Lei das Sociedades
por Agdes, que incorporam os dispositivos das leis 11.638/07 e 11.941/09; as Orientagdes e as
Interpretacbes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pelo
Conselho Federal de Contabilidade — CFC.

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram aprovadas pela Administragdo
em 12 de maio de 2017.

2.2. Base de mensuragdo

As demonstracgoes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo
histérico como base de valor.

2.3. Moeda funcional e de apresentagao

Essas demonstragées financeiras individuais e consolidadas sdo apresentadas em reais (R$),
gue é a moeda funcional da Companhia e de sua controlada. Todas as informagdes financeiras
foram apresentadas em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma.

2.4.  Principais julgamentos contabeis e fontes de incertezas nas estimativas

A elaboracdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia exige
que a Administragdo faga julgamentos, estimativas e utilize premissas que afetem os valores
demonstrados de receitas, despesas, ativos e passivos, inclusive na evidenciagdao dos passivos
contingentes no encerramento do exercicio, porém, as incertezas quanto a essas premissas e
estimativas podem gerar resultados que exijam ajustes substanciais ao valor contabil do ativo
ou passivo afetado em periodos ou exercicios futuros. Os principais julgamentos, estimativas e
premissas utilizados para a elaboragdo dessas demonstragoes financeiras estdo listados a
seguir:

a) Valor justo dos instrumentos financeiros

Quando ndo é possivel obté-los em mercados ativos, o valor justo dos ativos e passivos
financeiros registrados nas demonstragdes financeiras € apurado conforme a hierarquia
estabelecida pelo pronunciamento técnico CPC 46 - Mensuragao do Valor Justo, que determina
certas técnicas de avaliagdo. As informagdes para esses modelos sdo obtidas, sempre que
possivel, de mercados observaveis ou informacoes, de operagdes e transagdes comparaveis no
mercado. Os julgamentos incluem analise das informacdes, tais como risco de liquidez, risco
de crédito e volatilidade. Eventuais alteragbes das premissas referentes a esses fatores podem
afetar o valor justo demonstrado dos instrumentos financeiros, ver nota explicativa 20.

b) Provisdo para custos socioambientais

A Companhia reconheceu em suas demonstragGes financeiras consolidadas provisdo para
custos socioambientais baseado em estimativas de desembolsos de caixa futuros necessarios

10



ENERBRAS CENTRAIS ELETRICAS S.A.

para cumprir com as exigéncias regulatérias e ambientais de projetos incorridos. A andlise
quanto aos valores envolvidos nesta estimativa foi realizada pela equipe interna de
especialistas ambientais da Companhia baseado em fontes de informacoes internas e externas
as quais envolvem julgamentos. Os detalhes dessa provisao estdo descritos na nota explicativa
13.

2.5. Principais politicas contabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente
a todos os exercicios apresentados nessas demonstragées financeiras individuais e
consolidadas.

2.5.1. Instrumentos financeiros (nota explicativa 20)

Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos quando a Companhia ou sua controlada for
parte das disposigGes contratuais dos instrumentos.

Os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente mensurados pelo valor justo. Os custos da
transacdao diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissdo de ativos e passivos financeiros
(exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor justo no resultado) sdo
acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros, se aplicavel, apos o
reconhecimento inicial. Os custos da transagdo diretamente atribuiveis a aquisicdo de ativos e
passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo reconhecidos imediatamente no
resultado.

Cateqgoria de instrumentos financeiros

A categoria depende da finalidade para a qual os ativos e passivos financeiros foram adquiridos
ou contratados e é determinada no reconhecimento inicial dos instrumentos financeiros.

Abaixo demonstramos as categorias de instrumentos financeiros aplicaveis a Companhia e sua
controlada.

a) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Sdo ativos financeiros mantidos para negociagdo, quando sdo adquiridos para esse fim,
principalmente no curto prazo e sdo mensurados ao valor justo na data das demonstracdes
financeiras, sendo as variagdes reconhecidas no resultado. Os instrumentos financeiros
derivativos também sdo classificados nessa categoria. Os ativos dessa categoria s&o
classificados no ativo circulante. A Companhia possui classificados nesta categoria para 31 de
dezembro de 2016 e de 2015 o caixa e equivalentes de caixa e aplicagbes financeiras (nota
explicativa 4).

b) Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Compreendem investimentos em determinados ativos financeiros classificados no momento
inicial da contratagdo, para serem levados até a data de vencimento, os quais sdo mensurados
ao custo amortizado pelo método de taxa de juros efetiva. A Companhia possui classificado
nesta categoria para 31 de dezembro de 2016 as Caugdes e depositos vinculados (nota
explicativa 6).

c) Empréstimos e recebiveis

Sdo incluidos nessa classificagdo os ativos financeiros ndo derivativos com recebimentos fixos
ou determindveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Sdo registrados no ativo
circulante, exceto, nos casos aplicaveis, aqueles com prazo de vencimento superior a 12
meses apos a data do balango, os quais sdo classificados como ativo ndo circulante. A

11



ENERBRAS CENTRAIS ELETRICAS S.A.

Companhia possui classificado nesta categoria para 31 de dezembro de 2016 contas a receber
de clientes (nota explicativa 5).

d) Outros passivos financeiros

Sdo mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. Os principais
passivos financeiros da Companhia em 31 de dezembro de 2016 e de 2015 compreendem:

e Fornecedores (nota explicativa 10);
e Financiamentos (nota explicativa 11); e
o Contas a pagar Eletrobras (nota explicativa 12).

e) Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia e sua controlada ndo possuem instrumentos financeiros derivativos em 31 de
dezembro de 2016 e de 2015.

Compensacdo de instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, tenha o direito legal de compensar os valores e tenha
a intengdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e quitar o passivo
simultaneamente.

2.5.2. Imobilizado

Reconhecimento e mensuracdo - Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de
aquisicdo ou construcdo, deduzido de depreciagdo acumulada e perdas para redugao ao valor
recuperavel (impairment) acumuladas, quando necessario.

O custo dos ativos construidos pela prépria entidade inclui o custo de materiais e mao de obra
direta, quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condicdo necessaria para que
esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administragdo, os custos de
desmontagem e de restauracao do local onde estes ativos estdo localizados, quando aplicado,
e custos e juros de empréstimos e financiamentos obtidos de terceiros capitalizados durante a
fase de construcdo deduzidos das receitas financeiras dos recursos de terceiros nao utilizados,
quando aplicavel.

Depreciacao

Terrenos ndo sdo depreciados. Itens do ativo imobilizado s@o depreciados a partir da data em
que sdo instalados e estdo disponiveis para uso, ou em caso de ativos construidos
internamente, do dia em que a construgdo é finalizada e o ativo esta disponivel para utilizag&o.

A depreciacdo é calculada sobre o saldo de imobilizagdes em servigo mediante aplicagao das
taxas determinadas pela ANEEL para os ativos relacionados as atividades de energia elétrica, e
refletem a vida util do bem.

Os métodos de depreciagdo e valores residuais sdo revistos a cada encerramento de exercicio
financeiro e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudanca de estimativas contabeis e as
vidas (teis sdo aquelas definidas pela ANEEL. As principais taxas de depreciagdo dos ativos do
Imobilizado estdo demonstradas na nota explicativa 9.

2.5.3. Redugao ao valor recuperavel de ativos

No fim de cada exercicio, a Companhia e sua controlada revisa o valor contabil de seus ativos
tangiveis para determinar se ha alguma indicacdo de que tais ativos sofreram alguma perda
por reducdo ao valor recuperavel. Se houver tal indicagdo, o montante recuperavel do ativo é
estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa perda, se houver.
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2.5.4. Provisoes

Uma provisdo é reconhecida quando a Companhia ou sua controlada possui uma obrigagdo
contratual, ou ndo formalizada, como resultado de um evento passado, que possa ser
estimada de maneira confidvel, e é provavel que um recurso econdmico seja exigido para
liquidar a obrigagdo. Os custos financeiros incorridos sdo registrados no resultado.

2.5.5. Resultados e reconhecimento de receita

O resultado é apurado em conformidade com o regime de competéncia. A receita obtida com a
venda de energia elétrica é reconhecida no resultado quando do seu fornecimento e medicdo.
Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua realizacdo. As receitas
financeiras abrangem basicamente as receitas de aplicagdes financeiras. A receita de juros é
reconhecida no resultado através do método dos juros efetivos. As despesas financeiras
abrangem basicamente as despesas com juros sobre empréstimos e financiamentos. Custos de
empréstimo que ndo sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo, construgdo ou producdo de um
ativo qualificavel sdo reconhecidos no resultado através do método de juros efetivos.

2.5.6. Imposto de renda e contribuigdo social

Para a Companhia, o imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio corrente foram
calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro
tributavel excedente de R$240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributdvel para
contribuigdo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e
base negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real.

Conforme facultado pela legislagdo tributaria, sua controlada optou pelo regime de tributacdo
com base no lucro presumido para o imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio
corrente.

Neste regime, a base de calculo do imposto de renda é calculada a razdo de 8% sobre as
receitas brutas provenientes da geragdo de energia e de 100% das receitas financeiras, sobre
as quais se aplicam as aliquotas regulares de 15%, acrescida do adicional de 10%, para o
imposto de renda. A base de célculo da contribuigdo social é calculada a razdo de 12% sobre
as receitas brutas provenientes da geragdao de energia e de 100% das receitas financeiras,
sobre as quais se aplicam a aliquota regular de 9%.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber/compensar esperado sobre o lucro ou
prejuizo tributdvel. O imposto diferido € reconhecido com relagdo as diferengas temporarias
entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes
valores usados para fins de tributagdo.

2.5.7. Adogdo de pronunciamentos contabeis, orientagdes e interpretagdes novos e/ou
revisados

No exercicio de 2016, algumas novas normas emitidas e/ou revisadas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC entraram em vigor. A Administragdo analisou tais normas e
ndo identificou impactos relevantes nas demonstragdes financeiras. Outras normas emitidas
entrardo em vigor a partir do exercicio de 2017 as quais a Administragdo implantard tais
pronunciamentos a medida que sua aplicagdo se tornar obrigatoria, ndo sendo esperados
efeitos relevantes nas demonstragbes financeiras da Companhia e de sua controlada. Nao
existem outras normas e interpretagdes emitidas e ainda ndo adotadas que possam, na opinido
da Administragdo, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio divulgado pela
Companhia e sua controlada.
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3. PRINCIPIOS DA CONSOLIDAGAO

Foram consolidadas as demonstragdes financeiras da controlada Espra mencionada na nota
explicativa 1.

Descrigdo dos principais procedimentos de consolidagao:

a) Eliminacdo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;
b) Eliminagdo das participagdes da controladora no patriménio liquido da controlada; e,

c) Eliminagdo dos saldos de receitas e despesas. Perdas ndo realizadas sdo eliminadas da
mesma maneira, mas apenas quando ndo ha evidéncias de problemas de recuperagdo dos
ativos relacionados.

Os critérios contabeis adotados na apuragdo foram aplicados uniformemente entre a
Controladora e a Controlada. Os critérios de consolidacdo integral foram aplicados, conforme o

quadro a seguir:
% Participagdo

Companhia Consolidacao 31/12/2016  31/12/2015
Energética Serra da Prata S.A. Integral 99,99 99,99

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E APLICAGOES FINANCEIRAS

Consolidado Controladora
31/12/2016  31/12/2015 31/12/2016  31/12/2015

Bancos conta movimento 1.033 708 28 31
Aplicagdes financeiras 6.049 7.012 4 340
Total 7.082 7.720 32 371
Apresentados como:

Caixa e equivalentes de caixa 7.082 708 32 31
Aplicagdes financeiras 7.012 = 340

Total 7.082 7.720 32 371

As aplicagbes financeiras referem-se substancialmente a instrumentos de renda fixa,
remunerados as taxas que variam de 82% até 98% do CDI - Certificado de depésito

interbancario.
5. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES (CONSOLIDADO)

31/12/2016  31/12/2015

Eletrobras Centrais Elétricas Brasileiras S/A 4.161 2.814

Os saldos em 31 de dezembro de 2016 e de 2015 sdo compostos substancialmente por valores
a vencer, com prazo médio de recebimento de 30 dias para os quais ndo sdo esperadas perdas
na sua realizacgao.
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6. CAUGOES E DEPOSITOS VINCULADOS (CONSOLIDADO)

31/12/2016

31/12/2015

Nao circulante

16.608

14.

614

Os saldos apresentados referem-se a aplicagdo financeira em fundo de renda fixa denominada
de “fundo de liquidez em conta reserva” junto ao Banco do Nordeste S.A., cujo objetivo é
garantir o financiamento obtido para a construgdo das PCHs. Esta aplicagdo ndo poderd ser
movimentada até o prazo final do financiamento que ocorrera em 2026. Esta aplicagdo é

remunerada pelo CDI alcangando 97% da sua variagao.

7. IMPOSTOS DIFERIDOS ATIVOS (CONSOLIDADO)

31/12/2016 31/12/2015
PIS diferido 169 162
COFINS diferida 781 745
IRP] diferido 621 572
CSLL diferida 182 194
Total 1.753 1.673

Os impostos diferidos foram constituidos em fungdo da diferenga na receita entre a energia
gerada e a efetivamente faturada. Esses impostos diferidos foram calculados utilizando-se as

aliquotas com base no lucro presumido.

7.1. Movimentacao dos impostos diferidos

IRPJ/CSLL PIS/COFINS Total
Saldo em 31 de dezembro de 2014 700 828 1.528
Movimentagao liquida 66 79 145
Saldo em 31 de dezembro de 2015 766 907 1.673
Movimentagdo liquida 37 43 80
Saldo em 31 de dezembro de 2016 803 950 1.753
8. INVESTIMENTO
Saldo em Dividendos Equivaléncia Saldo em Dividendos Equivaléncia  Saldo em
31/12/2014 propostos patrimonial 31/12/2015 propostos patrimonial 31/12/2016
Espra 105.542 (2.740) 2.884 105.686 (3.815) 4.015 105.886
8.1 Movimentacdo de dividendos a receber
Valor
Saldo em 31 de dezembro de 2014 4,313
Dividendos propostos 2.740
Dividendos recebidos (1.000)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 6.053
Dividendos propostos 3.815
Dividendos recebidos (4.000)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 5.868

15



ENERBRAS CENTRAIS ELETRICAS S.A.

9. IMOBILIZADO (CONSOLIDADO)

Taxa de
depreciagdo Saldo em Saldo em Saldo em
anual 31/12/2014 Adigdes Baixas 31/12/2015  Adigdes Baixas 31/12/2016

Imobilizado em servigo
Custo

Geragdo

Terrenos 595 - - 595 = 3 595

Reservatdrios, barragens e adutoras 2% 95.797 - - 95.797 - - 95.797

Edificagbes, obras civis e benfeitorias 3% 46,336 , = 46.336 = d 46.336

Maquinas e equipamentos 3% 65.005 32 - 65.037 r - 65.037

Méveis e utensilios 10% 119 26 - 145 - (3) 142

Equipamentos de informdtica 16% 247 - - 247 - - 247

Outros 14% 10 5 = 15 = = 15
Administragdo

Méveis e utensilios 10% 40 - (40) - = - -

Equipamentos de informatica 16% 18 . - 18 - = 18

208.167 63 (40) 208.190 - (3) 208,187

Estoques

Almoxarifado geral - 21 - 21 21
Total 208.167 84 (40) 208.211 = (3) 208.208
(-) Depreciagdo

Geragao

Reservatdrios, barragens e adutoras (14.474) (2.200) - (16.674) (2.206) - (18.880)

EdificagBes, obras civis e benfeitorias (8.101) (1.289) - (9.390) (1.263) - (10.653)

Médquinas e equipamentos (13.104) (2.045) = (15.149) (2.044) - (17.193)

Moveis e utensilios (74) (20) - (94) (12) - (106)

Equipamentos de informdatica (212) (27) - (239) (2) - (241)

Qutros (7) (3) - (10) (1) - (11)
Administragao

Moveis e utensilios (25) (3) 28 = = = -

Equipamentos de informdtica (18) - = (18) = - (18)
Total (36.015)  (5.587) 28 (41.574)  (5.528) - (47.102)
Total do imobilizado em servigo 172.152 (5.503) (12) 166.637 (5.528) (3) 161.106

As imobilizagbes em servigo estdo divididas em dois grupos:

a) Geracdo - Composto basicamente de ativos do Complexo Hidroelétrico Serra da Prata, pelas
PCHs Cachoeira da Lixa, Colino 1 e Colino 2.

b) Administragdo - Composto pelos ativos utilizados no escritério da administragdo da
Enerbras.

A ANEEL, através do oficio 459/2001- SFF/ANEEL, de 26 de junho de 2001, autorizou a dagdo
dos direitos emergentes, bens e instalagbes da concessdo em garantia ao cumprimento das
obrigagdes assumidas pela Companhia no ambito do financiamento.

A depreciagdo dos ativos do Complexo Hidroelétrico Serra da Prata foi calculada de acordo com
a Resolugdo Normativa n°® 474/12, emitida pela ANEEL, que altera as tabelas I a XIV do
Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico - MCPSE, aprovado pela Resolugdo Normativa
n® 367/09. As taxas de depreciacdo refletem a vida Util dos ativos e sdo as utilizadas pela
Companbhia para a depreciagao dos seus ativos imobilizados.

A Companhia ndo identificou indicios de perda do valor recuperavel de seus ativos
imobilizados.

10. FORNECEDORES
Consolidado Controladora

31/12/2016  31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Fornecedores 3.108 2.251 273 4
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Os fornecedores sédo formados principalmente por valores gastos com manutengdo e custos de
operagao.

1. FINANCIAMENTOS (CONSOLIDADO)

31/12/2016 31/12/2015
Circulante 6.470 6.103
N&o-Circulante 77.994 84.659
Total 84.464 90.762

A controlada, com interveniéncia da Companhia, obteve financiamento com o BNB em 30 de
junho de 2006, no total de R$120.096. Os financiamentos possuem taxas de juros de 9,5%
a.a. (podendo ser reduzido a 8,08% devido a 15% de bonus de adimpléncia) exigiveis
mensalmente no dia 30 de cada més. O contrato tem vencimento em 30 de junho de 2026. O
montante contratado foi totalmente liberado.

Nas demonstragbes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a
Companhia cumpriu adequadamente todas as clausulas e/ou condigbes dos referidos contratos.
O contrato ndo exige indices financeiros para vencimentos antecipados da divida.

Sdo garantias deste financiamento a hipoteca de iméveis do Complexo Hidroelétrico Serra da
Prata, o penhor de agGes, o penhor dos direitos emergentes das Resolugdes Autorizativas, o
direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, estejam ou
venham a se tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelo poder concedente a Espra, todos
os demais direitos, corpdreos ou incorporeos das respectivas resolugées autorizativas e fundo
de liquidez em conta reserva (nota explicativa 6).

11.1 Movimentacdo:

31/12/2016  31/12/2015

Saldo inicial 90.762 96.635
Encargos financeiros provisionados 6.898 7.401
Encargos financeiros pagos (6.921) (7.401)
Amortizagao de financiamento (6.275) (5.873)
Saldo final 84.464 90.762

Os montantes classificados no passivo ndo circulante tém a seguinte composigdo, por ano de
vencimento:

Ano de vencimento Valor
2018 7.305
2019 7.548
2020 8.022
2021 8.523
2022 9.054
2023 a 2026 37.542
Total 77.994
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12. CONTAS A PAGAR ELETROBRAS (CONSOLIDADO)

31/12/2016 31/12/2015

Eletrobras 25.293 20.668

O Contrato de Compra e Venda de Energia, celebrado entre a Controlada e a Eletrobras,
estabelece que seja apurada em cada ano (periodo de janeiro a dezembro) o resultado da
comercializagdo no ambito da CCEE. A parcela de ajuste financeiro resultante dessa apuragdo
sera compensada nas faturas mensais do ano subsequente.

Conforme nota explicativa 1.1, a Companhia aderiu a repactuagdo do risco hidrolégico em 15
de janeiro de 2016, com o efeito iniciando em 1° de janeiro de 2015 conforme previsto na
referida lei. Os efeitos da repactuacdo no resultado do exercicio estdo demonstrados a seguir,
os quais tiveram como contrapartida o Contas a Pagar Eletrobras.

Aumento da receita liquida R$7.003
Aumento do custo (nota explicativa 17) (R$2.484)
Efeito liquido R$4.519

12.1. Movimentacao:

Atualizagdo
31/12/2014 Provisdo  Anmortizagdo 31/12/2015  Provisdo monetaria  Amortizagdo  31/12/2016

ELETROBRAS 21.174 10.724 (11.230) 20.668 5.301 2.138 (2.814) 25.293

13. PROVISAO PARA CUSTOS SOCIOAMBIENTAIS (CONSOLIDADO)
31/12/2016

Provisao para custos socioambientais 1.014

A Companhia reconheceu em suas demonstragGes financeiras consolidadas provisdo para
compensacao ambiental baseado em norma vigente e em estimativas de desembolsos de caixa
futuros necessarios para cumprir com essa exigéncia perante aos 6rgdos reguladores.

14, PARTES RELACIONADAS (CONSOLIDADO)

Ativo Resultado financeiro
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Mutuo
Renova Energia S.A. 34.827 32.833 2.385 402

Os principais saldos de ativos consolidados em 31 de dezembro de 2016 assim como as
transagdes que afetaram o resultado do exercicio de 2016 e 2015 sao relativos a operagdes
com partes relacionadas decorrentes de transagoes da controlada Espra com a Renova Energia
S.A., sujeitas a corregao pela TILP, acrescido de juros de 0,25% a.a.
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15.  PATRIMONIO LIQUIDO
15.1 Capital social

A Renova Energia S.A. € o Unico acionista da Companhia para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016 e de 2015. O capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de
2016 e de 2015 é de R$101.955 e esta representado por 5.170.101 agdes, sendo 4.337.536
agoes ordinaria, 3 (trés) acdes preferenciais de classe “A”; 832.562 agOes preferenciais de
classe “B"”, todas nominativas e sem valor nominal.

15.2. Destinacao do lucro

Os lucros liquidos apurados serdo destinados sucessivamente e nesta ordem, observado o
disposto no Capitulo XVI da Lei das S.A.:

a) 5% (cinco por cento) serdo aplicados, antes de qualquer outra destinagdo, na constituigdo
da Reserva Legal, que ndo excedera 20% (vinte por cento) do capital social;

b) Uma parcela sera destinada ao pagamento do dividendo obrigatdrio aos acionistas conforme
abaixo especificado:

As agOes preferenciais de classe "B" e as agdes preferenciais de classe "A" fardo jus
exclusivamente a dividendo fixo, cumulativo, anual de R$ 0,01 (um centavo) por lote de 1.000
(um mil) acdes e terdo prioridade na distribuicdo de dividendos e no reembolso do capital
social, sem prémio.

Em 2016 foi calculado dividendos minimos obrigatéorios no montante de R$620 conforme
apresentados a segquir:

31/12/2016  31/12/2015

Lucro liquido do exercicio 2.611 1.792
Reserva legal constituida (131) (90)
Base de calculo para dividendos 2.480 1.882
Percentual legal de dividendos minimos obrigatdérios 25% 25%
Dividendos minimos obrigatorios 620 470
Dividendos minimos obrigatérios por agéo 0,120 0,091

Do saldo restante da conta de lucros acumulados no valor de R$1.860 (2015, R$1.276) foi
constituida reserva de lucros retidos até a deliberagdo dos acionistas.

Abaixo apresentamos a movimentacdo dos dividendos a pagar (controladora e consolidado):

Valor
Saldo em 31 de dezembro de 2014 641
Dividendos propostos 2.347
Dividendos pagos (1.000)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 1.988
Dividendos propostos 1.896
Dividendos pagos (3.264)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 620

c) Conforme ata de Assembleia Geral Ordinaria emitida em 30 de abril de 2016, os acionistas
deliberaram pela distribuicdo dos dividendos adicionais de R$1.276 (2015, R$1.921).

19



ENERBRAS CENTRAIS ELETRICAS S.A.

16.  RECEITA LIQUIDA (CONSOLIDADO)

31/12/2016 31/12/2015
MWh* Valor MWh* Valor
Geragao/disponibilizagdo energia
Suprimento de energia elétrica 57.068 36.611 164.612 26.372
(-) Impostos sobre receita (PIS/COFINS) (1.293) (864)
Total 35.318 25.508
(*) Informagdo ndo auditada pelos auditores independentes.
17. CUSTOS E DESPESAS
Consolidado
31/12/2016 31/12/2015
Custo dos Custo dos
servigos Despesas Total servicos Despesas Total
Tusd™) (648) - (648) (407) - (407)
Taxa de fiscalizagdo (46) = (46) (50) - (50)
(694) = (694) (457) - (457)
Servigos de terceiros (13.121) (569) (13.690) (8.752) (569) (9.321)
Aluguéis e arrendamentos (1.271) (20) (1.291) (1.051) (2) (1.053)
Depreciacéo (5.528) - (5.528) (5.584) (3) (5.587)
Repactuagdo do risco hidroldgico (2.484) - (2.484) - - =
Pessoal e administradores - (455) (455) - - -
Material de uso e consumo (542) (24) (566) (31) (17) (48)
Seguros (534) - (534) - (277) (277)
Impostos e taxas = - - = (1.195) (1.195)
Outras £ (653) (653) o (237) (237)
(23.480) (1.721) (25.201)  (15.418) (2.300)  (17.718)
Total (24.174) _ (1.721) (25.895)  (15.875) (2.300)  (18.175)
(1) Tusd - tarifa de uso do sistema de distribuic&o.
Controladora
31/12/2016 31/12/2015
Custo dos Custo dos
servicos Despesas Total Servigos Despesas Total
Servigos de terceiros - (168) (168) - (165) (165)
Aluguéis e arrendamentos (1.260) - (1.260) (1.036) - (1.036)
Outras - (5) (5) = 4 -
Total (1.260) (173) (1.433) (1.036) (165) (1.201)
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18. RESULTADO FINANCEIRO

Consolidado Controladora
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicacbes financeiras 2.852 4.880 30 109
Juros recebidos - muituo 2.385 402 - -
(-) PIS/COFINS s/ receita financeira (1) - (1) -
Total das receitas financeiras 5.236 5.282 29 109
Despesas financeiras
Juros de financiamento (6.898) (7.401) . -
Juros (152) 5 2 -
IOF (28) (63) - -
Outras (2.132) (896) = =
Total das despesas financeiras (9.210) (8.360) 2 -
Total do resultado financeiro (3.974) (3.078) 29 109

19. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

Consolidado Controladora
31/12/2016  31/12/2015 31/12/2016  31/12/2015

Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social 5.449 4,255 2.611 1.792
Aliquota combinada do imposto de renda e contribuigdo social 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas da legislagdo (1.853) (1.447) (888) (609)
Resultado da equivaléncia patrimonial B - 1.365 981
Efeito da controlada optantes pelo lucro presumido (508) (644) - -
Efeito dos impostos diferidos ativos ndo reconhecidos sobre:

Prejuizo fiscal e base negativa (477) (372) (477) (372)
Imposto de renda e contribuigdo social registrado no resultado (2.838) (2.463) - -

20, INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia e sua controlada mantém operagdes com instrumentos financeiros. A
administragdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégia operacional e controles
internos visando assegurar liquidez, seguranga e rentabilidade. Os resultados obtidos com
estas operagdes estdo de acordo com as praticas adotadas pela Administragdo da Companhia e
de sua controlada.

A administragdo dos riscos associados a estas operagoes é realizada através da aplicagdo de
praticas definidas pela Administragdo e inclui o monitoramento dos niveis de exposicdo de cada
risco de mercado e previsdo de fluxo de caixa futuros. Essas praticas determinam também que
a atualizagdo das informagdes em sistemas operacionais, assim como a informacdo e
operacionalizagao das transagdes junto com as contrapartes sejam feitas.

a) Valor justo dos instrumentos financeiros

Valor justo é o montante pelo qual um ativo poderia ser trocado, ou um passivo liquidado,
entre partes com conhecimento do negdcio e interesse em realiza-lo, em uma transacdo em
que ndo ha favorecidos. O conceito de valor justo trata de inimeras variagbes sobre métricas
utilizadas com o objetivo de mensurar um montante em valor confidvel.

O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito material nos valores de
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realizacdo estimados. As operagdes com instrumentos financeiros estdo apresentadas em
nosso balango pelo seu valor contabil que equivale ao seu valor justo nas rubricas de caixa e
equivalentes de caixa, partes relacionadas e fornecedores.

Valor justo B Valor Contabil
Ativos financeiros 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Circulante
AplicagBes financeiras - 7.082 - 7.082
Contas a receber de clientes 4.161 2.814 4.161 2.814
Ndo circulante
Partes relacionadas 34.827 32.833 34.827 32.833
Caugdes e depositos vinculados 16.608 14.614 16.608 14.614
Passivos financeiros
Circulante
Fornecedores 3.108 2:251 3.108 2.251
Financiamentos 6.470 6.103 6.470 6.103
N&o circulante
Financiamentos 77.994 84.659 77.994 84.659
b) Categorias de instrumentos financeiros
31/12/2016 31/12/2015
Qutros ao Valor justo Outros ao
Empréstimos custo Empréstimos através do custo
Ativos financeiros e recebiveis amortizado Total e recebiveis _resultado  amortizado Total
Circulante
Aplicagdes financeiras - - = - 7.082 - 7.082
Contas a receber de clientes 4.161 = 4,161 2.814 - - 2.814
Nao circulante
Partes relacionadas 34.827 ) 34.827 32.833 - - 32.833
Caugdes e depositos vinculados 16.608 - 16.608 14.614 - - 14.614
Passivos Financeiros
Circulante
Fornecedores = 3.108 3.108 g = 2.251 2.251
Financiamentos - 6.470 6.470 = # 6.103 6.103
N3o circulante
Financiamentos - 77.994 77.994 = = 84,659 84,659

c) Risco de mercado

O risco de mercado é apresentado como a possibilidade de perdas monetarias em fungdo das
oscilagbes de variaveis que tenham impacto em pregos e taxas negociadas no mercado. Essas
flutuacdes geram impactos a praticamente todos os setores e, portanto, representam fatores
de riscos financeiros.

O financiamento possui contraparte o BNB. As regras contratuais para os passivos financeiros
criam riscos atrelados a essas exposicoes. Em 31 de dezembro de 2016 a Companhia possuia
um risco de mercado associado a Taxa pré-fixada.

d) Risco de liquidez (consolidado)

O risco de liquidez evidencia a capacidade Companhia em liquidar as obrigagdes assumidas.
Para determinar a capacidade financeira em cumprir adequadamente 0s compromissos
assumidos, os fluxos de vencimentos dos recursos captados e de outras obrigagdes fazem
parte das divulgagbes. A Administracdo da Companhia somente utiliza linhas de créditos que
possibilitem sua alavancagem operacional.

Em 31 de dezembro de 2016, os passivos circulantes consolidados da Companhia excederam o
total dos ativos circulantes consolidados no montante de R$25.401 (2015, R$20.914). A
Administracdo entende que ndo existe risco de inadimpléncia, visto que parte substancial dos
passivos circulantes consolidados refere-se as obrigagdes decorrentes de sua operagdo como
também as provisdes pela geragdo abaixo da energia contratada, enquanto os ativos
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circulantes consolidados demonstram basicamente as contas a receber levantadas na data das
demonstragdes financeiras. A expectativa da Administracdo é que a geracdo de caixa
decorrente da energia assegurada pelo contrato de compra e venda de energia seja em
montante suficiente para liquidar suas obrigacgoes

O fluxo de realizagdo para as obrigagdes assumidas em suas condigdes contratuais é
apresentado conforme quadro abaixo.

Delmés De 3 meses Delano Mais de
Instrumentos a taxa de juros a 3 meses alano a 5 anos 5 anos Total

Financiamentos 3.313 9.945 51.608 55.771 120.637

e) Risco de crédito (consolidado)

O risco de crédito compreende a possibilidade de a Companhia ndo realizar seus direitos. Essa
descrigdo esta diretamente relacionada a rubrica de clientes.

Valor contabil

Ativos financeiros Nota 31/12/2016 31/12/2015
Circulante
Contas a receber de clientes 5 4.161 2.814

No setor de energia elétrica as operagbes realizadas estdo direcionadas ao regulador que
mantém informagbes ativas sobre as posigdes de energia produzida e consumida. A partir
dessa estrutura planejamentos sdo criados buscando o funcionamento do sistema sem
interferéncias ou interrupges. As comercializagdes sdo geradas a partir de leildes, contratos,
entre outras. Esse mecanismo agrega a confiabilidade e controla a inadimpléncia entre
participantes setoriais.

Outra fonte de risco de crédito é associada as aplicactes financeiras. A administracdo desses
ativos financeiros é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando
assegurar liquidez, seguranca e rentabilidade.

A Companhia e sua controlada ndo efetuam aplicagbes em carater especulativo. A Companhia
e sua controlada gerenciam seus riscos de forma continua, avaliando se as praticas adotadas
na condugdo das suas atividades estdo em linha com as politicas preconizadas pela
Administragdo. A Companhia e sua controlada ndo fazem uso de instrumentos financeiros de
protegdo patrimonial, pois acredita que os riscos aos quais estdo ordinariamente expostos seus
ativos e passivos compensam-se entre si no curso natural das suas atividades. A
administragdo dos instrumentos financeiros é efetuada por meio de estratégias operacionais,
visando liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das condigdes contratadas versus condigdes vigentes no
mercado. Em 31 de dezembro de 2016 a Companhia e sua controlada ndo efetuaram
aplicacbes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Para os ativos financeiros resultantes de aplicagdes financeiras, a Companhia e sua controlada
somente realizam operagdes com instituigbes financeiras classificadas com baixo risco
avaliadas por agéncias de rating, com a finalidade de garantir uma rentabilidade maior com
uma seguranca agregada aos resultados. A Administragdo entende que as operages de
aplicagbes financeiras contratadas ndo expdem a Companhia e sua controlada a riscos
significativos que futuramente possam gerar prejuizos materiais.
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f) Gestdo de capital (consolidado)
Consolidado

31/12/2016 31/12/2015

Divida de financiamentos 84.464 90.762
(-) Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras (7.082) (7.720)
Divida liquida 77.382 83.042
Patrimdnio liquido 110.924 110.209
indice de alavancagem financeira - % 70% 75%

Os objetivos da Companhia e de sua controlada ao administrar seu capital sdo os de
salvaguardar sua capacidade de continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios
as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse

custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia e sua controlada pode rever a
politica de pagamento de dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas
acBes ou vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.

g) Risco da escassez hidrologica

A controlada Espra gera energia por meio de usinas hidrelétricas PCHs. Um periodo prolongado
de escassez de chuva, durante a estacdo imida, reduzird o volume de agua nos reservatorios
dessas usinas. Numa situacdo extrema isso implicaria em redugdo de receita. No entanto, a
Administracdo estabelece contratos de seguro para mitigar parte deste risco.

21. COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia e sua controlada mantém contratos de seguros com coberturas determinadas por
orientagdo de especialistas, considerando a natureza e o grau de risco, por montantes
considerados suficientes para cobrir eventuais perdas significativas sobre seus ativos e
responsabilidades. O quadro a seguir apresenta os principais valores em risco com coberturas
de seguros:

Importancia Vigéncia
Objeto de garantia segurada Inicio Fim Segurado
Riscos operacionais R$ 209.569 25/10/2016 25/10/2017 ESPRA
Responsabilidade civil R$ 30.000 25/10/2016 25/10/2017 ESPRA
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