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Relatério do auditor independente sobre as demonstragées contabeis

Aos

Administradores e Acionistas da

Aeris Industria e Comércio de Equipamentos para Geracao de Energia S.A.
Caucaia - CE

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis da Aeris Industria e Comércio de Equipamentos para
Geragéao de Energia S.A. (“Companhia”) que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2017 e as respectivas demonstragées do resultado, do resultado abrangente, das
mutacgdes do patrimbnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira da Aeris Industria e
Comércio de Equipamentos para Geragao de Energia S.A. em 31 de dezembro de 2017, o
desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos
independentes em relacdo a Companhia de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidades da administragao e da governanga pelas demonstragées contabeis

A Administragao é responsavel pela elaboracédo e adequada apresentacao das demonstragdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboragao das demonstragdes contabeis, a Administragéo é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das
demonstracdes contabeis a ndo ser que a Administracao pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operacgoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboragdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis

Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas
em conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto
nivel de segurancga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes
relevantes existentes. As distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstragcbes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragcées contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao
de distorgao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omissao ou
representacdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas néo com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administragéao.
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e Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela Administracido, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza significativa em relagédo a eventos ou circunstancias que possa causar duvida
significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza significativa devemos chamar atencdo em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragcdes contabeis ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgac¢des forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes contabeis representam as
correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacido adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fortaleza, 30 de janeiro de 2018
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP015199/0-6

os Mota Filho
Contador CRC — PE020728/0-7-T-CE



Aeris Industria e Comércio de Equipamentos para Geragao de Energia S.A.

Balancgo patrimonial
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais)

Notas 2017 2016
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 32.092 3.705
Aplicagoes financeiras 6 43.122 31.662
Contas a receber de clientes 7 33.801 86.584
Estoques 8 77.216 72.800
Tributos a recuperar 9 12.774 34.351
Outras contas a receber 10 50.042 17.633
Total do ativo circulante 249.047 246.735
N&o circulante
Impostos a recuperar 9 40.335 23.798
Ativo fiscal diferido 1 3.253 5.719
Imobilizado 12 221.920 180.880
Intangivel 369 615
Total do ativo n&o circulante 265.877 211.012
Total do ativo 514.924 457.747
Passivo
Circulante
Fornecedores 13 44.683 48.690
Empréstimos e financiamentos 14 87.290 129.982
Salarios e encargos sociais 12.482 12.137
Impostos a recolher 3.172 1.894
Total do passivo circulante 147.627 192.703
N&o circulante
Empréstimos e financiamentos 14 192.622 125.222
Adiantamento de clientes 73.091 68.441
Total do passivo nao circulante 265.713 193.663
Patriménio liquido
Capital social 15 36.183 36.184
Reserva de capital 15 22.053 22.052
Reserva de lucros 43.348 13.145
Total do patriménio liquido 101.584 71.381
Total do passivo e patriménio liquido 514.924 457.747

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes contabeis.



Aeris Industria e Comércio de Equipamentos para Geragao de Energia S.A.

Demonstragao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais)

Notas 2017 2016

Receita operacional liquida 16 682.899 455.159
Custos dos produtos vendidos 17 (574.404) (381.148)
Lucro bruto 108.495 74.011
Receitas (despesas) operacionais:

Despesas gerais e administrativas 18 (29.064) (25.091)

Despesas tributarias (155) (188)

Outras receitas operacionais, liquidas 14.649 9.917
Resultado antes das receitas e despesas financeiras 93.925 58.649
Resultado financeiro 19 (31.747) (24.181)
Resultado antes do imposto de renda e da contribui¢éo social 62.178 34.468

Imposto de renda e contribuigdo social - correntes (12.582) (7.067)

Imposto de renda e contribuicdo social - diferidos 11 (2.467) 689
Lucro liquido do exercicio 47.129 28.090

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis.



Aeris Industria e Comércio de Equipamentos para Geragao de Energia S.A.

Demonstragéo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais)

2017 2016
Lucro liquido do exercicio 47.129 28.090
Qutros resultados abrangentes - -
Total dos resultados abrangentes 47.129 28.090

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes contabeis.



Aeris Industria e Comércio de Equipamentos para Geragao de Energia S.A.

Demonstragao das mutagdes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais)

Lucros ou
Capital Reservas Reservas de prejuizos
social de capital lucros acumulados Total

Saldos em 31 de dezembro de 2015 36.184 22.052 - (14.945) 43.291
Aumento de capital social - - - 28.090 28.090
Lucro liquido do exercicio - - 13.145 (13.145) -
Saldos em 31 de dezembro de 2016 36.184 22.052 13.145 - 71.381
Lucro liquido do exercicio - - - 47.129 47.129
Distribui¢cdo de dividendos 2016 : : (2.432) - (2.432)
Juros sobre capital proprio 2016 - - (2.711) - (2.711)
Distribuicdo de dividendos 2017 - - - (11.783) (11.783)
Reserva de lucro a realizar - - 35.346 (35.346) -
Saldos em 31 de dezembro de 2017 36.184 22.052 43.348 - 101.584

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



Aeris Industria e Comércio de Equipamentos para Geragao de Energia S.A.

Demonstragao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas atividades operacionais:

Depreciagdo e amortizacdo

Resultado liquido na venda de imobilizado
Instrumentos financeiros derivativos

Imposto de renda e contribuigéo social diferidos
Variagdo cambial sobre a divida

Juros apropriados sobre empréstimos

(Aumento) redugdo dos ativos operacionais
Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Outras contas a receber

Aumento (redugéo) dos passivos operacionais
Fornecedores
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Impostos a recolher
Adiantamento de clientes
Outras contas a pagar
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aplicagbes financeiras
Aquisigéo de imobilizado
Aquisicao de intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Empréstimos captados
Empréstimos amortizados
Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos
Caixa liquido gerado das (aplicado nas) atividades de financiamento

Acréscimo (decréscimo) no caixa e equivalentes de caixa
Demonstragéo do acréscimo (decréscimo) no caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio

No fim do exercicio

Acréscimo (decréscimo) no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragdes contabeis.

2017 2016
47.129 28.090
10.119 5.423

2.257 425

- 9.769

2.467 (690)
(4.328) (5.758)
38.135 25.227
95.779 62.486
52.783 (77.839)
(4.416) (38.409)
6.564 (11.934)
(33.934) (8.197)
(4.008) 19.289
344 8.283
1.278 175
4.650 27.222
(16.926) -
102.114 (18.924)
(11.459) (3.933)
(52.908) (72.247)
(262) (237)
(64.629) (76.417)
281.865 228.937
(251.302) (127.848)
(39.661) (19.601)
(9.098) 81.488
28.387 (13.853)
3.705 17.558
32.092 3.705
28.387 (13.853)




Aeris Industria e Comércio de Equipamentos para Geragao de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Aeris Industria e Comércio de Equipamentos para Geragao de Energia S.A. € uma
sociedade andnima de capital fechado constituida no pais em agosto de 2010. Sua sede
fica localizada na Rodovia CE 422, Km 02 - Complexo Industrial e Portuario do Pecém,
em Caucaia — CE com localizagao estratégica. A Construgao da fabrica nessa regiao teve
como principal fator o mapa de ventos que concentra mais de 50% do potencial edlico
brasileiro. A Companhia tem como objeto social a exploragéo de negdcio de construgao e
comercializagédo de pas de rotores para turbinas na geracao edlica de energia elétrica, a
prestagcao de servigos relacionados a seu objeto social a terceiros, bem como a
participagdo em outras sociedades como acionista ou quotista.

A Companhia, em 2017, manteve o ano com ocupacao de 80% da capacidade produtiva.
O portfélio de clientes da Companhia destaca-se pelo potencial de contratos com os
Clientes GE (General Eletric), Vestas, Acciona Wind Power e WEG. O Parque Industrial
da Companhia ainda tem capacidade de expansao para novos clientes, sempre em
prospeccao.

Em 2017 a companhia foi reconhecida no guia exame entre as empresas mais
sustentaveis do Brasil, ficando em segundo lugar no setor de bens de capital, foi
reconhecida com o prémio Great Place to Work como as melhores empresas para se
trabalhar no estado do Ceara e na revista Exame como uma das maiores empresas do
Brasil.Com todas essas conquistas a empresa vem mostrando interna e externamente
sua capacidade de crescimento acelerado em sustentabilidade social, ambiental e
financeira.

O suporte financeiro foi realizado com recursos dos acionistas e de terceiros. Os recursos
dos acionistas foram realizados através do reinvestimento do lucro liquido nas atividades
operacionais da Companhia. Os recursos de terceiros foram realizados através de
financiamentos de longo prazo, a destacar BNB, BNDES e FINEP. A Empresa consolidou
suas dividas em instituicoes solidas e de credibilidade no mercado Nacional e
Internacional, estas por sua vez, acreditam no crescimento da companhia € no novo porte
para 0s proximos exercicios.

As demonstracdes contabeis da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2017 foram autorizadas para emissao de acordo com a aprovagao dos membros da
diretoria em 30 de janeiro de 2018.



Aeris Industria e Comércio de Equipamentos para Geragao de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais)
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Base de preparagao

a)

b)

Declaracdo de conformidade (em relacdo as normas do CPC)

As demonstragdes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem os
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

Base de mensuracao

As demonstragdes contabeis foram preparadas considerando o custo histérico como
base de valor, exceto quando de outra forma indicado.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstragdes contabeis sdo apresentadas com valores em Reais, que € a
moeda funcional da Companhia. Em todas as demonstracbes contabeis
apresentadas em Reais, os valores foram arredondados para o milhar mais préximo,
exceto quando indicado de outra forma.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativos

A preparacao das demonstragdes contabeis em conformidade com os CPCs requer o
uso de certas estimativas contabeis criticas, e também o exercicio de julgamento por
parte da Administragdo da Companhia e suas controladas no processo de aplicagcao
das politicas contabeis. Dessa forma, os resultados efetivos podem divergir dessas
estimativas.

Estimativas e premissas sdo continuamente revistas, e tais revisdes séo
reconhecidas nos periodos em que sao revisadas e em quaisquer periodos futuros
afetados.

Ativos e passivos sujeitos a estimativas e premissas incluem: valor residual do ativo
imobilizado, perdas para redugao do valor recuperavel de contas a receber e
estoques, provisao para litigios e demandas judiciais e mensuracao de instrumentos
financeiros.



Aeris Industria e Comércio de Equipamentos para Geragao de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais)

3. Principais politicas contabeis

As politicas contabeis significativas adotadas pela Companhia estdo descritas nas notas
explicativas especificas, relacionadas aos itens apresentados. Aquelas aplicaveis, de modo
geral, em diferentes aspectos das demonstragdes contabeis, sdo descritas a seguir.

Importa ressaltar que tais politicas contabeis tém sido aplicadas de maneira consistente
em todos os periodos apresentados nessas demonstragdes contabeis.

3.1 Transacdes em moeda estrangeira

As transacdes em moeda estrangeira sao inicialmente registradas a taxa de cambio
da moeda funcional em vigor na data da transacgao.

Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sao
reconvertidos a taxa de cambio da moeda funcional em vigor na data do balanco.

Todas as diferengas sao registradas na demonstragao do resultado. ltens nao
monetarios mensurados com base no custo histérico em moeda estrangeira séo
convertidos utilizando a taxa de cambio em vigor nas datas das transagdes iniciais.
Itens ndo monetarios mensurados ao valor justo em moeda estrangeira sao
convertidos utilizando as taxas de cambio em vigor na data em que o valor justo foi
determinado.

As demonstragbes contabeis sdo apresentadas em Reais (R$), que € a moeda
funcional da Companhia.

3.2 Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente sao reconhecidos a partir da data em que a
Companhia se torna parte das disposi¢coes contratuais dos instrumentos financeiros.
Quando reconhecidos, sao inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos
custos de transacao que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao,
exceto no caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor
justo por meio do resultado, onde tais custos sdo diretamente langados no resultado
do exercicio. Sua mensuracio subsequente ocorre a cada data de balanco de
acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de classificacdo de ativos e
passivos financeiros em: (i) ativos e passivos financeiros mensurado ao valor justo
por meio do resultado; (ii) mantido até o vencimento; (iii) empréstimos e recebiveis;
e (iv) disponivel para venda.

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia sao: caixa e
equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras e contas a receber de clientes.

11



Aeris Industria e Comércio de Equipamentos para Geragao de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais)

3.

12

Principais politicas contabeis--Continuacao

3.2

3.3

3.4

Instrumentos financeiros--Continuagao

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia sao: fornecedores,
empréstimos e financiamentos, salarios e encargos sociais, impostos a recolher,
adiantamento de clientes.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia utiliza instrumentos financeiros derivativos, com swap cambial e NDF’s
para fornecer protecao contra o risco de variagdo das taxas de cAmbio. Os
instrumentos financeiros derivativos designados em operagdes de hedge sao
reconhecidos ao valor justo e quaisquer ganhos ou perdas resultantes de mudangas
no valor justo de derivativos durante o exercicio s&o langados diretamente no grupo de
estoques.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos
de caixa de curto prazo e nao para investimento ou outros fins. A Companhia
considera equivalentes de caixa, uma aplicacao financeira de conversibilidade
imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante
risco de mudanga de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se
qualifica como equivalente de caixa, quando tem vencimento de curto prazo, por
exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratagéo.

Contas a receber de clientes

Séo apresentados de acordo com os valores de realizagao.



Aeris Industria e Comércio de Equipamentos para Geragao de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais)

3.
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Principais politicas contabeis--Continuacao

3.5 Estoques

Os estoques sao ativos mantidos para venda no curso normal dos negécios, em
processo de produgao para venda ou na forma de materiais ou suprimentos a serem
consumidos ou transformados no processo de produg¢ao ou na prestagao de servigos.

Sao mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. O valor de
custo do estoque inclui todos os custos de aquisicdo, que compreende o precgo de
compra, os impostos de importagéo e outros tributos (exceto os recuperaveis junto ao
fisco), bem como os custos de transporte, seguro, manuseio e outros diretamente
atribuiveis a aquisicao de produtos acabados, materiais e servicos. Descontos
comerciais, abatimentos e outros itens semelhantes devem ser deduzidos na
determinacao do custo de aquisicao e custo de transformacao que incluem os custos
diretamente relacionados com as unidades produzidas, como mé&o-de-obra direta,
alocacgao sistematica de custos indiretos de produgao, fixos e variaveis, que sejam
incorridos para transformar os materiais em produtos acabados.

Os custos de producgao fixos sao aqueles que permanecem relativamente constantes
independentemente do volume de producéo, tais como a depreciacdo e a manutengao
de edificios e instalagdes fabris, maquinas e equipamentos e os custos de
administracao da fabrica.

Os custos indiretos de producgéao variaveis sdo aqueles que variam diretamente, ou
quase diretamente, com o volume de produgao, tais como materiais indiretos e certos
tipos de mao-de-obra indireta.

As provisbes para estoques de baixa rotatividade ou obsoletos sdo constituidas
quando consideradas necessarias pela Administracao.



Aeris Industria e Comércio de Equipamentos para Geragao de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais)

3.
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Principais politicas contabeis--Continuacao

3.6 Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econémicos
serao gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma
confiavel. A receita € mensurada com base no valor justo da contraprestagao
recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas.
A Companhia avalia as transacgdes de receita de acordo com os critérios especificos
para determinar se esta atuando como agente ou principal e, ao final, concluiu que
esta atuando como principal em todos os seus contratos de receita. Os critérios
especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver reconhecimento
de receita:

Venda de produtos

A receita operacional da venda de bens no curso normal das atividades é medida
pelo valor justo da contraprestagao recebida ou a receber. A receita operacional é
reconhecida quando (i) os riscos e beneficios mais significativos inerentes a
propriedade dos bens foram transferidos para o comprador; (ii) for provavel que os
beneficios econdmicos financeiros fluirdo para a Companhia; (iii) os custos
associados e a possivel devolugdo de mercadorias puderem ser estimados de
maneira confiavel; (iv) ndo haja envolvimento continuo com os bens vendidos; (v) o
valor da receita operacional possa ser mensurado de maneira confiavel. Caso seja
provavel que descontos serédo concedidos e o valor possa ser mensurado de
maneira confiavel, entdo o desconto é reconhecido como uma reducéao da receita
operacional conforme as vendas sao reconhecidas.

Prestacdo de servicos

Criada para atender as demandas dos clientes, a Aeris possui uma divisao
especializada (Aeris Service), que se utiliza do conhecimento e infraestrutura na
fabricagao de pas, para oferecer ao mercado de O&M de aerogeradores, um servico
diferenciado.

A Companhia reconhece a receita com a prestacao de servigos de manutencéao e
reparo em pas de aerogeradores com base no estagio de conclusao do servigco na
data do balanco.
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Principais politicas contabeis--Continuagao

3.7 Tributos

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do ultimo exercicio e de anos anteriores séo
mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais.
As aliquotas e as leis tributarias usadas para calcular o montante dos tributos, sdo
aquelas que estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do balango. Os
tributos sobre a renda séo reconhecidos na demonstragéo do resultado, exceto para
0s casos em que estiverem diretamente relacionados a itens registrados diretamente
no patriménio liquido ou na reserva de ajustes de avaliagao patrimonial,
reconhecidos liquidos desses efeitos fiscais.

A tributagéo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribui¢gdo social. O
imposto de renda é calculado sobre o lucro tributavel pela aliquota de 15%,
acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem R$ 240 no periodo de
12 meses, e a contribuicido social é calculada pela aliquota de 9% sobre o lucro
tributavel. Reconhecidos pelo regime de competéncia, portanto, quando aplicavel,
as inclusdes ao lucro contabil de despesas, temporariamente ndo dedutiveis, ou
exclusodes de receitas, temporariamente nao tributaveis, para apuragao do lucro
tributavel corrente geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

Imposto de renda e contribuicido social — diferidos

Tributos diferidos ativos sdo gerados sobre o lucro recuperavel em periodo futuro
referente a prejuizos fiscais e diferengas temporarias dedutiveis na data do balango
entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis.

Tributos diferidos passivos sao reconhecidos sobre o lucro devido em periodo
futuro referente as diferencgas temporarias tributaveis na data do balanco entre as
bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis.

Tributos diferidos ativos e passivos sdo mensurados ao valor das aliquotas que séo
esperadas a serem aplicadas no ano em que o passivo liquidado, baseado nas leis
tributarias, que foram promulgadas na data do balango.

Tributos diferidos ativos e passivos sao apresentados liquidos se existe um direito
legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal. E os
tributos diferidos sao relacionados a mesma entidade tributada e sujeita @ mesma
autoridade tributaria.
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3.7
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Tributos--Continuacao

Tributos sobre compras:

Compras, despesas e ativos sao reconhecidos liquidos dos tributos sobre compras,
exceto:

¢ Quando os tributos incorridos na compra de bens ou servigos nao for recuperavel
junto as autoridades fiscais, hipétese em que o tributo sobre compras é
reconhecido como parte do custo de aquisigdo do ativo ou do item de despesa,
conforme o caso;

Tributos sobre vendas:

e O valor liquido dos tributos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, € incluido
como componente dos valores a recuperar ou a pagar no balango patrimonial.

Descricéo Aliquotas
PIS 1,65%
COFINS 7,60%
ICMS Isento
IPI 0%

O imposto ICMS sobre a venda da Pa através do NCM 8503.00.90 tem isencgao pelo
Convénio Confaz 101/97.

Os tributos (PIS e COFINS) sédo apresentados como dedugdes de vendas na
demonstracao do resultado e os créditos decorrentes da ndo cumulatividade do
PIS/COFINS sao deduzidos do custo dos produtos vendidos na demonstragao do
resultado.

O imposto IPI sobre a venda da Pas tem aliquota 0% de acordo com seu NCM
8503.00.90 na tabela TIPI.
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Principais politicas contabeis--Continuacao

3.8

3.9

Subvencgodes e assisténcias governamentais

Subvengbes governamentais sdo reconhecidas no resultado quando ha seguranga
razoavel de que a subvencgao sera recebida e que as condigdes estabelecidas para o
beneficio serao cumpridas pela Companhia. Posteriormente, sdo destinadas para
reserva de incentivos fiscais no patrimdnio liquido.

A Companhia goza de beneficios fiscal concedidos pela Superintendéncia de
Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE, de redugao de 75% do imposto de renda
sobre o lucro da exploragao, e durante a utilizagcao dos beneficios fica a Companhia
obrigada a constituir reserva de incentivo fiscal pelo montante equivalente ao imposto
de renda nao recolhido.

Imobilizado

Sao apresentados ao custo liquido de depreciacdo acumulada e/ou perdas acumuladas
por reducao ao valor recuperavel, se for o caso. O referido custo inclui o custo de
reposi¢cao de parte do imobilizado e custos de empréstimo de projetos de construgao de
longo prazo, quando os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Quando partes
significativas do ativo imobilizado sao substituidas, a Companhia reconhece essas
partes como ativo individual com vida util e depreciagao especifica. Da mesma forma,
quando uma inspegao relevante for feita, o seu custo é reconhecido no valor contabil do
imobilizado, se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Todos os demais
custos de reparos e manutengao sédo reconhecidos na demonstracéo do resultado
quando incorridos. O valor presente do custo esperado da desativacao do ativo apods a
sua utilizagao é incluido no custo do correspondente ativo se os critérios de
reconhecimento para uma provisao forem satisfeitos.

A depreciacao é calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo, as taxas que
levam em consideragao a vida util estimada dos bens as quais estdo demonstradas a
sequir:

Taxas anuais de
depreciagao %

Maquinas e equipamentos 10%
Moveis 10%
Hardware 20%
Veiculos 20%
Edificagcbes e benfeitorias 1,73 a4%
Instalacdes 10%
Ferramentas 15%
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Principais politicas contabeis--Continuacao

3.9

3.10

Imobilizado--Continuacao

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda
resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido
da venda e o valor contabil do ativo) s&o incluidos na demonstragéo do resultado no
exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagédo séo revistos no
encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o
caso.

Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administragéo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo
de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou
tecnoldgicas, que possam indicar deterioragao ou perda de seu valor recuperavel.
Sendo tais evidéncias identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor
recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizac&o ajustando o valor contabil
liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é
definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sao
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos
impostos que reflita o custo médio ponderado de capital para a industria em que
opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre
que possivel, com base em contrato de venda firme em uma transagao em bases
comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas
atribuiveis a venda do ativo, ou, quando nao ha contrato de venda firme, com base
no pregco de mercado de um mercado ativo, ou no prego da transagdo mais recente
com ativos semelhantes.
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Principais politicas contabeis--Continuacao

3.1

3.12

Provisoes

Provisbes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacao presente
(legal ou nao formalizada) em consequéncia de um evento passado, € provavel que
beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigagcdo e uma estimativa
confiavel do valor da obrigacao possa ser feita. Quando a Companhia espera que o
valor de uma provisédo seja reembolsado, em todo ou em parte, por exemplo, por
forca de um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo
separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo.

A despesa relativa a qualquer provisao € apresentada na demonstracao do
resultado, liquida de qualquer reembolso.

Normas emitidas mas ainda nao vigentes

As normas e interpretacdes emitidas, mas ainda nao vigentes, até a data de emissao
das demonstragdes financeiras da Companhia sao divulgadas abaixo. A Companhia
pretende adotar essas normas, se for o caso, quando elas entrarem em vigor.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Receita de Contratos com Clientes)

A IFRS 15 exige uma entidade a reconhecer o montante da receita refletindo a
contraprestacao que ela espera receber em troca do controle desses bens ou servigos.
A nova norma vai substituir a maior parte da orientacéo detalhada sobre o
reconhecimento de receita que existe atualmente nas IFRS e nos principios de
contabilidade geralmente aceitos nos Estados Unidos da América (“U.S. GAAP”)
quando for adotada. A nova norma é aplicavel a partir de ou apds 1° de janeiro de
2018. A norma podera ser adotada de forma retrospectiva, utilizando uma abordagem
de efeitos cumulativos. A Companhia esta avaliando os efeitos que a IFRS 15 vai ter
nas demonstragoes financeiras e nas suas divulgagdes.
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3. Principais politicas contabeis--Continuacao
3.12 Normas emitidas mas ainda nao vigentes--Continuagao

Adicionalmente, ndo se espera que as seguintes novas normas ou modificacoes
possam ter um impacto significativo nas demonstragdes financeiras da Companhia:

e Alteracfes a IFRS 10 e a IAS 28: Venda ou contribuigdo de ativos entre um
investidor e sua associada ou empreendimento controlado em conjunto (joint
venture);

e IFRS 2 Classificacdo e mensuracao de transagfes com pagamentos baseados
em acgles — Alteracdes a IFRS 2;

e IFRS 16 Operacdes de arrendamento mercantil;

e IFRS 17 Contratos de seguro;

o Transferéncias de Propriedade para Investimento — Alteracdes a IAS 40;
e Melhorias anuais do Ciclo 2015-2017 (emitido em dezembro de 2017):

e Aplicacdo da IFRS 9 Instrumentos Financeiros juntamente com a IFRS 4
Contratos de Seguro — Alteracdes a IFRS 4;

e Interpretagéo IFRIC 22 Transac¢des em moeda estrangeira e adiantamento de
contraprestacao; e

e Interpretacéo IFRIC 23 Incerteza sobre o tratamento dos tributos sobre a renda.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda nao emitiu pronunciamento contabil
ou alteragao nos pronunciamentos vigentes correspondentes a todas as novas IFRS.
Portanto, a adogao antecipada dessas IFRS nao é permitida para entidades que
divulgam as suas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

4. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparagao das demonstragdes contabeis da Companhia requer que a Administragéao
faga julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de
receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgagdes de passivos
contingentes, na data-base das demonstracées contabeis.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--
Continuacao

Julgamentos--Continuagao
No processo de aplicagdo das politicas contabeis da Companhia, a Administracao fez os
seguintes julgamentos que tem efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas

demonstracdes contabeis:

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco
significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no
proximo exercicio financeiro s&o discutidas a seguir:

Impostos

Existem incertezas com relagéo a interpretacao de regulamentos tributarios complexos e ao
valor e época de resultados tributaveis futuros. Dado o amplo aspecto de relacionamentos
de negdcios internacionais, bem como a natureza de longo prazo e a complexidade dos
instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e as premissas
adotadas, ou futuras mudangas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita
e despesa de impostos ja registrada. A Companhia constitui provisdes, com base em
estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias por parte das autoridades
fiscais das respectivas jurisdicbes em que opera. O valor dessas provisées baseia-se em
varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretagdes divergentes
dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel.
Essas diferengas de interpretagdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos,
dependendo das condigbes vigentes no respectivo domicilio da Companhia.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial
nao puder ser obtido de mercado ativo, é determinado utilizando técnicas de avaliagao,
incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se
baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo quando isso nao for
viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O
julgamento inclui consideragdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de
liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudancas nas premissas sobre esses fatores
poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.
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4. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--
Continuacao

Estimativas e premissas--Continuagao

Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros

Uma perda por reducao ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor
justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo menos custos de
vendas é baseado em informacgdes disponiveis de transag¢des de venda de ativos similares ou
precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso
€ baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento
para os proximos cinco anos e nao incluem atividades de reorganizagdo com as quais a
Empesa ainda n&o tenha se comprometido ou investimentos futuros significativos que
melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor
recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado,
bem como os recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para
fins de extrapolagao.

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis e trabalhistas. A avaliagdo da
probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes séo
revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricao aplicavel, conclusdes de inspec¢des fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas
com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.
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5. Caixa e equivalentes de caixa

2017 2016
Caixa 62 61
Bancos conta movimento 1.086 2.776
Aplicagdes financeiras 30.944 8638
32.092 3.705

As aplicagbes financeiras referem-se a instrumentos financeiros de curto prazo, de alta
liquidez, classificados como empréstimos e recebiveis, que sdo prontamente conversiveis
em um montante conhecido de caixa e que estao sujeitas a um insignificante risco de
mudanga de valor.

Esses investimentos financeiros referem-se substancialmente a Certificados de Depositos
Bancarios remunerados a taxa média de 100% do CDI (90% do CDI em 2016).

6. Aplicagodes financeiras

2017 2016

Banco Safra - 8.192
CCB-China Const.Bank 662 866
Banco Pine - 3.158
Banco do Nordeste 9.967 3.887
Banco Pan - 4.597
Banco Daycoval - 305
Banco Bom Sucesso - 897
Banco Paulista - 928
Banco ltau 7.089 6.536
Banco BBM 5.014 2.296
Banco Alfa 14.295 -
Banco do Brasil 6.095 -

43.122 31.662

As aplicacbes financeiras do ativo circulante referem-se a instrumentos financeiros
classificadas como empréstimos e recebiveis. Esses investimentos financeiros referem-se
substancialmente a Certificados de Depdsitos Bancarios remunerados a taxa média de
100% do CDI (90% do CDI em 2016).
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7. Contas areceber de clientes

2017 2016
Venda de pas 32.346 85.972
Prestacao de servigos 1.455 612
33.801 86.584

A seguir demonstramos a composi¢ao da carteira de contas a receber de clientes por
idade de vencimento:

2017 2016
A vencer entre um a 30 dias 33.568 75.495
A vencer entre 31 a 60 dias 233 11.089

33.801 86.584

A Companhia nao constituiu provisao para crédito de liquidagao duvidosa pelo fato de
todo o saldo a receber ter sido constituido em 2017 e nao haver saldos vencidos de
clientes nem histérico de perda.

8. Estoques
2017 2016

Matéria-prima 36.524 39.427
Produto em elaboragao 16.330 12.996
Material auxiliar 12.869 13.534
Produto acabado 4.410 5.180
Material de Manutencao 3.945 -
Material de seguranca 970 936
Outros 2.168 727

77.216 72.800
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9. Impostos a recuperar

2017 2016

COFINS - 9.028
IPI (a) 11.121 23.262
PIS - 612
ICMS (a) 40.335 23.798
REINTEGRA 997 -
Outros tributos 656 1.449

53.109 58.149
Circulante 12.774 34.351
N&o circulante 40.335 23.798

a. Os créditos de IPI e ICMS referem-se, basicamente, a créditos originados do pagamento do IPl e ICMS na
aquisicao de matéria prima para a producgao.

A Companbhia restituiu em 2017 via credito bancario em conta corrente o montante de R$ 23 milhdes referente a
crédito dos impostos de IPI, valor este de maior relevancia dos seus créditos tributarios.

10. Outras contas a receber

2017 2016
Adiantamentos a fornecedores 47.064 12.859
Prémios de seguros 499 349
Adiantamentos a funcionarios 139 153
Outras contas a receber 2.340 4.272
50.042 17.633
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11. Impostos e contribui¢cdes sociais diferidos

A Companhia, fundamentada na expectativa de geracao de lucros tributaveis futuros
determinada em estudo técnico aprovado pela Administracéo, reconheceu créditos
tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negativas de imposto de renda e contribuicdo
social, que ndo possuem prazo prescricional. O imposto de renda e a contribuicdo social
diferidos ativos e passivos foram constituidos considerando as aliquotas vigentes e tem a
seguinte composigao:

2017 2016
Ativo/Passivo fiscal diferido
Impostos diferidos sobre prejuizos fiscais 3.253 5.719
3.253 5.719

a) Conciliacdo das despesas e receitas de Imposto de Renda (IR) e Contribuicdo Social
(CS) e da aliquota efetiva vigente sobre esses impostos

31/12/2017 31/12/2016

Lucro contabil antes do imposto de renda e da contribuigao social [A] 62.177 34.467
Aliquota fiscal combinada [B] 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social pela aliquota fiscal combinada
[A]*[B]=[C] 21.140 11.719
Adi¢6es permanentes: [E] 953 723
Despesas nao dedutiveis 953 723
Exclusdes permanentes: [F] (9.213) (4.861)
Incentivos (9.213) (4.861)
Imposto de renda e contribuicéo social (corrente) e diferido no resultado do

periodo apés adigbes/exclusdes [C] + ([E] - [F])*34% = [G] 18.332 10.312
Aliquota efetiva [G]/[A] 29,48% 29,92%
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11. Impostos e contribui¢ées sociais diferidos--Continuagao
A Companhia elaborou estudos de proje¢des de fluxos de caixa futuro e consideram com

base na geragao de lucro tributavel a estimativa de recuperagao de créditos nos proximos
dois anos, o qual demonstramos abaixo:

Ano 2017 2016

2018 2.135 4117

2019 1.118 1.602
3.253 5.719

As premissas utilizadas nas proje¢des consideram a existéncia de contratos de longo prazo ja
firmados com clientes, o plano de vendas futuras dos produtos da Companhia, os custos de
materiais diretos, outras despesas operacionais e a proje¢ao de variagéo de seus pregos.

O imposto de renda e contribuigdo social reconhecidos no resultado do exercicio estdo
demonstrados a seguir:

2017 2016
Imposto de renda diferido 1.011 283
Contribuigao social diferido 1.456 406
2.467 689
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Aeris Industria e Comércio de Equipamentos para Geragao de Energia S.A.
Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuagao

31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais)

13. Fornecedores

2017 2016
No pais 29.666 29.225
No exterior 15.017 19.465
44.683 48.690

O saldo a pagar no final do exercicio de 2017 refere-se principalmente a compra de matéria-
prima e materiais auxiliares a producao.

14. Empréstimos e financiamentos

Moeda original Modalidade Taxa de juros 2017 2016

Banco do Nordeste Reais Financiamento 10% a.a. (**) 73.362 22.787
Banco do Nordeste Reais FINIMP 4% a.a. + Variagao (***) 28.696 19.173
Banco JP Morgan Délar Exterior CDI (%) 37.974 44.887
Banco BNDES Reais Financiamento TJILP + 5% 35.099 -
FINEP Reais Financiamento 7% a.a. 33.730 30.093
Banco Fibra Reais Giro CDI + 5,0% a.a. 31.794 50.430
Banco do Brasil Reais Giro CDI + 3,5% a.a. 20.063 -
Banco BBM Reais Giro CDI + 5,0% a.a. 17.832 7.626
FINEP Reais Financiamento 4% a.a. 1.362 1.886
Banco BCG Reais Giro CDI + 4,5% a.a. - 6.172
Banco BOC Reais Giro CDI + 4,5% a.a. - 6.506
CCB-China Const.Bank Dolar/Euro FINIMP 5% a.a. + Variagao (***) - 15.371
Banco Pan Reais Giro CDI +4,5% a.a. - 9.214
Banco Safra Reais Giro CDI + 5,0% a.a. - 14.657
Banco Safra Délar/Euro FINIMP 5% a.a. + Variagao (***) - 3.666
Banco Bom Sucesso Délar/Euro FINIMP 4,5% a.a. + Variagéo (***) - 4.666
Banco Daycoval Reais Giro CDI + 7% a.a. - 3.046
Banco Paulista Reais Giro CDI + 7% a.a. - 4.655
Banco Pine Délar/Euro FINIMP 3,5% a.a. + Variagéo (***) - 10.369

279.912 255.204
Circulante 87.290 129.982
N&o circulante 192.622 125.222

(*) Referente a operagéo financeira 4131 com swap cambial

(**) Nao considera o bonus de adimpléncia de 25% de acordo com o regulamento do FNE (Fundo Constitucional de Financiamento

do Nordeste).

(***) Operagdes de FINIMP fechadas com protelagéo cambial simultaneamente
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(Em milhares de reais)

14. Empréstimos e financiamentos--Continuagao

A seguir demonstramos a movimentagao de empréstimos e financiamentos no periodo:

Nao
Circulante circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2016 129.982 125.222 255.204
Captagao de empréstimos 111.161 169.145 280.306
Juros e variagdo cambial 42.907 7.759 50.667
Amortizacéo de principal (188.609) (65.364) (253.973)
Amortizagao de juros (44.195) (8.097) (52.291)
Transferéncia 36.044 (36.044) -
Saldos em 31 de dezembro de 2017 87.290 192.622 279.913

A seguir demonstramos as garantias dos empréstimos e financiamentos vigentes:

2017 2016
Tipo de garantia
Cessao fiduciaria de cotas do fundo de investimento 50.773 53.933
Aval pessoa fisica 20.063 18.323
Aplicagées financeiras 43.122 31.662
Carta fianga 23.354 25.908
137.312 129.826

A seguir demonstramos o cronograma de desembolsos financeiros:

2017 2016
2018 87.290 129.282
2019 55.133 45.305
2020 30.856 44.989
2021 em diante 106.634 35.628

279.913 255.204
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuagao

31 de dezembro de 2017

(Em milhares de reais)

15. Patriménio liquido

Capital social e reserva de capital

Em 31 de dezembro de 2017 o capital social era de R$ 36.184 (R$36.184 em 31 de
dezembro de 2016) e estava composto da seguinte forma (em unidades):

2017 2016

ON - Agdes ordinarias nominativas 609.670.554 609.670.554
PND - Acdes preferenciais nominativa classe “D” 30.213.146 30.213.146

639.883.700 639.883.700

Quantidade de Agdes
Nome do acionista ON % ON PND Total % CT

Bruno Lolli 13.717.587  2,25% - 13.717.587 2,14%
Cassio Cancela e Penna 13.717.587  2,25% - 13.717.587 2,14%
Daniel Henrique da Costa Mello 13.717.587  2,25% - 13.717.587 2,14%
Vitor de Arauljo Santos 13.717.587  2,25% - 13.717.587 2,14%
Alexandre Funari Negrao 493.110.890 80,88%  30.213.146 523.324.037 81,78%
Alexandre Sarnes Negréo 30.483.527  5,00% - 30.483.527 4,76%
Bruno Vilela Cunha 18.290.117  3,00% - 18.290.117 2,86%
Luiz Henrique Thonon 722.261  0,12% - 722.261  0,11%
Marcio José Marzola 12.193.411  2,00% - 12.193.410  1,91%
Total 609.670.554  100% 30.213.146 639.883.700 100%

As aglbes sao classificadas da seguinte maneira:

ON - Acbes ordinarias nominativas;

PNA - Agbes preferenciais nominativa classe “A”;
PNB - Agbes preferenciais nominativa classe “B”;
PNC - Agbes preferenciais nominativa classe “C”; e
PND - Acbes preferenciais nominativa classe “D”.

As acobes sao indivisiveis em relagcdo a Companhia e, cada agao, ordinaria ou preferencial,
confere ao seu titular o direito a um voto nas deliberagdes sociais.

A Companhia podera, até o limite maximo permitido em lei, emitir agdes preferenciais, com
ou sem direito a voto, em uma ou mais classes, mesmo que mais favorecidas do que as
anteriormente existentes, fixando-lhes as respectivas preferéncias e vantagens.

A emissao de acgbes preferenciais, com ou sem direito de voto, ou o0 aumento de classes
existentes sem guardar proporgdo com as demais espécies e classes nao ensejarao aos
acionistas dissidentes o direito de retirada a que se refere o artigo 137 da Lei n°® 6.404/76,
conforme alterada.
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15. Patriménio liquido--Continuagao

16.

32

Capital social e reserva de capital--Continuacéo

As acoes preferenciais de emissdo da Companhia conferirdo aos seus titulares os
seguintes direitos:

(i) As agbes preferenciais nominativas de classe “D”, sem valor nominal, conversiveis

em agobes ordinarias e resgataveis, conferirdo aos seus titulares prioridade principal
na distribuicao dos dividendos com relagao as acoes preferenciais nominativas de
classes “A” e “B” e as agdes ordinarias nominativas de emissao da Companhia, e em
igualdade de condi¢cdes com as agdes preferenciais nominativas de classe “C” de
emissao da Companhia, e dividendos fixos e cumulativos, devidos e calculados sobre
o preco de sua emissao, definidos pelo equivalente a 100% (cem por cento) do
Certificado de Deposito Interbancario (“CDI”), adicionado de 5,5% (cinco virgula cinco
por cento) ao ano. As agdes preferenciais nominativas de classe “D” serédo
resgataveis pela Companhia, a qualquer tempo, mediante requerimento pelo
acionista detentor de tais a¢des, pelo valor de subscri¢do de tais agoes,
conjuntamente com eventuais dividendos fixos e cumulativos devidos e ainda nao
pagos. Ademais, as agdes preferenciais classe “D” serao conversiveis em agoes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal da Companhia; o numero de agdes
ordinarias a serem emitidas em razdo da conversao sera calculado considerando-se
(i) o preco de emissao das acdes preferenciais classe “D” e qualquer dividendo fixo e
cumulativo devido até a data de converséao calculado pro rata die; e (ii) o valor
patrimonial das acdes da Companhia, apuradas conforme balango patrimonial
levantado com pelo menos 30 (trinta) dias de antecedéncia da conversao.

Receita operacional liquida

2017 2016
Receita bruta
Venda de produtos 745.852 497.149
Prestagéo de servigos 1.938 4.495
747.790 501.644
Deducodes
Impostos sobre as vendas (a) (64.183) (45.990)
Devolugbes e abatimentos (491) -
Impostos sobre servigos (217) (495)
(64.891) (46.485)
Receita operacional liquida 682.899 455.159

A tributagdo sobre vendas esta sendo demonstrada no item 3.7 das politicas contabeis.
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17. Custos dos produtos vendidos

2017 2016

Custo de materiais (399.512) (279.653)
Mao de obra (120.145) (68.761)
Depreciagéo (9.029) (4.293)
Utilidades (19.918) (14.234)
Servigos prestados (12.906) (5.996)
Aluguéis de maquinas (5.061) (3.725)
Outros (7.833) (4.486)

(574.404) (381.148)

18. Despesas gerais e administrativas

2017 2016
Despesa com pessoal (17.578) (16.382)
Servigos prestados (4.079) (2.705)
Depreciacéo e amortizacao (904) (1.130)
Despesas com viagem (4.146) (700)
Aluguéis (246) (554)
Utilidades (1.468) (1.483)
Outras despesas (643) (2.137)
(29.064) (25.091)
19. Resultado financeiro
2017 2016
Despesas financeiras
Instrumentos financeiros derivativos (29.241) (44.023)
Juros sobre empréstimos e financiamentos (38.135) (25.227)
Outros (4.508) (3.102)
(71.884) (72.352)
Receitas financeiras
Instrumentos financeiros derivativos 28.452 42.972
Rendimento de aplica¢des financeiras 3.217 3.364
Outros 8.468 1.835
40.137 48.171
Resultado financeiro (31.747) (24.181)
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20. Instrumentos financeiros, objetivos e politicas para gestao de risco
financeiro

A Companhia apresenta exposi¢cao aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos
financeiros:

¢ Risco de crédito;
¢ Risco de liquidez; e

e Risco cambial e taxa de juros.

Essa nota apresenta informagdes sobre a exposi¢do a cada um dos riscos
supramencionados e os objetivos da Companhia.

A seguir demonstramos a classificagao dos instrumentos financeiros por categoria:

2017 2016

Empréstimos e recebiveis

Caixa e equivalentes de caixa 32.092 3.705

Contas a receber de clientes 33.801 86.584

Outras contas a receber 50.042 17.633
Investimentos mantidos até o vencimento

Aplicagdes financeiras 43.122 31.662
Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado

Fornecedores 44.683 48.691

Empréstimos e financiamentos 279.912 255.203

Mensuracao do valor justo

O CPC 40 - Instrumentos Financeiros: evidenciagao estabelece uma hierarquia de trés
niveis para o valor justo:

e Nivel 1 - pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

e Nivel 2 - inputs, exceto pregos cotados, incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para o
ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivados de precos);

¢ Nivel 3 - premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados
observaveis de mercado (inputs ndo observaveis).

O processo de mensuragao do valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia esta
classificado como Nivel 2 e em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a Companhia nao
identificou diferencas significativas entre os valores de mercado dos instrumentos
financeiros e os valores apresentados nas demonstragdes contabeis.

34



Aeris Industria e Comércio de Equipamentos para Geragao de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais)

20. Instrumentos financeiros, objetivos e politicas para gestao de risco

35

financeiro--Continuacéao

Riscos de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de
suas contrapartes. Para mitigar esses riscos, a Companhia adota como pratica a analise
das situacdes financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como a definicao de
limites de crédito e acompanhamento permanente dos saldos a receber com cada cliente.

Riscos de liquidez

As principais fontes de recursos financeiros utilizados pela Companhia sdo advindas de
empréstimos tomados com instituicdes financeiras com vencimento de longo prazo e
realizacdo da venda de seus produtos.

As principais necessidades de recursos financeiros da Companhia advém da necessidade
do pagamento de matéria-prima para producao, das despesas operacionais, despesas
com salarios e outros desembolsos operacionais.

O cronograma de pagamento das parcelas de longo prazo dos empréstimos e
financiamentos esta apresentado na nota explicativa n° 14.

Risco cambial

Os resultados da Companhia estao suscetiveis a variagdes significativas em fungao dos
efeitos da volatilidade da taxa de cambio sobre os passivos atrelados a moedas
estrangeiras, principalmente do délar norte-americano, decorrentes dos empréstimos
tomados nos exercicios de 2017 e 2016.

A Companhia avalia a contratagao de operagdes hedge ou swap para mitigar esses
riscos. A Administragdo optou no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 pela
contratagcao de swap cambial e NDF’s com o objetivo de eliminar integralmente o efeito da
variagdo cambial sobre a divida de US$11.400 com o Banco JP Morgan S.A.

Tal instrumento a valor de mercado em 31 de dezembro de 2017 é R$ 728 (R$ 3.436 em
31 de dezembro de 2016) e tem vencimento na mesma data dos referidos financiamentos.
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20. Instrumentos financeiros, objetivos e politicas para gestao de risco
financeiro--Continuacéao

A seguir demonstramos a exposigao cambial da Companhia:

2017 2016
(US$) (USS$)
Saldos indexados em ddlares
Empréstimos e financiamentos 11.479 13.773
Fornecedores no exterior 4.540 5.973
Contratos de swap (11.460) (11.460)
Posicéo liquida 4.559 8.286

A Companhia avaliou a sensibilidade de sua exposi¢ao a variagcdo cambial e ndo detectou
efeitos materiais que requeiram divulgacgao.

Riscos da taxa de juros

A Companhia esta exposta, principalmente, as variagdes nas taxas de juros CDI nas
aplicacoes financeiras e nos empréstimos e financiamentos. Em 31 de dezembro de 2017
e 2016, os ativos e passivos financeiros tem os seguintes valores:

2017 2016
Taxa variavel — CDI
Ativos financeiros 43.122 31.662
Passivos financeiros (107.633) (147.193)
(64.511) (115.531)

21. Provisao para contingéncias

De acordo com os assessores juridicos da Companhia, ndo foram identificadas
contingéncias fiscais, tributarias, trabalhistas e outros, passiveis de provisionamento até
31 de dezembro de 2017.
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22. Cobertura de seguros
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A Companhia possui programa de gerenciamento com o objetivo de delimitar os riscos,
buscando no mercado coberturas compativeis com o seu porte e suas operacoes, através
da contratacao de seguros. As coberturas foram contratadas por montantes considerados
suficientes pela Administragado para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza da
sua atividade, os riscos envolvidos em suas operacgdes e a orientagédo de seus
consultores de seguros.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possuia as seguintes principais apodlices de
seguro com terceiros:

Seguros Cobertura
Empresarial 177.000
Responsabilidade civil 45.000

O escopo do trabalho de nossos auditores independentes nao inclui emissao de opinido
sobre a suficiéncia da cobertura, a qual foi determinada pela Administracdo da Companhia.
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