2° Edigﬁo (13/11/2018)
Entenda o que sao valores mobilidrios.
Entrevistado: Fernando Foz, Gerente de Rl do Itali Unibanco.

Comeca agora a sua imersdo no mundo dos investimentos, estd no ar o Investcast, o podcast
do Itad Unibanco para acionistas bem informados.

Nessa edicao nimero dois do Investcast nos queremos falar hoje de valores mobilidrios. Afinal,
0 quesdo valores mobilidrios e de que forma nds podemos transaciona-los? Meu nome é Cassio
Politi, e hoje eu tenho aqui comigo, para explicar esses conceitos, o Fernando Foz, Gerente de
RI do Itad Unibanco. Tudo bem Fernando?

Fernando Foz: Tudo bem Cassio? E 6tima essa oportunidade de a gente poder explanar um
pouguinho mais alguns conceitos do mercado de capitais para todos aqueles que irdo nos ouvir
ai, hoje ou no futuro. Entdo falando um pouquinho de valores mobilidrios, a gente pode
conceituar como qualquer espécie de titulo ou contrato de investimento entre uma companhia
aberta. Companhia aberta é aquela que possui agdes em bolsa de valores, acdes que sdo
negociadas em bolsa de valores. Mas, tem um porém, esses valores mobilidrios tem que ser
registrados junto a algum 6rgdo de regulamentagado no mercado, né, para que a gente possa
ter uma regra de operacdo no mercado. Nao pode ser simplesmente algo que ndo seja
regulamentado por ninguém e que qualquer um faca qualquer tipo de negociagdo. Entdo como
exemplo a gente da aqui um érgao de regulamentacdo seria a CVM, Comissao de Valores
Mobilidrios, que regula né, ela é um fiscalizador, na verdade, no mercado financeiro brasileiro.
Temos diferentes formas também de transacionar esses valores mobilidrios, Cassio, seja por
meio de uma corretora ou por meio de uma distribuidora de valores. Na verdade tanto a
corretoracomo a distribuidora elas realizam a intermedia¢do entre banco ou entre investidor e
bolsa de valores, ja que a bolsa é que faz essas negocia¢des, ou mesmo através de um agente
escriturador, né. As empresas de companhia aberta, por exemplo nés aqui no Itat Unibanco,
nds temos uma area de escrituragdo, aquela drea que cuida das a¢des do Banco, a drea que vé
guando nds vamos pagar os dividendos do Banco. Entdo tem a custddia, onde nds custodiamos
as acOes, e tem a nossa drea de escrituragao de ac¢des.

Cassio Politi: E valores mobilidrios podem ter diferentes formas, né, diferentes tipos de valores
mobilidrios. Quais seriam os principais, Fernando?

Fernando Foz: E verdade Cassio, esses valores mobilidrios eles podem ser de diversas formas.
Entdo assim, temos alguns, vou citar aqui, por exemplo, a¢des. NOs temos as a¢des aqui
ordinarias e preferenciais no Ital Unibanco que eu ja comentei que sdo negociadas em bolsa de
valores. E um tipo de valor mobilidrio. Notas promissdrias, os bonus de subscricdo de acdes,
também sdo valores mobilidrios, debéntures, os préprios fundos deinvestimentos, eu acho que
esses, juntamente com as ac¢des, sao 0s mais conhecidos no mercado de pessoa fisica, né, as
pessoas fisicas transacionam muito as a¢des através das suas corretoras em bolsas de valores,
ou investem em fundos de investimento também, em butiques de investimentos e em bancos,
como nds aqui do Itau Unibanco Holding.

Cassio Politi: Eu adorava ver no noticiario, as vezes até emfilmes, né, aqueles pregdes, que vocé
via aquele bando de gente todo mundo ali com papéis na mao e telefones no ouvido, e era
sempre uma cena muito curiosa né. Hoje a gente sabe que aquela mesma movimentacao se da



muito mais eletronicamente. Mas ali, naquela cena classica dos pregdes, estavam sendo
negociados muitas vezes valores mobiliarios ali?

Fernando Foz: Entdo vamos I3, na verdade é o seguinte, tinham e realmente era uma cena
bastante interessante, a gente viacompradores e vendedores ali no pregao da bolsa de valores
né, de Sao Paulo, e era muito interessante, vem uma ordem da corretora, tinham pessoas fisicas
Ia embaixo, tinha ordem de compradores. Hoje emdia, Cassio, isso ndo existe mais, ta? O pregao
fisico acabou, ndo é que diminuiu, ndo existe mais, hoje todas as transa¢des junto ao mercado
de ac¢des com titulos e valores mobilidrios é feita virtualmente, digamos assim, t3, através do
computador, nds ndo temos mais pessoas fisicamente transacionando. Obviamente temos
pessoas atras do computador, é claro, numa corretora de valores eles recebem uma ordem de
compra, automaticamente eles também podem receber uma ordem de venda, seja da sua
prépria corretora ou de corretora de outros bancos, ou de agentes auténomos, e essa
transacao é realizada. Entdo assim, erauma cena muito bacana, digamos assim, porque agente
via as pessoas levantando a mao “olha eu tenho um papel do Itad para vender” e o outro do
outro lado “olha eu estou comprando a tanto, mas qual o seu pre¢o?”, “mas eu tenho menos”,
“mas eu tenho mais”, entao criava-se, na verdade parecia, obviamente nao tinhaluta nenhuma,
mas parecia um ringue, né, que as pessoas ficavam ali duelando para quem comprava num
preco melhor e para quem vendia também num pre¢o melhor, de acordo com a ordem que
vinha la de cima.

Cassio Politi: Legal, e s6 para a gente fechar aqui, Fernando, vocé mencionou a CVM, que é a
Comissao de Valores Mobilidrios, e eu queria explorar isso um pouquinho mais. Quem
exatamente é a CVM e quais as atribuicdes dela?

Fernando Foz: Na verdade a CVM é um érgao do governo, em que ela fiscaliza, é uma
instituicdo, na verdade, que fiscaliza o mercado financeiro. Entdo eu vou dar alguns exemplos
aquide possivelmente uma atividade da Comissao de Valores Mobiliarios. Nés dentro do Banco,
nds trabalhamos aqui com informagdes privilegiadas do Banco, na area de relagdes com
investidores. Entao nds sabemos, por exemplo, o lucro do Banco com antecedéncia. E tem
diversas pessoas que podem ter contato a essa informacado. Entao ndo sé nds colaboradores
aqui do RI, mas eventualmente vocé pega um papel e vocé vaijogar no lixo, e ali esta o lucro do
Itad, ou vocé tem um fornecedor externo que vem fazer um trabalho e senta ao seu lado, né.
Onde eu quero chegar com isso? Na verdade nds temos aqui uma politica, que chama-se
Politica de Divulgacdo e Negociagdo do Ital Unibanco Holding, em que a gente assina essa
politica para garantir que uma informacao ndo é vazada aqui do Banco, sdo informacdes de
insider trading. Entdo uma das atribui¢des da CVM, eu peguei um exemplo especifico dela, é
fiscalizar isso. Entdo suponhamos que vai sair o lucro do Itau e que vocé tem uma
movimenta¢ao gigantesca em bolsa de valores do Itai com dois, trés, uma semanas de
antecedéncia. Mas a CVM sabe as pessoas que fazem parte de uma equipe de Rl que esta
manuseando esse tipo deinformacdo. Entao uma das atribui¢des da CVM é essa defiscalizacdo.
O mesmo se repete por exemplo, quando vocé tem um Fato Relevante. Entdo suponhamos que
nds estamos fazendo uma associagdo com uma outra empresa, com um varejista ai do
mercado, todos os envolvidos nessa operagdo tém que assinar essa politica de negociacao,
porque amanha vaza umainformacao dessa negociacao, a CVM vai procurar quais foram todos
0s negdcios do Itau Unibanco Holding que foram realizados, e ai a gente vai ver se tem alguém
de dentrodoBanco oundo. Entao é umamaneira de vocé totalmente se proteger internamente
e garantir que aquela informacao fique sé interna aqui dentro do Banco. Entdo um dos papéis



da CVM, um dos principais papéis da CVM, é esse de fiscalizagdo do mercado de capitais
brasileiro.

Cassio Politi: Muito legal Fernando, eu te agrade¢o muito por disponibilizar um pouquinho do
seutempo aqui paracompartilhar essas informagdes de forma tao prética e clara. Obrigado, viu
Fernando.

Fernando Foz: Obrigado Cassio, espero que as pessoas que estejam nos ouvindo ou que vao
nos ouvir aprendam um pouco mais, esse é 0 nosso intuito, e a gente estd aqui sempre a
disposicao para tirar qualquer tipo de duivida e continuar levando um pouco mais dessa
disseminacdo da cultura do mercado de capitais.

Cassio Politi: Este foi o Fernando Foz, Gerente de RI do Itau Unibanco, hoje falando conosco
sobre valores mobilidrios. Eu espero vocé nos préoximos programas. Até 13!



