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Cia. Itau de Capitalizacao
Relatdrio da Administragao - 2021

Apresentamos o Relatdrio da Administracdo e as Demonstracdes Financeiras da Cia. Itau de Capitalizagéo, relativos
aos periodos de 30/06/2021 e 31/12/2020 para contas patrimoniais e de 01/01 a 30/06 de 2021 e de 2020 para contas
de resultado, os quais seguem as normas estabelecidas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).

1.1 Mercado de Seguridade

No periodo de janeiro a junho de 2021 o faturamento do conjunto dos mercados supervisionados pela SUSEP
apresentou aumento de 20,0% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, com cerca de R$ 145 bilhdes em vendas
de seguros (prémios emitidos), previdéncia (contribuicdo) e capitalizacéo (arrecadacéo). Apesar do cenario de COVID-
19, verifica-se uma recuperacdo do setor impulsionado pelos segmentos de previdéncia (+R$ 14,1 bilhdes) e de
seguros (+R$ 9,5 bilhdes).

No acumulado de janeiro a junho de 2021, a participacdo do mercado brasileiro de seguros, previdéncia e capitalizacao
no PIB® foi de 3,5%, aumento de 0,1 p.p. em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Em junho de 2021, o total das provisbes técnicas de seguros, previdéncia e capitalizacdo atingiu R$ 1,2 trilhao,
apresentando aumento de 8,8% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

1.2 Mercado Brasileiro de Capitalizagéo

No periodo de janeiro a junho de 2021, a arrecadagao com titulos de capitalizagao apresentou um aumento de 6,2%
em relacéo ao mesmo periodo de 2020. As provisdes técnicas de capitalizacdo atingiram R$ 32,6 bilhdes, aumento de
5,1% em relacdo a junho de 2020.

2. Desempenho
2.1 Resultados
VariagcBes de 1° de janeiro a 30 de junho de 2021

O lucro liquido alcangou R$ 68,1 milhées, apresentando um aumento significativo em relagdo ao mesmo periodo de
2020. Esse impacto foi causado basicamente por maior resultado financeiro e pelo aumento de receita liquida com
titulos de capitalizacao.

2.2 Patrimonial

Variacfes de 30 de junho de 2021 em relacdo a 31 de dezembro de 2020:

O total de ativos atingiu R$ 4,7 bilhdes, reducéo de 1,6%, influenciado principalmente pela queda das aplicacdes.
O patrimdnio liquido totalizou R$ 845 milhdes, reducéo de 4,7%.

As provisdes técnicas de capitalizacdo alcancaram R$ 3,4 bilhdes, uma queda de 3,9%, resultante principalmente da
reducdo de provisdes para resgastes.

3. Negocios

O PIC (nosso titulo de capitalizagdo) € um produto desenvolvido para clientes que gostam de concorrer a prémios,
podendo ser adquirido por meio de pagamento Unico ou mensal, de acordo com o perfil e segmento de cada cliente.

No periodo de janeiro a junho de 2021, distribuimos o montante de R$ 23,8 milh6es em prémios. Visando o melhor
atendimento e experiéncia de nossos clientes, nossos canais estdo em constante evolucdo, face ao novo perfil do
consumidor que busca cada vez mais o0 autosservigo.

4. Distribuicéo de dividendos

Os acionistas tém direito ao dividendo obrigatério correspondente a 1% (um por cento) do lucro liquido ajustado
apurado em cada exercicio, conforme disposto no Estatuto Social.
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respectivo mercado e o Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil a partir da estimativa do PIB mensal do Banco Central (BACEN).
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Cia. Itau de Capitalizacao
Balango Patrimonial
(Em Milhares de Reais)

Ativo Nota 30/06/2021 31/12/2020
Circulante 3.376.481 3.598.949
Disponivel 1.817 5.027
Caixa e Bancos 2d 1l 1.817 5.027
Aplicagdes 2d 1, 3 3.363.256 3.579.759
Titulos e Créditos a Receber 11.094 11.061
Titulos e Créditos a Receber 11.057 11.023
Créditos Tributarios e Previdenciarios 2dV,7bl, 7c 37 38
Outros Valores e Bens - 2.995
Outros Valores - 2.995
Despesas Antecipadas 314 107
Ativo Nao Circulante 1.344.636 1.197.238
Realizavel a Longo Prazo 505.188 357.652
Aplicagées 2d 1, 3 465.736 321.620
Titulos e Créditos a Receber 39.452 36.032
Créditos Tributarios e Previdenciarios 2dV,7bl, 7c 18.607 14.297
Depésitos Judiciais e Fiscais 5 20.844 21.734
Outros Créditos Operacionais 1 1
Investimentos 24.917 25.055
Imoveis Destinados a Renda 24 237 25.055
Outros Investimentos 680 -
Intangivel 2d IV 814.531 814.531
Outros Intangiveis 814.531 814.531
Total do Ativo 4.721.117 4.796.187

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Cia. Itau de Capitalizacao
Balango Patrimonial
(Em Milhares de Reais)

Passivo e Patrimdnio Liquido Nota 30/06/2021 31/12/2020
Circulante 3.507.998 3.539.404
Contas a Pagar 139.921 34.152
Obrigacdes a Pagar 104.391 4177
Impostos e Encargos Sociais a Recolher 839 544
Impostos e Contribuigdes 2dV 34.691 29.431
Provisdes Técnicas - Capitalizacao 2d VI, 4b 3.368.077 3.505.252
Provisdes para Resgates 3.355.163 3.493.026
Provisdes para Sorteios 12.191 11.066
Provisdo Administrativa 723 1.160
Passivo Ndo Circulante 368.255 370.367
Contas a Pagar 334.047 336.251
Tributos Diferidos 2dV,7b 1l 334.047 336.251
Outros Débitos 34.208 34.116
Provisées Judiciais 34.208 34.116
Patrimonio Liquido 844.364 886.416
Capital Social 558.295 558.295
Reservas de Capital 7.606 7.606
Reservas de Reavaliagéo 3.773 3.694
Reservas de Lucros 281.423 313.437
Outros Resultados Abrangentes (6.233) 3.384
Total do Passivo e Patriménio Liquido 4.721.117 4.796.187

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Cia. Itau de Capitalizacdo

Demonstracéo do Resultado

(Em Milhares de Reais, exceto as informagdes de quantidade de agbes e de lucro por agdo)

Nota 01/01 a 01/01 a
30/06/2021 30/06/2020
Receita Liquida com Titulos de Capitalizagao 211.227 191.537
Arrecadacdo com Titulos de Capitalizacéo 1.253.516 1.297.223
Variacéo da Provis&o para Resgate 4b (1.042.289) (1.105.686)
Variagdo das Provisdes Técnicas 437 1.680
Resultado com Outras Provisdes Técnicas 4b 437 1.680
Resultado com Sorteio 4b (24.908) (23.908)
Custo de Aquisicao (1.865) (1.825)
Outras Receitas e Despesas Operacionais 16.492 26.724
Qutras Receitas Operacionais 6a 17.070 27.218
Qutras Despesas Operacionais (578) (494)
Despesas Administrativas 6b (85.496) (84.761)
Despesas com Tributos 2dVv (10.883) (10.852)
Resultado Financeiro éc (879) (106.828)
Receitas Financeiras 113.166 80.162
Despesas Financeiras (114.045) (186.990)
Resultado Patrimonial 9.297 9.303
Receitas com Imoveis Destinados a Renda 9.435 9.615
Despesas com Imoveis Destinados a Renda (138) (312)
Resultado Operacional 113.422 1.070
Ganhos ou Perdas com Ativos Nao Correntes - 3.758
Resultado antes dos Impostos 113.422 4.828
Imposto de Renda 2dV, 7al (28.311) (1.063)
Contribuigdo Social 2dV, 7al (16.994) (755)
Lucro Liquido 68.117 3.010
Quantidade de A¢des 8a 670.963 670.963
Lucro Liquido por Agéo 2d VIl 101,52 4,49

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Cia. Itau de Capitalizacéo
Demonstracdo do Resultado Abrangente
(Em Milhares de Reais)

01/01 a 01/01a
30/06/2021 30/06/2020
Lucro Liquido 68.117 3.010
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda (9.617) -
Variagdo de Valor Justo (16.028) -
Efeito Fiscal 6.411 -
Total de Outros Resultados Abrangentes (9.617) -
Total do Resultado Abrangente 58.500 3.010

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.
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Cia. Itat de Capitalizagdo
Demonstracéo das Mutacdes do Patriménio Liquido
(Em Milhares de Reais)

Outros Resultados

Reservas de Lucros Abrangentes

Capi_tal Reserv_as de Reserv_as Ele _ _ _ Lucros P:g':ﬁig:io
Social Capital  Reavaliagdo N At|_vos F!na_ncelros Acumulados Liquido
Legal Estatutaria Disponiveis para
Venda

Saldos em 01/01/2020 558.295 7.606 3.547 85.863 148.391 - - 803.702
Realizagéo de Reserva de Reavaliagdo - - 74 - - - (123) (49)
Total do Resultado Abrangente - - - - - - 3.010 3.010

Lucro Liquido - - - - - - 3.010 3.010
Destinagbes

Reservas - - - 151 2.736 - (2.887) -
Saldos em 30/06/2020 558.295 7.606 3.621 86.014 151.127 - - 806.663
Mutagdes do Periodo - - 74 151 2.736 - - 2.961
Saldos em 01/01/2021 558.295 7.606 3.694 89.873 223.564 3.384 - 886.416
Realizagao de Reserva de Reavaliagao - - 79 - - - (131) (52)
Dividendos - - - - (100.000) - - (100.000)
Total do Resultado Abrangente - - - - - (9.617) 68.117 58.500

Lucro Liquido - - - - - - 68.117 68.117

Outros Resultados Abrangentes - - - - - (9.617) - (9.617)
Destinagdes

Reservas - - - 3.406 64.580 - (67.986) -
Saldos em 30/06/2021 558.295 7.606 3.773 93.279 188.144 (6.233) - 844.864
Mutagées do Periodo - - 79 3.406 (35.420) (9.617) - (41.552)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Cia. Itau de Capitalizacdo
Demonstragdo dos Fluxos de Caixa
(Em Milhares de Reais)

Nota 01/01 a 01/01 a
30/06/2021 30/06/2020
Lucro Liquido Ajustado 68.097 2.271
Lucro Liquido 68.117 3.010
Ajustes para: (20) (739)
Depreciagdes e Amortizagdes 138 313
Receita de Atualizac&o / Encargos de Depdsitos em Garantia (138) (629)
Despesa de Atualizagdo / Encargos de Provisoes Civeis, Trabalhistas, Fiscais
e Previdenciarias e Qutros Riscos 99 317
Provisdes Civeis, Trabalhistas, Fiscais e Previdenciarias e Outros Riscos 31 239
Tributos Diferidos (150) (979)
Variagao nas Contas Patrimoniais
Ativos Financeiros 56.362 121.037
Depésitos Judiciais e Fiscais 1.028 6.371
Despesas Antecipadas (207) (283)
Outros Ativos 3.006 (5.263)
Fornecedores e Outras Contas a Pagar 46.183 (60.042)
Provisées Técnicas - Capitalizacéo (137.175) 46.098
Provisées Judiciais (38) (7.535)
Caixa Gerado / (Consumido) pelas Operacées 37.256 102.654
Imposto sobre o Lucro Pagos (40.466) (104.199)
Caixa Liquido Gerado / (Consumido) nas Atividades Operacionais (3.210) (1.545)
Aumento / (Redugéo) Liquido(a) de Caixa e Equivalentes de Caixa 2d 1l (3.210) (1.545)
Caixa e equivalente de caixa no infcio do perfodo 5.027 4.431
Caixa e equivalente de caixa no final do periodo 1.817 2.886

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragbes financeiras.
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Cia. Ital de Capitalizacao
Notas Explicativas as Demonstra¢c8es Financeiras
Em 30/06/2021 e 31/12/2020 para Contas Patrimoniais e de 01/01 a 30/06 de 2021 e 2020 para Resultado
(Em Milhares de Reais, exceto informag8es por agéo)
Nota 1 - Contexto Operacional

A Cia. Ital de Capitalizagdo (CIACAP) é uma empresa do Conglomerado Financeiro Itad Unibanco, com atuacéo em
todas as regifes do pais, regulada pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e tem como objeto social a
pratica de todas as operacfes permitidas as empresas de capitalizacdo, conforme definido na legislacdo vigente.

Os acionistas da CIACAP sé&o: Itall Unibanco S.A. com participagdo de 0,00015% e Itauseg participacdes S.A. com
participacdo de 99,99985%, ambas participantes do Conglomerado Itall Unibanco.

As operacgfes da CIACAP séo conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam integradamente no
mercado financeiro, lideradas pelo Itat Unibanco Holding S.A (ITAU UNIBANCO HOLDING). Os beneficios dos
servigos prestados entre essas instituicdes e os custos correspondentes séo absorvidos segundo a praticabilidade e
razoabilidade de Ihes serem atribuidos.

Estas Demonstracdes Financeiras foram aprovadas pela Diretoria em 23 de agosto de 2021.
Nota 2 - Politicas Contébeis Significativas
a) Base de Preparacao

As Demonstracdes Financeiras da CIACAP foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
aplicaveis a entidades reguladas pela SUSEP, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo International Accounting
Standards Board - IASB, na forma homologada pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, no que nao
contrariem a Circular SUSEP n°® 517/2015 e altera¢bes posteriores. As informagfes nas demonstragfes contabeis e
nas correspondentes notas explicativas evidenciam todas as informacdes relevantes inerentes as demonstracdes
contabeis, e somente elas, as quais estdo consistentes com as informacdes utilizadas pela Administracdo na sua
gestao.

Conforme determina o artigo 134, paragrafo 3° da Circular n°® 517/2015 e alteracdes posteriores, os titulos e valores
mobiliarios classificados como titulos para negociacéo (Notas 2d Ill, 3a) séo apresentados no Balango Patrimonial, no
Ativo Circulante, independentemente de suas datas de vencimento.

b) Novos Pronunciamentos e Alteracdes e Interpretacfes de Pronunciamentos Existentes

| - Pronunciamentos Contabeis Aplicaveis para o Periodo

N&o houve novos pronunciamentos contabeis aplicaveis para o periodo findo em 30 de junho de 2021.
Il - Pronunciamentos Contabeis Emitidos Recentemente e Aplicaveis em Periodos Futuros

e CPC 48 - Instrumentos Financeiros — Inclui: (a) novos modelos para classificacdo e mensuragéo de instrumentos
financeiros; (b) modelo Unico de impairment; (c) remog&o da volatilidade em resultado oriunda de risco de crédito
préprio; e (d) uma nova abordagem para a contabilidade de hedge. Entretanto, para as empresas reguladas pela
SUSEP, a vigéncia serd aplicavel de acordo com as orientac8es deste regulador.

c) Estimativas Contébeis Criticas e Julgamentos

A preparacado das Demonstracdes Financeiras exige que a Administracéo realize estimativas e utilize premissas que
afetam os saldos de ativos, passivos e passivos contingentes divulgados na data das Demonstracdes Financeiras,
devido as incertezas e ao alto nivel de subjetividade envolvido no reconhecimento e mensuragéo de determinados
itens. As estimativas e julgamentos considerados mais relevantes pela CIACAP estéo relacionados com os seguintes
topicos:
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| - Imposto de Renda e Contribuic&o Social Diferidos

Ativos Fiscais Diferidos séo reconhecidos somente em relacao a diferencas temporarias dedutiveis, prejuizos fiscais e
base negativa a compensar na medida em que i) se considera provavel que a CIACAP gerard lucro tributavel futuro
para a sua utilizacdo; e ii) apresente histérico de lucros ou receitas tributaveis em pelo menos trés dos ultimos cinco
exercicios sociais. A realizagéo esperada do ativo fiscal diferido é baseada na projec¢édo de lucros tributaveis futuros e
outros estudos técnicos.

Il - Valor Justo de Instrumentos Financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros € calculado mediante o uso de técnicas de avaliacdo baseadas em premissas,
gue levam em consideracé@o informagdes e condigbes de mercado. As principais premissas sao: dados histéricos,
informacdes de transacdes similares e técnicas de precificacdo. Para instrumentos mais complexos ou sem liquidez,
€ necessério um julgamento significativo para determinar o modelo utilizado mediante selecao de inputs especificos e
em alguns casos, séo aplicados ajustes de avaliacdo ao valor do modelo ou preco cotado para instrumentos financeiros
gue nao sao negociados ativamente.

Il - Reduc&o ao Valor Recuperavel (Impairment) do Agio

A revisao do agio por reducao ao valor recuperavel reflete a melhor estimativa da Administracao sobre os fluxos de
caixa futuros das Unidades Geradoras de Caixa (UGC), com identificacdo das UGC e a estimativa de seu valor justo
menos custos de venda e/ou valor em uso. Utiliza-se da metodologia do fluxo de caixa descontado para um periodo
de 5 anos, premissas macroecondmicas, de taxa de crescimento e taxa de desconto.

IV - Provisdes, Contingéncias e Obrigacfes Legais

A CIACAP revisa periodicamente suas contingéncias. Essas contingéncias sdo avaliadas com base nas melhores
estimativas da Administracdo, levando em consideracao o parecer de assessores legais quando houver probabilidade
gue recursos financeiros sejam exigidos para liquidar as obrigacfes e que o montante das obrigacBes possa ser
razoavelmente estimado.

As contingéncias classificadas como perdas provaveis sdo reconhecidas no Balango Patrimonial na rubrica Outros
Débitos — Provisdes Judiciais.

Os valores das contingéncias séo quantificados utilizando-se modelos e critérios que permitam a sua mensuragao de
forma adequada, apesar da incerteza inerente aos prazos e valores, conforme detalhado na Nota 5.

V - Provisdes Técnicas de Capitalizacao

As provisfes técnicas sdo passivos decorrentes de obrigacbes da CIACAP para com 0s seus clientes. Essas
obrigacdes podem ter uma natureza de curta ou média duracdo a depender do prazo de vigéncia do produto
contratado.

A determinagdo do valor do passivo atuarial depende de incertezas inerentes as caracteristicas dos titulos de
capitalizacéo, tais como premissas de persisténcia, despesas, sorteios e rentabilidade financeira.

As estimativas dessas premissas baseiam-se nas proje¢cdes macroecondmicas, na experiéncia histérica da CIACAP,
em avaliagdes comparativas e na experiéncia do atuério, e buscam convergéncia as melhores praticas do mercado e
objetivam a revisao continua do passivo atuarial. Ajustes resultantes dessas melhorias continuas, quando necessarias,
séo reconhecidos no resultado do respectivo periodo.

d) Resumo das Principais Politicas Contabeis

| - Moeda Funcional e Moeda de Apresentacéo

As Demonstracdes Financeiras da CIACAP estéo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional e de apresentacéao.
Il - Caixa e equivalentes de caixa

E definido como caixa e contas correntes em bancos e investimentos com prazo original igual ou inferior a 90 dias,
considerados no Balango Patrimonial nas rubricas Disponivel e Equivalente de Caixa, respectivamente.
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lll - Aplicacdes, ativos e passivos financeiros

Todos o0s ativos e passivos financeiros, incluindo os instrumentos financeiros derivativos devem ser reconhecidos no
Balango Patrimonial e mensurados de acordo com a categoria no qual o instrumento foi classificado.

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos no Balanco Patrimonial, exceto quando a Administracdo da CIA CAP
entender que sua realizagdo for praticamente certa, e geralmente corresponde a a¢des com decisdes favoraveis em
julgamento final e inapelavel, e pela retirada de a¢cdes como resultado da liquidacdo de pagamentos que tenham sido
recebidos ou como resultado de acordo de compensacdo com um passivo existente.

Os Ativos e Passivos Financeiros sdo classificados nas seguintes categorias:

e Ativos Mantidos para Negociacao;
e Ativos Financeiros Disponiveis para Venda;
e Empréstimos e Recebiveis; e

e Passivos Financeiros ao Custo Amortizado.

A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos ou os passivos financeiros
foram assumidos. A Administrac@o determina a classificagdo de seus instrumentos financeiros no reconhecimento
inicial.

As compras e as vendas regulares de ativos e passivos financeiros sdo reconhecidas e baixadas, respectivamente, na
data de negociacéo.

lll.I. Ativos Financeiros Mantidos para Negociacao

Ativos Financeiros adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados, avaliados pelo valor justo
em contrapartida ao resultado do periodo.

lIlLII.  Ativos Financeiros Disponiveis para Venda

Ativos Financeiros que poderdo ser negociados, porém ndo sao adquiridos com o proposito de serem ativa e
frequentemente negociados, avaliados pelo valor justo em contrapartida a conta destacada do Patriménio Liquido.

Os ganhos e perdas de Ativos Financeiros, quando realizados serdo reconhecidos na data de negociagdo na
Demonstracao do Resultado, em contrapartida de conta especifica do Patrimdnio Liquido.

lILIIl. Empréstimos e Recebiveis

A CIACAP classifica como Empréstimos e Recebiveis na seguinte rubrica do Balanco Patrimonial: Titulos e Créditos
a Receber.

As receitas de juros séo reconhecidas na Demonstragdo do Resultado, na rubrica Resultado Financeiro.
lIl.IV. Passivos Financeiros ao Custo Amortizado

Os passivos financeiros que nado sao classificados como a valor justo através do resultado estdo classificados nesta
categoria e inicialmente, sdo reconhecidos pelo valor justo e, subsequentemente sdo mensurados pelo custo
amortizado utilizando o método de taxa efetiva de juros. A despesa de juros é apresentada na Demonstracdo do
Resultado, em Resultado Financeiro.

Valor Justo

Valor justo é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo
em uma transac¢ao ordenada entre participantes do mercado na data de mensuracéao.

A hierarquia de valor justo é classificada conforme a relevancia dos dados observados no processo de mensuracgéo.

Nos casos em que nado estdo disponiveis precos cotados em mercado, os valores justos séo baseados em estimativas,
com a utilizacao de fluxos de caixa descontados ou outras técnicas de avaliagdo. Essas técnicas séo afetadas de forma
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significativa pelas premissas utilizadas, inclusive a taxa de desconto e a estimativa dos fluxos de caixa futuros. O valor
justo estimado obtido por meio dessas técnicas ndo pode ser substanciado por comparacdo com mercados
independentes e, em muitos casos, ndo pode ser realizado na liquidacdo imediata do instrumento.

Os métodos e premissas utilizados para a estimativa do valor justo para Ativos Financeiros estdo definidos abaixo:
Nivel 1: Titulos e valores mobiliarios de alta liquidez com precos disponiveis em um mercado ativo.

Nivel 2: Quando as informa¢des de aprecamento ndo estiverem disponiveis para um titulo ou valor mobiliario
especifico, a avaliacdo geralmente se baseia em precos cotados do mercado de instrumentos semelhantes,
informacBes de aprecamento obtidas por meio dos servicos de apregcamento, como Bloomberg, Reuters e corretoras
(somente quando representam transacdes efetivas) ou fluxos de caixa descontados, que usam as informacdes
derivadas de ativos ativamente negociados em um mercado ativo.

Nivel 3: Quando ndo houver informacdes de aprecamento em um mercado ativo, utilizam-se modelos desenvolvidos
internamente, a partir de curvas geradas conforme modelo proprietario.

Todas as metodologias descritas acima podem resultar em um valor justo que pode ndo ser indicativo do valor
realizavel liquido ou dos valores justos futuros. No entanto, acredita-se que todas as metodologias adotadas séo
apropriadas e consistentes com os participantes do mercado. Além disso, a ado¢éo de outras metodologias ou 0 uso
de pressupostos diferentes para apurar o valor justo pode resultar em estimativas diferentes dos valores justos na data
do balanco.

IV - Intangivel

Os ativos intangiveis sao bens incorpéreos reconhecidos inicialmente ao custo de aquisicdo, que se trata da diferenca
entre o custo de uma aquisicao e o valor justo da participagdo do comprador nos ativos e passivos identificaveis da
entidade adquirida na data da aquisicao. Contemplam, substancialmente, agios pagos em aquisi¢cdes, decorrentes da
reorganizacao societéria realizada em funcdo da associacdo dos conglomerados Itad e Unibanco. Sdo classificados
em ativos de vida Util indefinida avaliados semestralmente para identificar eventuais perdas por reducéo ao valor
recuperavel. No periodo, ndo houve indicio de perda, considerando que tais ativos continuam gerando os beneficios
econdmicos esperados.

V - Imposto de Renda e Contribui¢éo Social
Existem dois componentes na provisao para imposto de renda e contribuicdo social: corrente e diferido.

O componente corrente aproxima-se dos impostos a serem pagos ou recuperados no periodo aplicavel e sdo
registrados no Balan¢o Patrimonial nas rubricas Impostos e Contribuicdes e Créditos Tributarios e Previdenciérios,
respectivamente.

O componente diferido representado pelos ativos fiscais diferidos e as obrigacdes fiscais diferidas é obtido pelas
diferencas entre as bases de calculo contabil e tributarias dos ativos e passivos no final de cada periodo. Os ativos
fiscais diferidos e as obrigac¢es fiscais diferidas séo reconhecidos no Balan¢o Patrimonial na rubrica Titulos e Créditos
a Receber - Créditos Tributarios e Previdenciarios e Contas a Pagar — Tributos Diferidos, respectivamente.

VI - Capitalizagao

O titulo de capitalizacdo tem por finalidade a acumulacdo de recursos, com um incentivo de ter a possibilidade do
recebimento de uma premiacéo via sorteios periddicos durante um periodo estabelecido como vigéncia, de acordo
com as especificacdes tratadas nas condi¢cBes gerais do plano de capitalizacéo.

A Nota 4 apresenta uma descri¢do detalhada dos produtos classificados como capitalizagéo.
VII - Provis@es, Ativos Contingentes e Passivos Contingentes

Ativos contingentes e passivos contingentes séo possiveis direitos e obrigacdes potenciais decorrentes de eventos
passados e cuja ocorréncia depende de eventos futuros incertos.

Essas contingéncias sdo avaliadas com base nas melhores estimativas da Administracdo e sdo classificadas como:
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e Provaveis: para as quais sao constituidos passivos reconhecidos no Balangco Patrimonial, na rubrica Outros
Débitos — Provisdes Judiciais;

e Possiveis: as quais sdo divulgadas nas demonstragdes financeiras, ndo sendo nenhuma provisao registrada; e

e Remotas: as quais ndo requerem provisao e divulgagéo.
O montante dos depdésitos judiciais € atualizado de acordo com a regulamentacéo vigente.
VIII - Lucro por Agéo

O lucro por acdo é calculado pela divisdo do lucro liquido atribuido aos controladores da CIACAP pelo niamero de
acOes ordinarias e preferenciais em circulagdo em cada exercicio. Nao ha fatores de diluigdo, o lucro basico e o lucro
diluido s&o o mesmo.

IX - Receitas

As receitas de capitalizacdo sdo compostas, basicamente, por arrecadacdo com vendas de titulos, prescrigéo e
penalidades sobre resgates antecipados. Para Produto de Pagamento Unico (PU) séo reconhecidas a partir da data
de emissao e para Produto de Pagamento Mensal (PM) a emissdo do titulo para a 12 parcela e a informacao quanto
ao pagamento por parte do subscritor para as demais parcelas.

Nota 3 - Aplicacdes
a) Ativos Financeiros Mantidos para Negociacdo

Os ativos financeiros mantidos para negociagdo contabilizados pelo seu valor justo s&o apresentados na tabela a seguir:

Taxa Média a.a. 30/06/2021 31/12/2020
Fundos de Investimentos 2.391.685 2.624.521
Letras Financeiras 755.260 527.661
Letras do Tesouro Nacional 212141 505.622
Letras Financeiras do Tesouro 432.146 621.938
Notas do Tesouro Nacional 138.088 -
Debéntures 109.405 98.864
Acdes 82.662 82.186
Certificados de Deposito Bancario 16.710 116.481
Derivativos 1.504 3.749
Compromissadas 491.467 507.613
Depdsitos a Prazo com Garantia Especial 97.347 84.324
Fundos de Investimentos 57.815 76.245
Contas a Receber / (Pagar) (2.860) (162)
Titulos de Divida de Empresas 971.571 977.280
Certificados de Recebiveis Imobiliarios CDI + 3,25% 15.951 20.184
Letras Financeiras A CDI 9.684 10.339
Debéntures CDI +1,26% / IPCA +7,25% 877.529 816.319
Notas de Crédito CDI + 2,06% 68.407 130.438
Total 3.363.256 3.601.801
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O valor justo dos Ativos Financeiros Mantidos para Negociacdo, por vencimento, s&o 0s seguintes:

30/06/2021 31/12/2020
Sem vencimento 137.618 158.269
Até um ano 1.247.803 1.718.416
De um a cinco anos 1.906.884 1.608.866
De cinco a dez anos 70.951 116.250
Total 3.363.256 3.601.801
Circulante 3.363.256 3.601.801

Corporativo | Interno



b) Ativos Financeiros Disponiveis para Venda

O valor justo e o custo ou custo amortizado correspondente aos Ativos Financeiros Disponiveis para Venda sdo apresentados na tabela a

seguir:

30/06/2021 31/12/2020
Taxa Ajustes ao Ajustes ao
Média Custo Valor Justo Valor Justo Custo Valor Justo Valor Justo
a.a. (noPL) (no PL)

Titulos Publicos do Governo Brasileiro 476.124 (10.388) 465.736 293.938 5.640 299.578
Letras do Tesouro Nacional 6,01% 302.452 (13.225) 289.227 293.938 5.640 299.578
Notas do Tesouro Nacional 10,00% 173.672 2.837 176.509 - - -

Total 476.124 (10.388) 465.736 293.938 5.640 299.578

O valor justo dos Ativos Financeiros Disponiveis para Venda, por vencimento, s&o os seguintes:

30/06/2021 311212020

De um a cinco anos 289.227 299.578

De cinco a dez anos 176.509 -

Total 465.736 299.578

N&o Circulante 465.736 299.578

¢) Movimentacao das aplicacbes
30/06/2021 31/12/2020
Mantidx_) pezra Disponivel para Total Total
Negociacéo Venda
Saldo Inicial - 01/01 3.601.801 299.578 3.901.379 3.983.977
Aplicactes 921.094 169.905 1.090.999 3.210.883
Resgate de Principal (1.237.341) - (1.237.341) (3.386.915)
Resultado Financeiro 77.702 12.281 89.983 87.794
Ajustes ao Valor Justo (no PL) - (16.028) (16.028) 5.640
Saldo Final 3.363.256 465.736 3.828.992 3.901.379
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d) Distribuicdo dos Niveis

A tabela a seguir apresenta a abertura dos niveis de hierarquia do Valor Justo.

30/06/2021 31/12/2020
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Mantidos para Negociacédo 768.960 2.578.345 15.951 3.363.256 632.330 2.949.287 20.184 3.601.801
Fundos de Investimentos - 2.391.685 - 2.391.685 - 2.624.521 - 2.624.521
Debéntures 768.960 108.569 - 877.529 632.330 183.989 - 816.319
Letras Financeiras - 9.684 - 9.684 - 10.339 - 10.339
Notas de Crédito - 68.407 - 68.407 - 130.438 - 130.438
Certificados de Recebiveis Imobiliarios - - 15.951 15.951 - - 20.184 20.184
Disponiveis para Venda 485.736 - - 465.736 299.578 - - 299.578
Titulos Publicos do Govemo Brasileiro 465.736 - - 465.736 299.578 - - 299.578

e) Exposicdo Maxima dos Ativos Financeiros segregados por setor de atividade

30/06/2021 % 31/12/2020 %
Setor Pablico 1.501.990 39,2% 1.599.150 41,0%
Financeiros 1.334.653 34,9% 1.167.264 29,9%
Servigos 608 622 15,9% 656.193 16,8%
Industria e Comércio 313.879 8,2% 388.799 10,0%
Outros Setores 69.848 1,8% 89.973 2,3%
Total 3.828.992 100,0% 3.901.379 100,0%

O quadro abaixo apresenta a carteira dos ativos financeiros classificados por nivel de risco em:

30/06/2021 31/12/2020

Mantidos para Disponiveis Mantidos para Disponiveis

Classificagdo Interna Negociagédo para Venda Total Negociagao para Venda Total
Baixo 3.363.256 465.736 3.828.992 3.596.935 299.578 3.896.513
Médio - - - 4 866 - 4 866
Total 3.363.256 465.736 3.828.992 3.601.801 299.578 3.901.379
% 87,84% 12,16% 100,00% 92,32% 7,68% 100,00%

A tabela abaixo demonstra a correspondéncia entre os niveis de risco atribuidos pelos modelos internos do grupo (baixo,
meédio e alto) e a probabilidade de inadimpléncia (PD) associada a cada um desses niveis.

Classificagéo Interna PD
Baixo Menor ou igual a 4,44%
Médio Maior que 4,44% e menor ou igual a 25,95%
Alto Maior que 25,95%

Nota 4 - Capitaliza¢éo

Os produtos comercializados pela CIACAP atendem aos clientes pessoa fisica e pessoa juridica, estdo estruturados
nas modalidades tradicional e incentivo. Relativamente a forma de custeio, os titulos de capitalizagdo podem ser
adquiridos por meio de pagamentos Unico e mensais, conforme estabelecido nas condi¢cdes gerais e nota técnica
atuarial dos produtos.

Os titulos de capitalizacdo estao estruturados com prazo de vigéncia superiores a 12 meses, tendo como data de inicio
de vigéncia o pagamento Unico ou o primeiro pagamento, ou a data de aquisi¢cao, 0 que ocorrer primeiro.
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Os titulos de capitalizacdo que preveem sorteios estéo estruturados em séries e numerados sequencialmente. A cada
titulo séo atribuidas aleatoriamente, combinacdes distintas entre si e das demais, numeradas sequencialmente.

a) Provisdes Técnicas de Capitalizacao

Provisdo Matemética para Capitalizacdo (PMC) - constituida enquanto ndo ocorre o evento gerador de resgate
do titulo, e abrange a parcela dos valores arrecadados para capitalizacao;

Provisdo para Resgate (PR) - constituida a partir da data do evento gerador de resgate do titulo e/ou do evento
gerador de distribuicdo de bbdnus até a data da liquidacédo financeira ou do recebimento do comprovante de
pagamento da obrigacao;

Proviséo para Sorteios a Realizar (PSR) — constituida para cada titulo cujos sorteios tenham sido custeados,
mas que, na data da constituicdo, ainda ndo tenham sido realizados;

Provisdo para Sorteios a Pagar (PSP) - constituida, a partir da data de realizacdo do sorteio até a data da
liquidacdo financeira ou do recebimento do comprovante de pagamento da obrigacéo;

Provisdo Complementar de Sorteios (PCS) - constituida para complementar a Provisao de Sorteios a Realizar.
Utilizada para cobrir eventuais insuficiéncias relacionadas ao valor esperado dos sorteios a realizar;

Provisdo para Despesas Administrativas (PDA) - constituida para a cobertura dos valores esperados das
despesas administrativas dos planos de capitalizacéo.
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b) Provisbes Técnicas - Movimentacao

Provisdes

Provisdes Outras
Re';z:‘tes para Sorteios  Provisdes  30/06/2021  31/122020
(PMC) e (PR) (PSR) e (PSP) Técnicas
Saldo Inicial - 01/01 3.493.026 11.066 1.160 3.505.252 3.489.008
(+) AdicBes decorrentes de emisséo de titulos 1.042.289 24908 (437) 1.066.760 2.170.686
(+) Atualizaggo financeira das provisdes 90.941 5 - 90.946 185.295
(-) Resgates (1.271.093) (23.788) - (1.294.881) (2.339.737)
Saldo Final 3.355.163 12.191 723 3.368.077 3.505.252

c) Ativos Oferecidos em Cobertura como Garantias das Provisdes Técnicas

Os valores dos bens e direitos vinculados & SUSEP em cobertura das provisdes técnicas estdo demonstrados no
quadro abaixo:

30/06/2021 31/12/2020
Provisdes Técnicas 3.368.077 3.505.252
Fundos de Investimentos - Renda Fixa 1.687.859 1.986.049
Fundos de Investimentos - Multimercado 346.983 335.885
Titulos de Empresas 1.003.087 1.021.145
Titulos Publicos 465.736 299.578
Garantias das Provisdes Técnicas 3.503.665 3.642.657
Cobertura Excedente 135.588 137.405
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d) Capital para a Atividade de Capitalizacéo

O quadro abaixo demonstra o calculo da suficiéncia de capital, de acordo com as resolugées vigentes.

Patriménio Liquido Ajustado, Capital Minimo Requerido e indice de Liquidez

30/06/2021 31/12/2020
Patriménio Liquido 844.864 886.416
Despesas Antecipadas (314) (107)
Ativos Intangiveis (814.531) (814.531)
Tributo diferido sobre agio derivado da expectativa de rent. futura 325813 325.813
Superavit de fluxos néo registrados para as sociedades de capitalizacao 3.957 193
Superavit entre prov. exatas const. e fluxo real. soc. Capitalizagéo 36.441 18.950
Patriménio Liquido Ajustado 396.230 416.734
Capital Base 10.800 10.800
Capital Adicional de Risco de Subscrigéo 19.188 20.495
Capital Adicional de Risco de Crédito 129.647 124 636
Capital Adicional de Risco Operacional 6.657 6.771
Capital Adicional de Risco de Mercado 82.569 70.898
Beneficio da Correlacéo entre Risco (50.775) (46.678)
Capital de Risco 187.286 176.122
Capital Minimo Requerido " 187.286 176.122
Suficiéncia de Capital? 208.944 240.612

1) O Capital Minimo Requerido € o maior valor entre o Capital Base e o Capital de Risco.
2) A Suficiéncia de Capital corresponde ao resultado obtido do calculo do Patriménio Liquido Ajustado, menos o Capital Minimo
Requerido.

A Nota 4c de cobertura de provisdes técnicas apresenta R$ 135.588 (R$ 137.405 em 31/12/2020) de cobertura
excedente, e a liquidez em relacédo ao Capital de Risco é de R$ 36.666 (R$ 35.186 em 31/12/2020).

e) Taxa de Carregamento dos Principais Produtos Comercializacao

De acordo com as notas técnicas atuariais aprovadas pela SUSEP, seguem os principais produtos de comercializagao.

Produto SUSEP Tipo " Cota de Carregamento

30/06/2021 31/12/2020
PIC Itad Uniclass 15414 .603701/2020-62 PM de 4,11% a 88,16% de 4,11% a 88,16%
PIC ltat Agéncia 15414 .603691/2020-65 PM de 4,42% a 88,40% de 4,42% a 88,40%

1) PM - Pagamento Mensal.

Nota 5 - Ativos e Passivos Contingentes, Provis@es e Obrigagdes Legais

A CIACAP, em decorréncia do curso normal de suas atividades, podera figurar como parte em processos judiciais de
natureza trabalhista, civel e fiscal. As contingéncias relacionadas a esses processos sao classificadas conforme a
seqguir:
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a) Ativos Contingentes:
N&o existem ativos contingentes contabilizados.
b) Provisfes e Contingéncias

Os critérios de quantificacdo das provisdes e as contingéncias sdo adequados as caracteristicas especificas das
carteiras civeis, trabalhistas e fiscais, bem como outros riscos, levando-se em consideracao a opinido dos assessores
juridicos, a natureza das acgdes, a semelhanga com processos anteriores, bem como a jurisprudéncia dominante. A
Constituicdo de provisdo ocorre sempre que a perda for classificada como provéavel.

As obrigacdes legais decorrem de acdes judiciais ingressadas para discutir a legalidade e inconstitucionalidade da
legislagdo em vigor, sendo objeto de proviséo contabil.

| - AcBes Civeis

As provisBes e as contingéncias decorrem, geralmente, de pleitos relacionados a revisdo de contratos e de a¢fes de
indenizacdo por danos materiais e morais, no montante de R$ 261 (R$ 262 em 31/12/2020) com depdsito em garantia
de recursos de R$ 122 (R$ 122 em 31/12/2020).

Il - AcBes Trabalhistas

As provis@es e as contingéncias decorrem de a¢gdes em que se discutem pretensos direitos trabalhistas especificos a
categoria profissional, tais como: horas extras, equiparacdo salarial, reintegracdo, adicional de transferéncia,
complemento de aposentadoria, entre outros sem provisionamento no periodo com deposito em garantia de recursos
de R$ 951 (R$ 922 em 31/12/2020).

lIl - AcBes Fiscais e Previdenciarias

As provises tributarias correspondem ao valor principal dos tributos envolvidos em discussées fiscais administrativas ou
judiciais, objeto de langamento de oficio, acrescido de juros, multa e encargos, quando aplicavel.

Abaixo estd demonstrada a movimentacdo das provisées:

30/06/2021 31/12/2020
Oprgacio oeTEES tas Tow
Saldo Inicial - 01/01 33.854 - 33.854 40.792
Atualizac¢ao/Encargos 93 - 93 242
Pagamento - - - (7.180)
Saldo Final 33.947 - 33.947 33.854
Saldo Final em 31/12/2020 33.854 - 33.854
Depdsitos em Garantia de Recursos 30/06/2021 722 - 722
Depdsitos em Garantia de Recursos 31/12/2020 719 - 719

As principais discussdes relativas a A¢bes Fiscais e Previdenciérias sdo descritas a seguir:

e PIS — R$ 33.780 — Anterioridade Nonagesimal e Irretroatividade: pleiteia-se o afastamento das Emendas
Constitucionais 10/96 e 17/97 dado o principio da anterioridade e irretroatividade, visando recolhimento pela Lei
Complementar 07/70.

c¢) Contingéncias ndo Provisionadas no Balanc¢o

Os valores envolvidos em discussdes administrativas e judiciais com risco estimado de perda possivel ndo séo objeto
de provisdo contabil e basicamente sdo compostas por:
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Acdes Fiscais e Previdenciarias

As Acbes Fiscais e Previdenciarias de perda possivel totalizam R$ 69.287 (R$ 69.031 em 31/12/2020), sendo as
principais discussdes descritas a seguir:

e IRPJ, CSLL, PIS e COFINS - Usufruto de Cotas e A¢bes - R$ 59.393: em sendo tributdvel a receita do usufruto
oneroso de ac¢fes, deve ser aplicado o regime de competéncia em detrimento do regime de caixa aplicado pela
legislacéo.

d) Garantias de Contingéncias, Provisfes e Obrigagfes Legais

As garantias relativas as discuss@es judiciais que envolvem a CIACAP sdo compostas, basicamente por recursos que
estao vinculados ou depositados, no montante de R$ 19.049 (R$ 19.971 em 31/12/2020).

As provisfes relativas as discussdes administrativas e judiciais da CIACAP séo de longo prazo e em virtude do tempo
de tramitacdo desses processos impedem a divulgacdo de prazo para encerramento.

A CIACAP, com base em pareceres de seus assessores legais, ndo esta envolvida em quaisquer outros processos
administrativos ou judiciais, que possam afetar de forma relevante os resultados de suas operacdes.

Nota 6 - Detalhamento de Contas

a) Outras Receitas Operacionais

Estdo representadas por receitas relativas a resgates antecipados de titulos de capitalizacéo.
b) Despesas Administrativas

Referem-se basicamente a Convénio de Rateio de Custos Comuns (Nota 9a) R$ (82.050) (R$ (80.820) de 01/01 a
30/06/2020).

¢) Resultado Financeiro

Nota 01/01 a 01/01 a
30/06/2021 30/06/2020
Receitas Financeiras 113.166 80.162
Fundos de Investimento 75.211 42.739
Titulos de Renda Fixa 37.338 36.177
QOutras Receitas 617 1.246
Despesas Financeiras (114.045) (186.990)
Atualizagao de Operagdes de Capitalizagéo 4b (90.946) (91.067)
Fundos de Investimento (22.566) (72.731)
Titulos de Renda Fixa - (19.384)
Encargos sobre Tributos (519) (3.791)
QOutras Despesas (18) (17)
Total (879) (106.828)
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Nota 7 - Tributos

A CIACAP apura separadamente, em cada exercicio, 0 Imposto de Renda e a Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido.

Os tributos sdo calculados pelas aliquotas abaixo demonstradas e consideram, para efeito das respectivas
bases de calculo, a legislagao vigente pertinente a cada encargo.

Imposto de Renda 15,00%
Adicional de Imposto de Renda 10,00%
Contribuigéo Social sobre o Lucro Liqudo 15,00%

a) Despesas com Impostos e Contribuicdes

| - Demonstragao do Calculo com Imposto de Renda e Contribuic&o Social sobre o Lucro Liquido:

Devidos sobre Operac¢des do Periodo 33,;2,;:2 1 30(;";',63;:20

Resultado Antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social 113.422 4.828

Encargos (Imposto de Renda e Contribuigdo Social) as aliquotas vigentes (45.369) (1.931)
Acréscimos/Decréscimos aos encargos de Imposto de Renda e
Contribuicao Social decorrentes de:

Incentivos Fiscais - 33

Outras Despesas Indedutiveis Liquidas de Receitas ndo Tributaveis 64 80
Total de Imposto de Renda e Contribuigédo Social (45.305) (1.818)

b) Tributos Diferidos

| - O saldo de Ativos Fiscais Diferidos e suamovimentacgao, segregados em funcao das origens e desembolsos,
estdo representados por:

31/12/2020 Realizacdo/ o\ situicso  30/06/2021
Reversédo
Refletido no Resultado 13.516 (15) 165 13.666
Obrigactes Legais 2.054 - - 2.054
ProvisGes Civeis, Trabalhistas, Fiscais e Previdenciarnas 11.462 (15) 165 11.612
Refletido no Patriménio Liquido - - 4.155 4.155
Ajustes ao Valor Justo de Titulos Disponiveis para Venda - - 4.155 4.155
Total 13.516 (15) 4.320 17.821

1) Apresentado no Balango Patrimonial na rubrica Créditos Tributarios e Previdenciarios, no valor de R$ 18.644 (R$ 14.335 em 31/12/2020) e esta

basicamente representado por R$ 824 (R$ 819 em 31/12/2020) de Tributos a Compensar e R$ 17.821 (R$ 13.516 em 31/12/2020) referente a
Tributos Diferidos.
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Il - O saldo da Obrigacfes Fiscais Diferidas e sua movimentacdo segregados em funcdo das origens e
desembolsos, estdo representados por:

31/12/2020 R;Ztg?g:g " Constituicao  30/06/2021
Refletido no Resultado 331.531 - - 331.531
Imposto de Renda e Contribuicao Social sobre Agio 325.813 - - 325.813
,étou:tlii:ggi:)ege Depdsitos de Obrigagdes Legais e Passivos 5718 i i 5718
Refletido no Patriménio Liquido 4.720 (2.256) 52 2.516
Ajustes ao Valor Justo de Titulos Disponfiveis para Venda 2.256 (2.256) - -
Reserva de Reavaliacéo 2.464 - 52 2.516
Total 336.251 (2.256) 52 334.047
Total Liquido (322.735) 2.241 4.268 (316.226)
c) Estimativa de Realizagdo dos Ativos Fiscais Diferidos
A estimativa de realizag&o e o valor presente dos Ativos Fiscais Diferidos s&o:
Ano de Realizagdo Diferengas Temporarias %
2021 25 1,0%
2022 25 -
2023 12.690 71,0%
2024 4.163 23,0%
2025 13 -
2026 a 2028 905 5,0%
Total 17.821 100,0%
Valor Presente " 16.594

1) Para o ajuste a valor presente foi utilizada a taxa média de captagéo, liquida dos efeitos tributarios.

As projecdes de lucros tributaveis futuros incluem estimativas referentes a variaveis macroecondmicas, basicamente ao volume de
operagdes de capitalizagdo, que podem apresentar variagbes em relacéo aos dados e valores reais.

O Lucro Liquido contabil ndo tem relagdo direta com o lucro tributavel para o Imposto de Renda e Contribuigdo Social em funcéo
das diferencas existentes entre os critérios contabeis e a legislacdo fiscal pertinente, além de aspectos societarios. Portanto, &
recomendavel que a evolugéo da realizacdo dos ativos fiscais diferidos apresentada acima n&o seja tomada como indicativo de
lucros liquidos futuros.

Em 30/06/2021 e 31/12/2020, ndo existiam ativos fiscais diferidos nao contabilizados.
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Nota 8 - Patriménio Liquido
a) Capital Social

Estd representado por 670.963 agbes nominativas, sem valor nominal, sendo 603.359 ordinarias e 67.604
preferenciais, estas sem direito a voto, mas com prioridade no reembolso do capital sem prémio.

b) Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio

Os acionistas sé@o assegurados dividendos minimos obrigatérios provisionados ao final do ano, correspondente a 1%
do lucro liquido ajustado, conforme disposto no Estatuto Social.

30/06/2021 30/06/2020
Bruto IRRF Liquido Bruto IRRF Liquido
Provisionados " 100.000 - 100.000 - - -
Dividendos extraordinarios 100.000 - 100.000 - - -

1) Registrados na rubrica Obrigagées a Pagar.
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Nota 9 - Partes Relacionadas

a) Transacfes com Partes Relacionadas

As operacdes realizadas entre partes relacionadas, sdo efetuadas a valores, prazos e taxas médias usuais de mercado,

vigentes nas respectivas datas, e em condi¢des de comutatividade. As principais partes relacionadas séo:

e Controladoras - acionistas direto: ltauseg Participacdes S.A. e os indiretos: Itall Unibanco Holding S.A., sua

respectiva agéncia em Cayman e a Italsa S.A.;

e Controladas - as participacdes diretas da CIACAP, além das demais empresas sob controle do Itat Unibanco

Holding S.A;

e Fundos de investimentos - fundos sob controle do Itall Unibanco Holding S.A.

Ativos / (Passivos)

Receitas / (Despesas)

Nota
30/06/2021 31/12/2020 s 3;?,;:2 1 s 3;‘2;0&20

Aplicagées Financeiras 2.350.471 2.559.806 46.876 (31.738)

Fundos de Investimentos 2.350.471 2.559.806 46.876 (31.738)
Provisdes Técnicas — Capitalizagdo (42.728) (39.851) - -

Controladas (42.728) (39.851) - -
Valores a Receber (Pagar)/Receitas de Prestacéo de
Servicos, Despesas Administrativas e/ou Outras 13 - 13.018 16.812
Operacionais

Controladas - - 13.018 16.812

Fundos de Investimentos 13 - - -
Aluguéis - - 9.202 8.965

Controladas - - 9.202 8.965
Convénio de Rateio de Custo Comuns 6b - - (82.050) (80.820)

Controladas - - (82.050) (80.820)

b) Remuneracdo do Pessoal-Chave da Administracéo

Os honorérios atribuidos aos Administradores da CIACAP sdo pagos pelo Conglomerado Ital Unibanco.
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Nota 10 - Gerenciamento de Risco
a) Estrutura de Gerenciamento, papéis e responsabilidades

Em linha com as boas praticas nacionais e internacionais e para garantir que os riscos oriundos dos produtos de
seguros, previdéncia privada e capitalizacdo sejam adequadamente identificados, mensurados, avaliados, reportados
e aprovados nos féruns pertinentes, a CIACAP possui estrutura de gerenciamento de riscos, analoga a estrutura
utilizada pelo ITAU UNIBANCO HOLDING, cujas diretrizes séo estabelecidas em normativo institucional, aprovado
pelo seu Conselho de Administragdo, aplicavel as empresas e subsidiarias expostas a esses riscos, no Brasil e
exterior.

O ITAU UNIBANCO HOLDING dispde de comités especificos, cuja atribuicdo é definir a administragdo dos recursos
provenientes das Provisdes Técnicas de Seguros, Previdéncia Privada e Capitalizacao, estabelecer diretrizes para
administracdo destes recursos com objetivo de rentabilidade a longo prazo e definir modelos de avalia¢des, limites de
risco e estratégias de alocagdo de recursos em ativos financeiros definidos. Tais foros sao integrados ndo apenas por
executivos e pelos responsaveis diretos pelo processo de gestdo do negdcio, mas igualmente por profissionais com
funcdes de direcéo ou coordenagédo das areas financeiras.

b) Risco Operacional, Mercado, Crédito e Liquidez
| - Risco Operacional

O risco operacional é definido como a possibilidade de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacédo de
processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos que impactem na realizacdo dos objetivos
estratégicos, taticos ou operacionais. Inclui o risco legal, associado a inadequacéo ou deficiéncia em contratos firmados
pela instituicdo, bem como a sanc8es em razdo de descumprimento de dispositivos legais e a indeniza¢cdes por danos
a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela instituig&o.

A CIACAP classifica internamente seus eventos de risco em:

e Fraude interna;

e Fraude externa;

e Demandas trabalhistas e seguranca deficiente do local de trabalho;

e Praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servi¢os;

e Danos a ativos fisicos préprios ou em uso;

e Interrupcdo das atividades;

e Falhas em sistemas processos ou infraestrutura de tecnologia da informacéo (TI); e

e Falhas na execugdo, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades.

Acdes relacionadas a prevencédo a fraudes sao conduzidas pela area de inspetoria. Independentemente da origem, 0s
casos especificos podem ser deliberados nos comités de riscos e comités de integridade e ética. A CIACAP possui
governanca estruturada através de féruns e 6rgaos colegiados, que reportam ao Conselho de Administracdo, com
papéis e responsabilidades bem definidos de forma a segregar as atividades de negdcio, gestdo e controle,
assegurando a independéncia entre as areas e, consequentemente, decisdes equilibradas em relacdo aos riscos. Isto
se reflete na gestédo dos riscos executada de forma descentralizada, que € responsabilidade das areas de negécio, e
pelo controle centralizado, executado pela area de controles internos, compliance e risco operacional, através de
metodologias, treinamento, certificagdo e monitoramento do ambiente de controles de maneira independente.
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Il - Risco de Mercado

O risco de mercado € a possibilidade de perdas resultantes da flutuacéo nos valores de mercado de posicées detidas
por uma instituicdo financeira, incluindo os riscos das operacgdes sujeitas a variacdo das taxas de cambio, das taxas
de juros, dos precos de a¢8es, dos indices de precos e dos precos de mercadorias (commodities).

A politica institucional de gerenciamento de risco de mercado encontra-se aderente a Resolu¢do CMN 3.464 e
alteracdes posteriores, constituindo um conjunto de principios que norteiam a estratégia no controle e gerenciamento
de risco de mercado de toda a instituicdo.

A estratégia de gerenciamento de riscos do ITAU UNIBANCO HOLDING busca balancear seus objetivos de negécio,
considerando, dentre outros:

e Conjuntura politica, econdmica e de mercado;
e Perfil da carteira do ITAU UNIBANCO HOLDING; e

e Capacidade de atuar em mercados especificos.
A estrutura de controle de risco de mercado do ITAU UNIBANCO HOLDING tem a fung&o de:

e Proporcionar visibilidade e conforto para todos os niveis executivos de que a assuncéo de riscos de mercado esta
em linha com os objetivos de risco-retorno do ITAU UNIBANCO HOLDING;

e Promover o didlogo disciplinado e bem informado sobre o perfil de risco global e sua evolugdo no tempo;
¢ Aumentar a transparéncia sobre 0 modo como o negécio busca a otimizagao dos resultados;

e Fornecer mecanismos de alerta antecipado para facilitar a gestdo eficaz dos riscos, sem obstruir os objetivos de
negocio; e

e Monitorar e evitar a concentracao de riscos.

O controle de risco de mercado é realizado por area independente das unidades de negécio e responsavel por executar
as atividades diarias de: (i) mensuracéo e avaliacdo de risco, (i) monitoramento de cenarios de estresse, limites e
alertas, (iii) aplicacéo, andlise e testes de cenarios de estresse, (iv) reporte de risco para os responsaveis individuais
dentro das unidades de negdcios de acordo com a governanga do ITAU UNIBANCO HOLDING, (v) monitoramento de
acOes necessdrias para o reajuste de posicdes e/ou niveis de risco para fazé-los viaveis, e (vi) apoio ao lancamento
de novos produtos financeiros com seguranca.

O CMN possui regulamentos que estabelecem a segregac¢éo de exposi¢éo ao risco de mercado em fatores de risco,
tais como: taxas de juros, taxas de cambio, acbes e commodities. Os indices de inflagdo brasileiros também séo
tratados como um grupo de fatores de risco e seguem a mesma estrutura de governanca de limites.

A estrutura de limites e alertas € alinhada com as diretrizes do Conselho de Administracédo, sendo revisada e aprovada
anualmente. Esta estrutura conta com limites especificos que visam a melhorar o processo de acompanhamento e
compreensdo dos riscos, bem como evitar sua concentracdo. Estes limites sdo dimensionados avaliando-se os
resultados projetados do balanco, o tamanho do patriménio, a liquidez, a complexidade e as volatilidades dos
mercados, bem como o apetite de risco da instituig&o.

As andlises do risco de mercado, em relacdo as operacdes de seguros, sdo realizadas com base nas seguintes
métricas e medidas de sensibilidade e controle de perdas:

¢ Valor em Risco (VaR): medida estatistica que quantifica a perda econdmica potencial maxima esperada em
condi¢Bes normais de mercado, considerando um determinado horizonte de tempo e intervalo de confianca;

e Perdas em Cenérios de Estresse (Teste de Estresse): técnica de simulacédo para avaliacdo do comportamento

dos ativos, passivos e derivativos da carteira quando diversos fatores de risco séo levados a situagdes extremas
de mercado (baseadas em cenarios prospectivos e histéricos);
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e Sensibilidade (DVO01- Delta Variation): impacto no valor justo dos fluxos de caixa quando submetidos a um
aumento de 1 ponto-base nas taxas de juros atuais ou na taxa do indexador; e

e Concentracdo: exposi¢cdo acumulada de determinado instrumento financeiro ou fator de risco, calculada a valor
justo (“MtM — Mark to Market”).

Na tabela, apresenta-se a analise de sensibilidade (DVO01 — Delta Variation) em relacdo as operacdes de seguros:

30/06/2021 31/12/2020
Classe
Valor Contabil DVvO01 Valor Contabil DVvO01

Titulos Publicos

Notas do Tesouro Nacional (NTN-B) 138.088 (24) - -
Notas do Tesouro Nacional (NTN-F) 176.509 (97) - -
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 501.368 (109) 805.200 (158)
Titulos Privados

Indexado a IPCA 20.345 (7) 23.454 9)
Indexado a PRE 76.132 (5) 173.020 8)
Agdes 84.166 842 82.352 824
Ativos Pés-Fixados 2.340.917 - 2.309.740 -
Compromissadas Over 491.467 - 507.613 -
Total ") 3.828.992 3.901.379

1) Apresentado no Balango Patrimonial na rubrica Aplicagoes.

c) Risco de Liquidez

A CIACAP identifica o risco de liquidez como o risco de escassez de recursos liquidos, disponiveis para honrar suas
obrigac6es correntes num determinado momento. O gerenciamento do risco de liquidez para as operacdes de
capitalizacéo é feito de forma continua, a partir do monitoramento do fluxo de pagamentos relativo aos seus passivos,
vis a vis o fluxo de recebimentos gerado pelas suas operacdes e pela carteira de ativos financeiros.

d) Risco de Crédito

A CIACAP entende o risco de crédito como o risco de perdas decorrentes do ndo cumprimento pelo tomador, emissor
ou contraparte de suas respectivas obrigacgfes financeiras nos termos pactuados.

Aplicacdes

A exposicao ao risco de crédito, decorrente de titulos privados utilizados como ativos garantidores para as provisdes
técnicas, sdo monitorados diariamente, por area independente & area de investimentos. O limite de exposi¢do é
aprovado em comités superiores e reportado diariamente a aderéncia a area de risco de crédito e investimento.

Para visdo detalhada da exposi¢éo ao risco de crédito para Aplicages consultar Nota 3 — Aplicagoes.

Os documentos “Relatério de Acesso Publico — Risco de Mercado / Risco de Crédito / Risco de Liquidez e Gestdo
Integrada Risco Operacional e Controles Internos” que detalham as diretrizes estabelecidas pelo normativo institucional
de controle de risco do conglomerado, que nao fazem parte das demonstra¢ges contabeis, pode ser visualizado no
site www.itau.com.br/relacoes-com-investidores, na se¢éo Itall Unibanco, Governanca Corporativa, Regulamentos e
Politicas, Relatorios.
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Nota 11 - Informac¢Bes Suplementares
a) Comité de Auditoria Unico

Em atendimento & Resolugdo CNSP n° 321, de 15/07/2015, a CIACAP aderiu ao Comité de Auditoria Unico instituido
pelo Conglomerado Financeiro Itall Unibanco, por intermédio da instituicéo lider Itad Unibanco Holding S.A. O resumo
do relatério do referido Comité foi divulgado em conjunto com as Demonstra¢cdes Contébeis da instituicdo lider.

b) Combate aos efeitos da COVID-19 “Coronavirus”

A CIACAP monitora os efeitos econdmicos da pandemia da COVID-19, que podem afetar adversamente seus
resultados. Desde o inicio do surto da COVID-19 no Brasil, foi estruturado o Comité de Gestéo de Crise Institucional,
por meio de sua controladora Itat Unibanco Holding S.A., estabelecendo uma agenda intensificada de gestao de crise
responsavel pelo acompanhamento da pandemia e de seus impactos em suas operacdes, além das acgles
governamentais para mitiga-los.

A CIACAP identificou os seguintes impactos em seus resultados, bem como efeitos nas estimativas e julgamentos
criticos para a elaboragdo das Demonstrac¢des Financeiras:

e impactos temporéarios na precificagdo de seus instrumentos financeiros, decorrentes de oscilagdes de taxas e da
alta volatilidade dos pre¢os nos mercados no inicio da pandemia, no primeiro trimestre de 2020, influenciando na
mensurac¢ao dos itens avaliados ao valor justo nos seus diversos niveis;

e impactos no reconhecimento de imposto de renda e contribuicdo social diferido em 2020 em raz&o do maior
volume de diferencas temporarias dedutiveis registradas no periodo. A pandemia reduziu as projecdes de lucro
tributavel, entretanto, ndo foi responsavel pela geracao de prejuizo fiscal e base negativa na CIACAP.

c) Lei 14.183/21

Devido a imaterialidade dos efeitos ocasionados, os saldos dos ativos fiscais diferidos, que seréo realizados de 1° de
julho a 31 de dezembro de 2021, ndo contemplam os efeitos ocasionados pela lei na aliquota da Contribuicao Social
sobre o Lucro Liquido, que foi majorada de 15% para 20% para as empresas de capitalizacéo.

Corporativo | Interno



www.pwc.com.br

Cia Itau de Capitalizacao
Demonstracgoes financeiras em

30 de junho de 2021
e relatorio do auditor independente

Corporativo | Interno



pwc

Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Cia Itaa de Capitalizacao

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras da Cia Itat de Capitaliza¢ao (“Companhia”), que compreendem
o balanco patrimonial em 30 de junho de 2021 e as respectivas demonstragoes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagoes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Cia Itad de Capitalizacdo em 30 de junho de
2021, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de
acordo com as préaticas contibeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados (Susep).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragGes financeiras". Somos independentes em
relaciio 2 Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

PricewaterhouseCoopers, Av Francisco Matarazzo, 1400, Torre Torino, Sdo Paulo, SP, Brasil, 05001-903, Caixa Postal 60054,

" T: +55 (11) 3674 2000, www.pwc.com/br
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Cia Itat de Capitalizacao

Principais Assuntos de Auditoria
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Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
semestre corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracoes financeiras
como um todo e na formagao de nossa opinido sobre essas
demonstracoes financeiras e, portanto,

ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

Como o assunto foi conduzido em nossa
Porque é um PAA auditoria

Reducao ao valor recuperavel dos valores
registrados na conta de Ativo intangivel
(Notas 2.c.III e 2.d.IV)

O saldo de ativo intangivel é submetido, Confirmamos nosso entendimento e testamos o
semestralmente, a teste de perda por reducao ao desenho e efetividade dos principais controles
valor recuperavel. Esse teste envolve estimativas e  estabelecidos, incluindo a anélise das premissas e
julgamentos significativos, incluindo a identificacdo julgamentos criticos utilizados pela administracao.
de unidades geradoras de caixa. A determinacao

dos fluxos de caixa esperados e a taxa de juros Testamos as projecoes e as premissas mais
ajustada ao risco para cada unidade geradora de representativas utilizadas pela administracao para
caixa ou grupo de unidades geradoras de caixa realizacdo do teste do valor recuperavel do

requer o exercicio de julgamento e o uso de intangivel, com o objetivo de observar a
estimativas por parte da administracao. razoabilidade dessas estimativas de realizacao.
Consideramos essa uma area de foco de nossos Consideramos que as premissas adotadas pela
trabalhos de auditoria por: (i) envolver a projecdo  administracio para avaliacdo da realizacao dos

de resultados futuros, em que a utilizacao de ativos intangiveis sao razoaveis e consistentes com
diferentes premissas pode modificar as divulgagbes em notas explicativas.

significativamente as perspectivas de realizacio
desses ativos e a eventual necessidade de registro
de reducdo ao valor recuperavel, com consequente
impacto nas demonstracoes financeiras; (ii) pela
representatividade do saldo dessa conta.

Mensuracao das provisoes técnicas de
capitalizacao (Notas 2.c.V, 2.d.VI e 4)

A Companhia apresenta passivos decorrentes de Confirmamos nosso entendimento e testamos o
operacoes de titulos de capitalizacao, registradas na desenho e a efetividade dos principais controles
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Cia Itat de Capitalizacao

rubrica “Provisdes Técnicas - Capitalizacao” nas
demonstracoes financeiras.

A Provisao Matematica para Capitalizacdo (PMC) é
constituida enquanto nao ocorre o evento gerador
de resgate do titulo, e abrange a parcela dos valores
arrecadados para capitalizagao e a Provisao para
Resgate (PR) é constituida a partir da data do
evento gerador de resgate do titulo e/ou do evento
gerador de distribuicao de bonus até a data da
liquidagdo financeira ou do recebimento do
comprovante de pagamento da obrigacao.

Considerando a relevancia dos valores para a PMC
e PR, consideramos essa uma area de foco de
nossos trabalhos de auditoria.

para mensuracao dessas provisoes técnicas.

Para a PMC e PR: (i) testamos a totalidade e
integridade da base de dados e confrontamos com
os saldos contabeis, (ii) testamos a movimentagao
referente a atualizacdo das provisoes, por meio de
técnicas de auditoria por computador.

Consideramos que os critérios adotados pela
administracdo para a mensuracao das provisoes
técnicas, sdo apropriados e consistentes com a
divulgacdo em notas explicativas.

Ambiente de tecnologia da informacao

A Companhia esta inserida dentro do ambiente de
controle do Itat Unibanco Holding S.A. (Banco),
controlador indireto da Companhia.

O Banco e suas controladas sdo dependentes da sua
estrutura de tecnologia para processamento de suas
operacoes e consequente elaboracao das
demonstracoes financeiras. A tecnologia representa
aspecto fundamental na evolucao dos negbcios do
Banco e suas controladas e nos altimos anos, foram
feitos investimentos significativos de curto e longo
prazo em sistemas e processos de tecnologia

da informacao.

Desde o semestre findo em 30 de junho de 2020,
parte substancial das equipes do Banco e suas
subsidiarias vem realizando suas atividades de
forma remota (home office) o que gerou a
necessidade de adaptacbes aos processos e
infraestrutura de tecnologia para a manutencao da
continuidade das operacoes.

A n3o adequacdo do ambiente de controles gerais
de tecnologia e de seus controles dependentes
poderia acarretar em processamento incorreto de
informacoes criticas utilizadas para a elaboragio
das demonstracoes financeiras, bem como
ocasionar riscos relacionados a seguranca da
informacao e cybersecurity. Dessa forma,

Como parte de nossos procedimentos de auditoria,
com o auxilio de nossos especialistas, atualizamos
nossa avaliacao do ambiente de tecnologia da
informacao, incluindo os controles automatizados
dos sistemas aplicativos relevantes para a
elaboracao das demonstragoes financeiras.

Os procedimentos executados envolveram a
combinacdo de testes do desenho e da efetividade
dos principais controles relevantes e, quando
necessario, testes dos controles compensatorios,
bem como a execucao de testes relacionados com a
seguranca da informacao, incluindo gestao de
acesso, segregacao de funcao e monitoramento da
capacidade de operacao da infraestrutura de
tecnologia frente a nova realidade de operacao dos
negocios.

Os procedimentos de auditoria aplicados,
resultaram em evidéncias apropriadas que foram
consideradas na determinacio da natureza, época e
extensao dos demais procedimentos de auditoria.
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consideramos essa uma area foco de nossos
trabalhos de auditoria.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatorio
do auditor

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagoes que compreendem o Relatério
da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragoes financeiras nao abrange o Relatério da Administragio e ndo
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragGes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relato6rio
da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esté, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que h4 distor¢ao
relevante no Relatério da Administragio, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracao da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (Susep), e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracées financeiras livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragido das demonstracoes financeiras, a nao
ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacgoes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragdo das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisoes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracées financeiras.
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Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
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Determinamos a materialidade de acordo com o nosso julgamento profissional. O conceito de
materialidade é aplicado no planejamento e na execucio de nossa auditoria, na avaliacdo dos efeitos
das distorcoes identificadas ao longo da auditoria, das distorcoes nao corrigidas, se houver, sobre as
demonstracées financeiras como um todo e na formacao da nossa opinido.

A determinacgio da materialidade é afetada pela nossa percepcao sobre as necessidades de informacoes
financeiras pelos usuarios das demonstracgoes financeiras. Nesse contexto, é razoavel que assumamos
que os usuarios das demonstracoes financeiras: (i) possuem conhecimento razoavel sobre os negocios,
as atividades comerciais e econémicas da Companhia e a disposigio para analisar as informacoes das
demonstrac6es financeiras com diligéncia razoavel; (ii) entendem que as demonstragoes financeiras
sdo elaboradas, apresentadas e auditadas considerando niveis de materialidade; (iii) reconhecem as
incertezas inerentes & mensuracao de valores com base no uso de estimativas, julgamento e
consideracdo de eventos futuros; e (iv) tomam decisoes econémicas razoaveis com base nas
informacoes das demonstracoes financeiras.

Ao planejarmos a auditoria, exercemos julgamento sobre as distor¢des que seriam consideradas
relevantes. Esses julgamentos fornecem a base para determinarmos: (a) a natureza, a época e a
extensao de procedimentos de avalia¢io de risco; (b) a identificagdo e avaliacao dos riscos de distor¢ao
relevante; e (c) a natureza, a época e a extensao de procedimentos adicionais de auditoria.

A determinacao da materialidade para o planejamento envolve o exercicio de julgamento profissional.
Aplicamos frequentemente uma porcentagem a um referencial selecionado como ponto de partida para
determinarmos a materialidade para as demonstracoes financeiras como um todo. A materialidade
para execucao da auditoria significa o valor ou os valores fixado(s) pelo auditor, inferior(es) ao
considerado relevante para as demonstragoes financeiras como um todo, para adequadamente reduzir
a um nivel baixo a probabilidade de que as distor¢oes nao corrigidas e ndo detectadas em conjunto
excedam a materialidade para as demonstracoes financeiras como um todo.

Identificamos e avaliamos os riscos de distorc¢ao relevante nas demonstracgoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detec¢ao de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companbhia.

Avaliamos a adequacao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagio a
eventos ou condicoes que possam levantar dtivida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagoes nas demonstracoes
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financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatoério.
Todavia, eventos ou condicbes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstracoes financeiras, inclusive as
divulgacoes e se essas demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagido adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagoes relevantes de auditoria e, quando eventualmente
identificadas durante nossos trabalhos, as deficiéncias significativas nos controles internos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacio com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras do
semestre corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacio
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunica¢ao podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacgio para o interesse publico.

Sao Paulo, 23 de agosto de 2021

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Maria José De Mula Cury
Contador CRC 1SP192785/0-4
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