CONFIDENCIAL

CONDICOES FINAIS

(NO TOCANTE AO PROSPECTO DATADO DE 27 DE FEVEREIRO DE
2012)

O NUCLEO DE SUBORDINACAO DESCRITO NO ANEXO A ESTE DOCUMENTO
(“NUCLEO DE SUBORDINACAO”) E PARTE INTEGRANTE DAS CONDICOES
FINAIS. O NUCLEO DE SUBORDINACAO DEVERA PREVALECER SOBRE
QUAISQUER TERMOS DESCRITOS NAS CONDICOES FINAIS OU EM QUAISQUER
DOCUMENTOS RELATIVOS A OPERACAO (INCLUSIVE AQUELES AQUI
MENCIONADOS). PARA EVITAR DUVIDAS, O PARAGRAFO 5 DO NUCLEO DE
SUBORDINACAO INCLUI UM SUMARIO DOS TERMOS E CONDICOES DESTA
SERIE DE TITULOS SUBORDINADOS.

Condic0es Finais datadas de 12 de margo de 2012

Ital Unibanco Holding S.A.

atuando por meio de sua Agéncia em Grand Cayman

Programa de US$10.000.000.000 de Titulos Globais de Medio Prazo

Série n°: 5
Tranche n®: 1

US$1.250.000.000 de Titulos Subordinados de 5,65% com vencimento em 2022

Preco de emissdo: 100,000%

ITAU BBA USA SECURITIES, INC.
J.P. MORGAN SECURITIES LLC
MERRILL LYNCH, PIERCE, FENNER & SMITH INCORPORATED

Este documento constitui as Condicbes Finais relativas & emissdo de US$1.250.000.000 de
Titulos Subordinados de 5,65% com vencimento em 2022 (“Titulos Subordinados”), ora
descritas, sendo que o Nucleo de Subordinagdo incluido no Anexo A € parte integrante e
inseparavel destas Condi¢bes Finais. As condicdes de subordinacdo contidas no Nucleo de
Subordinacéo prevaleceréo sobre estas Condigdes Finais, bem como sobre quaisquer documentos
do programa (inclusive aqueles mencionados neste documento), sendo certo que a Clausula 5 do
Nucleo de Subordinagdo inclui um sumério dos termos e condigBes relativos aos Titulos
Subordinados.

As defini¢Oes dos termos ora utilizados serdo consideradas para fins dos Termos e Condigdes dos
Titulos Subordinados (“CondicGes™) estabelecidos no Prospecto datado de 27 de fevereiro de
2012 (“Prospecto”). Estas Condigdes Finais contém as condi¢Bes finais dos Titulos
Subordinados, e deverdo ser lidas em conjunto com o Prospecto.
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OS TITULOS SUBORDINADOS NAO FORAM E NAO SERAO REGISTRADOS DE
ACORDO COM O U.S. SECURITIES ACT DE 1933, CONFORME ALTERADO
(“SECURITIES ACT”), OU DE ACORDO COM AS LEIS DE VALORES
MOBILIARIOS DE QUALQUER ESTADO OU JURISDICAO DOS ESTADOS UNIDOS.
EXCETO EM ALGUNS CASOS, OS TITULOS SUBORDINADOS NAO PODERAO SER
OFERTADOS, VENDIDOS OU ENTREGUES DENTRO DOS ESTADOS UNIDOS OU
PARA PESSOAS NORTE-AMERICANAS (CONFORME DEFINIDO NO
REGULAMENTOS DO SECURITIES ACT), OU EM SEU BENEFICIO. ESTAS
CONDICOES FINAIS FORAM ELABORADAS PELO EMISSOR PARA SEREM
UTILIZADAS EM CONJUNTO COM A OFERTA E A VENDA DOS TITULOS
SUBORDINADOS FORA DOS ESTADOS UNIDOS PARA PESSOAS QUE NAO DOS
ESTADOS UNIDOS COM BASE NO REGULAMENTOS, E DENTRO DOS ESTADOS
UNIDOS PARA “INVESTIDORES INSTITUCIONAIS QUALIFICADOS” CONFORME
A NORMA 144A DO SECURITIES ACT (“NORMA 144A”), BEM COMO PARA A
LISTAGEM DOS TITULOS SUBORDINADOS NO MERCADO EURO MTF DA BOLSA
DE VALORES DE LUXEMBURGO. OS TITULOS SUBORDINADOS ESTAO
SUJEITOS A RESTRICOES DE TRANSFERENCIA E REVENDA, E NAO DEVEM SER
TRANSFERIDOS OU REVENDIDOS EXCETO CONFORME ESTABELECIDO NO
SECURITIES ACT E DE MEDIANTE REGISTRO OU SUA ISENCAO. POR MEIO
DESTE DOCUMENTO, OS POTENCIAIS INVESTIDORES FICAM INFORMADOS DE
QUE OS VENDEDORES DOS TITULOS SUBORDINADOS PODERAO GOZAR DAS
ISENCOES ESTABELECIDAS NO ARTIGO 5 DO SECURITIES ACT CONFORME A
NORMA 144A. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVERA ESTAR CIENTE DE QUE
PODERA SER OBRIGADO A ARCAR COM OS RISCOS FINANCEIROS DESTE
INVESTIMENTO POR UM PERIODO INDETERMINADO. A DESCRICAO DESTAS E
DE OUTRAS RESTRICOES RELATIVAS A OFERTAS OU A VENDA DOS TITULOS
SUBORDINADOS, BEM COMO A DISTRIBUICAO DESTAS CONDICOES FINAIS E
DO PROSPECTO, ESTA DISPONIVEL NOS ITENS “SUBSCRICAO E VENDA” E
“RESTRICOES A TRANSFERENCIA” INCLUIDOS NO PROSPECTO.

AO ADQUIRIR OU DETER 0OS TITULOS SUBORDINADOS (OU QUALQUER
PARTICIPACAO NESSES TITULOS), O INVESTIDOR OU DETENTOR SERA
HAVIDO POR DECLARAR E CONCORDAR QUE (A) NAO E E, DURANTE O
PERIODO EM QUE DETIVER TITULOS SUBORDINADOS (OU QUALQUER
PARTICIPACAO NESSES TITULOS), NAO SERA (1) UM “PLANO DE BENEFICIO A
FUNCIONARIOS”, CONFORME DEFINIDO NO ARTIGO 3(3) DA LEI DE
GARANTIA DE RENDA AO TRABALHADOR APOSENTADO DE 1974 (“ERISA”),
CONFORME ALTERADA, SUJEITO AO TITULO | DA ERISA; (II) UM “PLANO”
CONFORME DEFINIDO E SUJEITO A CLAUSULA 4975 DO CODIGO DO
INTERNAL REVENUE SERVICE DOS ESTADOS UNIDOS DE 1986 (“CODIGO”),
CONFORME ALTERADO; (111) UMA ENTIDADE CUJOS ATIVOS SUBJACENTES
INCLUAM OS ATIVOS DE QUALQUER TAL “PLANO DE BENEFICIO A
FUNCIONARIOS” SUJEITO A ERISA OU OUTRO PLANO SUJEITO A CLAUSULA
4975 DO CODIGO; OU (IV) UM PLANO DE BENEFICIO GOVERNAMENTAL OU
OUTRO PLANO SUJEITO A QUALQUER LEI FEDERAL, ESTADUAL OU LOCAL
DOS ESTADOS UNIDOS OU QUE NAO DOS ESTADOS UNIDOS
SUBSTANCIALMENTE SEMELHANTE AS DISPOSICOES DO ARTIGO 406 DA



ERISA OU A CLAUSULA 4975 DO CODIGO; OU (B) A COMPRA OU DETENCAO
DOS TITULOS SUBORDINADOS NAO RESULTARA EM UMA TRANSACAO
PROIBIDA SEGUNDO O ARTIGO 406 DA ERISA OU A CLAUSULA 4975 DO
CODIGO (OU, NO CASO DE UM PLANO DE BENEFICIO GOVERNAMENTAL OU
OUTRO PLANO, QUALQUER LEI FEDERAL, ESTADUAL OU LOCAL DOS
ESTADOS UNIDOS OU NAO DOS ESTADOS UNIDOS SUBSTANCIALMENTE
SEMELHANTE) PARA A QUAL NAO EXISTAM EXCECOES.

OS TITULOS SUBORDINADOS NAO FORAM APROVADOS OU REJEITADOS PELA
U.S. SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION, OU QUALQUER COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS ESTADUAL DOS ESTADOS UNIDOS, OU QUALQUER
OUTRA AUTORIDADE REGULATORIA DOS ESTADOS UNIDOS, E NENHUMA
DESSAS AUTORIDADES APROVOU A PRECISAO OU ADEQUACAO DESTAS
CONDICOES FINAIS OU DO PROSPECTO. QUALQUER DECLARACAO EM
CONTRARIO SERA CONSIDERADA CRIME NOS ESTADOS UNIDOS.

AVISO PARA RESIDENTES EM NEW HAMPSHIRE: O FATO DE UMA
DECLARACAO DE REGISTRO OU UM PEDIDO DE LICENCA TER SIDO
PROTOCOLADO NOS TERMOS DO CAPITULO 421-B DAS LEIS REVISADAS E
COMENTADAS DE NEW HAMPSHIRE DE 1995, E ALTERACOES POSTERIORES,
PERANTE O ESTADO DE NEW HAMPSHIRE, OU O FATO DE UM VALOR
MOBILIARIO ESTAR EFETIVAMENTE REGISTRADO OU DE UMA PESSOA
ESTAR LICENCIADA NO ESTADO DE NEW HAMPSHIRE NAO IMPLICA QUE
QUALQUER DOCUMENTO PROTOCOLADO NOS TERMOS DAS RSA 421-B E
VERDADEIRO, COMPLETO E NAO ENGANOSO SEGUNDO O SECRETARIO DE
ESTADO. QUALQUER REFERIDO FATO OU O FATO DE UMA ISENCAO OU
EXCECAO ESTAR DISPONIVEL PARA UM VALOR MOBILIARIO OU PARA UMA
OPERACAO NAO SIGNIFICA QUE O SECRETARIO DE ESTADO AUTORIZOU, DE
QUALQUER FORMA, OS MERITOS OU AS QUALIFICACOES, OU RECOMENDOU
OU APROVOU QUALQUER PESSOA, VALOR MOBILIARIO OU OPERACAO. E
ILEGAL FORNECER, OU FAZER COM QUE SEJA FORNECIDO, A QUALQUER
COMPRADOR, CONSUMIDOR OU CLIENTE EM POTENCIAL QUALQUER
DECLARAGCAO INCONSISTENTE COM AS DISPOSICOES DESTE PARAGRAFO.

1. Emissor: Itad Unibanco Holding S.A. (atuando por meio
de sua Agéncia em Grand Cayman)
2. Q) Numero de Série: 5
(i) Numero da Tranche: 1.
3. Moeda ou Moedas Especificadas
(Condicdo 1(d)): Dolares norte-americanos (US$)
4. Valor Nominal Total:

(i)  Série: US$1.250.000.000



10.

11.

12.
13.

14.

(i) Tranche:

Q) Preco de emissdo:

(i) Recursos Brutos:

Denominacdes Especificadas
(Condicao 1 (b)):

M Data de Emissao:

(i)  Data de Inicio dos Juros:
Data de Vencimento:

Base de Juros (Condicéo 5):

Base de Resgate/Pagamento
(Condicdo 6(a)):

Mudanca na Base de
Resgate/Pagamento de Juros:

Situacdo dos Titulos (Condicéo 4):

Listagem e Negociagéo:

Método de distribuicéo:

US$1.250.000.000

100,000% do Valor Nominal Total.
US$1.250.000.000

US$200.000 e multiplos inteiros de US$1.000 em
diante

19 de margo de 2012
19 de margo de 2012
19 de margo de 2022

Taxa fixa

Resgate no valor nominal

Né&o aplicavel
Subordinada

Sera feito um requerimento para listagem dos
Titulos Subordinados no mercado Euro MTF da
Bolsa de Valores de Luxemburgo. A data de
listagem no mercado Euro MTF da Bolsa de
Valores de  Luxemburgo dos  Titulos
Subordinados devera ser 19 de margo de 2012.

Sindicalizado

DISPOSICOES RELATIVAS A JUROS (SE HOUVER) DEVIDOS

15.

DisposicOes Relativas a Titulos de
Taxa Fixa (Condicéo 5(1)):

Q) Taxa(s) de Juros:

(i) Data(s) de Pagamento de
Juros:

(i)  Taxa de Mora:

(iv)  Valor(es) de Cupom Fixo:

Aplicavel

5,65% por ano paga semestralmente vencida
19 de margo e 19 de setembro, a partir de 19 de
setembro de 2012

1.0%

US$28,25 por Titulo Subordinado de
Denominacdo Especificada de US$1.000.



16.

17.

18.

(v) Valor(es) Fracionarios:
(vi)  Fracdo de Calculo de Dias:
(vii) Data(s) de Determinagéo:
(viii) Convencéo de Dia Util:
(ix)  Centro(s) de Negdcio:

x) Outros termos relativos ao
método de calculo de Titulos
de Taxa Fixa:

Disposicoes Relativas a Titulos de
Taxa Flutuante (Condicéao 5(11)):

Disposicdes Relativas a Titulos com
Juros Indexados:

Disposicdes Relativas a Titulos em
Duas Moedas:

Né&o aplicavel

30/360

Nao aplicavel

Dia Util Subsequente
Nova York e Sdo Paulo
Né&o aplicavel

Nao aplicavel

Né&o aplicavel

Né&o aplicavel

DISPOSICOES RELATIVAS A RESGATES

19.

20.

21.

Opcéo de Compra (Condicéo
17(d)(vi)):

Valor de Resgate Final de cada Titulo
Subordinado:

Valor de Resgate Antecipado:

() Valor(es) de Resgate
Antecipado de cada Titulo
Subordinado devido no
resgate para fins de tributagéo
(Condicao 17(d)(iv)),
ocorréncia de um Evento
Regulatorio (Condicao
17(d)(v)) ou um Caso de
Inadimplemento (Condicao 9)
ou método do respectivo
calculo (se exigido ou
diferente daquele estabelecido
nas Condicoes):

(i) Nivel de Retencao Original

N&o aplicavel

US$1.000 por Titulo Subordinado de
Denominagdo Especificada de US$1.000.

100% da Denominagéo Especificada de
US$1.000

0%



(Condicao 17(d)(iv)):

DISPOSICOES GERAIS APLICAVEIS AOS TITULOS SUBORDINADOS

22,

23.

24,

25.

26.

217.

28.

29.

Forma dos Titulos Subordinados:

Q) DTC Global Notes, European
Global Notes ou Titulos
Definitivos individuais:

Detalhes relativos a Titulos
Subordinados Parcialmente Pagos:
valor de cada pagamento incluindo o
Preco de Emissao e a data na qual
cada pagamento deveré ser efetuado e
as consequéncias (se houver) da falta
de pagamento, inclusive qualquer
direito do Emissor de cancelar os
Titulos Subordinados e juros devidos
sobre 0 pagamento em atraso:

Disposicdes relativas a
redenominacao, renominalizagéo e
reconvencdo (Condicao 21):

Detalhes relacionados aos Titulos de
Parcelamento:

Numero maximo de dias (apds a data
na qual o Emissor ndo mais violara as
Exigéncias de Capital Ajustadas pelo
Risco) para diferimento dos juros e do
principal (Condigdo 17(c)(ii)):

NGmero Minimo de Dias Uteis
Pertinentes da notificagéo a ser
emitida em relacdo ao diferimento
(Condicao 17(c)(iv)):

Nimero Maximo de Dias Uteis
Pertinentes da notificagéo a ser
emitida em relacdo ao diferimento
(Condicao 17(c)(iv)):

Outros termos ou condicBes especiais:

Titulos Nominativos

DTC Restricted Global Notes ou DTC
Unrestricted Global Notes disponiveis na Data de
Emissdo

N&o aplicavel

N&o aplicavel

Nao Aplicavel

14

14

O Nucleo de Subordinacdo, ora anexado como
Anexo A, que estabelece as condicdes de
subordinacdo e outras condic¢des, conforme a



Resolucdo No. 3.444.

Mediante (i) qualquer fusdo, incorporagéo,
transmissdo ou transferéncia (inclusive com
relacdo a uma cisdo) de acordo com a Condigéo
18 (“Fuséo, Incorporacdo ou Venda de Ativos”),
caso a Sociedade Sucessora seja residente, para
fins de tributacdo, em um pais que ndo o Brasil
ou as llhas Cayman (a “Nova Jurisdi¢do”), ou
(i) qualquer substituicdo de acordo com a
Condicdo 11(d) (*“Assembleias de Detentores de
Titulos, Modificacdes, Renuncias e Substituicoes
— Substituicbes™), caso a Nova Residéncia do
Devedor Substituido seja um pais que ndo o
Brasil ou as Ilhas Cayman, todas as referéncias
na Condicdo 8 (“Tributacdo”) e na Condigédo
17(d)(ii) (“Condigbes de Subordinagdo -
Resgate, Recompra e Garantia ou Seguro -
Resgate Opcional por Motivos de Tributagdo”)
ao “Brasil” e as “llhas Cayman” deverdo ser
substituidas por referéncias a Nova Jurisdi¢do ou
a Nova Residéncia, conforme o caso. E a
referéncia na Condigdo 17(d)(ii) (“CondicGes de
Subordinacdo — Resgate, Recompra e Garantia ou
Seguro — Resgate Opcional por Motivos de
Tributagdo”) a “Data de Emissdo” devera ser
substituida por uma referéncia a “data relevante
de fuséo, incorporacao, transmissao,
transferéncia ou substituicdo, conforme o caso”.
Os termos com iniciais maidsculas utilizados,
porém nao definidos neste paragrafo, terdo o0s
significados atribuidos a eles nos Termos e
Condicoes dos Titulos Subordinados.

O seguinte paréagrafo sera adicionado a Condicao
8 (Tributacédo):

“O Emissor e qualquer outra pessoa a qual ou por
meio da qual qualquer pagamento a respeito dos
Titulos Subordinados possa ser efetuado terdo
direito de reter ou deduzir de quaisquer
pagamentos efetuados a respeito dos Titulos
Subordinados os valores a serem retidos ou
deduzidos nos termos ou com relagdo a FATCA
e, ndo obstante qualquer disposicdo neste
instrumento, os Detentores e 0s proprietarios
beneficiarios de Titulos Subordinados nao terdo



DISTRIBUICAO

30.

31.

32.

() Se sindicalizada, nome dos
Coordenadores:

(i)  Coordenador de Estabilizacdo
(se houver):

Se ndo sindicalizada, nome do(s)
Distribuidor(es)

Restri¢fes de venda adicionais:

INFORMACOES OPERACIONAIS

33.

34.

35.

Q) ISIN:
(i)  CUSIP:
(i) Outros:

Qualquer(quaisquer) sistema(s) de
compensacdo que ndo o Euroclear,
Clearstream, Luxembourg e DTC e
0(s) numero(s) de identificacédo
correspondente(s):

Entrega:

direito de receber nenhum valor reajustado ou
outros valores adicionais devido a qualquer
referida retencdo ou deducdo. “FATCA”
significa as clausulas 1471 a 1474 do Cdédigo do
Internal Revenue Service dos Estados Unidos de
1986, conforme alteradas (incluindo quaisquer
regulamentos ou interpretacOes oficiais emitidas,
contratos celebrados ou leis ndo norte-americanas
promulgadas a esse respeito).”

Itad BBA USA Securities, Inc., J.P. Morgan
Securities LLC, e Merrill Lynch, Pierce, Fenner
& Smith Incorporated

N&o aplicavel

Né&o aplicavel

Né&o aplicavel

144A: US46556LAF13
Regulamento S: US46556MAF95

144A: 46556LAF1
Regulamento S: 46556 MAF9

N&o aplicavel

Né&o aplicavel

Esperamos que a entrega dos Titulos
Subordinados seja realizada sem pagamento dos
Titulos Subordinados em 19 de marco de 2012,
que serd o0 quinto dia util apés a data da
precificagdo dos Titulos Subordinados (esse ciclo
de liquidagdo é chamado de T+5). Os



compradores dos Titulos Subordinados deverdo
estar cientes de que a negociacdo dos Titulos
Subordinados na data da precificagdo ou no dia
atil  subsequente podera ser afetada pela
liquidacdo T+5.

36. Principal Agente de Pagamento: Bank of New York Mellon, atuando por meio de
sua Agéncia em Nova York.

37.  Agente de Registro: Bank of New York Mellon, atuando por meio de
sua Agéncia em Nova York.

38.  Agente de Célculo: Bank of New York Mellon, atuando por meio de
sua Agéncia em Londres.

39. Trustee: Bank of New York Mellon, representado por sua
subsidiaria em Nova York

40.  Agente(s) Adicional(is)(se houver): Bank of New York Mellon, atuando por meio de
sua Agéncia em Londres como Agente de
Pagamento em Londres, e o Bank of New York
Mellon (Luxembourg) S.A., atuando como
Agente de Pagamento.

Veja o item “Determinadas Consideragdes
41. Imposto nos Estados Unidos: Fiscais nos Estados Unidos” a seguir.

REQUERIMENTO DE LISTAGEM

Estas CondicBes Finais incluem as condi¢fes finais para listagem da emissdo dos Titulos
Subordinados aqui descritos segundo o Programa de US$10.000.000.000 de Titulos Globais de
Médio Prazo da Itad Unibanco Holding S.A., atuando por meio de sua Agéncia em Grand
Cayman.

RESPONSABILIDADE

O Emissor aceita a responsabilidade pelas informagdes contidas nestas Condicdes Finais as
quais, quando lidas em conjuntos com o Prospecto (e as informacg6es incorporadas por referéncia
a esse instrumento) mencionado acima, contenham todas as informacgdes que sejam substanciais
a oferta de Titulos Subordinados contemplada neste instrumento.

DIVULGACAO COMPLEMENTAR DE INFORMACOES DO EMISSOR

Carlos Eduardo de Souza Lara e Jackson Ricardo Gomes renunciaram a seus cargos de diretores
da Itad Unibanco Holding em 29 de fevereiro de 2012 e em 6 de marco de 2012,
respectivamente.

As autoridades federais brasileiras recentemente publicaram o Decreto n® 7.683, com validade a
partir de 1 de marco de 2012, que estabelece que as operagdes de cdmbio para fluxos monetarios



de entrada e saida relacionados a empréstimos de longo prazo (com prazo de vencimento de mais
de 1.080 dias) celebrados fora do pais por um tomador brasileiro estdo sujeitos ao IOF/Cambio a
uma aliquota de zero por cento. As operaces de cdmbio para entrada de recursos relacionados a
empréstimos de curto prazo (com prazo de vencimento ndo superior a 1.080 dias) celebrados fora
do pais por um tomador brasileiro em 1 de margo de 2012 estdo sujeitos ao IOF/Cambio a uma
aliquota de 6 por cento, ao passo que a saida de recursos esta sujeita ao IOF/Cambio a aliquota
de zero por cento.

Em 1 de marco de 2012, o Banco Central do Brasil publicou a Circular n°® 3.580 (“Circular n°
3.5807), que alterou os regulamentos brasileiros com relacdo a mercados de cadmbio e fluxos de
capital internacional e estabeleceu limitacdes a financiamentos de exportacdo. De acordo com a
Circular n° 3.580, a partir do dia de seu decreto, os pagamentos antecipados de bens a serem
exportados sO poderdo ser efetuados pelo importador desses bens e por um periodo de até 360
dias.

Em 24 de fevereiro de 2012, a Moody’s Investors Service (“Moody’s”) colocou em revisao para
rebaixamento algumas classificacbes de depdsitos e dividas de longo e curto prazo de 15 grupos
mexicanos e brasileiros do setor de bancos e seguros, incluindo a Itad Unibanco Holding S.A. e
suas subsidiarias do setor de seguros e bancos (a “Revisao”).

A Revisdo reflete a avaliacdo da Moody’s sobre a correlacdo global entre risco de crédito
soberano e de instituicdo financeira, a fim de determinar em que medida os perfis de crédito
independentes das entidades mexicanas e brasileiras afetadas estdo correlacionados com risco
soberano. Para a Itad Unibanco Holding, a Revisdo nédo reflete uma deterioragdo no perfil de
crédito.

Jacob Frenkel, membro do comité executivo da J.P. Morgan Securities LLC, também é membro
do Conselho Consultivo Internacional da Itad Unibanco Holding S.A.

O segundo paragrafo completo na pagina 256 do Prospecto, sob o titulo “Brasil—Tributacao”,
fica atualizado, passando a vigorar com a seguinte redacdo: “De acordo com o Decreto n° 6.306,
de 14 de dezembro de 2007, conforme alterado, as operacGes de cambio estdo sujeitas ao
IOF/Céambio. Segundos os regulamentos do IOF em vigor no momento, o0 Presidente tem poderes
para estabelecer a aliquota IOF/Cambio aplicavel. Essa aliquota IOF/Cambio pode aumentar a
qualquer momento até 25,0%. O Decreto mencionado estabelece que a aliquota IOF/Cambio
geral atual é de 0,38%, apesar de existirem algumas exce¢des, como a entrada de recursos no
Brasil com relacdo a financiamento ou empréstimos estrangeiros com prazo minimo médio
superior a 1.800 dias, que esta sujeito a uma aliquota IOF/Cambio de 0,0%. Contudo, a entrada
de recursos no Brasil resultantes ou destinados a empréstimos com prazos minimos médios de
menos de 1.800 dias esta sujeita a uma aliquota IOF/Cambio de 6,0%.”

Empréstimos de Curto Prazo

A principal categoria de nossos emprestimos de curto prazo é formada por valores mobiliarios
detidos nos termos de contratos de recompra. O saldo médio em aberto em 2011, 2010 e 2009
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para nenhuma outra categoria de empréstimos de curto prazo era de 30% ou mais de nosso
patrimdnio liquido no encerramento desses exercicios sociais.

A tabela a seguir apresenta um resumo dos principais empréstimos de curto prazo nos periodos
indicados.

Exercicio Encerrado em 31 de Dezembro de
2011 2010 2009
(R$ milhdes, exceto percentuais)

Depositos  recebidos nos termos de
contratos de recompra de valores

mobiliérios

Valor em aberto 188.819 199.656 131.944
Valor méximo em aberto no periodo 206.753 199.656 150.576
Taxa de juros media ponderada no

encerramento do periodo 9,67% 7,93% 6,22%
Valor mensal médio em aberto no periodo.. 197.251 163.901 127.683
Taxa de juros mensal média ponderada 10,34% 7,82% 10,04%

CLASSIFICACOES DOS TiTULOS SUBORDINADOS

Os Titulos Subordinados devem ser classificados como “Baal, perspectiva negativa” pela
Moody’s Investors Service e como “BBB” pela Fitch Rating Services.

As classificagdes acima dos Titulos Subordinados ndo sdo uma recomendacéo de compra, venda
ou manutencdo dos Titulos Subordinados oferecidos neste instrumento. As classificacdes
poderdo estar sujeitas a revisao ou retirada, a qualquer momento, pela Moody’s Investors Service
e pela Fitch Rating Services. As classificacbes dos Titulos Subordinados acima devem ser
avaliadas independentemente de qualquer outra classificacdo de valores mobiliarios.

DETERMINADAS CONSIDERAGCOES FISCAIS NOS ESTADOS UNIDOS

Apresentamos a seguir uma discussdo geral a respeito de determinadas consideracfes sobre
imposto de renda federal nos Estados Unidos com relagdo a compra, titularidade e alienacéo dos
Titulos Subordinados por Detentores Norte-Americanos (conforme definido abaixo), que
adquiriram os Titulos Subordinados nessa oferta por seu preco de emissdo (determinado
conforme estabelecido no Prospecto) e detém os Titulos Subordinados como ativos financeiros
na acepcao da clausula 1221 do Codigo do Internal Revenue Service dos Estados Unidos, de
1986, e alteracOes posteriores (0 “Codigo”). A discussdo ndo aborda todas as consideracfes
fiscais que poderdo ser relevantes aos Detentores Norte-Americanos em vista de suas
circunstancias especificas ou aos Detentores Norte-Americanos sujeitos a normas especiais de
acordo com as leis de imposto de renda federal dos Estados Unidos, como bancos, seguradoras,
planos de aposentadoria, empresas de investimento regulamentadas, trustes de investimentos
imobiliarios, sociedades corretoras de valores mobiliarios, corretoras, entidades isentas de
impostos, certos ex-cidadaos ou residentes dos Estados Unidos, Detentores Norte-Americanos
que detém Titulos Subordinados como parte de uma “operacdo casada”, “hedge”, “ conversao”
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ou outra operacgdo integrada, Detentores Norte-Americanos que marcam seus valores mobiliarios
a mercado para fins de imposto de renda federal dos Estados Unidos, Detentores Norte-
Americanos cuja moeda funcional ndo é o doélar norte-americanos ou Detentores Norte-
Americanos que detém (ou considera-se que detenham) 10% ou mais (por poder de voto) das
acOes do Emissor. Além disso, esta discussdo ndo aborda o efeito de leis fiscais estaduais,
municipais ou estrangeiras ou quaisquer consideracdes sobre imposto federal nos Estados Unidos
relativo a espélio, doagdo ou imposto minimo alternativo.

Essa discussdo tem como base o Cddigo, os Regulamentos do Tesouro promulgados em seus
termos, e pronunciamentos administrativos e judiciais, todos validos na presente data e todos 0s
quais estdo sujeitos a alteracdo, possivelmente com efeito retroativo.

Para fins desta discussdo, o termo “Detentor Norte-Americano” significa um proprietario
beneficiario de um Titulo Subordinado que seja, para fins de imposto de renda federal dos
Estados Unidos, (i) um cidad@o ou residente dos Estados Unidos, (ii) uma empresa criada ou
constituida de acordo com as leis dos Estados Unidos ou de qualquer estado desse pais ou do
Distrito de Columbia, (iii) um espolio cuja renda estd sujeita a imposto de renda federal dos
Estados Unidos, independentemente de sua fonte ou (iv) um truste a respeito do qual um tribunal
nos Estados Unidos consegue exercer fiscalizagdo primaria sobre sua administracdo e uma ou
mais pessoas norte-americanas tém autoridade para controlar todas as suas decisdes substanciais,
ou certos trustes optantes existentes em 19 de agosto de 1996 e tratados como trustes nacionais
nessa data.

Caso uma entidade tratada como sociedade para fins de imposto de renda federal dos Estados
Unidos invista em um Titulo Subordinado, as consideracfes sobre imposto de renda federal dos
Estados Unidos com relacdo a esse investimento dependerdo, de maneira geral, em parte, da
situacdo e das atividades realizadas por essa entidade e por seus socios. Tal entidade deve
consultar seu proprio consultor tributario com relacdo as consideragfes sobre imposto de renda
federal dos Estados Unidos aplicaveis a ela e a seus sOcios a respeito da aquisicao, titularidade e
alienacéo desse Titulo Subordinado.

QUALQUER DISCUSSAO DE QUESTOES TRIBUTARIAS FEDERAIS DOS ESTADOS
UNIDOS APRESENTADAS NESTAS CONDICOES FINAIS NAO VISOU A UTILIZACAO
OU FOI ESCRITA PARA SER UTILIZADA E NAO PODE SER UTILIZADA POR
NENHUM CONTRIBUINTE PARA FINS DE EVITAR MULTAS QUE PODERAO SER
IMPOSTAS AO CONTRIBUINTE DE ACORDO COM A LEI TRIBUTARIA FEDERAL.
ESSA DISCUSSAO FOlI ESCRITA PARA CORROBORAR A PROMOCAO E A
COMERCIALIZACAO DAS OPERACOES OU DOS ASSUNTOS ABORDADOS NESTE
INSTRUMENTO. CADA CONTRIBUINTE DEVE BUSCAR ORIENTACAO DE UM
CONSULTOR TRIBUTARIO INDEPENDENTE, COM BASE NAS CIRCUNSTANCIAS
ESPECIFICAS DO CONTRIBUINTE.

POTENCIAIS INVESTIDORES SAO ORIENTADOS A CONSULTAR SEUS PROPRIOS
CONSULTORES TRIBUTARIOS QUANTO AS CONSIDERACOES SOBRE IMPOSTO DE
RENDA FEDERAL DOS ESTADOS UNIDOS E OUTRAS CONSIDERACOES FISCAIS
COM RELACAO A AQUISICAO, TITULARIDADE E ALIENACAO DOS TITULOS
SUBORDINADOS, EM VISTA DE SUAS CIRCUNSTANCIAS ESPECIFICAS, BEM COMO
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DO EFEITO DE QUAISQUER LEIS TRIBUTARIAS ESTADUAIS, MUNICIPAIS OU
ESTRANGEIRAS.

Exceto quando especificamente descrito abaixo, esta discussdo assume que 0 Emissor ndo é uma
companhia de investimento estrangeiro passivo (uma “PFIC”) para fins de imposto de renda
federal dos Estados Unidos. Consulte a discussdo em “Considera¢fes sobre Companhia de
Investimento Estrangeiro Passivo” abaixo.

Caracterizacdo dos Titulos Subordinados

Determinar se um valor mobiliario deve ser classificado como divida ou capital para fins de
imposto de renda federal dos Estados Unidos depende dos termos do valor mobiliario. Como
resultado (i) do nivel de subordinacdo dos Titulos Subordinados, (ii) do possivel diferimento do
pagamento, pelo Emissor, de juros e principal em certas circunstancias e (iii) da auséncia de um
direito, dos Detentores, de antecipar o pagamento dos Titulos Subordinados apés o néo
pagamento, pelo Emissor, dos juros sobre os Titulos Subordinados, existe um risco substancial
de que os Titulos Subordinados possam ser tratados como capital do Emissor para fins de
impostos de renda federal dos Estados Unidos.

Tratamento dos Titulos Subordinados como Divida do Emissor

Caso os Titulos Subordinados sejam tratados como divida do Emissor para fins de imposto de
renda federal dos Estados Unidos, as consideracdes sobre imposto de renda federal dos Estados
Unidos com relacdo a aquisicdo, titularidade e alienagdo dos Titulos Subordinados sdo, de
maneira geral, descritas no Prospecto sob o titulo “Tributacdo — Imposto de Renda Federal dos
Estados Unidos”.

Em certas circunstancias, o Emissor diferird pagamentos dos Titulos Subordinados. Os
Regulamentos do Tesouro dos Estados Unidos estabelecem regras especiais para instrumentos de
divida com pagamento contingente, que, se aplicaveis, podem fazer com que o momento, valor e
natureza da receita, ganho ou perda de um Detentor Norte-Americano a respeito dos Titulos
Subordinados sejam diferentes dos descritos no Prospecto. Para fins de determinar se um
instrumento de divida é um instrumento de divida com pagamento contingente, sdo ignoradas
contingéncias remotas ou emergentes. O Emissor pretende tratar a possibilidade de seu
diferimento desses pagamentos como remota. Dessa forma, o Emissor ndo pretende tratar os
Titulos Subordinados como instrumentos de divida com pagamento contingente. O tratamento do
Emissor serd vinculante com relagdo a todos os Detentores Norte-Americanos, exceto um
Detentor Norte-Americano que divulgar seu tratamento diferenciado em sua declaracdo de
imposto de renda federal dos Estados Unidos. Contudo, o tratamento do Emissor ndo €
vinculante com relacdo ao Internal Revenue Service (“IRS”). Caso o IRS conteste o tratamento
do Emissor, os Detentores Norte-Americanos podem ser obrigados a provisionar o rendimento
dos Titulos Subordinados em valor superior aos juros declarados e tratar como lucro ordinario,
em vez de ganho de capital, qualquer ganho reconhecido na alienacéo dos Titulos Subordinados.

Tratamento dos Titulos Subordinados como Capital do Emissor

Caso os Titulos Subordinados sejam tratados como capital do Emissor para fins de imposto de
renda federal dos Estados Unidos, as consideracdes sobre imposto de renda federal nos Estados
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Unidos com relagdo a aquisicdo, titularidade e alienacdo dos Titulos Subordinados serdo
descritas abaixo.

Juros

Os pagamentos dos juros sobre os Titulos Subordinados serdo tratados como distribuicdes pagas
a respeito das agdes do Emissor. Uma distribuicdo paga pelo Emissor com base nos ganhos e
lucros correntes ou acumulados (conforme determinado para fins de imposto de renda federal
dos Estados Unidos), antes da deducgédo de qualquer imposto brasileiro retido na fonte pago pelo
Emissor a esse respeito, serd incluida de maneira geral na receita bruta de um Detentor Norte-
Americano como um dividendo na data em que esse Detentor Norte-Americano de fato receber
ou receber de forma construtiva essa distribuicdo e ndo sera elegivel a deducdo de dividendos
recebidos permitida a empresas ou a aliquota reduzida aplicavel a certos dividendos recebidos
por detentores ndo corporativos. Uma distribuicdo a respeito de um Titulo Subordinado superior
aos ganhos e lucros correntes ou acumulados sera tratada como retorno de capital ndo tributavel
na medida da base do Detentor Norte-Americano nesse Titulo Subordinado e, dai por diante,
como ganho da venda ou permuta desse Titulo Subordinado. O Emissor ndo manteve e ndo
planeja manter célculos de ganhos e lucros para fins de imposto de renda federal dos Estados
Unidos. Assim, um Detentor Norte-Americano pode precisar incluir todo o valor de qualquer
referida distribuicdo, na receita, como um dividendo.

Venda, Permuta, Retirada de Circulacdo ou Outra Alienacéo dos Titulos Subordinados

ApOs uma venda, permuta, retirada de circulacdo ou outra alienacdo de um Titulo Subordinado,
um Detentor Norte-Americano normalmente reconhecerd um ganho ou perda equivalente a
diferenca entre o valor realizado nessa venda, permuta, retirada de circulacdo ou outra alienagéo
e a base de célculo desse Detentor Norte-Americano nesse Titulo Subordinado. Esse ganho ou
perda normalmente sera um ganho ou perda de capital de longo prazo caso esse Detentor Norte-
Americano tenha detido esse Titulo Subordinado por mais de um ano no momento da alienacéo.
Certos Detentores Norte-Americanos ndo pessoa juridica tém direito a um tratamento
preferencial para ganhos liquidos de capital de longo prazo. A capacidade de um Detentor Norte-
Americano compensar as perdas de capital com lucro ordinario é limitada.

Considerac0es sobre Crédito Fiscal Estrangeiro

Conforme discutido no Prospecto no item “Tributacdo — Brasil”, segundo a lei vigente, os
pagamentos de juros e desconto de emissdo original com relacdo aos Titulos Subordinados
poderiam estar sujeitos a imposto retido na fonte no Brasil. As distribuicdes tratadas como
dividendos, antes da dedugdo de quaisquer impostos retidos na fonte no Brasil e pago pelo
Emissor a esse respeito, normalmente serdo incluidas na receita bruta de um Detentor Norte-
Americano. Assim, esse Detentor Norte-Americano sera obrigado a declarar renda para essas
finalidades em um valor maior que o valor real que esse Detentor Norte-Americano recebe em
dinheiro. As distribuicBes tratadas como dividendos sobre um Titulo Subordinado normalmente
constituirdo renda de fontes fora dos Estados Unidos e normalmente serdo categorizadas, para
fins de crédito fiscal estrangeiro nos EUA, como “renda passiva” ou, no caso de alguns
Detentores Norte-Americanos, como “renda geral”. Sujeito as limitacdes e exigéncias do periodo
de indisponibilidade aplicaveis, um Detentor Norte-Americano podera ser elegivel a reivindicar
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um crédito fiscal estrangeiro norte-americano contra seu passivo de imposto de renda federal
norte-americano para quaisquer desses impostos retidos na fonte no Brasil. Contudo, o IRS
podera adotar a visdo de que o direito legal de um Detentor Norte-Americano receber o principal
dos Titulos Subordinados em uma data estabelecida é suficiente para fazer com que os Titulos
Subordinados ndo atendam a exigéncia de periodo de indisponibilidade, caso em que o0s
Detentores Norte-Americanos poderdo ndo ser elegiveis para reivindicar esse crédito para esses
impostos, porém, em vez disso, poderdo reivindicar uma deducdo. Conforme discutido no
Prospecto no item “Tributacdo — Brasil”, segundo a lei vigente, o ganho resultante de uma venda
ou outra alienacdo de um Titulo Subordinado poderé estar sujeito a impostos de renda ou retidos
na fonte no Brasil. A utilizagdo de um crédito fiscal estrangeiro por um Detentor Norte-
Americano com relacdo a quaisquer referidos impostos sobre a renda ou retidos na fonte no
Brasil poderia ser limitada, j& que esse ganho normalmente constituird renda de fontes nos
Estados Unidos. Um Detentor Norte-Americano que nao reivindique um crédito fiscal
estrangeiro nos EUA normalmente podera, em vez disso, reivindicar uma dedugdo em quaisquer
referidos impostos brasileiros, porém apenas em qualquer exercicio fiscal em que esse Detentor
Norte-Americano opte por fazé-lo com relacdo a todos os impostos de renda ndo norte-
americanos. O ganho ou perda cambial estrangeiro normalmente constituird renda de fontes nos
Estados Unidos. As normas referentes a créditos fiscais estrangeiros sdo muito complexas, e cada
Detentor Norte-Americano deve entrar em contato com seu proprio consultor tributario a respeito
de sua aplicacdo.

Considerac0es a Respeito de Companhias de Investimento Estrangeiro Passivo

Normas especiais de imposto de renda federal dos Estados Unidos aplicam-se a pessoas norte-
americanas que detém acBes de uma PFIC. Uma empresa estrangeira serd, de maneira geral,
classificada como PFIC para fins de imposto de renda federal dos Estados Unidos em qualquer
exercicio fiscal no qual, apds aplicar as regras look-through relevantes a respeito do lucro e
ativos de certas subsidiarias: no minimo 75% de seu lucro bruto seja “lucro passivo” ou, em
média, no minimo 50% do valor bruto de seus ativos sejam atribuidos a ativos que geram lucro
passivo ou sdo mantidos para gerar lucro passivo.

Para esse fim, o lucro passivo inclui, de maneira geral, entre outras coisas, dividendos, juros,
aluguéis, royalties, ganhos da alienacao de ativos que geram lucro passivo e ganhos de operacdes
de commodities.

A aplicacdo das normas de PFIC a bancos néo é clara de acordo com a lei de imposto de renda
federal dos Estados Unidos. Os bancos obtém, de maneira geral, uma parte substancial de seu
lucro de ativos remunerados ou que podem de outra forma ser havidos por gerar lucro passivo,
de acordo com as normas de PFIC. O IRS emitiu uma notificacdo e propds regulamentos que
excluem do lucro passivo qualquer lucro gerado pela conducdo ativa de um negdcio bancario por
um banco estrangeiro de qualificacdo (a “Excecdo a Bancos com Negocios Ativos”). A
notificacdo e o0s regulamentos propostos pelo IRS possuem exigéncias diferentes para
qualificagdo como banco estrangeiro e para determina¢do do lucro bancario que poderd ser
excluido do lucro passivo de acordo com a Excecdo a Bancos com Negocios Ativos. Ademais, 0s
regulamentos propostos tém sido discutidos desde 1994 e ndo entraram em vigor a menos que
sejam concluidos.
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Com base nas estimativas de lucro bruto e ativos brutos atuais e projetados do Emissor, 0
Emissor ndo acredita que sera classificado como PFIC em seus exercicios fiscais atuais ou
futuros. A determinacdo de se o Emissor € uma PFIC, contudo, é feita anualmente e tem como
base a composic¢ao do lucro e dos ativos do Emissor (incluindo receita e ativos de entidades na
quais o Emissor detém uma participacdo de no minimo 25%) e a natureza das atividades do
Emissor (inclusive sua capacidade de qualificar-se a Excecdo a Bancos com Negdcios Ativos).

Como regulamentos definitivos ndo foram emitidos e como a notificagdo e os regulamentos
propostos sao incoerentes, o status do Emissor de acordo com as normas de PFIC esta sujeito a
incerteza consideravel. Apesar de o Emissor conduzir, e pretender continuar conduzindo, um
negocio bancéario significativo, ndo ha garantia de que o Emissor atendera as exigéncias
especificas da Excegdo a Bancos com Negdcios Ativos, de acordo com a notificagdo ou dos
regulamentos propostos pelo IRS. Dessa forma, os Detentores Norte-Americanos podem estar
sujeitos a imposto de renda federal dos Estados Unidos de acordo com as normas descritas
abaixo.

Caso o Emissor seja tratado como PFIC em qualquer exercicio fiscal, qualquer ganho realizado
sobre uma venda ou outra alienacdo tributavel dos Titulos Subordinados e certas “distribuicdes
excedentes” (em geral, distribui¢bes superiores a 125% da distribuicdo média no periodo de trés
anos anterior, ou, se menos, no periodo de detencdo dos Titulos Subordinados) serdo tratados
como lucro ordinério e estardo sujeitos a impostos como se (i) a distribuigdo ou ganho excedente
tivesse sido realizada proporcionalmente no periodo de detencao pelo Detentor Norte-Americano
dos Titulos Subordinados, (ii) o valor considerado realizado em cada exercicio estivesse sujeito a
impostos em cada referido exercicio a maior aliquota marginal nesse exercicio (exceto lucro
alocado ao periodo atual ou qualquer periodo fiscal antes de o Emissor se tornar uma PFIC, que
estaria sujeito a impostos a aliquota regular do lucro ordinario do Detentor Norte-Americano no
exercicio corrente e ndo estaria sujeita a cobranca de juros discutida a seguir) e (iii) a cobranca
de juros aplicavel em geral a pagamentos a menor de impostos tivesse sido feita sobre os
impostos considerados devidos nesses exercicios.

O Emissor ndo espera fornecer informacgdes que permitiriam que os Detentores Norte-
Americanos evitassem as consequéncias acima realizando a opgdo por um “fundo de eleigcdo
qualificado”.

Caso o Emissor seja tratado como PFIC e, a qualguer momento, invista em empresas estrangeiras
classificadas como PFICs (cada uma delas, uma “PFIC Subsidiaria”), os Detentores Norte-
Americanos serdo, de maneira geral, considerados detentores e também estariam sujeitos as
normas de PFIC relacionadas a sua participacdo acionaria indireta em qualquer referida PFIC
Subsidiaria. Caso o Emissor seja tratado como PFIC, um Detentor Norte-Americano podera
incorrer em responsabilidade pelo imposto diferido e pela taxa de juros descritos acima caso (i) o
Emissor receba uma distribuigédo ou aliene toda ou parte de sua participacdo em qualquer referida
PFIC Subsidiaria ou (ii) o referido Detentor Norte-Americano aliene todos ou parte dos Titulos
Subordinados.

Um detentor norte-americano de ac6es em uma PFIC (porém, provavelmente, ndo uma PFIC

Subsidiéria, conforme discutido a seguir) podera fazer uma opgdo por “marcacdo a mercado”;
ressalvado que as acOes da PFIC sejam “acBes negociaveis”, conforme definido nos termos dos
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regulamentos do Tesouro aplicaveis (ou seja, “regularmente negociadas” em uma “bolsa de
valores qualificada ou outro mercado”). Nos termos dos regulamentos do Tesouro aplicaveis,
uma “bolsa de valores qualificada ou outro mercado” inclui uma bolsa de valores mobiliarios
regulamentada ou supervisionada por uma autoridade governamental do pais em que o mercado
esta localizado e cumpre certas exigéncias de negociagdo, listagem, divulgagdo financeira e
outras exigéncias estabelecidas nos regulamentos do Tesouro aplicaveis. As acOes da PFIC
negociadas em uma bolsa de valores qualificada ou em outro mercado sdo regularmente
negociadas nessa bolsa de valores ou em outro mercado em qualquer ano civil durante o qual
essas acdes sejam negociadas, em quantidades acima do minimo estabelecido, em pelo menos 15
dias durante cada ano civil. O Emissor ndo pode garantir aos Detentores Norte-Americanos que
os Titulos Subordinados serdo tratados como “a¢des negociaveis” em qualquer exercicio fiscal.

As consequéncias fiscais que seriam aplicaveis caso o Emissor fosse uma PFIC seriam diferentes
das descritas acima caso um Detentor Norte-Americano opte validamente por uma marcagdo a
mercado no inicio do periodo de manutencdo desse Detentor Norte-Americano. Caso essa
marcagdo a mercado tivesse sido escolhida, esse Detentor Norte-Americano que faz essa opgao
normalmente (i) incluiria no lucro bruto, totalmente como lucro ordinario, um valor equivalente
ao excedente, se houver, do justo valor de mercado dos Titulos Subordinados no encerramento
de cada exercicio fiscal e a base de calculo ajustada desse Detentor Norte-Americano nesses
Titulos Subordinados e (ii) deduziria, como prejuizo ordinério, o excedente, se houver, da base
de calculo ajustada desse Detentor Norte-Americano nesses Titulos Subordinados sobre o justo
valor de mercado desses Titulos Subordinados no fim do exercicio fiscal, porém apenas na
medida do valor liquido previamente incluido no lucro bruto como resultado da opgéo por
marcagdo a mercado. Qualquer ganho de uma venda, permuta, retirada de circulagdo ou outra
alienacdo dos Titulos Subordinados em um exercicio fiscal em que o Emissor tenha sido uma
PFIC sera tratado como lucro ordinario, e qualquer perda dessa venda, permuta, retirada de
circulacdo ou outra alienacdo sera tratada primeiramente como prejuizo ordinario (na medida de
quaisquer ganhos liquidos de marcacdo a mercado incluidos anteriormente no lucro) e, dai por
diante, como prejuizo de capital. A base de célculo ajustada de um Detentor Norte-Americano
nos Titulos Subordinados aumentaria ou diminuiria no valor do ganho ou perda considerado no
regime de marcacdo a mercado. Contudo, mesmo se um Detentor Norte-Americano for elegivel a
opc¢do por marcacdo a mercado com relacdo aos Titulos Subordinados, néo esta claro se ou como
essa opcao seria aplicavel com relacdo as acbGes de qualquer PFIC Subsidiaria consideradas
detidas por esse Detentor Norte-Americano, pois essa PFIC Subsidiaria poderia nao ser
negociavel. A opg¢do por marcacdo a mercado ¢ feita com relacdo as acdes negociaveis em uma
PFIC de acionista para acionista e, uma vez feita, podera ser revogada apenas com o
consentimento do IRS. Seriam aplicaveis normas especiais se a op¢do por marcacdo a mercado
ndo for feita no primeiro exercicio fiscal em que um Detentor Norte-Americano detiver qualquer
participacao acionaria no Emissor enquanto for uma PFIC.

Um Detentor Norte-Americano com Titulos Subordinados em qualquer exercicio fiscal em que o
Emissor for considerado uma PFIC normalmente seria obrigado a entregar uma declaragdo com
informagOes a respeito do Emissor e de cada PFIC Subsididria em que o Detentor Norte-
Americano possua participacdo direta ou indireta. Os Detentores Norte-Americanos devem
entrar em contato com seus proprios consultores tributarios a respeito da aplicagdo das normas de
PFIC aos Titulos Subordinados e da disponibilidade e oportunidade de fazer uma opcdo por
marcagao a mercado caso o Emissor seja considerado uma PFIC em qualquer exercicio fiscal.
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Substituicdo do Emissor

Caso o Emissor substitua por si mesmo um Devedor Substituido, essa substituicdo poderia ser
considerada, para fins de imposto de renda federal dos Estados Unidos, uma permuta tributavel
entre (i) os Titulos Subordinados véalidos antes dessa substituicdo e (ii) os Titulos Subordinados
validos ap6s essa substituicdo. Consulte o item “Venda, Permuta, Retirada de Circulacdo ou
Outra Alienacdo dos Titulos Subordinados ” acima. Os Detentores Norte-Americanos devem
entrar em contato com seus proprios consultores tributarios a respeito das implicacdes em termos
de imposto de renda federal nos Estados Unidos a respeito desse evento.

Retencédo para garantia de imposto e Divulgacéo de Informacodes

As exigéncias de retencdo para garantia de imposto e divulgacdo de informaces normalmente
sdo aplicaveis a certos Detentores Norte-Americanos com relagdo aos pagamentos de juros e
principal e aos recursos da venda, permuta, retirada de circulacdo ou outra alienacéo dos Titulos
Subordinados. Um Detentor Norte-Americano ndo isento de outra forma da retengéo para
garantia de imposto normalmente pode evita-la mediante apresentacdo de um Formulario W-9 do
IRS devidamente assinado. Quaisquer valores retidos nos termos das normas de retencdo para
garantia de imposto serdo permitidos como reembolso ou crédito contra o passivo de imposto de
renda federal nos Estados Unidos do Detentor Norte-Americano contanto que as informagoes
exigidas sejam fornecidas tempestivamente ao IRS.

Exigéncias de Divulgacao para Ativos Financeiros Estrangeiros Especificados

Os Detentores dos Estados Unidos pessoas fisicas (e certas pessoas juridicas dos Estados Unidos
especificadas nas orientagfes do Departamento do Tesouro dos Estados Unidos) os quais,
durante qualquer exercicio tributavel, detenham qualquer participacdo em qualquer “ativo
financeiro estrangeiro especificado”, em geral, serdo obrigados a apresentar com suas
declaragdes de imposto de renda dos Estados Unidos certas informacdes no Formulario 8938 se o
valor agregado de tais ativos for superior a alguns valores especificados. O “ativo financeiro
estrangeiro especificado” inclui qualquer conta financeira mantida em instituicdo financeira fora
dos Estados Unidos e também podera incluir os Titulos Subordinados se eles ndo forem mantidos
em uma conta em uma instituicdo financeira. Poderdo ser impostas multas substanciais e o
periodo de prescricdo para incidéncia e cobranga de imposto de renda dos Estados Unidos podera
ser estendido em caso de descumprimento. Os Detentores dos Estados Unidos deverdo consultar
seus préprios advogados tributaristas para saber se eles estdo sujeitos a essa exigéncia.

Exigéncias de Divulgacdo para Certos Detentores dos Estados Unidos Reconhecendo
Perdas Significativas

Um Detentor dos Estados Unidos que reivindique perdas significativas com respeito a um Titulo
Subordinado para fins de imposto de renda dos Estados Unidos (em geral (i) US$10 milhGes ou
mais em um exercicio tributdvel ou US$20 milhdes ou mais em qualquer combinacdo de
exercicios tributaveis para sociedades ou sociedades em comandita cujos sécios sejam todos
sociedades, (ii) US$2 milhGes ou mais em um exercicio tributavel ou US$4 milhdes ou mais em
qualquer combinagdo de exercicios tributdveis para todos os outros contribuintes, ou (iii)
US$50.000 ou mais em um exercicio tributavel para pessoas fisicas ou trustes com respeito a
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uma operacdo de cambio) poderd estar sujeito a certas exigéncias de divulgacdo de “operacoes
notificaveis.” Os Detentores dos Estados Unidos deverdo consultar seus proprios advogados
tributaristas a respeito de qualquer obrigacdo de divulgacdo possivel com respeito aos Titulos
Subordinados.

ALGUMAS POSSIVEIS CONSEQUENCIAS NOS TERMOS DO U.S. FOREIGN
ACCOUNT TAX COMPLIANCE ACT (“FATCA”)

As disposicdes incorporadas a legislacdo denominadas FATCA foram aprovadas nos Estados
Unidos em 18 de marco de 2010. Nos termos das disposi¢cbes do FATCA, é possivel que o
Emissor (ou, caso os Titulos Subordinados sejam detidos por meio de outra instituicdo
financeira, essa outra instituicdo financeira) seja obrigado (de acordo com um contrato a ser
celebrado com o IRS ou nos termos das leis aplicaveis) a (i) solicitar algumas informac6es de
detentores ou proprietarios beneficiarios de Titulos Subordinados, que poderéo ser fornecidas ao
IRS, e (ii) reter impostos federais dos Estados Unidos sobre parte dos pagamentos efetuados apds
31 de dezembro de 2016 a respeito dos Titulos Subordinados se (x) essas informagdes ndo forem
fornecidas ou (y) esses pagamentos forem efetuados a uma instituicdo financeira estrangeira que
nédo tenha celebrado um contrato semelhante com o IRS (e que de outra forma ndo seja obrigada
a cumprir o regime do FATCA nos termos das leis aplicaveis). Caso 0 Emissor ou qualquer outra
pessoa seja obrigado a reter valores de quaisquer pagamentos efetuados a respeito dos Titulos
Subordinados nos termos ou com relacdo ao FATCA, os detentores e proprietarios beneficiarios
dos Titulos Subordinados ndo terdo direito de receber nenhum valor reajustado ou outro valor
adicional para compenséa-los por essa retengéo.

A presente descri¢do tem como base as orienta¢fes emitidas pelo IRS, incluindo as propostas de
regulamentos emitidas recentemente. Orientacgdes futuras poderdo afetar a aplicacdo do FATCA
aos Titulos Subordinados.

O FATCA E COMPLEXO E SUA APLICACAO AOS TITULOS SUBORDINADOS E
INCERTA. POTENCIAIS INVESTIDORES SAO ORIENTADOS A CONSULTAR SEUS
PROPRIOS CONSULTORES TRIBUTARIOS QUANTO A APLICACAO DO FATCA AOS
TITULOS SUBORDINADOS.

TRIBUTACAO NAS ILHAS CAYMAN

Encontra-se abaixo uma discussé@o sobre determinadas consideracdes sobre de imposto de renda
nas Ilhas Cayman de um investimento nos Titulos Subordinados. A discussdo € um resumo geral
da legislacdo em vigor, a qual esta sujeita a mudanca prospectiva e retroativa. Ela ndo pretende
ser uma orientacdo fiscal, ndo considera as circunstancias particulares de nenhum investidor, e
nédo considera implicagdes fiscais que ndo sejam aquelas decorrentes da lei das llhas Cayman.

De acordo com as Leis das Ilhas Cayman em vigor:

Os pagamentos de juros e principal sobre os Titulos Subordinados ndo estardo sujeitos a
tributacdo nas llhas Cayman e nenhuma retencéo seré exigida no pagamento de juros e principal
ou de um dividendo ou capital a qualquer detentor dos Titulos Subordinados, nem os ganhos
auferidos na alienacdo dos Titulos Subordinados estardo sujeitos a imposto de renda pessoa fisica
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ou juridica. Atualmente, ndo existe nas llhas Cayman imposto de renda pessoa fisica, pessoa
juridica ou sobre ganho de capital e nem imposto sobre espélio, heranga ou doacao.

Nenhum imposto de selo é devido com respeito a emissdao dos Titulos Subordinados. Um
instrumento de transferéncia com respeito ao Titulo Subordinado estard selado se assinado ou
enviado as Ilhas Cayman.

LEI APLICAVEL E FORO

A Escritura de Truste, os Titulos Subordinados, as Condic¢es Finais (inclusive o sumério das
Condicoes Finais estabelecido na clausula 5 do Nucleo de Subordinacao) e quaisquer obrigacdes
néo contratuais decorrentes de ou com relagdo a eles sdo regidos por, e interpretados de acordo
com a lei inglesa, ressalvado que as disposi¢cGes contidas no Ndcleo de Subordinagédo
estabelecido no Anexo A a este instrumento, impostas ao Emissor para que os Titulos
Subordinados se qualifiguem como Capital Tier 2 segundo a Resolucdo 3.444, serdo regidas e
interpretadas de acordo com as leis do Brasil.

Os tribunais da Inglaterra terdo competéncia para dirimir quaisquer controvérsias que possam
surgir de ou com relagdo aos Titulos Subordinados ou a Escritura de Truste (inclusive as
obrigacGes ndo contratuais decorrentes de ou com relacdo aos Titulos Subordinados ou a
Escritura de Truste) e segundo qualquer acdo ou processo judicial decorrente ou com relagéo aos
Titulos Subordinados ou a Escritura de Truste que possa ser instaurada em quaisquer tribunais.
De acordo com a Escritura de Truste, o Emissor submete-se irrevogavelmente a competéncia
exclusiva dos tribunais ingleses.
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Assinado em nome do Emissor:

Por
Signatario devidamente autorizado

Por
Signatario devidamente autorizado

(Pagina de Assinatura das Condi¢6es Finais)
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ANEXO A
Nucleo de Subordinacgdo

(*"Ndcleo de subordinacéo™)

Este Nucleo de Subordinacdo ("ndcleo de subordinacéo™) foi preparado para fins do artigo 7 da
Resolugdo N° 3.444, publicada pelo Conselho Monetério Nacional ("CMN™) em 28 de fevereiro
de 2007, conforme aditada ("Resolucéo N° 3.444™).

1.

(i)

Clausulas demonstrando conformidade com todas as exigéncias do artigo 9 da
Resolucdo N° 3.444:

(i) De acordo com o artigo 9, I, Il e 1l da Resolucdo N° 3.444, os Titulos Subordinados
serdo emitidos na forma nominativa, totalmente integralizados em dinheiro e nao
poderdo ter data de vencimento, ser resgatados ou amortizadas antes de cinco anos da
data de emissdo, como estabelecido abaixo:

Forma, Subscri¢cdo em Dinheiro e Vencimento
i. Forma: Os Titulos Subordinados serdo emitidos na forma nominativa.

ii. Subscric@o e pagamento em dinheiro: Os Titulos Subordinados poder&o ser emitidos
em uma ou mais Séries ou Tranches, cuja contraprestacdo sera paga ao Emissor em
dinheiro na data da respectiva emissao.

iii. Vencimento: Os Titulos Subordinados néo terdo, sem aprovacgao previa do Banco
Central, uma data de vencimento, ndo serdo resgatados ou amortizados antes de 5
(cinco) anos a partir da data de emissao.

De acordo com o artigo 9, IV, da Resolugdo n° 3.444, o pagamento de quaisquer valores
devidos e exigiveis segundo os Titulos Subordinados serdo subordinados a outras
obrigacbes do Emissor, no caso de dissolugéo, faléncia ou liquidagdo do Emissor, como
estabelecido abaixo:

Situacao; Disposic¢des de Subordinagao

i. Situacdo: Os Titulos Subordinados constituem obrigacbes quirografarias e
subordinadas do Emissor.

ii. Subordinacdo: Os Titulos Subordinados séo subordinados em direito de pagamento
a todas as Obrigacdes Sénior do Emissor de acordo com este Nucleo de Subordinagéo.

Sujeito a lei aplicavel (A) os direitos e reivindicacdes dos Detentores dos Titulos estédo e
estardo subordinados e nesse sentido sujeitos, quanto ao direito de pagamento, ao
pagamento previo integral de todo o principal, prémio, se houver, juros e quaisquer
outros valores devidos ou vincendos no tocante a todas as Obrigagdes Sénior mediante
dissolucéo, faléncia, liquidacdo, moratdéria de pagamentos, insolvéncia ou processos
semelhantes do Emissor (cada qual um “Evento de Faléncia), e (B)(i) Titulos
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(iii)

Subordinados se classificardo pari passu entre si sem nenhuma prioridade entre eles, (ii)
os direitos e reivindicacOes dos Detentores dos Titulos segundo os Titulos Subordinados
se classificardo pari passu com os direitos e reivindicagdes dos detentores dos Passivos
de Paridade e (iii) na medida permitida pela lei aplicavel, os Titulos Subordinados terédo
prioridade sobre os Passivos de Segundo Grau do Emissor; ressalvado que a fuséo do
Emissor com, a incorporacédo do Emissor a qualquer outra sociedade ou a liquidacéo ou
dissolugdo do Emissor ap0s a transmissdo ou transferéncia (inclusive com relagédo a uma
cisdo) de seus bens, ativos e passivos substancialmente como um todo a outra sociedade
nao sera considerado Evento de Faléncia para os fins desta clausula se o Banco Central
tiver aprovado essa incorporacdo, fusdo, transferéncia ou transmissao.
Subsequentemente, 0 Emissor sera automaticamente liberado e desobrigado de todas as
obrigacdes e acordos segundo a Escritura de Truste e os Titulos Subordinados, e 0s
Titulos Subordinados continuardo em circulacdo e serdo tratados como divida
subordinada dessa Sociedade Sucessora de acordo com os termos da Resolucgéo 3.444.

De acordo com o artigo 9, V, da Resolucdo n° 3.444, o pagamento de principal, juros ou
qualquer valor devido e exigivel segundo os Titulos Subordinados serd postergado caso o
Emissor ndo esteja em conformidade com as exigéncias de capital ajustadas pelo risco ou
seus limites operacionais determinados pelo Banco Central ou se, em decorréncia de tal
pagamento, o Emissor fosse deixar de satisfazer as exigéncias de capital ajustadas pelo
risco, como estabelecido abaixo:

Diferimento de Juros e Principal

i. Qualquer pagamento (de principal, juros ou qualquer outro valor) sobre os Titulos
Subordinados em qualquer Data de Pagamento de Juros, Data de Vencimento ou
qualquer outra data, conforme aplicavel, ndo serd devido naquele momento e o
Emissor diferir4 esse pagamento de juros ou principal ou qualquer outro montante
referente aos mesmos integralmente se o Emissor determinar que ele ndo esta em
conformidade, ou se em decorréncia de tal pagamento, 0 Emissor ndo estivesse em
conformidade, com as exigéncias de adequacdo de capital ou limites operacionais
entdo aplicaveis, conforme estabelecido na Resolugdo 3.444 ou Resolucéo 2.099, ou se
seus indices financeiros ficarem abaixo dos niveis minimos exigidos por regulamentos
aplicaveis ao Emissor entdo existentes na data deste Nucleo de Subordinacéo,
conforme especificado nas Condi¢bes Finais ou subsequentemente promulgados ou
decretados pelas autoridades monetarias ou bancarias brasileiras ou qualquer outra
Autoridade Governamental Brasileira (as “Exigéncias de Capital Ajustadas pelo
Risco™).

ii. Mediante a ocorréncia do subparagrafo (i) acima, o Emissor diferird os pagamentos
de juros ou principal ou qualquer outro montante integral até a data de no maximo o
numero de dias especificados nas Condi¢des Finais apos a data em que ele ndo esteja
mais em violacao das Exigéncias de Capital Ajustadas pelo Risco e o pagamento desses
juros ou do montante de principal ou outro montante, ou qualquer parte dos mesmos,
ndo mais faria com que o Emissor violasse as Exigéncias de Capital Ajustadas pelo
Risco.
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(iv)

iii. O diferimento de qualquer pagamento de acordo com esta condi¢do ndo constituira
um Caso de Inadimplemento segundo os Titulos Subordinados.

iv. Os montantes de juros diferidos seréo determinados em cada Data de Pagamento de
Juros somente para fins de calculo dos juros acumulados subsequentemente sobre os
montantes em mora. Sobre tais montantes em mora incidirdo juros a Taxa de Juros
desses Titulos Subordinados mais a Taxa de Mora, conforme especificado nas
Condicbes Finais. O Emissor envidard esforcos razodveis para entregar notificacao
prévia de ndo mais do que o nimero maximo de Dias Uteis Relevantes especificados
nas Condicdes Finais aos Detentores dos Titulos a respeito de qualquer pagamento de
juros ou principal que sera diferido e de qualquer data na qual qualquer montante em
mora ou quaisquer juros adicionais sobre tal montante serdo pagos. Se 0s montantes
em mora forem a qualquer momento pagos apenas parcialmente:

A. todos os montantes em mora serdo exigiveis antes dos juros adicionais sobre
esses montantes;

B. todos 0s montantes em mora serdo exigiveis na ordem do Periodo de Juros no
qual eles incidiram, e 0 pagamento dos juros adicionais sobre esse montantes,
seguira a mesma ordem; e

C. todos os montantes em mora ou juros adicionais sobre esses montantes,
conforme possa ser o caso, referentes a qualquer Periodo de Juros serdo pagos
proporcionalmente aos Detentores dos Titulos.

Nos termos do artigo 9, VI, da Resolugédo 3.444, a recompra ou 0 resgate antecipado dos
Titulos Subordinados, mesmo se indiretamente, por meio de uma pessoa juridica
relacionada ao Emissor que faca parte do mesmo conglomerado financeiro ou
consolidado econémico/financeiro, esta sujeita a autorizacdo prévia do Banco Central,
conforme estabelecido a seguir:

i. Recompras: Sujeito a aprovacao prévia do Banco Central (de acordo com o artigo. 9,
VI e paragrafo 3, da Resolucdo 3.444) ou qualquer outra Autoridade Governamental
Brasileira, se necessario, o Emissor ou qualquer Afiliada podera, a qualquer momento,
recomprar Titulos Subordinados em um mercado aberto ou de outra forma ou modo e
por qualquer preco, contanto que o Emissor atenda as Exigéncias de Capital Ajustadas
pelo Risco e que essa recompra ndo faca com que o Emissor deixe de atender as
Exigéncias de Capital Ajustadas pelo Risco. Os Titulos Subordinados assim
recomprados, enquanto forem mantidos pelo Emissor ou em seu nhome, ou em nome de
qualquer uma das suas Afiliadas, ndo atribuird ao Detentor dos Titulos o direito de
votar em qualquer assembleia de Detentores dos Titulos e serdo considerados em
aberto para fins de célculo de quérum nas assembleias de Detentores dos Titulos.

ii. Resgate Opcional por Questdes de Tributacdo: Sujeito a aprovacéo prévia do Banco
Central ou de qualquer outra Autoridade Governamental Brasileira aplicavel para esse
resgate (se a aprovacao for entdo necessaria), o0 Emissor podera resgatar ou obter a
recompra de quaisquer Séries dos Titulos Subordinados, a seu critério, como um todo,
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mas ndo em parte, a qualquer momento, mediante aviso prévio de no minimo 30 dias e
no maximo 45 aos Detentores dos Titulos (notificacédo essa que sera irrevogavel), pelo
seu Valor de Resgate Antecipado ou, se nenhum for especificado, o valor nominal
especificado nas Condi¢cbes Finais (em cada caso, com juros acumulados até, mas
excluindo-se a data estabelecida para o resgate) se (i) houver mais de um risco
imaterial de que o Emissor tenha que ou venha ser obrigado a pagar valores adicionais
(valores adicionais esses a serem determinados de acordo com o item 8 dos Termos e
Condicges) superiores aos valores adicionais que poderiam ser pagos em virtude de
deducdes ou retencdes feitas a taxa do Nivel de Retengdo Original, se houver, conforme
especificado nos Termos Finais, como resultado de qualquer alteracéo, ou aditamento,
as leis ou regulamentos do Brasil ou das Ilhas Cayman, ou de qualquer subdivisdo
politica ou autoridade no Brasil ou nas llhas Cayman com poderes de tributacéo, ou de
qualquer alteracdo na aplicacdo ou na interpretacdo oficial dessas leis ou
regulamentos (inclusive uma deciséo de um tribunal competente), e tal alteracédo ou
aditamento seja adotada ou entre em vigor na Data de Emissdo com relacdo a
respectiva Série ou posteriormente, e (ii) essa obrigacdo ndo possa ser evitada pelo
Emissor, tomando as medidas legais disponiveis para ele, ressalvado que essa
notificacdo de resgate ou de compra em lugar do resgate seja entregue com
antecedéncia superior a 90 dias (ou outro periodo especificado nas Condic¢Ges Finais)
em relacdo a primeira data em que o Emissor seria obrigado a pagar esses valores
adicionais referentes ao pagamento relacionado aos Titulos Subordinados entdo
vincendos. Antes da publicacdo de qualquer notificacdo de resgate ou de compra no
lugar do resgate nos termos desta cldusula 1(iv)(ii) deste Nucleo de Subordinacédo, o
Emissor entregard ao Trustee um certificado assinado por dois diretores ou
procuradores autorizados do Emissor, declarando que a obrigacdo mencionada no
item (i) ndo pode ser evitada pelo Emissor tomando as medidas legais disponiveis para
ele e 0 Trustee aceitara esse certificado como comprovacao suficiente do atendimento
da condicdo suspensiva estabelecida no item (ii) acima, que sera conclusivo e obrigara
os Detentores dos Titulos.

iii. Resgate Opcional devido a um Evento Regulatorio: Sujeito a aprovacao prévia do
Banco Central ou de Outra Autoridade Governamental Brasileira aplicavel para esse
resgate (se essa aprovacao for entdo necessaria), 0 Emissor podera resgatar ou obter a
compra de qualquer Série dos Titulos Subordinados, no todo, mas ndo em parte, a
qualguer momento, mediante aviso prévio de no minimo 30 dias e no maximo 60 dias
aos Detentores dos Titulos (notificacdo essa que sera irrevogavel), pelo seu Valor de
Resgate Antecipado (juntamente com juros acumulados ate, mas excluindo-se a data
estabelecida para o resgate) se o Emissor confirmar ao Trustee imediatamente antes de
fazer essa notificacdo que houve um Evento Regulatorio, ressalvado, entretanto, que
nenhuma notificacdo de resgate ou de compra em lugar do resgate sera entregue com
antecedéncia superior a 90 dias (ou outro periodo especificado nas Condic¢des Finais)
em relacdo a primeira data em que o Evento Regulatorio ocorra de fato ou seja
previsto. Antes da publicacdo de qualquer notificacéo de resgate ou compra em lugar
do resgate nos termos desta clausula 1(iv)(iii) deste Nucleo de Subordinacdo, o
Emissor entregard ao Trustee um certificado assinado por dois diretores ou
procuradores autorizados do Emissor, declarando que o Emissor tem direito a efetuar
0 resgate ou efetuar tal compra em lugar do resgate nos termos desta clausula 1(v)(iii)
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(v)

(vi)

(vii)

deste Nucleo de Subordinagdo, e apresentando, com detalhes razoaveis, um relato dos
fatos que deram origem aquele direito de resgate. Simultaneamente, o Emissor
entregara ao Trustee um Parecer do Advogado declarando, entre outros aspectos, a
ocorréncia de um Evento Regulatério e que todas as aprovacgdes necessarias para o
Emissor efetuar esse resgate ou compra em lugar do resgate foram obtidas e estdo em
pleno vigor e efeito, ou especificando as aprovagdes necessarias ainda nao obtidas na
data daquele parecer.

iv. Resgate dos Titulos Subordinados a Critério do Emissor (Opcdo de Compra): Nao
aplicavel.

Nos termos do artigo 9, VII, da Resolugdo 3.444, os Titulos Subordinados ndo serdo
resgatados a critério dos Detentores dos Titulos, conforme estabelecido a seguir:

Inexisténcia de Resgate a Critério dos Detentores dos Titulos: Os Titulos Subordinados

ndo podem ser resgatados a critério dos Detentores dos Titulos.

Nos termos do artigo 9, VIII e IX, da Resolucdo 3.444, os Titulos Subordinados serdo
obrigacGes ndo garantidas do Emissor e ndo estardo sujeitos a cobertura de seguros,
conforme estabelecido a seguir:

Inexisténcia de Garantia ou Sequro: Os Titulos Subordinados sdo obrigagdes ndo

garantidas e subordinadas do Emissor e ndo sao beneficiados por qualquer garantia ou
seguro emitido nos termos de qualquer apodlice de seguros ou estrutura similar que
comprometa a subordinacgédo dos Titulos Subordinados e/ou exija ou permita pagamentos
ou transferéncias dos fundos para os Detentores dos Titulos, direta ou indiretamente,
pelo Emissor ou qualquer Afiliada.

Nos termos do paragrafo um do artigo 9 da Resolucdo 3.444, a Escritura de Truste e 0s
Titulos Subordinados serdo regidos e interpretados de acordo com uma legislacdo e
jurisdicdo especifica:

Legislacdo Aplicavel: A Escritura de Truste, os Titulos Subordinados e quaisquer
obrigagbes ndo contratuais provenientes deles ou relacionadas a eles (inclusive o
sumario das Condicdes Finais estabelecidas no item 5 deste Nucleo de Subordinacéo)
sdo regidos e serdo interpretados de acordo com as leis inglesas, ressalvado que as
disposicdes contidas neste Nucleo de Subordinacdo, impostas ao Emissor para que a
Titulos Subordinados se qualifiguem como Capital Tier 2 nos termos da Resolucéo 3.444,
serdo regidas e interpretadas de acordo com as leis do Brasil.

Jurisdicdo: Os tribunais da Inglaterra possuem competéncia para solucionar quaisquer
controvérsias que possam surgir ou estar relacionados aos Titulos Subordinados ou a
Escritura de Truste (inclusive controvérsia referente a quaisquer obrigacfes néo
contratuais relacionadas ou vinculadas aos Titulos Subordinados ou a Escritura de
Truste) e, consequentemente, qualquer acdo ou processo judicial proveniente ou
relacionado aos Titulos Subordinados ou a Escritura de Truste ("Processos™) que possa
ser instaurado naqueles tribunais. O Emissor, pela Escritura de Truste, se submete em
carater irrevogavel a competéncia dos tribunais da Inglaterra.
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

Clausula estabelecendo que, nos termos do artigo 7, Il, da Resolucdo 3.444,
gualquer disposicao, quer na propria Escritura de Truste, nos Titulos Subordinados
ou em qualquer outro documento complementar, na medida em que prejudique o
cumprimento ou conflite com as exigéncias estabelecidas no artigo 9 da Resolucéo
3,444, é nula e invalida, conforme estabelecido a seguir:

Conflitos: Em caso de conflito entre as disposi¢cdes deste Nucleo de Subordinacdo e

qualquer outra disposicdo prevista em qualquer Documento da Operacdo com relacéo
aos Titulos Subordinados, a disposicdo incluida deste Nucleo de Subordinacéo
prevalecera, em conformidade com o artigo 7, Il, da Resolugdo 3.444 e qualquer
disposicao conflitante sera nula e invalida.

Clausula de cada documento complementar, dispondo, nos termos do artigo 7,
paragrafo 1 da Resolucdo 3.444, a subordinacdo daquele documento a este Nucleo
de Subordinacéo:

Clausula da Escritura de Truste, estipulando, nos termos do artigo 7, pardgrafo 1 da
Resolucgdo 3.444, a subordinacdo daquele documento a este Nucleo de Subordinacéo:

Nos termos do artigo 7, paragrafo 1 da Resolucédo 3.444, qualquer disposicao incluida
nesta Escritura de Truste que conflite com o Nucleo de Subordinagdo em relacdo a
qualquer Serie de Titulos Subordinados sera nula e invalida.

Clausula dos Titulos Subordinados estabelecendo, nos termos do artigo 7, paragrafo 1 da
Resolucéo 3,444, a subordinacgéo de tal documento ao Nucleo de Subordinacéo:

Nos termos do artigo 7, paragrafo 1 da Resolucdo 3.444, qualquer disposi¢cdo deste
Titulo Subordinado que conflite com o Nucleo de Subordinacdo em relacédo a qualquer
Série de Titulos Subordinados sera nula e invalida.

Clausula do Contrato de Representacéo, estabelecendo, nos termos do artigo 7, paragrafo
1 da Resolugdo 3,444, a subordinacdo de cada documento a este Nucleo de Subordinacao:

Nos termos do artigo 7, paragrafo 1 da Resolucdo 3,444, qualquer disposicdo deste
Contrato de Representacdo que conflite com o Nucleo de Subordinacdo em relacdo a
qualquer Série de Titulos Subordinados sera nula e invalida.

Clausula do Contrato de Distribuicdo, estabelecendo, nos termos do artigo 7, paragrafo 1
da Resolucéo 3,444, a subordinacéo daquele documento a este Nucleo de Subordinacéo:

Nos termos do artigo 7, paragrafo 1 da Resolucdo 3,444, qualquer disposi¢cdo deste
Contrato de Distribuicdo que conflite com o Nucleo de Subordinacdo com relacdo a
quaisquer Séries de Titulos Subordinados sera nula e invalida.

Clausula estabelecendo, nos termos do artigo 7, 111 e paragrafo dois, da Resolucao
3.444, que qualquer aditamento, mudanca ou revogacao que afete as disposi¢des
deste Nucleo de Subordinacéo estara sujeito a autorizacédo previa do Banco Central,
conforme estabelecido a seguir:
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Qualquer aditamento, alteracdo ou revogacdo de qualquer disposi¢cdo incluida neste
Ndcleo de Subordinacgéo esta sujeito @ anuéncia prévia do Banco Central, se exigida nos
termos da regulamentacéo aplicavel entdo em vigor.

Sumario da operacéo, nos termos do artigo 7, 1V, da Resolucéo 3.444:
Taxa fixa

Esta Série de Titulos Subordinados, designados "Titulos Subordinados de 5,65% com
vencimento em 2022", foi emitida no valor de principal total de US$1.250.000.000 (os
“Titulos Subordinados™). Observadas as disposi¢fes deste Nlcleo de Subordinacéo, os
Titulos Subordinados vencerdo em 19 de marco de 2022. Juros incidirdo sobre os Titulos
Subordinados a partir de 19 de marco de 2012, inclusive, a Taxa de Juros de 5,65% ao
ano (a "Taxa do Titulo"), ressalvado que (i) juros sobre o saldo de principal entdo em
aberto dos Titulos Subordinados apds a Data de Vencimento e (ii) juros sobre quaisquer
juros de mora incidirdo (na medida permitida pela legislacdo aplicavel), inclusive, para
evitar duvidas, durante qualquer periodo em que o diferimento de qualquer pagamento
seja permitido nos termos deste Nucleo de Subordinacdo, a Taxa do Titulo mais 1,0% ao
ano. Observadas as disposicfes deste Nucleo de Subordinacdo, todos os juros serdo
pagos pelo Emissor ao Agente de Pagamento Principal e serdo distribuidos pelo Agente
de Pagamento Principal semestralmente vencidos, em 19 de marco e 19 de setembro de
cada ano (ou se essas datas ndo forem Dias Uteis Pertinentes, no proximo Dia Util
Pertinente posterior aquelas datas) durante o qual qualquer parte dos Titulos
Subordinados ficara em aberto (cada uma, uma "Data de Pagamento de Juros"), a partir
de 19 de setembro de 2012. Os juros serdo calculados com base em um ano de 360 dias,
com doze meses de 30 dias.

Definicdes:

Para fins deste instrumento, 0s termos e expressdes em letra mailscula aqui utilizados e
que ndo tenham sido de outra forma definidos terdo os seguintes significados:

Para fins deste Nucleo de Subordinacéo:

“Afiliada” significa qualquer pessoa juridica relacionada ao Emissor dentro do mesmo
conglomerado financeiro ou consolidado econémico-financeiro.

“Contrato de Representacdo” significa o contrato de representacdo datado de 29 de
marco de 2010 entre o Emissor, o Trustee e os agentes, conforme periodicamente
alterado e/ou complementado.

“Taxa de Mora” significa 1,0%.

“Benchmark” significa um ou mais indices de taxa de juros ou taxa de cambio, salvo
especificacdo em contrério nas Condigdes Finais.

“Autoridade Governamental Brasileira” significa, conforme aplicavel, o governo
brasileiro, ou qualquer de suas subdivisdes politicas, sejam federais, estaduais ou locais, e
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qualquer departamento, autoridade, reparticdo, 6rgao regulador, tribunal, banco central ou
outra pessoa que desempenhe atribuicdes ou fungdes executivas, legislativas, judiciarias,
tributarias, regulatérias ou administrativas do governo ou pertencentes ao governo sobre
0 Emissor.

“Convencéo de Dia Util” significa o nimero de dias no periodo de calculo dividido por
360 (0 namero de dias a ser calculado com base em um exercicio de 360 dias com 12
meses de 30 dias (a ndo ser que (a) o ultimo dia do periodo de célculo seja o trigésimo
primeiro dia de um més, mas o primeiro dia do Periodo de Calculo seja um dia que ndo o
trigésimo ou o trigésimo primeiro dia de um més; nesse caso 0 més que inclui esse Gltimo
dia ndo deve ser considerado reduzido para um més de 30 dias; ou (b) o ultimo dia do
periodo de calculo seja o Gltimo dia do més de fevereiro; nesse caso o més de fevereiro
nédo deve ser considerado ampliado para um més de 30 dias)).

“Banco Central” significa o Banco Central do Brasil ou qualquer Autoridade
Governamental Brasileira que substitua o Banco Central do Brasil nas suas atuais fungdes
aplicveis a este Nucleo de Subordinag&o.

“Contrato de Distribuicao” significa o contrato de distribuicdo alterado e consolidado
datado na data da Escritura de Truste entre o Emissor, Banco Itad BBA International, S.A.
- Agéncia de Londres, Goldman, Sachs and Co. e Morgan Stanley & Co. Incorporated e
inclui qualquer contrato pelo qual quaisquer distribuidores venham a aderir a esse
contrato de distribuicéo.

“Valor de Resgate Antecipado” significa 100% da Denominagdo Especificada de
US$1.000.

“Caso de Inadimplemento” sujeito a este Nucleo de Subordinacdo, significa os
seguintes eventos: (1) O Emissor deixa de pagar qualquer principal ou juros (se houver)
em relacdo a quaisquer dos Titulos Subordinados dessa Série na data de seu vencimento e,
com referéncia ao principal, essa falta de pagamento perdura por um periodo de trés dias
e, com relacdo aos juros, essa falta de pagamento perdura por um periodo de dez dias; ou
(2) o Emissor: (a) sofre dissolugédo, exceto com relacdo a uma incorporacdo, fusao ou
reorganizacdo que ndo envolva faléncia ou insolvéncia, casos em que as obrigacdes do
Emissor em relacdo aos Titulos Subordinados em aberto sdo assumidas pela entidade
sucessora; (b) suspende o pagamento ou deixa de pagar ou ndo consegue pagar o total ou
uma parte substancial de (ou de um tipo especifico de) suas dividas em geral na data de
seu vencimento; (c) inicia um processo voluntério de faléncia ou qualquer outra acao ou
processo por qualquer outro recurso nos termos de qualquer lei que afete os direitos dos
credores que seja similar a uma lei de faléncia; (d) consente com a instauragéo contra ele
de um processo involuntario de faléncia ou qualquer outra acdo ou processo, ou um
processo involuntério é instaurado se esse processo ndo for extinto em ou antes do
sexagésimo dia apos a sua instauracdo ou se qualquer tal extingdo ou suspensdo deixar de
vigorar; ou (3) ocorrer qualquer evento que segundo as leis brasileiras tenha um efeito
similar a quaisquer casos referidos no item (2) desta definigéo.
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“Euro” significa a moeda Unica introduzida no inicio da terceira etapa da Unido
Econdmica e Monetaria Europeia de acordo com o Tratado.

“Bolsa de Valores” significa qualquer bolsa de valores na qual os Titulos Subordinados
pertinentes possam ser listados.

“Condic6es Finais” significa as Condic¢des Finais datadas de 12 de marco de 2012 com
relacdo aos Titulos Subordinados, que incluem as condicdes especificadas no Ndcleo de
Subordinacéo estabelecidas como um anexo a estas Condigdes Finais.

“Data de Inicio dos Juros” significa 19 de marco de 2012.

“Data de Pagamento dos Juros” significa 19 de marco e 19 de setembro, com inicio em
19 de setembro de 2012.

“Periodo dos Juros” significa o periodo que inicia na Data de Inicio dos Juros (inclusive)
até (mas exclui) a primeira Data de Pagamento de Juros Especificada e cada periodo
sucessivo que inicia em uma Data de Pagamento de juros Especificada (inclusive) até
(mas exclui) a proxima Data de Pagamento de Juros Especificada seguinte.

“Data de Emissao” significa 19 de marco de 2012.

“Emissor” significa Ital Unibanco Holding S.A. ou quaisquer de seus sucessores que
estejam atuando por meio de sua Agéncia em Grand Cayman.

“Data de Vencimento” significa 19 de marco de 2022.

“Detentor do Titulo” significa a pessoa em cujo nome o Titulo Subordinado esta
registrado.

“Parecer do Advogado” significa um parecer por escrito de um advogado de qualquer
pessoa, incluindo, entre outros, o advogado do Emissor, seja ou ndo esse advogado um
funcionario do Emissor, e em todos os casos em forma e substdncia razoavelmente
aceitavel ao Trustee.

“Nivel de Retencdo Original” significa 0%.

“Passivos de Paridade” significa, com relagdo ao Emissor, quaisquer valores mobiliarios
ou passivos que sejam ou fardo parte do Patrimonio de Referéncia do Emissor, de acordo
com as disposicdes da Resolucéo 3.444, exceto as ObrigacOes de Segundo Grau.

“Taxa de Juros” significa 5,65% ao ano, pagavel semestralmente devida.

“Evento Regulatorio” significa, subsequentemente ao periodo em que os Titulos
Subordinados inicialmente se qualificam como Capital Tier 2, a notificacdo por escrito do
Banco Central ou qualquer outra Autoridade Governamental Brasileira aplicavel de que
os Titulos Subordinados ndo poderdo ser incluidos no Capital Tier 2 do Emissor.
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“Dia Util Pertinente” significa: (a) no caso de uma moeda que ndo o Euro, um dia
(exceto sabado ou domingo) no qual os bancos e mercados cambiais estejam operando no
Centro Financeiro Pertinente; ou (b) no caso do Euro, um Dia Util TARGET; e (c) no
caso de qualquer moeda, um dia (exceto sabado ou domingo) no qual os bancos
comerciais e 0s mercados cambiais estejam operando no(s) Centro(s) de Negdcio
especificados nas Condigdes Finais.

“Centro Financeiro Pertinente” significa o principal centro financeiro da moeda
pertinente (que no caso do Euro deve ser a Europa).

“Resolucdo 2.099” significa a Resolugdo n® 2.099 de 17 de agosto de 1994 publicada
pelo Conselho Monetario Nacional, conforme alterada, modificada, complementada ou
substituida de tempos em tempos.

“Resolucdo 3.444” significa a Resolucdo n° 3.444 de 28 de fevereiro de 2007 publicada
pelo Conselho Monetario Nacional, conforme alterada, modificada, complementada ou
substituida de tempos em tempos.

“Obrigactes de Segundo Grau” significa todos os tipos ou classes de capital social do
Emissor.

“Obrigacbes Sénior” significa todas as obrigacbes do Emissor, exceto Passivos de
Paridade e Obrigacdes de Segundo Grau.

“Série” significa os Titulos Subordinados do Emissor, de acordo com a Resolucéo 3.444,
que possuam termos e condicGes idénticos, exceto a Data de Emisséo, a data na qual os
juros comegam a incidir e assuntos relacionados.

“Denominacdo especificada” significa US$200.000 e multiplos integrais de US$1.000
em diante.

“Data de Pagamento de Juros Especificada” significa cada data que caia no ultimo dia
do Periodo dos Juros especificado nas Condicfes Finais ap6s a Data de Pagamento de
Juros Especificada precedente ou, no caso da primeira Data de Pagamento dos Juros
Especificada, apds a Data de Inicio dos Juros ou entdo conforme especificado no Titulo
Subordinado pertinente, em cada caso conforme ajustado pela Convencdo de Dia Util
especificada nas CondigGes Finais.

“Titulos Subordinados” significa Titulos Subordinados emitidos pelo Emissor de
acordo com as Condigdes Finais datadas de 12 de marco de 2012 e a Resolugdo 3.444.

“Nucleo de Subordinacéo” significa este nucleo de subordinacdo elaborado de acordo
com a Resolugdo 3.444.

“Sociedade Sucessora” significa a sociedade constituida por fusdo ou a qual o Emissor

foi incorporado ou a pessoa que adquire por transmissao ou transferéncia (incluindo com
relacdo a cisdo) todas ou substancialmente todas as propriedades e ativos do Emissor.
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“Dia Util TARGET” significa um dia no qual o sistema TARGET esteja em operagao.

“Sistema TARGET” significa o Sistema Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (conhecido como TARGET 2), que foi lancado em 19 de
novembro de 2007 ou qualquer sucessor desse sistema.

“Termos e Condicbes” significa os termos e condi¢bes dos Titulos Subordinados
conforme alterados e complementados pelas Condigdes Finais em relacdo a uma Série de
Titulos Subordinados.

“Capital Tier 2” significa a captacdo de recursos realizada pelo Emissor ou por suas
Afiliadas, que foram, ou serdo, autorizados pelo Banco Central como Tier 2 do
Patrimonio de Referéncia, conforme estabelecido na Resolucéo 3.444.

“Tranche” significa, com relacdo a uma Série, os Titulos Subordinados dessa Série que
possuem a mesma Data de Emissao.

“Documentos da Operagdo” significa a Escritura de Truste, o Contrato de
Representacdo, o Contrato de Distribuigdo e os Titulos Subordinados (exceto este Nucleo
de Subordinagéo).

“Tratado” significa o tratado que estabelece a Comunidade Europeia, conforme alterado.

“Trustee” inclui todas as pessoas, sendo, atualmente, o trustee ou os trustes na Escritura
de Truste.

“Escritura de Truste” significa a escritura de truste alterada e consolidada datada de 17
de marco de 2011 entre 0 Emissor e o Trustee, conforme alterada e/ou complementada de
tempos em tempos.
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