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TERMOS E CONDICOES DOS TITULOS SUBORDINADOS

Segue-se o texto dos termos e condi¢des que, sujeito a concluséo e alteracdo e conforme aditado ou modificado segundo
as disposigdes dos Termos Finais pertinentes, aplicar-se-a aos Titulos Subordinados mencionados nos Termos Finais.

Os Titulos Subordinados sdo constituidos mediante Escritura de Trustalterada e consolidada (conforme alterada e/ou
aditada periodicamente, “Escritura de Trust”), datada de 17 de margo de 2011, e celebrada entre Itad Unibanco Holding
S.A. (“Banco”) e The Bank Of New York Mellon (“ Trustee”, expressdo essa que incluird todas as pessoas que na época
forem trustee ou trustees nos termos da Escritura de Trust) na qualidade de trustee dos Detentores de Titulo. Nestes
Termos e CondigOes, “Emissor” significa o Banco, ou qualquer sucessor seu, atuando por intermédio de sua matriz ou de
suaFilial de Grand Cayman, conforme especificado nos Titulos Subordinados. Estes Termos e Cond i¢des incluem
sumarios das disposicdes pormenorizadas da Escritura de Trust, que inclui a forma dos Titulos Subordinados e estdo aelas
sujeitos. Cépias da Escritura de Trust e do Contrato de Agenciamento (conforme alterado periodicamente, “Contrato de
Agenciamento”), datado de?29 de margo de 2010, e celebrado entre o Emissor, o Trustee e os Agentes, disponivel para
inspecdo no horario comercial normal nos escritorios especificados do Trustee e do agente de pagamento principal, do
agente de pagamento de Londres, dos demais agentes de pagamento, do agente de calculo, do agente de registro, do agente
de substituicdo e dos agentes de transferéncia na época. Essas pessoas sdo respectivamente designadas abaixo “Agente de
Pagamento Principal”, “Agente de Pagamento de Londres”, “Agentes de Pagamento” (expressdo essa que incluira o
Agente de Pagamento de Londres, mas ndo incluird o Agente de Pagamento Principal), “ Agente de Calculo”, “Agente de
Registro”, “Agente de Substituicdo” e “Agentes de Transferéncia” e, em conjunto “Agentes”. Os Detentores de
Titulos témdireito ao beneficio de recebimento de notificacdo de todas as disposicdes da Escritura de Trust e dos Termos
Finais pertinentes, sdo obrigados pela referida notificacdo e sdo considerados recebera referida notificagcdo e sdo
considerados receber notificacdo das disposigdes do Contrato de Agenciamento a eles aplicaveis. As referéncias contidas
nestes Termos e Condi¢des a Titulos Subordinados constituemreferéncia a Titulos Subordinados da Série pertinente. As
referéncias contidas nestes Termos e Condi¢des aos Termos Finais constituem referéncia aos Termos Finais elaborados
em relagdo aos Titulos Subordinados da Tranche ou Série pertinente. Os Termos Finais em relacdo a quaisquer Titulos
Subordinados poderdo especificar outros termos e condigdes que, na medida especificada ou caso sejam incompativeis
com os Termos e CondicOes a seguir, substituirdo os Termos e CondicGes a seguir para fins dos Titulos Subordinados.

1. Forma, Denominagdo, Titularidade, Moeda Especificada e Termos Finais

(@) Forma: Os Titulos Subordinados da Série da qual o Titulo Subordinado ao qual estes Termos e CondicGes estdo
apensos sdo emitidos sob a forma nominativa e como titulos subordinados em conformidade com estes Termos e
Condic¢des e a Resolugdo 3.444 (“Titulos Subordinados™), e os Titulos Subordinados integrantes de cada Série serdo
emitidos, em cada caso, no valor nominal da Denominagdo Especificada. Estes Termos e CondigOes deverdo ser
interpretados de maneira correspondente. A Denominagdo Especificada de cada Titulo Subordinado constanos Termos
Finais pertinentes.

Um Titulo Subordinado definitivo sera emitido a cada Detentor de Titulo(s) Subordinado(s) emrelagéo a sua detengdo ou
detencdes registradas (cadaqual, um “Titulo Definitivo”). Cada Titulo Definitivo serd numerado em sequéncia com
numero de identificacdo que sera consignado no livro de registro (“Livro de Registro”), que o Emissor fard com que seja
mantido pelo Agente de Registro.

Qualquer Titulo Subordinado cujo valor de principal possa ser amortizado em parcelas (“ Titulo Parcelado”) apresentara
endossado nele um quadro para registro da amortizagdo do principal.

(b) Denominacdo: “Denominacdes Especificadas” serdoa denominagdo minima especificada nos Termos Finais
pertinentes ou respectivos multiplos integrais.

(c) Titularidade: A titularidade dos Titulos Subordinados seraconsignadano Livro de Registro. Salvo determinagdo de
tribunal competente ou exigéncia de lei, 0 Detentor de qualquer Titulo Subordinado sera considerado e podera ser tratado
como detentorabsoluto do Titulo Subordinado em questédo para fins de recebimento do respectivo pagamento ou em seu
nome e para todos os demais fins, quero T itulo Subordinado emquestéo esteja vencido, querndo, e ndo obstante qualquer
notificacdo de propriedade, roubo ou perda do Titulo ou qualquer anotagdo por qualquer pessoa nele constante.
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Nestes Termos e Condigdes, cada umdos termos “Detentor de Titulo” e “Detentor” significa a pessoa emcujo nome o
Titulo Subordinado estiver registrado, “Série” significa Titulos Subordinados que apresentem termos e condi¢des
idénticos, exceto em relagdo a Data de Emissdo, a data de inicio de incidéncia de juros e questdes relacionadas, e

“Tranche” significa, em relagdo a uma Série, os Titulos Subordinados da Série que apresentarem a mesma Data de
Emisséo.

(d) Moeda Especificada: A Moeda Especificada de qualquer Titulo Subordinado e, caso seja diferente, qualquer Moeda
de Pagamento de Principal Especificada ou Moeda de Pagamento de Juros Especificada, sdo aquelas especificadas nos
Termos Finais pertinentes. Todos os pagamentos de principal em relacdo a um Titulo Subordinado serdo efetuados na
Moeda Especificada ou, caso aplicavel, serdo efetuados na Moeda de Pagamento Principal Especificada, e todos os
pagamentos de juros em relacdo a um Titulo Subordinado serdo efetuados na Moeda Especificada ou, caso aplicavel, na
Moedade Pagamento de Juros Especificada.

(e) Termos Finaise Termos Adicionais: As referéncias contidas nestes Termos e Condi¢des a termos especificados nos
Termos Finais pertinentes emitidos em relagdo a uma Tranche que inclua tais Titulos Subordinados (cada qual, “Termos
Finais™) serdo consideradas incluir termos especificados no Nucleo de Subordinacdo constante como Anexo A dos
Termos Finais pertinentes, emitidos em relagdo a Tranche que inclua tais Titulos Subordinados.

(f) Interpretagdo: Os termos com inicial maiiscula empregados nestes Termos e CondicBes em relagdo a um Titulo
Subordinado e ndo definidos expressamente nestes Termos e Condigdes apresentam o significado atribuido a eles
especificados no Titulo Subordinado ou nos Termos Finais pertinentes emitidos em relagdo a uma Tranche que inclua tal
Titulo Subordinado. Disposi¢des adicionais relativas aos Titulos Subordinados poderdo integrar os Termos Finais ou ser
especificadas no Titulo Subordinado e entrardo em vigor como setivessemsido originalmente especificadas nestes
Termos e Condigbes. Os Termos Finais em relagdo a Titulos Subordinados com juros atrelados a indice, Titulos
Parcelados, Titulos Subordinados com duas moedas e outros tipos de Titulos Subordinados cujos termos ndo estiverem
expressamente previstos neste instrumento estabelecerdo todos os termos aplicaveis ao Titulo Subordinado.

2. Definigdes

“Afiliada” significa qualquerpessoajuridica relacionada ao Emissor dentro do mes mo conglomerado financeiro ou grupo
econdmico/financeiro consolidado.

“Mecanismo de Pagamento Alternativo” tem o significado atribuido a essetermo nos Termos Finais pertinentes.
“Taxa de Mora” tem o significado atribuido a esse termo nos Termos Finais pertinentes.

“Bvento de Faléncia” tem o significado atribuido a esse termo na Condigdo 17(b).

“Benchmark” tem o significado atribuido a esse termo na Condigdo 5(11)(b).

“Brasil” significa a Reptblica Federativa do Brasil.

“Autoridade Gowernamental Brasileira”significa, conforme aplicavel, o governo do Brasil, ou qualquer subdivisdo
politica sua, federal, estadual ou municipal, e qualquer agéncia, autoridade, reparticdo, érgdo regulatério, tribunal, banco
central ou outra pessoa que exerca poderes ou fungBes executivos, legislativos, judiciais, fiscais, regulatérios ou
administrativos de governo ou inerente a governo sobre o Emissor.

“Valor Discriminado” tem o significado atribuido a esse termo nos Termos Finais pertinentes.
“Centro de Neg6cio” tem o significado atribuido a essetermo nos Termos Finais pertinentes.

“Convencdo de Dia Util”, em relagdo a qualquer data especifica, tem o significado constante nos Termos Finais
pertinentes e, caso desta forma especificado nos Termos Finais pertinentes, podera apresentarsignificados diferentes em
relagdo a datas diferentes e, neste contexto, as expressfes a seguirterdo os seguintes significados:

(a) “Convencdo de Dia Util de Taxa Flutuante”, casoem que serdo devidos juros sobre Titulo Subordinado em cada
Data de Pagamento de Juros Especificada numericamente correspondente a sua Data de Inicio de Juros ou, conforme seja
0 caso,a Data de Pagamento de Juros Especificada anterior do més civil que for o Periodo de Juros especificado nos
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Termos Finais pertinentes depois do més civil no qual tal Data de Inicio de Juros ou, conforme seja o caso,a Data de
Pagamento de Juros Especificada anterior tiver ocorrido, ressalvado que:

(i) casondo haja dia numericamente correspondente no més civil no qual devaocorrer uma Data de Pagamento de Juros
Especificada, a Data de Pagamento de Juros Especificada pertinente sera o Gltimo dia que for Dia Util Pertinente naquele
més civil;

(ii) caso a Data de Pagamento de Juros Especificada por outra forma caia em dia que néo seja Dia Util Pertinente, a Data
de Pagamento de Juros Especificada pertinente sera o primeiro dia seguinte que for um Dia Util Pertinente, a menos que
esse dia caia no més civil seguinte, caso em que serd o primeiro dia precedente que for Dia Util Pertinente; e

(iii) caso a Data de Inicio de Juros ou a Datade Pagamento de Juros Especificada precedente ocorrer no Gltimo dia de més
civil que tenhasido um Dia Util Pertinente, todas as Datas de Pagamento de Juros Especificadas subsequentes em relagio
ao Titulo Subordinado seréo o dltimo dia que for um Dia Util Pertinente no més civil que for o Periodo de Juros
especificado nos Termos Finais pertinentes depois do més civil no quala Data de Inicio de Juros ou, conforme seja o caso,
a Data de Pagamento de Juros Especificada precedente tiver ocorrido; ou

(b) “Convencdo de Dia Util Seguinte Modificada”, casoem que os juros sobre Titulo Subordinado serdo devidos nas
Datas de Pagamento de Juros ou Datas de Pagamento de Juros Especificadas porventura especificadas nos Termos Finais
pertinentes, ficando estipulado que, caso qualquer Data de Pagamento de Juros ou Data de Pagamento de Juros
Especificada por outra forma em data que n&o seja um Dia Util Pertinente, a Data de Pagamento de Juros pertinente ou a
Data de Pagamento de Juros Especificada sera o primeiro dia seguinte que for um Dia Util Pertinente, a menos que esse
dia caia no més civil seguinte, casoem que a Data de Pagamento de Juros pertinente ou a Data de Pagamento de Juros
Especificada sera o dia imediatamente anterior que for um Dia Util Pertinente; ou

(c) “Convencdo de Dia Util Seguinte”, caso em que os juros sobre Titulo Subordinado serdo devidos nas Datas de
Pagamento de Juros ou Datas de Pagamento de Juros Especificadas porventuraespecificadas nos Termos Finais
pertinentes, ficando estipulado que, caso qualquer Data de Pagamento de Juros ou Data de Pagamento de Juros
Especificada por outra forma caia emdata que no seja Dia Util Pertinente, a Data de Pagamento de Juros pertinente ou a
Data de Pagamento de Juros Especificada seréa o dia imediatamente seguinte que for Dia Util Pertinente; ou

(d) “Conwvencdo de Dia Util Anterior”, casoem que os juros sobre Titulo Subordinado serdo devidos nas Datas de
Pagamento de Juros ou Datas de Pagamento de Juros Especificadas porventura constantes nos Termos Finais pertinentes,
ficando estipulado que, caso qualquer Data de Pagamento de Juros ou Data de Pagamento de Juros Especificada por outra
forma caia em data que no seja Dia Util Pertinente, a Data de Pagamento de Juros pertinente ou a Data de Pagamento de
Juros Especificada seré o dia imediatamente anterior que for um Dia Util Pertinente; ou

(e) a outra Convencdo de Dia Util porventura especificada nos Termos Finais pertinentes.

“Agente de Célculo” tem o significado atribuido a esse termo nos Termos Finais pertinentes, ressalvando-se que, para
fins da Condicdo 5(11)(b)(iv), tem o significado atribuido a esse termo nas Definicdes ISDA.

“Banco Central” significa o Banco Central do Brasil ou qualquer Autoridade Governamental Brasileira que substituiro
Banco Central do Brasil em suas atuais funcdes aplicaveis a estes Termos e CondicGes.

“Clearstream, Luxemburgo” significa Clearstream Banking, société anonyme.
“Anulagdo de Awenga” tem o significado atribuido a esse termo na Condigao 20(b).

“Fracdo de Célculo de Dias” significa, em relagdo ao calculo de valor de juros sobre qualquer Titulo Subordinado em
qualquer periodo (a partir, inclusive, do primeiro dia do periodo em questéo, até, mas excluindo, o Gltimo) (quer constitua,
quer ndo, Periodo de Juros, “Periodo de Calculo”):

(a) caso “Efetivos/365” ou “Efetivos/Efetivos-ISDA” seja especificado nos Termos Finais pertinentes, o nimero de dias
efetivo do Periodo de Calculo dividido por 365 (ou, se qualquer parte do Periodo de Calculo cair em ano bissexto, a soma
do (A) nimero de dias efetivo contido na parte em questdo do Periodo de Calculo que cair em ano bissexto dividido por
366 e (B) nimero de dias efetivo contido na parte em questao do Periodo de Calculo que cair emano ndo bissexto dividido
por 365);
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(b) caso “Efetivos/365 (Fix0)” seja especificado nos Termos Finais pertinentes, o nimero de dias efetivo do Periodo de
Célculo dividido por 365;

(c) caso “Efetivos/360” seja especificado nos Termos Finais pertinentes, o niimero de dias efetivo do Periodo de Calculo
dividido por 360;

(d) caso “30/360”, “360/360” ou “Base em BOnus” seja especificado nos Termos Finais pertinentes, o nimero de dias do
Periodo de Calculo dividido por 360 (devendo o nimero de dias ser calculado com base em umano de 360 dias com 12
meses de 30 dias (a menos que (a) o Gltimo dia do Periodo de Célculo seja o 31° dia de um més, mas o primeiro dia do
Periodo de Calculo sejaumdia que ndo o0 30° ou 31° dia de um més, caso em que 0 més que incluir esse Gltimo dia ndo sera
considerado encurtado de forma a perfazer um més de 30 dias, ou (b) o Gltimo dia do Periodo de Calculo seja o Gltimo dia
do més de fevereiro, caso em que 0 més de fevereiro ndo considerado estendido de forma a perfazer um més de 30 dias));

(e) caso “30E/360” ou “Base em Eurobdnus” seja especificado nos Termos Finais pertinentes, o namero de dias do
Periodo de Calculo dividido por 360 (devendo o nimero de dias ser calculado com baseem um ano de 360 dias com 12
meses de 30 dias, sem levar emconta a data do primeiro dia ou do Gltimo dia do Periodo de Calcu lo, a menos que, no caso
de Periodo de Célculo encerrado na Data de Vencimento, a Data de Vencimento seja o Ultimo dia do més de fevereiro,
casoem que o més de fevereiro ndo sera considerado estendido de forma a perfazer més de 30 dias);

(f) caso “Efetivos/Efetivos-1S MA” seja especificado nos Termos Finais pertinentes, (a) se o Periodo de Calculo for igual
ou inferior ao Periodo de Determinagdo no qual cair, 0 nimero de dias do Periodo de Calculo dividido pelo produto (x) do
numero de dias do Periodo de Determinagédo e (y) dontmero de Periodos de Determinagcdo normalmente encerrados em
qualquer ano; e (b) se o Periodo de Calculo for superior a Periodo de Determinagdo, a soma: (X) do nimero de dias do
Periodo de Célculo que cair no Periodo de Determinagdo no qual se iniciar dividido pelo produto (1) do nimero dedias do
Periodo de Determinacdo e (2) do nimero de Periodos de Determinagdo normalmente encerrados emqualquer ano; e (y)
do niimero de dias do Periodo de Célculo que cair no Periodo de Determinacdo seguinte dividido pelo produto (1) do
numero de dias do Periodo de Determinacdo e (2) donimero de Periodos de Determina¢do normalmente encerrados em
qualquer ano; e

(g) caso “Bus/252” seja especificado nos Termos Finais pertinentes,o numero de Dias Uteis Pertinentes do Periodo de
Célculo dividido por 252.

“Contrato de Distribui¢do” significa o contrato de distribuigdo alterado e consolidado, datado da data da Escritura de
Trust, entre 0 Emissor, 0 Banco Ital BBA International, S.A. - Filial de Londres, Goldman, Sachs e Co. e Morgan Stanley
& Co. Incorporated e incluiqualquer contrato por meio do qual quaisquerdistribuidores adicionais anuiremao contrato de
distribuicdo.

“Titulos Anulados” tem o significado atribuido a esse termo na Condi¢do 20(a).

“Titulo Definitivo” tem o significado atribuido a esse termo na Condigdo 1(a).

“Vencimento Designado” tem o significado atribuido a esse termo nos Termos Finais pertinentes e, para fins da
Condigdo 5(I)(b)(iv), o significado atribuido a esse termo nas Defini¢des ISDA.

“Data de Determinacdo” significa a data especificada como tal nos Termos Finais pertinentes ou, caso a datando seja
dessaforma especificada, a Data de Pagamento de Juros.

“Periodo de Determinacd0” significa o periodo a partir, inclusive, da Data de Determinacdo de qualquer ano até, mas
excluindo a Data de Determinacdo seguinte.

“Documentos™ tem o significado atribuido a esse termo na Condi¢ao 11(d)(ii).

“DTC” tem o significado atribuido a esse termo na Condi¢ao 7(c).

“Dia Util da DTC” tem o significado atribuido a esse termo na Condic&o 7(a)(ii).

“Valor de Resgate Antecipado” tem o significado atribuido a essetermo nos Termos Finais pertinentes.

“Buro” significa a moeda unica introduzida no inicio da terceira fase da Unido Econémica e Monetaria Euro peia de
acordo com o Tratado.
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“BEuroclear” significa o Euroclear Bank S.A./N.V.
“Data de Cambio do Euro” tem o significado atribuido a esse termo na Condig¢do 21(c)(ii)(x).
“Notificacdo de Cambio do Euro” tem o significado atribuido a esse termo na Condigdo 21(c)(ii)(x).

“Zona do Euro” significa a regido formada pelos estados membros da Unido Europeia que adotam a moeda unica em
conformidade com o Tratado.

“Bvento de Inadimplemento” tem o significado atribuido a esse termo na Condigdo 9.
“Bolsa” tem o significado atribuido a esse termo na Condig&o 5(11)(f).

“Exchange Act” tem o significado atribuido a esse termo na Condi¢do 19(b).

“Deliberagdo Extraordinaria” tem o significado atribuido a esse termo na Condigdo 11(a).
“Valor de Resgate Final” tem o significado atribuido a esse termo na Condigdo 6(a).
“Termos Finais” tem o significado atribuido a esse termo na Condigdo 1(e).

“Valor de Cupom Fix0” ou“Valores de Cupom Fixos” tem o significado atribuido a esse termo nos Termos Finais
pertinentes.

“Titulo de Taxa Fixa” tem o significado atribuido a esse termo na Condig¢do 5(I).

“Taxa Flutuante” tem o significado atribuido a esse termo nos Termos Finais pertinentes e, para fins da Condigao
5(1)(b)(iv), o significado atribuido a esse termo nas Definicdes ISDA.

“Titulo de Taxa Flutuante” tem o significado atribuido a esse termo na Condigdo 5(II).
“Disposi¢Oes do Titulo de Taxa Flutuante” tem o significado atribuido a esse termo nos Termos Finais pertinentes.
“Opcdo de Taxa Flutuante” tem o significado atribuido a esse termo nas Definicdes ISDA.

“Obrigacdo Gowernamental” significa (x) qualquer valor mobiliario que for (i) uma obrigacéo direta dos Estados
Unidos da América ou de qualquer pais da Zona do Euro em relagdo a cujo pagamento for dadaplena fé e crédito dos
Estados Unidos da América ou de qualquer pais da Zona do Euro, conforme seja o caso, ou (ii) obrigacéo de pessoa
controlada ou supervisionada por agéncia ou reparticdo dos Estados Unidos da América ou de qualquer pais da Zona do
Euro e atuando como tal agéncia ou reparticdo, cujo pagamento for garantido em carater incondicional como obrigacéo
complena fé e crédito pelos Estados Unidos da América ou por qualquer pais da Zona do Euro, conforme sejao caso, que,
em qualquer caso nos termos do item precedente (i) ou (ii), ndo seja passivel de chamadas ou resgate a opc¢éo do
respectivo emissor, e (y) qualquer depositary receipt emitido por banco (conforme definicdo no artigo 3(a)(2) do
Securities Act) na qualidade de custodiante no tocante a qualquer Obrigagcdo Governamental especificada no item (x)
suprae detida pelo banco por contado detentordo depositary receipt em questdo, ou no tocante a qualquer pagamento
especifico de principal ou juros sobre qualquer Obrigagdo Governamental dessaforma especificada e detida, ficando
estipulado que (salvo exigéncia de lei) o custodiante ndo esta autorizado a efetuar deducéo do valor devido ao detentor do
depositary receipt em questio de qualquer valor recebido pelo custodiante emrelagdo a Obrigacdo Governamental ou ao
pagamento especifico de principal ou juros comprovados pelo depositary receipt.

“Detentor” tem o significado atribuido a essetermo na Condig¢do 1(c).

“Valor da Parcela” tem o significado atribuido a esse termo na Condi¢do 6(a).

“Titulo Parcelado” tem o significado atribuido a esse termo na Condigdo 1(a).

“Valor de Juros” tem o significado atribuido a esse termo na Condi¢do 5(I)(d).

“Data de Inicio de Juros” significa, no caso da primeira emisséo de Titulo Subordinado ou Titulos Subordinados de uma
Série, a Data de Emissdo ou a outra data porventuraespecificada como Data de Inicio de Juros nos Termos Finais
pertinentes.

“Data de Determinacdo de Juros” significa, em relagdo a qualquer Periodo de Juros,a data que cair no periodo de dias
especificado nos Termos Finais pertinentes nos quais bancos e mercados de cambio estiverem abertos para expediente no
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Centro Bancario Pertinente antes do primeiro dia do Periodo de Juros em quest&o ou, caso o periodo nédo seja dessa forma
especificado, o dia que cair dois Dias Uteis Pertinentes antes do primeiro dia do Periodo de Juros em quest&o.

“Data de Pagamento de Juros” tem o significado atribuido a esse termo nos Termos Finais pertinentes.

“Periodo de Juros” significa o periodo iniciado em (e incluindo) a Data de Inicio de Juros até (mas excluindo) a primeira
Data de Pagamento de Juros Especificada e cada periodo consecutivo com inicio em (e incluindo) Data de Pagamento de
Juros Especificada até (mas excluindo) a Data de Pagamento de Juros Especificada imediatamente seguinte.

“Defini¢cBes ISDA” significa as Defini¢des ISDA 2006 publicadas pela International Swaps and Derivatives Association,
Inc., salvo especificacdo em contréario nos Termos Finais pertinentes.

“Determinacdo ISDA” tem o significado atribuido a essetermo nos Termos Finais pertinentes.
“Taxa ISDA” tem o significado atribuido a esse termo na Condig@o 5(II)(b)(iv).

“Data de Emisséo” significa, em relagdo a qualquer Titulo Subordinado ou Titulos Subordinados, a data de emissdo do
Titulo Subordinado ou Titulos Subordinados em questao.

“Solicitagdo do Emissor” significa solicitagdo escrita assinada em nome do Emissor por diretor autorizado do Emissor.
“Margem” significa a taxa percentual ao ano especificada nos Termos Finais pertinentes.

“Data de Vencimento” tem o significado atribuido a esse termo nos Termos Finais pertinentes.

“Taxa de Juros M&xima” tem o significado atribuido a esse termo nos Termos Finais pertinentes.

“Taxa de Juros Minima” tem o significado atribuido a esse termo nos Termos Finais pertinentes.

“Nova Residéncia” tem o significado atribuido a esse termo na Condigdo 11(d)(iii).

“Detentor de Titulo” tem o significado atribuido a esse termo na Condigdo 1(c).

“Parecer de Adwgado” significa parecer escrito de advogado de qualquer pessoa, que poderd incluir, sem limitacéo,
advogado do Emissor, quer o advogado seja, quer ndo, empregado do Emissor, em todos os casos emforma e teor
razoavelmente aceitaveis ao Trustee.

“Valor de Resgate Opcional” tem o significado atribuido a esse termo nos Termos Finais pertinentes.
“Data de Resgate Opcional” tem o significado atribuido a esse termo nos Termos Finais pertinentes.
“Nivel de Retengdo Original” tem o significado atribuido a esse termo nos Termos Finais pertinentes.

“Passivos de Paridade” significa, no tocante ao Emissor, quaisquervalores mobiliarios ou passivos que tenhamsido ou
serdo considerados parte do patrimdnio de referéncia do Emissor segundo s Resolucdo 3.444 e estabelecido pela
Resolucdo 3.444, com excecdo das Obrigacdes de Segundo Grau.

“Estado Membro Participante” tem o significado atribuido a esse termo na Condi¢do 21(b).

“pessoa” significa qualquer pessoa fisica, companhia, sociedade andnima, empresa, sociedade, empreendimento
conjunto, associagao, organizacdo, estado ou agéncia de estado ou outra entidade, quer tenha, quer ndo, personalidade
juridica separada.

“Bvento de Inadimplemento Potencial” significa um evento ou circunstancia que, mediante entrega de notificacao,
decurso de prazo, emissdo de certificado ou atendimento de qualquer outra exigéncia prevista na Condicao 9, tornar-se-ia
um Evento de Inadimplemento.

“Fonte Principal” tem o significado atribuido a esse termo nos Termos Finais pertinentes.
“Legenda de Colocagdo Privada” tem o significado atribuido a esse termo na Condigéo 3(e).
“Processos” tem o significado atribuido a esse termo na Condicao 23(b).

“Multiplicador de Taxa” significa a taxa ou niimero percentual aplicado a Taxa de Juros pertinente, conforme
especificado nos Termos Finais pertinentes.
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“Taxa de Juros” tem o significado atribuido a esse termo nos Termos Finais pertinentes.

“Data de Registro” tem o significado atribuido a esse termo na Condig¢do 7(a).

“Data de Redenominag&0” tem o significado atribuido a esse termo na Condig¢do 21(b).
“Bancos de Referéncia” tem o significado atribuido a essetermo nos Termos Finais pertinentes.

“Taxa de Referéncia” significa, em relagdo a qualquer Titulo Subordinado, a proposta, oferecida ou média de proposta e
taxa oferecida, conforme especificado nos Termos Finais pertinentes, emrelacdo ataxa flutuante especificadanos Termos
Finais pertinentes.

“Livro de Registro” tem o significado atribuido a esse termo na Condigdo 1(a).

“Bvento Regulatério” significa, subsequentemente a data na qual os Titulos Subordinados inicialmente se qualificarem
como Capital Tier 2, a entrega pelo Banco Central ou por qualquer outra Autoridade Governamental Brasileira aplicavel
de notificacdo escrita dando conta que os Titulos Subordinados ndo poderdo ser incluidos no Capital Tier 2 consolidado
do Emissor.

“Centro Bancério Pertinente” significa, em relagdo a qualquer Titulo Subordinado, o Centro Bancario Pertinente
especificado nos Termos Finais pertinentes ou, caso ndo seja dessaforma especificado, o centro bancario ao qual o
Benchmark pertinente for mais estritamente ligado (que, no caso da EURIBOR sera a Europa) ou, caso ndo haja essa
ligacdo, Londres.

“Dia Util Pertinente” significa:

(a) no caso de moeda que ndo seja o Euro, o dia (exceto sdbado oudomingo) no qual bancos comerciais e mercados de
cambio estiverem abertos para expediente no Centro Financeiro Pertinente; ou

(b) no caso do Euro, Dia Util TARGET; e

(c) no caso de qualquer moeda, o dia (exceto sdbado ou domingo) no qual bancos comerciais e mercados de cambio
estiverem abertos para expediente no(s) Centro(s) Comercial(is) especificado(s) nos Termos Finais pertinentes.

“Data Pertinente” tem o significado atribuido a esse termo na Condigéo 8.

“Centro Financeiro Pertinente” significa o principal centro financeiro da moeda pertinente (que,no caso do Euro, seraa
Europa), conforme especificado nos Termos Finais pertinentes.

“Titulos Pertinentes” tem o significado atribuido a esse termo na Condigédo 11(d).

“Momento Pertinente” significa o horario local no Centro Bancario Pertinente no qual for habitual a determinacdo da
proposta, taxas médias e oferecidas em relagdo a depdsitos naquela moeda no mercado interbancério no Centro Bancario
Pertinente ou, caso ndo exista tal horario local habitual, 11h00 no Centro Bancéario Pertinente e, para este fim, a “hora
local” significa, no tocante a Europa como Centro Bancario Pertinente, a hora de Bruxelas.

“Data de Restabelecimento” tem o significado atribuido a esse termo nos Termos Finais pertinentes e, para fins da
Condicdo 5(I1)(b)(iv), tem o significado atribuido a esse termo nas Defini¢cbes ISDA.

“Resolucdo 2.099” significa a Resolugio n°® 2.099, de 17 de agosto de 1994, emitida pelo Conselho Monetario Nacional,
conforme alterada, modificada, aditada ou substituida periodicamente.

“Resolugdo 3.444” significa a Resolugdo n®3.444, de 28 de fevereiro de 2007, emitida pelo Conselho Monetério
Nacional, conforme alterada, modificada, aditada ou substituida periodicamente.

“Exigéncias de Capital Baseadas em Risco” tem o significado atribuido a esse termo na Condigdo 17(c)(i).
“Determinagdo de Taxa Hetrbnica” tem o significado atribuido a esse termo nos Termos Finais pertinentes.
“Obrigacdes de Segundo Grau” significa quaisquertipos ou classes de capital social do Emissor.

“Securities Act” tem o significado atribuido a esse termo na Condigdo 3(e).



Extrato de Atualizacdo anual MTN 2012, das paginas 223 a 248

“Obrigacdes Seniores” significa todas as obrigagdes do Emissor, com exce¢éo dos Passivos de Paridade e das
Obrigagdes de Segundo Grau.

“Série” tem o significado atribuido a esse termo na Condigdo 1(c).

“Moeda Especificada” tem o significado atribuido a esse termo nos Termos Finais pertinentes.

“Denominacdo Especificada” tem o significado atribuido a esse termo na Condigdo 1(b).

“Moeda de Pagamento de Juros Especificada” tem o significado atribuido a esse termo nos Termos Finais pertinentes.

“Data de Pagamento de Juros Especificada” significa cada data que cair no Gltimo dia do Periodo de Juros especificado
nos Termos Finais pertinentes subsequentemente a Data de Pagamento de Juros Especificada anterior ou, no caso da
primeira Data de Pagamento de Juros Especificada, subsequentemente a Data de Inicio de Juros ou conforme por outra
forma especificado como tal no Titulo Subordinado pertinente, em cada caso ajustadasegundo a Convencao de Dia Util
especificada nos Termos Finais pertinentes.

“Moeda de Pagamento de Principal Especificada” tem o significado atribuido a essetermo nos Termos Finais
pertinentes.

“Titulos Subordinados™ tem o significado atribuido a esse termo na Condigdo 1 (a).

“Nucleo de Subordinagdo” significa o niicleo de subordinagio elaborado em conformidade com a Resolugio 3.444,
anexado aos Termos Finais pertinentes.

“Dewvedor Substituido” tem o significado atribuido a esse termo na Condigdo 11(d).

“Sociedade Sucessora” tem o significado atribuido a esse termo na Condig¢do 18(a).

“Operacao de Swap”, para fins da Condigdo 5(II)(b)(iv), temo significado atribuido a esse termo nas Defini¢cdes ISDA.
“Dia Util TARGET” significa dia no qual o Sistema TARGET estiver operando.

“Sistema TARGET” significa o Sistema de Transferéncias Automaticas Transeuropeias Expressas de Liquidagédo pelo
Valor Bruto em Tempo Real (designado TARGET?2), lancado em 19 de novembro de 2007, ou qualquer sucessorseu.

“Impostos™ tem o significado atribuido a esse termo na Condigdo 8.

“Termos e Condic¢Bes” significa estes Termos e Condi¢des, conforme alterados e aditados pelos Termos Finais
pertinentes em relacdo a Série de Titulos Subordinados.

“Capital Tier 2” significa qualquer capital captado pelo Emissor ou por suas Afiliadas, que tenha sido ou sera autorizado
pelo Banco Central como Tier 2 do patrimdnio de referéncia, conforme estabelecido na Resolucdo 3.444.

“Tranche” tem o significado atribuido a esse termo na Condigdo 1(c).

“Documentos da Operagéo” significa a Escritura de Trust, o Contrato de Agenciamento, o Contrato de Distribui¢do e os
Titulos Subordinados pertinentes (exceto o Nucleo de Subordinagdo anexado aos referidos instrumentos).

“Tratado” significa o tratado de estabelecimento da Comunidade Europeia, conforme alterado.
3. Transferéncias de Titulos Subordinados e Emissdo de Titulos Subordinados Definitivos

(@) Transferéncia de Titulos Subordinados: Um Titulo Subordinado podera, segundo os termos e observadas as condigdes
estabelecidos no Contrato de Agenciamento, sertransferido, no todo ou em parte, em Denominacdo Especificada
mediante a entrega do Titulo Definitivo emitido em relacdo ao Titulo Subordinado a ser transferido, em conjunto com o
formulario de transferéncia nele endossado devidamente preenchido e celebrado, no escritorio especificado do Agente de
Registro ou de qualquer Agente de Transferéncia. No caso de transferéncia de apenas parte de Titulo Subordinado, sera
emitida ao cedente um novo Titulo Definitivo em relagdo ao saldo ndo transferido. Cada novo Titulo Definitivo a ser
emitido ao cessionario quando da transferéncia de tal Titulo Subordinado devera, dentro de trés Dias Uteis Pertinentes a
contar do recebimento do formulario de transferéncia, ser remetido por conta e risco do Detentor que tiver direito ao novo
Titulo Definitivo ao endereco porventuraespecificado no formulario de transferéncia.
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(b) Transferéncia Sem Encargos: O registro de transferéncia sera efetuado sem encargos pelo Emissor, pelo Agentede

Registro ou pelos Agentes de Transferéncia ou em seunome, contudo, contra pagamento (ou prestacdo da indenizacdo

porventurarequerida pelo Agente de Registro ou pelo Agente de Transferéncia pertinente) referente a qualquer imposto
Ou outros encargos governamentais porventura cobrados em relagdo ao registro.

(c) Periodos Fechados: O Detentorde Titulo ndo poderaexigir registro de transferéncia de Titulo Subordinado (i) durante
o periodo de 15 dias encerrado na data de vencimento de qualquer pagamento de principal (e, para fins destes termos e
condicBes, salvo exigéncia diversa do contexto, o valor serd devido quando da entregade Titulo Subordinado) do Titulo
Subordinado, (ii) durante o periodo de 60 dias anterior a qualquer data na qual Titulos Subordinados da Série pertinente
possamser resgatados pelo Emissor a suaopgdo de acordo com a Condicdo 17(d)(iii), ou (vi) depois da entrega de
qualquer notificacdo referente a resgate, no todo ou em parte, de qualquer Titulo Subordinado em conformidade com a
Condicdo 17(d).

(d) Regulamentos: Todas as transferéncias de Titulos Subordinados e consignacdes no Livro de Registro serdo efetuadas
com observanciados regulamentos pormenorizados relativos a transferéncias de Titulos Subordinados anexados ao
Contrato de Agenciamento. Os regulamentos poderdo ser alterados pelo Emissor, mediante a prévia aprovacgao escrita do
Trustee e do Agente de Registro. Atendendo solicitagdo, copia dos atuais regulamentos sera colocada a disposicéao pelo
Agente de Registro a qualquer Detentor de Titulo Subordinado.

(e) Legenda de Colocacdo Privada: Quando da transferéncia, permuta ou substitui¢do de Titulos Subordinados que
apresentarem legenda de colocag@o privada (“Legenda de Coloca¢ao Privada”) para fins da Norma 144A nos termos do
Securities Act de 1933, e alteragdes posteriores (“Securities Act”) constante no modelo de Titulo Subordinado anexado
ao Contrato de Agenciamento, 0 Agente de Registro entregara apenas Titulos Subordinados que tambémapresentarem tal
legenda, salvo determinagdo em contrario do Emissor em conformidade com a legislacéo aplicavel.

4. Status

Os Titulos Subordinados (que especificardo seu status de subordinados nos Termos Finais pertinentes) constituem
obrigacdes diretas, ndo garantidas e subordinadas do Emissor e ficardo subordinados ao direito de pagamento a quaisquer
ObrigacOes Seniores existentes e futuras do Emissor em conformidade com as disposicfes da Condicdo 17. Os Titulos
Subordinados concorrerdo pari passu e sem preferéncia entre sie em igualdade de condi¢cdes com todas as demais
obrigacdes ndo garantidas e subordinadas presentes e futuras do Emissor nos termos da Resolucgdo 3.444 (que ndo as
preferéncias segundo disposi¢des obrigatdrias de lei).

5. Juros

Uma ou mais das disposicdes aseguir se aplicam a cada Titulo Subordinado, conforme especificado nos Termos Finais
pertinentes.

(I) Titulos de Taxa Fixa

Esta Condicdo 5(1) é aplicavel a Titulo Subordinado em relagdo ao qual as disposicGes de Titulo de Taxa Fixa forem
especificadas como aplicdveis nos Termos Finais pertinentes (“Titulo de Taxa Fixa”).

(@) Taxa de Juros e Vencimento: Incidirdo juros sobre o valor nominal pendente de cada Titulo Subordinado a partir
(inclusive) da respectiva Data de Inicio de Juros a taxa anual (expressa como porcentagem) igual a Taxa de Juros
especificada nos Termos Finais pertinentes. Os juros sdo devidos apds cada Data de Pagamento de Juros em cada ano e na
Data de Vencimento especificada nos Termos Finais pertinentes caso aquela datando caia em uma Data de Pagamento de
Juros. O(s) valor(es) de juros devido(s)em relagdo ao Titulo Subordinado podera(ao) ser especificado(s) nos Termos
Finais pertinentes como o(s) Valor(es) de Cupom Fixo(s) ou, caso desta forma especificado, o Valor Discriminado. Caso
os Titulos Subordinados estejamem mais de uma Denominagdo Especificada, o valor de juros devidos emrelagdo a cada
Titulo Subordinado em qualquer Periodo de Juros serd o Valor de Cupom Fixo pertinente em relagdo & Denominacgéo
Especificada pertinente.

O primeiro pagamento de juros sobre Titulo Subordinado sera efetuado na Data de Pagamento de Juros imediatamente
seguinte a Data de Inicio de Juros pertinente. Caso o periodo entre a Data de Inicio de Juros e a primeira Data de
Pagamento de Juros seja diferente do periodo entre Datas de Pagamento de Juros, o primeiro pagamento de juros sobre
Titulo Subordinado serd o valor especificado nos Termos Finais pertinentes como o Valor Discriminado inicial. Caso a
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Data de Vencimento néo seja a Data de Pagamento de Juros, os juros a partir (inclusive) da Data de Pagamento de Juros
anterior (ou a partir (inclusive) da Data de Inicio de Juros, conforme seja o caso)até (mas excluindo) a Data de
Vencimento serd o valor especificado nos Termos Finais pertinentes como o Valor Discriminado final.

Os juros deixardo de incidir sobre cada Titulo Subordinado na datade vencimento de resgate (ou, no caso de Titulo
Parcelado, em relacdo a cada parcela de principal, na data de vencimento de pagamento do Valor de Parcela pertinente) a
menos que, quando da devida apresentacdo ou entrega, 0 pagamento de principal seja indevidamente retido ou negado
pelo Emissor. Nesta hipo6tese, juros continuardo a incidir, tanto antes como depois de sentenca, da maneira prevista nesta
Condicgdo 5(1) e ataxa igual a soma da taxa estabelecida nesta Condigdo 5(1) mais a Taxa de Mora até a Data Pertinente
(salvo na medida em que nédo ocorra o pagamento subsequente aos Detentores pertinentes segundo estes termos e
condicdes). Incidirdo juros sobre quaisquer juros vencidos (na medida permitida pela leiaplicavel) a taxa igual a soma da
taxa estabelecida nesta Condigdo 5(I) mais a Taxa de Mora.

(b) Célculos: Os juros referentes a periodo menor do que o periodo compreendido entre Datas de Pagamento de Juros (ou,
no caso do primeiro Periodo de Juros, o periodo entre a Data de Inicio de Juros e a primeira Data de Pagamento de Juros)
ou, no caso do Periodo de Juros final, o periodo entre a Data de Pagamento de Juros final e a Data de Vencimento) serdo
calculados com emprego da Fracdo de Célculo de Dias aplicavel.

(1) Titulos de Taxa Flutuante

Esta Condicao 5(1) seaplica a Titulo Subordinado em relagdo ao qual as disposi¢des de Titulo de Taxa Flutuante forem
especificadas como aplicaveis nos Termos Finais pertinentes (“Titulo de Taxa Flutuante™).

(a) Datas de Pagamento de Juros Especificadas: Incidirdo juros sobre o valor nominal pendente de cada Titulo
Subordinado a partir (inclusive) da respectiva Data de Inicio de Juros e 0s juros serdo devidos ap6s cada Data de
Pagamento de Juros Especificada.

(b) Taxa de Juros: Incidirdo juros sobre cada Titulo Subordinado ataxa flutuante que podera tomar por base uma ou mais
taxas de juros ou indices de taxa de cAmbio ou conforme poroutra forma especificado nos Termos Finais pertinentes (cada
qual“Benchmark™). As datas de vencimento de juros sobre Titulo Subordinado, 0 Benchmark e a base de calculo de cada
valor de juros devidos em relagdo ao Titulo Subordinado em cadataldatae emqualquer outradatade vencimento de juros
em relagdo ao Titulo Subordinado, e a taxa (ou a base de célculo de tal taxa) a qual incidirdo juros em relagdo a qualquer
valor devido no tocante ao Titulo Subordinado serdo 0s constantes abaixo, salvo especificagdo em contrario nos Termos
Finais pertinentes. Observada a Condicao 5(I)(c), a Taxa de Juros devida periodicamente serd, salvo especificagdo em
contrario nos Termos Finais pertinentes, determinada pelo Agente de Calculo com base nas seguintes disposicdes:

(i) No ou por volta do Momento Pertinente na Data de Determinag¢do de Juros pertinente em relacdo a cada Periodo de
Juros, o Agente de Calculo:

(A)nocasode Titulo Subordinado que especifique que a Fonte Principal da Taxa Flutuante serd derivada de pagina, se¢do
ou outra parte especificada de servigo de informac6es em particu lar (cada qual conforme especificado nos Termos Finais
pertinentes), determinara a Taxa de Juros do Periodo de Juros que, observadas as disposi¢cdes abaixo, sera (X) a Taxa de
Referéncia constante napéagina, se¢do ou outra parte do servico de informacGes (caso a Taxa de Referéncia seja cotagdo
compostaou taxa de juro anual ou seja normalmente fornecida por uma pessoa)ou (y) a média aritmética (arredondada,
caso necessario, até o um centésimo mais préximo de ponto percentual) das Taxas de Referéncia das pessoas naquele
momento cuja Taxa de Referéncia dessaforma conste napégina, se¢do ou outra parte do servico de informagdes, em
qualquer tal caso em relagdo a depdsitos na Moeda Especificada pertinente efetuados naou pela pessoa ou pessoas em
periodo igual a duragéo do Periodo de Juros; e

(B) no caso de Titulo Subordinado que especifique que a Fonte Principal da Taxa Flutuante sera os Bancos de Referéncia
especificados nos Termos Finais pertinentes e, no caso de Titulo Subordinado que se enquadre na Condigdo 5(11)(b)(i) (A),
mas em relagdo ao qual (x) ndo conste Taxa de Referéncia no ou por volta do Momento Pertinente ou (y) a Taxa de Juros
deva ser determinada por referéncia a média aritmética de cotagdes de pessoas constantes na pagina, secdo ou outra parte
pertinente do servico de informacfes conforme estabelecido na Condicéo 5(11)(b) (i)(A)(y), mas emrelagdo ao qual conste
menos de duas Taxas de Referéncia no ou por volta do Momento Pertinente, solicitara aos escritdrios centrais do Centro
Bancério Pertinente de cadaum dos Bancos de Referéncia especificados nos Termos Finais pertinentes (ou, conforme seja
0 caso, qualquer Banco de Referéncia substituto designado de tempos emtempos de acordo coma Condigdo 5(11)(b)(i) o
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fornecimento ao Agentede Caélculo de suaTaxa de Referéncia cotadaa bancos lideres para depdsitos emvalor
representativo na Moeda Especificada pertinente em periodo equivalente a duragdo do Periodo de Juros. Caso se aplique
esta Condicao 5(11)(b)(i)(B), a Taxa de Juros no Periodo de Juros pertinente sera, observadas as disposicfes abaixo, a
média aritmética (arredondada, caso necessario, até o um centésimo mais préximo de ponto percentual) das Taxas de
Referéncia calculadas pelo Agente de Célculo.

(i) Caso, no ou porvolta do Momento Pertinente em qualquer Data de Determinacdo de Juros na qual a Taxa de Juros
deva serdeterminada de acordo com a Condicdo 5(11)(b)())(B) em relacdo a Titulo Subordinado,apenas um ou nenhum
dos Bancos de Referéncia fornega as cotacdes pertinentes,a Taxa de Juros do Periodo de Juros pertinente serd, observados
os termos abaixo, determinada em conformidade com a Condicao 5(11)(b)(i)(B) com base nas Taxas de Referéncia
cotadas poresses Bancos de Referéncia.

(iii) Caso, noou por volta do Momento Pertinente em qualquer Data de Determinagdo de Juros na quala Taxa de Juros
deva serdeterminada de acordo com a Condicdo 5(11)(b)(i))(B), apenas um ou nenhum Banco de Referéncia forneca a
Taxa de Referéncia, a Taxa de Juros do Periodo de Juros pertinente seraa taxa anual (expressa como porcentagem)
determinada pelo Agente de Célculo como a média aritmética (arredondada, caso necessario, até o um centésimo mais
préximo de ponto percentual) das Taxas de Referéncia em relagdo a moeda pertinente que bancos, no Centro Financeiro
Pertinente da Moeda Especificada ou, caso a Moeda Especificada seja o Euro, na Europa, escolhido pelo Agente de
Célculo (depois de consultacom o Emissor) estiverem cotando no ou por volta do Momento Pertinente na Data de
Determinacdo de Juros pertinente em periodo equivalente ao Periodo de Juros para bancos lideres que operem naquele
Centro Financeiro Pertinente ou, caso a Moeda Especificada seja o Euro, na Europa, ressalvando-se que, caso 0s bancos
dessaforma escolhidos pelo Agente de Célculo néo estejam cotando conforme mencionado acima, a Taxa de Juros sera,
observadas as disposicdes abaixo, a Taxa de Juros vigente no Ultimo Periodo de Juros precedente ao qual tiver se aplicado
a Condicédo 5(1I)(b)())(A) ou (B) ou a Condicao 5(11)(b)(ii).

(iv) No caso de Titulo Subordinado que especifique que a maneira de determinacdo da Taxa de Juros ser4 a Determinagéo
ISDA, a Taxa de Juros de cada Periodo de Juros serd, observadas as disposi¢cdesabaixo, determinada pelo Agente de
Célculo como taxa igual @ Taxa ISDA pertinente. Para fins deste subparagrafo (iv), “Taxa ISDA” de Periodo de Juros
significa taxa igual a Taxa Flutuante que seria determinada pelo Agente de Calculo nos termos de Operagdo de Swap
segundo contrato que incorpore as Definicbes ISDA e nos termos do qual:

(A) a Opcdo de Taxa Flutuante for a especificada nos Termos Finais pertinentes;
(B) o Vencimento Designado for o periodo especificado nos Termos Finais pertinentes; e

(C) a Data de Restabelecimento pertinente for o primeiro dia daquele Periodo de Juros, salvo especificacdo em contrario
nos Termos Finais pertinentes.

Para efeitos deste subparagrafo (iv), “Taxa Flutuante”, “Agente de Calculo”, “Op¢io de Taxa
Flutuante”, “Vencimento Designado”, “Data de Restabelecimento” e “Operagdo de Swap” terdo
os significados atribuidos a tais termos nas DefinicGes ISDA.

(c) Taxas Minima/Maxima: Se houveruma Taxa de Juros Minima especificada nas Condi¢des Finais
pertinentes,a Taxa de Juros aplicavel ao respectivo Titulo Subordinado ndo podera, em nenhuma hipétese, ser
inferiora ela, e, se houver uma Taxa de Juros Maxima especificada nas Condic8es Finais pertinentes, a Taxa de
Juros aplicavel ao respectivo Titulo Subordinado ndo podera, em nenhuma hipétese, ser superior a ela.

(d) Determinagao da Taxa de Juros e Calculo do Valorde Juros: O Agentede Calculo devera, assim
que possivelapds o Momento Pertinente, em cada Data de Determinacéao de Juros, determinar a Taxa de Juros na
forma prevista nesta Condicdo 5(11) e calcular o valor dos juros devidos (“Valor de Juros”) referente a
Denominagdo Especificada minima no Periodo de Juros pertinente. O Valor de Juros devera ser calculado
mediante aplicagdo da Taxa de Juros, ajustada, se necessario, pela eventual Margem ou Multiplicador de Taxa, a
Denominacdo Especificada minima e multiplicacdo desse produto pela Fracdo de Calculo de Dias aplicavel,
devendo o valor resultante ser arredondado, caso necessario, para a sub-unit mais préxima da moeda pertinente.
A determinagdo da Taxa de Juros e do Valor de Juros pelo Agentede Calculo serdo (salvo erro manifesto)
definitivos e vinculativos para todas as partes, e 0 Agente de Calculo ndo tera qualquer responsabilidade em
virtude do exercicio de seus poderes e fung¢des previstos neste instrumento ou a outro titulo com relagao aos
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Titulos Subordinados, salvo emcaso de negligéncia grave ou dolo. Para tais fins, “s ub-unit” significara, no caso
de qualquer moeda que ndo o délar, o menor valor dessamoeda que tenhacurso legal no pais da respectiva
moeda e, no caso do ddlar, um centavo.

(e) Calculo de Qutros Valores: Se as Condi¢Ges Finais pertinentes especificarem qualquer outro valor
parasercalculado pelo Agente de Célculo, o Agente de Calculo devera, imediatamente apds o(s) momento(s)em
que tal valor deva serdeterminado ou calculado, notificar o valor pertinente ao Emissor e aos Detentores de
Titulos. O valor pertinente devera ser calculado pelo Agente de Calculo na forma especificada nas Condic6es
Finais pertinentes.

(f) Notificagdo da Taxa de Juros e do Valorde Juros: O Agente de Calculo deveré providenciar para
que a Taxa de Juros e o Valor de Juros de cada Periodo de Juros e da Data de Pagamento de Juros Especificada
pertinente e quaisqueroutros valores que devam ser determinados por ele sejam notificados ao Trustee, ao
Emissor, a cada umdos Agentes, aos Detentores de Titulos (de acordo coma Condicdo 19(a)) e, caso os Titulos
Subordinados pertinentes estejam listados na épocaem qualquer bolsade valores (cada qual designada uma
“Bolsa”), & Bolsa, assim que possivelapds sua determinacdo, mas, em qualquer hipétese, até trés Dias Uteis
Pertinentes ap6s suadeterminagdo. O Valor de Juros e a Data de Pagamento de Juros Especificada assim
notificados poderdo ser posteriormente alterados pelo Agente de Calculo (ou ser objeto de disposicdes
alternativas atitulo de ajuste), independentemente de notificagdo, emcaso de prorrogacdo ou reducéo do Periodo
de Juros.

(g) Incidénciade Juros: Os juros sobre cada Titulo Subordinado deixardo de incidir na datade
vencimento para resgate (ou, no caso de um Titulo Parcelado, comrelagdo a cada parcela do principal, na data de
vencimento para pagamento do Valor da Parcela pertinente), salvo se,ap0s a devida apresentagdo ou entrega, o
pagamento do principal for retido ou negado indevidamente pelo Emissor. Nessa hipétese, os juros continuaréo a
incidir, antes e depois da sentenca, na forma prevista nesta Condicéo 5(11), a uma taxa equivalente 8 soma da taxa
prevista nesta Condicdo 5(I1) e da Taxa de Mora, até a Data Pertinente (salvo na medida em que houver omisséo
do pagamento subsequente aos Detentores pertinentes no &mbito destes Termos e CondicGes). Incidirdo juros
sobre 0s eventuais juros vencidos (na medida permitida pela lei aplicavel) a uma taxa equivalente a soma da taxa
prevista nesta Condicao 5(11) e da Taxa de Mora.

(h) Agentede Calculo e Bancos de Referéncia: O Emissor devera providenciar para que, enquanto
houverqualquer Titulo Subordinado aos quais se aplique esta Condicdo 5(11) em aberto, exista em todos os
momentos um Agente de Calculo para tal Titulo Subordinado e, na medida em que a Fonte Principal da Taxa
Flutuante de tal Titulo Subordinado forem os Bancos de Referéncia, existam em todos os momentos quatro
Bancos de Referéncia com escritrio no Centro Bancério Pertinente. O Emissor devera também assegurar que,
no caso de qualquer Titulo Subordinado cuja determinag&o de juros se enquadre na Condigdo 5(11) (b)(i)(A) e em
relagdo ao qual ndo conste nenhuma Taxa Referencial porvolta do Momento Pertinente ou em relagéo ao qual
constemmenos de duas Taxas de Referéncia por volta do Momento Pertinente, existam quatro Bancos de
Referéncia nomeados para tal Titulo Subordinado com escritério no Centro Bancério Pertinente. Caso qualquer
Banco de Referéncia (atuando por meio de seu escritério pertinente) ndo possaou nédo se disponhaa continuar
atuando como Banco de Referéncia, o Emissor devera nomear outro Banco de Referéncia com escritério no
Centro Bancario Pertinente para que atue como tal em seu lugar. Caso o Agente de Calculo n&o possa ou ndo se
disponha a atuar como tal, ou 0 Agente de Calculo deixe de estabelecer devidamente a Taxa de Juros de qualquer
Periodo de Juros ou de calcular o Valor de Juros ou qualquer outro valor que devaser calculado pelo Agente de
Célculo de acordo comas Condigdes Finais pertinentes, 0 Emissor devera nomear o escritorio de Londres de um
banco lider atuante nos mercados interbancarios de Londres e internacionais para que atue como tal emseu lugar.
O Agentede Célculo ndo podera renunciar as suas fungfes semque tenha sido nomeado um sucessorconforme
disposto anteriormente.

(1) Diferimento dos Juros sobre Titulos Subordinados

Os Titulos Subordinados ficardo sujeitos, independentemente de tais Titulos Subordinados serem Titulos de
Taxa Fixa ou Titulos de Taxa Flutuante, as disposi¢des sobre diferimento dos juros previstas na Condigédo 17.
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6. Resgate e Compra

(a) Resgate Final: Salvo se anteriormente resgatados ou comprados e cancelados, e observado o disposto na
Condigdo 6(d), cada um dos Titulos Subordinados deveraser resgatado por seu valor de resgate (“Valor de Resgate
Final”), 0 qual sera seu valor nominal ou qualquer outro valor especificado nas Condigdes Finais pertinentes, ou, no caso
de Titulos Parcelados, nonimero de parcelas e pelos valores (“Valor da Parcela”) eventualmente especificados nas
Condicdes Finais pertinentes, na Data de Vencimento aplicavel especificada nas CondicGes Finais pertinentes.

(b) Recompras: O Emissor e qualquer de suas Afiliadas somente poderdo recomprar Titulos Subordinados no
mercado aberto ou de outraforma de acordo com o disposto na Condigdo 17. Para fins dos paragrafos (d) (i), (ii), (iii) e
(iv) da Condicéo 17 referentes a recompras ou resgates, conforme o caso, que possamser efetuados pelo Emissor, as
referéncias ao Emissor incluirdo o Banco ou qualquer sucessordo mesmo, atuando por meio de suasede ou de qualquer
filial.

(c) Resgate de Titulos Subordinados: Os Titulos Subordinados somente poderao ser resgatados, a critério do
Emissor, de acordo com o disposto na Condigdo 17. Os Titulos Subordinados ndo poderdo ser resgatados a critério dos
Detentores de Titulos Subordinados.

(d) Diferimento do Principal dos Titulos Subordinados: Os Titulos Subordinados ficardo sujeitos as disposicdes
sobre diferimento dos pagamentos do respectivo principal previstas na Condicéo 17.

(e) Cancelamento: Todos os Titulos Subordinados resgatados deverdo ser cancelados o quanto antes. Os Titulos
Subordinados eventualmente comprados de acordo com a Condicdo 17(d), poderdo,a critério do Emissor, observadas as
especificagdes em contrario nas Condicdes Finais pertinentes, ser cancelados ou revendidos. Os Titulos Subordinad os
cancelados ap6s eventual resgate ou compra efetuado de acordo com a Condigdo 17 (d) poderdo, a critério do Emissor,
observadas as especificacdes em contrario nas Condicdes Finais pertinentes, ser reemitidos.

7. Pagamentos

(a) Pagamentosdo Principal e dos Juros: Os pagamentos do principal e dos juros dos Titulos Subordinados

deverdo serefetuados ou providenciados pelo Agente de Pagamento Principal na datade vencimento para pagamento a
pessoa que constardo Livro de Registro (ou, no caso Detentores conjuntos, ao primeiro designado) quando do fechamento
dos negdcios (no horario local do lugar do escritério especificado do Agente de Pagamento Principal): (i) no caso de um
Titulo Nominativo registrado emnome da DTC ou de umdesignado desta, no décimo quinto dia Gtilda DT Cantes dadata
de vencimento para pagamento do mesmo; e (ii) no caso de um Titulo Nominativo depositado emumdepositario comum
do Euroclear ou do Clearstream, Luxemburgo, e registrado em nome de um designado deste ou daquele, em um dia em
que o Euroclear ou o Clearstream, Luxemburgo, conforme o caso, estejaaberto para negécios antes da data de vencimento
para pagamento do mesmo (“Data de Registro”):

(i) mediante cheque sacado contra ou transferéncia para uma contana referida Moeda Especificada,
Moedade Pagamento de Principal Especificada ou Moeda de Pagamento de Juros Especificada, conforme o
caso, mantida pelo favorecido em um banco no Centro Financeiro Pertinente da referida Moeda Especificada,
Moedade Pagamento de Principal Especificada ou Moeda de Pagamento de Juros Especificada, conforme o
caso,ou, no caso do Euro, em uma cidade na qual os bancos tenhamacesso ao Sistema TARGET; ou

(ii) conforme especificado de outra forma nas Condi¢des Finais pertinentes como Mecanismo de
Pagamento Alternativo, observada,em cada caso, a Condigéo 7(c). Para fins desta Condigéo 7, “dia wtil da
DTC” significara qualquer dia em que a DTC esteja aberta para neg6cios.

Os pagamentos do principal dos Titulos Subordinados (exceto, no caso de um T itulo Parcelado, o pagamento de qualquer
parcela, salvo a parcela final) somente poderaser efetuado contraentrega do Titulo Definitivo pertinente no escritorio
especificado de qualquer Agente de Transferéncia. Mediante requerimento do Detentor ao escritorio especificado de
qualquer Agente de Transferénciacompelo menos 15 dias de antecedéncia da data de vencimento de qualquer pagamento
referente a um Titulo Subordinado, tal pagamento devera serefetuado mediante transferéncia para uma conta mantida
pelo favorecido em um banco no Centro Financeiro Pertinente ou, no caso do Euro, em uma cidade na qual os bancos
tenham acesso ao Sistema TARGET. Os dados dacontana qual os pagamentos do Detentor registrado devam ser
efetuados deverdo ser notificados pelo Detentor ao escritdrio especificado do Agente de Pagamento Principal antes da
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Data de Registro que preceder a data de pagamento pertinente. Se o valor de principal pago for inferior ao valor nominal
do Titulo Definitivo pertinente, o Agente de Registro devera anotar no Livro de Registro o valor do principal pago e (caso
solicitado pelo Emissor ou por um Detentor de Titulo) emitir umnovo Titulo Definitivo de valor nominal equivalente ao
valor nominal a pagar remanescente.

(b) Inicio do Pagamento: Caso o pagamento devaser efetuado mediante transferéncia para uma conta na Moeda
Especificada, Moeda de Pagamento de Principal Especificada ou Moeda de Pagamento de Juros Especificada pertinente,
conforme o caso, deverdo ser iniciadas as instru¢es de pagamento (pelo valor na data de vencimento ou, caso estando
seja um Dia Util Pertinente, pelo valor no primeiro Dia Util Pertinente subsequente), e, caso o pagamento devaser
efetuado mediante cheque, o cheque devera ser enviado (por conta e risco do Detentor do referido Titulo Subordinado) no
Gltimo dia em que o Agente de Pagamento Principal esteja aberto para negécios antes dadata de vencimento para
pagamento ou, no caso de pagamentos do principal em que o Titulo Definitivo pertinente ndo tenhasido entregue no
escritério especificado de qualquer Agente de Transferéncia, em um dia em que o Agente de Pagamento Principal esteja
aberto para negécios e em que o Titulo Definitivo pertinente seja entregue.

(c) Pagamentospor Meio da The Depository Trust Company: Os Titulos Subordinados deverdo ser emitidos,
caso assim especificado para eles, sob a forma de umou mais Titulos Definitivos registrados em nome da The Depository
Trust Company (“DTC”) ou de um designado desta. Os pagamentos do principal e dos juros referentes aos Titulos
Subordinados denominados em ddlares norte-americanos deverdo ser efetuados de acordo com as Condicdes 6(a) e (b).
Os pagamentos do principal e dos juros referentes a Titulos Subordinados registrados em nome da DTC ou de um
designado destae denominados em uma Moeda Especificada ou em relagdo aos quais devam ser efetuados pagamentos
emuma Moeda de Pagamento de Principal Especificada ou Moeda de Pagamento de Juros Especificada, conforme o caso,
diversado dolar norte-americano deverdo serefetuados ou providenciados pelo Agente de Pagamento Principal na Moeda
Especificada, Moeda de Pagamento de Principal Especificada ou Moeda de Pagamento de Juros Especificada pertinente,
conforme o caso, de acordo como disposto aseguir. Os valores na referida Moeda Especificada, Moeda de Pagamento de
Principal Especificada ou Moedade Pagamento de Juros Especificada, conforme o caso, devidos pelo Agente de
Pagamento Principal ou por seu agentea DT C em funcéo de Titulos Subordinados detidos pela DT C ou porseu designado
serdo recebidos do Emissor pelo Agente de Pagamento Principal, que devera efetuar pagamentos na referida Moeda
Especificada, Moeda de Pagamento de Principal Especificada ou Moeda de Pagamento de Juros Especificada, conforme o
caso, mediante transferéncia bancéria de fundos disponiveis no mesmo dia para a conta bancéria designada na referida
Moeda Especificada, Moeda de Pagamento de Principal Especificada ou Moeda de Pagamento de Juros Especificada,
conforme o caso, dos participantes da DTC que tiverem direito de receber o pagamento pertinente.

(d) Atraso no Pagamento: Os Detentores de Titulos ndo terdo direito a juros ou outros pagamentos em caso de
atraso, apds a data de vencimento, no recebimento do valor devido por um Titulo Subordinado se a datade vencimento
n&o forum Dia Util Pertinente, houver atraso naentrega ou impossibilidade de entrega, por parte do Detentor de Titulo, de
seu Titulo Definitivo (caso seja obrigado a entrega-lo) ou umcheque enviado de acordo coma Condigdo 7(b) chegar ap6s
a data de vencimento para pagamento.

(e) Pagamento N&o Integral: Caso o valor de principal ou dos juros devidos sobre um Titulo Subordinado néo
seja pago integralmente, 0 Agentede Registro devera anotarno Livro de Registro o valor de principal ou dos juros, se
houver, efetivamente pagos sobre tal Titulo Subordinado.

(f) Sujeicdo dos Pagamentosa Lei etc.: Todos os pagamentos ficardo sujeitos, em todos os casos, a quaisquer
leis, regulamentos e diretivas aplicaveis no lugar do pagamento, sem prejuizo, porém, do disposto na Condigdo 9. N&do
poderdo ser cobradas comissdes ou despesas dos Detentores de Titulos com relagdo a tais pagamentos.

(9) Nomeagao dos Agentes: O Agente de Pagamento Principal, os Agentes de Pagamento, o Agente de Registro,
0 Agente de Célculo, o Agente de Substituicdo e os Agentes de Transferéncia nomeados inicialmente pelo Emissor e seus
respectivos escritorios especificados estdo relacionados no Contrato de Agenciamento. O Emissor reserva-se o direito,
mediante prévia aprovacdo do Trustee, a qual ndo poderaser negadasem motivo razoavel, de modificar ou rescindir a
nomeacado de qualquer dos Agentes, nomear outro Agente de Registro, Agente de Substituicdo ou Agente de Célculo e de
nomear Agentes de Pagamento ou Agentes de Transferéncia adicionais ou diversos, ressalvado que o Emissor devera
manter, emtodos os momentos: (i) um Agente de Pagamento Principal com relagdo a cada Série de Titulos Subordinados;
(i) um Agente de Pagamento de Londres; (iii) um Agente de Registro e um Agente de Transferéncia na Cidade de Nova
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York; (iv) um Agente de Pagamento e um Agente de Transferéncia com escritorio especificado em uma cidade europeia,
a qual, enquanto a Bolsa na qual os Titulos Subordinados estiverem listados for a Bolsa de Valores de Luxemburgo, serd
Luxemburgo; (v) um Agente de Pagamento comescritorio especificado emum estado-membro da Unido Europeia, sendo
que talestado-membro ndo sera obrigado a reter ou deduzir imposto nos termos de qualquer lei que implemente a Diretiva
do Conselho Europeu 2003/48/CE ou qualquer outra Diretiva da Unido Europeia que implemente as conclus@es da
reunido do Conselho ECOFIN de 26-27 de novembro de 2000 sobre a tributacdo dos rendimentos de poupancaou de
qualquer lei que implemente, cumpra ou tenhasido introduzida para dar cumprimento a referida Diretiva; (vi) um Agente
de Célculo; e (vii) um Agente de Substituicdo. Qualquer alteracdo nesse sentido ou qualquer alteracdo do escritério
especificado de qualquer dos Agentes devera ser notificada o quanto antes aos Detentores de Titulos de acordo com a
Condigéo 19(a).

(h) Quitacao de Obrigacdes: O pagamento de quaisquer valores devidos em funcéo de Titulos Subordinados
efetuados para o Agente de Pagamento Principal conforme disposto neste instrumento constituira, nes samedida, plena
quitacdo ao Emissor. Em caso de inadimplemento de qualquer pagamento a qualquer Agente de Pagamento por parte do
Agente de Pagamento Principal ou de qualquer pagamento referente aos Titulos Subordinados a qualquer Detentor por
parte de qualquer Agente de Pagamento de acordo com estes Termos e Condi¢des, o Emissor devera pagar os valores
adicionais necessarios para que o referido Detentor receba o valor que receberia setal inadimplemento nédo ocorresse.

8. Tributagéo

Todos os pagamentos por ou em nome do Emissor referentes aos Titulos Subordinados deverao ser efetuados
sem qualquer retengdo ou deducéo de ou por contade quaisquer impostos, tarifas, contribuigdes ou encargos
governamentais (em conjunto, “Impostos”), de qualquer natureza, exigidos, incidentes, cobrados, retidos ou langados
pelo Brasil ou por qualquer autoridade neste ou deste que tenha poderes de tributacdo, no caso de Titulos Subordinados
emitidos pelo Emissoratuando por meio de suasede, ou pelo Brasil, pelas Ilhas Cay man ou por qualquerautoridade no ou
do Brasil ou Ilhas Cayman que tenha poderes de tributacéo, no caso de Titulos Subordinados emitidos pelo Emissor
atuando por meio de suaFilial de Grand Cayman, salvo se tal reten¢do ou deducdo for exigido por lei. Nessa hipotese, o
Emissor devera pagar os valores adicionais necessarios para que 0s Detentores de Titulos recebam os valores que
receberiam setal retencdo ou dedugdo ndo fosse exigida, ressalvado que tais valores adicionais ndo serdo devidos com
relagdo a qualquer Titulo Subordinado:

(@) se tal retencdo ou deducdo for imposta em virtude da existéncia de algum outro vinculo entre o
Detentorou proprietario beneficiario (ou terceiro emnome do Detentorou proprietario beneficiario) de tal Titulo
Subordinado e o Brasil, as Ilhas Cayman ou qualquer autoridade no ou do Brasil ou Ilhas Cayman que tenha
poderes de tributacdo além da mera detencédo detal Titulo Subordinado;

(b) setal retencdo ou deducdo poderia ter sido licitamente elidida se o0 Detentor ou proprietario
beneficiario (ou terceiro em nome do Detentor ou proprietario beneficiario) de tal Titulo Subordinado houvesse
cumprido uma solicitacdo enderecada a tal Detentor ou proprietario beneficiario (ou terceiro) para que enviasse
uma certificacdo, identificagdo ou relatério de informagfes sobre a nacionalidade, residéncia, identidade ou
vinculo com a jurisdicdo fiscal de tal Detentor ou proprietario beneficiario (ou terceiro), ressalvado queo
Emissor tera notificado adequadamente se cumprir a disposicdo geral sobre notificacdo previstana Condicédo
19(a);

(c) se tal retengdo ou deducdo for imposta sobre um pagamento a ou por contade uma pessoa fisica e
exigida nos termos da Diretiva do Conselho Europeu 2003/48/CE ou qualquer alteragcdo da mesma, de qualquer
outra Diretiva Europeia que implemente as conclusdes da reunido do Conselho ECOFIN de 26-27 de novembro
de 2000 sobrea tributagdo dos rendimentos de poupancaou de qualquer lei que implemente, cumpra ou tenha
sido introduzida para dar cumprimento a referida Diretiva ou alteragdo;

(d) setal retencdo ou deducdo poderia ter sido elidida mediante apresentacao do Titulo Subordinado
pertinente a outro Agente de Pagamento em um estado-membro da Unido Europeia;

(e) com relacdo a qualquer Imposto que possaserpago de outra forma que ndo mediante retencéo ou
deducdo;
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(f) comrelagdo a qualquer Imposto sobre transmissdo causa mortis, doacdo, bens iméveis, bens méveis,
vendas ou transferéncias; ou

(9) entregue ou apresentado para pagamento mais de 30 dias apds a Data Pertinente, salvo na medida
emque o Detentorou proprietario beneficiario (ou terceiro emnome do Detentorou proprietario beneficiario) de
tal Titulo Subordinado teria direito a valores adicionais caso o entregasse ou apresentasse parapagamento no
Gltimo dia do referido periodo de 30 dias.

Sempre que utilizado nestes Termos e CondicGes, o termo “Data Pertinente”, com relacdo a qualquer Titulo
Subordinado, significara a dataem que o respectivo pagamento se tornar devido pela primeira vez ou (caso o valor
integral devido ndo tenha sido recebido pelo Trustee ou pelo Agente de Pagamento Principal até a referida datade
vencimento) a data de entrega da devida notificacdo aos Detentores de Titulos, de acordo com a Condigdo 19(a), de que
tais valores foram recebidos e estdo disponiveis para pagamento. As referéncias ao “principal” contidas nestes Termos e
Condicdes deverdo ser interpretadas de modo a incluir 0 “Valor de Resgate Final”, 0 “Valor de Resgate Opcional”, 0
“Valor de Resgate Antecipado” e 0 4gio eventualmente devido emfunc¢édo dos Titulos Subordinados, e as referéncias ao
“principal” ou aos “juros” deverdo ser interpretadas de modo a incluir os valores adicionais eventualmente devidos nos
termos desta Condigdo 8 ou 0os compromissos outorgados in adicionalmente ou em substitui¢do a tais valores nos termos
da Escritura de Trust.

9. Bentos de Inadimplemento

Caso ocorra e persistaum dos Eventos de Inadimplemento descritos nos paragrafos (b) e (c) infra, conforme
modificados pelas Condi¢des Finais, ou quaisqueroutros eventos eventualmente especificados nestas, o Trustee devera,
caso instruido por escrito por Detentores de pelo menos um terco do valor nominal dos Titulos Subordinados da
respectiva Série em aberto no momento ou orientado mediante Deliberagcdo Extraordinéaria de Detentores de Titulos da
respectiva Série (desde que indenizado, em cada caso, de forma satisfatoria para ele), notificar o Emissorde que os Titulos
Subordinados da respectiva Série estdo vencidos, como que eles se tornardo imed iatamente vencidos, segundo o Valor de
Resgate Antecipado especificado nas CondicGes Finais pertinentes ou, caso ndo especificado, o valor nominal
especificado nas Condi¢des Finais pertinentes, juntamente com os juros acumulados até a data de resgate de tais Titulos
Subordinados. Porém, o0 Emissor somente sera obrigado a efetuar o pagamento por vencimento antecipado depois que for
declarado falido, for dissolvido, suspendero pagamento ou deixar ou tornar-se incapaz de pagar a totalidade ou parte
substancial de suas dividas (ou de uma determinada espécie de dividas), de modo geral, no vencimento, ficando tais
pagamentos sujeitos as disposigdes sobre subordinagdo previstas na Condicéo 17.

O referido vencimento antecipado ficara sujeito a condicdo de que, a qualquer momento ap6s a declaragdo do
vencimento do principal dos Titulos Subordinados, mas antes da obtencdo ou prolacdo de qualquer sentenga ou decreto
para pagamento dos valores devidos, Detentores de pelo menos dois ter¢os do valor nominal dos Titulos Subordinados da
Série afetada emaberto no momento poderdo, mediante notificagdo por escrito ao Emissor e ao Trustee, rescindir e anular
tal declaragdo e suas consequéncias, exclusivamente com relacao a tais Titulos Subordinados, observadas certas
condicOes, ressalvado que tal rescisdo e anulagdo nao afetardo qualquer inadimplemento subsequente nem prejudicardao
qualquer direito delas decorrente.

Né&o havera direito de antecipacdo do vencimento emcaso de inadimplemento do pagamento do principal ou dos
juros sobre os Titulos Subordinados conforme descrito na Condi¢do 9(a). Nao obstante o disposto anteriormente ou
qualquer outra disposicao destes Termos e Condig6es ou da Escritura de Trust, em caso de falta de pagamento, por parte
do Emissor, do principal ou dos juros dos Titulos Subordinados quando do vencimento, os Detentores de Titulos poderdo
instaurar agdo, inclusive pelo procedimento sumario, para exigir tal pagamento.

Cada um dos eventos aseguir constituira um “Evento de Inadimple mento”:

(a) Falta de pagamento: Se, observadaa Condicéo 17, 0 Emissordeixar de pagar o principalou os juros
(se houver) referentes a qualquer dos Titulos Subordinados da referida Série na respectiva data de vencimento e,

no caso do principal, tal omissdo perdurar por periodo de trés dias ou, no caso dos juros, tal omissdo perdurar por
um periodo de dez dias;

(b) Dissolucédo e insolvéncia: Se o Emissor: (a) for dissolvido, salvo em virtude de uma fuséo,
incorporagdo ou recuperacdo que ndo envolvafaléncia ou insolvéncia na qual as obrigacdes do Emissor
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referentes aos Titulos Subordinados em aberto sejam assumidas pela pessoa juridica sucessora; (b) suspendero
pagamento, deixar de pagar ou for incapaz de pagar a totalidade ou parte substancial de suas dividas (ou de uma
determinada espécie de dividas),de modo geral, no vencimento; (c) requerer autofaléncia ou qualquer outra agcdo
ou processo paraobter qualquer outra tutela prevista em qualquer lei similar a lei de faléncias e que afete os
direitos de credores; ou (d) consentircom o ajuizamento contra side um processo de faléncia involuntaria ou
qualquer outra acdo ou processo, ou for instaurado um processo de faléncia involuntéria, caso tal processo ndo
seja indeferido até o 60° dia apds seu ajuizamento ou tal indeferimento ou suspensdo cessarde produzir efeitos;
ou

(c) Eventosanalogos: Se ocorrer qualquerevento que tenha, segundo as leis do Brasil, efeito andlogo ao
de qualquer dos eventos mencionados no paragrafo (b).

10. Prescrigéo

As reivindicagdes contrao Emissor referentes a pagamentos dos Titulos Subordinados ficardo prescritas e se
tornardo nulas caso ndo sejam apresentadas no prazo de 10 anos (no caso do principal) ou 5 anos (no caso dos juros) a
partir da respectiva Data Pertinente referente aos mesmos.

11. Assembleias de Detentores de Titulos, Modificacdo, Renudncia e Substitui¢do

(@) Assembleias de Detentores de Titulos: A Escritura de Trust contémdisposi¢des (as quais produzirdo os
mesmos efeitos que produziriam se estivessemincorporadas neste instrumento) sobrea convocagéo de assembleias de
Detentores de Titulos de uma mesma Série para discussao de quaisquer questdes que afetem seus interesses, incluindo a
modifica¢do, mediante Deliberacdo Extraordinaria, dos Titulos Subordinados da referida Série (inclusive destes Termos e
Condicdes, na medida em que se aplicarem a tais Titulos Subordinados). Tal assembleia poderd ser convocada pelo
Emissor ou pelo Trustee, e o Trustee (desde que indenizado, de forma satisfatéria para ele, contratodos os custos e
despesas ocasionados por tal fato) devera convocartal assembleia mediante solicitagdo por escrito de Detentores de
Titulos que detenhampelo menos 20% do valor nominal dos Titulos Subordinados da Série pertinente em aberto no
momento. O quorumde instalagdo de qualquer assembleia para discussdo de uma Deliberacdo Extraordinaria serd de duas
ou mais pessoas que detenhamou representem, no total, mais de 50% do valor nominal dos Titulos Subordinados da Série
pertinente em aberto no momento ou, em caso de adiamento da assembleia, de duas ou mais pessoas que detenhamou
representem Detentores de Titulos Subordinados da Série pertinente, independentemente do valor nominal dos Titulos
Subordinados da Série pertinente detidos ou representados, salvo se a pauta da assembleia incluir a dis cusséo, entre
outras, de propostas para: (i) alterar as datas de vencimento ou resgate dos Titulos Subordinados de qualquer Série ou
qualquer data de pagamento dos respectivos juros; (ii) reduzir ou cancelar o valor nominal, o Valor de Resgate Final, o
Valor de Resgate Opcional, o Valor de Resgate Antecipado ou o Valor da Parcela (se houver)dos Titulos Subordinados
de qualquer Série; (iii) reduzir a(s) taxa(s) de juros referentes aos Titulos Subordinados de qualquer Série ou modificar o
método ou a base de célculo da(s) taxa(s) ou do valor dos juros; (iv) caso as Condi¢8es Finais pertinentes de qualquer
Série especifiguem uma Taxa de Juros Minima ou Taxa de Juros Maxima, reduzir a referida Taxa de Juros Minima ou
Taxa de Juros Maxima; (v) alterar a(s) moeda(s) de pagamento dos Titulos Subordinados de qualquer Série; ou (vi)
modificar as disposicdes referentes ao quorumobrigat6rio das assembleias de Detentores de Titulos de qualquer Série ou
a maioria necessariapara aprovar uma Deliberacdo Extraordindria, sendo que,nessahipétese, o quorum obrigatério sera
de duas ou mais pessoas que detenhamou representem pelo menos 75% ou, em caso de adiamento da assembleia, pelo
menos 25% do valor nominal dos Titulos Subordinados da Série pertinente em aberto no momento. “Deliberacéio
Extraordinaria”, conforme definido na Escritura de Trust, significard uma deliberacdo aprovada emuma assembleia de
Detentores de Titulos devidamente convocada e instalada, de acordo com o disposto na Escritura de Trust, por uma
maioria de no minimo 75% dos votos proferidos. A deliberacdo por escrito de Detentores de no minimo 75% do valor
nominal dos Titulos Subordinados da Série pertinente em aberto no momento valera como Deliberagdo Extraordinaria
para todos os fins. A Deliberagcdo Extraordinaria devidamente aprovadasera vinculativa para todos os Detentores de
Titulos Subordinados da Série pertinente (quer tenham estado ou ndo presentes ou representados naassembleia na qual for
aprovadatal deliberacéo).

(b) Modificacéo, Rentncia e Determinacdo: O Trustee e 0 Emissor poderdo, independentemente de
consentimento dos Detentores de Titulos, convencionar qualquer modificagdo de qualquerdas disposicOes da Escritura de
Trust, das CondicOes Finais de qualquer Série de Titulos Subordinados e dos Titulos Subordinados de qualquer Série: (i)
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de natureza formal, menor ou técnica ou para corre¢do de erro manifesto; (ii) para sanar qualquer ambiguidade ou
inconsisténcia; (iii) para acrescentar compromissos adicionais do Emissor em beneficio dos Detentores de Titulos ou
renunciar a quaisquer direitos ou poderes conferidos ao Emissor; (iv) para dispor sobre assungédo poruma Sociedade
Sucessoranos termos da Condicdo 18; e (v) para introduzir qualquer modificacdo que ndo afete substancialmente os
direitos dos Detentores de Titulos previstos nos Titulos Subordinados ou na Escritura de Trust. Para fins do disposto
anteriormente, o Trustee terd direito de solicitar e respaldar-se em todos os Pareceres de Advogados e assessoramentos
que julgar necessarios, ndo sendo responsavel perante nenhuma pessoa pelas perdas eventualmente ocasionadas portal
atuacdo. O Trustee deverd: (X) consentircom qualquer reniincia ou autorizacdo para qualquer violagcéo ou propostade
violacdo de qualquer das disposicOes da Escritura de Trust, das Condicdes Finais e dos Titulos Subordinados referentes,
em cada caso, a qualquer Série de Titulos Subordinados; (y) determinar que um Evento de Inadimplemento ou Evento de
Inadimplemento Potencial referente a qualquer Série de Titulos Subordinad os néo seja tratado como tal se, emcada caso,
for instruido por escrito por Detentores de Titulos de pelo menos 25% do valor nominal dos Titulos Subordinados em
aberto no momento da referida Série. Tal modificagdo, autorizagdo ou renlncia serd vinculativa para os Detentores de
Titulos, e, caso exigido pelo Trustee, tal modificagdo deverd, assimque possivel, ser notificada aos Detentores de Titulos
de acordo com a Condicéo 19(a).

(c) Modificagdo pelo Emissor: Com relacdo a umasérie de Titulos Subordinados, 0 Emissorpoderé (uma vezpor
Série), e o Trustee deverd, caso solicitado pelo Emissor, atuando em conformidade com as demais disposi¢des desta
Condicéo 11(c), independentemente de consentimento dos Detentores de Titulos, modificar os termos e condigdes de tais
Titulos Subordinados exclusivamente para dar cumprimento as exigéncias do Banco Central a fim de qualificar tais
Titulos Subordinados como Capital Tier 2 nos termos da Resolugdo 3.444. O Emissor ndo poderd introduzir quaisquer
modificacGes sem o consentimento dos Detentores de Titulos se tais modificacGes afetarem de qualquer forma a taxa de
juros de tais Titulos Subordinados, a natureza cumulativa de quaisquer pagamentos de juros devidos sobre valores em
mora, o valor de principal em aberto de tais Titulos Subordinados, a classificacdo de tais Titulos Subordinados ou a data
de vencimento original de tais Titulos Subordinados. O Trustee devera consentir com qualquer modificacdo dos termos e
condicdes de quaisquer Titulos Subordinados que, conforme certificado por escrito por dois diretores ou procuradores
autorizados do emissor para o Trustee, seja permitida de acordo com o disposto nesta Condicdo 11(c), ressalvado queo
Trustee ndo serad obrigado a aceitar ou assinar qualquer mod ificacdo de qualquer Titulo Subordinado que tenha o efeito de:
(i) alterar, aumentar ou acrescentar obrigagdes ou deveres do Trustee; ou (ii) remover ou alterar qualquer protecéo ou
indenizacdo conferida ao ou qualquer outra disposicdo em favor do Trustee segundo a Escritura de Trust ou 0s termos e
condicdes dos Titulos Subordinados. O Trustee poderé respaldar-se de forma absolutaem tal certificado, ndo serd
obrigado a fazer quaisquer consultas adicionais e ndo tera qualquer responsabilidade perante qualquer Detentor de Titulo
por atuar dessaforma.

(d) Substituicdo: O Emissor podera, com relacdo a qualquer Série de Titulos Subordinados que emitir (“ Titul os
Pertinentes”), independentemente de consentimento de qualquer Detentor, sersubstituido por qualquer outra pessoa
juridica, constituidaem qualquer pais do mundo, na qualidade de devedornos Titulos Subordinados e na Escritura de
Trust (“Devedor Substituido”), mediante a entregade notificacdo pelo Emissor e pelo Devedor Substituido de acordo
com a Condicdo 19(a), desde que:

(i) o Emissor ndo estejainadimplente com relagdo a qualquer valor devido em funcéo de qualquer dos
Titulos Pertinentes;

(i) o Emissor e o Devedor Substituido tenham assinado todos os documentos (“Documentos”)
necessarios para dar efeito a substituicdo, nos quais o Devedor Substituido tenha se comprometido, em favor de
cada um dos Detentores dos Titulos Pertinentes, a se vincular a estes Termos e Condigfes e as disposicGes da
Escritura de Trust e do Contrato de Agenciamento, na qualidade de devedor dos referidos Titulos Pertinentes,
como substituto ao Emissor (ou de qualquer substituto anterior nos termos desta Condicdo 11(d);

(i) caso o Devedor Substituido seja residente, para fins tributarios, em outro pais (“Nova
Residéncia”) que ndo o Brasil, os Documentos contenhamum compromisso ou outras disposicfes
eventualmente necessérias para assegurar que cada umdos Detentores dos Titulos Pertinentes tenha o beneficio
de um compromisso em termos correspondentes ao disposto na Condicdo 8, substituindo-se, conforme o caso,
substituicdo das referéncias ao Brasil por referéncias a Nova Residéncia;
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(iv) salvo se o Devedor Substituido for sucessordo Emissor: (A) o Emissor garantaas obriga¢des do
Devedor Substituido com relacdo aos Titulos Pertinentes em aberto; ou (B) o Emissor permanega como
co-obrigado dos Titulos Pertinentes;

(v) o Devedor Substituido e 0 Emissor obtenhamtodas as aprovacdes e consentimentos governamentais
relevantes exigidos pela lei aplicavel para tal substituicdo e para cumprimento, pelo Devedor Substituido, de suas
obrigacGes previstas nos Documentos e para cumprimento, pelo Emissor, desuas obrigacfes previstas na
garantia ou co-obrigacdo supramencionada (se houver), na medida em que se referirem as obrigacdes do
Devedor Substituido previstas nos Documentos;

(vi) cada autoridade de listagem ou Bolsa pertinente tenha confirmado que, ap0s a substituigdo proposta
pelo Devedor Substituido, os Titulos Pertinentes continuardo a ser admitidos para listageme/ou negociacéao pela
autoridade de listagem ou Bolsa pertinente; e

(vii) se for o caso, 0 Devedor Substituido tenha nomeado um agente de citagdo como seu agente na
Inglaterra para receber citagdes em seu nome com relagdo a quaisquer processos judiciais decorrentes ou
relacionados aos Titulos Pertinentes.

Apos talsubstituicdo, o Devedor Substituido sucedera, substituird e podera e xercer todos os direitos e poderes do
Emissor previstos nos Titulos Pertinentes e na Escritura de Trust, como se o Devedor Substituido houvesse sido nomeado
como Emissor emtais instrumentos, e o Emissor ficara liberado de suas obrigagdes previstas nos Titulos Pertinentes e na
Escritura de Trust, salvo se 0o Emissor permanecer como co-obrigado dos Titulos Pertinentes nos termos do paragrafo
(d)(iv)(B) destaCondicdo 11.

Ap0s a substituicdo nos termos desta Condicdo 11(d), o Devedor Substituido poderd, independentemente de
consentimento de qualquer dos Detentores, efetuar nova substituicdo. Aplicar-se-ao a tal nova substituicdo todas as
disposicdes especificadas supra. Apds uma substituicdo conforme disposto supra, qualquer Devedor Substituido podera,
independentemente de consentimento de qualquer dos Detentores, reverter a substituicao.

(e) Direitos do Trustee: No exercicio desuas fungées (incluindo, sem limitagcdo, aquelas referidas nesta
Condigdo 11), o Trustee devera considerar os interesses dos Detentores de Titulos como classe, sem considerar as
consequéncias de tal exercicio para Detentores de Titulos individuais ou para os Detentores de Titulos com relagéo a
Titulos Subordinados de qualquer Tranche ou Série em particular, e o Trustee ndo poderdexigir, e nenhum Detentor de
Titulo podera reivindicar, do Emissor qualquer espécie de indenizagdo ou pagamento, inclusive comrelacdo as eventuais
consequéncias tributarias de tal exercicio sobre Detentores de Titulos individuais.

12. Execugéo

A qualquer momento ap6s o vencimento dos Titulos Subordinados de qualquer Série, o Trustee devera, caso instruido por
escrito por Detentores de pelo menos umtergo do valor nominal dos Titulos Subordinados da respectiva Série em aberto
no momento ou orientado mediante Deliberacdo Extraordinaria de Detentores de Titulos da respectiva Série, mediante os
termos e condicdes (se houver) especificados emtais instru¢des ou orientacdo, instaurar Processos contra 0 Emissor para
fazer cumprir os termos da Escritura de Trust, dos Titulos Subordinados e dos Cupons, desde que o Trustee seja
indenizado de forma satisfatéria para ele. Nenhum Detentor de Titulo podera entrar em juizo diretamente contra o
Emissor, salvo seo Trustee, estando obrigado a fazé-lo, deixar de fazé-lo dentro de um prazo razoavel e tal omissao
perdurar.

13. Indenizagdo do Trustee e Alteracdes a Resolucdo 3.444
(@) Indenizacao do Trustee

A Escritura de Trust contém disposicOes para a indenizacdo do Trustee para sua liberacdo de responsabilidade e para a
limitacdo de seus deveres e poderes emseus termos. O Trustee e sua controladora, subsidiarias e afiliadas tém o direito de
celebrar operagdes comerciais como Emissore qualquerentidade relacionadaao Emissorsem contabilizar nenhum lucro.

(b) Alteracdesa Resolugéo 3.444
O Emissor deverd notificar o Trustee imediatamente por escrito se o Conselho Monetario Nacional do Brasil ou

0 Banco Central (i) efetuar e publicar no Diéario Oficial qualquer alteracdo a Resolucdo 3.444; ou (ii) publicar qualquer
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notificacdo no website do Banco Central contendo uma alteracdo proposta & Resolucéo 3.444. Mediante o recebimento de
notificacdo por escrito do Emissor de uma alteragdo proposta ou uma alteracdo real a Resolucédo 3.444 de acordo como
mencionado acima, o Trustee e qualquer Agente de Pagamento ndo serdo obrigados a praticar nenhumato ou se abster de
praticar qualquer ato que possa fazer com que ele incorra, exclusivamente a seu critério, em qualquer perda,
responsabilidade, dano ou despesa, ficando ressalvado que em nenhuma circunstancia esta disposicao afetard a obrigacao
de um Agente de Pagamento de efetuar pagamentos a Detentores do Titulo de juros ou principal que forem devidos e
pagéaveis, se esses pagamentos tiverem sido feitos pelo Emissor para um Agente de Pagamento. Na medida em que o
consentimento ou a autorizagdo do Banco Central ou de qualquer outra Autoridade Governamental Brasileira for exigido
para o cumprimento do Emissor, do Trustee ou de um Agente nos termos dos Titulos Subordinados, da Escritura de Trust
ou do Contrato de Agenciamento, o Trustee e qualquer Agente n&o terdo nenhum dever ou obrigacdo de determinar se
essaaprovagdo, consentimento ou autorizagdo é exigido ou tera qualquer dever ou obrigacdo de obteresse consentimento.
O Emissor devera natificar o Trustee e os Agentes, conforme for aplicavel, por escrito, se a aprovagao, consentimento ou
autorizacdo do Banco Central ou de outra Autoridade Governamental Brasileira, conforme for aplicavel, for exigido para
o cumprimento pelo Emissor ou pelo Trustee nos termos dos Titulos Subordinados, da Escritura de Trust ou do Contrato
de Agenciamento e quer esse consentimento tenhaou néo sido obtido pelo Emissor.

14. Substituicdo de Titulo Definitivos

Se qualquer Titulo Definitivo for perdido, roubado, rasurado, deteriorado ou destruido, ele podera sersubstituido
no escritdrio especificado do Agente de Transferéncia (nessa capacidade, 0 “Agente de Substitui¢cdo”) observando-se
todas as leis aplicaveis e exigéncias de bolsa de valores, mediante o0 pagamento pelo reivindicante dos impostos e despesas
incorridos arespeito dessa substituicéo e de acordo com 0s termos quanto & comprovacao, garantia, indenizacao e de outro
modo que 0 Emissor ou o0 Agente de Substituicdo vier a exigir (desde que a exigéncia, no caso do Emissor apenas, seja
razoavel considerando a pratica de mercado vigente). Qualquer Titulo Definitivo substituto devera conter uma anotacéo
declarando o niimero de série do Titulo Definitivo que ele substituir ou for considerado substituir €, no caso de um Titulo
Parcelado, um registro do valor e da data de cada pagamento feito antes da data da substituicdo a respeito do Titulo
Parcelado a ser substituido (conforme comprovado pelas anotagdes no esquema de pagamentos endossado no Titulo
Parcelado a ser substituido ou, se esse Titulo Parcelado tiver sido perdido, roubado ou destruido, os registros de
pagamento do Agente de Registro serdo anotados pelo Agente de Registro que emitir esse Titulo Parcelado s ubstituto no
esquema de pagamentos endossado nele, ou em nome desse Agente. Os Titulos Definitivos rasurados ou deteriorados
deverdo serdevolvidos antes de os substitutos serememitidos.

15. Questdes Adicionais

O Emissor poderd, periodicamente, sem o consentimento dos Detentores do Titulo, criar e emitir outros titulos
tendo os mes mos termos e condi¢Bes que os Titulos Subordinados de qualquer Série emtodos os aspectos (ou emtodos 0s
aspectos, exceto a Datade Emissdo, adatanaqual os juros comegardo a seracumulados e questdes relacionadas) de forma
que essa questdo adicional seja consolidada e forme uma Gnica série com os titulos em circulagdo de qualquer série
(inclusive os Titulos Subordinados de qualquer Série). As referéncias nestes Termos e Condig0es aos Titulos
Subordinados de qualquer Série incluem (a menos que o contexto exija de outro modo) quaisquer outros titulos emitidos
de acordo comesta Condicdo 15 e formando uma Gnica série comos Titulos Subordinados dessa Série. Quaisquer outros
titulos que formarem uma Unica série com os titulos emcirculacdo de qualquer série (inclusive os Titulos Subordinados de
qualquer Série) deverdo ser constituidos nos termos da Escritura de Trust. A Escritura de Trust contém disposi¢des para a
convocacdo de uma Unica reunido dos Detentores do Titulo de uma Série e os Detentores de titulos de outras séries
(inclusive os Titulos Subordinados de qualquer outra Série) quando o Trustee decidir dessa forma.

16. Agentes

Ao atuarde acordo como Contrato de Agenciamento, os Agentes atuamexclusivamente naqualidade de agentes
do Emissor e ndo assumem nenhuma obrigacao, responsabilidade ou relacionamento de agenciamento ou trust para ou
com qualquer Detentor.

17. Termos de Subordinagdo
(@) Forma, Subscricdo em Dinheiro e Vencimento

(i) Forma: Os Titulos Subordinados serdo emitidos como titulos nominativos.
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(ii) Subscricao e pagamento em dinheiro: Os Titulos Subordinados poderdo ser emitidos em uma ou
mais Séries ou Tranches, cuja contraprestacdo deveraser paga ao Emissor em dinheiro na data de suaemisséo.

(iii) Vencimento: Os Titulos Subordinados nao deverdo, sema aprovacdo prévia do Banco Central, ter
uma data de vencimento, ser resgatados ou amortizados antes de 5 (cinco) anos a partir de sua data de emisséo.

(b) Situagdo; Disposicbes de Subordinagédo

(i) Situacdo: Os Titulos Subordinados constituem obrigacBes ndo garantidas e subordinadas do
Emissor.

(ii) Subordinacdo: Os Titulos Subordinados sdo subordinados em direito de pagamento a todas as
ObrigacOes Sénior existentes e futuras do Emissor de acordo com esta Condicdo 17(b).

Observando-se as leis aplicaveis, (A) os direitos e reivindicagGes de Detentores do Titulo sdo e serdo
subordinados e, de forma correspondente, sujeitos, em direito de pagamento, ao pagamento integral anterior de
todo principal, &gio, se houver, juros e quaisquer outros valores devidos ou a se tornaremdevidos a respeito de
todas as Obrigacdes Sénior mediante o encerramento, faléncia, liquidacdo, moratéria de pagamentos,
insolvéncia ou processos similares do Emissor (individualmente, “Evento de Faléncia”), e (B)(i) os Titulos
Subordinados deverdo se classificar pari passu a respeito de cada outro sem qualquer preferéncia entre eles
mes mos, (ii) os direitos e reivindicacfes de Detentores do Titulo nos Titulos Subordinados deverdo se classificar
pari passu comos direitos e reivindicagdes de detentores dos Passivos de Paridade e (iii) na medida em que for
autorizado pelas leis aplicaveis, os Titulos Subordinados deverdo se classificar de forma privilegiada as
Obrigagdes de Segundo Grau do Emissor; ficando ressalvado que a fusdo do Emissor ou a incorporagdo do
Emissor por qualquer outra sociedade ou a liquidacdo ou dissolucdo do Emissor apds a transmissdo ou
transferéncia (inclusive a respeito de uma cisdo) de seus bens, ativos e passivos substancialmente como uma
totalidade para outra sociedade de acordo coma Condicdo 18 ndo devera ser considerado um Evento de Faléncia
para os fins desta Condicdo 17, se o Banco Central tiver aprovado essa fusdo, incorporacéo, transferéncia ou
transmissdo. Posteriormente, o Emissor devera ser automaticamente liberado e desobrigado de todas as
obrigagdes e avencas previstas na Escritura de Trust e nos Titulos Subordinados, e os Titulos Subordinados
deverdo continuar a estar emcirculagdo e serdo tratados como divida subordinada dessa Sociedade Sucessora de
acordo com os termos da Resolucao 3.444.

(c) Diferimento de Juros e Principal

(i) Qualquer pagamento (de principal, juros ou qualquer outro valor) sobre os Titulos Subordinados em
qualquer Data de Pagamento de Juros, na Data de Vencimento ou em qualquer outra data, conforme for
aplicavel, ndo sera devido nesse momento e o Emissor devera diferir esse pagamento de juros ou principal ou
qualquer outro valor relacionado integralmente, se 0 Emissor determinar que ele ndo esta, ou se esse pagamento
resultar no fato de ele ndo estar, em conformidade com as exigéncias de adequacdo de capital ou limites
operacionais aplicaveis na época, conforme estabelecido na Resolucdo 3. 444 ou Resolucdo 2.099ou seus indices
financeiros cairemabaixo dos niveis minimos exigidos pelos regulamentos aplicaveis ao Emissor, existentes na
data do Nucleo de Subordinacdo, conforme especificado nos Termos Finais pertinentes ou promulgados ou
emitidos subsequentemente pelas autoridades bancarias ou monetéarias brasileiras ou qualquer outra Autoridade
Governamental Brasileira competente (“Exigéncias de Capital Baseadas em Risco”).

(i) Mediante a ocorréncia do item (i) acima, o Emissor devera diferir 0s pagamentos de juros ou
principal ou qualquer outro valor integralmente até a data no maximo no numero de dias especificados nos
Termos Finais pertinentes apds a data emque ele ndo estiver mais violando as Exigéncias de Capital Baseadas
em Risco e 0 pagamento desses juros ou do valor do principal ou outro valor, ou qualquer parte deles, ndo fizer
mais com que o Emissor viole as Exigéncias de Capital Baseadas em Risco.

(iii) O diferimento de qualquer pagamento de acordo com esta Condicdo 17(c) ndo constituird um
Evento de Inadimplemento a respeito dos Titulos Subordinados.

(iv) Os valores de juros diferidos serdo determinados em cada Data de Pagamento de Juros somente
para o fim de calcular os juros acumulados posteriormente sobre os valores por periodo vencido. Esses valores
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por periodo vencido incorrerdo em juros a Taxa de Juros para esses Titulos Subordinados mais a Taxa de Mora
especificada nos Termos Finais pertinentes. O Emissor devera envidar esforgos razodveis para entregar uma
notificagdo prévia de no maximo o nimero de Dias Uteis Pertinentes especificados nos Termos Finais
pertinentes e no minimo uma notificacdo prévia com o namero minimo de Dias Uteis Pertinentes especificado
nos Termos Finais pertinentes aos Detentores do Titulo sobre qualquer pagamento de juros ou principal que sera
diferido e de qualquer data na qual qualquer valor por periodo vencido ou quaisquer juros adicionais sobre esse
valor forem pagaveis. Se valores por periodo vencido forem, a qualguer momento, pagaveis apenas
parcialmente:

(A) todos os valores por periodo vencido serdo pagéveis antes de juros adicionais sobre esses
valores;

(B) todos os valores por periodo vencido serdo pagaveis na ordem dos Periodos de Juros a
respeito dos quais eles foram acumulados, e 0 pagamento de juros adicionais sobre esses valores seguira
amesma ordem; e

(C) todos os valores por periodo vencido ou juros adicionais sobre esses valores, conforme for
0 caso, para qualquer Periodo de Juros serdo pagos proporcionalmente aos Detentores do Titulo.

(d) Resgate, Recompra e Garantia ou Seguro

(i) Recompras: Sujeito a aprovagdo prévia do Banco Central (de acordo com o art. 9, VI e 8§83, da
Resolucdo 3.444) ou qualquer outra Autoridade Governamental Brasileira competente, se exigido na época, o
Emissor ou qualquer Afiliada podera, a qualquer momento, recomprar alguns ou toda uma Série de Titulos
Subordinados no mercado aberto ou de outro modo de qualquer forma e a qualquer preco, desde que 0 Emissor
esteja em conformidade comas Exigéncias de Capital Baseadas em Risco e que essa recompra ndo fagca comque
o Emissor deixe de estar em conformidade com essas Exigéncias de Capital Baseadas em Risco. Os Titulos
Subordinados dessa forma recomprados, enquanto mantidos pelo Emissor ou em nome do Emissor ou qualquer
uma de suas Afiliadas, ndo deverdo conferir ao Detentor do Titulo o direito a voto em quaisquer assembleias de
Detentores do Titulo e ndo deverdo ser considerados como estando em circulagdo para os fins de calcular
quoruns emreunides dos Detentores do Titulo ou para os fins da Condigdo 9, 11 ou 12. Os Titulos Subordinados
dessa forma comprados ou adquiridos pelo Emissor ou por qualquer Afiliada no curso normal de seus negdcios
na qualidade de distribuidor de titulos poderdo ser reemitidos ou revendidos e os Titulos Subordinados dessa
forma reemitidos ou revendidos deverao, para todos os fins, ser considerados de forma a fazer parte da Série
original de Titulos Subordinados na qual eles foram emitidos.

(i) Resgate Opcional por Motivos Fiscais: Sujeito a aprovacéo prévia do Banco Central ou de qualquer
outra Autoridade Governamental Brasileira competente para esse resgate (Se essa aprovacdo for exigida na
época), 0 Emissor podera resgatar ou providenciar a compra de qualquer Série de Titulos Subordinados, a seu
critério, total, ndo parcialmente, a qualquer momento, mediante a entrega de uma notificagdo prévia de no
minimo 30 dias e no maximo 45 dias para os Detentores do Titulo de acordo coma Condigdo 19(a) (notificacao
essa que devera ser irrevogavel), ao seu Valor de Resgate Antecipado ou, se nenhum for especificado dessa
forma, ao valor nominal especificado nos Termos Finais pertinentes (em cada caso juntamente com 0s juros
incorridos até, mas excluindo, a data determinada para resgate) se (i) houver mais de umrisco ndo substancial de
que o Emissor tem que pagar ou se tornara obrigado a pagar valores adicionais (esses valores adicionais a serem
determinados de acordo com a Condicdo 8) acima dos valores adicionais que seriam pagaveis a respeito de
dedugdes ou retengdes feitas na data do Nivel de Retengdo Original, se houver, especificado nos Termos Finais
pertinentes como resultado de qualquer alteragdo ou modificacdo nas leis ou regulamentos do Brasil ou das llhas
Cayman, ou qualquer subdivisao politica ou autoridade no ou do Brasil ou das Ilhas Cayman que tenha o poder
de tributar, ou qualquer alteracdo na aplicacdo ou interpretacdo oficial dessas leis ou regulamentos (inclusive
uma determinagédo por um juizo competente), e essa alteragdo ou modificacdo for ad otada ou promulgada ou se
tornarvalidaa partir da Data de Emissdo arespeito da Série pertinente, e (ii) essa obrigagdo ndo puderserevitada
pelo Emissor por meio da tomada de medidas executivas disponiveis a ele, ficando ressalvado que nenhuma
referida notificacdo de resgate, ou compra em lugar de resgate, devera ser entregue antes de 90 dias (ou outro
periodo especificado nos Termos Finais pertinentes) antes da primeira data na qual o Emissor seria obrigado a
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pagar esses valores adicionais, fosse um pagamento a respeito desses Titulos Subordinados devidos na época (ou
no caso de Titulos Subordinados que incorreremem juros a Taxa Flutuante, umndmero de dias que for igual ao
numero de dias total que ocorrer no Periodo de Juros aplicavel vigente, para os Titulos Subordinados mais 75
dias). Antes da publicacdo de qualquer notificacdo de resgate ou compra em lugar de resgate de acordo com esta
Condicéo 17(d)(ii), sujeito ao especificado de outro modo nos Termos Finais pertinentes, o Emissor devera
entregar ao Trustee um certificado assinado por dois diretores autorizados ou advogados do Emissor declarando
que a obrigacdo prevista no item (i) acima ndo podera ser evitada pelo fato de o Emissor tomar medidas
executivas disponiveis paraele e o Trustee deveraaceitaresse certificado como prova suficiente do cu mprimento
dacondicdo suspensiva previstano item (ii) acima, que devera serconclusivae vinculativa para os Detentores do
Titulo.

(iii) Resgate Opcional devido a um Evento Regulatdrio: Sujeito a aprovacédo prévia do Banco Central
ou qualquer outra Autoridade Governamental Brasileira competente para esse resgate (se essa aprovagado for
exigida na época), o Emissor poderd resgatar ou providenciar a compra de qualquer Série de Titulos
Subordinados, total, ndo parcialmente, a qualquer momento, mediante a entrega de uma notificacéo prévia de no
minimo 30 e no mdximo 60 dias para os Detentores do Titulo de acordo coma Condicéo 19(a) (notificacéo essa
que deverd ser irrevogavel), ao seu Valor de Resgate Antecipado (juntamente com os juros incorridos até, mas
excluindo, adata determinada para resgate) se 0 Emissor certificar para o Trustee imed iatamente antes da entrega
dessa notificacdo que um Evento Regulatério ocorreu, ficando ressalvado, entretanto, que nenhuma referida
notificacdo de resgate ou compra em lugar de resgate deveraser entregue antes de 90 dias (ou outro periodo que
for especificado nos Termos Finais pertinentes) antes da primeira data na qual o Evento Regulatério entrar em
vigor ou for razoavelmente esperado que entre emvigor. Antes da publicacdo de qualquer notificagdo de resgate
ou compra em lugar de resgate de acordo comesta Condicao 17(d)(iii), 0 Emissor devera entregar para o Trustee
um certificado assinado pordois diretores autorizados ou advogados do Emissordeclarando que o Emissortemo
direito de efetuar esse resgate ou de providenciar essa compra em lugar de resgate de acordo comesta Condigéo
17(d)(iii), e contendo em detalhes razoaveis uma declaragdo dos fatos que deremorigemaesse direito de resgate.
Simu ltaneamente, o Emissor devera entregar ao Trustee um Parecer de Advogado por escrito declarando, entre
outras coisas, que um Evento Regulatorio ocorreu e que todas as aprovagdes governamentais necessarias para o
Emissor efetuar esse resgate ou compra em lugar de resgate foram obtidas e estdo em pleno vigor e efeito ou
especificando quaisquer referidas aprovagfes necessarias que, nadata desse parecer, ndo tiverem sido obtidas.

(iv) Resgate de Titulos Subordinados & Opg¢do do Emissor (Opcéo de Compra): Se previsto dessa
forma nos Termos Finais pertinentes, o Emissor podera, ap6s o quinto aniversario desses Titulos Subordinados e
observando-se a aprovagdo prévia do Banco Central, mediante a entrega ao Detentor desse Titulo Subordinado
de uma notificacdo irrevogavel de acordo coma Condigdo 19(a) de no minimo 30 e no maximo 45 dias (ou outro
periodo de notificacdo especificado nos Termos Finais pertinentes) resgatar ou providenciar a compra de todos
ou, se dessa forma especificado nos Termos Finais pertinentes, de alguma Série de Titulos Subordinados da qual
esse Titulo Subordinado fizer parte, na(s) Data(s) de Resgate Opcional especificada(s) nos Termos Finais
pertinentes (que devera, no caso de Titulos Subordinados que, na época de resgate ou compra, tiverem uma base
de juros que for especificada nos Termos Finais pertinentes como Taxa Flutuante, seruma Data de Pagamento de
Juros Especificada) ao valor especificado nos Termos Finais pertinentes como o Valor de Resgate Opcional
menos, no caso de qualquer Titulo Parcelado, o valor total de parcelas que se tornarem devidas e pagéaveis de
acordo com qualquer Condigdo (valor esse, na medida em que ndo tiver sido pago na época, que permanecer
devido e pagavel) juntamente com os juros incorridos até, mas excluindo, a data determinada para resgate ou
compra. Todos os Titulos Subordinados a respeito dos quais qualquer referida notificagdo for entregue deverao
ser resgatados ou comprados na(s) Data(s) de Resgate Opcional especificada(s) nessa notificacdo de acordo com
esta Condicdo 17(d)(iv). Se apenas alguns dos Titulos Subordinados de uma Série forem resgatados ou
comprados a qualquer momento, os Titulos Subordinados a serem resgatados ou comprados deverdo ser
resgatados ou comprados proporcionalmente ao seu valor de principal, ficando ressalvado sempre que o valor
resgatado ou comprado a respeito de cada Titulo Subordinado devera ser igual a8 Denominacgdo Especifica, e em
cada caso, sujeito a conformidade com as normas aplicaveis de cada sistema de compensacao, autoridade de
listagem e Bolsa e a notificacdo aos Detentores do Titulo prevista neste instrumento devera especificar os
nameros de série e valores nominais dos Titulos Subordinados a serem dessa forma resgatados ou comprados.
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No caso do resgate ou da compra de parte apenas de um Titulo Subordinado, um novo Titulo Subordinado a
respeito do saldo remanescente devera seremitido de acordo com a Condicéo 3.

(v) Inexisténcia de Resgate a Critério dos Detentores do Titulo: Os Titulos Subordinados ndo poderdo
ser resgatados a critério dos Detentores do Titulo.

(vi) Inexisténcia de Garantia ou Seguro: Os Titulos Subordinados sdo obrigagdes ndo seguradas e
subordinadas do Emissor e ndo se beneficiam de nenhuma garantia ou seguro emitido de acordo com qualquer
apolice de seguro ou estrutura similar que aceite a subordinacdo dos Titulos Subordinados e/ou exija ou permita
pagamentos ou transferéncias de fundos aos Detentores do Titulo, direta ou indiretamente, pelo Emissor ou por
qualquer Afiliada.

(vii) Conflito de Disposicoes e Alteracoes

(A) Conflitos: No caso de conflito entre as disposi¢des desta Condigdo 17 e qualquer outra
disposicdo prevista em qualquer Documento da Operagdo a respeito de qualquer Série de Titulos
Subordinados, as disposicdes desta Condicdo 17, e suas alteragdes posteriores pelo Nucleo de
Subordinacdo, deverdo prevalecer, de acordo com o art. 7, I, da Resolucdo 3.444 e qualquer referida
disposicdo em conflito devera ser nula e invélida.

(B) Alteractes: De acordo com o art. 7, 111 e paragrafo dois da Resolucdo 3.444, a assinatura
de qualquer alteracdo, modificagdo ou revogacao de qualquer disposicdo desta Condigdo 17 esta sujeita
ao consentimento prévio do Banco Central, se exigido de acordo com os regulamentos aplicveis em
vigor na época.

18. Fusdo, Incorporacdo ou Vendas de Ativos

O Emissor podera, sem o consentimento dos Detentores de qualquer Série de Titulos Subordinados, participar de uma
fusdo ou incorporagdo com outra sociedade ou transmitir ou transferir (inclusive em relagdo a uma cisdo), em uma
operacdo ou uma série de operacdes, todos ou substancialmente todos os seus bens ou ativos para qualquer outra pessoa,
ficando ressalvado que:

(@) a sociedade constituida por essa fusdo ou pela qual o Emissor for incorporado ou a pessoa que adquirir por
transmissdo ou transferéncia (inclusive a respeito de uma cisdo) todos ou substancialmente todos os bens e ativos do
Emissor (“Sociedade Sucessora”) devera ser obrigada a assumir o pagamento devido e pontual do principal e dos juros
sobre todos os Titulos Subordinados e todas as outras obrigagfes do Emissor previstas na Escritura de Trust, no Contrato
de Agenciamento e nos Titulos Subordinados;

(b) imediatamente apds a entrada em vigor dessa operacdo, nenhum Evento de Inadimplemento a respeito de qualquer
Titulo Subordinado devera ter ocorrido e estarem andamento; e

(c) ap6s qualquer antncio publico de, porém, em qualquer caso antes da conclusdo de qualquer referida fuséo,
incorporagédo, transmissdo ou transferéncia,0 Emissor devera terentregado ao Trustee (i) umcertificado assinado por dois
diretores autorizados do Emissor declarando que essa fusdo, incorporacdo, transmissdo ou transferéncia cumpre essa
Condicdo 18 e que todas as condi¢des suspensivas previstas neste instrumento em relacdo a essa operagcdo (exceto a
condicdo suspensiva prevista no (b) acima) foram cumpridas e (ii) um parecer de advogado independente de reputagdo
reconhecida para o efeito que a Sociedade Sucessora tenhaassumido validamente as obrigacdes a seremassumidas porela
de acordo com o item (a) acima e que a Escritura de Trust, o Contrato de Agenciamento e os Titulos Subordinados
constituem obrigacOes legais, validas e vinculativas da Sociedade Sucessora, exequiveis de acordo com seus termos,
observando-se as leis de faléncia, insolvéncia, recuperagdo ou outras leis de aplicabilidade geral emrelacdo ou que afete a
execucdo dos direitos de credores e os principios gerais de equidade; ficando ressalvado que na entrega desse Parecer de
Advogado, podera se basear em um certificado assinado porum diretor autorizado do Emissor.

Nenhuma Sociedade Sucessoradeverater o direito de resgataros Titulos Subordinados, a menos que o Emissortenhatido
o direito de resgatar os Titulos Subordinados em circunstancias similares.

Mediante a fusdo, incorporagéo, transmissdo ou transferéncia (inclusive a respeito de uma ciséo) de acordo com esta
Condicéo 18, a Sociedade Sucessora devera suceder, e ser substituida, e podera exercer todo direito e poder do Emissor
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nos termos dos Titulos Subordinados como mesmo efeito como se a Sociedade Sucessora tivesse sido nomeada como a
emissora dos Titulos Subordinados previstos neste instrumento e o Emissor devera ser automaticamente liberado e
desobrigado de todas as obrigacdes e avengas previstas na Escritura de Trust, no Contrato de Agenciamento e nos Titulos
Subordinados.

19. NotificacBes e Fornecimento de Informagses

(@) Notificacdes. As notificacGes aos Detentores de Titulos Subordinados deverdo ser enviadas a eles em seus
respectivos enderecos constantes no Livro de Registro (ou no caso de Detentores conjuntos, ao endereco do primeiro
nomeado no Livro de Registro) e deverdo ser publicadas (desde que os Titulos Subordinados estejam listados na Bolsa de
Valores de Luxemburgo) no website da Bolsa de Valores de Luxemburgo designado para esses fins de acordo com as
normas da Bolsa de Valores de Luxemburgo ou emum jornal lider que tenha circulagdo geral em Luxemburgo (que se
espera que seja o Luxemburgo Wort). Qualquer referida notificagdo devera ser considerada como tendo sido entregue no
Gltimo a ocorrer entre a data dessa publicacdo e o quarto dia de semana (sendo um dia que ndo seja um sabado ou
domingo) apds a data de envio.

(b) Fornecimento de Informacdes. Enquanto qualquer um de seus Titulos Subordinados permanecer em
circulagdo e for considerado “titulo restrito” dentro do significado da Norma 144(a)(3) nos termos do Securities Act, o
Emissor garante que ele, durante qualquer periodo no qual ele ndo estiver sujeito ao Artigo 13 ou 15(d) do Securities
Exchange Act de 1934 norte-americano, e suas alteragdes posteriores (“Exchange Act”), nem isento de apresentagio de
relatorios de acordo coma Norma 12g3-2(b) nos termos do Exchange Act, fornecer, mediante solicitagdo, a qualquer
Detentor desses titulos restritos, ou a qualquer respectivo comprador em potencial, as informagdes que foremexigidas a
serem fornecidas de acordo coma Norma 144A(d)(4) nos termos do Securities Act para permitir a conformidade coma
Norma 144A a respeito da revenda desses titulos restritos.

20. Anulacdo de Awvenca

(@) O Emissor poderd, a seu critério, a qualquer momento, decidir que sejam encerradas as obrigacdes do
Emissor a respeito dos Titulos Subordinados emcirculagdo de uma Série, conforme previsto nesta Condicdo 20 e decidir
que a Condi¢do 20(b) seja aplicada a todos os Titulos Subordinados em circulagdo dessa Série (“Titulos Anulados™),
mediante a conformidade com as condicGes previstas abaixo na Condicdo 20(c). A Condicdo 20(b) podera ser aplicada
aos Titulos Anulados até a Data de Vencimento ou a Data de Resgate Opcional pertinente.

(b) Mediante o exercicio pelo Emissor da opgéo nos termos da Condigdo 20(a), as disposicdes da Condicdo 18
nao serdo aplicaveis a respeito dos Titulos Anulados a partir da data em que as condicBes previstas abaixo forem
cumpridas (doravante denominada “Anula¢io de Avenca”), e os Titulos Subordinados deverdo, posteriormente, ser
considerados como se ndo estivessem em circulagcdo para os fins de qualquer instrucdo, renlincia, consentimento ou
declaragdo ou ato de Detentores do Titulo (e as consequéncias de qualquer um deles) a respeito dessas avengas ou
disposicOes, porém, deverdo continuar a ser considerados em circulagcdo para todos os outros fins previstos neste
instrumento. Para esse fim, essa Anulagdo de Avenga significa que, a respeito dos Titulos Anulados, o0 Emissor podera se
abster de cumprir e ndo tera nenhuma responsabilidade a respeito de qualquer termo, condicao ou limitagdo previsto em
qualquer referida avenca ou disposicéo, quer seja direta ou indiretamente, emvirtude de qualquer referéncia em qualquer
parte deste instrumento a qualquer referida avenca ou disposicdo ou em virtude de qualquer referéncia em qualquer
referida avenga ou disposi¢do a qualquer outra disposicdo deste instrumento ou de qualquer outro documento e essa
omissdo em cumprir ndo devera constituir um Evento de Inadimplemento Potencial ou um Evento de Inadimple mento,
porém, exceto conforme especificado acima, o restante destes Termos e Condi¢des e a Escritura de Trust ndo serdo
afetados porisso.

(c) As seguintes deverdo ser as condigdes para a aplicagdo da Condi¢do 20(b) aos Titulos Subordinados em
circulacao:

(i) O Emissor devera ter depositado irrevogavelmente ou providenciado para que fosse depositado no
Trustee, em custddia, valor monetéario ou ObrigacGes Governamentais, ou uma combinagdo deles, nos valores
que foremsuficientes (sem reinvestimento), para pagar e liquidar o principal, e o agio, se houver, e 0s juros, se
houver, a respeito dos Titulos Anulados até a Data de Vencimento ou a Data de Resgate Opcional pertinente de
acordo com estes Termos e CondicGes e a Escritura de Trust;
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(if) Nenhum Evento de Inadimplemento especificado na Condigdo 9(a) devera ter ocorrido e estarem
andamento na data desse depdsito;

(iii) Esse deposito ndo devera resultar emuma violagdo ou descumprimento, ou constitui um Evento de
Inadimplemento nos termos destes Termos e Condic¢des ou da Escritura de Trust;

(iv) O Emissor: (i) devera ter entregado ao Trustee um Parecer de Advogado para o efeito que os
Detentores dos Titulos Anulados ndo reconhecam renda, ganho ou perda para fins de imposto de renda federal
norte-americano como resultado dessa Anulacdo de Avenca e estejam sujeitos a imposto de renda federal
norte-americano nos mesmos valores, da mesma forma e nos mesmos momentos que teria sido 0 caso se essa
Anulacdo de Avenca ndo tivesse ocorrido ou (ii) deverd indenizar cada proprietario beneficiario de um Titulo
Anulado contra qualquer imposto de renda federal norte-americano adicional langado posteriormente sobre esse
proprietario beneficiario (liquido de quaisquer economias de imposto de renda federal norte -americano) como
consequénciadessa Anulacdo de Avenga; e

(v) O Emissor devera ter entregado ao Trustee um certificado assinado por dois diretores autorizados e
um Parecer de Advogado, cada um para o efeito de que todas as condigdes suspensivas previstas nesta Condicao
20(c) em relacdo a Anulacéo de Avenca tenhamsido cumpridas. No fornecimento desse Parecer de Advogado, o
advogado podera se basear em um certificado assinado por dois diretores autorizados quanto a conformidade
com os paragrafos (i), (ii) e (iii) previstos acima nesta Condicdo 20(c) ou quanto a quaisquer questdes de fato.

(d) Observando-se as disposicOes da Condigdo 20(f), todo valor monetario e Obrigacdes Governamentais
(inclusive as respectivas receitas) depositados no Trustee (ou em outra pessoa que se qualificar para atuar como Trustee
sucessor de acordo com o Contrato de Agenciamento, coletiva e individualmente para o fim desta Condigéo 20(d), o
“Trustee”) de acordo com a Condigdo 20(c)(i) a respeito dos Titulos Anulados deverdo ser mantidos em custddia e ser
aplicados pelo Trustee de acordo comas disposicGes desses Titulos Subordinados e destes Termos e Condigdes e da
Escritura de Trust ao pagamento, diretamente ou por meio de qualquer Agente de Pagamento que o Trustee vier a
determinar, aos Detentores do Titulo de todas as quantias devidas e ase tornarem devidas a respeito de principal, agio, se
houver, e juros, se houver, porém, esses valores monetarios ndo precisardo ser separados dos outros fundos, exceto
conforme solicitado pelo Emissor ou, na medida em que for exigido por lei.

O Emissor devera pagar e indenizar o Trustee e seus agentes e isenta-los de responsabilidade por qualquer
imposto, taxa ou outro encargo langado ou atribuido contra as Obrigac6es Governamentais depositadas de acordo coma
Condicdo 20(c)(i), ou o principal, agio, se houver, e juros, se houver, recebidos a esse respeito, exceto qualquer referido
imposto, taxa ou outro encargo que, por lei, for de responsabilidade dos Detentores dos Titulos Anulados.

N&o obstante qualquer outra disposi¢do da Condigcdo 20 em contrario, o Trustee devera entregar ao Emissor
qualquer valor monetério ou Obriga¢des Governamentais mantidos por ele conforme previsto na Condicdo 20(c)(i) a
respeito dos quais:

i. ele receber uma Solicitagdo do Emissor; e

ii. apds consulta comuma empresa de contabilidade ou banco de investimento reconhecido nacionalmente, ele
for informado em uma certificagdo por escrito dessa empresa que esses valores monetarios ou Obrigagdes
Governamentais sdo superiores ao valor que seriaexig ido naépocaa serdepositado para efetuaruma Anulacdo de Avenca
equivalente,

ficando ressalvado que, nenhuma responsabilidade, de tipo algum, serd imposta ao Trustee e ele devera ser
totalmente protegido e ndo tera nenhuma responsabilidade por se basear nessa certificagdo por escrito.

(e) Se o Trustee ou o Agente de Pagamento ndo puder aplicar quaisquer valores monetarios ou Obrigacdes
Governamentais de acordo coma Condigdo 20(b), conforme for o caso, emvirtude de qualquer determinagéo ou sentenca
de qualquer tribunal ou autoridade governamental que impeca, restrinja ou proiba de outro modo essa aplicacdo, entéo, as
obrigacdes do Emissor previstas nestes Termos e Condic6es e na Escritura de Trust deverdo ser revisadas e restabelecidas
como se nenhum depdsito tivesse ocorrido de acordo coma Condicdo 20(b), até 0 momento emque o Trustee ou 0 Agente
de Pagamento for autorizado a aplicar todos esses valores monetarios e Obrigagdes Governamentais de acordo com a
Condigdo 20(b); ficando ressalvado, entretanto, que se o Emissor efetuar qualquer pagamento de principal, agio, se

26



Extrato de Atualizacdo anual MTN 2012, das paginas 223 a 248

houver, ou juros, se houver, a respeito de qualquer Titulo Subordinado apés o restabelecimento de suas obrigacées, o
Emissor devera ser sub-rogado nos direitos dos Detentores desses Titulos Subordinados de receber esse pagamento a
partir dos valores monetarios e Obrigagdes Governamentais mantidos pelo Trustee ou pelo Agente de Pagamento.

(f) O Trustee devera pagar ao Emissor mediante Solicitagdo do Emissor quaisquer valores monetarios mantidos
por ele para o pagamento de principal, 4gio, se houver, ou juros, se houver, que permaneceremnao reivindicados por dois
anos apds a Data de Vencimento ou a Data de Resgate Opcional pertinente, conforme for o caso. Ap6s o pagamento ao
Emissor, os Detentores do Titulo comdireito aos valores monetarios deverdo recorrer ao Emissor para 0 pagamento como
credores gerais ndo garantidos, a menos que uma lei aplicavel de bens abandonados designe outra pessoa. Nenhuma
responsabilidade, de tipo algum, sera devida pelo Trustee ou pelo Agente de Pagamento ao Emissor ou aos Detentores do
Titulo a respeito desses valores monetarios, na ausénciade culpa grave ou conduta dolosa.

21. Nova denominagdo, Renominalizacdo e Reconvencdo

(@) Esta Condicdo 21 é aplicavel aos Titulos Subordinados somente se for especificada nos Termos Finais
pertinentes como sendo aplicavel.

(b) Se o pais da Moeda Especificada se tornar ou, anunciar sua intencdo de se tornar um estado -membro da
Comunidade Europeia adotando o Euro como sua moeda legal de acordo com o Tratado (um “Estado Membro
Participante”), 0 Emissor podera, semo consentimento dos Detentores de Titulos Subordinados, mediante a entrega de
uma notificacdo prévia de no minimo 30 dias aos Detentores de Titulos Subordinados e ao Agente de Pagamentos,
designar uma data para a redenominagio (“Data de Redenominac¢io”), sendo uma Data de Pagamento de Juros nos
termos dos Titulos Subordinados que ocorrer a partir da data na qual esse pafs se tornar um Estado Membro Participante.

(c) Nao obstante as outras disposicdes destes Termos e CondicGes, com efeito a partir da Data de
Redenominacéo:

(i) os Titulos Subordinados deverdo ser considerados como sendo redenominados para o Euro na
denominagdo de Euro 0,01 com umvalor de principal para cada Titulo Subordinado igual ao valor de principal
desse Titulo Subordinado na Moeda Especificada, convertido para o Euro a taxa para conversdo dessa moeda
para o Euro estabelecida pelo Conselho da Unido Europeia de acordo com o Tratado (inclusive a conformidade
comas normas emrelacdo a arredondamento de acordo comos regulamentos da Comunidade Europeia); ficando
ressalvado, entretanto, que, se o Emissor determinar, com o acordo do Agente de Registro, entéo, a pratica de
mercado a respeito da redenominagdo para Euro 0,01 de titulos oferecidos internacionalmente é diferente
daquela especificada acima, essas disposigdes deverdo ser consideradas como sendo alteradas de forma a
cumprir essa pratica de mercado e o Emissor devera notificar imediatamente os Detentores de Titulos
Subordinados, cada bolsa de valores (se houver) na qual os Titulos Subordinados estiverem listados na épocae o
Agente de Pagamentos sobre essas alteragdes consideradas;

(i) seos Titulos Subordinados tiverem sido emitidos em forma definitiva:

(x) as obrigacOes de pagamento contidas em todos os Titulos Subordinados denominados na
Moeda Especificada se tornardo nulas na data (“Data de Cambio do Euro”) na qual o Emissor
entregar uma notificagdo (“Notificacio de CiAmbio do Euro”) aos Detentores de Titulos Subordinados
que os Titulos Subordinados substitutos denominados em Euro estédo disponiveis para troca (desde que
esses Titulos Subordinados estejam disponiveis) e nenhum pagamento sera feito a esse respeito, porém,
todas as outras obrigacdes do Emissor em seus termos (inclusive a obrigacdo de trocar esses Titulos
Subordinados de acordo com esta Condigdo 21) deverdo permanecer em pleno vigor e efeito; e

(y) novos Titulos Subordinados denominados em Euro serdo emitidos em troca pelos Titulos
Subordinados denominados na Moeda Especificada da forma que o Agente de Registro vier a
especificar e conforme for notificado aos Detentores de Titulos Subordinados na Notificacdo de
Cémbio do Euro; e

(iii) todos os pagamentos a respeito dos Titulos Subordinados (exceto, a menos que a Data de
Redenominacdo seja a partir da data em que a Moeda Especificada deixar de ser uma subdivisdo do Euro,
pagamentos de juros a respeito de periodos com inicio antes da Data de Redenominacdo) serdo efetuados
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somente em Euro por cheque sacado, ou por crédito ou transferéncia para uma conta em Euro (ou qualquer outra
conta na qual Euro puder ser creditado ou transferido) mantida pelo devedor em um banco no principal centro
financeiro de qualquer pais-membro da Comunidade Europeia.

(d) Apos a redenominagdo dos Titulos Subordinados de acordo com esta Condicdo 21, quando os Titulos
Subordinados tiverem sido emitidos em forma definitiva, o valor de juros devidos a respeito dos Titulos Subordinados
seré calculado por referéncia ao valor do principal total dos Titulos Subordinados apresentado para pagamento pelo
Detentor pertinente.

(e) Se as disposicdes de Titulos de Taxa Flutuante para Titulos de Taxa Flutuante especificadas na Condicéo
5(11) forem especificadas nos Termos Finais pertinentes como sendo aplicaveis e a Fonte Principal para a Taxa Flutuante
for conforme especificado na Condicdo 5(11)(b)(i))(A) como a forma na qual a(s) Taxa(s) de juros devera(do) ser
determinada(s), com vigéncia a partir da Data de Redenominacdo, a Data de Determinacdo de Juros devera ser
considerada como sendo o segundo Dia Util Pertinente antes do primeiro dia do Periodo de Juros pertinente.

22. Lei de Contratos (Direitos de Terceiros) de 1999

Nenhuma pessoa devera ter qualquer direito de executar qualquer termo ou condicdo dos Titulos Subordinados de acordo
coma Lei de Contratos (Direitos de Terceiros) de 1999.

23. Leis Aplicawis e Jurisdicdo

(@) Leis Aplicaveis: A Escritura de Trust, os Titulos Subordinados, os Termos Finais (inclusive o resumo dos
Termos Finais previsto na clausula 5 do Nucleo de Subordinacdo) e quaisquer obrigagfes ndo contratuais originadas ou a
respeito deles, sdo regidos, e deverdo ser interpretados, de acordo com as leis inglesas, ficando ressalvado que as
disposicdes previstas na Condigdo 17, e suas alteracdes posteriores pelo Nucleo de Subordinagdo, impostas a0 Emissor
para que os Titulos Subordinados se qualifiquem como Capital Tier 2 de acordo com a Resolugdo 3.444, deverdo ser
regidas e interpretadas de acordo com as leis do Brasil.

(b) Jurisdicdo: Os tribunais da Inglaterra tém jurisdi¢do para dirimir quaisquer controvérsias que vierem a
decorrer ou a respeito dos Titulos Subordinados ou da Escritura de Trust (inclusive uma controvérsia em relagdo a
quaisquer obriga¢des ndo contratuais decorrentes ou a respeito dos Titulos Subordinados ou da Escritura de Trust) e de
forma correspondente, quaisquer agdes ou processos judiciais originados ou a respeito dos Titulos Subordinados ou da
Escritura de Trust (“Processos”) poderdo ser movidos nesses tribunais. O Emissor, na Escritura de Trust, se submeteu
irrevogavelmente a jurisdicdo dos tribunais ingleses.

(c) Agente de Citacdo: O Emissor, na Escritura de Trust, nomeou um agente na Inglaterra para receber citacdes
em quaisquer Processos na Inglaterra. Se, por qualquer motivo, 0 Emissor ndo tiver esse agente na Inglaterra, ele devera
nomear imediatamente umagente de citagdo substituto e notificar os Detentores do Titulo sobre essanomeagéo. Nenhuma
disposicdo deste instrumento devera afetar o direito de entregar citagdes de qualquer outra forma autorizada por lei.

L]
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