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PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DA SERIE UNICA DA 722 (SEPTUAGESIMA SEGUNDA)
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

VERT

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Companhia Aberta — CVM n2 23.990 - CNPJ n2 25.005.683/0001-09
Rua Cardeal Arcoverde, n2 2.365, 72 andar, Pinheiros, CEP 05407-003, Sdo Paulo — SP

no valor total de

Autorregulagao

ANBIMA

R S R$ 1.000.000.000,00

Ofertas Publicas

Agente Fiduciario

(um bilh3do de reais)

Lastreados em Créditos do Agronegécio devidos pela

ﬂ Ipiranga
IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A.

CNPJ n? 33.337.122/0001-27
Rua Francisco Eugénio, n2 329, parte, Sdo Cristdvao, CEP 20941-900, Rio de Janeiro —RJ

Cddigo ISIN DOS CRA: BRVERTCRA2S9
Registro da Oferta na CVM: CVM/SRE/CRA/2022/017

Classificagdo de Risco da Emissdo definitiva dos CRA feita pela Moody’s América Latina Ltda.: “AAA.br”*

*Esta classificagdo foi realizada em 08 de junho de 2022, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteragdes.

A VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, SOCIEDADE POR ACOES, COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA RUA CARDEAL ARCOVERDE, N2 2365, 72 ANDAR, PINHEIROS, INSCRITA NO CADASTRO NACIONAL DE PESSOA JURIDICA DO MINISTERIO DA ECONOMIA (“CNPY) SOB O N2 25,005.683/0001-09 COM ESTATUTO SOCIAL REGISTRADO NA JUNTA COMERCIAL
DO ESTADO DE SAO PAULO (‘JUCESP) SOB O NIRE 35.300.492.307, E REGISTRADA NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) SOB O N¢ 23.990 (“EMISSORA” OU “SECURITIZADORA”) ESTA REALZANDO A EMISSAO DE 1.000.000 (UM MILHAO) DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, NOMINATIVOS, ESCRITURAIS (“CRA), EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, DA 72¢ EMISSAO DA EMISSORA (“EMISSAO"), COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1.000,00 (UM MIL REAIS) (“VALOR NOMINAL UNITARIO"), PERFAZENDO, NA DATA DE EMISSAO DOS CRA, QUAL SEJA, 15 DE JUNHO DE 2022 (“DATA DE EMISSAO"), O MONTANTE TOTAL DE RS 1.000.000.000,00 (UM BILHAO DE REAIS), OBSERVADO QUE A QUANTIDADE DE CRA
ORIGINALMENTE OFERTADA PODERIA TER SIDO, MAS NAO FOI, ACRESCIDA PELA EMISSORA, DE COMUM ACORDO ENTRE OS COORDENADORES (CONFORME ABAIXO DEFINIDOS) E A DEVEDORA (CONFORME ABAIXO DEFINIDA), EM ATE 20% (VINTE POR CENTO), EM FUNGAO DO EXERCICIO DA OPGAO DE LOTE ADICIONAL (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), NOS TERMOS DO ARTIGO
14, PARAGRAFO 22, DA INSTRUCAO CVM 400 (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), CONFORME DEFINIDO NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING (“VALOR TOTAL DA EMISSAO”).

05 CRA TEM COMO LASTRO 05 DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGGCIO REPRESENTADOS POR 1.000.000.000,00 (UM MILHAO) DE DEBENTURES, EMITIDAS PELA IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A., SOCIEDADE POR AOES, SUBSIDIARIA INTEGRAL DA ULTRAPAR, SEM REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA PERANTE A CVM, COM SEDE NA CIDADE DO RIO DE JANEIRO, ESTADO

DO RIO DE JANEIRO, NA RUA FRANCISCO EUGENIO, N© 329, PARTE, SAO CRISTOVAO, CEP 20941-900, INSCRITA NO CNPJ SOB O N2 33.337.122/0001-27, C ARQUIVADOS NA JUCERIA SOB O NIRE 33.3.0029040-1, CUJOS INDICADORES DEMONSTRAM DESEMPENHO FINANCEIRO E SUA CAPITALIZAGAO DE FORMA INDIVIDUAL (“DEVEDORA”),

NOS TERMOS DO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 112 (DECIMA PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES, NAO CONVERSIVEIS EM ACGES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA COLOCACAO PRIVADA, DA IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A.” CELEBRADO EM 16 DE MAIO DE 2022, CONFORME ADITADO EM
8DE JUNHO DE 2022 ( | “ESC , RESPECTIVAMENTE) NO VALOR TOTALDE RS 1 HAO DE REAIS) NADAT/ QUAL SEJA 15 DE JUNHO DE 2022 (“DATA DE EMISSAO DAS DEBENTURES”), AS QUAIS SERAO EMITIDAS COM BASE NA DEMANDA DOS INVESTIDORES PELOS RESPECTIVOS
CRA, APURADA NO PROCEDIMEENTO DE BOOKBUILDING, NOS TERMIOS PREVISTOS NA ESCRITURA DE EMISSAO DE REDITOS DO 6 0AD DISPOSTO NO ARTIGO 62, INCISO I} DA LEI 6.404, DE 15 DE DEZEMBRO DE 1976, CONFORME ALTERADA (“LEI DAS SOCIEDADES POR ABES”). CONSIDERANDO QUE AOPGAO DE LOTE ADICIONAL
NAO FOI EXERCIDA, AS DEBENTURES QUE NAO FORAM SUBSCRITAS FORAM CANCELADAS PELA DEVEDORA, OBSERVADA A QUANTIDADE MINIMA DE 1.000.000 (UM MILHAO) DE DEBENTURES, CORRESPONDENTE AO VALOR DE RS 1 BILHAO DE REAIS) ONTAM EXCLL COM GARANTIA FIDEJUSSORIA NA MODALIDADE DE FIANCA,

CONSTITUIDA PELA ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A., SOCIEDADE ANONIMA COM REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA PERANTE A CVM, COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA AVENIDA BRIGADEIRO LUIS ANTONIO, N2 1.343, 92 ANDAR, BELA VISTA, CEP 01317-910, INSCRITA NO CNPJ SOB O N 33.256.439/0001-39, COM SEUS ATOS CONSTITUTIVOS
DEVIDAMENTE ARQUIVADOS NA JUCESP SOB O NIRE 35.300.109.724 (“FIANGA” £ “FIADORA”, RESPECTIVAMENTE). FORAM SUBSCRITAS E PELA EMISSORA. A PENTAGONO 5.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, INSTITUIGAO FINANCEIRA COM SEDE NA CIDADE DO RIO DE JANEIRO, ESTADO DO RIO DE JANEIRO, NA AVENIDA

DAS AMERICAS, N2 4.200, BLOCO 8, ALA B, SALAS 302, 303 E 304, BARRA DA TUUCA, CEP 22.640-102, INSCRITA NO CNPJ SOB O N.2 17.343.682/0001-38, FOI NOMEADA PARA REPRESENTAR, PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, O INTERESSES DA COMUNHAQ DOS TITULARES DE CRA (“AGENTE FIDUCIARIO”).
CLASSIFICACAO ANBIMA DOS CRA: (1) CONCENTRACAO: CONCENTRADOS, UMA VEZ QUE MAIS DE 20% (VINTE POR CENTO) DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGGCIO SAO DEVIDOS PELA DEVEDORA; () REVOLVENCIA: NAO REVOLVENTES [0 mvmms DA DEVEDORA: TERCEIRO COMPRADOR, UMA VEZ QUE A DEVEDORA UTILIZARA OS RECURSOS DA OFERTA PARA
AQUISIGAO DE ETANOL DE PRODUTORES RURAIS; € (IV) SEGMENTO: OUTROS, EM OBSERVANCIA AO OBJETO SOCIAL DA DEVEDORA. ESTA CLASSIFICAGAO FOI REALIZADA NO MOMENTO INICIAL DA OFERTA, ESTANDO AS CARATERISTICAS DOS CRA SUJEITAS RAGOES.
05 CRA TEM PRAZO DE VENCIMENTO DE 3.653 (TRES MIL SEISCENTOS E CINQUENTA E TRES) DIAS, CONTADOS DA DATA DE EMISSAO DOS CRA, COM VENCIMENTO FINAL EM 15 DE JUNHO DE 2032 (“DATA DE VENCIMENTO DOS cw} RESSALVADAS messss DE LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO E RESGATE ANTECIPADO DA TOTALIDADE DOS CRA, PREVISTAS
NO TERMO DE SECURITIZAGAO E NESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
AEMISSORA, DE COMUM ACORDO COM OS COORDENADORES £ EM CONSULTA £ CONCORDANCIA PREVIA DA DEVEDORA, OPTOU POR NA ITIDADE DOS CR ERTADOS, EM ATE 20% (VINTE POR CENTO), OU SEJA, EM 200,000 (DUZENTOS MIL) CRA, NAO EXERCENDO A OPGAO DE LOTE ADICIONAL, NOS TERMOS E CONFORME OS LIMITES ESTABELECIDOS
ARTIGO 14, PARAGRAFO 22, DA INSTRUGAO CVIV1 400 (“OPGAO DE LOTE ADICIONAL), APGS A CONCLUSAO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), SEM A NECESSIDADE DE NOVO PEDIDO DE REGISTRO DA OFERTA A CVM OU MODIFICAGAO DOS TERMOS DA EMISSAO E DA OFERTA. A OPCAO DE LOTE ADICIONAL PODERIA TER SIDO EXERCIDA CASO, APGS A
DEFINICAO DA TAXA FINAL DE REMUNERAGAO DOS CRA (CONFORME ), HOUVESSE/ 00U PEDIDOS DE RESERVA, CONFORME O CASO, FORMALIZADOS ADERENTES A TAXA FINAL DE REMUNERAGAO DOS CRA.
AEMISSRO E A OFERTA (CONFORME DEFINIDO ABAIXD) DOS CRA FORAM APROVADAS EVI FUNGAO DA DELIBERACAO TOMADA NA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 25 DE OUTUBRO DE 2021, CUIA ATA FOI REGISTRADA PERANTE A JUCESP EM 05 DE NOVEMBRO DE 2021, S0B O Ne 526.065/21-7, € PUBLICADA NO DIARIO OFICIAL DO
ESTADO DE SAO PAULO — DOESP EM 17 DE NOVEMBRO DE 2021 E NO JORNAL “DIARIO COMERCIAL” NA EDIGAO DE 17 DE NOVEMBRO DE 2021 QUE AUTORIZOU QUE AS EMISSOES DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, QUE VENHAM A TER INSTITUIGAO DE REGIME FIDUCIARIO COM A CONSEQUENTE CRIAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO, COMO £ O
CASO DA PRESENTE EMISSAO, NAO DEPENDERAO DE QUALQUER APROVAGAO SOCIETARIA ESPECIFICA PELA EMISSORA, CABENDO APENAS A ASSINATURA, NOS DOCUMENTOS DA EMISSAO, DOS DIRETORES (E/OU PROCURADORES) DA EMISSORA, NA FORMA PREVISTA NO ARTIGO 27, PARAGRAFO 62, DE SEU ESTATUTO SOCIAL (“AGE DA EMISSORA”).
A EMISSAO DAS DEBENTURES E A CELEBRACAO DOS DEMAIS DOCUMENTOS DO QUAL A DEVEDORA E PARTE FORAM APROVADAS, PELA DEVEDORA, EM ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA REALIZADA EM 11 DE MAIO DE 2022 (“AGE DA DEVEDORA”), QUE APROVOU QUE O VALOR TOTAL DA EMISSAO DE ATE RS 1.200.000.000,00 (UM BILHAO E DUZENTOS MILHOES
DE REAIS), OBSERVADO QUE O VALOR TOTAL DA EMISSAO DAS DEBENTURES FOI DIMINUIDO, CONSIDERANDO O NAO EXERCICIO DA OPCAO DE LOTE ADICIONAL, RESPEITADO SEMPRE O MONTANTE MINIMO DE RS 1.000.000.000,00 (UM BILHAO DE REAIS), CUJA ATA FOI DEVIDAMENTE REGISTRADA NA JUCERJA EM 24 DE MAIO DE 2022, SOB O Ne 00004913904, E
PUBLICADA NO JORNAL “MONITOR MERCANTIL” EM 12 DE JUNHO DE 2022, NOS TERMOS DA LEI N2 6.404, DE 15 DE DEZEMBRO DE 1976, CONFORME ALTERADA (*LEI DAS SOCIEDADES POR AGOES”). A PRESTAGAO DA FIANGA (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), PELA FIADORA, £ A CELEBRAGAO DOS DEMAIS DOCUMENTOS DO QUAL A FIADORA £ PARTE FORAM APROVADAS,
PELA FIADORA, EM REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO REALIZADA EM 11 DE MAIO DE 2022 (“RCA DA FIADORA”), CUJA ATA FOI DEVIDAMENTE REGISTRADA NA JUCESP EM 12 DE JUNHO DDE 2022 SOB O N@ 278.147/22-7, £ PUBLICADA NO JORNAL “VALOR ECONOMICO” EM 13 DE MAIO DE 2022 NOS TERMOS DA LEI DAS SOCIEDADES POR ACOES.
O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA OU SEU SALDO, CONFORME O CASO, SERA ATUALIZADO MONETARIAMENTE, DE FORMA EXPONENCIAL E PRO RATA TEMPORIS POR DIAS UTEIS, A PARTIR DA PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZACAO (INCLUSIVE) OU A DATA DO PAGAMENTO IMEDIATAMENTE ANTERIOR, CONFORME APLICAVEL, ATE A DATA DO EFETIVO PAGAMENTO,
PELA VARIAAO DO IPCA ACUMULADA, CONFORME FGRMULA PREVISTA NO TERMO DE SECURITIZAGAO (“ATUALIZAGAO MONETARIA”), SENDO O PRODUTO DA ATUALIZACAO MONETARIA SERA INCORPORADO AUTOMATICAMENTE AO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA OU SEU SALDO, CONFORME O CASO (“VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO”).
A PARTIR DA DATA DE EMISSAO, O VALOR NOMINAL UNITARIO OU O SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA SERA ATUALIZADO CONFORME SECAO “INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA — ATUALIZACAO MONETARIA DOS CRA”. A PARTIR DA PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZACAO, SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA, INCIDIRAO JUROS
PREFIXADOS COI A 6,0053% (SEIS INTEIROS E CINQUENTA E TRES DECIMOS DE MILESIMOS POR CENTO) AQ ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, CALCULADOS DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA PRO RATA TEMPORIS POR DIAS UTEIS DECORRIDOS ("REMUNERAGAO), DURANTE CADA PERIODO DE
CAPITALIZAGAO (CONFORME DEFINICAO CONSTANTE DO TERMO DE SECURITIZAGAO), CONFORME FGRMULA CONSTANTE DO TERMO DE SECURITIZAGAO (A) REMUNERAGAO DOS CRA SERA PAGA A CADA PERIODO DE 6 (SEIS) MESES, A PARTIR DA DATA DE EMISSO.
05 CRA SERAO DEPOSITADOS (1) PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MDA ~ MGDULO DE DISTRIBUICAO DE ATIVOSMEIO: DO MDA - MODULO DE DISTRIBUIGAO DE ATIVOS (“MDA”), ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3 5.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO — BALCAO B3 (“B3"), SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA REALIZADA POR MEIO DA
83; E (1) PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO (MERCADOS ORGANIZADOS), POR MEIO DO CETIP21 ~ TITULOS E VALORES MOBILIARIOS (“CETIP21"), ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3, SENDO AS NEGOCIAGOES LIQUIDADAS FINANCEIRAMENTE E OS EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DA B3,
AEMISSORA INSTITUIRA REGIME FIDUCIARIO SOBRE S CREDITOS DO AGRONEGGCIO DOS CRA, BEM COMO SOBRE QUAISQUER VALORES QUE VENHAM A SER DEPOSITADOS NA CONTA CENTRALIZADORA, NA FORMA DO ARTIGO 92 DA LEI N2 9,514, DE 20 DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA (“LEI 9.514"). O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO SERA DESTACADO
DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSARA A CONSTITUIR O PATRIMONIO SEPARADO, DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGAGOES RELATIVAS AO REGIME FIDUCIARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 11 DA LEI 9.514. NAO FORAM CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPECIFICAS SOBRE OS CRA.
05 CRA SAO OBJETO DA OFERTA, NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM 400 £ DA RESOLUGAO CVM NE 60, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2021, CONFORME ALTERADA (“RESOLUCAO CVM 60”), A QUAL FOI INTERMEDIADA PELO BANCO ITAU BBA S.A., INSTITUICAO FINANCEIRA INTEGRANTE DO SISTEMA DE DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS, COM SEDE NA CIDADE DE
SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA AVENIDA BRIGADEIRO FARIA LIMA, N© 3.500, 12, 29, 32, 42 (PARTE) E 5 ANDARES, ITAIM BIBI, CEP 04538-132, INSCRITA NO CNPJ SOB O N2 17.298.092/0001-30 ("COORDENADOR LIDER” OU “ITAU BBA”) BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., INSTITUICAO FINANCEIRA INTEGRANTE DO SISTEMA DE DISTRIBUIGAO DE VALORES
MOBILIARIOS, COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA AVENIDA PRESIDENTE JUSCELINO KUBITSCHEK, N© 2.041 E 2.235, BLOCO A, VILA NOVA CONCEIGAO, CEP 04543-011, INSCRITA NO CNPJ SOB O N2 90.400. (“SANTANDER’), A CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., INSTITUICAO
FINANCEIRA INTEGRANTE DO SISTEMA DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS, COM ENDERECO NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA AVENIDA PRESIDENTE JUSCELINO KUBITSCHEK, Ne 1.909, TORRE SUL, 302 ANDAR, ITAIM BIB, CEP 04543-010, INSCRITA NO CNPJ SOB O NS 02.332.886/0011-78 (“XP INVESTIMENTOS”), BANCO BTG PACTUAL
S.A., INSTITUIGAO FINANCEIRA INTEGRANTE DO SISTEMA DE DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS, COM ESCRITORIO NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA AVENIDA BRIGADEIRO FARIA LIMA N° 3.477, 142 ANDAR, ITAIM BIBI, CEP 04538-133, INSCRITA NO CNPJ SOB O N 30.306.294/0002-26 (BTG PACTUAL") E UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO,
‘TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., INSTITUICAO FINANCEIRA PERTENCENTE AQ GRUPO UBS BB SERVICOS DE ASSESSORIA FINANCEIRA E PARTICIPAGOES S.A., INTEGRANTE DO SISTEMA DE DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS, COM ENDEREGO NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA AVENIDA BRIGADEIRO FARIA LIMA, N© 4.440, 7° ANDAR
(PARTE), ITAIM BIBI, CEP 04538-132, INSCRITA NO CNPJ SOB O N° 02.819.125/0001-73 (“UBS BB”, E, EM CONJUNTO COM O COORDENADOR LIDER, O SANTANDER, A XP INVESTIMENTOS E O BTG PACTUAL, “COORDENADORES”), 05 QUAIS CONVIDARAM OUTRAS INSTITUIGOES FINANCEIRAS AUTORIZADAS A OPERAR NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO PARA
PARTICIPAR DA OFERTA APENAS PARA O RECEBIMENTO DE ORDENS, NA QUALIDADE DE PARTICIPANTES ESPECIAIS, CONFORME IDENTIFICADOS NO PRESENTE PROSPECTO. S CRA SAO DISTRIBUIDOS PUBLICAMENTE AOS INVESTIDORES (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) SEMPRE OBSERVADA A OBRIGATORIEDADE DE ESTAREM ENQUADRADOS NA DEFINICAO
DE INVESTIDORES QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDO NO ARTIGO 12 DA RESOLUGAO CVM NE 30, DE 11 DE MAIO DE 2021, CONFORME ALTERADA. O AVISO AO MERCADO FOI DIVULGADO NA PAGINA DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA CVM E DA B3 EM 16 DE MAIO DE 2022. A OFERTA TEM INICIO APOS (1) A CONCESSAO
DO REGISTRO DEFINITIVO DA OFERTA PERANTE A CVM; (1) A DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE INICIO; E () A DISPONIBILIZACAO DO PROSPECTO DEFINITIVO AO PUBLICO INVESTIDOR. A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA £ MINUCIOSA AVALIAGAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE
QUE 05 POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE COM SUA CONSULTORIA FINANCEIRA € JURIDICA OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, £ RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZAGAO
PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO, PRINCIPALMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 106 A 132, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA. O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO
IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, DA DEVEDORA E/OU DA FIADORA, BEM COMO SOBRE OS CRA DISTRIBUIDOS,
O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGGES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE OS CRA DISTRIBUIDOS.

FOI ADMITIDO O RECEBIMENTO DE stmvas A PARTIR DA DATA INDICADA NO AVISO AO MERCADO, PARA SUBSCRICAO (OU AQUISICAO, CONFORME O CASO) AS QUAIS SOMENTE SERAO PELO (ou APGS 0 INiCIO DO pzmouo DE DISTRIBUICAO. O PROSPECTO DEFINITIVO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE
MUNDIAL DE EMI DA B3 E DA CVM. O PROSPECTO DEFINITIVO SERA ENTREGUE AOS INVESTIDORES DURANTE O PERODO DE INFORMAGOES OU ESCL AEMISSOR
E/OU CONSORCIADOS E NA CVM.
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DEFINICOES

Neste Prospecto Definitivo, as expressdes ou palavras grafadas com iniciais maiulsculas terao o significado
atribuido conforme a descrigdo abaixo, exceto se de outra forma indicar o contexto.

“Abastece ai” Significa a subsidiaria da Ultrapar que atua no segmento de
pagamentos digitais administrada pela Eai Clube Automobilista
S.A., com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Brigadeiro Luis Antonio 1343, 32 andar, ala B,
CEP 01.317-910, inscrita no CNPJ sob o n2 34.656.383/0001-72.

“AmPm” Significa as lojas de conveniéncia AmPm da Ipiranga, que operam
sob a marca AmPm e sdo administradas pela AmPm Comestiveis
Ltda., com sede na cidade de Cajamar, Estado de S3o Paulo, no
logradouro V. AC Norte KM 38, nimero 420, sala 1, CEP 07.789-100,
inscrita no CNPJ sob o n? 40.299.810/0001-05.

“Agéncia de Classificagdo Significa a Moody’s América Latina Ltda., com sede na cidade de
de Risco” Sdo Paulo, Estado de S3do Paulo, na Avenida das Nagdes
Unidas, n2 12.551, 162 andar, conjunto 1.601, Chacara Itaim,
CEP 04.578-903, inscrita no CNPJ sob o n2 02.101.919/0001.05,
ou sua substituta, contratada pela Emissora e responsavel pela
classificagdo e atualizagdo trimestral dos relatérios de classificagao
de risco dos CRA.

“Agente Fiducidrio” ou “Agente | Significa a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Fiduciario dos CRA” Mobilidrios, instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n2 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca,
CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ sob o n.2 17.343.682/0001-38,
representante da comunhao de Titulares de CRA.

“ALE” Significa a Alesat Combustiveis S.A., com sede na cidade de Jaragua,
Estado de Maceid, na Rua Alexandre Passos, n? 157, Térreo,
CEP 57.022-190, inscrita no CNPJ sob o n2 23.314.594/0034-79.

“Alteracgdo do Poder de Significa, em relagdo a (1) Fiadora, a exigibilidade da realizagdo de
Controle” oferta publica de aquisicdo de agdes em decorréncia da aquisi¢ao, por
qualquer pessoa fisica ou juridica ou Grupo de Acionistas, de
participa¢do acionaria, direta ou indireta, equivalente a mais de 20%
(vinte por cento) das a¢des do capital social da Fiadora (excluidas as
acBes em tesouraria), cumulado com a verificacdo de posterior
alteragdo da maioria dos membros do Conselho de Administragao; e (2)
Devedora, caso a Fiadora nao detiver (i) direta ou indiretamente, pelo
menos 51% (cinquenta e um por cento) do capital votante da
Devedora; e (ii) o poder (seja por meio de titularidade de a¢des ou por
acordo de voto) de eleger a administragdo, e determinar as diretrizes
da Devedora.

“Amortiza¢do” Significa o Valor Nominal Unitadrio Atualizado, devido a titulo de
pagamento de Amortiza¢do aos Titulares de CRA sera pago ao final
do 8¢ (oitavo), 92 (nono) e 102 (décimo) anos, contados a partir da
Data de Emissdo, conforme percentuais e datas previstos na tabela
constante no Anexo Il do Termo de Securitizagdo, ressalvadas as
hipdteses de liquidacdo do Patrimdnio Separado e de resgate
antecipado dos CRA, previstas no Termo de Securitizagdo.
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“ANBIMA”

Significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA, pessoa juridica de direito
privado, com estabelecimento na cidade de S3o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida das Nag¢des Unidas, n? 8.501, 212 andar,
conjunto A, Pinheiros, CEP 05425-070, inscrita no CNPJ sob o n®
34.271.171/0001-77.

“Anuncio de Encerramento”

Significa o “Anuncio de Encerramento de Distribuicdo Publica da
Série Unica da 729 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora Lastreados em
Créditos do Agronegdcio devidos pela Ipiranga Produtos de Petrdleo
S.A.”, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores
da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, na forma do
artigo 29 e do artigo 54-A da Instru¢ao CVM 400.

“Anuncio de Inicio”

Significa o “Andncio de Inicio de Distribuicdo Publica da Série
Unica da 729 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora Lastreados em
Créditos do Agronegdcio devidos pela Ipiranga Produtos de Petréleo
S.A.”, divulgado nesta data nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3,
nos termos do artigo 52 e do artigo 54-A da Instru¢ao CVM 400.

“Anuncio de Retificagao”

Significa o anuncio a ser eventualmente divulgado nas péginas
da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3, pela Emissora e pelos
Coordenadores, na hipdétese de modificagdo dos termos da
Oferta, nos termos do artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

“Aplicagdes Financeiras
Permitidas”

Significam: (i) fundos de investimentos de renda fixa de baixo risco,
com liquidez didria, que tenham seu patriménio representado por
titulos ou ativos financeiros de renda fixa, pré ou pds-fixados,
emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do Brasil; (ii)
certificados de depdsito bancéario com liquidez didria ou operagdes
compromissadas emitidos pelas instituicdes financeiras Banco
Bradesco S.A., Banco do Brasil S.A., Banco Safra S.A., Ital Unibanco
S.A. e Banco Santander (Brasil) S.A.; ou (iii) titulos publicos federais,
observado o disposto no artigo 52 do Anexo Il da Resolugdo CVM
60, conforme aplicavel.

“Assembleia Geral “

Significa a assembleia geral de Titulares de CRA, realizada na forma
prevista no Termo de Securitizagdo e na se¢do “Informagdes
Relativas a Oferta”, item “Assembleia dos Titulares dos CRA” deste
Prospecto.

“Auditores Independentes da
Devedora”

Significa até o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2021, KPMG Auditores Independentes Ltda., com sede na cidade
de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig de
Campos, n2 105, Vila Sao Francisco, CEP 04711-904, inscrita no CNP)J
sob o n257.755.217/0002-00.

“Auditores Independentes da
Emissora”

Significa KPMG Auditores Independentes Ltda., com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Arquiteto Olavo
Redig de Campos, n? 105, Vila Sdo Francisco, CEP 04711-904,
inscrita no CNPJ sob o n? 57.755.217/0002-00, responsavel por
auditar os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2019, de 2020 e de 2021.
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“Autoridade”

Significa qualquer Pessoa, entidade ou érgdo (i) vinculada(o), direta
ou indiretamente, no Brasil, ao Poder Publico, incluindo, sem
limitagdo, entes representantes dos Poderes Judicidrio, Legislativo
e/ou Executivo, entidades da administracdo publica direta ou
indireta, autarquias e outras Pessoas de direito publico, e/ou (ii) que
administre ou esteja vinculada(o) a mercados regulamentados de
valores mobiliarios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas
com poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil.

“Aviso ao Mercado”

Significa o “Aviso ao Mercado da Oferta Publica da Série Unica
da 729 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
VERT Companhia Securitizadora Lastreados em Créditos do
Agronegdcio devidos pela Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.”,
divulgado na pagina da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, em 16 de maio
de 2022, informando os termos e condi¢Ges da Oferta, nos
termos do artigo 53 da Instrugao CVM 400.

“BACEN”

Significa o Banco Central do Brasil.

“Banco Liquidante”

Significa o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira, inscrita no
CNPJ sob 0 n2 60.746.948/0001-12, com sede na cidade de Osasco,
Estado de S3o Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n¢, Vila Yara, CEP
06029-900, que serd o banco responsavel pela operacionalizagdo do
pagamento e a liquidagdo de quaisquer valores devidos pela
Emissora aos Titulares de CRA.

IIBB_BIM

Significa o BB - BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicio de valores
mobilidrios, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo,
na Avenida Paulista, n2 1.230, 92 andar, Bela Vista, CEP 01.310-901,
inscrita no CNPJ sob o n? 24.933.830/0001-30.

IIBR"

Significa a VIBRA ENERGIA S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Correia Vasques, n? 250, CEP
20.211-140, inscrita no CNPJ sob o n2 34.274.233/0001-02.

“Brasil Pharma”

Significa a Brasil Pharma S.A., com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado da Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n? 1.830, Torre 4, 32 andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n?
11.395.624/0001-71.

“Braskem”

Significa a Braskem S.A., com sede na cidade de Camacari, Estado
da Bahia, na Rua Eteno, n? 1.561, CEP 42.816-200, inscrita no CNPJ
sob 0 n242.150.391/0001-70.

IIB3II

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3, sociedade por
acOes com registro de emissor de valores mobilidrios, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Antonio Prado,
n2 48, 72 andar, Centro, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o n?
09.346.601/0001-25.

“Chevron”

Significa a Chevron Brasil Oleo e Gas Ltda, com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Visconde Inhauma,
n2 83, CEP 20.091-007, inscrita no CNPJ sob o n2 04.697.624/0001-
60.
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“CNPJ”

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia.

“Cédigo ANBIMA”

Significa o “Cdodigo ANBIMA para Ofertas Publicas”, vigente desde
06 de maio de 2021.

“Cédigo Civil”

Significa a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

“Cédigo de Processo Civil”

Significaa Lein213.105 de 16 de margo de 2015, conforme alterada.

“COFINS”

Significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social.

“Conta Centralizadora”

Significa a conta corrente de n2 5698-7, na agéncia 3396 do Banco
Bradesco S.A. (n2 237), de titularidade da Securitizadora, atrelada
ao Patrimbnio Separado, na qual serdo realizados todos os
pagamentos referentes aos Créditos do Agronegdcio devidos a
Emissora pela Devedora no ambito da Escritura de Emissdo, até a
quitacao integral de todas as obrigagGes relacionadas aos CRA.

“Conta de Livre
Movimentagdo”

Significa a conta corrente de n2 22500-2, na agéncia 2374-4, no
Banco Bradesco S.A. (n2 237), de titularidade da Ipiranga, em que
serdo depositados, pela Emissora, os recursos da integralizacdo das
Debéntures.

“Contador do Patrimonio
Separado”

Significa a M. Tendolini Consultoria Contabil Ltda., sociedade
limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Rua Arandu, n2 57, Conj. 42., Brooklin Paulista, inscrita no CNPJ sob
0n.206.987.615/0001-30, contratada pela Emissora para realizar a
contabilidade das demonstragdes financeiras do Patrimonio
Separado em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades
por AcGes, cuja remuneracdo esta descrita no Anexo Il do Termo de
Securitizacdo, ou o prestador que vier a substitui-la.

”

“Contrato de Distribuicao

Significa o “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuigéio
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime
de Garantia Firme de Colocagdo, da Série Unica da 722 Emissdo da
VERT Companhia Securitizadora Lastreados em Créditos do
Agronegdcio devidos pela Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.”,
celebrado em 16 de maio de 2022, entre a Emissora, os
Coordenadores, a Devedora e a Fiadora, no ambito da Oferta, o qual
ficara a disposicdo para consulta dos Investidores nos enderegos
fisicos dos Coordenadores indicados no presente Prospecto,
conforme segao “Identificagdo da Emissora, dos Coordenadores, do
Agente Fiducidrio, Escriturador e InstituicGo Custodiante, dos
Assessores Juridicos, da Agéncia de Classificagdo de Risco, dos
Auditores Independentes, do Banco Liquidante, da Devedora, da
Fiadora e do Formador de Mercado”.

“Contrato de Formador de
Mercado”

Significa o “Instrumento Particular de Contrato de Prestagdo de Servigos
de formador de Mercado”, celebrado entre a Devedora e o Formador
de Mercado em 16 de maio de 2022.
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“Controle” (bem como os
termos correlatos “Controlar”,
“Grupo Controlador”,
“Controladora” ou
“Controlada”)

Significa a defini¢do prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
AgOes.

“Cosan”

Significa a Cosan S.A. Industria e Comércio, com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n? 4.100, 162 Andar, sala 01, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ sob
0 n?50.746.577/0001-15.

“Controladas Relevantes”

Significa as controladas da Fiadora cujos ativos representem mais
de 10% (dez por cento) dos ativos totais da Fiadora, com base na
ultima demonstragao financeira auditada, consolidada e publicada
da Fiadora.

“Coordenador Lider” ou “Itau
BBA”

Banco Ital BBA S.A,, institui¢do financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de S3o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2
3.500, 19, 29, 39, 42 (parte) e 52 andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132,
inscrita no CNPJ sob o n2 17.298.092/0001-30

“Coordenadores”

Significam, em conjunto com o Coordenador Lider, o Banco
Santander (Brasil) S.A., instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n? 2.041 e 2.235, Bloco A, 242 andar, Vila Nova
Conceigdo, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob o n?
90.400.888/0001-42 (“Santander” ou “Coordenador”), a XP
Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, com enderego na cidade de Sdo Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1.909,
Torre Sul, 302 andar, Itaim Bibi, CEP 04543-010, inscrita no CNPJ sob
0 n202.332.886/0011-78 (“XP Investimentos”), Banco BTG Pactual
S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com escritdrio na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n2 3.477, 142 andar,
Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n?
30.306.294/0002-26 (“BTG Pactual”) e UBS Brasil Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A., instituicao financeira
pertencente ao grupo UBS BB Servigos de Assessoria Financeira e
Participagdes S.A., integrante do sistema de distribui¢do de valores
mobilidrios, com enderego na Cidade de S3ao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 4.440, 7° andar (parte),
Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n?®
02.819.125/0001-73 (“UBS BB”, e, em conjunto com o Coordenador
Lider, o Santander, a XP Investimentos e o BTG Pactual,
“Coordenadores”).

llc RAII

Significa os certificados de recebiveis do agronegdcio da Série Unica
da 722 (septuagésima segunda) emissdo da Emissora, emitidos com
lastro nos Créditos do Agronegdcio oriundos das Debéntures.
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“CRA em Circulagao”

Significa, para fins de constituicdo de qudérum, todos os CRA
subscritos e integralizados e ndo resgatados, excluidos os CRA de
que a Emissora, a Fiadora ou a Ipiranga eventualmente seja titular
ou possua em tesouraria, os que sejam de titularidade de empresas
ligadas a Emissora, a Fiadora ou a lIpiranga, ou de fundos de
investimento administrados por empresas ligadas a Emissora, a
Fiadora ou a Ipiranga, assim entendidas empresas que sejam
subsididrias, coligadas, Controladas, direta ou indiretamente,
empresas sob Controle comum ou qualquer de seus diretores,
conselheiros, acionistas, bem como seus conjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 grau.

“Créditos do Agronegécio”

Significa todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e acessorios,
devidos pela Ipiranga por forca das Debéntures, caracterizados como
direitos creditorios do agronegdcio nos termos do §19, do artigo 23, da
Lei 11.076, que compdem o lastro dos CRA, aos quais estdo vinculados
em carater irrevogavel e irretratdvel, por for¢a do regime fiducidrio
constituido nos termos do Termo de Securitizagdo.

“Créditos do Patrimonio

Significa: (i) os créditos decorrentes dos Créditos do Agronegdcio;

Separado” (i) os valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora; e (iii) as respectivas garantias, bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) e (ii) acima, e das AplicagcGes Financeiras
Permitidas, conforme aplicavel, que integram o Patrimdnio
Separado.

“CSLL” Significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

“cvm” Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Aniversario”

Todo dia 15 (quinze) de cada més, e, caso referida data n3o seja Dia
util, o primeiro Dia Util subsequente.

“Data de Emissao”

significa a data de emissdo dos CRA, qual seja, 15 de junho de 2022.

“Data de Integralizagao”

Significa a data em que ocorrer a integralizagdo de CRA, em moeda
corrente nacional, pelos Investidores.

“Data de Pagamento da
Remuneragio”

Significa cada data de pagamento da Remunerag¢do dos CRA aos
Titulares de CRA, prevista no Anexo Il do Termo de Securitizagao,
tanto em carater ordindrio, quanto em razdo de pagamento
antecipado dos CRA.

“Datas de Pagamento do
Crédito do Agronegécio”

Significa as datas de pagamento da remunera¢do e/ou do valor
nominal unitario atualizado das Debéntures, atualizado conforme o
caso, conforme previstas no Anexo Il do Termo de Securitizagdo.

“Data de Vencimento dos CRA”

significa a data de vencimento dos CRA, ou seja, dia 15 de junho de
2032, ressalvadas as hipdteses de liquidagdo do Patrimonio
Separado ou os eventos de resgate antecipado da totalidade dos
CRA, previstas no Termo de Securitiza¢do.

“Duration”

Estimada em 7,1 anos, calculada em 13/05/2022.
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“Debéntures”

Significa as 1.000.000 (um milhdo) de debéntures, ndo conversiveis
em agles, da espécie quirografdria, com garantia adicional
fidejussoria, da série Unica da 112 (décima primeira) emissdo da
Devedora, perfazendo o valor total de RS 1.000.000.000,00 (um
bilhdo de reais), para colocagdo privada, nos termos da Escritura de
Emissao, representativas dos Créditos do Agronegdcio, os quais sdo
vinculadas aos CRA, em carater irrevogavel e irretratavel, por forga
do regime fiduciario a ser constituido nos termos da Clausula 9 do
Termo de Securitizacdo, cuja destinagdo dos recursos encontra-se
prevista na Cldusula 4.7 do Termo de Securitizagdo.

“Devedora”

Significa a Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A., sociedade por agGes,
subsidiaria integral da Ultrapar, sem registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Rua Francisco Eugénio, n? 329, parte, Sdo
Cristévdo, CEP 20941-900, inscrita no CNPJ sob o n?
33.337.122/0001-27, com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na JUCERJA sob o NIRE 33.3.0029040-1, cujos
indicadores demonstram desempenho financeiro e sua
capitalizagdo de forma individual.

“Dia Util”

Significa para fins de calculo e pagamento, todo dia que nao seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica
Federativa do Brasil.

“Despesas”

Significam todas e quaisquer despesas descritas no Termo de
Securitizagao.

“Documentos
Comprobatorios”

Significa, em conjunto, incluindo eventuais aditamentos: (i) a
Escritura de Emissdo, (ii) o boletim de subscrigdo das Debéntures,
(iii) o Termo de Securitizagdo, (iv) o relatério previsto na Clausula
4.11. do Termo e na Clausula 3.5.5. da Escritura de Emissdo, bem
como (v) o(s) eventual(is) aditamento(s) dos documentos
mencionados nos itens “(i)” a “(iv)” acima.

“Documentos da Operagao”

Significa os documentos relativos a Emissao e a Oferta, quais sejam,
incluindo eventuais aditamentos: (i) a Escritura de Emissdo, (ii) o
Contrato de Distribuigdo, (iii) o Termo de Securitizagdo; (iv) os
Prospectos; (v) o Pedido de Reserva; (vi) os Termos de Adesdo; e
(vii) os demais instrumentos celebrados com prestadores de
servigos contratados no ambito da Emissdo e da Oferta, conforme
Normas em vigor.

“DOERJ” Significa o Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro.
“DOESP” Significa o Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo.
“EBITDA” Significa o Lucro Liquido do Exercicio, acrescido do Imposto de

Renda e Contribuicdo Social, do Resultado Financeiro Liquido e das
Depreciagbes e AmortizagOes, apresentado de acordo com a
Instrugao n2 527 emitida pela CVM em 4 de outubro de 2012.

“EBITDA Ajustado”

Significa o EBITDA ajustado pela amortizagdo de ativos de contratos
com clientes — direitos de exclusividade, apresentado de acordo
com a Instrugdo n2 527 emitida pela CVM em 4 de outubro de 2012.
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“Edital de Oferta de Resgate Significa o anuncio, a ser divulgado no Jornal, e/ou por meio de
Antecipado dos CRA” carta, a ser enviada eletronicamente aos Titulares de CRA, que
deverd descrever os termos e condicdes da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA.

“EMCA” Significa a Empresa Carioca de Produtos Quimicos S.A., com sede
na cidade de Camacari, Estado da Bahia, na Rua Eteno, n2 3.189,
Polo Petroquimico de Camagari, inscrita no CNPJ sob o n?
33.346.586/0058-35.

“Emissdo” Significa a 722 (septuagésima segunda) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Emissora, cuja série Unica é objeto do
Termo de Securitizagdo.

“Emissora” ou “Debenturista” Significa a VERT Companhia Securitizadora, companhia
securitizadora, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, localizada na Rua Cardeal Arcoverde, n? 2365, 72 andar,
Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n@®
25.005.683/0001-09, com seu ato constitutivo registrado na JUCESP
sob o NIRE 35.300.492.307, e inscrita na CVM sob o n2 23.990.

“Encargos” Significa, desde que comprovados, todos e quaisquer despesas,
honorarios, encargos préprios, custas e emolumentos decorrentes
da estruturagdo, emissdo, distribuicdo e liquidagdo dos CRA,
conforme indicados na Clausula 14 do Termo de Securitizagdo.

“Encargos Moratérios” Significa os valores devidos em caso de atraso no pagamento de
quaisquer parcelas dos CRA devidas pela Emissora em decorréncia
de: (i) atraso no pagamento dos Créditos do Agronegdcio pela
Devedora, hipdtese em que serdo devidos aos Titulares de CRA os
encargos moratorios previstos na Clausula 4.6.6 da Escritura de
Emissdo, os quais serdo repassados aos Titulares de CRA, conforme
pagos pela Devedora, a Emissora; e/ou (ii) ndo pagamento pela
Emissora de valores devidos aos Titulares de CRA, apesar do
pagamento tempestivo dos Créditos do Agronegdcio pela Devedora
a Emissora, hipdtese em que incidirdo a partir do vencimento até a
data de seu efetivo pagamento, equivalente a multa moratdria ndo
compensatoria de 2% (dois por cento), juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, com calculo pro rata die, a serem pagos pela Emissora,
com recursos de seu patrimonio préprio. Todos os encargos serdao
revertidos, pela Emissora, em beneficio dos Titulares de CRA, e
deverdo ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento dos
Encargos; e (ii) rateados entre os Titulares de CRA, observada sua
respectiva participacdo no valor total da Emissdo, e deverao, para
todos os fins, ser acrescidos ao pagamento da parcela de Amortizagdo
devida a cada Titular de CRA.

“Endividamento Financeiro Significa a soma de caixa e equivalentes de caixa e aplicagbes
Liquido” financeiras e instrumentos financeiros derivativos de protec¢ao de curto
e longo prazo subtraindo-se financiamentos e instrumentos financeiros
derivativos de protecdo e debéntures de curto e longo prazo.

“Escritura de Emissao” ou Significa o “Instrumento Particular de Escritura da 1192 (décima
“Escritura” primeira) Emissdo de Debéntures, Ndo Conversiveis em A¢des, em
Série Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional
Fidejussdria, para Colocagdo Privada, da Ipiranga Produtos de
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Petroleo S.A.”, celebrada entre a Devedora, na qualidade de
emissora das Debéntures, a Fiadora, e a Emissora, na qualidade de
subscritora das Debéntures, em 16 de maio de 2022, a qual foi
devidamente registrada perante a JUCERJA em 23 de maio de 2022,
sob 0 n2 ED333008664000, no 22 Registro de Titulos e Documentos
(“RTD”) da Comarca do Rio de Janeiro em 2 de junho de 2022 sob o
n2 1142116, e no 42 RTD da Comarca de Sdo Paulo em 26 de maio
de 2022, sob o n? 5.424.802, e aditada conforme o “Primeiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 112 (décima
primeira) Emissdo de Debéntures, NGo Conversiveis em Ag¢des, em
Série Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional
Fidejussdria, para Colocagdo Privada, da Ipiranga Produtos de
Petroleo S.A.”, celebrado em 8 de junho de 2022 o qual foi
devidamente registrado perante a JUCERJA em 9 de junho de 2022
sob o n2 AD333008662001, no 22 RTD da Comarca do Rio de Janeiro,
em 21 de junho de 2022, sob o n2 EECM92775-BED, e no 42 RTD da
Comarca de S3o Paulo em 15 de junho de 2022 sob o n?
5.425.925(“Escritura de Emissdo”).

“Escriturador” ou “Instituicdo
Custodiante”

Significa a Voértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., instituicdo financeira, com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n? 215, 42 andar,
Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n®
22.610.500/0001-88, contratada pela Emissora para realizar
servicos de escrituragdo dos CRA e manter a custddia dos
Documentos Comprobatérios e do Termo de Securitizagdo e
eventuais e respectivos aditamentos.

“Eventos de Liquidagao do
Patrimonio Separado”

Significa os eventos que poderdo ensejar a assun¢do imediata e
transitéria da administragdo do Patriménio Separado pelo Agente
Fiduciario dos CRA e a sua consequente liquidagdo em favor dos
Titulares de CRA, conforme previstos no Termo de Securitizacdo.

“Eventos de Vencimento
Antecipado das Debéntures”

Significa, em conjunto, os Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico das Debéntures e os Eventos de Vencimento
Antecipado Ndo Automatico das Debéntures.

“Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico das
Debéntures”

Significa, em conjunto, os eventos que levam ao vencimento
antecipado automatico das Debéntures, nos termos da Clausula 5.1
da Escritura de Emissao.

“Eventos de Vencimento
Antecipado Ndo Automatico
das Debéntures”

Significam, em conjunto, os eventos que levam ao vencimento
antecipado ndo automatico das Debéntures, nos termos da Clausula
5.2 da Escritura de Emissdo.

“Extrafarma”

Significa Imifarma Produtos Farmacéuticos e Cosméticos S.A., com
sede na Rua Antonio Barreto, n? 1.320-A, na cidade de Belém,
Estado do Par3, inscrita no CNPJ sob o n2 04.899.316/0001-18.

“Fiadora” ou “Ultrapar”

Significa a Ultrapar Participagées S.A., sociedade anGnima com
registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Luis
Antdnio, n2 1.343, 92 andar, Bela Vista, CEP 01317-910, inscrita no
CNPJ sob o n2 33.256.439/0001-39, com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE 35.300.109.724.




ﬂ Ipiranga

“Fundo de Despesas”

Significa o fundo de despesas que sera constituido na Conta
Centralizadora para fazer frente ao pagamento das Despesas,
presentes e futuras, conforme previsto no Termo de Securitizagao.

“Formador de Mercado”

significa o Itat Unibanco S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de SP, Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha n2l100, inscrita no CNPJ/ME sob o n?
60.701.190/0001-04, responsavel pela regulacdo da prestagdo de
servicos de formador de mercado, conforme disposi¢cdes das Regras
de Formador de Mercado, e conforme Contrato de Formador de
Mercado, nos termos da Clausula 4.26 do Termo de Securitizagdo.

“Grupo de Acionistas”

Significa um grupo de pessoas: (i) vinculadas por contratos ou
acordos de qualquer natureza, inclusive acordos de acionistas, seja
diretamente ou por meio de sociedades controladas, controladores
ou sob controle comum; ou (ii) entre as quais haja relagdo de
controle; ou (iii) estejam sob controle comum; ou (iv) que atuem
representando um interesse comum: (1) uma pessoa titular, direta
ou indiretamente, de participagdo societaria igual ou superior a 15%
(quinze por cento) do capital social da outra pessoa; e (2) duas
pessoas que tenham um terceiro investidor em comum que seja
titular, direta ou indiretamente, de participagdo societaria igual ou
superior a 15% (quinze por cento) do capital de cada uma das duas
pessoas. Quaisquer joint-ventures, fundos ou clubes de
investimento, fundag¢des, associagGes, trusts, condominios,
cooperativas, carteira de titulos, universalidades de direitos, ou
quaisquer outras formas de organizagdo ou empreendimento,
constituidos no Brasil ou no exterior, serdao considerados parte de
um mesmo Grupo de Acionistas, sempre que duas ou mais entre
tais entidades forem: (i) geridas pela mesma pessoa juridica ou por
partes relacionadas a uma mesma pessoa juridica; ou (ii) tenham
em comum a maioria de seus administradores, sendo certo que, no
caso de fundos de investimentos com administrador comum,
somente serdo considerados como integrantes de um Grupo de
Acionistas aqueles cuja decisdo sobre o exercicio de votos em
Assembleias Gerais, nos termos dos respectivos regulamentos, for
de responsabilidade do administrador, em carater discricionario.

“Grupo Econdmico”

Significa a Fiadora e as sociedades por ela controladas direta ou
indiretamente.

“IASB” Significa International Accounting Standards Board.

“1GP-M” Significa o indice de precgos calculado mensalmente pela Fundagdo
Getulio Vargas.

“IFRS” Significa as normas internacionais de relatério financeiro -

International Financial Reporting Standards.

“Impacto Adverso Relevante”

Significa qualquer evento ou situa¢cdo que possa causar qualquer
efeito adverso relevante na capacidade da Devedora e/ou da
Fiadora de cumprir suas obrigagdes pecunidrias nos termos da
Escritura.
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“Indice Substitutivo”

Significa (i) a taxa que vier legalmente a substituir o IPCA; ou (ii) no
caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o novo parametro da
Atualizagdo Monetaria, o qual serd objeto de deliberagdao pelos
Titulares de CRA em Assembleia Geral, de comum acordo com a
Emissora e a Devedora, parametro este que devera preservar o
valor real e os mesmos niveis da Remuneragdo, nos termos da
Clausula 6.2.1 do Termo de Securitizagdo.

“Instrugdao CVM 400”

Significa a Instrugdo da CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

“Investidor(es) Qualificado(s)”
ou “Investidor(es)”

Significa o previsto no artigo 12 da Resolugdo CVM 30.

“|OF/Cambio”

Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio.

“|OF/Titulos”

Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras com Titulos e
Valores Mobilidrios.

“IPCA” Significa o indice de Preco ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“IRF” Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

“IRPJ” Significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

“1SS” Significa o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza.

“Ipiranga”

Significa a Ipiranga Produtos de Petréleo S.A., cujos indicadores
nao representam a posic¢ao financeira e os resultados das operagdes
da Devedora de forma individual, mas o segmento da Fiadora
relacionado a distribuicdo de combustiveis.

“Jornal” Significa o jornal “Valor Econdmico”.

“JUCESP” Significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.
“JUCERJA” Significa a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.
“KMV” Significa o programa de fidelidade Km de vantagens.

“Lei 8.981”

Significa a Lei n? 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada.

“Lei 9.514”

Significa a Lei n? 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada.

“Lei 10.931”

Significa a Lein2 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada.

“Lei 11.033”

Significa a Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

“Lei 11.076”

Significa a Lei n2 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada.
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“Leis Anticorrupg¢ao”

Significa qualquer lei que verse sobre corrupgdo, crimes contra a
ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultagdo de
bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, o
mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional ou
estrangeira, desde que verificada por meio de sentenca
condenatoria, incluindo, sem limitagcdo, o dispositivo da Lei n2
12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada, do Decreto n?
8.420, de 18 de margo de 2015, do U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977, e do UK Bribery Act de 2010, e da Lei n2 9.613, de 3 de
mar¢o de 1998, conforme alterada, em qualquer caso, se e
conforme aplicavel (em conjunto “Leis Anticorrupgdo”).

“Lei das Sociedades por A¢oes”

Significa a Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

“Liquigas”

significa a Liquigas Distribuidora S.A., com sede na cidade de Séo
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.842, CEP
01.310-923, inscrita no CNPJ sob o n2 60.886.413/0001-47.

“Manual de Normas para
Formador de Mercado”

Significa o “Manual de Normas para Formador de Mercado”,
editado pela B3, conforme atualizado.

“" M DA"

Significa o MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

“Medida Provisdria 2.158-35"

Significa a Medida Proviséria n2 2.158-35, de 24 de agosto de 2001,
conforme alterada.

“Medida Provisdria 1.103”

Significa a Medida Provisdria n? 1.103, de 15 de marco de 2022,
enquanto em vigor.

“Norma”

qualquer lei, decreto, medida proviséria, regulamento, norma
administrativa, oficio, carta, resolucdo, instrucdo, circular e/ou
qualquer tipo de determinagdo, na forma de qualquer outro
instrumento ou regulamentagdo, de o6rgdos ou entidades
governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer outra
Autoridade, que crie direitos e/ou obrigagdes.

“Obrigagoes”

Significa (i) todas as obrigacOes principais, acessorias e moratdrias,
presentes ou futuras, no seu vencimento original ou antecipado,
inclusive decorrentes dos juros, multas, penalidades e indenizagbes
relativas aos Créditos do Agronegdcio, bem como das demais
obrigagdes assumidas pela Devedora perante a Emissora, com base na
Escritura de Emissdo; e (ii) todos os custos e despesas incorridos em
relacdo a Emissdo e a manutencdo dos CRA, inclusive mas ndo
exclusivamente para fins de cobranca dos Créditos do Agronegdcio,
incluindo penas convencionais, honorarios advocaticios, custas e
despesas judiciais ou extrajudiciais e tributos, bem como todo e
qualquer custo incorrido pela Emissora, pelo Agente Fiduciario dos
CRA, incluindo sua remuneracdo, e/ou pelos Titulares de CRA, inclusive
no caso de utilizagdo do Patrimdnio Separado para arcar com tais
custos.

“Oferta”

Significa a oferta publica de distribuicdo dos CRA, nos termos da
Instrugdao CVM 400 e da Resolugdo CVM 60.
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“Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA”

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado dos CRA feita
pela Emissora, exclusivamente na hipdtese de uma Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos do Edital de Oferta
de Resgate Antecipado, com o consequente resgate dos CRA cujos
titulares aderirem a Oferta de Resgate Antecipado.

“Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures”

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado das Debéntures
pela Devedora, nos termos da Clausula 4.7 da Escritura de Emissao.

“Onus” e o verbo correlato
“Onerar”

Significa: (i) qualquer garantia (real ou fidejussdria), cessdo ou
alienagdo fiducidria, penhora, bloqueio judicial, arrolamento, arresto,
sequestro, penhor, hipoteca, usufruto, arrendamento, vinculagdo de
bens, direitos e opg¢des, assungdo de compromisso, concessdo de
privilégio, preferéncia ou prioridade, ou (ii) qualquer outro 6nus, real
ou ndo, e gravame, seja voluntario ou involuntdrio.

“Opgao de Lote Adicional”

Significa a op¢do da Emissora, apds consulta e concordancia prévia
dos Coordenadores, da Devedora e da Fiadora, de aumentar a
quantidade dos CRA originalmente ofertados em até 20% (vinte por
cento), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo
14, paragrafo 22 da Instrugao CVM 400, observado que a Opgao de
Lote Adicional n3do foi exercida. Os CRA decorrentes da Opgao de
Lote Adicional, se tivessem sido emitidos, seriam distribuidos sob o
regime de melhores esforcos de colocagdo, e seriam aplicadas as
mesmas condi¢cdes e preco dos CRA inicialmente ofertados,
observado que os eventuais CRA se emitidos no ambito do Lote
Adicional subscritos mas ndo integralizados seriam cancelados. A
Emissora, de comum acordo com os Coordenadores e em consulta
e concordancia prévia da Devedora, optou por ndo aumentar a
quantidade dos cra originalmente ofertados, em 20% (vinte por
cento), ou seja, em 200.000 (duzentos mil) CRA ndo exercendo a
Opgao de Lote Adicional.

“Pague Menos”

Significa a Empreendimentos Pague Menos S.A., com sede na
cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, na Rua Senador Pompeu, n?
1.520, Centro, CEP 60.025-902, inscrita no CNPJ sob o n¢®
06.626.253/0001-51.

“Parte” ou “Partes”

Significa a Emissora e o Agente Fiducidrio dos CRA, quando referidos
no Termo de Securitizagdo em conjunto ou individual e
indistintamente.

“Partes Relacionadas”

Significa, (i) com relagcdo a uma pessoa juridica, qualquer outra
pessoa que (a) a Controle, sendo “Controle” definido como a
titularidade de direitos de acionista e/ou sécio que assegurem, de
modo permanente, direta ou indiretamente, (1) a votagdo, de
maneira uniforme, em todas as matérias de competéncia das
assembleias gerais ordinarias, extraordindrias e especiais; (2) a
eleicdo da maioria dos membros do conselho de administracgdo,
bem como (3) o uso do poder para dirigir as atividades sociais e
orientar o funcionamento dos drgdos de determinada pessoa
juridica, (b) seja por ela Controlada (conforme definicdo de
“Controle” acima), (c) esteja sob Controle (conforme definicdo de
acima) comum, e/ou (d) seja com ela coligada; ou (ii) com relagdo a
determinada pessoa natural, os familiares até segundo grau.

13




ﬂ Ipiranga

“Participantes Especiais”

Significa as institui¢cdes financeiras autorizadas a operar no mercado
de capitais brasileiro contratadas pelos Coordenadores para
participar da Oferta mediante celebracdo de Termo de Adesdo
entre os Coordenadores e o respectivo participante especial.

“Patria”

Significa o Patria Private Equity VI Fundo de Investimento em
Participag6es Multiestratégia, com sede na cidade de S3o Paulo,
no Estado de S3do Paulo, na rua lIguatemi 151, 192 andar,
CEP 01.451-011, inscrita no CNPJ sob o n2 29.447.049/0001-79.

“Patrimonio Separado “

Significa o patrimdnio separado constituido em favor dos Titulares
de CRA apés a instituicdo do Regime Fiducidrio pela Emissora,
administrado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o
caso, composto pelos Créditos do Patrimbnio Separado. O
Patriménio Separado ndo se confunde com o patriménio comum da
Emissora e se destina exclusivamente a liquidacdo dos CRA, bem
como ao pagamento dos respectivos custos e obrigacGes fiscais
relacionadas a Emissdo, nos termos do Termo de Securitizacdo e do
artigo 11 da Lei 9.514.

“Periodo de Capitalizagao”

Significa o intervalo de tempo entre as Datas de Pagamentos
detalhadas no Anexo Il do Termo de Securitizagdo que: (i) se inicia
na primeira Data de Integralizagdo (inclusive) e termina na primeira
Data de Pagamento da Remuneracdo (exclusive), no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou (ii) se inicia na Data de
Pagamento da Remuneragdo (inclusive) imediatamente anterior e
termina na préxima Data de Pagamento da Remuneragdo
(exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo. Cada
Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento dos CRA, resgate
antecipado dos CRA e/ou liquidagdo do Patrimonio Separado,
conforme o caso.

“Pessoa” Significa qualquer pessoa natural ou pessoa juridica (de direito
publico ou privado).

“Petrobras” Significa a Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica
do Chile, n2 65, inscrita no CNPJ sob o n2 33.000.167/0001-01.

“PI1S” Significa a Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social.

“Praticas Contabeis Adotadas
no Brasil”

Significa as praticas incluidas na legislagdo societaria brasileira e nos
Pronunciamentos, nas Orientagdes e nas Interpretagdes emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e aprovados pelo
Conselho Federal de Contabilidade — CFC e pela CVM.

“Prego de Aquisi¢do “

Significa o valor correspondente ao Pre¢o de Integralizacdo a ser
pago pela Emissora a Devedora, em razdo da subscricdo e
integralizacdo das Debéntures.

“Prego de Integraliza¢dao”

Significa o prego de subscricdo dos CRA, correspondente ao Valor
Nominal Unitario, respeitado o disposto na Clausula 5.1. do Termo
de Securitizagdo.
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“Prego de Resgate”

Significa o Valor Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido da
respectiva Remuneragdo devida, calculada pro rata temporis, desde
a primeira Data de Integralizagdo ou da ultima Data de Pagamento
da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento.

“Procedimento de
Bookbuilding”

Significa o procedimento de coleta de intengGes de investimento,
com recebimento de reservas, realizado pelos Coordenadores no
ambito da Oferta, nos termos do artigo 23, paragrafos 12 e 29, e dos
artigos 44 e 45 da Instrugdo CVM 400, para definigdo: (i) da taxa final
da Remuneragdo dos CRA, observado a Taxa Maxima; e (ii) do ndo
exercicio da Opgdo de Lote Adicional (conforme abaixo definido),
observado o disposto no Contrato de Distribuicdo.

“Prospecto” ou “Prospectos”

Significa o Prospecto Preliminar e/ou Prospecto Definitivo da
Oferta, que serdo disponibilizados ao publico, referidos em
conjunto ou individual e indistintamente, exceto se expressamente
indicado o carater preliminar ou definitivo do documento.

“Prospecto Preliminar”

Significa o “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da 72¢
Emissdo da VERT Companhia Securitizadora Lastreados em Créditos
do Agronegdcio devidos pela Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.”.

“Prospecto Definitivo”

Significa este “Prospecto Definitivo de Distribui¢cdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da 72¢
Emissdo da VERT Companhia Securitizadora Lastreados em Créditos
do Agronegdcio devidos pela Ipiranga Produtos de Petréleo S.A.”.

“Regime Fiduciario”

Significa o regime fiducidrio estabelecido em favor dos Titulares
de CRA, a ser instituido sobre o Patriménio Separado, nos termos
da Lei 11.076, da Lei 9.514 e da MP 1.103, caso esteja em vigor.

“Regras de Formador de
Mercado”

Significa, em conjunto: (i) a Instrucdo CVM n? 384, de 17 de
marg¢o de 2003; (ii) o Manual de Normas para Formadores de
Mercado no ambiente CETIP, de 12 de julho de 2008; (iii) o
Comunicado CETIP n? 111, de 06 de novembro de 2006,
conforme alterado; e (iv) o Regulamento para Credenciamento
do Formador de Mercado nos Mercados Administrados da B3,
anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3.

“Remunerac¢ao dos CRA”

A partir da primeira Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal
Unitdrio Atualizado dos CRA, incidirdo juros remuneratérios
prefixados correspondentes a 6,0053% (seis inteiros e cinquenta e
trés décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, a serem
pagos aos Titulares de CRA nos termos da Clausula 6.3 do Termo
de Securitizacdo.

“Reorganizac¢ao Societaria
Autorizada”

Significa a incorporagdo, fusdo, cisdo ou qualquer outra
operagado societaria que envolva, exclusivamente, as sociedades
integrantes do Grupo Econémico, observado o disposto no artigo
231 da Lei das Sociedades por Agdes.
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“Resgate Antecipado dos CRA”

Significa o resgate antecipado dos CRA, conforme o caso, nas
hipoteses e na forma prevista na Clausula 7 do Termo de
Securitizacdo ou caso a Emissora, a Ipiranga e os Titulares de CRA
n3o definam o indice Substitutivo.

“Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures “

Significa o resgate antecipado das Debéntures, na hipotese de a
Devedora exercer sua faculdade de resgatar antecipadamente as
Debéntures, exclusivamente se demandada a reter ou deduzir, ou
realizar um pagamento referente a acréscimo de tributos e/ou taxas
de quaisquer pagamentos feitos exclusivamente no ambito das
Debéntures, quaisquer tributos e/ou taxa, conforme previsto na
Escritura de Emissdo.

“Resolugao CVM 17”

Significa a Resolugdo da CVM n? 17, de 9 de fevereiro de 2021,
conforme alterada, que revogou a Instrugao CVM n2 583, de 20 de
dezembro de 2016.

“Resolugdo CVM 30”

significa a Resolugdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada, que revogou a Instrugdo CVM n2 539, de 13 de
novembro de 2013.

“Resolug¢do CVM 31”

Significa a Resolugdo da CVM n? 31, de 19 de maio de 2021,
conforme alterada, que revogou a Instrugdo CVM n2 541, de 20 de
dezembro de 2013.

“Resolugao CVM 44”

Significa a Resolugdo da CVM n? 44, de 23 de agosto de 2021,
conforme alterada, que revogou a Instrugao CVM n2 358, de 03 de
janeiro de 2002.

“Resolugdo CVM 60”

Significa a Resolugcdo da CVM n2 60, de 23 de dezembro de 2021,
conforme alterada, que revogou a Instrugdo CVM n2 600, de 01 de
agosto de 2018.

“Resolugdo CVM 80”

Significa a Resolugdo da CVM n?2 80, de 29 de margo de 2022,
conforme alterada.

“Série Unica”

Significa a série Unica no ambito da 722 (septuagésima segunda)
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora.

“Shell”

Significa a Shell International Petroleum Company Limited., com
sede na cidade de Londres, na Inglaterra, no enderego Shell Centre
London, SE1 7NA.

“Subsidiaria Relevante”

Significam as controladas da Devedora cujos ativos representem
mais de 15% (quinze por cento) dos ativos totais da Devedora, com
base na ultima demonstragdo financeira auditada e publicada da
Devedora.

“Taxa de Administragdo”

Significa a taxa mensal que a Emissora fara jus, pela administragao
do Patriménio Separado, no valor de RS 1.700,00 (mil e setecentos
reais) mensais, correspondente aproximadamente a 0,0226%
(duzentos e vinte e seis milésimos por cento) do Valor Total da
Emissdo (sem considerar os CRA decorrentes do eventual exercicio
da Opcdo de Lote Adicional), liquida de todos e quaisquer tributos,
atualizada anualmente pelo IPCA, desde a Data de Emissdo,
calculada pro rata die, se necessario.
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“Termo de Adesao”

Significa o “Termo de Adesdo de Participante Especial ao Contrato
de Coordenagdo, Colocagdo e Distribui¢Go Publica de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocagdo, de Série Unica da 722 Emissdo da VERT Companhia
Securitizadora Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela
Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.” celebrado entre o Coordenador
Lider e cada um dos Participantes Especiais.

“Termo” ou “Termo de
Securitizagao”

Significa o “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio de Série Unica da 722 Emissdo da VERT Companhia
Securitizadora Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela
Ipiranga Produtos de Petréleo S.A.” celebrado entre a Emissora e o
Agente Fiducidrio em 16 de maio de 2022 e aditado conforme
“Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditorios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio de Série Unica da 722 Emissdo da VERT
Companhia Securitizadora Lastreados em Créditos do Agronegdcio
devidos pela Ipiranga Produtos de Petréleo S.A.” celebrado entre a
Emissora e o Agente Fiducidrio em 8 de junho de 2022 .

“Tequimar”

Significa a Ultracargo Logistica S.A. (anteriormente denominada
Terminal Quimico de Aratu S/A Tequimar), com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Luis Antonio,
n? 1.343, 42 andar, inscrita no CNPJ sob o n2 14.688.220/0016-40.

“Titular(es) de CRA “

Significa os Investidores que tenham subscrito e integralizado ou
adquirido os CRA.

“Ultra S.A.”

Refere-se a Ultra S.A. Participagbes com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Luis Antonio, n?
1.343, 92 andar, inscrita no CNPJ sob o n2 54.041.439/0001-91

“Ultracargo”

Significa a Ultracargo Operacgdes Logisticas e Participacoes Ltda.,
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Luis Anténio, n? 1.343, 92 andar, inscrita no CNPJ sob o
n? 34.266.973/0001-99.

“Valor Nominal Unitario”

Significa o valor nominal dos CRA que corresponde a R$1.000,00
(um mil reais), na Data de Emissdo.

“Valor Nominal Unitario
Atualizado”

Significa o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitdrio dos CRA, conforme o caso, atualizado, a partir da primeira
Data de Integralizacdo, pela variagdo acumulada do IPCA, sendo o
produto da atualizagdo incorporado ao Valor Nominal Unitario ou
seu saldo, conforme o caso, automaticamente.

“Valor Total da Emissdo”

Significa o valor da totalidade dos CRA emitidos no ambito desta
Oferta, qual seja de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) na
Data de Emissdo, observado que o valor inicial, correspondente a
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), poderia ter sido, mas ndo
foi, aumentado em virtude do exercicio da Opcdo de Lote Adicional,
nos termos do paragrafo 22 do artigo 14 da Instrugdo CVM 400.
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Exceto se expressamente indicado palavras e expressdes em maiusculas, ndo definidas neste Prospecto,
terdo o significado previsto acima ou nos demais Documentos da Oferta, conforme o caso. Todas as
defini¢Oes estabelecidas neste Prospecto que designem o singular incluirdo o plural e vice-versa e poderdo
ser empregadas indistintamente no género masculino ou feminino, conforme o caso as referéncias
contidas neste Prospecto a quaisquer contratos ou documentos significam uma referéncia a tais contratos
ou documentos da maneira que se encontrem em vigor, conforme aditados e/ou, de qualquer forma,
modificados.
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DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO DEFINITIVO POR REFERENCIA

As informacgdes referentes a situagdo financeira da Emissora e outras informacgdes a ela relativas, tais
como histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composi¢do
do capital social, administracdo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e as
informacgdes exigidas no anexo Ill e anexo llI-A, ambos da Instrugdo CVM 400, incluindo também (i) a
descricdo dos negdcios com empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos os
negdcios realizados com os respectivos controladores, bem como empresas ligadas, coligadas, sujeitas a
controle comum ou que integrem o mesmo grupo econdmico da Emissora, conforme requisitado no artigo
19, VI, do anexo | do Cdédigo ANBIMA, e (ii) andlise e comentarios da administragdo sobre as
demonstragGes financeiras da Emissora, podem ser encontradas no Formuldrio de Referéncia da
Emissora, elaborado nos termos da Resolugdo CVM 80, que se encontra disponivel para consulta no
seguinte website:

. www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Informagdes de Regulados”, clicar em “Companhias”,
apos, clicar em “Consulta a Informagdes de Companhias”, em seguida clicar em “Informagdes
Periddicas e Eventuais de Companhias”, buscar “Vert Companhia Securitizadora”, e selecionar
“Formulario de Referéncia”); e

° www.vert-capital.com/ (neste website, clicar em “A VERT”, depois clicar em “RI” no menu
localizado no lado esquerdo da pagina, depois, clicar em “Formulério de Referéncia”).
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

As informacgdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstracdes financeiras e as
informagdes trimestrais - ITR elaboradas de acordo o IFRS emitidas pelo IASB e as praticas contabeis

adotadas no Brasil, para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2019, 2020 e 2021 podem
ser encontradas no seguinte website:

. www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Informagdes de Regulados”, clicar em “Companhias”,
clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais de Companhias”, em seguida “Informagses
periodicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)”
buscar por “VERT Companhia Securitizadora”, e selecionar “ITR” ou “DFP”, conforme o caso); e

. www.vert-capital.com (neste website, clicar em “A VERT”, depois clicar em “RI” no menu localizado

no lado esquerdo da pagina, depois, clicar em “Demonstragdes Financeiras” ou “Informagdes
Trimestrais” e selecionar o periodo desejado).
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E INFORMAGOES TRIMESTRAIS DA FIADORA

As demonstragdes financeiras consolidadas divulgadas pela Ultrapar Participacdes S.A. elaboradas de
acordo com o IFRS emitidas pelo IASB e com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e as informagoes
trimestrais consolidadas divulgadas pela Ultrapar Participagdes S.A., elaboradas de acordo com o
International Accounting Standard (IAS) 34 — Interim Financial Reporting emitido pelo IASB, e de acordo com
o pronunciamento CPC 21 (R1) — Demonstragdo Intermediaria, emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contdbeis — CPC, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela CVM, para os
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2019, 2020 e 2021 e para o periodo encerrado em
31 de margo de 2022 podem ser encontradas no seguinte website:

. www.cvm.gov.br (neste website, acessar InformagGes de Regulados”, clicar em “Companhias”,
clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais de Companhias”, em seguida “Informagdes
periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)”,
buscar “Ultrapar Participagdes SA”, e selecionar “ITR” ou “DFP”, conforme o caso).

Informacdo por segqmento

A Fiadora possui trés segmentos de negdcios relevantes: distribuigao de gas, distribuicdo de combustiveis,
armazenagem. O segmento de distribui¢cdo de gas (Ultragaz) distribui GLP a consumidores residenciais,
comerciais e industriais. A Ipiranga opera na distribuicio e venda de gasolina, etanol, diesel, dleo
combustivel, querosene, gas natural para veiculos, lubrificantes e atividades relacionadas, em todo
territério nacional. O segmento de armazenagem (Ultracargo) opera terminais para granéis liquidos,
principalmente nas RegiGes Sudeste e Nordeste do Pais.

Em 7 de margo de 2022 a Fiadora divulgou um comunicado ao mercado informando sobre a autorizagdo
do CADE para a venda da Oxiteno para a Indorama Ventures PLC. Em 1 de abril de 2022, a transagao foi
concluida.

As informacgdes financeiras e operacionais sobre os segmentos de negdcio apresentados neste Prospecto
sdo unidades estratégicas de negdcios que fornecem diferentes produtos e servigos e nao correspondem
necessariamente a estrutura societdria da Ultrapar. As informagdes incluidas neste prospecto referem-se
aos cinco segmentos de negdcios da Ultrapar e sdo derivadas das informacGes de segmento ndo
consolidados da Ultrapar, exceto quando mencionado de outra forma. Consequentemente, as transagoes
entre os segmentos ndo foram eliminadas. Dessa forma, essas informacGes financeiras podem diferir dos
resultados financeiros da estrutura societaria da Ultrapar.
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA DEVEDORA

As demonstragdes financeiras divulgadas pela Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A., para os exercicios
sociais findos em 31 de dezembro de 2019, 2020 e 2021, foram elaboradas de acordo com as normas
internacionais de relatorio financeiro IFRS emitidas pelo IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil,
e estdo anexas a este Prospecto (Anexo IX deste Prospecto).

Conforme mencionado anteriormente, as informagSes contabeis apresentadas para a Devedora, neste
Prospecto, derivam das demonstragdes financeiras da Devedora.

As demais informagdes financeiras da Devedora, incluidas neste Prospecto, inclusive na segdo intitulada
“Informagdes sobre a Devedora”, advém das demonstragdes financeiras da Devedora e representam a
posicao financeira e os resultados das operagdes da Devedora de forma individual ou da Devedora e suas
controladas em bases consolidadas.

As demonstragdes financeiras da Devedora a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, e o
respectivo relatério do auditor independente, serdo disponibilizadas a Emissora para arquivamento na
CVM pela Emissora, devendo ser atualizadas anualmente até a data de vencimento dos CRA.
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto Definitivo inclui estimativas e projegoes, inclusive na Se¢do “Fatores de Risco”, nas paginas
106 a 132 deste Prospecto Definitivo.

As presentes estimativas e declaragdes estdo baseadas, em grande parte, nas expectativas atuais e
estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar os
negdcios da Devedora, da Fiadora e/ou da Emissora, sua condigdo financeira, seus resultados operacionais
ou proje¢Ges. Embora as estimativas e declaragGes acerca do futuro encontrem-se baseadas em premissas
razoaveis, tais estimativas e declaragGes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposicdes, e sdo
feitas com base em informagGes atualmente disponiveis.

As estimativas e declaragdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas ndo se
limitando a:

(i) conjuntura econdmica e mercado agricola global e nacional;
(ii) dificuldades técnicas nas suas atividades;
(iii)  alteragdes nos negdcios da Emissora, da Devedora ou da Fiadora;

(iv) alteragBes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do orgamento e demanda da
Devedora, e nas preferéncias e situagdo financeira de seus clientes;

(v) acontecimentos politicos, econémicos e sociais no Brasil e no exterior;

(vi) intervengdes governamentais, resultando em alteragdo na economia, tributos, tarifas ou ambiente
regulatério no Brasil;

(vii) alteracgdes nas condigGes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, a inflagdo, taxas de
juros, nivel de emprego, crescimento populacional e confianga do consumidor;

(viii) capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e cumprimento de suas
obrigacGes financeiras;

(ix) capacidade da Devedora ou da Fiadora de contratar novos financiamentos e executar suas
estratégias de expansao;

(x) concorréncia;
(xi)  desastres naturais e de outra natureza; e

(xii) outros fatores mencionados na se¢do “Fatores de Risco” nas paginas 106 a 132 deste Prospecto e
nos itens “4.1. Fatores de Risco” e “4.2. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia da
Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto.

‘n

As palavras “acredita”, “pode”, “poderd”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e
palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-se apenas a data em
que foram expressas, sendo que ndo se pode assegurar que serdo atualizadas ou revisadas em razdo da
disponibilizacdo de novas informacdes, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas
estimativas envolvem riscos e incertezas e nao consistem em qualquer garantia de um desempenho
futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das
expectativas descritas nas estimativas e declaragdes futuras, constantes neste Prospecto. Tendo em vista
os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declaragGes acerca do futuro constantes deste
Prospecto podem ndo vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e desempenho da Emissora, da
Devedora e da Fiadora podem diferir substancialmente daqueles previstos em suas estimativas em razdo,
inclusive, dos fatores mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declarag@es futuras para
tomar uma decisdo de investimento nos CRA.
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RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumdrio abaixo ndo contém todas as informagdes sobre a Oferta e os CRA. Para uma descrigdo mais
detalhada da operagdo que da origem aos Créditos do Agronegécio, vide a se¢do “Informagdes Relativas
a Oferta” na pdgina 47 deste Prospecto Definitivo.

Recomenda-se ao Investidor, antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura cuidadosa deste
Prospecto Definitivo, inclusive seus Anexos, e, em especial, a se¢do “Fatores de Risco” nas paginas 106 a
132 deste Prospecto Definitivo, do Termo de Securitizagdo e do Formulario de Referéncia da Emissora.

Securitizadora VERT Companhia Securitizadora.

Coordenador Lider Banco Itau BBA S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuigdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 19, 29,
39, 42 (parte) e 52 andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNP)J
sob o n217.298.092/0001-30.

Coordenadores Em conjunto com o Coordenador Lider, o Banco Santander (Brasil)
S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sado
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 2.041 e 2.235,
Bloco A, 242 andar, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-011, inscrita no
CNPJ sob 0 n2 90.400.888/0001-42, a XP Investimentos Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com
enderego na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1.909, Torre Sul, 302 andar, Itaim
Bibi, CEP 04543-010, inscrita no CNPJ sob o n2 02.332.886/0011-78,
Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com escritério na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n2 3.477,
142 andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n?
30.306.294/0002-26 e UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira pertencente ao grupo
UBS BB Servigos de Assessoria Financeira e Participagbes S.A.,
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
endereco na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n2 4.440, 7° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 04538-
132, inscrita no CNPJ sob o n2 02.819.125/0001-73.

Participantes Especiais InstituicGes financeiras autorizadas a atuar no sistema de distribuicdo
de valores mobilidrios para participar da Oferta na qualidade de
participante especial, mediante celebragdo dos Termos de Adesdo, de
acordo com o disposto na Cladusula 15 do Contrato de Distribuigdo.

Agente Fiducidrio Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.
Escriturador ou Instituicao significa a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
Custodiante instituicdo financeira, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao

Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n2 215, 42 andar, Pinheiros, CEP 05425-
020, inscrita no CNPJ sob o n2 22.610.500/0001-88, contratada pela
Emissora para realizar servigos de escrituracdo dos CRA e manter a
custédia dos Documentos Comprobatérios e do Termo de
Securitizagdo e eventuais e respectivos aditamentos.

Banco Liquidante Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira, inscrita no CNPJ sob o n?
60.746.948/0001-12, com sede na cidade de Osasco, estado de Sdo
Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n9, Vila Yara, CEP 06029-900 ou
outra instituicdo financeira que venha substitui-lo nessa funcao.
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Autorizagao Societaria

A Emissdo e a Oferta dos CRA foram aprovadas em fun¢do da
deliberacdo tomada na Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora,
realizada em 25 de outubro de 2021, cuja ata foi registrada perante a
JUCESP em 05 de novembro de 2021, sob o n? 526.065/21-7, e
publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo — DOESP em 17 de
novembro de 2021 e no Jornal “Didrio Comercial” na edi¢do de 17 de
novembro de 2021 que autorizou que as emissGes de certificados de
recebiveis do agronegdcio, que venham a ter instituicdo de regime
fiducidrio com a consequente criagdo do patrimoénio separado, como é
0 caso da presente Emissdo, ndo dependerdo de qualquer aprovagao
societaria especifica pela Emissora, cabendo apenas a assinatura, nos
documentos da Emissdo, dos diretores (e/ou procuradores) da
Emissora, na forma prevista no artigo 27, paragrafo 62, de seu Estatuto
Social.

A emissdo das Debéntures e a celebragao dos demais documentos do
qual a Devedora é parte foram aprovadas, pela Devedora em
Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 11 de maio de 2022, que
aprovou que o valor total da Emissdo de até RS 1.200.000.000,00 (um
bilhdo e duzentos milhGes de reais), observado que o valor total da
emissdo das Debéntures foi diminuido, em razdo do ndo exercicio da
Opcdo de Lote Adicional, respeitado sempre o montante minimo de RS
1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), cuja ata foi devidamente
registrada na JUCERJA em 24 de maio de 2022, sob 0 n2 00004913904,
e publicada no jornal “Monitor Mercantil” em 12 de junho de 2022, nos
termos da Lei das Sociedades por Ag¢des.

A prestacdo da Fianga e a celebracdo dos demais documentos do qual
a Fiadora é parte foram aprovadas, pela Fiadora em Reunido do
Conselho de Administracdo realizada em 11 de maio de 2022, cuja ata
foi devidamente registrada na JUCESP em 12 de junho de 2022 sob o
n2 278.147/22-7, e publicada no jornal “Valor Econdmico” em 13 de
maio de 2022, nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des.

Numero da Série e da Emissao
dos CRA

Série Unica da 722 emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora.

Créditos do Agronegdcio

Todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e acessorios, devidos
pela Ipiranga por forca das Debéntures, adquiridos pela Emissora por
meio da Escritura de Emissdo, caracterizados como direitos creditérios
do agronegdcio, nos termos do paragrafo primeiro, do artigo 23, da Lei
11.076, que compdem o lastro dos CRA, aos quais estdo vinculados em
carater irrevogavel e irretratavel, por forca dos Regimes Fiducidrios
constituido nos termos do Termo de Securitizagdo.

Numero de Séries

A emissdo foi realizada em série Unica.

Cadigo ISIN dos CRA

BRVERTCRA2S9.

Local e Data de Emissdo dos CRA
objeto da Oferta

Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo a data de emissao dos
CRA, 15 de junho de 2022.

Valor Total da Emissdo

O Valor Total da Emiss3o é de RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais),
na Data de Emissdo, observado que o valor inicial, correspondente a RS
1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), poderia ter sido, mas nao foi,
aumentado em virtude do exercicio da Opg¢do de Lote Adicional, nos
termos do artigo 14, paragrafo 22 da Instrugdo CVM 400.
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Quantidade de CRA

A quantidade de CRA emitida é de 1.000.000 (um milhdo) de CRA,
observado que a quantidade inicial, correspondente a 1.000.000 (um
milhdo) de CRA, poderia ter sido, mas ndo foi, aumentada em virtude
do exercicio da Opg¢do de Lote Adicional, nos termos do artigo 14,
paragrafo 22 da Instru¢do CVM 400.

Valor Nominal Unitario

Os CRA tém valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data
de Emissdo.

Lastro dos CRA

Créditos do Agronegocio, devidos pela Devedora por forca das
Debéntures, que foram subscritas e serdo integralizadas pela
Securitizadora, nos termos da Escritura de Emissdo, caracterizados
como direitos creditérios do agronegdcio nos termos do paragrafo
primeiro, do artigo 23, da Lei 11.076.

Originadora das Debéntures

A Ipiranga Produtos de Petréleo S.A.

Forma dos CRA

Os CRA foram emitidos sob a forma nominativa e escritural.

Comprovacdo de Titularidade

A titularidade dos CRA sera comprovada por extrato emitido pela B3,
quando  estiverem  custodiados eletronicamente na  B3.
Adicionalmente, sera considerado como comprovante, extrato emitido
pelo Escriturador, considerando as informagGes prestadas pela B3,
guando estiverem custodiados eletronicamente na B3.

Prazo

Os CRA terdo prazo de 10 (dez) anos, vencendo-se, portanto, em 15 de
junho de 2032, ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado da
totalidade dos CRA e/ou liquidagdo do Patrimoénio Separado, conforme
previstas no Termo de Securitizagdo.

Atualizacdo Monetaria

Os CRA sdo objeto de atualizagdo monetaria, conforme procedimento
previsto na Clausula 6 do Termo de Securitizagdo.

Remuneragao dos CRA

Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA incidirdo juros
remuneratorios prefixados correspondentes a 6,0053% (seis inteiros e
cinquenta e trés décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
conforme definida em Procedimento de Bookbuilding.

Pagamento da Remuneragao
dos CRA

A Remuneragdo sera devida em cada Data de Pagamento da
Remuneragdo, conforme se¢ado “Informacgdes Relativas a Oferta”, mais
especificamente na subsecdo “Remuneragdo dos CRA”, na pagina 53
deste Prospecto Definitivo, sendo o primeiro pagamento em 15 de
dezembro de 2022 e o ultimo pagamento em 15 de junho de 2032,
ressalvadas as hipéteses de liquidagdo do Patrimonio Separado ou os
eventos de resgate antecipado da totalidade dos CRA, previstas no
Termo de Securitizagao.

Remuneragdo das Debéntures

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures incidirdo
juros remuneratdrios equivalentes a 6,0053% (seis inteiros e cinquenta
e trés décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, conforme Clausula 4.2.2
da Escritura.

Pagamento da Remuneragao das
Debéntures

A Remuneragdo das Debéntures serd devida nas datas informadas na
secdo “Pagamento da Remuneracdo das Debéntures e Datas de
Pagamento de Amortizacdo das Debéntures”, mais especificamente na
pagina 96 deste Prospecto Definitivo, sendo o primeiro pagamento em
13 de dezembro de 2022 e o ultimo pagamento em 11 de junho de
2032, ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado das Debéntures,
previstas na Escritura.
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Remuneragdo dos CRA e das
Debéntures Parcela Data de Pagamento de Remuneragdo
1 15/12/2022
2 15/06/2023
3 15/12/2023
4 17/06/2024
5 16/12/2024
6 16/06/2025
7 15/12/2025
8 15/06/2026
9 15/12/2026
10 15/06/2027
11 15/12/2027
12 16/06/2028
13 15/12/2028
14 15/06/2029
15 17/12/2029
16 17/06/2030
17 16/12/2030
18 16/06/2031
19 15/12/2031
20 15/06/2032
Parcela DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO - DEBENTURES
1 13/12/2022
2 13/06/2023
3 13/12/2023
4 13/06/2024
5 12/12/2024
6 12/06/2025
7 11/12/2025
8 11/06/2026
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9 11/12/2026
10 11/06/2027
11 13/12/2027
12 13/06/2028
13 13/12/2028
14 13/06/2029
15 13/12/2029
16 13/06/2030
17 12/12/2030
18 11/06/2031
19 11/12/2031
20 11/06/2032

Oferta de Resgate Antecipado

A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e
irretratavel, a qualquer momento a partir da primeira Data de
Integralizacdo, realizar oferta de resgate antecipado total dos CRA,
sempre que a Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 4.7 da Escritura de Emissdo.

Regime Fiduciario

O regime fiduciario, em favor da Emissdo e dos Titulares de CRA,
instituido sobre os Créditos do Patrimonio Separado, nos termos da Lei
11.076, da Lei 9.514 e da MP 1.103, caso esteja em vigor.

Garantias

Na&o foram constituidas garantias especificas, reais ou pessoais sobre
0s CRA, que gozardo da garantia fidejussoéria da Ultrapar constituida em
favor do titular das Debéntures, na Escritura de Emissdo, conforme
secdo “InformagGes Relativas aos CRA e a Oferta”, mais
especificamente na subsecdo “Garantias”, na pagina 50 deste
Prospecto Definitivo. Os CRA ndo contam com garantia flutuante da
Emissora, razao pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu
patrimoénio, que ndo componha o PatrimoOnio Separado, ndo sera
utilizado para satisfazer obrigacGes decorrentes dos CRA.

As Debéntures contam com a garantia fidejussoria, representada pela
Fianga prestada pela Fiadora, na forma regulada pela Escritura de
Emissdo, por meio da qual a Fiadora se tornou fiadora e principal
responsavel pelo fiel, pontual e integral cumprimento de todas as
obriga¢des da Emissora nos termos das Debéntures e da Escritura de
Emissao.

Nos termos da Escritura de Emissdo, a Fiadora renunciou aos beneficios
dos artigos 333, paragrafo Unico, 346, 366, 827, 830, 834, 835, 837, 838
e 839 do Cddigo Civil e 130 e 794, caput, do Cédigo de Processo Civil.

A Fianca outorgada no ambito da Escritura de Emissdo cobre a
integralidade dos valores devidos no ambito dos Créditos do
Agronegocio, lastro dos CRA e de todas as obrigacGes pecuniarias
atribuidas a Ipiranga no ambito da Escritura de Emissdo e das
Debéntures.
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A Fianga podera ser excutida e exigida pela Emissora quantas vezes
forem necessarias até a integral liquidagdo dos Créditos do
Agronegdcio, bem como de todas as obrigagdes pecuniarias atribuidas
a Ipiranga no ambito das Debéntures e da Escritura de Emissdo.

Formalizagao da Aquisi¢ao As Debéntures foram adquiridas pela Emissora, mediante a subscrigdo
das Debéntures por meio da assinatura do boletim de subscri¢do das
Debéntures pela Emissora, sendo certo que o pagamento do Prego de
Integralizagdo das Debéntures sera realizado pela Emissora na forma
estabelecida na Escritura de Emiss3o.

Resgate Antecipado dos CRA Os CRA estdo sujeitos a resgate antecipado nas hipdteses e na forma
prevista na Clausula 7 do Termo de Securitizagdo.

Eventos de Liquidagao do A ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio
Patriménio Separado Separado previstos na Cldusula 13.1. do Termo de Securitizagdo
ensejard a assungdo imediata e transitéria da administragdo do
Patrimonio Separado, sendo certo que, nesta hipdtese, o Agente
Fiducidrio devera convocar em até 20 (vinte) Dias Uteis uma
Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administragdo e/ou
eventual liquidagdo, total ou parcial, do Patriménio Separado pelo
Agente Fiduciario.

A Assembleia Geral mencionada acima, instalar-se 4, em primeira
convocacgdo, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no
minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo e, em segunda
convocagdo, com qualquer nimero, sendo validas as deliberages
tomadas por titulares de CRA que representem a maioria absoluta dos
CRA em Circulagdo.

A Assembleia Geral de que trata o item acima, serd convocada
mediante publicagdo de edital no Jornal, por 3 (trés) vezes, com
antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, em qualquer convocagdo. Caso
ndo haja quérum suficiente para (i) instalar a Assembleia Geral em
primeira ou segunda convocacao ou, ainda que instalada, (ii) deliberar
a matéria, o Patrimonio Separado devera seguir sob a administracdo da
Emissora.

Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdo deliberar:
(i) pela liquidagdo, total ou parcial, do Patrimonio Separado, hipotese
na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacgdo; ou
(i) pela ndo liquidacdo do Patrimbnio Separado hipdtese na qual
deverd ser deliberada a administracdo do Patriménio Separado, por
outra instituicdo securitizadora, fixando as condigdes e termos para sua
administragdo, bem como sua respectiva remuneragdo. O liquidante
serd a Emissora caso esta ndo tenha sido destituida da administragdo
do Patriménio Separado.

Preco de Integralizagdo e Forma | O Preco de Integralizacdo sera: (i) na primeira Data de Integralizagdo, o
de Integralizacdo Valor Nominal Unitario de cada CRA; e (ii) apds a primeira Data de
Integralizagdo, o montante correspondente ao Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido da Remuneragdo dos CRA, correspondente ao
periodo entre a primeira Data de Integralizacdo até a data da efetiva
integralizacdo dos CRA. O Preco de Integralizagdo sera pago a vista, em
moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de acordo com
os procedimentos da B3, nos termos do respectivo Pedido de Reserva.
Os CRA poderdo ser colocados com agio ou desagio, de acordo com o
que for definido no ato de subscricdio dos CRA, a critério dos
Coordenadores, na ocorréncia de uma ou mais das seguintes situagGes
objetivas de mercado: (i) alteragdo da taxa SELIC; (i) alteracdo das taxas
de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (iii) alteragdo no IPCA,
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sendo certo que o prego da Oferta sera Unico e, portanto, eventual agio
o desdgio devera ser aplicado de forma igualitdria a totalidade dos CRA
integralizados em cada Data de Integralizacdo, nos termos do artigo 23
da Instrugdo CVM 400.

Distribuicao, Negociagao, Os CRA sdo depositados, nos termos do artigo 42 da Resolugdo CVM
Custddia Eletronica e Liquidagdo | 31: (i) para distribuigdo publica no mercado primario por meio do MDA,
Financeira administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuigdo

liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociacdo no
mercado secunddrio, em mercados de bolsa e balcdo organizado, por
meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociag¢des liquidadas financeiramente e os eventos de pagamento e
a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

Forma e Procedimento de Os CRA sdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrugdo
Distribuicao dos CRA CVM 400, sob regime de Garantia Firme, até o limite de RS
1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), nos termos abaixo definidos. A
colocagdo dos CRA oriundos do eventual exercicio de Opgdo de Lote
Adicional, se tivessem sido emitidos, seria conduzida sob o regime de
melhores esforgos e seriam aplicadas as mesmas condi¢des e preco dos
CRA inicialmente ofertados.

A Garantia Firme sera exercida pelos Coordenadores, de forma
individual e ndo solidaria e observados o montante de cada
Coordenador, na primeira data de integralizagdo dos CRA, desde que:
(i) satisfeitas todas as condigdes precedentes previstas no Contrato de
Distribuicdo; e (ii) haja, apds o Procedimento de Bookbuilding, algum
saldo remanescente de CRA ndo subscrito, observado o limites de
subscri¢do da Clausula 6.5.1 do Contrato de Distribuicdo, sendo certo
qgue o exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores sera feito
considerando a Taxa Maxima.

Aos CRA oriundos do eventual exercicio da Opg¢ao de Lote Adicional, se
tivessem sido emitidos, seriam aplicadas as mesmas condigbes e preco
dos CRA inicialmente ofertados e sua colocagdo seria conduzida sob o
regime de melhores esfor¢os e seriam aplicadas as mesmas condi¢Oes
e prego dos CRA inicialmente ofertados. Considerando que os CRA
decorrentes do eventual exercicio da Opgdo de Lote Adicional, se
tivessem sido emitidos, seriam distribuidos sob o regime de Melhores
Esforcos, caso fossem subscritos, mas ndo integralizados, seriam
cancelados pela Emissora.

Sem prejuizo das suas obrigagdes regulamentares, conforme
aplicaveis, o (i) UBS BB poderd designar o BB — BANCO DE
INVESTIMENTO S.A,, instituicdo financeira integrante do sistema de
distribui¢do de valores mobiliarios, com sede na cidade de S3o Paulo,
estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n2 1.230, 92 andar, Bela Vista,
CEP 01.310-901, inscrita no CNPJ sob o n2 24.933.830/0001-30 (“BB-
BI”), como responsavel, para os devidos fins e efeitos, pelo
cumprimento da Garantia Firme assumida pelo UBS BB; e (ii) o Itat BBA
podera designar o ITAU UNIBANCO S.A.,, instituigio financeira com
endereco na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 12, 29, 32 (parte), 42 e 52 andares,
inscrita no CNPJ sob 0 n2 60.701.190/4816-09 (“Itad Unibanco”), como
responsavel, para os devidos fins e efeitos, pelo cumprimento da
Garantia Firme assumida pelo Itad BBA. Ocorrida tal designacdo, em
funcdo de tal assuncdo de responsabilidade, a parcela do
comissionamento devido pela Devedora ao Itau BBA e ao UBS BB a
titulo de Prémio de Garantia Firme (conforme abaixo definido),
inclusive o gross-up de tributos incidentes sobre o Prémio de Garantia
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Firme, serd devida e paga diretamente ao Itai Unibanco e ao BB-BI,
respectivamente, contra a apresentacdo de fatura, nota ou recibo
especificos.

Os CRA poderdo ser colocados junto aos Investidores apds a concessdo
do registro da Oferta, nos termos da Resolugdo CVM 60, conforme
aplicavel e do Contrato de Distribuicao.

A Oferta tem inicio a partir: (i) da concessdo do registro definitivo da
Oferta perante a CVM; (i) da divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iii) da
disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo ao publico investidor e (iv)
confirmagdo de que as Condigdes Precedentes foram atendidas.
Somente apds o cumprimento dos referidos requisitos, havera efetiva
alocagdo dos CRA junto aos Investidores, para sua subscricdo e
integralizagdo.

Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora,
organizardo a colocagdo dos CRA perante os Investidores, podendo
levar em conta suas relagdes com clientes e outras consideragées de
natureza comercial ou estratégica, devendo assegurar: (a) que o
tratamento aos Investidores seja justo e equitativo; (b) a adequagdo do
investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes, e (c) que os
representantes de venda dos Coordenadores e dos Participantes
Especiais recebam previamente exemplar do Prospecto Definitivo ou
do Prospecto Definitivo, conforme o caso, para leitura obrigatdria e que
suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos
Coordenadores, observadas as regras de rateio proporcional na
alocagdo de CRA em caso de excesso de demanda estabelecidas nos
Prospectos e no Contrato de Distribuicdo. Os CRA poderdo ser
colocados com 4gio ou desagio, a ser definido em comum acordo entre
as Partes, desde que aplicado de forma igualitdria a totalidade dos CRA
em cada Data de Integralizagdo, observado que tal colocagdo ndo
implicard em alteragdo dos custos totais (custo all in) da Devedora
estabelecidos no Contrato de Distribuicao.

Como, na data do Procedimento de Bookbuilding, ndo foi verificada
demanda superior ao Volume Base da Oferta, ndo houve necessidade
de rateio a ser operacionalizado pelos Coordenadores, sendo certo que
caso fosse verificada demanda superior e consequente necessidade de
rateio, seriam atendidos os Pedidos de Reserva e as intengbes de
investimento que indicaram a menor taxa, adicionando-se os Pedidos
de Reserva e as intengdes de investimento que indicaram taxas
superiores até atingir a taxa final definida no Procedimento de
Bookbuilding, sendo que todas as ordens admitidas que indicaram a
taxa final definida no Procedimento de Bookbuilding seriam rateadas
entre os Investidores proporcionalmente ao montante de CRA indicado
nos respectivos Pedidos de Reserva ou inten¢des de investimento,
independentemente de quando foi recebido o Pedido de Reserva ou a
intencdo de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracdes
de CRA.

Mais informacdes sobre o procedimento de distribuigdo e colocagédo
dos CRA, consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da secdo
“Informac0es Relativas a Oferta” na pagina 69 deste Prospecto.

Condig¢oes Precedentes O cumprimento, por parte dos Coordenadores, das obrigacOes
assumidas pelos Coordenadores no ambito da Oferta, inclusive da
obrigacdo de exercer a Garantia Firme, assumida na Clausula 5 do
Contrato de Distribuicdo, esta condicionado ao atendimento das
seguintes condi¢cBes precedentes, verificadas anteriormente a
concessao do Registro da Oferta pela CVM, e sem o qual o Contrato de
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Distribuicdo ndo gerara quaisquer efeitos e a Garantia Firme ndo sera
exercida, observado os termos da Cldusula 3.2 do Contrato de
Distribuigdo:

a) Obtengdo pelos Coordenadores, de todas as aprovagoes
internas necessarias para prestagdo dos servigos descritos no
Contrato de Distribuicdo, especialmente em relagdo a
concessao da Garantia Firme;

b) Manutencdo de toda a estrutura de contratos e/ou acordos
relevantes, os quais ddo a Devedora e a Fiadora condi¢do
fundamental de funcionamento;

c) Obtengdo, pela Devedora, pela Emissora e pela Fiadora de
todas as aprovagbes societdrias, contratuais, e/ou
regulamentares necessdrias para que a Emissao seja realizada e
liquidada (bem como todos os negécios juridicos a ela relativos
devidamente formalizados, inclusive o Termo de Securitizagao
e a outorga da Fianga) em cumprimento a todas as normas
aplicaveis em forma satisfatéria aos Coordenadores;

d) Conclusdo do processo de due diligence legal e financeira de
forma satisfatdria aos Coordenadores e seus Assessores Legais,
bem como do processo de back-up e circle up, conforme
aplicdvel, e conforme padrdo usualmente utilizado pelo
mercado de capitais em operagdes similares;

e) Negociagdo, formalizagdo e registro (conforme aplicavel) de
todos os documentos necessarios a Emissdo e a outorga da
Fianca, em termos aceitdveis aos Coordenadores, seus
Assessores Legais e a Emissora;

f) Obtengdo de classificacdo de risco da Emissdo (rating), em
escala nacional, equivalente a “AAA” ou nota equivalente pela
Standard & Poor’s, Moody’s ou Fitch Ratings. A Devedora
obriga-se a fornecer informacgdes a agéncia de classificacdo de
risco contratada, com toda transparéncia e clareza, para
obtencdo de precisa classificagdo de risco;

g) Obtencdo do registro de distribui¢do publica dos CRA na CVM e
na B3;

h) A Devedora ou a Emissora, conforme o caso, deverdo contratar
e se manter adimplentes com a remuneragdo do Banco
Liquidante, do Escriturador, do Agente Custodiante, do Agente
Fiduciario, do Formador de Mercado, bem como eventuais
prestadores de servigos que venham substitui-los (“Prestadores
de Servicos”);

i) Contratagdo de instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, para realizacdo de atividade
de formador de mercado para os CRA objeto da Oferta, pelo
prazo de 12 (doze) meses, com a finalidade de fomentar a
liquidez dos CRA, por meio da inclusdo de ordens firmes de
compra e de venda dos CRA nas plataformas administradas pela
B3, em termos acordados com os Coordenadores (“Formador
de Mercado”);

j) Recebimento pelos Coordenadores dos documentos previstos
na carta de contratacdo dos Auditores Independentes, na data
do registro da Oferta pela CVM, emitida pelos Auditores
Independentes da Devedora acerca da consisténcia entre as
informacgGes financeiras constantes dos Prospectos (sendo o
prospecto preliminar da Oferta, “Prospecto Preliminar” e,
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k)

n)

o)

p)

guando em conjunto com o Prospecto Definitivo, “Prospectos”
ou “Prospecto”) e as demonstragdes financeiras da Devedora,
bem como recebimento (a) da declaragdo firmada pelo Diretor
Presidente da Devedora relativa a veracidade e consisténcia,
precisdo, corregdo e suficiéncia das informagdes contdbeis e
financeiras da Devedora constantes dos materiais de apoio e
publicitdrio utilizados pelos Coordenadores em apresentagdes
junto aos potenciais investidores dos CRA e dos Prospectos
(“CFO Certificate da Devedora”) e (b) da declaragdo firmada
pelo Diretor Financeiro da Fiadora relativa a veracidade
consisténcia, precisdo, corre¢do e suficiéncia das informagdes
contdbeis e financeiras da Fiadora e de suas controladas (em
especial da Devedora) constantes dos materiais de apoio e
publicitdrio utilizados pelos Coordenadores em apresentagbes
junto aos potenciais investidores dos CRA e dos Prospectos
(“CFO Certificate da Fiadora”), nos termos dos Prospectos e
demais documentos da Oferta.

Fornecimento pela Devedora, pela Emissora e pela Fiadora, em
tempo habil, de todas as informagdes, corretas, completas,
consistentes e suficientes que sejam necessdrias para atender
aos requisitos da Emissdo. Qualquer alteragdo ou incorregdo
verificada pelos Coordenadores nas informagdes fornecidas
deverd ser analisada pelos Coordenadores, que deverdo
decidir, a seu exclusivo critério, sobre a continuidade da
Emissao;

Que o lastro dos CRA esteja livre e desembaragado de
quaisquer 6nus ou gravames de qualquer natureza, ndo
havendo qualquer dbice contratual, legal ou regulatério a
formalizacdo do lastro e seu vinculo aos CRA;

Presenca de representante(s) e/ou administrador(es) da
Devedora nas apresentacbes a investidores (roadshow e
reunides individuais);

Recebimento pelos Coordenadores de parecer legal de cada um
dos Assessores Legais acerca da Emissdo e da Oferta, sendo que
a Emissora também recebera um parecer legal do Assessor da
Devedora (apartado ao dos Coordenadores), para confirmar a
legalidade, a validade e a exequibilidade da Fianga e dos
documentos da Emissdo, incluindo os documentos do Lastro
dos CRA, de acordo com as praticas de mercado para operagoes
da mesma natureza, incluindo poderes e autorizagdo dos
signatarios dos documentos da Emissdo, em termos
satisfatdrios aos Coordenadores, no prazo de até 1 (um) dia util
anterior a data de liquidagdo financeira da Emissao;

Inexisténcia de pendéncias judiciais, arbitrais e/ou
administrativas que ndo tenham sido reveladas aos
Coordenadores nas demonstracdes financeiras e/ou no
processo de Due Diligence da Emissora, da Devedora e da
Fiadora, que possam afetar substancial e adversamente a
situagdo econdmica e financeira da Devedora e/ou da Fiadora,
impactando a capacidade da Devedora e/ou Fiadora de cumprir
suas obrigagdes no ambito da Emissdo, a critério dos
Coordenadores;

N&o seja verificado descumprimento de quaisquer obrigacGes
pecunidrias assumidas pela Devedora e/ou pela Fiadora
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perante os Coordenadores ou perante as empresas
pertencentes ao mesmo grupo econdmico dos Coordenadores;

q) Realizacdo de Bringdown Due Diligence Call previamente ao
inicio do Roadshow, a data do Procedimento de Bookbuilding e
a Data de Liquidagdo da Oferta;

r) Cumprimento, pela Devedora, pela Emissora e pela Fiadora, de
todas as obrigagOes previstas no Contrato de Distribuicdo, nas
normas aplicaveis, incluindo a publicagdo dos anuncios e
documentos determinados pela Instrugdo CVM 400 e pela
Resolugdo da CVM n?2 44, de 23 de agosto de 2021, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 44”), bem como outras obrigagdes
que sejam acordadas entre as Partes e que constardo no
Contrato de Distribuicdo, desde que exigiveis até a data de
registro da Oferta;

s) Consisténcia, veracidade, suficiéncia, completude e corregao
das declaragbes feitas pela Devedora e/ou pela Fiadora,
conforme o caso, e constantes dos documentos relativos a
Oferta, sendo que a Devedora e/ou a Fiadora serdo
responsaveis pela veracidade, validade, suficiéncia e
completude das informagdes fornecidas, sob pena do
pagamento de indenizagdo nos termos deste Contrato;

1) Inexisténcia de violacdo, desde que verificada por meio de
sentenca condenatdria, ou indicio de violagdo (nesse caso
desde que tal Vviolagdo comprovadamente impacte
negativamente a distribui¢do dos CRA), de qualquer dispositivo
de qualquer lei ou regulamento contra a pratica de corrupgao,
crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem”
ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o sistema
financeiro nacional, o mercado de capitais ou a administragdo
publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitacdo, atos
ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa,
civil ou criminal nos termos das Leis n2 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, n27.492, de 16 de junho de 1986, n? 8.137, de 27 de
dezembro de 1990, n2 8.429, de 2 de junho de 1992, n? 8.666,
de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitagbes e
contratos da administragdo publica), n29.613, de 3 de marco de
1998, n2 12.846, de 12 de agosto de 2013, o Decreto n2 8.420,
de 18 de margo de 2015, o Decreto-Lei n° 2.848/40, Decreto n?
5.687, de 31 de janeiro de 2006 que promulgou a Convengado
das NagOes Unidas contra a Corrupgdo, adotada pela
Assembleia Geral das NagGes Unidas em 31 de outubro de
2003, U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e a UK Bribery
Act, as portarias e instrucdes normativas expedidas pela
Controladoria Geral da Unido nos termos da lei e decreto acima
mencionados, bem como todas as leis, decretos, regulamentos
e demais atos normativos expedidos por autoridade
governamental com jurisdi¢do sobre a Devedora ou Fiadora em
guestdo, relacionados a esta matéria em qualquer caso, se e
conforme aplicavel (em conjunto, as “Leis Anticorrupcao”);

u) N&o ocorréncia de alteragdo do poder de controle aciondrio da
Devedora ou da Fiadora, nos termos das Clausulas 3.5 e 3.6 do
Contrato de Distribuicao;

V) Cumprimento pela Devedora e pela Emissora de todas as
obrigacgdes aplicaveis previstas na Instrugao CVM 400 e exigiveis
até o registro da Oferta, incluindo, sem limitacdo, observar as
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regras de periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdo na
midia sobre a Oferta objeto deste Contrato previstas na
regulamenta¢cdo emitida pela CVM, bem como pleno
atendimento ao Cédigo ANBIMA;

w) Cumprimento pela Devedora, pela Emissora e pela Fiadora da
legislagdo ambiental em vigor, exceto com relagdo aquelas
normas, leis e regulamentos, cujas alegadas nao observancias
estejam sendo contestadas de boa-fé e para as quais possuam
provimento jurisdicional vigente autorizando sua ndo
observancia ou que ndo possam causar um Impacto Adverso
Relevante ou um Evento Reputacional adotando as medidas
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais,
decorrentes da atividade descrita em seu objeto social;

X) N&o ocorréncia de (i) liquidagdo, dissolucdo ou decretagdo de
faléncia da Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora; (ii) pedido
de autofaléncia da Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora; (iii)
pedido de faléncia formulado por terceiros em face Emissora,
da Devedora e/ou da Fiadora e ndo devidamente elidido no
prazo legal; (iv) propositura, pela Emissora, pela Devedora e/ou
pela Fiadora, de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologagao judicial do referido plano; ou
(v) ingresso pela Devedora, pela Emissora e/ou pela Fiadora em
juizo com requerimento de recuperagdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da
recupera¢ao ou de sua concessao pelo juiz competente;

y) Ndo esteja em curso de qualquer hipdtese de vencimento
antecipado a ser prevista no Termo de Securitizagdo ou na
Escritura de Emissao;

z) Pagamento, pela Devedora, dos custos da Oferta devidos até a
data de registro, incluindo mas nao se limitando a quaisquer
taxas ou tributos incidentes sobre o registro da Emissao;

(aa) Instituicdo, pela Emissora, de regime fiduciario pleno com a
constituicdo do patriménio separado, que devera destacar-se
do patrimonio comum da Emissora, destinado exclusiva e
especificamente a liquidagdo dos CRA, bem como ao
pagamento dos respectivos custos de administracdo e
obrigacdes fiscais; e

(bb) A Devedora, a Fiadora, suas respectivas subsididrias, qualquer
um de seus diretores ou executivos ndo serem uma Contraparte
Restrita ou constituidos em um Territério Sancionado ou uma
subsididria das partes envolvidas em uma transacdo
contemplada por este Contrato ndo ser uma Contraparte
Restrita. Para fins do Contrato de Distribuicdo, (i) “Contraparte
Restrita” significa qualquer pessoa, organizacdo ou
embarcagdo: (1) que conste da lista Specially Designated
Nationals and Blocked Persons publicada pelo Office of Foreign
Assets Control dos EUA (“OFAC”), na Consolidated List of
Persons, Groups and Entities Subject to EU Financial Sanctions
da Unido Europeia, na lista do UK Office of Financial Sanctions
Implementation (“OFSI”) and Her Majesty’s Treasury do Reino
Unido ou na Lista Consolidada de Sang¢des do Conselho de
Seguranga das NagGes Unidas, aplicdvel no Brasil por forca da
Lei n2 13.810/2019, ou qualquer lista semelhante de pessoas
alvo emitidas com quaisquer Sangbes (incluindo, aquelas
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emitidas pela Republica Federativa do Brasil, (2) que €, ou faz
parte de um governo de um Territério Sancionado, ou (3) que é
de propriedade ou controlada por uma pessoa que conste nas
listas mencionadas nessa Clausula; (ii) “Territério Sancionado”
significa qualquer pais ou outro territorio sujeito a Sangdes, que
na data do Contrato de Distribuicdo incluem a Crimeia, Ir3,
Coréia do Norte e Siria, Russia e territérios contestados de
Donetsky, Luhansky; e (iii) “Sancdes” significa sangGes
econdmicas ou financeiras, embargos, controles de exportacao
ou outras medidas restritivas promulgadas, aplicadas, impostas
ou administradas pelo OFAC, os Departamentos de Estado ou
Comércio dos EUA, o OFSI e Her Majesty’s Treasury do Reino
Unido, a Unido Europeia ou o Conselho de Seguranga das
NagGes Unidas.

Pessoas Vinculadas S3o consideradas pessoas vinculadas no ambito da Oferta, os
Investidores que sejam (i) controladores ou administradores da
Emissora ou outras pessoas vinculadas a Emissdo e a Oferta, bem como
seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 29 grau; (ii) controladores ou administradores
InstituigGes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e
demais prepostos das Instituicoes Participantes da Oferta diretamente
envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes auténomos que
prestem servigos as InstituicGes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com as Institui¢des Participantes da
Oferta, contrato de prestagdo de servigos diretamente relacionados a
atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
InstituicGes Participantes da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta
ou indiretamente por pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes
da Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cnjuge
ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens
“ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros ndo vinculados; todos desde que sejam Investidores
Qualificados.

A participagdo das Pessoas Vinculadas na Oferta foi admitida mediante
apresentacdo de Pedido de Reserva ou intengdo de investimento, sem
fixagdo de lotes minimos ou maximos, a um dos Coordenadores ou
Participantes Especiais. Sob pena de cancelamento de seu Pedido de
Reserva ou intengdo de investimento pelo respectivo Coordenador ou
Participante Especial da Oferta que o receber, cada Investidor deveria
informar em seu Pedido de Reserva ou inten¢do de investimento,
obrigatoriamente, sua qualidade de Pessoa Vinculada, caso fosse esse
o caso. Como nado foi verificado pelos Coordenadores excesso de
demanda superior a 1/3 (um ter¢o) do Volume Base da Oferta, serd
permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas e as
intencBes de investimento e/ou Pedidos de Reserva realizadas por
Pessoas Vinculadas ndo foram automaticamente canceladas para fins
de alocagdo, nos termos do artigo 55 da Instrugdao CVM 400. Como nao
foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a
guantidade de CRA objeto da Oferta, ndo havera limitagdo para
participacdo de Pessoas Vinculadas, podendo as Pessoas Vinculadas
representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.

Os Investidores devem estar cientes de que a participagdo de
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding pode impactar adversamente a formagao da taxa final
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de Remuneragdo dos CRA, e o investimento nos CRA por Investidores
que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez dos CRA no
mercado secundario.

O disposto acima ndo se aplica ao Formador de Mercado, nos termos
da regulacdo da CVM. Visando a otimizagdo da atividade de formador
de mercado, a Emissora se comprometeu, no ambito do Contrato de
Formador de Mercado, a atender a totalidade das ordens enviadas pelo
mesmo, em taxas iguais ao percentual da Remuneracdo dos CRA
definido no Procedimento de Bookbuilding, até o limite de 20% (vinte
por cento) do Valor Total da Emissdo acordado no referido contrato,
independentemente do volume total demandado pelos Investidores
na Oferta.

Publico-Alvo da Oferta

Os CRA sdo distribuidos publicamente aos Investidores, sempre
observada a obrigatoriedade de estarem enquadrados na defini¢do de
Investidores Qualificados, ndo existindo quaisquer restricdes a
transferéncia dos CRA.

Inadequagao do Investimento

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que: (i)
necessitem de liquidez com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que
a negociagdo de certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado
secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr
risco de crédito relacionado ao setor agricola ou risco de crédito
corporativo da Devedora e/ou Fiadora e dos seus respectivos setores
de atuacgdo. Portanto, os investidores devem ler cuidadosamente a
secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto, que contém a descrigdo de
certos riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento em
CRA, antes da tomada de decisdo de investimento. A Oferta ndo é
destinada a investidores que necessitem de liquidez em seus titulos ou
valores mobilidrios.

Prazo de Distribuicao

O Prazo Maximo de Colocagdo dos CRA é de até 6 (seis) meses contados
a partir da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos do
artigo 18 da Instrugdo CVM 400.

Destinagdo dos Recursos

Os recursos decorrentes do Prego de Integralizagdo e obtidos com a
subscricdo e integralizacdo dos CRA serdo utilizados exclusivamente
pela Emissora para, nesta ordem, (i) realizar o pagamento de Encargos
e custos adicionais relacionados com a Emissdo e a Oferta, cujo
pagamento ndo tenha sido antecipado, reembolsado ou pago pela
Devedora, e descontar o0 montante correspondente para constituicao
do Fundo de Despesas; e (ii) realizar o pagamento do Prego de
Aquisicdo a Devedora, nos termos da Escritura. A Emissora utilizara
referidos recursos oriundos do recebimento do Prego de Integralizagdo
na integralizacdo da totalidade das Debéntures emitidas pela Ipiranga,
conforme a Escritura de Emissdo.

Nos termos da Cldusula 3.5 da Escritura de Emissdo e da Clausula 4.8
do Termo de Securitizagdo, os recursos liquidos obtidos pela Ipiranga
em razdo da integralizacdo das Debéntures, pela Securitizadora,
deverdo ser destinados, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 23
da Lei 11.076, exclusivamente a produtores rurais, por meio da
aquisicdo, pela Emissora, de etanol diretamente de produtores rurais,
caracterizando-se como direitos creditdrios do agronegdécio nos termos
do artigo 22 do Anexo Normativo Il da Resolugdo da CVM 60 e do artigo
23, § 12 da Lei 11.076, substancialmente conforme cronograma
indicativo constante da Clausula 3.5.1 da Escritura de Emissdo.
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A Ipiranga tem por objeto social atividades inseridas na cadeia do
agronegdcio relacionadas a aquisicdo de etanol diretamente de
produtores rurais, conforme descrito na segao “Informagdes Sobre a
Ipiranga”.

Nesse sentido, os recursos obtidos pela Devedora com a emissdo das
Debéntures serdo destinados integral e exclusivamente as atividades
no agronegdcio da Devedora, no ambito da aquisicdo de etanol
diretamente de produtores rurais.

A Ipiranga devera prestar contas ao Agente Fiducidrio dos CRA, da
destinagdo de recursos e seu status, até (i) a Data de Vencimento, ou
até que a Ipiranga comprove a aplicagdo da totalidade de tais recursos
por meio da entrega ao Agente Fiducidrio, com cOpia para e a
Emissora, do Relatdrio (conforme definido abaixo) acompanhado da
copia das notas fiscais ou demais documentos comprobatérios, na
seguinte periodicidade: (i) a cada 6 (seis) meses a contar da primeira
Data de Integralizacdo, exclusivamente, por meio do relatério, na
forma do Anexo Il da Escritura e realizados no semestre
imediatamente anterior (“Relatério”) até a alocagdo total do Valor
Total da Emissdo; (ii) em caso de vencimento (ordinario ou antecipado)
das Debéntures ou nos casos de resgate previstos na Escritura, por
meio do envio do Relatdrio, informando o valor total dos recursos
oriundos da Emissdo efetivamente destinado pela Devedora nos
termos da Escritura de Emissdo durante o periodo entre o término do
ultimo periodo de verificacdo e a data do referido vencimento e/ou
resgate; e (iii) sempre que solicitado por escrito por Autoridades, pela
Emissora ou pelo Agente Fiducidrio dos CRA, para fins de atendimento
a Normas e exigéncias de dérgdos reguladores e fiscalizadores, em: (a)
até 30 (trinta) dias contados do recebimento da solicitagdo, cépia das
notas fiscais ou demais documentos comprobatdrios que julgar
necessdrio para comprovagdo da utilizacdo dos recursos objeto do
relatério descrito no item “i” acima; ou (b) prazo menor, se assim
solicitado por qualquer Autoridade, pela Emissora ou determinado por
Norma.

Assembleia Geral Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral de Titulares de CRA a fim de deliberar sobre matéria
de interesse da comunhao dos Titulares de CRA, observado o disposto
na Clausula Doze do Termo de Securitizagdo. Maiores informacdes
podem ser encontradas no item “Assembleia de Titulares de CRA” da
secdo “Caracteristicas da Oferta e dos CRA” deste Prospecto Definitivo.

Inexisténcia de Manifestagao Os numeros e informagdes presentes no Prospecto referentes a
dos Auditores Independentes da | Emissora ndo foram objeto de revisdo por parte dos auditores
Emissora independentes da Emissora, e, portanto, ndo foram e ndo serdo

obtidas manifesta¢des dos referidos auditores independentes acerca
da consisténcia das informagdes financeiras da Emissora constantes no
Prospecto, relativamente as demonstrac¢des financeiras da Emissora
publicadas e incorporadas por referéncia neste Prospecto, conforme
recomendacdo constante do Cédigo ANBIMA, bem como descrito na
no fator de risco “Ndo emissdo de carta de conforto relativa as
demonstragdes financeiras publicadas da Emissora e da Fiadora” dos
Fatores de Risco.

Inexisténcia de Manifesta¢do Os numeros e informagOes presentes no Prospecto referentes a
dos Auditores Independentes da | Fiadora ndo foram objeto de revisdo por parte dos auditores
Fiadora independentes da Fiadora, e, portanto, ndo foram e ndo serdo obtidas

manifestacGes dos referidos auditores independentes acerca da
consisténcia das informagGes financeiras da Fiadora constantes no
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Prospecto, relativamente as demonstragoes financeiras da Fiadora
publicadas e incorporadas por referéncia neste Prospecto, conforme
recomendac¢do constante do Cédigo ANBIMA, bem como descrito no
fator de risco “Ndo emissdo de carta de conforto relativa as
demonstragdes financeiras publicadas da Emissora e da Fiadora” dos
Fatores de Risco.

Auséncia de opinido legal sobre
as informagoes prestadas no
Formulario de Referéncia da
Emissora e da Fiadora

N&o foi e ndo sera emitida qualquer opinido legal sobre a veracidade,
consisténcia e suficiéncia das informagdes, ou relativamente as
obrigacdes e/ou as contingéncias da Emissora ou da Fiadora, conforme
o caso, descritas no seu respectivo Formulario de Referéncia.

Fatores de Risco

Para uma explicagdo acerca dos fatores de risco que devem ser
considerados cuidadosamente antes da decisdo de investimento nos
CRA, consultar a Secdo “Fatores de Risco” nas pdginas 106 a 132 deste
Prospecto.

Lastro dos CRA Os Créditos do Agronegdcio que lastreiam os CRA sdo oriundos de
debéntures privadas emitidas pela Ipiranga. A Escritura de Emissdo das
Debéntures pode ser verificada em sua integra no Anexo VI a este
Prospecto Definitivo.

Classificagdo dos CRA Para fins das “Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagdo de

CRA n2 06, de 06 de maio de 2021”, os CRA sdo classificados como: (i)
Concentragdo: Concentrados, uma vez que mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditérios do agronegdcio sdo devidos pela
Devedora; (ii) Revolvéncia: N3do revolventes; (iii) Atividade da
Devedora: terceiro comprador, uma vez que a Devedora utilizara os
recursos da oferta para aquisicdo de etanol de produtores rurais; e (iv)
Segmento: Outros, em observancia ao objeto social da devedora. ESTA
CLASSIFICACAO FOI REALIZADA NO MOMENTO INICIAL DA OFERTA,
ESTANDO AS CARATERISTICAS DOS CRA SUJEITAS A ALTERACGES.

Formador de Mercado

Foi contratado formador de mercado, conforme recomendagdo dos
Coordenadores no Contrato de Distribuicdo, para a prestagdo de
servicos por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda
dos CRA, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme
as disposi¢ées da Instrucdo CVM 384, do Manual de Normas para
Formador de Mercado, do Comunicado 111 e pela B3, na forma e
conforme disposi¢des da Resolu¢do da B3 n2 300/2004-CA, com a
finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.
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INFORMAGOES ESTATISTICAS SOBRE INADIMPLEMENTOS, PERDAS E PRE-PAGAMENTO

No periodo correspondente aos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data desta Oferta, a Emissora
pode verificar que, aproximadamente, 5,77% dos CRA de sua emissdo com lastro corporativo de emissdo
de outras empresas foram objeto de resgate antecipado e/ou outra forma de pré-pagamento.

Contudo, ndo obstante os melhores esfor¢os da Emissora, da Devedora, do Agente Fiducidrio e dos
Coordenadores, para apurar estas informagdes, buscando o atendimento ao item 2.6 do Anexo IlI-A da
Instrugdo CVM 400, a Emissora, a Devedora e os Coordenadores, declaram, nos termos do item 2.7 do
Anexo IlI-A da Instru¢do CVM n? 400/03, ndo ter conhecimento de informag&es estatisticas adicionais
aquelas indicadas nos paragrafos acima, sobre inadimplemento, perdas e pré-pagamento de créditos
imobilidrios da mesma natureza aos Créditos do Agronegdcio decorrentes das Debéntures, adquiridos
pela Emissora para servir de lastro a presente Emissdo, e ndo ter obtido informagdes adicionais
consistentes e em formatos e datas-bases passiveis de comparagdo relativas a emissdes de certificados
de recebiveis do agronegdécio que acreditam ter caracteristicas e carteiras semelhantes as da presente
Emissdo e que lhes permita apurar informagdes com maiores detalhes.

Tendo em vista que houve num passado recente iniUmeras situa¢des de pré-pagamento de CRI e/ou CRA
corporativos, muito em func¢do da redugdo das taxas de juros, e tendo em vista a presente operagdo conta
com hipdteses de resgate antecipado e pré-pagamento em funcdo de condigdes de mercado,
apresentamos abaixo informacgdes estatisticas sobre pré-pagamento de operag¢des de securitizagdo com
lastro corporativo dos ultimos 3 anos que foram realizados em fungdo de condigdes de mercado:

A Emissora informou que 10,63% dos patriménios separados corporativos, de CRI e/ou CRA, emitidos pela
VERT Companhia Securitizadora foram encerrados nos ultimos 3 (trés) anos, sendo que, deste percentual,
47,06% foram por resgate antecipado e/ou pré-pagamento em fungdo de condi¢cdes de mercado,
representando 5,00% do total de patrimonios separados corporativos da VERT Companhia Securitizadora,
quais sejam:

Certificados de Recebiveis Imobiliarios

. 13, 22 Séries da 112 Emissao.

. 13, 22 e 32 Séries da 142 Emissdo.
. 22 Série da 152 Emissdo.

. 12 Série 172 Emissdo.

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio

° 12 Série da 42 Emissdo.

Quaisquer outras informagGes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, os Créditos do Agronegécio,
as Debéntures e os CRA poderdo ser obtidos junto aos Coordenadores, a Emissora e na sede da CVM e B3.
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CLASSIFICACAO DE RISCO

A Emissdao dos CRA foi submetida a apreciagdao da Agéncia de Classificagdo de Risco. A classificagdo de
risco da Emissdo devera existir durante toda a vigéncia dos CRA, devendo tal classificagdo de risco ser
atualizada trimestralmente, sem interrupgdo, até a Data de Vencimento, sendo que a Agéncia de
Classificagdo de Risco atribuiu o rating definitivo “AAA.br” aos CRA.

A Emissora deverd, durante todo o prazo de vigéncia dos CRA, (i) manter contratada a Agéncia de
Classificagdo de Risco para a revisdo trimestral da classificagdo de risco, sem interrupgao, até a Data de
Vencimento, e (ii) divulgar trimestralmente amplamente ao mercado os relatérios de tal classificagdo de
risco, tudo nos termos do Cddigo ANBIMA. A Emissora encaminhara para o Agente Fiduciario dos CRA
periodicidade acima mencionada, conforme aplicavel, em até 3 (trés) dias uteis contados do seu
recebimento e dard ampla divulga¢cdo ao mercado a classificagdo de risco atualizada por meio da pagina
https://ri.vert-capital.com/ (neste website, localizar o nimero da Emiss&o (722) e acessar “Documentos”
e “Relatdrio de Rating”), nos termos da legislagdo e regulamentagdo aplicavel. A Agéncia de Classificagdo
de Risco poderad ser substituida conforme o disposto na Clausula 4.20 do Termo de Securitizagao.
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IDENTIFICAGCAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DO AGENTE FIDUCIARIO,
DO ESCRITURADOR E INSTITUICAO CUSTODIANTE, DOS ASSESSORES JURIDICOS, DA AGENCIA DE
CLASSIFICAGAO DE RISCO, DOS AUDITORES INDEPENDENTES, DO BANCO LIQUIDANTE, DA DEVEDORA,
DA FIADORA E DO FORMADOR DE MERCADO

EMISSORA

COORDENADOR LiDER

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
Rua Cardeal Arcoverde, n2 2.365, 72 andar,
Pinheiros, CEP 05407-003, Sdo Paulo — SP

At.: Victoria de S& / Gabriel Lopes
Tel.: (11) 3385-1800

E-mail: gestao@vert-capital.com /
gestaocra@vert-capital.com

Website: www.vert-capital.com

Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo:
http://www.vert-capital.com/emissoes (neste
website clicar em “Emissdes” e posteriormente
em CRA e buscar 72 Ultra, acessar “Dados Gerais
e emissdo. Na categoria “Documentos”, clicar em
“Prospecto Definitivo”

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 19, 29,
39, 42 (parte) e 52 andares, Itaim Bibi, CEP 04538-
132 Sao Paulo —SP

At.: Gustavo Ferreira Porto

Tel.: (11) 3708-2503

E-mail: gustavo.porto@itaubba.com

Website: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/

Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo:
Website: https://www.itau.com.br/itaubba-
pt/ofertas-publicas/ (neste website clicar em
“ver mais” e entdo em “Ultrapar Participacdes
S.A.”, depois “2022” e, em seguida, “CRA Ipiranga
2022” e entdo localizar o Prospecto Definitivo).

COORDENADOR

COORDENADOR

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 2041
e 2235 (Bloco A), 242 andar, Vila Nova Conceigdo
CEP 04543-011, Sao Paulo —SP

At.: Miguel Diaz / Graziella Passos

Tel.: (11) 93055-8560 / (11) 98066-5684
e-mail: miguel.diaz@santander.com.br /
grpassos@santander.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo:
www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-
mercado-de-capitais/ofertas-publicas (neste
website clicar em “Ofertas em Andamento”, em
“CRA Ipiranga 2022” e posteriormente em
“Prospecto Definitivo”).

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1909, Torre
Sul, 302 andar, Vila Olimpia, CEP 04543-907, Sdo
Paulo —SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais e
Departamento Juridico

e-mail: juridicomc@xpi.com.br/ dcm@xpi.com.br
Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo:

Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo:
www.xpi.com.br (neste website, clicar em
“Investimentos”, depois clicar em “Oferta
Publica”, em seguida clicar em “CRA Ipiranga —
Oferta Publica de Distribuicdo da Série Unica da
722 Emissdo da Vert Companhia Securitizadora”
e entdo, clicar em “Prospecto Definitivo” ou no
documento desejado).

COORDENADOR

COORDENADOR

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima n2 3.477, 149
andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, Sdo Paulo —SP
At.: Daniel Vaz / Departamento Juridico

Tel.: (11) 3383-2000

E-mail.: daniel.vaz@btgpactual.com / ol-legal-
ofertas@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 4.440, 7° andar
(parte), Itaim Bibi, CEP 04538-132, S3o Paulo — SP

At.: Antonio Emilio Ruiz
Tel.: (11) 2767-6178

E-mail.: antonio.emilio@ubsbb.com
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Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo:
https://www.btgpactual.com/home/investment-
bank (neste website, clicar em “Mercado de
Capitais - Download”, depois clicar em “2022" e,
“OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE
CERTIFICADO DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA 722 Emissdo da Vert Companhia
Securitizadora — CRA Ipiranga” e, entao, localizar
o Prospecto Definitivo).

Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo:
www.ubsbb.com (neste website, acessar
“Informagdes”, clicar em “Ofertas Publicas”, na
se¢do Ofertas Publicas, clicar em "CRA — Ipiranga
Produtos de Petréleo S.A. 2022" e, entdo, clicar
em “Prospecto Definitivo”)

ASSESSOR JURIDICO DA DEVEDORA E DA
FIADORA

ASSESSOR JURIDICO DOS COORDENADORES

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR. E
QUIROGA ADVOGADOS

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n2 447
CEP 01403-001, S3o Paulo - SP,

At.: Flavia Magliozzi

Tel.: (11) 3147-2605

E-mail: flavia.magliozzi@mattosfilho.com.br

Website: www.mattosfilho.com.br

DEMAREST ADVOGADOS

Avenida Pedroso de Moraes, n? 1.201, Pinheiros,
CEP 05419-001, S30 Paulo —SP

At.: Thiago Giantomassi / Giulia Bonadio
Tel.: (11) 3356-1656 / (11) 3356-2023
Fac-simile: (11) 3356-1700

E-mail: tgiantomassi@demarest.com.br /
gbonadio@demarest.com.br

Website: www.demarest.com.br

AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO

AGENTE FIDUCIARIO

MOODY’S AMERICA LATINA LTDA.

Av. das NagGes Unidas, n? 12.551,162 andar,
Conj. 1601, Chacara Itaim, CEP 04578-903,
S3o Paulo - SP

At.: Fabian Heidmann
Tel.: (11) 3043-7306

E-mail: fabian.heidmann@moodys.com
Website: www.moodys.com

PENTAGONO DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n? 4.200, Bloco 08, Ala B,
Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-
102, Rio de Janeiro —RJ

At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira / Sra. Marcelle
Santoro / Sra. Karolina Vangelotti

Tel.: (21) 3385-4565
E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Website: https://www.pentagonotrustee.com.br/

DEVEDORA

FIADORA

IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A.

Rua Francisco Eugénio, n2 329, parte
S3o Cristévao, CEP 20.941-900, Rio de Janeiro — RJ

At.: Joao Daniel Azevedo dos Santos / Andre
Brickmann Areno

Tel.: (11) 3177-2180 / 3177-6882

E-mail: joao.dsantos@ultra.com.br /
andre.areno@ultra.com.br

Website: http://www.ultra.com.br/

ULTRAPAR PARTICIPAGOES S.A.

Avenida Brigadeiro Luis Antonio, n2 1343, 82
andar, Bela Vista, CEP 01317-910, S3o Paulo — SP

At.: Joao Daniel Azevedo dos Santos / Andre
Brickmann Areno

Tel.: (11) 3177-2180 / 3177-6882

E-mail: joao.dsantos@ultra.com.br/
andre.areno@ultra.com.br

Website: http://www.ultra.com.br/
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AUDITORES INDEPENDENTES DA EMISSORA

ESCRITURADOR E INSTITUICAO CUSTODIANTE

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n2 105,
Edificio EZ Tower — Torre A

CEP 04711-094, S&o Paulo - SP

At.: Mark Yamashita

Tel.: (11) 3940-6396

E-mail: msyamashita@kpmg.com.br

Website: www.kpmg.com.br

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n? 215, 42 andar, Pinheiros
CEP 05425-020, S&o Paulo - SP

At.: Lucas Siloto / Flavio Scarpelli

Tel.: (11) 4118-4211/(11) 3030-7177

E-mail: escrituracao@vortx.com.br /
custodiante@vortx.com.br

Website: https://vortx.com.br/

AUDITORES INDEPENDENTES DA DEVEDORA
(até o exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2021)

FORMADOR DE MERCADO

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n2 105,
Edificio EZ Tower — Torre A, CEP 04711-094, Séo
Paulo — SP

At.: Marcio Peppe
Tel.: (11) 3940-4841
E-mail: MPeppe@kpmg.com.br

Website: www.kpmg.com.br

ITAU UNIBANCO S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha n2 100,
S3o Paulo - SP

At.: Bruno Cinelli
Tel.: +55 (11) 3708-8028

E-mail: bruno.amaral@itaubba.com / DGA-Trading-
Credit&StructuredProducts@itaubba.com

BANCO LIQUIDANTE

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo Cidade de Deus s/n?, Prédio Amarelo, 22
andar, Vila Yara, CEP 06029-900, Osasco — SP

At.: Debora Andrade Teixeira / Sr. Douglas
Marcos da Cruz

Telefone: (11) 3684-9492 / (11) 3684-7691

E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br /
douglas.cruz@bradesco.com.br /
dac.debentures@bradesco.com.br
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EXEMPLARES DO PROSPECTO

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam este Prospecto Definitivo antes de tomar qualquer
decisdo de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo obter exemplares deste
Prospecto Definitivo nos enderegos e nos websites da Emissora e dos Coordenadores indicados na se¢do
“Identificagdo da Emissora, dos Coordenadores, do Agente Fiducidrio, Escriturador e Instituicao
Custodiante, dos Assessores Juridicos, da Agéncia de Classificagdo de Risco, dos Auditores Independentes,
do Banco Liquidante, da Devedora, da Fiadora e do Formador de Mercado”, na pagina 41 acima, bem
como nos enderecos e/ou websites indicados abaixo:

Comissao de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n? 111, 52 andar
Rio de Janeiro - RJ

Ou

Rua Cincinato Braga, 340, 22 a 42 andares
Sdo Paulo - SP

Website: www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas da CVM”, clicar em
“Informacgdes sobre Companhias”, clicar em “InformagGes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)” preencher o CNPJ da Securitizadora e entdo
selecionar “VERT Companhia Securitizadora, e selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicao
Publica”. No website acessar “download” em “Prospecto Definitivo de Distribui¢do Publica da série
Unica da 722 Emissdao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Vert Companhia
Securitizadora”).

B3 S.A. - Brasil, Bolsa e Balcao
Alameda Xingu, n2 350, 22 andar, Alphaville
Barueri - SP

Website: www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-fixa-privada-e-
publica/cra/prospectos/ (neste website acessar em “Comunicados e Documentos”, o item
“Prospectos”, em seguida buscar “Prospectos CRA”, e clicar no “Prospecto Definitivo série Unica
da 722 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Vert Securitizadora”).

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
Rua Cardeal Arcoverde, n? 2.365, 72 andar, Pinheiros
CEP 05407-003, S3o Paulo —SP

Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo: http://www.vert-capital.com/emissoes (neste
website clicar em “EmissGes” e posteriormente em CRA e buscar 72 Ultra, acessar “Dados Gerais e
emissdo. Na categoria “Documentos”, clicar em “Prospecto Definitivo”).

BANCO ITAU BBA S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 19, 29, 39, 49 (parte) e 52 andares, Itaim Bibi
CEP 04538-132

Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-
publicas/ (neste website clicar em “ver mais” e entdo em “Ultrapar Participa¢des S.A.”, depois
“2022” e, em seguida, “CRA Ipiranga 2022” e entdo localizar o Prospecto Definitivo).
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U BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 2041 e 2235 (Bloco A), 242 andar, Vila Olimpia
CEP 04543-011, S50 Paulo —SP

Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo: www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-
mercado-de-capitais/ofertas-publicas (neste website clicar em “Ofertas em Andamento”, em “CRA
Ipiranga 2022” e posteriormente em “Prospecto Definitivo”).

. UBS Brasil Corretora De Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 4.440, 72 andar (parte)
CEP 04538-132, S3o Paulo —SP

Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo: www.ubsbb.com (neste website, acessar
“Informacgdes”, clicar em “Ofertas Publicas”, na se¢dao Ofertas Publicas, clicar em "CRA — Ipiranga
Produtos de Petrdleo S.A. 2022" e, entdo, clicar em “Prospecto Definitivo”).

o XP Investimentos CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES IMOBILIARIOS S.A.
Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1909, Torre Sul, 302 andar, Vila Olimpia
CEP 04543-907, Sado Paulo — SP
At.: Departamento de Mercado de Capitais e Departamento Juridico
E-mail: juridicomc@xpi.com.br/ dcm@xpi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo: www.xpi.com.br (neste website, clicar em
“Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “CRA Ipiranga — Oferta
Publica de Distribuicdo da Série Unica da 722 Emissdo da Vert Companhia Securitizadora” e entéo,
clicar em “Prospecto Definitivo” ou no documento desejado).
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INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA
Estrutura da Securitizagéo

Os certificados de recebiveis do agronegdcio sdo de emissdo exclusiva de companhias securitizadoras
criadas pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos, de livre negociacdo, vinculados a
direitos creditérios originarios de negdcios realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e
terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados com a produgdao, comercializagdo,
beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos agropecudrios ou de maquinas e
implementos utilizados na atividade agropecuaria. Os certificados de recebiveis do agronegdcio sdo
representativos de promessa de pagamento em dinheiro e constituem titulo executivo extrajudicial.

No ambito Série Unica da 722 (septuagésima segunda) emissdo de CRA da Emissora, foram emitidos,
1.000.000 (um milhdo) de CRA, observado que a quantidade inicial, correspondente a 1.000.000 (um
milhdo) de CRA, poderia ter sido, mas ndo foi, aumentada em virtude do exercicio da Opgdo de Lote
Adicional, nos termos do paragrafo 22 do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, com Valor Nominal Unitario de
R$1.000,00 (mil reais) na Data da Emissdo, sob o regime de garantia firme de colocacdo até o limite de RS
1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais).

A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, optou por ndo
aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em até 20% (vinte por cento), nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 22, da Instru¢do CVM 400, no ambito da Opgdo
de Lote Adicional. Aos CRA decorrentes do exercicio da Opgdo de Lote Adicional, se tivessem sido
emitidos, seriam aplicadas as mesmas condicdes, inclusive no que diz respeito a destinagdo de recursos,
e prego dos CRA inicialmente ofertados e sua colocagdo seria conduzida sob o regime de melhores
esforgos de colocagao.

Como n3o foi verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA
objeto da Oferta (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opc¢do de Lote Adicional), sera permitida
a colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas e as intengGes de investimento ou Pedidos de Reserva
realizados por Pessoas Vinculadas ndao foram automaticamente canceladas, para fins de alocagdo, nos
termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400.

O disposto acima ndo se aplica ao Formador de Mercado, nos termos da regulagdo da CVM. Visando a
otimizac¢do da atividade de formador de mercado, a Emissora se comprometeu, no ambito do contrato
celebrado com o formador de mercado, a atender a totalidade das ordens enviadas pelo mesmo, em taxas
iguais ao percentual da Remuneragdo dos CRA definido no Procedimento de Bookbuilding, até o limite de
10% (dez por cento) do Valor Total da Emissdo acordado no referido contrato, independentemente do
volume total demandado pelos Investidores na Oferta.

Condigdes da Oferta

A Oferta é irrevogdvel e ndo esta sujeita a condiges legitimas que ndo dependam da Emissora, da
Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 22 da Instrugao CVM 400.

Créditos do Agronegacio

Conforme descrito no Termo de Securitizagdo, as Debéntures, representativas dos Créditos do
Agronegdcio, foram adquiridas pela Emissora, mediante a subscricdo das Debéntures por meio da
assinatura do boletim de subscricdo das Debéntures pela Emissora, sendo certo que o pagamento do
Preco de Integralizacdo das Debéntures sera realizado pela Emissora na forma estabelecida na Escritura
de Emissdo, que contam com as caracteristicas descritas na secdo “Caracteristicas Gerais dos Créditos do
Agronegdcio”, deste Prospecto Definitivo.

Os Créditos do Agronegdcio, oriundos das Debéntures, correspondem ao lastro dos CRA objeto da
presente Emissdo, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, segregado do restante
do patrim6nio comum da Emissora, mediante instituicdo do Regime Fiducidrio, na forma prevista no
Termo de Securitizagdo.
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O somatdrio do valor nominal das Debéntures totaliza R$ 1.000.000.000,00 (um bilh3o de reais) na Data
de Emissdo das Debéntures.

Até a quitacdo integral das Obriga¢des a Emissora obriga-se a manter os Créditos do Agronegdcio
vinculados aos CRA e agrupado no Patrimoénio Separado, constituidos especialmente para esta finalidade,
nos termos do Termo de Securitizagdo.

Abaixo, o fluxograma da estrutura da securitizagdo dos Créditos do Agronegdcio, por meio da emissao dos
CRA:

ULTRA ntegraiizagio

Py Das Debéntures
: Fiangas " e _________________ o

-------- 1
Pagamento
dos CRA

5o Wm0 verr @ o o

< -

Emissdo de Emissdo Integralizagio ~ Registroda

Debéntures

o Coordenadores
Pagamento das

Debéntures

Destinagéo de
Recursos

Etanol Oferta na CVM

dos CRA dos CRA

Distribuicio
dos CRA

Onde:

1) A Securitizadora (Emissora) celebrou com a Ipiranga Produtos de Petréleo S.A.(Devedora) e com o
Agente Fiduciario das Debéntures a Escritura de Emissdao de Debéntures, a qual prevé a emissao
debéntures, ndo conversiveis em agGes, da espécie quirografaria, da 112 (décima primeira) emissdo
da Devedora, com garantia fidejussdria da Ultrapar ParticipagGes S.A. (Fiadora), na qualidade de
fiadora e devedora solidaria, que foram subscritas e serdo integralizadas de forma privada pela
Securitizadora. As Debéntures sdo enquadradas para fins da Resolugdo CVM 60 como Direitos
Creditdrios do Agronegdcio;

2) A Emissora, por sua vez, vinculou a totalidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos
das Debéntures aos CRA, por meio do Termo de Securitizagdo, celebrado entre a Emissora e o
Agente Fiduciario, nos termos da Lei n2 9.514, da Instru¢do CVM 400 e demais disposicGes legais
aplicaveis.

3) Os Coordenadores e demais Instituicdes Participantes da Oferta realizardo a distribuicdo dos CRA
aos Investidores, em regime de garantia firme de colocagdo para o Valor Base da Oferta;

4) Registro da Oferta perante pela CVM;

5) Os Investidores integralizardo os CRA em favor da Emissora;

6) Com os recursos decorrentes da integralizagdo dos CRA pelos Investidores, a Emissora pagara o
Valor da Integralizacdo das Debéntures a Devedora, nos termos deste Prospecto Definitivo;

7) O pagamento da amortizacdo e remuneracdo das Debéntures serdo realizados em favor da
Emissora diretamente na Conta do Patriménio Separado, nas datas previstas neste Prospecto
Definitivo;

8) O pagamento da amortizagdo e remuneragao dos CRA serdo realizados aos Investidores pela
Emissora com os recursos oriundos do pagamento da amortizagdo e remuneragao das Debéntures;
e

9) Os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures serdo destinados pela Devedora, até a

Data de Vencimento das Debéntures, nos aquisicdo de etanol diretamente de produtores rurais,
nos termos deste Prospecto e do Termo de Securitizagao.

Autorizagdes Societdrias

A Emissdo e a Oferta dos CRA foram aprovadas em func¢do da deliberacdo tomada na Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora, realizada em 25 de outubro de 2021, cuja ata foi registrada perante a JUCESP
em 05 de novembro de 2021, sob 0 n2 526.065/21-7, e publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo
— DOESP em 17 de novembro de 2021 e no Jornal “Diario Comercial” na edicdo de 17 de novembro de
2021 que autorizou que as emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio, que venham a ter
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instituicdo de regime fiducidrio com a consequente criagdo do patrimonio separado, como é o caso da
presente Emissdo, ndo dependerdo de qualquer aprovagao societaria especifica pela Emissora, cabendo
apenas a assinatura, nos documentos da Emissdo, dos diretores (e/ou procuradores) da Emissora, na
forma prevista no artigo 27, paragrafo 62, de seu Estatuto Social.

A emissdo das Debéntures e a celebragdo dos demais documentos do qual a Devedora é parte foram
aprovadas, pela Devedora em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 11 de maio de 2022, que
aprovou que o valor total da Emissdo de até R$ 1.200.000.000,00 (um bilh3o e duzentos milh&es de reais),
observado que o valor total da emissao das Debéntures foi diminuido, em razao do nao exercicio da Opgao
de Lote Adicional, respeitado sempre o montante minimo de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais),
cuja ata foi devidamente registrada na JUCERJA em 24 de maio de 2022, sob o n2 00004913904, e
publicada no jornal “Monitor Mercantil” em 12 de junho de 2022, nos termos da Lei das Sociedades por
AgOes.

A prestacdo da Fianga e a celebragdo dos demais documentos do qual a Fiadora é parte foram aprovadas,
pela Fiadora em Reunido do Conselho de Administragdo realizada em 11 de maio de 2022, cuja ata foi
devidamente registrada na JUCESP em 12 de junho de 2022 sob o n2 278.147/22-7, e publicada no jornal
“Valor Econ6mico” em 13 de maio de 2022, nos termos da Lei das Sociedades por AgGes.

Devedora

A devedora dos Créditos do Agronegdcio é a Ipiranga Produtos de Petréleo S.A., sociedade por agoes,
subsidiaria integral da Fiadora, sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Francisco Eugénio, n2 329, parte, Sdo Cristovdo, CEP
20.941-900, inscrita no CNPJ sob o n2 33.337.122/0001-27.

Fiadora

A garantidora dos Créditos do Agronegdcio é a Ultrapar Participagdes S.A., sociedade por agdes com
registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Luis Antonio, n2 1.343, 92 andar, Bela Vista, CEP 01.317-910, inscrita no CNPJ sob o n?
33.256.439/0001-39.

Local e Data de Emisséo

Os CRA foram emitidos na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, e a Data de Emissdo dos CRA é 15
de junho de 2022.

Valor Total da Emissdo

O Valor Total da Emissdo é de RS 1.000.000.000,00 (um bilh3o de reais), observado que o valor inicial da
Oferta, correspondente a RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), poderia ter sido, mas n3o foi,
aumentado em até 20% (vinte por cento), de comum acordo entre os Coordenadores, a Emissora e a
Devedora, em razdo do exercicio da Opg¢do de Lote Adicional, nos termos do paragrafo 22 do artigo 14 da
Instru¢dao CVM 400.

Quantidade de CRA

Foram emitidos 1.000.000 (um milhdo) de CRA, observado que a quantidade inicial, correspondente a
1.000.000 (um milhdo) de CRA, poderia ter sido, mas ndo foi, aumentada em virtude do exercicio da Opgao
de Lote Adicional, nos termos do paragrafo 22 do artigo 14 da Instrugdo CVM 400.

Série
Os CRA foram emitidos em Série Unica. Considerando a Emissdo em Série Unica, ndo ha subordinacéo.
Valor Nominal Unitdrio dos CRA

Os CRA tém valor nominal de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emiss3o.
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Classificagéo de Risco

A Emissora contratou Moody’s América Latina Ltda. para a elaboragdo dos relatdrios de classificagdo de
risco para a Emissdo, e para a revisdo trimestral da classificagdo de risco, sem interrupgdo, até a Data de
Vencimento, sendo que a Agéncia de Classificagdo de Risco atribuiu o rating definitivo “AAA.br” aos CRA.

Garantias

Ndo foram constituidas garantias especificas, reais ou pessoais sobre os CRA, que gozam da garantia
constituida em favor das Debéntures, na Escritura de Emissdo. Os CRA ndo contam com garantia flutuante
da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio, que ndo componha
o Patrimdnio Separado, ndo serd utilizado para satisfazer as Obrigagdes.

As Debéntures contam com a garantia fidejussoria, representada pela Fianga prestada pela Ultrapar, na
forma regulada pela Escritura de Emissdo, por meio da qual a Fiadora se tornou fiadora e principal
responsavel pelo fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigagdes da Emissora nos termos das
Debéntures e da Escritura de Emissdo.

Nos termos da Escritura de Emissdo, a Fiadora renunciou aos beneficios dos artigos 333, paragrafo Unico,
364, 366, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e 130 e 794, caput, do Codigo de Processo
Civil.

A Fianga outorgada no ambito da Escritura de Emissdo cobre a integralidade dos valores devidos no
ambito dos Créditos do Agronegdcio, lastro dos CRA e de todas as obrigagdes pecunidrias atribuidas a
Ipiranga no ambito da Escritura de Emissdo e das Debéntures.

A Fianga podera ser excutida e exigida pela Emissora quantas vezes forem necessarias até a integral
liguidagdao dos Créditos do Agronegdcio, bem como de todas as obrigagdes pecuniarias atribuidas a
Ipiranga no ambito das Debéntures e da Escritura de Emissdo.

Ordem de Pagamentos

Os valores integrantes do Patrimonio Separado, inclusive, sem limita¢do, aqueles recebidos em razao do
pagamento dos valores devidos no ambito das Debéntures, deverdo ser aplicados de acordo com a
seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente sera pago caso haja
recursos disponiveis apds o cumprimento do item anterior:

(i) Encargos;

(ii) Composicdo e Recomposicao do Fundo de Despesas;

(iii) Remuneragdo dos CRA;

(iv)  Pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado;

(v) Valor correspondente em caso de Resgate Antecipado dos CRA; e

(vi)  Liberagdo dos valores eventualmente remanescentes a Conta de Livre Movimentagdo, apds a
liguidagao dos CRA e cumprimento de todas as obriga¢des da Devedora.

Reforg¢o de Crédito
Os CRA e os Créditos do Agronegdcio ndo contam com reforgos de crédito de qualquer natureza.
Forma e Comprovagdo de Titularidade dos CRA

Os CRA foram emitidos de forma escritural e sua titularidade serd comprovada por extrato emitido pela
B3, quando estiverem eletronicamente custodiados na B3. Adicionalmente, serd considerado como
comprovante, extrato emitido pelo Escriturador, considerando as informacgdes prestadas pela B3, quando
estiverem eletronicamente custodiados na B3.
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Prazo e Data de Vencimento

Os CRA terdo prazo de vigéncia de 10 (dez) anos, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2032, a contar
da Data de Emissdo, ressalvadas as hipdteses de liquidagdo do Patrim6nio Separado e/ou de resgate
antecipado da totalidade dos CRA previstas no Termo de Securitizagdo.

Procedimento de Bookbuilding

Ap0ds a divulgagdo do Aviso ao Mercado e do Prospecto Preliminar, os Coordenadores realizaram o
Procedimento de Bookbuilding. O Procedimento de Bookbuilding foi realizado pelos Coordenadores, nos
termos do artigo 23, paragrafos 12 e 29, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, e definiu (i) a taxa final da
Remuneracdo dos CRA, observado a Taxa Maxima; e (ii) o ndo exercicio da Opgdo do Lote Adicional,
observado o disposto na Cldusula 5.6 do Contrato de Distribuigdo.

A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, optou por ndo
aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, qual seja, 1.000.000 (um milhdo) de CRA,
correspondente a R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) (“Volume Base”), em até 20% (vinte por
cento), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 29, da Instrugdo CVM 400,
sendo certo que esta opc¢do poderia ter sido exercida, mas ndo foi, caso, apds a definicdo da taxa final de
Remuneracdo dos CRA nos termos descritos na Clausula 5.4 do Contrato de Distribuicdo, houvesse
intengbes de investimento ou Pedidos de Reserva (conforme abaixo definido), conforme o caso,
formalizados aderentes a taxa final de Remuneragdo dos CRA (“Opcdo de Lote Adicional”), sendo certo
que a Opcdo de Lote Adicional seria via melhores esforgos de colocagdo pelos Coordenadores e seriam
aplicadas as mesmas condi¢des e preco dos CRA inicialmente ofertados. Considerando que os CRA
decorrentes do exercicio da Opgdo de Lote Adicional seriam distribuidos sob o regime de Melhores
Esforcos, caso fossem subscritos, mas nao integralizados, seriam cancelados pela Emissora.

Os Investidores puderam indicar: (i) taxas minimas de Remuneragdo dos CRA, desde que ndo fossem
superiores, a Taxa Maxima, como condi¢do para a sua aceitagdo a Oferta, bem como (ii) a quantidade de
CRA que desejavam subscrever. Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a taxa
aplicavel a Remuneragdo dos CRA fosse inferior a taxa minima apontada no Pedido de Reserva ou intengdo
de investimento como condicionante de participa¢do na Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo
Pedido de Reserva ou intencdo de investimento seria cancelado pelo respectivo Coordenador ou
Participante Especial, que tenha recebido referida ordem, conforme o caso.

Até a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, os Participantes Especiais realizaram
procedimento de consolidagdo de todos os Pedidos de Reserva recebidos até tal data e os enviaram de
maneira ja consolidada aos Coordenadores.

A taxa da Remuneracdo dos CRA foi apurada a partir de taxas de corte para as propostas de remuneracdo
de acordo com o procedimento descrito abaixo, observada a Taxa Maxima.

Nos termos do artigo 23, paragrafo 19, da Instrugao CVM 400, os critérios objetivos que presidiram a
fixagdo da Remuneragdo dos CRA, no ambito do Procedimento de Bookbuilding foram os descritos a
seguir: (i) foi estabelecida a Taxa Maxima para a Remuneragdo dos CRA, a qual foi divulgada ao mercado
por meio do Aviso ao Mercado e do Prospecto Preliminar; (ii) no ambito do processo de coleta de
intengdes de investimento, os Investidores puderam indicar, nas respectivas intengdes de investimento,
a taxa minima de Remunerag¢do dos CRA que aceitavam auferir, para os CRA que desejavam subscrever,
desde que ndo superior a Taxa Mdaxima; (iii) para apuragdo da taxa final de Remuneragdo no ambito do
Procedimento de Bookbuilding, foram consideradas inicialmente as intengdes de investimento que
indicaram a menor taxa para a Remuneragdo dos CRA, sendo que foram adicionadas as inten¢des de
investimento realizadas por Investidores que indicaram taxas imediatamente superiores até que fosse
atingida a taxa final da Remuneracgao dos CRA, que foi a taxa fixada com o Procedimento de Bookbuilding.

No Procedimento de Bookbuilding, foram atendidos os Pedidos de Reserva e as inten¢ées de investimento
que indicaram as menores taxas de Remuneragdo dos CRA, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as
intengdes de investimento que indicaram taxas superiores até atingir a taxa final de Remuneragdo dos
CRA definida no Procedimento de Bookbuilding, a qual consistira na Remuneracdo dos CRA a ser aplicavel
a todos os Investidores.
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Como, na data do Procedimento de Bookbuilding, ndo foi verificada demanda superior ao Volume Base,
nao houve necessidade de rateio a ser operacionalizado pelos Coordenadores, sendo certo que caso fosse
verificada demanda superior e consequente necessidade de rateio, seriam atendidos os Pedidos de
Reserva e as intengdes de investimento que indicaram a menor taxa, adicionando-se os Pedidos de
Reserva e as intengOes de investimento que indicaram taxas superiores até atingir a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding, sendo que todas as ordens admitidas que indicaram a taxa final definida
no Procedimento de Bookbuilding seriam rateadas entre os Investidores proporcionalmente ao montante
de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou intengdes de investimento, independentemente
de quando foi recebido o Pedido de Reserva ou a intengdo de investimento, sendo desconsideradas
quaisquer fragdes de CRA.

Conforme permitido no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrugdo CVM 400, o montante equivalente a até
10% (dez por cento) dos CRA inicialmente ofertados (sem considerar a emissdo dos CRA decorrente do
exercicio, total ou parcial, da Opgdo de Lote Adicional) serd preferencialmente destinado a colocagdo ao
Formador de Mercado, a fim de possibilitar-lhe a atuagdo, no CETIP21, como formador de

mercado (market maker), garantindo a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes didrias de compra e
venda para os CRA durante a vigéncia do Contrato de Formador de Mercado, nos termos da legislacdo
aplicavel e do Contrato de Formador de Mercado.

AtualizacGo Monetdria dos CRA

O Valor Nominal Unitario dos CRA ou seu saldo, conforme o caso, sera atualizado monetariamente
mensalmente, de forma exponencial e pro rata temporis por Dias Uteis, a partir da primeira Data de
Integralizagdo (inclusive), pela variagdo acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(“IPCA/IBGE”"), calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, conforme férmula
abaixo prevista, sendo o produto da Atualizagdo Monetaria serd incorporado ao Valor Nominal Unitario
ou seu saldo, conforme o caso:

VN, = VN, X C
Onde:
“VNa" = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” = Valor Nominal Unitario e atualizagdo ou amortiza¢do se houver, o que tiver ocorrido por ultimo,
calculado/informado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“C” = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Para apropriagao pro rata temporis

dup

NI, \dut
Cz[](mk)
k=1 k-1

=}

Onde:

“k” = nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

“, n n.n

n” = nimero total de nimeros indices considerados na atualizagdo, sendo "n" um nimero inteiro;

“NI” = valor do nimero indice do IPCA/IBGE referente ao més anterior ao més de atualizagdo, divulgado
no més de atualizacdo. Por exemplo, para célculo da atualizacdo no més de agosto, serd
considerado como NIk o nimero indice do IPCA para més de julho e divulgado em agosto;

“Nl-1” =  valor do nimero indice do IPCA/IBGE referente ao més imediatamente anterior ao utilizado
em Nlg;
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nimero de Dias Uteis contidos entre (i) a primeira Data de Integralizacio dos CRA, inclusive,
e a data de calculo, exclusive, para o primeiro més de atualizagdo, observado que na
primeira Data de Pagamento devera ser acrescido 2 (dois) Dias Uteis no “dup”, de forma
que o nimero de Dias Uteis do referido periodo seja igual ao nimero de Dias Uteis do
primeiro periodo de atualizagdo dos CRA, ou (ii) a Data de Pagamento imediatamente
anterior, inclusive, e a Data de Pagamento ou data de célculo, exclusive, conforme o caso,
sendo “dup” um numero inteiro; e

udupn

“dut” = numero de Dias Uteis contidos entre a Ultima Data de Aniversario, inclusive, e a proxima
Data de Pagamento, exclusive, sendo “dut” um ndimero inteiro.

Observagoes:

Caso a Data de Integralizagdo ocorra antes da Data de Aniversario do respectivo més, considerar-se-a
como primeira Data de Aniversario, aquela do més anterior. Caso a Data de Integralizagdo ocorra apds a
Data de Aniversario, considerar-se-a como primeira Data de Aniversario, aquela do més de integralizagdo.

dup
dut ~ . . . .
) " s3o considerados com 8 (oito) casas decimais, sem

~ NI
Os fatores resultantes da expressio (NI k
k-1

arredondamento.

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos.
Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

O numero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais
daquele divulgado pelo IBGE.

A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor.

Considera-se como “Data de Aniversario” dos CRA todo dia 15 (quinze) de cada més, e, caso referida data
ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més da atualizacdo o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas.

No caso de atualizacdo monetaria em data anterior ou na propria Data de Aniversario, caso o nimero
indice do IPCA a ser utilizado no més de atualizagdo ndo esteja disponivel, devera ser utilizado o numero
indice disponivel do IPCA disponivel.

Remuneracdo dos CRA

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA incidirdo juros remuneratdrios equivalentes a
6,0053% (seis inteiros e cinquenta e trés décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, durante cada Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo definido), de acordo com a
féormula abaixo.

Ji=VNa x (FatorJuros - 1)

Onde:
“97" = valor unitario dos juros remuneratérios devidos no final do i-ésimo Periodo de Capitalizacdo,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;
“VYNa.”" = Valor Nominal Unitdrio Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
“Fator Juros” = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma;
br
Fator de Juros = {’(taxa + 1 )252”
Onde:
“taxa” = 6,0053% (seis inteiros e cinquenta e trés décimos de milésimos por cento);
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DP = é o nUmero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo ou a Gltima Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA, indicada na tabela constante do Anexo Il do
Termo de Securitizagdo, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um numero
inteiro.

Observagdes:

a) Para a determinagdo dos valores de pagamento da Remuneragdo dos CRA, o “Fator Juros” serd
calculado até a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA.

Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicagdo ou Extingdo da Taxa IPCA

No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragdo do IPCA por mais de 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos ap0s a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extin¢do
ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposi¢do legal ou determinagao judicial, deverd ser aplicada, em
sua substituicdo o indice Substitutivo, que serd o indice que vier legalmente a substitui-lo ou, no caso de
inexistir substituto legal, a Emissora devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em
que este tomar conhecimento do evento referido acima, Assembleia Geral, a qual terd como objeto a
deliberagdo pelos Titulares de CRA, em comum acordo com Ipiranga e Emissora, sobre o novo parametro
de remuneragdo das Debéntures, parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis
da Remuneracdo dos CRA (“indice Substitutivo”). Tal Assembleia Geral devera ser realizada, em primeira
convocagdo, dentro do prazo de 21 (vinte e um) dias contados da publicagdo do edital de primeira
convocagdo, e no prazo de 8 (oito) dias contados da publicagdo do edital de segunda convocagdo, se
cabivel.

Até a deliberacdo do indice Substitutivo, serd utilizado, quando aplicivel, o ultimo indice do IPCA
divulgado oficialmente, até a data da defini¢cdo ou aplicagdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e os Titulares de CRA, quando da
divulgac¢do posterior do indice de atualizagdo que seria aplicavel.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral, a referida Assembleia Geral
deixara de ser realizada, e o IPCA divulgado passara novamente a ser utilizada para o calculo da
atualizagdo monetdria dos CRA.

Caso n3o haja acordo sobre o indice Substitutivo entre a Emissora, a Ipiranga e os Titulares de CRA ou
caso ndo seja realizada a Assembleia Geral mencionada na Clausula 6.2.1 acima, a Emissora devera
informar a Ipiranga, o que acarretara o resgate antecipado obrigatério das Debénture pela Ipiranga em
conformidade com os procedimentos descritos na Clausula 4.2.1.5 da Escritura e, consequentemente, o
Resgate Antecipado dos CRA, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias (i) da data
de encerramento da respectiva Assembleia Geral, (ii) da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido
ou (iii) em outro prazo que venha a ser definido em referida assembleia, pelo Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA ou o saldo deste, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo dos CRA devida até a
data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou da ultima
Data de Pagamento da Remuneracdo, sem incidéncia de qualquer prémio. O nimero indice do IPCA a ser
utilizado para célculo da atualizagdo monetaria dos CRA nesta situagdo sera o ultimo nimero indice do
IPCA disponivel, conforme o caso.

Prorrogagdo de Prazo

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo por quaisquer
das Partes, até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia que n3o seja um
Dia Util ou em que n3o seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do
Brasil, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, observando sempre os 2 (dois) Dias Uteis de
defasagem entre o recebimento da debénture Debéntures e pagamento dos CRA.
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Amortizagdo dos CRA

O Valor Nominal Unitdrio Atualizado, devido a titulo de pagamento de Amortizagdo aos Titulares de CRA
sera pago ao final do 82 (oitavo), 92 (nono) e 102 (décimo) anos, contados a partir da Data de Emissdo,
conforme percentuais e datas previstos na tabela constante no Anexo Il do Termo de Securitizagado,
ressalvadas as hipoteses de liquidagdo do Patrimdnio Separado e resgate antecipado dos CRA, previstas
no Termo de Securitizagdo.

Encargos Moratdrios

Serdo devidos em caso de atraso no pagamento de quaisquer parcelas dos CRA, devidas pela Emissora em
decorréncia de: (i) atraso no pagamento dos Créditos do Agronegdcio pela Devedora, hipdtese em que
serdo devidos aos Titulares de CRA os encargos moratorios previstos na Clausula 4.6.6. da Escritura de
Emissdo, os quais serdo repassados aos Titulares de CRA conforme pagos pela Devedora, a Emissora; e/ou
(ii) ndo pagamento pela Emissora de valores devidos aos Titulares de CRA, apesar do pagamento
tempestivo dos Créditos do Agronegdcio pela Devedora a Emissora, hipdtese em que incidirdo a partir do
vencimento até a data de seu efetivo pagamento, equivalente a multa moratdria ndo compensatéria de
2% (dois por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao més, com célculo pro rata die, a serem pagos
pela Emissora, com recursos de seu patrimonio préprio. Todos os encargos serdo revertidos, pela
Emissora, em beneficio dos Titulares de CRA, e deverdo ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao
pagamento dos Encargos; e (ii) rateados entre os Titulares de CRA, observada sua respectiva participagdo
no valor total da Emissdo, e deverdo, para todos os fins, ser acrescidos ao pagamento da parcela de
Amortizagdo devida a cada Titular de CRA.

Resgate Antecipado dos CRA

Havera o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia (i) de declaragdo de Vencimento Antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 4.7 da Escritura de Emissdo de Debéntures; (ii) da Oferta de Resgate
Antecipado, caso aceita pelos Titulares de CRA, ou do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures,
nos termos da Clausula 7 do Termo de Securitizac3o; ou (iii) caso n3o seja definido o indice Substitutivo,
de comum acordo entre a Devedora, a Emissora e os Titulares de CRA.

O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado dos CRA devera corresponder ao
respectivo Preco de Resgate, acrescido de eventuais Encargos Moratérios, na medida do recebimento dos
recursos pela Emissora.

Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso, serdo realizados de forma
pro rata sobre o valor recebido a titulo de Resgate Antecipado das Debéntures entre todos os Titulares
de CRA e alcangarao, indistintamente, todos os CRA por meio de procedimento adotado pela B3, para os
ativos custodiados eletronicamente na B3.

O Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado a B3, conforme o caso, com antecedéncia minima
de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio de correspondéncia neste
sentido, a B3, informando a respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA.

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir
da primeira Data de Integralizagdo, realizar oferta de resgate antecipado total ou parcial dos CRA, caso a
Ipiranga realize uma Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de
Emissdo de Debéntures, que prevé inclusive, mas ndo se limitando a, o intervalo minimo de 6 (seis) meses
entre cada Oferta de Resgate Antecipado de Debéntures. A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera
refletir os mesmos termos e condi¢Oes estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
e serd operacionalizada na forma descrita abaixo.

A Emissora devera comunicar todos os Titulares de CRA, por meio do Edital de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, sobre a realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, descrevendo os termos
e condi¢bes da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, incluindo: (i) o valor do prémio proposto, se
houver, conforme o caso, nos termos da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, sendo que o
prémio ndo podera ser negativo; (ii) a data em que se efetivara o Resgate Antecipado dos CRA, que ndo
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podera exceder 60 (sessenta) dias corridos a contar da data de envio e/ou publicagdo do Edital de Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA; (iii) a forma e prazo para manifestagdo do Titular de CRA a Emissora e ao
Agente Fiducidrio em relagdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; (iv) se o efetivo Resgate
Antecipado dos CRA esta condicionado a adesdo da totalidade ou de um ndmero minimo de CRA,
conforme determinado pela Devedora; e (v) demais informagdes relevantes para a realizacdo do Resgate
Antecipado dos CRA. A apresentacdo de proposta de Resgate Antecipado dos CRA, nos termos aqui
previstos, devera ser realizada pela Emissora em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento de
manifestacdo da Devedora sobre a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures.

A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA, confirmar ao Agente Fiduciario e a Devedora a quantidade de CRA que serdo objeto do Resgate
Antecipado dos CRA, com base na manifestagdo de interesse dos respectivos Titulares de CRA; e (ii) em
havendo confirmag¢do da Devedora de que haverd o resgate antecipado das Debéntures nos termos da
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, com antecedé&ncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA, comunicar, por meio do envio de correspondéncia neste
sentido, a B3, conforme o caso, informando a respectiva data e o volume do Resgate Antecipado dos CRA.
O Resgate Antecipado dos CRA, caso ocorra, seguira os procedimentos operacionais da B3, sendo todos
os procedimentos de aceitagdo e validagao dos investidores realizado fora do ambito da B3.

Caso a quantidade de titulares de CRA que desejem aderir a Oferta de Resgate Antecipado de CRA
proposto pela Devedora seja inferior a quantidade minima de CRA por ela estabelecido no ambito da
Oferta de Resgate Antecipado de Debéntures, sera facultado a Devedora ndo resgatar antecipadamente
as Debéntures.

Caso seja verificada a adesdo de um numero de Titulares de CRA superior ao numero de CRA ofertados no
ambito de uma Oferta de Resgate Antecipado, serd realizado rateio entre os titulares dos CRA que
manifestaram interesse na Oferta de Resgate Antecipado, na proporgao da quantidade de CRA de cada adesao.
O rateio, bem como os demais procedimentos para qualificagdo dos investidores sera conduzido fora da B3.

Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA serao realizados sobre o valor recebido a
titulo de Resgate Antecipado das Debéntures entre todos os Titulares de CRA ou, na hipdtese prevista na
Clausula 7.4.2 do Termo de Securitizagao, entre todos os Titulares de CRA que tenham aderido a Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA e alcancarao, indistintamente, todos os respectivos CRA, por meio de
procedimentos adotados pela B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3.

O Resgate Antecipado dos CRA deverd ser comunicado a B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias
Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3,
informando a respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA.

Vencimento Antecipado das Debéntures

Vencimento Antecipado Automdtico

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures, haverd o
Resgate Antecipado dos CRA, sendo devido aos Titulares de CRA o Preco de Resgate, acrescido de
eventuais Encargos Moratérios, na medida do recebimento dos recursos pela Emissora. Caracteriza-se
como Evento de Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures, conforme disposto na Clausula 5.1
da Escritura de Emissdo, as seguintes hipdteses:

(i) ndo pagamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de seu vencimento, do principal, da
Remuneracdo e de outras obrigacGes pecuniarias decorrentes da Escritura devidos a Debenturista
nas Datas de Pagamento e/ou na Data de Vencimento;

(ii) pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela Devedora e/ou pela Fiadora e/ou por qualquer
de suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes (conforme definidas na Escritura),
conforme o caso, ou submissao a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociacdao
de plano de recuperacdo extrajudicial, formulado pela Devedora e/ou Fiadora e/ou por qualquer
de suas Controladas Relevantes e/ou Subsidiarias Relevantes, independentemente de ter sido
obtida a homologacao judicial do referido plano, ou o deferimento do processamento ou a sua
concessao;
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(iii)  pedido de faléncia da Devedora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsidiarias Relevantes
e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso, formulado por terceiros e ndo elidido no prazo
legal ou decretagdo de faléncia da Devedora e/ou da Fiadora;

(iv)  extingdo, liquidagdo ou dissolu¢do da Devedora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas
Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso, exceto se tais eventos
decorrerem de Reorganizagdo Societaria Autorizada (conforme definida na Escritura);

(v) apresentacdo do pedido de autofaléncia da Devedora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas
Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso;

(vi)  alteragdo do tipo societédrio da Devedora ou da Fiadora nos termos dos artigos 220 e 222 da Lei das
Sociedades por Agdes;

(vii)  declaragdo de vencimento antecipado de qualquer operagdo no ambito dos mercados financeiro
e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo sanado no respectivo prazo de cura, da Devedora e/ou
da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes,
conforme o caso, (incluindo quaisquer emissdes de debéntures), seja como parte ou como
garantidora, em valor individual ou agregado igual ou superior a (a) até a quitagdo (1) da 12
(primeira) e da 22 (segunda) séries da 142 (décima quarta) Emissdo de CRA da Securitizadora, e (2)
da 12 (primeira) e da 22 (segunda) séries da 202 (vigésima) emissdo de CRA da Securitizadora
(“Dividas_Existentes”), R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas, e (b) apds a quitacdo das Dividas Existentes, R$400.000.000,00
(quatrocentos milhGes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, exceto se a exigibilidade
de referida divida for suspensa por decisdo judicial;

(viii) redugdo de capital social da Devedora e/ou da Fiadora, exceto se (a) realizada com o objetivo de
absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Ag¢des; ou (b) previamente
autorizada, de forma expressa e por escrito, pelos titulares das Debéntures, conforme disposto no
artigo 174 da Lei das Sociedades por Ag¢des;

(ix)  aplicagdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinagdo diversa da descrita nos termos,
prazo e forma estabelecidos na Clausula 3.5 da Escritura de Emissao;

(x) na hipdtese de a Devedora e/ou a Fiadora e/ou Controladas Relevantes e/ou Subsidiarias
Relevantes praticar qualquer ato visando anular, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou
extrajudicial, a Escritura ou o Termo de Securitizagdo, ou qualquer das suas respectivas Clausulas;

(xi)  caso esta Escritura, por qualquer motivo, seja resilida, rescindida ou por qualquer outra forma
extinta; ou

(xii)  constituicdo pela Devedora e/ou pela Fiadora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes,
ou em decorréncia de divida ou obrigacdo da Devedora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas
Controladas Relevantes, de qualquer 6nus sobre as Debéntures que ndo seja decorrente da sua
vinculagdo a Securitizagdo.

Vencimento Antecipado Ndo Automdtico

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico das Debéntures, a Emissora
e/ou o Agente Fiduciario dos CRA, caso a Emissora n3o faca, devera, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da
ciéncia, pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario dos CRA, da ocorréncia de referido Evento de Vencimento
Antecipado Ndo Automatico das Debéntures, convocar uma Assembleia Geral, para que seja deliberada, pelos
Titulares de CRA, a orientagdo a ser adotada pela Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, em relagdo
a tais eventos. Observados os quéruns de instalagdo previstos no Termo de Securitizagdo, as seguintes regras
serdo observadas: (i) a ndo declaracdo do vencimento antecipado somente podera ocorrer se, em Assembleia
Geral, havendo quérum de instalagdo em primeira ou segunda convocagédo, assim deliberarem os Titulares de
CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulagdo mais 1 (um) CRA em
Circulagdo presentes na respectiva Assembleia Geral, aplicavel sobre os CRA em Circulagdo, sendo que, em
segunda convocagao, a referida maioria dos CRA em Circulagdo presentes devera representar pelo menos 20%
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(vinte por cento) dos CRA em Circulagdo; e (ii) a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, com o
consequente resgate dos CRA, ocorrerd (a) caso ndo seja aprovada a ndo declaragdo do vencimento
antecipado na Assembleia Geral assim delibere, conforme quérum previsto no item (i), acima; (b) caso a
Assembleia Geral ndo se realize no prazo de 60 (sessenta) dias, a contar da ciéncia da ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico das Debéntures; ou (c) nos casos em que ndo houver
quérum de instalagdo em primeira e segunda convocagdo nas datas em que a Assembleia Geral deveria ter
ocorrido, exceto, nos casos previstos na hipétese (b), se a ndo realizagdo da Assembleia Geral decorrer de
motivo imputdvel a Emissora ou e/ou ao Agente Fiducidrio dos CRA. Caracteriza-se como Evento de
Vencimento N3o Automatico das Debéntures, conforme disposto na Clausula 5.2 da Escritura de Emissao, as
seguintes hipoteses:

(i) descumprimento, pela Devedora e/ou Fiadora, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria relacionada
as Debéntures estabelecida na Escritura, ndo sanada no prazo de cura de 20 (vinte) Dias Uteis
contados da data do envio de notificagdo, com confirmagdo de recebimento, enviada pela Emissora
ou Agente Fiduciario dos CRA referente ao respectivo descumprimento pela Devedora e/ou
Fiadora, sendo que esse prazo nao se aplica as obrigacGes para as quais tenha sido estipulado prazo
de cura especifico;

(ii) ndo cumprimento de qualquer decisdo arbitral ou judicial de efeito imediato, de natureza
condenatdria, contra a Devedora e/ou a Fiadora e/ou qualquer de suas Subsidiarias Relevantes
e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso, em valor unitario ou agregado superior a (a) até a
quitacdo das Dividas Existentes, R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, (b) apds a quitacdo das Dividas Existentes, R$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, exceto se a Devedora e/ou
a Fiadora conforme o caso, estiver tempestivamente discutindo de boa-fé e (1) tenha obtido
liminar, decisdo administrativa ou judicial incidental com efeito suspensivo no prazo legal ou em
até 20 (vinte dias), o que for maior, o que devera ser comprovado a Debenturista, em até 7 (sete)
Dias Uteis contados do proferimento de referida decisdo, ou (2) tenha sido oferecida garantia em
juizo tempestivamente;

(iii)  (a) incorporagdo (de sociedades e/ou de agbes) da Devedora e/ou da Fiadora por quaisquer
terceiros; (b) fusdo ou cisdo da Devedora e/ou da Fiadora; e/ou (c) a realizagdo pela Devedora e/ou
pela Fiadora de qualquer reorganizagcdo societaria, exceto se: (1) se tratar de Reorganizacdo
Societaria Autorizada; ou (2) tais operagdes ndo implicarem Alterag¢do do Poder de Controle, da
Devedora e/ou Fiadora, conforme aplicavel;

(iv)  aAlteragdo do Poder de Controle da Devedora e/ou da Fiadora;

(v) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cess3do a terceiros, pela Devedora e/ou
pela Fiadora das obrigagdes assumidas na Escritura ou em qualquer documento da Operagdo de
Securitizagdo, sem a prévia anuéncia da Securitizadora, a partir de consulta aos Titulares de CRA
reunidos em assembleia geral, nos termos do Termo de Securitizagdo, especialmente convocada
para este fim, exceto se tal transferéncia decorrer das operag¢des permitidas nos termos do item
(iii) acima;

(vi)  violagdo pela Devedora e/ou Subsididrias Relevantes e/ou pela Fiadora e/ou por suas Controladas
Relevantes, de qualquer lei que verse sobre corrupc¢do, crimes contra a ordem econdémica ou
tributaria, de “lavagem” ou oculta¢do de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro
nacional, o mercado de capitais ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira, desde que
verificada por meio de sentenga condenatdria, incluindo, sem limitagdo, o dispositivo da Lei n2
12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada, do Decreto n2 8.420, de 18 de margo de 2015,
U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e do UK Bribery Act de 2010, e da Lei n2 9.613, de 3 de
margo de 1988, conforme alterada, em qualquer caso, se e conforme aplicavel (em conjunto “Leis
Anticorrupcdo”);

(vii)  comprovacgdo de que qualquer das declaragBes prestadas pela Devedora e/ou pela Fiadora nesta
Escritura, sdo (a) falsas ou enganosas ou, (b) em qualquer aspecto relevante, insuficientes ou
incorretas, nas datas em que foram prestadas, desde que nio sanada no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis contados da data em que a Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario dos CRA comunicar a
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Devedora e/ou a Fiadora sobre a respectiva insuficiéncia ou incorre¢do comprovadas, desde que,
ao sana-las, ndo incorra em novo evento de vencimento antecipado nos termos das Clausulas 5.1.1
e 5.2.1 da Escritura, e ndo implique em Impacto Adverso Relevante (conforme definido na Escritura
de Emissdo);

(viii) venda, alienacdo e/ou transferéncia de todos ou substancialmente todos os bens da Devedora
e/ou da Fiadora, conforme o caso, voluntaria ou involuntariamente, inclusive por meio de arresto,
sequestro ou penhora de bens, exceto se tal venda, alienagdo e/ou transferéncia decorrer das
operag0Oes permitidas nos termos do item (iii) acima;

(ix)  protesto de titulos contra a Devedora e/ou a Fiadora, em valor individual ou agregado, igual ou
superior a (a) até a quitacdo das Dividas Existentes, R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhGes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, (b) apds a quitagdo das Dividas Existentes,
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, e ndo
sanado no prazo legal, exceto se tiver sido validamente comprovado a Securitizadora que o(s)
protesto(s) foi(ram): (1) cancelado(s) ou suspenso(s); ou (b) foi realizado por erro ou ma-fe, com a
comprovacdo a Securitizadora da quitagdo do titulo protestado; ou (c) garantido(s) por garantia(s)
aceita(s) em juizo;

(x) distribuicdo, pela Devedora e/ou Fiadora, de dividendos, pagamento de juros sobre o capital
proprio ou a realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Devedora ou a
Fiadora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes pecuniarias estabelecidas nesta
Escritura, observados os prazos de cura aplicaveis, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes;

(xi)  caso qualquer dos Documentos da Operagdo, com excecdo da Escritura, seja, por qualquer motivo,
resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto;

(xii) inadimplemento de obrigagdo pecunidria no ambito de qualquer operagdo no ambito dos
mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo sanado no respectivo prazo de
cura, da Devedora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou
Controladas Relevantes, conforme o caso, (incluindo quaisquer emissGes de debéntures), seja
como parte ou como garantidora, em valor individual ou agregado igual ou superior a (a) até a
quitacdo das Dividas Existentes, R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, (b) apds a quitacdo das Dividas Existentes, R$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas;

(xiii) mudanca ou alteragdo do objeto social da Devedora de forma que a Devedora ndo se qualifique
como integrante da cadeia do agronegdcio, para fins do artigo 23 da Lei 11.076; ou

(xiv) se a Escritura ou qualquer de suas disposi¢des essenciais, for declarada invalida, ineficaz, nula ou
inexequivel, por decisdo judicial em 12 (primeira) instancia.

Caso seja declarado o vencimento antecipado das Debéntures na forma prevista na Clausula 7.4 do Termo
de Securitizagdo e na Clausula 5.4 da Escritura de Emissdo, sera devido aos Titulares de CRA, a titulo de
Resgate Antecipado dos CRA, na medida do recebimento dos recursos pela Emissora, o Preco de Resgate,
acrescido de eventuais Encargos Moratorios.

Procedimentos a serem adotados em caso de inadimplemento das Obrigagdes, de Perdas dos Créditos
do Agronegdcio ou Faléncia ou Recuperagdo da Emissora ou da Devedora ou da Fiadora

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures, havera o
Resgate Antecipado dos CRA, sendo devido aos Titulares de CRA o Pregco de Resgate, acrescido de
eventuais Encargos Moratérios, na medida do recebimento dos recursos pela Emissora.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico das Debéntures, a
Emissora e/ou o Agente Fiduciario dos CRA, caso a Emissora ndo o faga, devera, em até 3 (trés) Dias Uteis,
contados da ciéncia, pela Emissora e/ou o Agente Fiducidrio dos CRA, da ocorréncia de referido Evento
de Vencimento Antecipado Ndo Automatico das Debéntures, convocar uma Assembleia Geral, para que
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seja deliberada, pelos Titulares de CRA, a orientagdo a ser adotada pela Emissora, na qualidade de titular
das Debéntures, em relagao a tais eventos.

Observados os qudruns de instalagdo previstos no Termo de Securitizagdo, as seguintes regras serdo
observadas:

(i) a ndo declaragdo do vencimento antecipado somente podera ocorrer se, em Assembleia Geral,
havendo quérum de instalagdo, em primeira ou segunda convocagdo, assim deliberarem os
Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulagdo
mais 1 (um) CRA em Circulagdo, sendo que, em segunda convocacdo, a referida maioria dos CRA
em Circulagdo presentes devera representar pelo menos 20% (vinte por cento) dos CRA em
Circulagdo; e

(ii) a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, com o consequente resgate dos CRA,
ocorrera caso (a) caso a Assembleia Geral assim delibere, conforme quérum previsto no item (i)
acima; (b) caso a Assembleia Geral ndo se realize no prazo de 60 (sessenta) dias, a contar da ciéncia
da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico das
Debéntures; ou (c) nos casos em que ndo houver quérum de instalagdo em primeira e segunda
convocacdo nas datas em que a Assembleia Geral deveria ter ocorrido, exceto nos casos previstos
nas hipdteses (b) e (c), se a ndo realizacdo da Assembleia Geral decorrer de qualquer motivo
imputavel a Emissora e/ou ao Agente Fiduciario dos CRA.

Procedimentos a serem adotados em caso de inadimplemento das ObrigacGes, de Perdas dos Créditos do
Agronegdcio ou Faléncia ou Recuperagdo da Emissora ou da Devedora ou da Fiadora.

A verificagdo de um evento de inadimplemento das Obrigaces pela Devedora e/ou pela Fiadora, e/ou
pela Emissora, perda dos Créditos do Agronegdcio, pedido de recuperacio judicial da Devedora e/ou da
Fiadora e/ou da Emissora, ou submiss3o a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociagio
de plano de recuperagdo extrajudicial formulado pela Devedora e/ou pela Fiadora e/ou pela Emissora, a
declaracdo de insolvéncia da Devedora e/ou da Fiadora e/ou pela Emissora, pedido de autofaléncia da
Devedora e/ou da Fiadora, e/ou pela Emissora, pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo elidido
no prazo legal ou decretagdo de faléncia da Devedora e/ou da Fiadora, configuram-se como Eventos de
Vencimento Antecipado ou Eventos de Liquidacdo do Patrimoénio Separado, conforme o caso.

Observada a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, a Emissora ou o Agente Fiduciario
deverd declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes previstas no Termo de Securitiza¢cdo (de forma
automatica ou mediante deliberacdo da Assembleia Geral), observado o previsto no Termo de
Securitizagdo e na se¢do “Caracteristicas Gerais dos Créditos do Agronegdcio” deste Prospecto Definitivo.

A Emissora ou o Agente Fiducidrio podera, a seu exclusivo critério, adotar as medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos titulares de CRA tantas vezes quantas forem
necessarias até o integral adimplemento das obriga¢Ges principais e acessérias assumidas no ambito dos
CRA e/ou da Escritura de Emissdo. A excussdo da Fianga independera de qualquer providéncia preliminar
por parte da Emissora, tais como aviso, protesto, notificacdo, interpelacdo ou prestacdo de contas, de
qualquer natureza.

A ocorréncia de um Evento de Liquidagdo do Patrimdnio Separado podera ensejar a assungdo imediata e
transitéria, pelo Agente Fiducidrio, da administracdo do Patrimdnio Separado, sendo convocada uma
Assembleia Geral, para deliberar sobre a forma de administragdo e/ou eventual liquidagdo, total ou
parcial, do Patrimonio Separado.

Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA, deverdo deliberar: (i) pela liquidagdo, total ou parcial,
do Patrimonio Separado, hipdtese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagdo; ou
(ii) pela ndo liquidagdo do Patrimoénio hipdtese na qual devera ser deliberada a administragdo do
Patrimbnio Separado, por outra instituicdo securitizadora, fixando as condi¢cSes e termos para sua
administracdo, bem como sua respectiva remuneracgao.

Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a assumir a administracdo do Patrimoénio Separado, o Agente
Fiduciario devera usar de toda e qualquer medida prevista em lei, na Escritura ou no Termo de
Securitizagdo para proteger direitos ou defender interesses dos Titulares de CRA, devendo para tanto,
inclusive, mas sem limitagdo:
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(i) declarar, observadas as condi¢Ges do Termo de Securitizagdo, antecipadamente vencidos os CRA
e cobrar seu principal e acessérios;

(ii) tomar qualquer providéncia necessaria para que os titulares de CRA realizem seus créditos; e

(iii)  representar os Titulares de CRA em processos de liquidagdo, declaragdo de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, recuperacgao judicial ou extrajudicial e pedido de faléncia formulado por terceiros em
relagdo a Emissora.

As demais caracteristicas, condi¢cdes e direitos dos CRA, inclusive em caso de perdas e inadimpléncia,
constam do Termo de Securitizagdo.

Fluxo de Pagamentos e Datas de Pagamento de Amortiza¢éo e Remunera¢do dos CRA

CRONOGRAMA DE AMORTIZAGCAO - CRA

Parcela Datas de Pagamento de Amortizagdo Percentual do Valor Nominal Unitdrio Atualizado
1 15/06/2030 33,3333%
2 15/06/2031 50,0000%
3 15/06/2032 100,0000%

CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO - CRA

Parcela Data de Pagamento de Remuneragdo
1 15/12/2022
2 15/06/2023
3 15/12/2023
4 17/06/2024
5 16/12/2024
6 16/06/2025
7 15/12/2025
8 15/06/2026
9 15/12/2026
10 15/06/2027
11 15/12/2027
12 16/06/2028
13 15/12/2028
14 15/06/2029
15 17/12/2029
16 17/06/2030
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CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO - CRA

17 16/12/2030
18 16/06/2031
19 15/12/2031
20 15/06/2032

Formalizagdo da Aquisigéio

A Emissora pagara a Devedora o valor correspondente ao Prego de Aquisicdao, descontando o montante
correspondente ao pagamento dos Encargos e o montante necessario para a composi¢do do Fundo de
Despesas.

No prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de pagamento do Preco de Aquisigdo, a Emissora devera,
para fins de formalizagdo, providenciar o extrato em nome da Devedora expedido pelo Escriturador.

Assembleia dos Titulares de CRA

Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunh3do dos Titulares de CRA.

Sem prejuizo do disposto no Termo de Securitizagdo, compete privativamente a Assembleia Geral
deliberar sobre:

(i) as demonstragdes contabeis do Patrimonio Separado apresentadas pela Emissora, acompanhadas
do relatério dos Auditores Independentes, em até 120 (cento e vinte) dias apds o término do
exercicio social a que se referirem;

(ii) alteragdes no Termo de Securitizagdo, observado o disposto neste item;

(iii)  alteracdo naremuneracgdo dos prestadores de servico, conforme descrito no Termo de Securitizagao;
(iv)  alteragGes na estrutura de garantias para os CRA;

(v) alteragdo do quérum de instalagdo e deliberagdo da Assembleia; e

(vi)  alteracdo da Remuneracgdo dos CRA.

Convocacdo da Assembleia Geral: A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em
Circulagao.

No caso de realizagdo de assembleia que contemple pelo menos uma das seguintes alternativas de
participacdo a distancia, previstas na ICVM 625 do respectivo anuncio de convocagdo devem constar as
seguintes informacd&es adicionais: (i) se admitido o envio de instrucdo de voto previamente a realizacdo
da assembleia: as regras e os procedimentos aplicaveis, incluindo orientagcGes sobre o preenchimento e
envio e as formalidades necessarias para que o voto enviado seja considerado valido; e (ii) se admitida a
participacdo e o voto a distancia durante a assembleia por meio de sistema eletrénico: as regras e os
procedimentos aplicaveis, incluindo informagdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo pelos
titulares dos CRA, e se a assembleia serd realizada de modo parcial ou exclusivamente digital, sendo certo
que caso admitida a instrugdo de voto de forma prévia a realizacdo da referida assembleia e/ou admitida
a participacdo e voto a distancia por meio eletrénico, as convocagdes poderdo ser publicadas de forma
resumida com indicagdo dos enderecos na rede mundial de computadores onde a informagdo completa
deve estar disponivel aos titulares de CRA, sem prejuizo da obrigacdo de disponibilizacdo pela
Securitizadora, por meio de sistema eletrénico, na pagina da CVM na rede mundial de computadores.
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A convocagdo da assembleia por solicitagdo dos titulares, conforme disposto na Cldusula 12.3., deve: | — ser
dirigida a companhia securitizadora ou ao agente fiduciario, que devem, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado do recebimento, realizar a convocagao da assembleia geral as expensas dos requerentes; e || — conter
eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais titulares.

A convocacdo da Assembleia Geral, dar-se-a mediante publicagdo de edital em jornal de grande
circulagdo utilizado pela Emissora para a divulgagdo de suas informagGes societdrias, por 3 (trés)
vezes, com antecedéncia minima de 21 (vinte e um) dias, em qualquer convocagdo, devendo a
Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizagdo de qualquer publicagdo em até 2 (dois) dias corridos
antes da sua ocorréncia.

Independentemente da convocagdo prevista nesta clausula, sera considerada regular a Assembleia Geral,
a qual comparecerem todos os Titulares de CRA em Circulagdo, nos termos do artigo 28, paragrafo unico
da Resolugdao CVM 60, conforme aplicavel.

No que se refere as despesas mencionadas no item (v) da Cldusula abaixo, a Securitizadora e/ou o Agente
Fiduciario, conforme o caso, deverdo obrigatoriamente cotar, no minimo, 3 (trés) prestadores de servico
de primeira linha, reconhecidos no mercado, utilizando aquele que apresentar o menor valor para a
prestagao de tais servigos.

Instalacdo da Assembleia Geral: A Assembleia Geral instalar-se-3, em primeira convocagdo, com a
presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos
CRA em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero.

Em caso de Assembleia Geral para deliberagdao sobre administragdo ou liquidagao do Patriménio Separado
em caso de insuficiéncia de ativos, referida Assembleia instalar-se-a, em primeira convocagao, com a
presenca de Titulares de CRA, que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA, e, em segunda
convocacdo, com qualquer nimero, sendo validas as delibera¢des tomadas pela maioria absoluta dos CRA
em Circulagdo.

A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver necessidade
de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacdo indicardao, com clareza, o lugar da
reunido, sendo permitida a realizacdo da Assembleia Geral de forma virtual, observado que a
correspondéncia de convocagdo deverd informar os procedimentos necessdrios para acesso a
respectiva Assembleia. E permitido aos Titulares de CRA votar na Assembleia Geral por meio de
processo de consulta formal, escrita ou eletrdnica, desde que observadas as formalidades previstas
na Instrugdao CVM 625.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e na Lei das
Sociedades por Ag¢des, a respeito das assembleias de acionistas, somente podendo votar na Assembleia
Geral os Titulares de CRA que forem detentores de CRA na data da convocac¢do da Assembleia Geral, seus
representantes legais ou procuradores, devidamente constituidos hd menos de 1 (um) ano por meio de
instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulagdo corresponderd a um voto nas
respectivas Assembleias Gerais.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos Titulares de CRA as informacdes
que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para
participar da Assembleia Geral, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a
deliberagdo da ordem do dia.

A presidéncia da Assembleia cabera, de acordo com quem a convocou:
(i) a qualquer Diretor estatutario da Emissora;

(ii) ao representante do Agente Fiduciario;

(iii)  ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv)  aquele que for designado pela CVM.
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Qudérum de Deliberagdo (Geral): As deliberagdes em Assembleia Geral serdo tomadas pelos votos
favoraveis de titulares de CRA, que representem a maioria simples de CRA em Circulagdo, exceto se de
outra forma prevista no Termo de Securitizagdo.

As demonstragGes contadbeis do patrimOnio separado que ndo contiverem ressalvas podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer investidores.

Quérum Qualificado: Dependerdo de deliberagdo em Assembleias Gerais, mediante aprovacdo dos
Titulares de CRA que representem a maioria absoluta dos CRA em Circulagdo (“Quérum Qualificado”), em
primeira ou segunda convocacgado, conforme aplicavel, as seguintes matérias:

(i) deliberagdes acerca da administragao ou liquidagdao do Patrimdnio, em caso de insuficiéncia de
ativos; e

(ii) modificacdo das condi¢cdes dos CRA, assim entendida: (a) a orientagdo da manifestacdo da
Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, em relagdo a altera¢do da redacdo e/ou exclusdo
de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures; (b) alteragdo dos qudruns
de deliberagdo previstos no Termo de Securitizagdo; (c) alteragdes nos procedimentos aplicaveis
as Assembleias Gerais, estabelecidas na Clausula 12 do Termo de Securitizagao, inclusive, sem
limitacdo, a alteracdo de quaisquer disposi¢cdes da Clausula 12.14 do Termo de Securitizagdo; (d)
alteracdo das disposicdes relativas ao Resgate Antecipado dos CRA e/ou Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA e/ou dos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado; ou (e) quaisquer
deliberagdes que tenham por objeto alterar as seguintes caracteristicas dos CRA: (1) Valor Nominal
Unitario, ou o Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, (2) Amortizagdo, (3) forma de
calculo da atualizagdo monetaria dos CRA ou da Remuneragdo e as respectivas datas de
pagamento, (4) Data de Vencimento, ou (5) Encargos Moratorios, (6) Fianca.

A renuncia de direitos (waiver), inclusive previamente a efetiva ocorréncia do evento a ser renunciado,
devera ser aprovada por titulares de CRA, em sede de Assembleia Geral, se assim deliberarem os Titulares
de CRA que representem, no minimo, a maioria simples dos CRA em Circulagdo em primeira convocagao,
e a maioria dos CRA em Circulagdo presentes a Assembleia Geral em segunda convocacdo, observado que,
em segunda convocac¢do, devem ser representados por pelo menos 20% (vinte por cento) dos CRA em
Circulagdo.

As deliberagdes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum de instalacdo e de
deliberacdo estabelecido no Termo de Securitizagdo, serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo os
Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Geral e, ainda que nela tenham se abstido
de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberagdo aos Titulares de CRA, na forma
da regulamentagdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizacdo da Assembleia Geral.

N3do poderdo votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cOmputo para fins de apuragdo do
quérum de aprovagao os participantes descritos nos incisos | a IV do artigo 32 da Resolugdo CVM 60,
conforme aplicavel, exceto nas hipoteses previstas nos incisos | a IV do paragrafo Unico do artigo 32 da
Resolug¢do CVM 60, conforme aplicavel.

Os Titulares de CRA poderdo votar por meio de processo de consulta formal, escrita (por meio de correspondéncia
com AR) ou eletronica (comprovado por meio de sistema de comprovacgdo eletronica — comprova.com), desde
que respeitadas as demais disposi¢cOes aplicaveis a Assembleia Geral de Titulares de CRA previstas no Termo de
Securitizacdo e no edital de convocagdo, bem como ao previsto na Instru¢gdo CVM n2 625 e observadas as
formalidades previstas na Resolugdo CVM 60.

A Emissora e o Agente Fiduciario deverdo disponibilizar aos Titulares de CRA todas as informacses e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacdo da assembleia, nos
termos da Resolugao CVM 60.

Os Documentos da Operagdo poderdo ser alterados, independentemente de deliberacdo de Assembleia Geral

ou de consulta aos Titulares de CRA, nas seguintes hipdteses: (i) quando tal alteracdo decorrer exclusivamente

da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM, de adequagdo a normas legais ou

regulamentares, bem como de demandas das entidades administradoras de mercados organizados e/ou de
64



ﬂ Ipiranga

entidades autorreguladoras; (ii) decorrer da substituigdo ou da aquisigdo de novos direitos creditdrios pela
Emissora; (iii) for necessaria em virtude de atualizagdo dos dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores de
servicos; (iv) envolver redugdo da remuneragdo dos prestadores de servicos descritos no Termo de
Securitizacdo; e (v) decorrer de corregdo de erro formal e desde que a alteragdo ndo acarrete qualquer
alteragdo na remuneragdo, no fluxo de pagamento e nas garantias dos CRA; devendo a alteragdo ser, nesses
casos, providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias corridos ou no prazo prescrito, conforme o caso, nas
exigéncias legais ou regulamentares, caso inferior. Tais alterages devem ser comunicadas aos Titulares de CRA,
no prazo de até 7 (sete) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

Sem prejuizo do disposto nesta Clausula, devera ser convocada Assembleia Geral, toda vez que a
Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, tiver de exercer ativamente seus direitos estabelecidos
na Escritura, para que os Titulares de CRA deliberem sobre como a Emissora devera exercer seu direito
no ambito das Debéntures.

A Assembleia Geral de Titulares de CRA mencionada no item acima devera ser realizada com no minimo
1 (um) Dia Util de antecedéncia da data em que se encerra o prazo para a Emissora, na qualidade de titular
das Debéntures, manifestar-se frente a Devedora ou da data em que ocorrera uma assembleia geral de
debenturistas, nos termos da Escritura, desde que respeitados os prazos de convocagdo da Assembleia
Geral de Titulares de CRA.

A Emissora ndo prestara qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a orientagao definida pelos
Titulares de CRA, comprometendo-se tdao somente a manifestar-se conforme instrugao recebida do
Agente Fiduciario de acordo com a orientacgdo definida pelos Titulares de CRA, a menos que a orientacdo
recebida do Agente Fiducidrio na forma acima resulte em manifesta ilegalidade. Neste sentido, a Emissora
ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos decorrentes da orientagdo dos
Titulares de CRA por ela manifestado frente a Devedora ou a quem de direito no ambito das Debéntures,
independentemente de estes causarem prejuizos aos Titulares de CRA ou a Devedora.

Regime Fiducidrio e Patriménio Separado

Nos termos previstos pela Lei 9.514, pela Lei 11.076, pela MP 1.103, caso esteja em vigor, na Clausula 9
do Termo de Securitiza¢cdo e da declaragdo emitida pela Emissora na forma do Anexo VIl do Termo de
Securitizacdo, sera instituido regime fiduciario sobre os Créditos do Agronegdcio e suas garantias, bem
como sobre a Conta Centralizadora e todos e quaisquer valores depositados na Conta Centralizadora
(“Regime Fiduciario”).

Os Créditos do PatrimoOnio Separado e suas garantias, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, sdo
destacados do patriménio da Emissora e passam a constituir patrimonio separado distinto, que ndo se
confunde com o da Emissora, destinando-se, respectivamente, especificamente ao pagamento dos CRA, e das
demais obrigagdes relativas ao Patrimonio Separado, e se mantera apartado do patriménio da Emissora até
que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

O Patrimonio Separado serd composto: (i) pelos Créditos do Agronegécio e suas garantias; (ii) pelos valores
que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iii) pelos respectivos bens e/ou direitos e garantias
decorrentes dos itens (i) e (ii), acima, conforme aplicavel, e das Aplicagbes Financeiras Permitidas.

O Patrimdnio Separado deverad ser isento de qualquer acdo ou execucgdo pelos credores da Emissora, ndo
se prestando a constituicdo de garantias ou a execugdo por quaisquer dos credores da Emissora, por mais
privilegiados que sejam, e s6 responder3, exclusivamente, pelas obriga¢des inerentes aos CRA.

A Emissora serd responsavel, no limite do Patrimbnio Separado, perante os Titulares de CRA, pelo
ressarcimento de qualquer valor do Patrimonio Separado que houver sido atingido em decorréncia de
acdes judiciais ou administrativas de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista da Emissora, no caso de
aplicacdo do artigo 76 da Medida Provisoria n? 2.158-35.

Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipdtese os Titulares de CRA terdo o
direito de haver seus créditos no ambito da Emissdo contra o patriménio da Emissora, sendo sua
realizacdo limitada a liquidacdo dos Créditos do Patrimdnio Separado.
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Ainsuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado ndo dara causa a declaragdo de sua quebra, cabendo, nessa
hipdtese, ao Agente Fiducidrio dos CRA convocar Assembleia Geral, para deliberar sobre as normas de
administragdo ou liquidagdo do Patrimonio Separado, nos termos da Regulamentag¢do da CVM para CRA.

Na hipdtese de convocacgdo de Assembleia Geral pelo Agente Fiduciario dos CRA, os Titulares de CRA poderao
adotar qualquer medida pertinente a administracdo ou liquidagdo do Patrimonio Separado, inclusive:

(i) A realizagdo de aporte, por parte dos investidores;
(ii) Dagdo em pagamento dos valores integrantes do Patriménio Separado;
(iii)  Leildo dos ativos componentes do Patrimdnio Separado; e

(iv)  Atransferéncia dos ativos dele integrantes para outra companhia securitizadora ou para o agente
fiducidrio.

Os Créditos do Patriménio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigages inerentes aos CRA e pelo
pagamento das despesas de administracdo do Patrimonio Separado e pelos respectivos custos e
obrigacGes fiscais, conforme previsto no Termo de Securitizagdo; (ii) estdo isentos de qualquer agdo ou
execucdo de outros credores da Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de
constituicdo de outras garantias ou excussado, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto
no Termo de Securitizagdo.

Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimonio Separado que estejam depositados na Conta
Centralizadora de titularidade da Emissora poderdo ser aplicados em Aplicagdes Financeiras Permitidas.

A Emissora podera se utilizar dos créditos tributdrios gerados pela remuneragdao das Aplicagdes
Financeiras Permitidas dos recursos constantes do Patrimonio Separado para fins de compensacdo de
tributos oriundos de suas atividades.

Em atendimento ao artigo 22, inciso VIII, Suplemento A da Resolugdo CVM 60, é apresentada, substancialmente
na forma do Anexo V ao Termo, a declaragdo assinada da Emissora para instituicdo do regime fiduciario sobre
os Direitos Creditdrios do Agronegdcio e para declaragdo do dever de diligéncia da Emissora.

Em atendimento ao artigo 569, da Instrugdo CVM 400 e do artigo 11, V da Resolugdo CVM 17, sdo
apresentadas, substancialmente na forma dos Anexos lll, IV e IX ao Termo, as declara¢des assinadas
emitidas pelo Coordenador Lider, pelo Agente Fiducidrio e pela Emissora, respectivamente.

A Emissora e o Agente Fiduciario declaram, no Termo de Securitizagdo, que entendem que ndo ha
qualquer conflito de interesses existentes entre elas e/ou quaisquer prestadores de servicos e/ou
quaisquer participantes da Emissdo e da Oferta no momento da Emissdo, nos termos do artigo 52, da
Resolugdo CVM 17, apresentada, substancialmente na forma do Anexo X ao Termo.

Administragdo do Patriménio Separado

Observado o disposto no item abaixo, a Emissora, em conformidade com a Lei 9.514, a Lei 11.076 e a MP
1.103, caso esteja em vigor: (i) administrard o Patrimonio Separado instituido para os fins desta Emissao;
(ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencdo de sua regularidade; (iii) mantera o registro
contabil independente do restante de seu patriménio; e (iv) elaborard e publicard as demonstragoes
financeiras do Patrimonio Separado em até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a
que se referirem, na forma da Regulamentagdo da CVM para CRA.

A Emissora somente respondera pelos prejuizos ou por insuficiéncia do Patriménio Separado em caso de
descumprimento de disposi¢cdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria, ou,
ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado.

A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracdo. A Taxa de Administracdo sera paga
diretamente pela Ipiranga ou serd custeada pelos recursos do Patrimbnio Separado e sera paga
mensalmente, no 52 (quinto) Dia Util de cada més, nos termos da Clausula 14 do Termo de Securitizacdo. A
Taxa de Administragdo continuara sendo devida mesmo apds o vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda
esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneracdo esta que sera devida proporcionalmente aos
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meses de atuagdo da Emissora. Caso os recursos do Patrimdnio Separado ndo sejam suficientes para o
pagamento da Taxa de Administragcdo e um Resgate Antecipado dos CRA estiver em curso, os Titulares de
CRA e respeitada a proporgdo entre si, arcardo com a Taxa de Administra¢do, ressalvado seu direito de, num
segundo momento, se reembolsarem com a Ipiranga apds a realizagao do Patrimdnio Separado.

A Emissora fara jus a Comissdo de Estruturagdo correspondente a RS 20.000,00 (vinte mil reais), devida
em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a primeira Data de Integralizacdio, sendo que a remuneracgdo estimada
correspondera aproximadamente a 0,0022% (vinte e dois milésimos por cento) do Valor Total da Emissdo.

A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a prestagdo desses
servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; e (iii) COFINS, excetuando-se o imposto de
renda de responsabilidade da fonte pagadora, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a
Taxa de Administragcdo, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo
que a Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados
nesta cldusula fosse incidente.

A Ipiranga ou o Patrimonio Separado ressarcira a Emissora de todas as despesas incorridas com relagdo ao
exercicio de suas fungdes, tais como, notificagdes, extracdo de certidGes e registros em dérgaos publicos
contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, ou assessoria legal aos Titulares de CRA,
publicagdes em geral, transportes, alimentacdo, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e
interesses dos Titulares de CRA ou para realizar os Créditos do Agronegdcio. O ressarcimento a que se refere
esta cldusula sera efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis contados apds a efetivacdo da despesa em questdo.

Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA (por qualquer motivo ndo decorrente de culpa
grave ou de dolo da Emissora) ou alteracdo dos termos e condigGes dos CRA, das Debéntures e da
Escritura, sera devido a Emissora (i) pela Ipiranga, caso a demanda seja originada ou requerida por esta;
ou (ii) pelo Patrimdnio Separado, caso a demanda seja originada pelos Titulares de CRA, remuneragao
adicional no valor de R$660,00 (seiscentos e sessenta reais) por hora-homem de trabalho, em caso de ndo
pagamento das Debéntures pela Devedora, sendo necessarios esforgos de cobranga das Debéntures, ou
realizacdo de atividades que impliquem na elaboragdo de aditivos aos instrumentos contratuais e/ou de
realizacdo de Assembleias Gerais Extraordinarias dos Titulares dos CRA. O pagamento da remuneracgdo
prevista neste item inclui (i) esforcos de cobranca e execugdo de garantias, (ii) o comparecimento em
reunides formais ou conferéncias telefénicas com demais partes da emissao, incluindo assembleias gerais,
(iii) andlise a eventuais aditamentos aos documentos da operagdo; (iv) a implementagdo das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos; (v) verificagcdes extraordinarias de lastro, destinagdo e
garantias; e (vi) esfor¢os adicionais, quando a liquidagdo ocorrer em mais de uma data. Esses valores serdo
corrigidos a partir da Data de Emissdo e reajustados pelo IPCA.

O pagamento da remuneragdo prevista no item acima ocorrerd sem prejuizo da remuneragdo devida a
terceiros eventualmente contratados para a prestagao de servigos acessorios aqueles prestados pela Emissora.

O exercicio social do Patrimdnio Separado encerrar-se-a em 31 de dezembro de cada ano, quando serdo
levantadas e elaboradas as demonstracgdes financeiras do Patrimonio Separado, as quais serdo auditadas
pelo Auditor Independente.

67



ﬂ Ipiranga

Liquidagdo do Patriménio Separado

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a assungdo imediata e transitéria da
administracdo do Patrimonio Separado, pelo Agente Fiducidrio, sendo certo que, nesta hipdtese, o Agente
Fiduciario devera convocar em até 20 (vinte) dias, observado a clausula abaixo, uma Assembleia Geral, para
deliberar sobre a forma de administragdo e/ou eventual liquidago, total ou parcial, do Patrimonio Separado:

(i)

(ii)

(iii)

(vi)

(vii)

(viii)

pedido de recuperagdo judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores de pedido
de negociagdo de plano de recuperagdo extrajudicial, formulado pela Emissora;

extingdo, liquidagdo, dissolugdo, declaragdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia formulado por terceiros, ndo contestado ou elidido no prazo legal, ou decretagdo de
faléncia da Emissora;

ndao observancia pela Emissora dos deveres e das obrigagBes previstos nos instrumentos
celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais como Agente Fiduciario, Custodiante,
Banco Liquidante e Escriturador, desde que, caso haja recursos suficientes no Patrimonio Separado
e comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga nos prazos previstos no
respectivo instrumento aplicavel;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes ndo pecuniarias previstas no
Termo de Securitizagdao, sendo que, nesta hipdtese, a liquidagdo do Patrimonio Separado podera
ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da
notificagdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiducidrio a Emissora;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obriga¢des pecuniarias previstas no
Termo de Securitizagdo que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no
Patrimbnio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado serd
contado de notificagcdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;

caso provarem-se falsas qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora no Termo de
Securitizagao;

desvio de finalidade do Patrimonio Separado; e

decisdo judicial por violagdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional
ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupg¢do ou de atos lesivos a administragdo publica,
incluindo, sem limitagao, as Leis Anticorrupgao.

Cronograma de Etapas da Oferta

Abaixo, cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos Eventos ‘ Eventos Data Prevista !
1 zi:::t?(i::’i:izacﬁo do Aviso ao Mercado e do Prospecto Preliminar ao publico 16 de maio de 2022
2. Inicio do Roadshow 17 de maio de 2022
3. Inicio do Periodo de Reserva 24 de maio de 2022
4. Encerramento do Periodo de Reserva®® 06 de junho de 2022
5. Procedimento de Bookbuilding 07 de junho de 2022
6. Registro da Oferta pela CVM 23 de junho de 2022
7. :ﬂ:z:tri\;t;i:izagﬁo do Anuncio de Inicio®™ e do Prospecto Definitivo ao Publico 24 de junho de 2022
8. Procedimento de Alocacdo dos CRA 27 de junho de 2022
9. Data de Liquidagdo Financeira dos CRA 27 de junho de 2022
10. Data de Inicio de Negociagdo dos CRA na B3 29 de junho de 2022
11. Data maxima para Divulgagdo do Antincio de Encerramento 26 de dezembro de 2022

68



ﬂ Ipiranga

@ Nota: As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragGes, atrasos e
antecipagBes sem aviso prévio, a critério da Devedora e do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da
distribuicdo devera ser comunicado a CVM e podera ser analisada como Modificagdo de Oferta, seguindo o disposto nos
artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400. Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogag¢ao, revogagao ou
modificagdo da Oferta, o cronograma podera ser alterado. Para informagdes sobre manifestagdo de aceitagdo a Oferta,
manifestacdo de revogacdo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou
revogagdo da Oferta, ver se¢do “Suspensdo, Cancelamento, Alteragdo das Circunstancias, Revoga¢do ou Modificagdo da
Oferta”, do Prospecto Definitivo.

@ Nota: Encerramento do prazo para manifestagdo pelos investidores acerca da intengdo de investimento ou revogagdo da
intengdo de investimento em adquirir os CRA.

@ Nota: Data de Inicio da Oferta.

Registro para Distribuicdo e Negociagcdo

Os CRA sdo depositados, nos termos do artigo 42 da Resolugdo CVM 31, (i) para distribuicdo no mercado
primdrio por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢do liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario, por meio do CETIP21,
conforme o caso, administrados e operacionalizados pela B3, sendo as negocia¢des liquidadas
financeiramente e os eventos de pagamento e a custddia eletrénica dos CRA realizada por meio da B3.

Inadequagdo do Investimento

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que (i) necessitem de liquidez com relagdo aos
titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado
secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao
setor agricola ou risco de crédito corporativo da Devedora e/ou Fiadora e dos seus respectivos setores de
atuacdo. Portanto, os investidores devem ler cuidadosamente a se¢do “Fatores de Risco” deste Prospecto
Definitivo, que contém a descrigao de certos riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento
em CRA, antes da tomada de decisdo de investimento. A oferta ndo é destinada a investidores que
necessitem de liquidez em seus titulos ou valores mobilidrios.

Distribuigdo dos CRA

A distribuicdo primaria dos CRA é publica, sob regime de garantia firme de colocagdo, para o Volume Base,
com intermediagao dos Coordenadores, conforme previsto no pardgrafo 32 do artigo 33 da Instrugdo CVM
400, observados os termos e condigdes abaixo descritos, estipulados no Contrato de Distribuicdo, os quais
se encontram descritos também neste Prospecto Definitivo.

Os CRA sdo objeto de distribuigdo publica, nos termos da Instrugao CVM 400, sob regime de garantia firme
de colocac¢io com relagdo ao montante de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), nos termos abaixo
definidos. A colocagdo dos CRA oriundos do exercicio da Opg¢do de Lote Adicional seria conduzida sob o
regime de melhores esforgos, e seriam aplicadas as mesmas condi¢Ges e preco dos CRA inicialmente
ofertados, observado que eventuais CRA emitidos no ambito do Lote Adicional subscritos mas ndo
integralizados seriam cancelados.

O exercicio, pelos Coordenadores, da garantia firme de colocacdo dos CRA estd condicionado ao
atendimento integral das Condi¢Ges Precedentes constantes do Contrato de Distribuicdo e na sec¢do
“Resumo das principais Caracteristicas da Oferta - Condi¢Oes Precedentes” do Prospecto, a ser observado
anteriormente ao registro da Oferta pela CVM, e demais requisitos estabelecidos no Termo de
Securitizagao.

N3o ha distribuicdo parcial da Oferta, tendo em vista que o regime de garantia firme abarca o montante
de RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), equivalente ao valor inicial da Emisso, ndo considerada a
Opcado de Lote Adicional, que seria objeto de colocagao sob regime de melhores esforcos. A Oferta tem
inicio a partir: (i) da concessdo do registro definitivo da Oferta perante a CVM; (ii) da divulgacdo do
Anuncio de Inicio; e (iii) da disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo ao publico investidor. Somente
apos o cumprimento dos referidos requisitos, havera efetiva alocagdao dos CRA junto aos Investidores,
para sua subscricdo e integralizagdo. Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora,
organizaram a colocagdo dos CRA perante os Investidores, levando em conta suas relagdes com clientes
e outras considera¢Oes de natureza comercial ou estratégica, assegurando: (a) que o tratamento aos
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Investidores seja justo e equitativo; (b) a adequagdo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos
clientes, e (c) que os representantes de venda dos Coordenadores e dos Participantes Especiais recebam
previamente exemplar do Prospecto Preliminar ou do Prospecto Definitivo, conforme o caso, para leitura
obrigatdria e que suas duividas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores, ndo
sendo necessario observadar as regras de rateio proporcional na alocagdo de CRA uma vez que ndo houve
excesso de demanda estabelecidas nos Prospectos e no Contrato de Distribuicdo. Os CRA poderdo ser
colocados com agio ou desagio, a ser definido em comum acordo entre as Partes, desde que aplicado de
forma igualitaria a totalidade dos CRA em cada Data de Integralizacdo, observado que tal colocagdo ndo
implicard em alteragdo dos custos totais (custo all in) da Devedora estabelecidos no Contrato de
Distribuicao.

Como, na data do Procedimento de Bookbuilding, ndo foi verificada demanda superior ao Volume Base,
ndo haverd necessidade de rateio a ser operacionalizado pelos Coordenadores, sendo certo que caso
fosse verificada demanda superior e consequente necessidade de rateio, seriam atendidos os Pedidos de
Reserva e as intengdes de investimento que indicaram a menor taxa, adicionando-se os Pedidos de
Reserva e as intengOes de investimento que indicaram taxas superiores até atingir a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding, sendo que todas as ordens admitidas que indicaram a taxa final definida
no Procedimento de Bookbuilding seriam rateadas entre os Investidores proporcionalmente ao montante
de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou intengdes de investimento, independentemente
de quando foi recebido o Pedido de Reserva ou a intencdo de investimento, sendo desconsideradas
quaisquer fracGes de CRA.

Preco de Integralizag¢do e Forma de Integralizagéo

O Prego de Integralizacdo sera: (i) na primeira Data de Integraliza¢gdo, o Valor Nominal Unitario de cada
CRA; e (ii) apds a primeira Data de Integralizagdo, o montante correspondente ao Valor Nominal Unitério
Atualizado, acrescido da Remuneragao dos CRA, correspondente ao periodo entre a primeira Data de
Integralizacao até a data da efetiva integralizagdo dos CRA. Somente apds o cumprimento dos referidos
requisitos, havera efetiva alocagdo dos CRA junto aos Investidores, para sua subscri¢do e integralizagdo.

Os CRA poderdo ser colocados com agio ou desagio, de acordo com o que for definido no ato de subscricdo
dos CRA, na ocorréncia de uma ou mais das seguintes situagdes objetivas de mercado: (i) alteragdo da
taxa SELIC; (ii) alteragdo das taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (iii) alteragdo no IPCA, sendo
certo que o prego da Oferta sera Unico e, portanto, eventual dgio o desagio devera ser aplicado de forma
igualitdria a totalidade dos CRA integralizados em cada Data de Integralizagdo, nos termos do artigo 23 da
Instrugao CVM 400.

Durante todo o Prazo de Colocagdo, o Prego de Integralizagdo dos CRA serd o correspondente ao Valor
Nominal Unitario dos CRA, se a integralizagdo ocorrer na primeira Data de Integralizagdo. Apds a primeira
Data de Integralizagdo, o Prego de Integralizagdo correspondera ao Valor Nominal Unitério Atualizado dos
CRA acrescido da Remuneragdo dos CRA, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizagao até a data da sua efetiva integralizagao.

Os CRA poderado ser colocados com agio ou desagio, a ser definido em comum acordo entre as Partes,
desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA em cada Data de Integralizagdo.

O Preco de Integralizacdo sera pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA,
de acordo com os procedimentos da B3, nos termos do respectivo Pedido de Reserva.

Todos os CRA deverdo ser subscritos e integralizados, prioritariamente, na primeira Data de
Integralizagao.

Caso parte dos CRA ndo seja integralizada na primeira Data de Integralizagcdo, o Preco de Integralizacdo
de tais CRA observara o quanto previsto acima.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os CRA poderdo ser colocados com agio ou desagio, a ser
definido, se for o caso, na data de integralizacdo, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA em cada Data de
Integralizacdo.
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Prazo de Colocagéo

O prazo maximo para colocagdo dos CRA é de até 6 (seis) meses, contados a partir da data de divulgagdo
do Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da B3, conforme o ambiente em que os CRA estejam
custodiados eletronicamente. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam
custodiados na B3, a Emissora deixara, nas respectivas Contas Centralizadoras, o valor correspondente ao
respectivo pagamento a disposi¢cdo do respectivo Titular de CRA, hipdtese em que, a partir da referida
data, ndo havera qualquer tipo de atualizagdo ou remuneragdo sobre o valor colocado a disposicao do
Titular de CRA, hipdtese em que, a partir da referida data, ndo haverd qualquer tipo de atualizagdo ou
remuneragdo sobre o valor colocado a disposi¢do do Titular de CRA.

Publico-Alvo da Oferta

Os CRA sdo objeto de distribuicdo publica aos Investidores Qualificados, ndo havendo fixagdao de lotes
maximos ou minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da Devedora, organizarao a colocagdao dos CRA
perante os Investidores interessados, podendo levar em conta suas relagbes com clientes e outras
consideragdes de natureza comercial ou estratégica, observadas as regras de rateio proporcional na
alocacdo de CRA em caso de excesso de demanda estabelecidas nos Prospectos.

Serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” no ambito da Oferta, os Investidores que sejam: (i)
controladores ou administradores da Emissora ou outras pessoas vinculadas a Emissdo e a Oferta, bem
como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 grau; (ii)
controladores ou administradores Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e
demais prepostos das InstituicGes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturagdo da
Oferta; (iv) agentes autdnomos que prestem servigos as InstituicGes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com as Instituigdes Participantes da Oferta, contrato de prestagdo de
servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta;
(vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes
da Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores
das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados; todos
desde que sejam Investidores Qualificados, nos termos dos artigos 122 e 132 da Resolugdo CVM 30.

Oferta

Os CRA sdo alocados para os Investidores que enviaram sua ordem de investimento, durante o periodo
de coleta de investimentos pelos Coordenadores. Como, na data do Procedimento de Bookbuilding, ndo
foi verificada demanda superior ao Volume Base, ndo havera necessidade de rateio a ser operacionalizado
pelos Coordenadores, sendo certo que caso fosse verificada demanda superior e consequente
necessidade de rateio, seriam atendidos os Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento que
indicaram a menor taxa, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as inten¢des de investimento que
indicaram taxas superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todas
as ordens admitidas que indicaram a taxa final definida no Procedimento de Bookbuilding seriam rateadas
entre os Investidores proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de
Reserva ou inteng¢des de investimento, independentemente de quando foi recebido o Pedido de Reserva
ou a intengdo de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fragdes de CRA.

Os Coordenadores recomendam aos Investidores interessados na realizacdo dos Pedidos de Reserva ou
das intengGes de investimento que: (i) leiam cuidadosamente, especialmente os procedimentos relativos
a liquidagdo da Oferta, o Termo de Securitizagdo e as informagdes constantes deste Prospecto Definitivo,
especialmente na se¢do “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta
esta exposta; (ii) verifiquem com os Coordenadores, antes de realizar o seu Pedido de Reserva ou a sua
intencdo de investimento, a necessidade de manutencdo de recursos em conta corrente ou conta de
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investimento nele aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (iii) entrem em
contato com os Coordenadores para obter informagdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos
para a realizagdo da intengdo de investimento ou, se for o caso, para a realizagdo do cadastro nos
Coordenadores, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados. Uma vez encerrada a Oferta,
os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

Encargos da Emissora

Serdo devidos em caso de atraso no pagamento de quaisquer parcelas dos CRA, devidas pela Emissora em
decorréncia de: (i) atraso no pagamento dos Créditos do Agronegdcio pela Devedora, hipdtese em que
serdo devidos aos Titulares de CRA os encargos moratérios previstos na Clausula 7.3. da Escritura, os quais
serdo repassados aos Titulares de CRA conforme pagos pela Devedora, a Emissora; e/ou (ii) ndo
pagamento pela Emissora de valores devidos aos Titulares de CRA, apesar do pagamento tempestivo dos
Créditos do Agronegdcio pela Devedora a Emissora, hipdtese em que incidirdo a partir do vencimento até
a data de seu efetivo pagamento, equivalente a multa moratdéria ndo compensatéria de 2% (dois por
cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao més, com célculo pro rata die, a serem pagos pela Emissora,
com recursos de seu patriménio préprio. Todos os encargos serdo revertidos, pela Emissora, em beneficio
dos Titulares de CRA, e deverdo ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento dos Encargos; e (ii)
rateados entre os Titulares de CRA, observada sua respectiva participacdo no valor total da Emissdo, e
deverdo, para todos os fins, ser acrescidos ao pagamento da parcela de Amortizagdo devida a cada Titular
de CRA.

Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses
dos Titulares de CRA, inclusive aqueles que independam de aprovacao destes, deverdo ser veiculados, na
forma de aviso, no Jornal “Valor Econ6mico”, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizagao
de qualquer publicacdo em até 2 (dois) dias corridos antes da sua ocorréncia.

A Emissora podera deixar de realizar as publicagdes acima previstas se notificar todos os Titulares de CRA
e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaragdo de ciéncia dos atos e decisOes, desde que comprovados
ao Agente Fiducidrio. O disposto nessa secdo ndo inclui “atos e fatos relevantes”, que deverdo ser
divulgados na forma prevista na Resolugdao CVM 44,

As demais informacdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou
regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informagdes Periddicas e Eventuais — IPE, ou de
outras formas exigidas pela legislagdo aplicavel.

O Aviso ao Mercado é divulgado, assim como o Anuncio de Inicio e o Anuncio de Encerramento serdo
divulgados nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da
B3, e ndo serdo publicados em qualquer jornal, nos termos do artigo 54-A da Instrugdao CVM 400.

Encargos do Patriménio Separado

Os seguintes Encargos, se incorridos, serdo arcados exclusivamente, pela Devedora ou pela Fiadora,
diretamente ou pela Emissora, mediante utilizacdo dos recursos do Fundo de Despesas:

(i) a taxa de administracdo do Patrimonio Separado;

(ii) despesas com a formatac¢do e disponibilizacdo dos Prospectos e dos materiais publicitarios de
divulgacdo do Aviso ao Mercado, do Anuncio de Inicio e do Anuncio de Encerramento no contexto
da Emissdo, na forma da regulamentacdo aplicavel;

(iii)  as despesas com prestadores de servigos contratados para a Emissdo, conforme previstas ao longo
do Termo de Securitizagdo e/ou da Escritura de Emissdo, incluindo, sem limitagdo o Agente
Fiduciario Contador do Patrimonio Separado e a B3;

(iv)  aseventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ac¢des judiciais
ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares de CRA, a cobranca e a
realizagdo dos Créditos do Patrimdnio Separado, exceto se a Devedora e/ou a Fiadora figurarem
no polo passivo de tais agGes;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

despesas com a gestdo, cobranga, realizagdo, administragdo, registro, custddia, escrituragao e
liguidacdo dos direitos creditdrios do agronegdcio e do Patrimdnio Separado, incluindo, mas nao
se limitando, (a) as despesas com sistema de processamento de dados, (b) as despesas cartorarias
com autenticages, reconhecimento de firmas, emissGes de certiddes, registros de atos em
cartérios e emolumentos em geral, (c) as despesas com copias, impressdes, expedi¢gdes de
documentos e envio de correspondéncias, (d) as despesas com publicagdes de balancgos, relatdrios
e informag0es periddicas, (e) as despesas com empresas especializadas em cobranga, leiloeiros e
comissGes de corretoras imobilidrias; e (f) quaisquer outras despesas relacionadas a administragdo
dos direitos creditérios do agronegdcio e do Patrimbnio Separado, inclusive as referentes a sua
transferéncia para outra companhia securitizadora e/ou Agente Fiducidrio dos CRA e/ou pela
instituicdo administradora cuja contratagdo seja aprovada pelos Titulares de CRA, na Assembleia
Geral de Titulares de CRA prevista no Termo de Securitizagdo, na hipdtese em que esses venham a
assumir a sua administragcdo, conforme o caso;

eventuais despesas com registros perante 6rgaos de registro do comércio e publicagdo de
documentagdo de convocagdo e societdria da Emissora relacionada aos CRA, bem como de
eventuais aditamentos aos mesmos, na forma da regulamentacgdo aplicavel;

impressdo, expedicdo e publicacio de relatéorios e informagGes periddicas previstas na
Regulamentagdo da CVM para CRA e em regulamentacdo especifica;

honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores, bem como demais
prestadores de servicos eventualmente contratados, para resguardar os interesses dos Titulares
de CRA, na defesa de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra
o Patriménio Separado ou, ainda, que possam afetar a realizacdo do respectivo patrimonio
separado, inclusive aquelas previstas na Resolugdo CVM 17;

custos devidos a instituicdo financeira onde se encontre aberta a Conta Centralizadora que
decorram da manutenc¢do da Conta Centralizadora;

custos inerentes a estruturacgdo e liquidagdo dos CRA;

despesas com registros perante a ANBIMA, CVM, a B3, Juntas Comerciais e Cartérios de Registro
de Titulos e Documentos, conforme o caso, da documentacgdo societaria da Emissora relacionada
aos CRA, ao Termo de Securitizacdo e aos demais Documentos da Opera¢dao, bem como de
eventuais aditamentos aos mesmos;

despesas necessarias para a realizacdo das Assembleias Gerais, na forma da regulamentagao
aplicavel, incluindo as despesas com sua convocacdo, desde que solicitadas pelos Titulares de CRA
ou pela Emissora e pelo Agente Fiduciario no exclusivo interesse dos Titulares de CRA;

expedicdo de correspondéncia de interesse dos Titulares de CRA;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de sucumbéncia)
incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de eventuais processos
administrativos, e/ou judiciais propostos contra o Patrimbnio Separado, exceto se tais processos
foram instaurados por motivo imputavel a Securitizadora ou decorram de contingéncias da
Securitizadora que nao estejam relacionadas ao Patrimonio Separado;

honorarios e despesas incorridas na contratagdo de servicos para procedimentos extraordinarios
especificamente previstos nos Documentos da Operacdo e que sejam atribuidos a Emissora;

taxas, impostos ou contribui¢cGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam sobre
os bens, direitos e obrigagGes do Patriménio Separado;

despesas e/ou sangdes, presentes e futuras, que sejam imputados por lei sobre os bens, direitos e
obrigacGes do PatrimOnio Separado;
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(xviii) em virtude da instituicdo do Regime Fiducidrio e da gestdo e administracdo do PatrimoOnio
Separado, as despesas de contratacdao de auditor independente e contador, necessarios para
realizar a escrituragdo contabil e elaboracdo de balango auditado do Patrimdnio Separado, na
periodicidade exigida pela legislagdio em vigor, bem como quaisquer outras despesas
exclusivamente relacionadas a administragdo dos Créditos do Agronegocio e do Patriménio
Separado, inclusive aquelas referentes a sua transferéncia para outra companhia securitizadora,
mediante apresentagdo dos comprovantes de pagamento ou notas fiscais, bem como despesas
com gestdo, sistema de processamento de dados, cobranga, realizagdo, administragdo, custddia e
escrituracao, incluindo, mas ndo se limitando: a remuneragdo dos prestadores de servigos,
despesas cartordrias com autenticagdes, reconhecimentos de firma, emissdes de certiddes,
registros de atos em cartdrios, cdpias, impressdoes e expedicdes de documentos, envio de
correspondéncias, publicacGes de relatdrios e informagdes periddicas, leiloeiros, comissGes de
corretoras imobilidrias, demais correspondéncias, emolumentos, despesas havidas com empresas
especializadas em cobranga, se aplicavel;

(xix) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de culpa ou dolo dos
prestadores de servigos no exercicio de suas fungdes;

(xx) prémios de seguros ou custos com derivativos;
(xxi) liquidagdo, registro, negociagdo e custddia de operagdes com ativos; e
(xxii) contribuigdo devida as entidades administradoras da B3.

Foi constituido um Fundo de Despesas na Conta Centralizadora. Os Encargos incorridos até a primeira
Data de Integralizagdo dos CRA, bem como o Valor do Fundo de Despesas, poderdo ser descontados pela
Emissora do preco a ser pago pela aquisi¢do das Debéntures, nos termos do Termo de Securitizagdo.

Se, eventualmente, os recursos do Fundo de Despesas somar valor inferior ao Valor Minimo do Fundo de
Despesas, a Emissora, devera encaminhar notificagdo a Devedora, acompanhada da comprovagdo do
valor existente no Fundo de Despesas, devendo a Devedora (i) recompor, no prazo de até 3 (trés) Dias
Uteis a contar do recebimento de notificacio, o Fundo de Despesas com o montante necessario para que
os recursos existentes no Fundo de Despesas, apds a recomposi¢do, seja, no minimo, igual ao respectivo
Valor do Fundo de Despesas, mediante transferéncia dos valores necessdrios a sua recomposi¢cao
diretamente para a respectiva Conta Centralizadora.

Os recursos do Fundo de Despesas deverdo ser aplicados nas Aplicagdes Financeiras Permitidas.

Os tributos que ndo incidem no Patriménio Separado constituirdo despesas de responsabilidade dos
titulares de CRA, quando forem os sujeitos passivos por forca da legislagdo em vigor.

Caso, apds o cumprimento integral das obrigagSes assumidas pela Devedora nos Documentos da
Operagdo, ainda existam recursos no Fundo de Despesas, tais recursos deverdo ser liberados, liquido de
tributos, pela Emissora a Devedora, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do cumprimento integral
das obriga¢Oes assumidas pela Devedora nos Documentos da Operagao.

Em casos de insuficiéncia do Fundo de Despesas, as Despesas serdo suportadas pelo Patriménio Separado,
sem prejuizo da obrigacdo da Devedora reembolsar o Patriménio Separado e recompor o Fundo de
Despesas, nos termos da Clausula acima, incluindo a aplicacdo de multa e encargos moratdrios. Caso os
recursos disponiveis no Patrimonio Separado ndo sejam suficientes, podera ser deliberado pelos titulares
do CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA, a liquidacdo do Patrimonio Separado ou a
realizacdo de aporte de recursos adicionais. Em Ultima instancia, as Despesas que eventualmente nao
tenham sido saldadas na forma desta Clausula serdo acrescidas a divida dos Creditdrios do Agronegécio e
gozardo das mesmas garantias dos CRA, preferindo a estes na ordem de pagamento.

Considerando-se que a responsabilidade da Securitizadora se limita ao Patrimonio Separado, nos termos
da Lei 9.514, caso o Patrimonio Separado seja insuficiente para arcar com as despesas mencionadas no
Termo de Securitizagdo, em nenhum caso a Securitizadora e/ou o Agente Fiducidrio serdo responsaveis
por arcar com tais despesas com recursos préprios, sendo que, caso o fagam, deverdo ser reembolsados
pela Devedora e/ou pelo Patrimdnio Separado.
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Em nenhuma hipdtese, a Emissora incorrerd em antecipacdo de despesas e/ou suportard despesas com
recursos proprios.

Quaisquer despesas ndo dispostas neste item serdo imputadas a Emissora, no ambito de suas
competéncias, salvo se: (i) tratar de encargos ndo previstos e que sejam, no entender da Emissora,
proprios ao Patrimdnio Separado e exigiveis para sua boa administragdo; e (ii) houver ratificagdo posterior
em deliberagdo da assembleia de titulares.

Na hipotese de atraso na realizagdo da transferéncia ou do reembolso previsto acima, incidirdo, sobre o
valor devido, pela Devedora e pela Fiadora a Securitizadora, a partir do término do prazo previsto na
mesma clausula, até a data de seu efetivo pagamento, multa moratdria ndo compensatéria de 2% (dois
por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, com calculo pro rata die. Referidos encargos
serdo revertidos, pela Securitizadora, em beneficio dos titulares de CRA, e deverdo ter a aplicagdo prevista
na forma da Cldusula 4.1(xx) do Termo de Securitizagao.

Os tributos que ndo incidem no Patriménio Separado constituirdo despesas de responsabilidade dos
Titulares de CRA, quando forem os sujeitos passivos por forca da legislacdo em vigor.

Em caso de Resgate Antecipado dos CRA e/ou n3o recebimento de recursos da Ipiranga e/ou da Fiadora,
os Encargos serdo suportadas pelo Patrimdnio Separado e, caso suficiente podera ser deliberado pelos
Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, a liquidacdo do Patriménio Separado. Em dultima
instancia, os Encargos que eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma desta cldusula serdo
acrescidas a divida dos Créditos do Agronegdcio e gozardao das mesmas garantias dos CRA, preferindo a
estes na ordem de pagamento.

Suspenséo, Cancelamento, Alteragdo das Circunstdncias, Revogagdo ou Modificagdo da Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja se
processando em condi¢Oes diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro; ou (ii) tenha
ocorrido de maneira ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o
respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensdo da Oferta quando verificar a ilegalidade ou a violagdo de
regulamento sandveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante
o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspenséo, a
CVM deverd ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a rescisdo do Contrato
de Distribuigdo importard no cancelamento do referido registro.

A Emissora e os Coordenadores deverdao dar conhecimento da suspensdo ou do cancelamento aos
investidores que ja tenham aceitado a Oferta, através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgagdo do anuncio de inicio, facultando-lhes, na hipdtese de suspensao, a possibilidade de revogar a
aceitacdo até o 52 (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicagao.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢do CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragdo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagdo do
pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e
inerentes a prépria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificacdo ou revogacio da Oferta. E sempre
permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores. Em caso de revogacdo da
Oferta os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores tornar-se-do sem efeito, sendo que os valores
eventualmente depositados pelos investidores serdo devolvidos pela Emissora e/ou pelos
Coordenadores, sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com deducdo de quaisquer tributos
eventualmente aplicéveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da
referida comunicagao.

A Emissora e/ou os Coordenadores podem requerer a CVM a modificacdo ou revogacdo da Oferta, caso
ocorram alteragbes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta
existentes na data do pedido de registro de distribuicdo ou que o fundamentem, que resulte em aumento
relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta.
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Adicionalmente, a Emissora e/ou o Coordenadores podem modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim
de melhorar seus termos e condigdes para os Investidores, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 32
da Instrugdo CVM 400.

Caso o requerimento de modificagdo das condigdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovagdo do pedido
de modificagdo.

A revogacdo da Oferta ou qualquer modificagdo na Oferta sera imediatamente divulgada por meio da
publicagdo de Anuncio de Retificagdo, que serd publicado nos mesmos veiculos utilizados para publicagdo
do Aviso ao Mercado, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400. Apds a publicagdo de
Anuncio de Retificagdo, os Coordenadores somente aceitardo ordens daqueles Investidores que estejam
cientes de que a oferta original foi alterada e de que tém conhecimento das novas condigses.
Adicionalmente, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente,
por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de
comprovacdo, a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis
do recebimento da comunicagdo, o interesse em manter sua declaracdo de aceitagdo. Caso os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta ndao revoguem expressamente suas ordens no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis referido acima, os Coordenadores presumirdo que os Investidores pretendem manter a
declaragdo de aceitagdo, em conformidade com o disposto no artigo 27, paragrafo Unico da Instrucdo
CVM 400.

Em caso de desisténcia da aceitacdo da Oferta pelo investidor em razdo de revogacdo ou qualquer
modificacdo na Oferta, os valores eventualmente depositados pelo investidor desistente serdo devolvidos
pela Emissora e/ou pelos Coordenadores , sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com
dedugdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3
(trés) Dias Uteis, contados da data em que em receber a comunicacdo enviada pelo investidor de
revogacdo da sua aceitagao.

Em qualquer hipdtese, a revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores eventualmente
dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da
Instru¢dao CVM 400.

Identificagdo, Critérios para Contratagdo, Remuneragdo e Procedimentos para Substituicdo das
Instituigoes Contratadas

Agéncia de Classificacéo de Risco

A Emissdao dos CRA foi submetida a apreciagdo da Agéncia de Classificagdo de Risco. A classificagdo de
risco dos CRA devera ser atualizada trimestralmente, observada a responsabilidade da Emissora as
expensas da Devedora, sem interrupgao durante toda a vigéncia dos CRA, tendo como base a data de
elaboragdo do primeiro relatério definitivo, devendo os respectivos relatérios serem colocados, pela
Devedora, a disposi¢do do Agente Fiducidrio, da B3 e dos Titulares dos CRA, no prazo de até 3 (trés) Dias
Uteis contados da data de seu recebimento, e entregues pela Emissora 8 CVM em até 45 (quarenta e
cinco) dias do encerramento do trimestre de referéncia, observada a obrigacdo da Emissora pela
atualizagdo trimestral da classificacdo de risco dos CRA, nos termos do Cédigo ANBIMA. A Emissora
dard ampla divulgacdo ao mercado sobre a classificagdo de risco atualizada por meio da pagina
https://ri.vert-capital.com/ (neste website, localizar o nimero da Emissdo (722) e acessar “Documentos”
e “Relatdrio de Rating”, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicavel.

A Agéncia de Classificacdo de Risco fara jus a uma remuneracio (i) inicial no valor de RS 26.000,00 (vinte
e seis mil reais); e (ii) anual de R$60.000,00 (sessenta mil reais) por ano, a ser paga especialmente com
recursos do Fundo de Despesas, ou, caso estes sejam insuficientes, diretamente pela Devedora ou pela
Fiadora nos termos da Clausula 14.1 e seguintes do Termo de Securitizagdo, observada a ordem de
prioridade de pagamento prevista na Clausula 8.4, sendo que a remuneragdo anual estimada
correspondera a aproximadamente 0,0600% (sessenta milésimos por cento) do Valor Total da Emissdo
(sem considerar os CRA decorrentes do eventual exercicio da Opgdo de Lote Adicional). A remuneragao
da Agéncia de Classificagdo de Risco serd atualizada anualmente pela variagdo do IPCA, a contar da data
de publicacdo do primeiro relatdrio de classificagdo de risco.
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Agente Fiducidrio

A PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS foi contratada como Agente Fiduciario em
razdo da sua reconhecida experiéncia na prestagao de servigos como agente fiduciario de certificados de
recebiveis do agronegdcio.

O Agente Fiduciario foi contratado para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os
interesses da comunhdo dos Titulares de CRA, sendo responsavel, entre outras fungdes, por (i) conservar,
em boa guarda, toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas fung¢ées; (ii) acompanhamento da
prestacdo das informagdes periddicas da Emissora, alertar os titulares dos valores mobilidrios, no relatdrio
anual de que trata o art. 15 da Resolugdo CVM 17, sobre inconsisténcias ou omissGes de que tenha
conhecimento; (iii) comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes financeiras assumidas no Termo de Securitizagdo, incluindo as obrigagdes relativas a garantias
e a cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA e que estabelecem
condicBes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares
de CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo previsto no art.
16, Il, desta Resolugdo CVM 17.

O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura do Termo de Securitizagdo ou de
aditamento relativo a sua nomeagdo, devendo permanecer no cargo até (i) a Data de Vencimento; ou (ii)
sua efetiva substituicdo a ser deliberada pela Assembleia Geral.

Nos termos do artigo 11 da Resolugdo da CVM n? 17, o Agente Fiduciario, na qualidade de “gatekeeper”,
obriga-se, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e dos CRA, a buscar todos os documentos
que comprovem a validade, qualidade, veracidade ou completude, auséncia de falhas e defeitos das
informagdes técnicas e financeiras dos eventuais documentos enviados pela Devedora ou por terceiros a
seu pedido, objeto da destinagdo dos recursos, sendo certo que o Agente Fiduciario dos CRA ndo deve se
limitar aos documentos fornecidos e declaracGes apresentadas pela Emissora, devendo, ainda, buscar
qualquer outro documento com o fim de complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes
do que for mencionado na destinagdo dos recursos previstos na Escritura de Emissdo, no Termo de
Securitizacdo e demais Documentos da Oferta. O Agente Fiduciario recebera da Emissora, com recursos
(i) da Ipiranga, (ii) proprios, posteriormente reembolsados pela Ipiranga, ou (iii) do Patriménio Separado,
como remuneracdo pelo desempenho dos deveres e atribui¢cdes que |he competem, nos termos da lei
aplicivel e do Termo de Securitizagdo, a seguinte remuneragdo: (i) parcelas anuais no valor de
R$ 12.500,00 (doze mil e quinhentos reais), sendo a primeira devida no 52 (quinto) Dia Util a contar da
primeira Data de Integralizagdo dos CRA, e as demais a serem pagas nas mesmas datas dos anos
subsequentes; e (ii) parcelas semestrais no valor de RS 900,00 (novecentos reais), a titulo de verificagdo
da destinacdo dos recursos pela Devedora, sendo o primeiro pagamento devido no 52 (quinto) Dia Util
apos a data prevista para primeira verificagdo, e os seguintes na mesma data dos semestres subsequentes,
até que ocorra a comprovagao da totalidade dois recursos captados. A remuneragao total estimada do
Agente Fiducidrio correspondera aproximadamente a 0,0158% (cento e cinquenta e oito milésimos por
cento) do Valor Total da Emisséo.

O Agente Fiducidrio se compromete a envidar seus melhores esforcos para obter a documentacdo
necessaria a fim de proceder com a verificagdo da destinacdo de recursos da Oferta.

O Agente Fiducidrio podera ser substituido e continuara exercendo suas fungGes até que um novo agente
fiduciario assuma, nas hipéteses de impedimento temporario, renuncia, intervencao, liquidacao, faléncia,
ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo agente
fiduciario.

A Assembleia a que se refere o item anterior podera ser convocada pelo Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos
CRA em Circulagdo, ou pela CVM. Se a convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo final
do prazo referido no paragrafo acima, cabera a Emissora efetua-la.
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A substituicdo do Agente Fiducidrio deve ser comunicada a CVM, no prazo de até 7 (sete) dias Uteis,
contados do registro do aditamento do Termo de Securitizagdo e a sua manifestagdo acerca do
atendimento aos requisitos prescritos na Resolugdo CVM 17.

O Agente Fiduciario poderad, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacdo de seu substituto a
qualquer tempo, pelo voto favordvel de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral convocada na forma
prevista no Termo de Securitizagdo.

O Agente Fiducidrio eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres, atribuicbes e
responsabilidades constantes da legislagdo aplicavel e do Termo de Securitizagdo.

Auditor Independente

O Auditor Independente foi escolhido com base na qualidade de seus servigos, sua reputac¢do ilibada, sua
experiéncia, bem como sua familiaridade com o mercado financeiro, especificamente os produtos de
securitizagdo. O Auditor Independente prestard servicos a Emissora e ndo serdo responsaveis pela
verificagdo de lastro dos CRA.

O Auditor Independente foi contratado pela Emissora para auditar as demonstragées financeiras do
Patrim6nio Separado em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por A¢Ges e na Resolugdo
CVM 60, sendo-lhe devido, para tanto, parcelas anuais no valor de RS 5.000,00 (cinco mil reais), sendo
que a remuneragdo anual estimada corresponderd a aproximadamente 0,0058% (cinquenta e oito
milésimos por cento) do Valor Total da Emissdo (sem considerar os CRA decorrentes do eventual exercicio
da Opgdo de Lote Adicional). As parcelas aqui previstas serdo reajustadas anualmente pelo IPCA ou, na
falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, de comum
acordo entre as partes do contrato de prestacdo de servigos de auditoria do Patriménio Separado, a partir
da data do primeiro pagamento, a ser arcada pelo Fundo de Despesas ou diretamente pela Devedora ou
Fiadora, nos termos da Clausula 14.1. e seguintes deste Termo de Securitiza¢gdo, observada a ordem de
prioridade de pagamento prevista na Clausula 8.4.

Nos termos do artigo 31 da Resolugdo CVM 23, os auditores independentes ndo podem prestar servigos
para um mesmo cliente, por prazo superior a 5 (cinco) anos consecutivos, exigindo-se um intervalo
minimo de 3 (trés) anos para a sua recontratacdo, exceto caso (i) a companhia auditada possua comité de
auditoria estatutdrio em funcionamento permanente (instalado no exercicio social anterior a contratacgdo
do auditor independente); e (ii) o auditor seja pessoa juridica (sendo que, nesse caso, o auditor
independente deve proceder a rotagdo do responsavel técnico, diretor, gerente e de qualquer outro
integrante da equipe de auditoria com fungdo de geréncia, em periodo ndo superior a cinco anos
consecutivos, com intervalo minimo de trés anos para seu retorno).

Tendo em vista que a Emissora ndo possui comité de auditoria estatutario em funcionamento
permanente, a Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor independente a cada periodo de 5
(cinco) anos. Ainda, em atendimento ao artigo 23 da Resolugdo CVM 23, a Emissora ndo contrata os
auditores independentes para a prestagdo de servigos de consultoria que possam caracterizar a perda de
sua objetividade e independéncia.

A Emissora realizou pagamentos a titulo de honorérios por servicos de auditoria prestados por seus
Auditores Independentes. Para o exercicio fiscal de 2022, sdo previstos honorarios no valor de
R$70.775,51 (setenta mil, setecentos e setenta e cinco reais e cinquenta e um centavos) aos Auditores
Independentes da Emissora pela auditoria do patrimdnio préprio da Emissora.

Contador do Patrimbnio Separado

O Contador do Patriménio Separado foi contratado pela Emissora para elaborar as demonstracdes
financeiras do Patrimonio Separado em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por A¢des e
na Resolu¢do CVM 60. O Contador do Patrimdnio Separado fard jus a parcelas mensais de RS 500,00
(quinhentos reais) a serem arcadas com recursos do Fundo de Despesas, sendo que a remuneragdo anual
estimada correspondera a aproximadamente 0,0060% (sessenta milésimos por cento) do Valor Total da
Emissdo (sem considerar os CRA decorrentes do eventual exercicio da Opgdo de Lote Adicional). As
parcelas aqui previstas serdao reajustadas anualmente e corresponderd a tabela de aumento salarial da
classe contdbil, desde a data de contrata¢do do Contador do PatrimoAnio Separado, em margo de 2019, na
forma da respectiva convencdo, a partir da data do primeiro pagamento.
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B3

A B3 podera ser substituida por outras cdmaras de liquidagdo e custddia autorizadas, sem a necessidade
de aprovacdo da Assembleia Geral, nos seguintes casos: (i) se falirem, requererem recuperacgao judicial
ou iniciarem procedimentos de recuperagdo extrajudicial ou tiverem sua faléncia, intervengdo ou
liquidacdo requerida; e/ou (ii) se forem cassadas suas autorizacdes para execucdo dos servigos
contratados. Os Titulares de CRA, mediante aprova¢do da Assembleia Geral, poderdo requerer a
substituicdo da B3 em hipoteses diversas daquelas previstas acima, observado que tal decisdo devera ser
submetida a deliberagdo da Assembleia Geral., desde que tal substituicdo ndo implique na elevagao da
remunerag¢do do prestador de servigo.

A B3 foi escolhida com base na qualidade de seus servigos prestados e na larga experiéncia na realizagdo
de suas atividades.

Serd devida a B3, pelo registro dos ativos na B3, o valor aproximadamente de RS 191.750,00 (cento e
noventa e um mil, setecentos e cinquenta reais), pelo servico de custddia eletronica dos ativos na B3, o
valor aproximado de RS 3.000,00 (trés mil reais), Taxa de Liquidac¢do Financeira RS 175,68 (cento e setenta
e cinco reais e sessenta e oito centavos) e pelos servicos de cdmara, de transagées e liquidagdo financeira,
remuneracdo mensal de RS 300,00 (trezentos reais), a ser pago com recursos do Fundo de Despesas ou
diretamente pela Devedora ou Fiadora.

Escriturador

O Escriturador serd responsavel pela escrituracdo dos CRA. Para a prestacdo de servicos de escrituragao,
o Escriturador fara jus a uma remuneracio de parcelas mensais no valor de RS 500,00 (quinhentos reais)
por série; sendo que a remuneragao anual estimada do Escriturador, corresponderd, a aproximadamente
0,0066% (sessenta e seis milésimos por cento) do Valor Total da Emissdo(sem considerar os CRA
decorrentes do eventual exercicio da Opg¢do de Lote Adicional), a ser arcada com recursos do Fundo de
Despesas e/ou diretamente pela Devedora ou Fiadora, nos termos da Clausula 14.1 do Termo de
Securitizagdo, observada a ordem de prioridade de pagamento prevista na Clausula 8.4 do Termo de
Securitizagdo.

O Escriturador podera ser substituido, sem a necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral, desde que
tal substituicdo ndao implique na elevagdao da remunera¢dao do prestador de servico, nas seguintes
hipdteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatdria; (ii) caso o Escriturador esteja
impossibilitado de exercer as suas fungdes ou haja rentincia ao desempenho de suas fungées nos termos
previstos em contrato; e (iii) em comum acordo entre a Emissora e o Escriturador, sendo que, nesses
casos, o novo escriturador deve ser contratado pela Emissora.

Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Escriturador sem a observancia das hipdteses
previstas acima, tal decisdo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral.

Instituicdo Custodiante

O Custodiante sera responsavel pela custddia dos Documentos Comprobatdrios, os quais representam os
direitos creditorios do agronegdcio vinculados a emissdo, que a Emissora e o Custodiante julguem
necessarios para que possam exercer plenamente as prerrogativas decorrentes da titularidade dos
créditos, sendo capaz de comprovar a origem e a existéncia do crédito e da correspondente operagao que
o lastreia. Para a prestacdo de servicos de custddia, o Custodiante fara jus a uma remuneragao
correspondente a parcelas anuais no valor de R$14.400,00 (quatorze mil e quatrocentos reais) por ano,
sendo que a primeira parcela devera ser paga até o 52 (quinto) Dia Util apds a integralizacdo dos CRA, e
as demais nas mesmas datas dos anos subsequentes, sendo tais valores atualizados anualmente pelo
IPCA. A remunerac¢do do Custodiante correspondera a aproximadamente 0,0159% (cento e cinquenta e
nove milésimos por cento) do Valor Total da Emissdo (sem considerar os CRA decorrentes do eventual
exercicio da Opgdo de Lote Adicional), a ser arcada com recursos do Fundo de Despesas e/ou diretamente
pela Devedora ou Fiadora, nos termos da Clausula 14.1 do Termo de Securitizacdo, observada a ordem de
prioridade de pagamento prevista na Clausula 8.4 do Termo de Securitizagdo.
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Banco Liquidante

O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e a liquidagdo de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, e serdo executados por meio da B3, nos
termos da Clausula 2.6 do Termo de Securitizagdo. O Banco Liquidante faz jus a parcelas mensais no valor
de RS 3.000,00 (trés mil reais), pelos servicos de liquidacdo na B3, sendo que tal remuneracio é dividida
pelo numero de patrimdnios separados ativos da Emissora. As parcelas aqui previstas serdo reajustadas
anualmente pelo IPCA ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que
vier a substitui-lo, de comum acordo entre as partes, a partir da data do primeiro pagamento, excluindo-
se a hipdtese de a variagdo acumulada do IPCA resultar em valor negativo, e acrescidas dos tributos
aplicaveis, sendo que a remuneragdo anual estimada corresponderd a aproximadamente 0,0360%
(trezentos e sessenta milésimos por cento) do Valor Total da Emissdo (sem considerar os CRA decorrentes
do eventual exercicio da Opgao de Lote Adicional), a ser arcada com recursos do Fundo de Despesas e/ou
diretamente pela Devedora ou Fiadora, nos termos da Cldusula 14.1 e seguintes do Termo de
Securitizagdo, observada a ordem de prioridade de pagamento prevista na Clausula 8.4 do Termo de
Securitizagdo. A remunerac¢do do Banco Liquidante sera atualizada anualmente pelo IPCA.

O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de realizagdo de Assembleia Geral, desde
que tal substituicdo ndo implique na elevagdo da remuneragdo do prestador de servigo, caso: (i) seja
descumprida qualquer obrigacdo prevista no Contrato de Prestacdo de Servigos de Banco Liquidante, (ii)
se a Emissora ou o Banco Liquidante requerer recuperacdo judicial ou extrajudicial, entrar em estado de
insolvéncia, tiver sua faléncia ou liquidacdo requerida; e (iii) haja a edicdo de norma legal ou regulamentar
que inviabilize, direta ou indiretamente, a realizagdo da prestacao de servigos objeto de Banco Liquidante,
bem como na hipdétese de alteragao na legislagdo que modifique as responsabilidades ou a forma de
liguidagdo. Nesses casos, o novo Banco Liquidante deve ser contratado pela Emissora. Com exceg¢do dos
casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratagdo de
novo banco liquidante.

Formador de Mercado

O Formador de Mercado foi contratado pela Emissora e pela Fiadora, em razdo da sua reconhecida
experiéncia na prestacdo de servicos de formador de mercado.

O Formador de Mercado fara jus a uma remuneracdo de RS 100.000,00 (cem mil reais) por ano, sendo
que a remunera¢do anual estimada corresponderd a aproximadamente 0,0100% do Valor Total da
Emissdo, a ser arcada especialmente com recursos do Fundo de Despesas, ou diretamente pela Devedora
ou Fiadora, nos termos da Clausula 14.1 e seguintes do Termo de Securitizagdo, observada a ordem de
prioridade de pagamento prevista na Cldusula 8.4 do Termo de Securitizagdo. A remuneragdo do
Formador de Mercado ndo serd atualizada. A remunerag¢do do Formador de Mercado devera ser acrescida
dos valores relativos aos seguintes tributos que incidem no balang¢o do Formador de Mercado: (i) Imposto
sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS; (ii) Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social — PIS;
(iii) Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS, devidos, direta ou indiretamente,
em decorréncia das obrigagOes decorrentes de sua contratacgdo, incidentes sobre a remuneracgdo acima
descrita e sobre o eventual ressarcimento de despesas.

Segundo o Contrato de Formador de Mercado, caso o Formador de Mercado, a Emissora ou a Fiadora
(partes do contrato) decida denunciar o referido contrato antes do prazo de seu prazo de vigéncia, 12
(doze) meses a partir da primeira Data de Integralizagdo, a outra parte deverd ser notificada com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias.

O Contrato de Formador de Mercado é irrevogavel e irretratavel, podendo, no entanto, observado o
disposto no acima, ser resilido pelas suas partes sem qualquer motivo ou razao, mediante notificacdo
escrita a outra parte, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias.

Sem prejuizo do acima mencionado, ficou ajustado que a denuncia do Contrato de Formador de Mercado
dar-se-ia apds decorridos, no minimo, 6 (seis) meses de atua¢do do Formador de Mercado.

Ndo obstante as disposicdes acima, o Contrato de Formador de Mercado poderd ser rescindido
automaticamente pela parte prejudicada, de pleno direito, independentemente de prévia notificacdo
judicial ou extrajudicial, havendo apenas a obrigacdo da Devedora de reembolsar o Formador de Mercado
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por despesas comprovadamente incorridas, caso haja: (i) a incidéncia de novos tributos de qualquer
natureza sobre a Oferta, ou aumento das aliquotas ou valores dos tributos ja incidentes na data do
Contrato de Formador de Mercado, ou regulamenta¢do que venha a alterar a liquidez do Sistema
Financeiro Nacional, ou tornar mais onerosa a prestagdo dos servigos aqui descritos; (ii) altera¢es nas
normas legais ou regulatdrias brasileiras aplicaveis ao mercado financeiro e de capitais que alterem
substancialmente os procedimentos juridicos ou operacionais relacionados a qualquer elemento
envolvido na Oferta que a torne invidvel a qualquer uma das Partes, (iii) motivos de for¢a maior ou caso
fortuito que tornem a Oferta invidvel ou desaconselhavel; (iv) a liquidagdo, dissolu¢do ou decretagdo de
faléncia da Ipiranga; (v) pedido de autofaléncia da Ipiranga; (vi) pedido de faléncia formulado por terceiros
em face da Ipiranga e ndo devidamente elidido por esta no prazo legal; (vii) a propositura, pela Ipiranga,
de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano; (viii) o ingresso pela Ipiranga em
juizo com requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do processamento
da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente; (ix) caso o rating corporativo do Ipiranga fique
abaixo de “A” emitida pela Fitch ou equivalente em escala nacional pela Moody’s ou S&P; ou (x) ndo
cumprimento das obrigacdes de prestagao de servigos assumidas pelo Formador de Mercado nos termos
do Contrato de Formador de Mercado.

Instrumentos Derivativos

A Emissora ndo utilizard instrumentos financeiros de derivativos na administracdo do Patrimdnio
Separado.

Informagdes sobre Pré-pagamento dos CRA
Sera verificado o pré-pagamento dos CRA, nas hipdteses de Resgate Antecipado dos CRA.

Havera o Resgate Antecipado dos CRA, na ocorréncia (i) de declaragdo de Vencimento Antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 5 da Escritura de Emissdo; ou (ii) do Resgate Antecipado das
Debéntures e Oferta de Resgate Antecipado previsto na Clausula 4.7 da Escritura de Emissao.

Para informagdes sobre os riscos de pré-pagamento e os efeitos sobre a rentabilidade dos CRA, veja o
fator de risco “Risco de liquidacdo do Patriménio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e de pré-
pagamento e/ou vencimento antecipado das Debéntures.” na pagina 110 e “Risco de Resgate Antecipado
dos CRA com Indicacdo de Possiveis Efeitos Desse Evento Sobre a Rentabilidade dos CRA “ na pagina 107
deste Prospecto.

Procedimentos em relagdo ao Preco de Aquisi¢cdo em caso de Resgate Antecipado dos CRA

Caso seja verificado um dos eventos de Resgate Antecipado descritos acima sem que a Devedora tenha
destinado os recursos captados por meio das Debéntures nos termos do item “Destinacdo de Recursos”
na pagina 88 deste Prospecto e da Escritura de Emissdo das Debéntures, a Ipiranga deverd utilizar os
recursos por esta captados por forca da subscricdo de Debéntures e consequentemente do Preco de
Aquisicdo e, caso os recursos captados ndo sejam suficientes para resgatar as Debéntures, outros recursos
detidos pela Ipiranga, para realizar o pré-pagamento das Debéntures a Emissora, que, por sua vez,
utilizard tais recursos para pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA em razdo do Resgate
Antecipado, de modo que os recursos captados e ndo utilizados pela Devedora serdo devolvidos para os
Investidores.

Informagdes Adicionais

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderdo ser
obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores , a CVM e a B3.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operagdo, quais sejam: (i) Termo de
Securitizagdo; (ii) Escritura de Emissdo de Debéntures; (iii) Contrato de Distribuicdo; (iv) Contrato de
Escrituragcdo e Custddia; (v) Contrato de Prestagdo de Servigos de Banco Liquidante; (vi) Contrato de
Formador de Mercado;

O presente sumario nao contém todas as informagoes que o Investidor deve considerar antes de investir
nos CRA. O Investidor deve ler o Prospecto como um todo, incluindo seus Anexos, que contemplam
alguns dos documentos aqui resumidos.

Termo de Securitizagdo

O Termo de Securitizagdo foi celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, sendo o instrumento que
efetivamente vincula os Creditérios do Agronegdcio, originado pelas Debéntures, aos CRA. Este
instrumento, além de descrever os Creditérios do Agronegdcio, prevé detalhadamente as caracteristicas
dos CRA, estabelecendo seu valor, prazo, quantidade, espécies, formas de pagamento, garantias e demais
elementos.

O Termo de Securitizagdo também disciplina a prestac¢do dos servicos do Agente Fiduciario, nomeado nos
termos da Clausula Nona do Termo de Securitizagdo, no ambito da Emissdo, descrevendo seus principais
deveres e obrigacGes na Cldusula 9 do Termo de Securitizagdo, bem como estabelece as hipdteses de sua
renuncia e substituicdo, nos termos das Clausulas 11 e seguintes do Termo de Securitizagdo.

Ademais, por meio do Termo de Securitizacdo, a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios serd contratada para atuar como agente fiduciario dos CRA, representando a totalidade dos
Titulares de CRA.

Escritura de Emissdo de Debéntures

As Debéntures foram emitidas pela Devedora, por meio da Escritura de Emissdo celebrada entre a
Devedora, a Emissora e a Fiadora.

As Debéntures foram subscritas e serdo integralizadas pela Emissora, conforme previsto na Escritura de
Emissao.

Os Creditdrios do Agronegdcio representados pelas Debéntures correspondem ao lastro dos CRA, aos
quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, segregado do restante do patrimonio da
Emissora, mediante instituicdo dos Regimes Fiduciarios, na forma prevista pela Clausula Nona do Termo
de Securitizagao.

As Debéntures contam com garantia fidejussoria, na modalidade de Fianca prestada pela Ultrapar
ParticipagOes S.A., obrigando-se como fiadora e principal responsavel pelo fiel, pontual e integral
cumprimento de todas as obrigacdes da Emissora nos termos das Debéntures e Escritura de Emissdo. A
Fianca abrange integralmente os Créditos do Agronegdcio. A Fianga é prestada pela Fiadora em carater
irrevogavel e irretratavel e entra em vigor na data de assinatura da Escritura de Emissao, permanecendo
valida em todos os seus termos até o pagamento integral das Obriga¢Ges Garantidas, nos termos da
Escritura de Emissao.

A Fianca podera ser excutida e exigida pela Emissora quantas vezes forem necessarias até a integral
liguidacdo dos Créditos do Agronegdcio, bem como de todas as obrigacGes pecuniarias atribuidas a
Ipiranga no ambito das Debéntures e da Escritura de Emissao.

Contrato de Distribui¢do

O Contrato de Distribuigao foi celebrado entre a Emissora, a Devedora e os Coordenadores disciplinara a
forma de colocagdo dos CRA, bem como a relagdo existente entre o Coordenador Lider, a Devedora, a
Fiadora e a Emissora.

Nos termos do Contrato de Distribui¢cdo, os CRA sao distribuidos pelos Coordenadores publicamente sob
o regime de garantia firme de distribuicdo para o montante de RS 1.000.000.000,00 (um bilh3o de reais).
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Os CRA emitidos em razdo do eventual exercicio da Opgdo de Lote Adicional, se emitidos, seriam
distribuidos sob o regime de melhores esforgos de colocagao.

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores convidaram outras instituicdes
financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para, na qualidade de
participante especial, participar da Oferta, sendo que, neste caso, foram celebrados Termos de Adesao
entre os Coordenadores e os Participantes Especiais.

O Contrato de Distribuicdo esta disponivel para consulta e cépia nos enderecos da Emissora e dos
Coordenadores, indicadas na sec¢do “Identificacdo da Emissora, dos Coordenadores, do Agente Fiducidrio,
do Escriturador e Instituicdo Custodiante, dos Assessores Juridicos, da Agéncia de Classificagdo de Risco,
dos Auditores Independentes, do Banco Liquidante, da Devedora, da Fiadora e do Formador de Mercado”
deste Prospecto.

Condicdes de Revenda

Caso a garantia firme de colocagdo seja exercida pelos Coordenadores, os CRA adquiridos poderdo ser
revendidos no mercado secundario, em mercado de bolsa e balcdo organizado, através da B3, sendo a
liqguidacdo financeira e custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3, (i) pelo Valor Nominal
Unitdrio ou Valor Nominal Unitdrio atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneracéao calculada pro
rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo até a data da respectiva revenda, caso a revenda
ocorra antes da disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento, a qual sera realizada na forma prevista no
artigo 54-A da Instrugdo CVM 400; ou (i) por valor acima ou abaixo do Valor Nominal Unitario ou Valor
Nominal Unitdrio atualizado, conforme o caso, sem qualquer restri¢do, portanto, a sua negociagao. A
revenda dos CRA deverd ser efetuada respeitada a regulamentagao aplicavel.

Remuneracéo

Os Coordenadores, o Itau Unibanco e/ou o BB-BI, conforme aplicavel, receberdo da Devedora pela
colocagdo dos CRA, (i) a Comissdo de Estruturagdo e Colocagao, (ii) a Comissdo de Sucesso, (iii) a Comissdo
de Distribuicdo e (iv) o Prémio de Garantia Firme, conforme descritas na se¢do “Demonstrativo dos Custos
da Oferta” na pagina 86 deste Prospecto.

Contrato de Escrituragéo

O Contrato de Prestacdo de Servigos de Escriturador foi celebrado entre a Emissora e o Escriturador, por
meio do qual o Escriturador sera responsavel por atuar como escriturador dos CRA, conforme previsto no
Termo de Securitizagdo. Referido instrumento estabelece todas as obrigacGes e responsabilidades do
Escriturador.

Contrato de Custédia

Por meio do Contrato de Prestagdao de Servigos de Custodiante, o Custodiante do Lastro foi contratado
pela Emissora para (i) receber os Documentos Comprobatoérios; (ii) fazer a custédia e guarda dos
Documentos Comprobatdrios; (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizadas e
em perfeita ordem, os Documentos Comprobatdrios; e (iv) cumprir com as demais fungdes previstas no
Termo de Securitizagdo.

Procedimentos de Verificacdo do Lastro

A Instituicdo Custodiante serd responsavel pela guarda de vias fisicas originais dos Documentos
Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, em observancia ao
artigo 28 da Resolu¢do CVM 31. Deste modo, a verificagdo do lastro dos CRA sera realizada pela Instituicdo
Custodiante, de forma individualizada e integral, no momento em que as vias fisicas originais dos
Documentos Comprobatdrios lhe forem apresentadas. Exceto em caso de solicitagdo expressa por
Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral, a Instituicdo Custodiante estara dispensada de realizar
verificagdes posteriores do lastro durante a vigéncia dos CRA.
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Procedimentos Relacionados ao Recebimento e Cobranca dos Créditos do Agronegdcio, bem como a
Verificagdo e Custddia do Lastro dos CRA e Respectiva Guarda Fisica dos Documentos Comprobatdrios

Recebimento dos Créditos do Agronegdcio

Nos termos da Escritura de Emissdo, todos os pagamentos relativos as Debéntures deverdo ser
depositadas na Conta Centralizadora, de titularidade da Emissora, sujeita aos Regime Fiduciario e
integrante, portanto, do Patrimonio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizagao.

Cobranca dos Créditos do Agronegdcio

Conforme previsto no Termo de Securitizagdo, o pagamento dos Créditos do Agronegdcio deverd ocorrer
em moeda corrente nacional, semestralmente, nas respectivas datas de pagamento previstas no Anexo Il
ao Termo de Securitizagdo e na Escritura de Emissdo. A Emissora efetuara a cobranga dos Créditos do
Agronegdcio vencidos e ndo pagos em sua respectiva data de vencimento.

As atribuigcdes de controle e cobranga dos Créditos do Agronegdcio em caso de inadimpléncias, perdas,
faléncias e recuperacao judicial da Devedora caberdo a Emissora, conforme procedimentos previstos na
legislacdo civel e falimentar aplicaveis. Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17, no
caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario dos CRA devera usar de
toda e qualquer medida prevista em lei e no Termo de Securitizagdo para proteger direitos ou defender
os interesses dos Titulares de CRA, inclusive, caso a Emissora ndo o faga, realizar os procedimentos de
execucdo dos Créditos do Agronegocio, de modo a garantir o pagamento da Remuneragdo e da
Amortizagdo aos Titulares de CRA. Os recursos obtidos com o recebimento e cobranga dos créditos serdo
depositados diretamente nas Contas Centralizadoras, permanecendo segregados de outros recursos.
Eventuais despesas relacionadas a cobranca judicial e administrativa dos Créditos do Agronegdcio
inadimplentes deverdo ser arcadas diretamente pela Devedora ou, em caso de ndo pagamento, pelo
Patriménio Separado, nos do Termo de Securitizagdo.

Ocorrendo a declaragao de vencimento antecipado da Debéntures sem o pagamento dos valores devidos
pela Devedora em decorréncia da Escritura de Emissdo, e observadas as previsdes do Termo de
Securitizagdo quanto ao vencimento antecipado automatico ou ndo automatico da emissdao dos CRA, a
Emissora poderd promover a execuc¢do da Escritura de Emissao.

Em complemento ao acima exposto, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17, no caso de
inadimplemento da Emissora com relagdo as obrigagSes assumidas no ambito da Oferta, o Agente
Fiduciario deverd usar de toda e qualquer agdo para proteger direitos ou defender interesses dos
Investidores, devendo para tanto: (i) declarar, observadas as condi¢des estabelecidas no Termo de
Securitizacdo e na Escritura de Emissdo, antecipadamente vencido os Créditos do Agronegdcio e cobrar
seu principal e acessorios; (ii) requerer a faléncia da Emissora; (iii) tomar qualquer providéncia necessaria
para que os Investidores realizem seus créditos; e (iv) representar os Investidores em processos de
faléncia, concordata, intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas

nos incisos “i” a “iv”, acima, se, convocada Assembleia Geral dos CRA, essa assim o autorizar por
deliberagdo da unanimidade dos Titulares de CRA em Circulagdo.

O Agente Fiducidrio deverd, ainda, comunicar aos Investidores qualquer inadimplemento, pela Emissora
e/ou pela Devedora, de obrigagdes financeiras assumidas no Termo de Securitiza¢do, indicando o local
em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos, e indicando as consequéncias para os
Investidores e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis
contados da ciéncia do inadimplemento. Comunicac¢do de igual teor devera ser enviada (1) a CVM; e (1) a B3.

Verificacdo e Custddia do Lastro dos CRA e Respectiva Guarda Fisica dos Documentos Comprobatdrios

Nos termos do item 3.5 do Termo de Securitizacdo, as vias originais dos Documentos Comprobatérios
serdo encaminhadas ao Custodiante uma vez assinado o Termo de Securitizacdo. O Custodiante serd
responsavel pela manutencdo em perfeita ordem, custddia e guarda fisica ou digital dos Documentos
Comprobatdrios até a Data de Vencimento ou até a data de liquidacdo total do Patrimonio Separado.
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Quando do recebimento dos Documentos Comprobatdrios, para realizagdo da sua custddia, o Custodiante
emitira declaragdo nos termos do Anexo VI do Termo de Securitizagao, para fins do quanto previsto no
artigo 39 da Lei 11.076 e no artigo 23 da Lei n2 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada, o que
comprovara a verificagdo e a existéncia do lastro dos CRA.

Conforme previsto no item 3.5 do Termo de Securitizagdo, os Documentos Comprobatdrios deverdo ser
mantidos pelo Custodiante, que sera fiel depositario com as fungdes de: (i) receber os Documentos
Comprobatdrios, os quais evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegdcio, consubstanciados pela
Escritura de Emissdo; (ii) fazer a custodia e guarda dos Documentos Comprobatérios até a Data de
Vencimento dos CRA ou a data de liquidagdo total do Patrimdnio Separado; e (iii) diligenciar para que
sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatdrios.

Contratos de Prestagdo de Servigos de Banco Liquidante

O Contrato de Presta¢do de Servigos de Banco Liquidante foi celebrado entre a Emissora e o Banco
Liquidante, para regular a prestacdo de servicos de liquidagdo financeira de certificados de recebiveis do
agronegocio de emissdo da Emissora por parte do Banco Liquidante.

Os custos referentes a contratagdao do Banco Liquidante serdo arcados diretamente pela Emissora, por
meio de seu patrimonio préprio, diferente do Patrimdnio Separado, e estardao contemplados na Taxa de
Administragdo.

Contrato de Formador de Mercado

O Contrato de Formador de Mercado foi celebrado entre o Formador de Mercado, a Emissora e a
Devedora, para regular a prestacdo de servigos de formador de mercado conforme disposi¢Ges das Regras
de Formador de Mercado constante do Contrato de Formador de Mercado, conforme descrito na se¢do
“Identificagdo, Critérios e Procedimentos para Substituicdo das Instituicbes Contratadas”, presente na
pagina 76 deste Prospecto.

O Formador de Mercado deverd efetuar diariamente ofertas de compra e venda no mercado secundario
necessarias para a pratica das atividades de formador de mercado em quantidade total n3o inferior a RS
1.000,00 (um mil) CRA na compra e na venda, em ambiente de negocia¢cdo secundaria administrado e
operacionalizado pela B3 e/ou no mercado de balcio tradicional, em condi¢des normais de mercado, com
exposi¢do diaria das ofertas de compra ou venda minima de 2 (duas) horas, observando-se os termos do
Contrato de Formador de Mercado.

O spread maximo entre a taxa de compra e a taxa de venda dos CRA serd de 0,40% (quarenta) para os
CRA, em condi¢bes normais de mercado. Independentemente do volume total de demanda dos
investidores no Procedimento de Bookbuilding, as ordens do Formador de Mercado serdo integralmente
atendidas até o limite de 10% (dez por cento) do Valor Total da Emissdo, desde que estejam abaixo da
taxa definida no Procedimento de Bookbuilding.

Pelos servicos objeto do Contrato de Formador de Mercado, o Formador de Mercado fard jus a uma
remunerac3o anual no valor de RS 100.000,00 (cento e dez mil, seiscentos e oitenta reais e sessenta e nove
centavos), a ser paga pela Devedora, sendo que este valor serad devido apenas se o Formador de Mercado for
alocado em menos de 10% do Valor Total da Emissdo, desde que o Formador de Mercado tenha solicitado a
compra de pelo menos 10% do Valor Total da Emissao.

Os Investidores poderdo ter acesso ao Contrato de Formador de Mercado na sede da Emissora, no
enderego informado na sec¢do “ldentificacdo da Emissora, dos Coordenadores, do Agente Fiduciario, do
Escriturador e Instituicdo Custodiante, dos Assessores Juridicos, da Agéncia de Classificacdo de Risco, dos
Auditores Independentes, do Banco Liquidante, da Devedora, da Fiadora e do Formador de Mercado”, na
pagina 41 deste Prospecto Definitivo.
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DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissdes devidas aos Coordenadores, ao Itad Unibanco e/ou ao BB-Bl, conforme aplicavel, e as
despesas com auditores, advogados, demais prestadores de servigos e outras despesas serdo pagas pela
Emissora com recursos do Fundo de Despesas ou com recursos retidos da integralizagdo dos CRA, e/ou
diretamente pela Devedora, conforme descrito abaixo indicativamente:

Custo % em relagdo ao % do Valor
Descricao Valor Total (RS) Unitario por Custo Total Total da
CRA (RS) Unitéario Oferta
Comils.soes dos Coon:d_enadores e/ou dos 28.223.574,99 28,22 2,82% 2,82%
Participantes Especiais (Total)
Comissdo de Coordenagdo e 0,30%
Estruturagdo e Prémio de Garantia 3.000.000,00 3,00 0,30%
Firme
H 3 =1 0,
Comisséo de Remuneragdo dos 22.500.000,00 22,50 2.25% 2,25%
Canais de Distribui¢do
Comissdo de Sucesso 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Impostos (Gross-Up) 2.723.574,99 2,72 0,27% 0,27%
Registros CRA 491.751,00 0,49 0,05% 0,05%
CcVM 300.000,00 0,30 0,03% 0,03%
haoi T (0 o
32 C::glstro, Distribuigdo e Analise 191.750,00 0,19 0,02% 0,02%
ANBIMA 1,00 0,00 0,00% 0,00%
Prestadores de Servico do CRA 1.704.483,17 1,70 0,17% 0,17%
Securitizadora (Implantagdo) 22.136,14 0,02 0,00% 0,00%
Securitizadora (Manutengdo - Anual) 22.578,86 0,02 0,00% 0,00%
Agente Fiducidrio (Implantagdo) 14.228,80 0,01 0,00% 0,00%
Sl - o
Qiizlt;a Fiduciario (Manutengdo 14.228,80 0,01 0,00% 0,00%
L e 5
Agethe Flduaarlo (Verificagdo da 2.048,95 0,00 0,00% 0,00%
Destinagdo dos Recursos - Anual)
Custodiante (Implantagdo) 17.210,47 0,02 0,00% 0,00%
Custodiante (Manuteng&o - Anual) 14.540,31 0,01 0,00% 0,00%
. - o
Escr|turado~r e Liquidante 2.390,34 0,00 0,00% 0,00%
(Implantagdo)
. - o
Escrlturado~r e Liquidante 26.563,36 0,03 0,00% 0,00%
(Manutengdo - Anual)
Agéncia de Classificagdo de Risco 36.000,00 0,04 0,00% 0,00%
- I . o
Agéncia de~CIa55|f|ca(;ao de Risco 70.000,00 0,07 0,01% 0,01%
(Manutengdo - Anual)
Auditores Independentes 849.396,45 0,85 0,08% 0,08%
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Custo % em relagdo ao % do Valor
Descricao Valor Total (RS) Unitario por Custo Total Total da
CRA (RS) Unitério Oferta
H 0,
Audl.totes' Independentes do 5.200,00 0,01 0,00% 0,00%
Patriménio Separado (Anual)
HH 1 Ani 0,
Contabilidade do Patrimonio 17.280,00 0,02 0,00% 0,00%
Separado (Anual)
Assessores Juridicos 460.000,00 0,46 0,05% 0,05%
Formador de Mercado (Implantag&o) 110.680,69 0,11 0,01% 0,01%
1 H 0,
Despesa§ Gerais e de Marketing 20.000,00 0,02 0,00% 0,00%
(Estimativa)
CUSTO TOTAL 30.419.809,16 30,42 3,04% 3,04%

N2 de CRA Valor Nominal

Unitario (RS)

Custo Unitario por
CRA (RS)

Valor Liquido por

% em Relagdo ao Valor
Nominal Unitario por CRA

1.000.000 RS 1.000,00

RS 30,42

RS 969,58

96,96%
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos decorrentes do Prego de Integralizagao e obtidos com a subscrigdo e integralizacdo dos CRA serdo
utilizados exclusivamente pela Emissora para, nesta ordem, (i) realizar o pagamento de Encargos e custos
adicionais relacionados com a Emissdo e a Oferta, cujo pagamento ndo tenha sido antecipado, reembolsado
ou pago pela Devedora, e descontar o montante correspondente para constituicdo do Fundo de Despesas, nos
termos da Clausula 14.1.1 do Termo de Securitizagdo; e (ii) apds o pagamento e desconto previsto no item (i),
realizar o pagamento do Prego de Aquisi¢do a Devedora, nos termos da Escritura. A Emissora utilizara referidos
recursos liquidos oriundos do recebimento do Prego de Integralizagdo na integralizagdo da totalidade das
Debéntures emitidas pela Ipiranga, conforme a Escritura.

Nos termos da Clausula 3.5 da Escritura de Emissdo e da Clausula 4.8 do Termo de Securitizacdo, os recursos
liquidos obtidos pela Ipiranga em razdo da integralizagcdo das Debéntures, pela Securitizadora, deverdo ser
destinados, nos termos do pardgrafo primeiro do artigo 23 da Lei 11.076, exclusivamente a produtores rurais,
por meio da aquisi¢do, pela Devedora, de etanol diretamente de produtores rurais, caracterizando-se como
direitos creditérios do agronegdcio nos termos do artigo 22 do Anexo Normativo Il da Resolugao da CVM 60 e
do artigo 23, § 12 da Lei 11.076, substancialmente conforme cronograma indicativo constante da Clausula 3.5.1
da Escritura de Emissdo.

A Ipiranga tem por objeto social atividades inseridas na cadeia do agronegdcio relacionadas a aquisicdo de
etanol diretamente de produtores rurais, para utilizagdo em suas atividades.

Os recursos obtidos pela Ipiranga em razao do recebimento dos Pregos de Aquisicdo deverao ser destinados,
na forma do artigo 22, paragrafos 12 e 22 do Anexo Il da Resolugdo CVM 60, conforme aplicavel, integral e
exclusivamente as atividades de compra de etanol diretamente dos seguintes produtores rurais,
caracterizando-se como direitos creditdrios do agronegdcio nos termos do §12, do artigo 23, da Lei 11.076:

DESTINACAO
Percentual Maximo Valor Total
Razdo Social ou Nome do CNAE/ Venciment do Valor Total da .
. . Aproximado
Produtor Rural Produto Rural o contrato Emissdo a ser alocado o
(RS milhdes)
(Montante)
Alcon - Companhia de Alcool | 19.31-4-00 - Fabricagdo | 30 de abril .
. , Etano Anidro
Conceigdo da Barra de dlcool de 2023 5,45% 54.534.485
Cooperval — Cooperativa 10.71-6-00 - Fabricagdo | 31 de maio Etano Anidro
Agroindustrial Vale Ivai Ltda. de aglcar em bruto de 2023 3,01% 30.136.685
T 10.71-6-00 - Fabricagdo | 30 de abril Etanol
Colombo Agroindustria S/A. de aglicar em bruto de 2024 Hidratado 10,14% 101.361.685
T 10.71-6-00 - Fabricagdo | 30 de abril Etanol
Colombo Agroindustria S/A. de acticar em bruto de2024 | Hidratado 12,93% 129.333.685
S.A. Usina Coruripe Agucare | 10.71-6-00 - Fabricagdo | 31 de margo Etano Anidro
Alcool (Iturama) de aglicar em bruto de 2023 2,20% 22.004.085
Inpasa Agroindustrial S/A 19.31-4-00 - Fabricagdo | 31 de maio .
- . Etano Anidro
(Inpasa Araucaria) de dlcool de 2023 11,96% 119.595.285
Inpasa Agroindustrial S/A 19.31-4-00 - Fabricagdo | 31 de maio .
. . Etano Anidro
(Inpasa Londrina) de alcool de 2023 11,96% 119.595.285
Inpasa Agroindustrial S/A 19.31-4-00 - Fabricagdo | 31 de maio Etano Anidro
(Inpasa Sarandi) de alcool de 2023 11,96% 119.595.285
. . 19.31-4-00 - Fabricagdo | 30 de abril Etanol
Japungu Agroindustrial LTDA. de alcool de 2023 Hidratado 1,31% 13.141.494
S.A. Usina Coruripe Agucare | 10.71-6-00 - Fabricagdo | 31 de maio Etanol
Alcool de aglicar em bruto de 2023 Hidratado 0,60% 6.000.000
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DESTINACAO
Percentual Maximo Valor Total
Razdo Social ou Nome do CNAE/ Venciment Tipo de do Valor Total da .
i . Aproximado
Produtor Rural Produto Rural o contrato Alcool Emissdo a ser alocado o~
(RS milhdes)
(Montante)
. . . - 28 de
Triunfo Agroindustrial Ltda. — | 10.71-6-00 - Fabricagdo ) Etanol
Em Recuperagdo Judicial de aglcar em bruto fevereiro de Hidratado
perac ¢ 2023 0,16% 1.600.000
Agropecuaria Novo Milénio 19.31-4-00 - Fabricagdo | 31 de maio Etanol
Ltda. de alcool de 2023 Hidratado 2,20% 22.004.085
. 10.71-6-00 - Fabricagdo | 31 de maio Etanol
Usina Santa Isabel Ltda de aglicar em bruto de 2023 Hidratado 2,20% 22.004.085
Usimat Destilaria de Alcool 19.31-4-00 - Fabricagdo | 31 de maio Etanol
Ltda. de alcool de 2023 Hidratado 10,07% 100.701.459
. . 19.31-4-00 - Fabricagdo 30de Etanol
Usina Santa Maria Ltda. de dlcool novembro Hidratado
de 2022 0,41% 4.112.365
- 19.31-4-00 - Fabricagdo | 31 de maio Etanol
Energética Santa Helena 5/A de alcool de2023 | Hidratado 1,55% 15.498.005
U.S.J— Acucar e Alcool S/A— | 10.71-6-00 - Fabricacdo | 31 de maio Etanol
Em Recuperagdo Judicial de aglcar em bruto de 2023 Hidratado 3,19% 31.763.205
Paragrisa Para Pastoril e 19.31-4-00 - Fabricagdo | 31 de abril Etanol
Agricola S/A de alcool de 2024 Hidratado 0,10% 1.000.000
Central Energética Moreno
Agucar E Alcool Ltda Em
Recuperagdo Judicial e 10.71-6-00 - Fabricagdo | 31 de maio Etanol o
Central Energética Moreno de aglicar em bruto de 2023 Hidratado 8,60% 86.018.822

De Monte Aprazivel Agucar e
Alcool Ltda.

Capacidade de Destinagdo dos Recursos da Oferta

Nos termos da Escritura de Emissdo, a Devedora estimou que os recursos captados por meio das
Debéntures serao utilizados de acordo com o seguinte cronograma, elaborado com base na capacidade
de aplicagdo de recursos decorrentes das Debéntures pela Devedora, considerando, ainda, o histérico de
recursos aplicados pela Devedora na compra de etanol:

Percentual Estimado do Valor
Total da Emissao a ser
Utilizado para Aquisicao de
Etanol dos Produtores Rurais

Valor Estimado (RS)

Periodo de Aquisi¢cdo do Etanol

Julho/2022 15,23% 152.269.331

Agosto/2022 15,77% 157.691.064

Setembro/2022 15,77% 157.691.064

Outubro/2022 16,54% 165.417.034

Novembro/2022 16,54% 165.417.034
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Percentual Estimado do Valor
Total da Emissao a ser
Utilizado para Aquisi¢do de
Etanol dos Produtores Rurais

Periodo de Aquisicao do Etanol Valor Estimado (RS)

Dezembro/2022 16,25% 162.489.298
Janeiro/2023 3,90% 39.025.175
Total 100% 1.000.000.000,00

O cronograma acima foi elaborado com base em uma estimativa e podera ser alterado com base na
demanda pela aquisi¢do de etanol pela Devedora.

A Devedora opera com a distribuicdo e venda de etanol e outros combustiveis em todo territdrio nacional,
por meio de sua rede de 7.104 postos e 90 terminais de armazenamento no final de 2021. Segundo a ANP,
a Devedora é uma das maiores distribuidoras de combustiveis do Brasil, com 18,4% de participa¢do de
mercado em termos de volume de vendas de etanol, gasolina e diesel em 2021.

Somente no exercicio social encerrado 31 de dezembro de 2021, aproximadamente RS 3.345.389.000,00
(trés bilhGes, trezentos e quarenta e cinco milhdes, trezentos e oitenta e nove mil reais) foram destinados
para compra e entrega futura de etanol e biodiesel e aquisicdo de combustiveis, conforme pode-se
verificar na nota explicativa 6 das Demonstrag¢des Financeiras de 31/12/2021 da Devedora.

Ainda, créditos decorrentes de 4 (quatro) emissGes de debéntures da Devedora, quais sejam, 52 (quinta),
72 (sétima), da 82 (oitava) e 10 (décima) emissdes, as quais foram vinculadas a 12 (primeira) emissdo de
CRA da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A. e as. 142 (décima quarta), 202
(vigésima) e 632 (sexagésima terceira) emissdes de CRA da Emissora, respectivamente (“Emissdes
Vigentes”), sdo atualmente lastro de operagdes de cerificados de recebiveis do agronegdcio. Os recursos
captados pela Devedora nos termos das EmissGes Vigentes foram integralmente utilizados para aquisicao
de etanol diretamente de produtores rurais, sendo que a destinagdo dos recursos foi devida e
integralmente comprovada pela Devedora perante o agente fiducidrio dos certificados de recebiveis do
agronegocio correspondentes, ndo restando pendente qualquer obrigagdo da Devedora com relagdo a
destinacdo de recursos, conforme detalhado na tabela abaixo:

Emissdo de Debéntures da Devedora ‘ Volume (RS) Status da Destinagao de Recursos

52 Emissdo 1.012.500.000,00 Comprovado pela Devedora
72 Emissdo 944.077.000,00 Comprovado pela Devedora
82 Emissdo 900.000.000,00 Comprovado pela Devedora
102 Emissdao 960.000.000,00 Comprovado pela Devedora

Total 3.816.577.000 Comprovado pela Devedora

Cumpre destacar que o valor principal agregado das Emissdes Vigentes totaliza R$3.816.577.000,00 (trés
bilhdes, oitocentos e dezesseis milhGes, quinhentos e setenta e sete mil reais), ou seja, montante quase
4 (quatro) vezes superior ao valor maximo da emissao atual.

O volume e relevancia das atividades da Devedora corroboram o cronograma indicativo da destinacdo
dos recursos incluido acima, que indica a destinagdo de 100% dos recursos captados nesta operagdo para
a aquisicdo de etanol até janeiro de 2023, ou seja, no primeiro ano da Oferta.

Considerando as informagBes apresentadas acima, verifica-se que a Devedora possui capacidade de
destinar as suas atividades de producdo de produtos agropecuarios o montante total dos CRA objeto desta
Oferta dentro do prazo de vigéncia dos CRA.
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COMPROVAGAO DA DESTINAGAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos pela Devedora com a emissdo das Debéntures deverdo seguir a destinagdo prevista
no item “Destina¢do dos Recursos” acima, até a Data de Vencimento dos CRA, ou até que a Devedora
comprove a aplicagdo da totalidade de tais recursos na forma especificada abaixo, o que ocorrer primeiro.

A Devedora deverd prestar contas, ao Agente Fiducidrio dos CRA, da destinagdo de recursos e seu status,
até a data de vencimento original dos CRA ou até a comprovacgao integral da utilizagdo dos recursos, o
que ocorrer primeiro por meio da entrega ao Agente Fiduciario, com cdpia para a Instituigdo Custodiante,
do Relatério (conforme definido abaixo) acompanhado da cdpia das notas fiscais ou demais documentos
comprobatdrios na seguinte periodicidade: (i) a cada 6 (seis) meses a contar da primeira data de
integralizagdo dos CRA, exclusivamente por meio do relatdrio na forma do Anexo Ill a Escritura de Emissdo
e realizados no semestre imediatamente anterior (“Relatério”) ou até a alocagdo total do Valor Total da
Emissdo; (ii) em caso de vencimento (ordinario ou antecipado) das Debéntures ou nos casos de resgate
previstos na Escritura de Emissdo; e (iii) sempre que solicitado por escrito por Autoridades, pela Emissora
ou pelo Agente Fiduciario dos CRA, para fins de atendimento a Normas e exigéncias de drgaos reguladores
e fiscalizadores, em: (a) até 30 (trinta) dias do recebimento da solicitacdo, cépia das notas fiscais ou
demais documentos comprobatdrios que julgar necessario para comprovacao da utilizagdo dos recursos
objeto do relatdrio descrito no item “i” acima; ou (b) prazo menor, se assim solicitado por qualquer
Autoridade, pela Emissora ou determinado por Norma.

O Agente Fiduciario dos CRA devera verificar, ao longo do prazo de duragdo dos CRA, o efetivo
direcionamento de todos os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures, a partir dos
documentos fornecidos nos termos do paragrafo acima e demais documentos/informaces que
eventualmente sejam necessarios para verificacdo da destinagdo dos recursos. Caso o Agente Fiduciario
identifique qualquer irregularidade em relagao a referida comprovagdo de recursos, o Agente Fiduciario
devera comunicar sobre tal irregularidade aos Titulares de CRA nos termos do Termo de Securitizagdo.

Nos termos do artigo 11 da Resolucdo da CVM n2 17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme em vigor, o
Agente Fiduciario dos CRA, na qualidade de “gatekeeper”, obriga-se, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures e dos CRA, a buscar todos os documentos que comprovem a validade, qualidade, veracidade
ou completude, auséncia de falhas e defeitos das informagGes técnicas e financeiras dos eventuais
documentos enviados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, objeto da destinagdo dos recursos,
sendo certo que o Agente Fiducidrio dos CRA ndo deve se limitar aos documentos fornecidos e declaragdes
apresentadas pela Emissora, devendo, ainda, buscar qualquer outro documento com o fim de
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacgdes do que for mencionado na destinagdo dos
recursos da presente Escritura, como no Termo de Securitizacdo e demais Documentos da Oferta.

Uma vez atingido o valor da destinagdo dos recursos das Debéntures, que sera verificado pela Emissora e
pelo Agente Fiducidrio dos CRA, nos termos previstos acima e observado o modelo do Relatério, a
Devedora ficara desobrigada com relagdo as comprovagdes de que trata este item, exceto se em razdo de
determinagdo de Autoridades ou atendimento a Normas for necessaria qualquer comprovagao adicional.

Todas as informagBes obtidas da Devedora pelo Agente Fiduciario dos CRA estardo a disposi¢cdo dos
Titulares de CRA.
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DECLARACOES

Declaracdo da Emissora

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400 e das Leis 9.514 e 11.076,
exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que:

(i) atestou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operagdo;

(ii) o Prospecto Preliminar, o Termo de Securitizagdo e o Prospecto Definitivo contém as informacgdes
relevantes necessdrias ao conhecimento pelos Investidores, dos CRA, da Emissora e suas
atividades, situagdo econdmico-financeira, riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras
informagdes relevantes no ambito da Oferta, sendo tais informacgdes verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta;

(iii) o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo foram elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instru¢do CVM 400 e a Regulamentagdo da CVM
para CRA;

(iv) asinformacgGes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do registro da Oferta, do arquivamento
do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, bem como aquelas fornecidas ao mercado
durante a Oferta, respectivamente, sao e serao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes
para permitir aos Investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta;

(v) é responsavel pela veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacgGes prestadas por
ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuigdo no ambito da Oferta; e

(vi) serdo instituidos regimes fiduciarios sobre os Créditos do Agronegdcio, e sobre as garantias a eles
vinculadas, bem como sobre quaisquer valores depositados na Conta Centralizadora.

Declaracdo do Agente Fiducidrio

O Agente Fiduciario declara, nos termos do artigo 11, incisos V e IX, e artigo 52 da Resolu¢do CVM 17,
exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que atestou, em conjunto com a
Emissora, a legalidade e a auséncia de vicios da operagdo e tomou todas as cautelas e agiu com elevados
padrdes de diligéncia para assegurar que:

(i) o Prospecto Preliminar, o Prospecto Definitivo e o Termo de Securitizagdo contém todas as
informacdes relevantes a respeito da Oferta, dos CRA, da Emissora, de suas atividades, de sua
situagdo econdmico-financeira e dos riscos inerentes as suas atividades, bem como outras
informacdes relevantes no ambito da Oferta, as quais sdo verdadeiras, precisas, consistentes,
corretas e suficientes, para permitir aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta;

(ii) o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo foram elaborados de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instru¢ao CVM 400 e a Regulamentag¢do da CVM
para CRA; e

(iii) ndo se encontra em nenhuma das situagGes de conflito de interesse previstas no artigo 52 da
Resolugdo CVM 17.

Declaracdo do Coordenador Lider

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instrugdao CVM 400:

(i) que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta
grave de diligéncia ou omissdo, para assegurar que, nas datas de suas respectivas divulgacdes: (a)
as informagOes fornecidas pela Emissora que integram o Prospecto Preliminar e o Prospecto
Definitivo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, em todos os seus aspectos
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(i)

(iif)

relevantes, permitindo aos Investidores (conforme definido nos Prospectos) uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagdes fornecidas ao mercado durante
todo o prazo de distribuicdo no ambito da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas
constantes da atualizagcdo do registro da Emissora que integram o Prospecto Preliminar e o
Prospecto Definitivo sdo ou serdo suficientes, conforme o caso, permitindo aos Investidores a
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo contém as informagdes relevantes necessarias ao
conhecimento pelos investidores da Oferta, a respeito do CRA a ser ofertado, da Emissora e suas
atividades, situagdo econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer
outras informacgdes relevantes; e

o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo foram elaborados de acordo com as normas

pertinentes, incluindo, mas sdo se limitando, a Instru¢do CVM 400 e a Regulamentag¢do da CVM
para CRA.
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CARACTERISTICAS GERAIS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Os CRA sdo lastreados em todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e acessdrios, devidos pela
Devedora em razdo das Debéntures.

As Debéntures caracterizam um crédito performado, na medida em que representam um crédito liquido,
certo e exigivel contra a Devedora, no momento em que é adquirido pela Emissora.

As Debéntures emitidas pela Devedora foram subscritas e serdo integralizadas de forma privada pela
Debenturista. A titularidade dos Créditos do Agronegdcio, decorrentes das Debéntures, foi adquirida pela
Securitizadora mediante subscricdo das Debéntures por meio da assinatura de boletim de subscricdo,
sendo certo que tal aquisigdo ocorreu em data anterior a data de emissdao dos CRA e a concessdo do
registro da Oferta dos CRA pela CVM.

A prestacdo da Fianga foi aprovada pela Fiadora em Reunido do Conselho de Administragdo e foi publicada
no Jornal.

As Debéntures possuem as seguintes caracteristicas, nos termos da Escritura de Emissdo de Debéntures:
Valor Total da Emisséo de Debéntures

O valor total da emissdo das Debéntures é de RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais).

Quantidade de Debéntures

Foram emitidas 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures, todas com valor nominal unitdrio de R$1.000,00
(mil reais), na Data de Emisséo.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, as Debéntures poderdo ser colocadas com agio ou desagio, a ser
definido em comum acordo entre as Partes, se for o caso, na Data de Integralizagao, utilizando-se 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, desde que aplicado de forma igualitdria entre as Debéntures em
cada Data de Integralizagdo.

Data de Emissdo das Debéntures

A Data de Emissdo das Debéntures é 15 de junho de 2022.

Numero da Emissdo

A emissdo das Debéntures constituird a 112 emissdo de debéntures da Ipiranga Produtos de Petréleo S.A.
Séries

A emissdo das Debéntures sera realizada em uma Unica série.

Espécie

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria adicional, ou seja, as Debéntures
nao conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como ndo serad segregado
nenhum dos bens da Devedora em particular para garantia da Debenturista em caso de necessidade de
execucado judicial ou extrajudicial das obrigacGes da devedora decorrentes das Debéntures.

Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
O valor nominal unitdrio das Debéntures é de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo das Debéntures.
Colocagdo

A Debéntures foram objeto de colocagdo privada, sem a intermediagdo de instituicdes integrantes do
sistema de distribui¢cdo de valores mobilidrios e/ou qualquer esfor¢o de venda perante investidores.
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Prazo e Forma de Subscrigdo e Integralizagdo

As Debéntures foram subscritas e serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,
preferencialmente em uma Unica data, na data de integralizagdo dos CRA, pelo seu Valor Nominal Unitario
e, em caso de integralizagdo apds a primeira Data de Integralizagdo, as Debéntures serdo integralizadas
pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da respectiva Remuneragdo das
Debéntures, calculada desde a primeira Data de Integralizagdo até a data de sua efetiva integralizagdo,
por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou outra forma de transferéncia eletronica de
recursos financeiros, primeira na Data de Integralizagdo, na Conta de Livre Movimento da Devedora.

Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento das Debéntures

A data de vencimento das Debéntures serd em 11 de junho de 2032 ressalvadas as hipoteses de
vencimento antecipado e resgate antecipado da totalidade das Debéntures, nos termos da Escritura de
Emissdo e deste Prospecto.

Comprovacdo de Titularidade

As Debéntures foram emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou
certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
registro no Livro de Registro de Debéntures.

Destinagdo dos Recursos

Os recursos advindos da emissdo de Debéntures serdo destinados, na forma do artigo 22 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 60, integral e exclusivamente as atividades de compra de etanol
diretamente de produtos rurais, caracterizando-se como direitos creditérios do agronegdcio nos termos
do artigo 22 do Anexo Normativo Il da Resolugio CVM 60 e do artigo 23, § 12 da Lei 11.076,
substancialmente conforme cronograma indicativo, descrito no Anexo V da Escritura de Emissdo e
previsdo nas se¢des “Destinagdo de Recursos” e “Comprovagdo da Destinagdo de Recursos”.

A Securitizadora e o Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instru¢do CVM 400, sdo responsaveis
pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacGes prestadas pela Devedora, o que
inclui o enquadramento dos Produtores Rurais, bem como das atividades para as quais tais recursos serdo
por ela destinados - exclusiva e integralmente para suas atividades relacionadas ao agronegdcio, no curso
ordinario dos seus negdcios, assim entendidas as operagdes, investimentos e necessidades de
financiamento relacionadas com a producdo, comercializagdo, beneficiamento ou industrializacdo de
produtos ou insumos agropecudrios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria,
nos termos do paragrafo primeiro do artigo 23 da Lei 11.076.

Forma e Conversibilidade

As Debéntures sdo da forma escritural, ndo havendo emissdo de certificados representativos de
debéntures, ndo conversiveis em a¢des de emissdo da Devedora.

Amortizagdo

O Valor Nominal Unitario Atualizado, sera pago pela Emissora, em trés parcelas consecutivas, ao final do
82 (oitavo), 92 (nono) e 102 (décimo) ano contados a partir da Data de Emissdo, ressalvadas as hipoteses
de vencimento antecipado das Debéntures, Oferta de Resgate Antecipado e Resgate Antecipado
Facultativo, nos termos da Escritura de Emissdo.

Valor Nominal Unitdrio Atualizado

O Valor Nominal Unitario das Debéntures ou seu saldo, conforme o caso, sera atualizado monetariamente
mensalmente, de forma exponencial e pro rata temporis por Dias Uteis, a partir da primeira Data de
Integralizagdo (conforme abaixo definido) (inclusive), conforme aplicdvel, até a data do efetivo
pagamento, pela variacdo acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA”), conforme féormula abaixo prevista
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(“Atualizacdo Monetdria”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria serd incorporado ao Valor Nominal
Unitério ou seu saldo, conforme o caso, automaticamente (“Valor Nominal Unitario Atualizado”).

VNy; = VN x C
Onde:

“VNa” = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“VNe” = Valor Nominal Unitdrio ou seu saldo apds atualizagdo, incorporacao de juros ou apos
cada amortizagdo, conforme o caso, referenciados a primeira data de integralizagdo dos CRA,
calculados/informados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“C” = Fator acumulado das variagGes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Para apropriagdo pro rata temporis

dp

n NI ‘ dut

k=1 NI k-1

Onde:

“k” = nUmero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

“, n na.n

n” = nimero total de nimeros indices considerados na atualizacdo, sendo "n" um nimero
inteiro;

“NIk” = valor do nimero indice do IPCA referente ao més anterior ao més de atualizacdo,
divulgado no més de atualizacdo. Por exemplo, para calculo da atualizagdo no més de agosto,
sera considerado como NIk o nimero indice do IPCA para més de julho e divulgado em agosto.

“NIk-1” = valor do niumero indice do IPCA referente ao més imediatamente anterior ao utilizado
em NIk;

“dup” = nimero de Dias Uteis contidos entre (i) a primeira Data de Integralizacdo dos CRA,
inclusive, e a data de calculo, exclusive, para o primeiro més de atualizagdo, observado que na
primeira Data de Aniversério devera ser acrescido 2 (dois) Dias Uteis no “dup”, de forma que o
nimero de Dias Uteis do referido periodo seja igual ao nimero de Dias Uteis do primeiro periodo
de atualizagdo dos CRA, ou (ii) a Data de Aniversario imediatamente anterior, inclusive, e a Data
de Aniversario ou data de célculo, exclusive, conforme o caso, sendo “dup” um ndmero inteiro;
e

“dut” = nimero de Dias Uteis contidos entre a Gltima Data de Aniversario, inclusive, e a préxima
Data de Aniversario, exclusive, sendo “dut” um nimero inteiro.

96



ﬂ Ipiranga

Observagoes:

1) Caso a Data de Integralizacdo ocorra antes da Data de Aniversario do respectivo més,
considerar-se-a como primeira Data de Aniversdrio, aquela do més anterior. Caso a Data
de Integralizagdo ocorra apds a Data de Aniversario, considerar-se-a como primeira Data
de Aniversario, aquela do més de integralizagdo.

dup
)dut sdo considerados com 8 (oito) casas

~ NI
2) Os fatores resultantes da expressao (NI k
k-1

decimais, sem arredondamento.

3) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
0s mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

4) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico numero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE.

5) A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor.

6) Considera-se como “Data_de Aniversario” todo segundo dia util anterior a data de
aniversario dos CRA. Considera-se como més da atualizagdo o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas.

7) No caso de atualizacdo monetaria em data anterior ou na propria Data de Aniversario,
caso o numero indice do IPCA a ser utilizado no més de atualizagdo ndo esteja disponivel,
devera ser utilizado o ultimo numero indice do IPCA disponivel.

Remuneragdo das Debéntures

Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures incidirdo juros remuneratérios equivalentes a
6,0053% (seis inteiros e cinquenta e trés décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, durante cada Periodo de Capitalizacdo, de acordo com a férmula abaixo:

Ji=VNq x (Fator Juros — 1)
Onde:

“J" = valor dos juros remuneratérios devidos no final do i-ésimo Periodo de Capitalizagdo
(conforme previsto no Anexo | a presente Escritura), calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

“VNa.” = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma;

op

taxa 752
Fatorfuros = (100 + 1}

Onde:
“taxa” = 6,0053 (seis inteiros e cinquenta e trés décimos de milésimos);

“DP” = é 0 nimero de Dias Uteis relativo ao Periodo de Capitalizagdo, conforme definido na Clausula 4.2.2.
da Escritura de Emissdo, sendo “DP” um numero inteiro, observado que exclusivamente na primeira Data
de Pagamento devera ser acrescido 2 (dois) Dias Uteis no “DP”, de forma que o nimero de Dias Uteis do
referido periodo seja igual ao nimero de Dias Uteis do primeiro Periodo de Capitalizagdo dos CRA.
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Pagamento da Remunerag¢do das Debéntures e CRA e Datas de Pagamento de Amortizagdo das
Debéntures e CRA

Os valores relativos a Remuneragdo das Debéntures e CRA deverdo ser pagos da seguinte forma:

CRONOGRAMA DE AMORTIZAGCAO — DEBENTURES E CRA

Datas de Pagamento Percentual do Valor Percentual do Valor
Datas de Pagamento o . e . A
Parcela de Amortizacio - Debéntures de Amortizagao - Nominal Unitario Nominal Unitario
¢ CRA Atualizado - Debéntures Atualizado - CRA
1 13/06/2030 15/06/2030 33,3333% 33,3333%
2 11/06/2031 15/06/2031 50,0000% 50,0000%
3 11/06/2032 15/06/2032 100,0000% 100,0000%

Parcela Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures Data de Pagamento de Remuneragdo dos CRA
1 13/12/2022 15/12/2022
2 13/06/2023 15/06/2023
3 13/12/2023 15/12/2023
4 13/06/2024 17/06/2024
5 12/12/2024 16/12/2024
6 12/06/2025 16/06/2025
7 11/12/2025 15/12/2025
8 11/06/2026 15/06/2026
9 11/12/2026 15/12/2026
10 11/06/2027 15/06/2027
11 13/12/2027 15/12/2027
12 13/06/2028 16/06/2028
13 13/12/2028 15/12/2028
14 13/06/2029 15/06/2029
15 13/12/2029 17/12/2029
16 13/06/2030 17/06/2030
17 12/12/2030 16/12/2030
18 11/06/2031 16/06/2031
19 11/12/2031 15/12/2031
20 11/06/2032 15/06/2032
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Repactuag¢éo Programada
As Debéntures nao sdo objeto de repactuagdo programada.
Resgate Antecipado

Exclusivamente na hipdtese da Devedora ser demandada a realizar uma retengdo, uma dedugdo ou um
pagamento referente a acréscimo de tributos e/ou taxas nos termos da Clausula 10 da Escritura de
Emissdo abaixo, a Devedora podera optar por realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures
(“Resgate Antecipado Facultativo”).

A Devedora deverd encaminhar comunicado a Debenturista ou aos Debenturistas, conforme o caso, com
copia para o Agente Fiduciario dos CRA, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia, informando (i) a data
em que o pagamento do Preco de Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo definido) sera
realizado, (ii) o valor do Prego de Resgate Antecipado Facultativo; e (iii) demais informages relevantes
para a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo.

O valor a ser pago pela Devedora a titulo de resgate antecipado das Debéntures deverd corresponder ao
seu Valor Nominal Unitario atualizado, conforme o caso, atualizado, acrescido da Remuneragao, calculada
pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo, ou a ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo, até a data do efetivo resgate antecipado (“Preco de Resgate Antecipado”), sem qualquer
prémio.

A data para realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Util. As
Debéntures resgatadas nos termos deste item serdo canceladas pela Emissora.

Oferta de Resgate Antecipado

A Devedora podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado total
Debéntures, enderecada, a Debenturista, sendo assegurada a possibilidade de resgate de todas as
Debéntures, em igualdade de condicGes (“Oferta de Resgate Antecipado”).

Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado, a Devedora devera notificar, por escrito, via correio
eletronico, a Debenturista e o Agente Fiducidrio dos CRA, informando que deseja realizar o resgate das
Debéntures, cuja comunicagdo devera conter, no minimo (“Notificacdo de Resgate”):

(i) o valor do prémio proposto, se houver, para o resgate das Debéntures, sendo que o prémio ndo
podera ser negativo (“Prémio de Resgate”);

(ii) a data em que se efetivard o resgate, que ndo poderd exceder 60 (sessenta) dias corridos a contar
da data de envio da Notificacdo de Resgate;

(iii)  a forma e prazo para manifestagdo da Debenturista em relagdo a Oferta de Resgate Antecipado,
caso a Debenturista opte por aderir a Oferta de Resgate Antecipado;

(iv)  se o efetivo resgate antecipado das Debéntures pela Emissora esta condicionado a adesdo da
totalidade ou de um nimero minimo das Debéntures a Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo
que a Emissora devera recompor a todos que tiverem aderido, observado o disposto na Clausula
4.7.4 abaixo, neste caso, desde que haja adesdo maior ou igual ao nimero minimo de Debéntures
estabelecido pela Emissora; e

(v) demais informacdes relevantes para a realizacdo do resgate das Debéntures. A apresentacdo de
proposta de resgate das Debéntures, nos termos aqui previstos, poderd ser realizada pela
Emissora, a partir da primeira Data de Integraliza¢cdo, a qualquer momento durante a vigéncia das
Debéntures.

Recebida a Notificagdo de Resgate, a Securitizadora devera realizar uma Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA, nos mesmos termos e condi¢es da Oferta de Resgate Antecipado, na forma a ser estabelecida
no Termo de Securitizagdo.
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A quantidade de Debéntures a serem resgatadas pela Emissora no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado sera proporcional a quantidade de CRA cujos titulares tenham aderido a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, conforme informado pela Securitizadora a Emissora, desconsiderando-se eventuais
fragdes.

Caso a quantidade de Debéntures proposta pela Emissora seja inferior a quantidade minima de
Debéntures por ela estabelecida na Clausula 4.7.2, inciso (iv) da Escritura de Emissdo, no ambito da Oferta
de Resgate Antecipado de Debéntures, serd facultado a Emissora ndo resgatar antecipadamente as
Debéntures, sem qualquer penalidade.

As Debéntures serdo resgatadas pelo Preco de Resgate Antecipado, acrescido de eventual Prémio de
Resgate.

A data para realizagdo dos pagamentos devidos em razdo de uma Oferta de Resgate Antecipado devera,
obrigatoriamente, ser um Dia Util. As Debéntures resgatadas nos termos deste item serdo canceladas pela
Devedora.

Vencimento Antecipado das Debéntures

As obrigacdes decorrentes das Debéntures poderdo ser declaradas antecipadamente vencidas na
ocorréncia de determinadas hipdteses definidas na Escritura de Emissao.

Vencimento Antecipado Automadtico

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures, havera o
Resgate Antecipado dos CRA, sendo devido aos Titulares de CRA o Preco de Resgate, acrescido de
eventuais Encargos Moratérios, na medida do recebimento dos recursos pela Emissora. Caracteriza-se
como Evento de Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures, conforme disposto na Clausula 5.1
da Escritura, as seguintes hipdteses:

(i) ndo pagamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de seu vencimento, do principal, da
Remuneracdo e de outras obriga¢des pecuniarias decorrentes da Escritura devidos a Emissora nas
Datas de Pagamento e/ou na Data de Vencimento;

(ii) pedido de recuperagio judicial ou extrajudicial pela Devedora e/ou pela Fiadora e/ou por qualquer
de suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes (conforme definidas na Escritura),
conforme o caso, ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociacdo
de plano de recuperac¢do extrajudicial, formulado pela Devedora e/ou Fiadora e/ou por qualquer
de suas Controladas Relevantes, independentemente de ter sido obtida a homologacdo judicial do
referido plano, ou o deferimento do processamento ou a sua concess3o;

(iii)  pedido de faléncia da Devedora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsidiarias Relevantes
e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso, formulado por terceiros e n3do elidido no prazo
legal ou decretacido de faléncia da Devedora e/ou da Fiadora;

(iv)  extingdo, liquidagdo ou dissolu¢do da Devedora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas
Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso, exceto se tais eventos
decorrerem de Reorganizagdo Societaria Autorizada (conforme definida na Escritura);

(v) apresentacdo do pedido de autofaléncia da Devedora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas
Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso;

(vi)  alteragdo do tipo societdrio da Devedora ou da Fiadora nos termos dos artigos 220 e 222 da Lei das
Sociedades por Ac¢les;

(vii)  declaragdo de vencimento antecipado de qualquer operagdo no ambito dos mercados financeiro
e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo sanado no respectivo prazo de cura, da Devedora e/ou
da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsididrias Relevantes e/ou Controladas Relevantes,
conforme o caso, (incluindo quaisquer emissGes de debéntures), seja como parte ou como
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garantidora, em valor individual ou agregado igual ou superior a (a) até a quitagdo da (1) 12
(primeira) e da 22 (segunda) séries da 142 (décima quarta) Emissdo de CRA da Securitizadora e da
12 e da 22 séries da 202 Emiss3o de CRA da Securitizadora (“Dividas Existentes”), R$250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, e (b) apds a
quitacdo das Dividas Existentes, R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se a exigibilidade de referida divida for suspensa por
decisdo judicial;

(viii) reducdo de capital social da Devedora e/ou da Fiadora, exceto se (a) realizada com o objetivo de
absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por A¢Ges; ou (b) previamente
autorizada, de forma expressa e por escrito, pelos titulares das Debéntures, conforme disposto no
artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes;

(ix)  aplicagdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinagdo diversa da descrita nos termos,
prazo e forma estabelecidos na Clausula 3.5 da Escritura;

(x) na hipotese de a Devedora e/ou a Fiadora e/ou Controladas Relevantes e/ou Subsidiarias
Relevantes praticar qualquer ato visando anular, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou
extrajudicial, a Escritura ou o Termo de Securitizacdo, ou qualquer das suas respectivas Clausulas;

(xi)  caso esta Escritura, por qualquer motivo, seja resilida, rescindida ou por qualquer outra forma
extinta; ou

(xii)  constituicdo pela Devedora e/ou pela Fiadora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes,
ou em decorréncia de divida ou obrigacdo da Devedora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas
Controladas Relevantes, de qualquer 6nus sobre as Debéntures que nao seja decorrente da sua
vinculagdo a Securitizagdo.

Vencimento Antecipado Ndo Automdtico

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico das Debéntures, a
Emissora e/ou o Agente Fiducidrio dos CRA, caso a Emissora ndo faca, deverd, em até 3 (trés) Dias Uteis
contados da ciéncia, pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario dos CRA, da ocorréncia de referido Evento
de Vencimento Antecipado Ndo Automatico das Debéntures, convocar uma Assembleia Geral, para que
seja deliberada, pelos Titulares de CRA, a orienta¢do a ser adotada pela Emissora, na qualidade de titular
das Debéntures, em relagao a tais eventos. Observados os quéruns de instalagdo previstos no Termo de
Securitizagdo, as seguintes regras serdo observadas: (i) a ndo declaragdo do vencimento antecipado
somente podera ocorrer se, em Assembleia Geral, havendo quérum de instalagdo em primeira ou segunda
convocagdo, assim deliberarem os Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) dos CRA em Circulagdo mais 1 (um) CRA em Circulagdo presentes na respectiva Assembleia Geral,
aplicavel sobre os CRA em Circula¢do, sendo que, em segunda convocacdo, a referida maioria dos CRA em
Circulagdo presentes devera representar pelo menos 20% (vinte por cento) dos CRA em Circulagao; e (ii)
a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, com o consequente resgate dos CRA, ocorrera
(a) caso a Assembleia Geral assim delibere, conforme quérum previsto no item (i), acima; (b) caso a
Assembleia Geral ndo se realize no prazo de 60 (sessenta) dias, a contar da ciéncia da ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico das Debéntures; ou (c) nos casos em
que ndo houver quérum de instalagcdo em primeira e segunda convocagdo nas datas em que a Assembleia
Geral deveria ter ocorrido, exceto, nos casos previstos nas hipoteses (b) e (c), se a ndo realizacdo da
Assembleia Geral decorrer de motivo imputdvel a Emissora ou e/ou ao Agente Fiducidrio dos CRA.
Caracteriza-se como Evento de Vencimento Ndo Automatico das Debéntures, conforme disposto na
Clausula 5.2 da Escritura, as seguintes hipdteses:

(i) descumprimento, pela Devedora e/ou Fiadora, de qualquer obriga¢do ndo pecunidria relacionada
as Debéntures estabelecida na Escritura, ndo sanada no prazo de cura de 20 (vinte) Dias Uteis
contados da data do envio de notificagcdo, com confirmacao de recebimento, enviada pela Emissora
ou Agente Fiduciario dos CRA refere-se ao respectivo descumprimento pela Devedora e/ou
Fiadora, sendo que esse prazo nao se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo
de cura especifico;
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(ii)

(iii)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

ndo cumprimento de qualquer decisdo arbitral ou judicial de efeito imediato, exceto se a Emissora
e/ ou a Fiadora conforme o caso, em valor unitdrio ou agregado superior a (a) até a quitagdo das
Dividas Existentes, R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, (b) apds a quitagdo das Dividas Existentes, R$400.000.000,00 (quatrocentos
milhGes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, estiver tempestivamente discutindo de
boa-fé e (1) tenha obtido liminar, decisdo administrativa ou judicial incidental com efeito
suspensivo, no prazo legal ou em até 20 (vinte dias), o que for maior, o que devera ser comprovado
a Debenturista, em até 7 (sete) Dias Uteis contados do proferimento de referida decisdo, ou (2)
tenha sido oferecida garantia em juizo tempestivamente;

(a) incorporacdo (de sociedades e/ou de ag¢des) da Devedora e/ou da Fiadora por quaisquer
terceiros; (b) fusdo ou cisdo da Devedora e/ou da Fiadora; e/ou (c) a realizagdo pela Devedora e/ou
pela Fiadora de qualquer reorganizagdo societaria, exceto se: (1) se tratar de Reorganizagdo
Societdria Autorizada; ou (2) tais operagdes ndo implicarem Alterag¢do do Poder de Controle, da
Devedora e/ou Fiadora, conforme aplicavel;

a Alteracdo do Poder de Controle, direto ou indireto, da Devedora e/ou da Fiadora;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela Devedora e/ou
pela Fiadora das obrigagdes assumidas na Escritura ou em qualquer documento da Operagdo de
Securitizagdo, sem a prévia anuéncia da Securitizadora, a partir de consulta aos Titulares de CRA
reunidos em assembleia geral, nos termos do Termo de Securitizagao, especialmente convocada
para este fim, exceto se tal transferéncia decorrer das operagdes permitidas nos termos do item
(iii) acima;

violagdo pela Devedora e/ou Subsidiarias Relevantes e/ou pela Fiadora e/ou por suas Controladas
Relevantes, de qualquer lei que verse sobre corrupg¢do, crimes contra a ordem econdémica ou
tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro
nacional, o mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira, desde que
verificada por meio de sentenga condenatdria, incluindo, sem limitagdo, o dispositivo da Lei n2
12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada, do Decreto n2 8.420, de 18 de margo de 2015,
U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e do UK Bribery Act de 2010, e da Lei n2 9.613, de 3 de
margo de 1988, conforme alterada, em qualquer caso, se e conforme aplicavel (em conjunto “Leis
Anticorrupgdo”);

comprovacdo de que qualquer das declaracbes prestadas pela Devedora e/ou pela Fiadora nesta
Escritura, sdo (a) falsas ou enganosas ou, (b) em qualquer aspecto relevante, insuficientes ou
incorretas, nas datas em que foram prestadas, desde que ndo sanada no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis contados da data em que a Securitizadora e/ou o Agente Fiducidrio dos CRA comunicar a
Devedora e/ou a Fiadora sobre a respectiva insuficiéncia ou incorre¢do comprovadas, desde que,
ao sana-las, ndo incorra em novo evento de vencimento antecipado nos termos das Clausulas 5.1.1
e 5.2.1 da Escritura de Emissao, e ndo implique em Impacto Adverso Relevante (conforme definido
na Escritura de Emissao);

venda, alienagcdo e/ou transferéncia de todos ou substancialmente todos os bens da Devedora
e/ou da Fiadora, conforme o caso, voluntaria ou involuntariamente, inclusive por meio de arresto,
sequestro ou penhora de bens, exceto se tal venda, alienacdo e/ou transferéncia decorrer das
operagoes permitidas nos termos do item (iii) acima;

protesto de titulos contra a Devedora e/ou a Fiadora, em valor individual ou agregado, igual ou
superior a (a) até a quita¢do das Dividas Existentes, R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, (b) apds a quitagdo das Dividas Existentes,
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas e ndo
sanado no prazo legal, exceto se tiver sido validamente comprovado a Securitizadora que o(s)
protesto(s) foi(ram): (1) cancelado(s) ou suspenso(s); ou (b) foi realizado por erro ou ma-fe, com a
comprovacdo a Securitizadora da quitagdo do titulo protestado; ou (c) garantido(s) por garantia(s)
aceita(s) em juizo;
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(x) distribuicdo, pela Devedora e/ou Fiadora, de dividendos, pagamento de juros sobre o capital
proprio ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Devedora ou a
Fiadora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes pecuniarias estabelecidas nesta
Escritura, observados os prazos de cura aplicaveis, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes;

(xi)  caso qualquer dos Documentos da Operagdo, com excegdo da Escritura, seja, por qualquer motivo,
resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto;

(xii)  inadimplemento de obrigacdo pecuniaria no ambito de qualquer operagdo no ambito dos
mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo sanado no respectivo prazo de
cura, da Devedora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou
Controladas Relevantes, conforme o caso, (incluindo quaisquer emissdes de debéntures), seja
como parte ou como garantidora, em valor individual ou agregado igual ou superior a (a) até a
quitac¢do das Dividas Existentes, R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, (b) apds a quitacdo das Dividas Existentes, R$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas;

(xiii) mudancga ou alteragdo do objeto social da Devedora de forma que a Devedora ndo se qualifique
como integrante da cadeia do agronegdcio, para fins do artigo 23 da Lei 11.076; ou

(xiv) se a Escritura ou qualquer de suas disposi¢cdes essenciais, for declarada invalida, ineficaz, nula ou
inexequivel, por decisdo judicial em 12 (primeira) instancia.

Regras Comuns

A ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado devera ser prontamente comunicada
pela Devedora a debenturista e ao Agente Fiduciario dos CRA, em prazo de até 1 (um) Dia Util da data em
que tomar conhecimento. O descumprimento desse dever de informar pela Devedora ndo impedird o
exercicio de poderes, faculdades e pretensdes previstos na Escritura e nos demais Documentos da
Operacado, pela Securitizadora ou pelos Titulares de CRA, inclusive o de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures e dos CRA.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures (tanto o automatico, quanto o ndo automatico),
independentemente da comunica¢do do Agente Fiducidrio e/ou da Devedora, a Devedora obriga-se a
efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitdrio atualizado, acrescido da respectiva Remuneragdo devida,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneragdo até a data do seu efetivo pagamento e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Devedora nos termos da Escritura, em até 2 (dois) Dias Uteis contados: (i) com relacdo aos eventos
de vencimento antecipado automatico da Escritura de Emissdo, da data em que for notificada sobre o
evento ali listado; e (ii) com relagdo aos eventos de vencimento antecipado ndo-automatico, da data em
que poderia ter sido, mas nao foi deliberado pela debenturista o ndo vencimento antecipado, se assim
deliberado for por Titulares de CRA.

Encargos Moratorios

Sem prejuizo da Remuneragao das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer
obrigacGes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até
a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpela¢do judicial ou extrajudicial.

Local e Forma de Pagamento

Os pagamentos a que fizer jus o titular das Debéntures serdo efetuados pela Devedora mediante depdsito
na Conta Centralizadora, até as 11 horas do dia do pagamento.
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Informagdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

Pelo fato de os Créditos do Agronegdcio serem oriundos da Escritura de Emissdao de Debéntures de um
Unico devedor, ndo ha que se falar em perdas e/ou em pré-pagamentos, uma vez que a Escritura de
Emissdo de Debéntures ndo prevé nenhuma dessas hipdteses.

A Devedora ndo possui, na data deste Prospecto, qualquer inadimpléncia em relacdo a obrigacdes
assumidas em outras operagdes de financiamento do agronegdcio com caracteristicas semelhantes as dos
Créditos do Agronegdcio que lastreiam a presente emissao compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da Oferta. Adicionalmente, constam na tabela a seguir os titulos de
divida emitidos pela Devedora nos ultimos 3 (trés) anos:

632 Emissdo da VERT

Companhia Securitizadora o RS RS
Lastreados em Créditos do 15/09/2021 IPCA 4,8287% 960.000,00 1.009.540,14

Agronegdcio

No periodo correspondente aos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data desta Oferta, a Emissora
pode verificar que, aproximadamente, 5,00% dos patrimonios emitidos pela Securitizadora referentes a
CRA de sua emissdo com lastro em debéntures de emissdo de outras empresas (lastro corporativo), foram
objeto de resgate antecipado e/ou outra forma de pré-pagamento.

Contudo, ndo obstante os melhores esforgos da Emissora, da Devedora, do Agente Fiducidrio e dos
Coordenadores, para apurar estas informagées, buscando o atendimento ao item 2.6 do Anexo IlI-A da
Instrugdao CVM 400, a Emissora, a Devedora e os Coordenadores, declaram, nos termos do item 2.7 do
Anexo IlI-A da Instrucdo CVM n2 400/03, n3o ter conhecimento de informagdes estatisticas adicionais
aquelas indicadas nos paragrafos acima, sobre inadimplemento, perdas e pré-pagamento de créditos
imobilidrios da mesma natureza aos Créditos do Agronegdcio decorrentes das Debéntures, adquiridos
pela Emissora para servir de lastro a presente Emissdo, e ndo ter obtido informacdes adicionais
consistentes e em formatos e datas-bases passiveis de comparagao relativas a emissGes de certificados
de recebiveis do agronegdcio que acreditam ter caracteristicas e carteiras semelhantes as da presente
Emissdo e que lhes permita apurar informacdes com maiores detalhes.

Nivel de Concentragdo dos Créditos do Agronegécio

Os Créditos do Agronegdcio sdao concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de emissora das
Debéntures.

Critérios Adotados pela Debenturista de Elegibilidade e para Concessdo de Crédito

Para fins de critério de elegibilidade das Debéntures, bem como para conceder crédito aos seus eventuais
parceiros comerciais, a Debenturista realiza uma andlise de documentos para avaliar a situagdao comercial,
econdmica e financeira daqueles que possam vir a se relacionar com ela no futuro como devedores.

A aprovagao de crédito da Devedora ocorreu com base em uma analise de documentos disponibilizados pela
Devedora que fizeram com que a Debenturista concluisse uma andlise comercial, econdmica e financeira da
Devedora com base em trés parametros: (i) andlise quantitativa; (ii) analise qualitativa; e (iii) analise de
garantias, examinados sob o critério da discricionariedade de sua administragdo.
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Prestagdo de servigos de consultoria especializada, gestdo, custédia e cobranga de créditos inadimplidos

No ambito da Emissdo e da Oferta, ndo foi contratado qualquer prestador de servigos de consultoria
especializada, gestdo, custddia e cobranga de créditos inadimplidos. A verificagdo do cumprimento da
Destinagdo dos Recursos e da cobranga do pagamento das Debéntures serdo realizados pelo Agente
Fiduciario, conforme previsto no Escritura de Emissdo de Debéntures e no Termo de Securitizagdo.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer deciséo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situagées financeiras e objetivos de investimento, os fatores de
risco descritos abaixo, bem como as demais informagcbes contidas neste Prospecto e em outros
documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e da Fiadora e dos
demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos
riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os negdcios,
a situagdo financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora e/ou da Fiadora de
adimplir os Créditos do Agronegdcio e demais obrigagbes previstas na Escritura de Emissdo de Debéntures
poderd ser adversamente afetada sendo que, nesses casos, a capacidade da Emissora de efetuar o
pagamento dos CRA, poderd ser afetada de forma adversa.

Este Prospecto contém apenas uma descrigdo resumida dos termos e condicées dos CRA e das obrigagoes
assumidas pela Emissora e Fiadora no émbito da Oferta. E essencial e indispensdvel que os Investidores
leiam o Termo de SecuritizagGio e compreendam integralmente seus termos e condi¢des, os quais sdo
especificos desta operagcdo e podem diferir dos termos e condigbes de outras operagbes envolvendo o
mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Se¢do, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderd produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou a Devedora e/ou a Fiadora, quer
se dizer que o risco, incerteza poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios,
a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operagdes ou as perspectivas da Emissora e/ou da
Devedora e/ou da Fiadora, conforme o caso. Devem-se entender expressées similares nesta Se¢do como
possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdio exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje
sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou a Devedora
e/ou a Fiadora. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo os CRA podem néo ser pagos ou ser pagos
apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus
investidores e ao seu ramo de atuagdo estdo disponiveis em seu formuldrio de referéncias nos itens “4.1
Descrigcdo dos Fatores de Risco” e “4.2 Descri¢éio dos Principais Riscos de Mercado”, incorporados por
referéncia a este Prospecto.

Y

Exclusivamente nesta se¢do de Fatores de Risco, referéncias a “Ultrapar” devem ser entendidas como
referéncias a Ultrapar Participagdes S.A. e suas subsididrias.

Riscos da Operacdio de Securitizacéo

Recente desenvolvimento da securitizagdo de direitos creditérios do agronegodcio pode gerar riscos
judiciais e/ou financeiros aos investidores dos CRA

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio é uma operag¢do recente no mercado de capitais
brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004.
Entretanto, s6 houve um volume maior de emissGes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos
anos. Além disso, a securitizagdo é uma operagdo mais complexa que outras emissoes de valores mobiliarios,
ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor mobilidrio
(securitizadora), de seu devedor (no caso, a Ipiranga) e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por
ser recente no Brasil, 0 mercado de securitizacdo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com
jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o direcione,
gerando assim um risco aos Investidores, uma vez que o Poder Judicidrio podera, ao analisar a Oferta e os
CRA e interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisGes desfavoraveis aos interesses dos
Investidores.
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Ndo ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagdo

A estrutura juridica dos CRA e o modelo desta operagdo financeira consideram um conjunto de obrigacdes
estipuladas entre as partes por meio de contratos e titulos de crédito, com base na legislagdo em vigor.
Entretanto, em razdo da pouca maturidade na utilizagdo desta alternativa de financiamento e da falta de
jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagdo financeira, em situagdes de conflito, divida ou
estresse poderd haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razao do dispéndio de tempo e recursos
para promogao da eficacia da estrutura adotada para os CRA, notadamente, na eventual necessidade de
buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus
termos e condigGes especificos.

Riscos dos CRA e da Oferta

Risco de Resgate Antecipado dos CRA e Possiveis Efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos CRA

Havera o Resgate Antecipado, na ocorréncia de (i) declaragdo de Vencimento Antecipado das Debéntures,
nos termos da Clausula 52 da Escritura de Emissdo de Debéntures; (ii) Oferta de Resgate Antecipado e
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures; ou (iii) ndo defini¢do do indice Substitutivo, de comum
acordo, entre a Emissora, os Titulares de CRA e a Devedora. Ainda, os CRA poderdo ser resgatados
antecipadamente em caso de concordancia pelo Titular de CRA com a Oferta de Resgate Antecipado
realizada pela Emissora.

Na hipdtese de Resgate Antecipado Facultativo, o pré-pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
representados pelas Debéntures ndo devera afetar, de imediato, a rentabilidade dos CRA, na medida em
que cada titular de CRA resgatados deverda receber, no minimo, Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo ou a ultima data de
pagamento da remuneracdo da Debéntures, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures.

Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA, a liquidez dos CRA podera ser afetada de forma adversa, bem
como os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, ndo havendo ainda,
qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e
rentabilidade semelhantes aos CRA, inclusive com relagdo a aspectos tributarios.

Eventual rebaixamento na classificagcdo de risco dos CRA pode dificultar a captagdo de recursos pela
Devedora, bem como acarretar redugdo de liquidez dos CRA para negociagéo no mercado secunddrio e
impacto negativo relevante na Devedora

A realizacdo da classificacdo de risco (rating) dos CRA leva em consideragdo certos fatores relativos a Emissora
e/ou a Devedora, tais como sua condicdo financeira, administracdo e desempenho. Sdo analisadas, também,
as caracteristicas dos CRA, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores
politico-econémicos que podem afetar a condi¢do financeira da Emissora e/ou da Devedora. Caso a
classificagdo de risco originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades
em realizar outras emissGes de titulos e valores mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um impacto
negativo relevante nos resultados e nas operagdes da Devedora e na sua capacidade de honrar com as
obrigacOes relativas as Debéntures, o que, consequentemente, impactara negativamente os CRA.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes
especificas, que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios com determinadas classificacdes de
risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo aos CRA pode obrigar esses
investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo afetar negativamente o preco desses CRA e
sua negocia¢do no mercado secundario.
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A participagdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding poderd afetar adversamente a formagdo da taxa de remuneragéo final dos CRA e poderd
resultar na redugdo da liquidez dos CRA

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, podera ser aceita a participagdo de investidores da Oferta
que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, sem limite maximo de tal participacdo
em relagdo ao volume da Oferta.

Para fins da Oferta, sdo consideradas “Pessoas Vinculadas” no ambito da Oferta, qualquer das seguintes
pessoas: (i) Controladores ou administradores da Ipiranga, ou de outras pessoas vinculadas a Emissdo ou
a distribuicdo dos CRA, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 22 grau; (ii) Controladores ou administradores de qualquer das Instituicdes Participantes
da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos de qualquer das InstituicGes Participantes da
Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servigos a qualquer das InstituicGes Participantes da Oferta;
(v) demais profissionais que mantenham, com qualquer das Instituigdes Participantes da Oferta, contrato
de prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades Controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das
InstituicGes Participantes da Oferta; (vii) sociedades Controladas, direta ou indiretamente por pessoas
vinculadas a qualquer das InstituicGes Participantes da Oferta desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (viii) cbnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix)
clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

A remuneragdo dos CRA serd definida apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. Nos termos da
regulamentacdo em vigor, serdo aceitas no Procedimento de Bookbuilding intencées de investimento de
Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que poderd impactar adversamente a formagdo da
Remuneragdao dos CRA e poderd promover a redugdo da liquidez esperada dos CRA no mercado
secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estes CRA fora de
circulagdo. A Emissora ndo tem como garantir que a aquisicdao dos CRA por Pessoas Vinculadas nao
ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter esses CRA fora de circulagdo.

Ndo realizagdo adequada dos procedimentos de execug¢do e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Créditos do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Créditos do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos termos
do artigo 12 da Resolugdo CVM 44, s3o responsaveis por realizar os procedimentos de execug¢do dos
Créditos do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA.

A realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Créditos do Agronegdcio por parte da
Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislagdo ou regulamentagao aplicavel, podera
prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranga judicial dos Créditos
do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatdrios também pode ser afetada a
capacidade de satisfacdo do crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegdécio no mercado secunddrio

O mercado secunddrio de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez e ndo ha
nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita sua
alienacdo pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Portanto,
nao hda qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posi¢Ges ou negociar
seus CRA pelo prego e no momento desejado, e, portanto, uma eventual aliena¢do dos CRA podera causar
prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar
dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para
manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.
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Inadimplemento da Fianga ou Insuficiéncia da Garantia

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigacdes da Devedora, a Securitizadora podera
excutir a Fianga para o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA. Nessa hipdtese, caso a
Ultrapar deixe de adimplir com as obrigagGes da Fianga por ela constituida, ou caso o valor obtido com a
execucdo da Fianga ndo seja suficiente para o pagamento integral dos CRA, a capacidade do Patrimonio
Separado de suportar as obrigacOes estabelecidas no Termo de Securitizagdo frente aos Titulares de CRA
seria afetada negativamente.

Quérum de deliberagdo em Assembleias Gerais

Algumas deliberagbes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos
presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado
estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a
acatar decisOes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda
compulsdria no caso de dissidéncia de Titular do CRA em determinadas matérias submetidas a
deliberagdo em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizagdo de convocagdo e realizagdo de
Assembleias Gerais poderd ser afetada negativamente em razao da grande pulverizagao dos CRA, o que
levara a eventual impacto negativo para os titulares dos respectivos CRA.

Risco decorrente do descasamento da remuneragéo do lastro e dos CRA

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares dos CRA deverao respeitar o intervalo minimo
de 2 (dois) Dias Uteis contado do recebimento dos CRA pela Emissora. Todos os pagamentos de
remuneracdo relacionados as Debéntures serdo feitos com base no IPCA divulgado com 2 (dois) Dias
Uteis de defasagem em relacdo & data de célculo para cada uma das datas de pagamento da
Remuneragdo das Debéntures. No mesmo sentido, todos os pagamentos de Remuneragao relacionados
aos CRA serdo feitos com base no IPCA divulgado com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relagdo a
data de calculo para cada uma das datas de pagamento da Remunerag¢do dos CRA previstas no Termo
de Securitizagdo. Em razdo disso, o IPCA utilizado para o calculo do valor da Remuneracdo dos CRA a
ser pago ao Titular dos CRA poderd ser menor do que o IPCA divulgado nas respectivas datas de
pagamento da Remuneragdo dos CRA, o que pode impactar no retorno financeiro esperado pelo Titular
dos CRA.

Risco de integralizagdo dos CRA com dgio ou desdgio

Os CRA poderédo ser colocados com agio ou desagio, de acordo com o que for definido no ato de subscricdo
dos CRA, a critério dos Coordenadores, na ocorréncia de uma ou mais das seguintes situa¢des objetivas
de mercado: (i) alteragdo da taxa SELIC; (ii) alteragdo das taxas de juros dos titulos do tesouro nacional;
ou (iii) alteragdo no IPCA, sendo certo que o preco da Oferta sera Unico e, portanto, eventual agio o
desagio devera ser aplicado de forma igualitdria a totalidade dos CRA integralizados em cada Data de
Integralizacdo, nos termos do artigo 23 da Instrugdo CVM 400. Além disso, os CRA, quando de sua
negociacdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou
participacdo da Emissora e/ou dos Coordenadores, poderdo ser negociados pelos novos investidores
com agio, calculado em fungdo da rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do prazo de
amortizagdo dos CRA originalmente programado, o que poderd afetar negativamente os Titulares de
CRA.

Na ocorréncia do resgate antecipado das Debéntures, os recursos decorrentes deste pagamento serdo
imputados pela Emissora no resgate antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de
Securitizagdo, hipdtese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera ndo ser suficiente para
reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que
motivou o pagamento do agio, o que podera afetar negativamente os Titulares de CRA. Neste caso,
nem o Patrimdnio Separado, nem a Emissora, dispordo de outras fontes de recursos para satisfacdo dos
interesses dos Titulares de CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares de CRA.
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Riscos Tributdrios
Alteragdes na legislagdo tributdria aplicdvel aos CRA - Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto
de renda, por forga do artigo 32, inciso IV, da Lei 11.033, iseng¢do essa que pode sofrer alteragdes ao longo
do tempo. Alteragdes na legislagdo tributdria eliminando a isen¢do acima mencionada, criando ou
elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagdo de novos tributos ou, ainda,
mudangas na interpreta¢do ou aplicagdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares, sendo
que tal tributacdo devera ser arcada pelo Investidor. A Emissora e os Coordenadores recomendam que os
interessados na subscri¢cdo dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir
pelo investimento nos CRA.

Interpretagdo da legislagdo tributdria aplicavel - Mercado Secunddrio

Caso a interpretacdo da RFB quanto a abrangéncia da isencdo veiculada pela Lei n? 11.033 venha a ser
alterada futuramente, cumpre ainda ressaltar que ndo ha unidade de entendimento quanto a tributagdo
aplicavel sobre os ganhos que passariam a ser tributaveis no entendimento da RFB, decorrentes de
alienacdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretagdes correntes a respeito
do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienagdo e o valor de aplicagdo
dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto
de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas
previstas no artigo 12 da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA sdo
tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, pardgrafo 22 da Lei 8.383, de 30 de dezembro
de 1991, conforme alterada, com a redagao dada pelo artigo 22 da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994,
conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o ultimo
Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida
pelo artigo 29, inciso Il da Lei 11.033. N&o ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no
recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de sanc¢do pela Receita Federal do Brasil.

Riscos das Debéntures e dos Créditos do Agronegdcio

O risco de crédito da Devedora e/ou da Fiadora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar
adversamente os CRA

A capacidade dos Patrimbnio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes dos CRA depende do
adimplemento, pela Devedora e/ou Fiadora, das Debéntures. O Patriménio Separado, constituidos em
favor dos Titulares de CRA, ndo contam com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora e de terceiros.
Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do
adimplemento das Debéntures, pela Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos
aos Titulares de CRA. Ademais, ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranga judicial ou
extrajudicial das Debéntures serdo bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneragdo
e Amortizacdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora e/ou Fiadora, das
Debéntures, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situagao econdmico-financeira
da Devedora e/ou Fiadora e suas respectivas capacidades de pagamento pode afetar negativamente o
fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do respectivo Patriménio Separado de suportar suas
obrigacdes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagdo.

Risco de Vedagdo a Transferéncia das Debéntures

O lastro dos CRA sdo as Debéntures emitidas pela Devedora e subscritas e integralizadas pela Emissora. A
Emissora, nos termos do art. 24 e seguintes da MP 1.103, ou nos termos da regulamentacdo que estiver
em vigor, e do art. 39 da Lei 11.076, criou sobre as Debéntures regimes fiduciarios, segregando-as de seu
patriménio, em beneficio exclusivo dos Titulares de CRA. Uma vez que a vinculagdo das Debéntures aos
CRA foi condi¢do do negdcio juridico firmado entre a Devedora e a Emissora, convencionou-se que as
Debéntures ndo poderao ser transferidas a terceiros, sem a prévia anuéncia da Devedora, exceto no caso
de Liquidacdo do Patrimonio Separado. Neste sentido, caso por qualquer motivo pretendam deliberar
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sobre a orientagdo a Emissora para alienar as Debéntures, em um contexto diferente do acima, os
Titulares de CRA deverdo: (i) além de tratar do mecanismo e das condigdes da alienagdo, também
disciplinar a utilizagdo dos recursos para a amortizagdo ou resgate dos CRA; e (ii) ter ciéncia de que,
mesmo se aprovada a alienacado de Debéntures em assembleia geral, a Emissora ndo podera transferi-las
sem a prévia autorizagao da Devedora.

Caso a deliberagdo sobre a alienagdo das Debéntures seja regularmente tomada, ha os seguintes riscos:(i)
em a alienagdo ocorrendo, com aprovacao da Devedora, os CRA serdo resgatados ou amortizados
extraordinariamente, com a reduc¢do na rentabilidade esperada em comparagdo com a manutengdo das
Debéntures até seu vencimento ordinario e, além disso, sem a garantia de que os Titulares de CRA terdo
a sua disposigdo investimentos com caracteristicas similares para realocar seus recursos; e (ii) a Devedora
ndo autorizar a alienagdo, com o que a Emissora ficara obrigada a manter as Debéntures até que a
Devedora assim autorize a alienagdo, até que ocorra a hipdtese autorizada (liquidagdo do Patrimdnio
Separado) ou o vencimento programado das Debéntures.

Risco de liquidagéo do Patriménio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e de pré-pagamento e/ou
vencimento antecipado das Debéntures

Os CRA estdo sujeitos ao pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Liquidagdo do Patriménio Separado, Vencimento Antecipado das Debéntures e/ou Resgate Antecipado
das Debéntures. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado, podera
nao haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento
antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e
prazos previstos para cumprimento do processo de convocacgdo e realizagdo da Assembleia Geral que
deliberara sobre os Eventos de Liquidacdo do Patrimbnio Separado, ndo é possivel assegurar que a
deliberagdo acerca da eventual liquidagdo do Patrimdnio Separado ocorrera em tempo habil para que o
pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Riscos de Formalizagdo do Lastro da Emissdo e Constitui¢do da Fian¢a

A Escritura de Emissdao de Debéntures deve atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos
para sua regular emissdo e formalizagdo, assim como a Fianca prestada pela Fiadora. Adicionalmente, os
CRA emitidos no contexto da Emissdo devem estar vinculados a direitos creditdrios do agronegdcio,
atendendo a critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua caracterizacdo. Falhas na elaboracdo
e formalizag¢do da Escritura de Emissdo de Debéntures, de acordo com a legislacdo aplicavel, e no seu
registro na junta comercial competente, bem como falhas na subscricdo das Debéntures podem afetar o
lastro dos CRA e a constituicdo da Fianga e, por consequéncia, afetar negativamente a emissdo dos CRA.

Risco de concentragdo de Devedor e dos Créditos do Agronegdcio

Os CRA sdo concentrados em apenas 1 (uma) Devedora, qual seja a Ipiranga, a qual origina os Créditos do
Agronegdcio, representados pelas Debéntures. A auséncia de diversificagdo da devedora dos Créditos do
Agronegdcio pode trazer riscos para os Investidores e provocar um efeito adverso aos Titulares de CRA,
uma vez que qualquer alteragdo na condi¢do da Devedora pode prejudicar o pagamento da integralidade
dos Créditos do Agronegécio.

Os Créditos do Agronegadcio constituem a totalidade do Patriménio Separado, de modo que o atraso ou
a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora nas
suas obrigagdes ou a insolvéncia da Emissora, pode afetar negativamente a capacidade de pagamento
das obrigagoes decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a
aquisicdo e securitizagdo de créditos do agronegdcio por meio da emissdao de certificados de recebiveis
do agronegdcio, cujos patrimonios sdo administrados separadamente, nos termos da Lei 9.514, da Lei
11.076 e da MP 1.103, caso esteja em vigor. O Patrimdnio Separado tem como uUnica fonte de recursos
os Créditos do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela
Emissora pode afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢des decorrentes dos
respectivos CRA, sendo que caso os pagamentos dos Créditos do Agronegdcio tenham sido realizados pela
Devedora na forma prevista na Escritura de Emissdo de Debéntures, a Devedora ndo terd qualquer
obrigacdo de fazer novamente tais pagamento.
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Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiducidrio devera assumir temporariamente a
administragdo do Patrimonio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizagdo. Em assembleia
geral, os Titulares de CRA poderdo deliberar sobre as novas normas de administracdao do Patrimonio
Separado ou optar pela liquidagdo destes, que podera ser insuficiente para quitar as obrigagdes da
Emissora perante os Titulares de CRA.

Riscos dos Regimes Fiducidrios

Decisoes judiciais sobre a Medida Proviséria n? 2.158-35 podem comprometer os regimes fiducidrios
sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio

A Medida Proviséria n2 1.103, de 15 de margo de 2022, dispGe, em seu artigo 26, §42, que “os dispositivos
desta Medida Provisoria que estabelecem a afetagdo ou a separagao, a qualquer titulo, de patrimdnio da
companbhia securitizadora a emissdo especifica de Certificados de Recebiveis produzem efeitos em relagao
a quaisquer outros débitos da companhia securitizadora, inclusive de natureza fiscal, previdenciaria ou
trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que Ihes sdo atribuidos”.

J4 a Medida Provisdria n? 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu
artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetagcdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de
patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza
fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdGo
atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o paragrafo unico deste mesmo artigo prevé que “desta
forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do
sujeito passivo, seu espodlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou
afetag¢do”.

Embora a Medida Provisdria n2 1.103, de 2022 seja posterior a Medida Proviséria n? 2.158-35, de 2001, e
especifica no que se refere a lastros de Certificados de Recebiveis, como os de CRA, ndo houve revogagdo
expressa da Medida Proviséria n2 2.158-35, de forma que as Debéntures e os Créditos do Agronegdcio
delas decorrentes, poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da
Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdencidrios de pessoas fisicas e juridicas
pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de
responsabilidade solidaria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico
existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares
de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo dos créditos do Patriménio Separado.
Nesta hipdtese, é possivel que créditos do Patrimbnio Separado ndo sejam suficientes para o
pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante aqueles
credores.

Além disso, a Medida Provisdria n? 1.103, de 2022, pode perder seus efeitos, ou o artigo 26, §49,
pode ndo ser aprovado com o mesmo alcance presente em sua atual linguagem, de forma que o risco
indicado no pardgrafo anterior pode também se materializar nessa hipdtese.

Riscos Relacionados a Devedora e a Fiadora

A Fiadora é uma companhia holding e depende do resultado de suas subsididrias

A Fiadora é uma holding ndo operacional e sua capacidade de honrar obrigacdes financeiras depende do
fluxo de caixa gerado pelas subsididrias e da distribuicdo de parte desse caixa para a Fiadora na forma de
dividendos e juros sobre capital préprio. Consequentemente, a capacidade da Fiadora em cumprir com
suas obrigacdes financeiras e de pagar dividendos aos seus acionistas depende da distribui¢do do fluxo
de caixa e dos lucros de suas subsidiarias.

O nivel de endividamento pode exigir da Fiadora o uso de parte significativa do fluxo de caixa da Fiadora
para cobrir a divida

Em 31 de dezembro de 2021 a divida bruta consolidada da Fiadora totalizou RS 16.377,6 milhdes e o caixa
liquido gerado pelas atividades operacionais das opera¢des continuadas, RS 1.603,4 milhdes. O nivel e a
composi¢cdo do endividamento podem trazer consequéncias significativas para a Fiadora, inclusive
exigindo que uma parte de seu fluxo de caixa operacional seja comprometida para o pagamento de
principal e juros de todo o endividamento, reduzindo assim o caixa disponivel para financiar o capital de
giro e investimentos.
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Os processos de governanga e compliance da Fiadora podem ser insuficientes para impedir penalidades
regulatorias e prejuizos a reputagdo.

A Fiadora estd comprometida em conduzir seus negécios de forma ética e licita em conformidade com os
requisitos legais internacionais e locais e com as normas aplicaveis as suas atividades. Contudo, os
processos de governanga e compliance, que incluem a revisdo de controles internos nas informagdes
financeiras, podem falhar na previsdo de futuras violagdes de normas legais (incluindo leis aplicaveis
antitruste e anticorrupgdo e conflitos de interesse), contdbeis ou de exigéncias governamentais e de
governanca. Apesar de ter programas de compliance e ética para detectar e impedir violagdes de leis
anticorrupgao e antitruste que considera robustos, a Fiadora pode estar sujeita a violagdes legais,
regulamentares, além de seu Cédigo de Etica, a politica anticorrupgdo e as normas de conduta dos
negdcios, além de casos de comportamentos fraudulentos, pratica de corrupgdo ou anticompetitivas e
desonestidade por parte dos funcionarios, prestadores de servicos e outros agentes. Praticas
anticompetitivas tém sido um dos principais problemas para os mercados de combustiveis e de GLP no
Brasil, nos quais a Ipiranga e a Ultragaz atuam. Existem alega¢des de cartéis envolvendo acordos de precgos
nos setores de GLP e de distribuicdo de combustiveis, e o CADE tem acompanhado os participantes desses
setores em diferentes regides do Brasil. O CADE recentemente tem investigado esses setores e o resultado
das continuas investigacOes, procedimentos administrativos e agbes judiciais podem impactar
significativamente e de forma adversa a Ipiranga e a Ultragaz. O descumprimento das leis aplicaveis e
outras normas poderia sujeitar a Fiadora e Devedora a, entre outras coisas, litigios, investigacoes,
despesas, multas, perda de licengas operacionais e prejuizos a reputacao.

Controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle da Fiadora

Antes da conversdo das a¢Oes preferenciais da Fiadora em ag¢des ordindrias, aprovada em 2011, a Ultra
S.A. detinha 66% do capital votante da Fiadora. Na data subsequente a conversdo, a Ultra S.A. passou a
deter 24% do capital votante e total da Ultrapar e hoje detém 25% do capital total da companhia,
mantendo-se como um acionista relevante. A Ultrapar, portanto, ndo possui mais um acionista
controlador nos termos do artigo 116 da Lei das S.A.

A familia fundadora, membros antigos e atuais da alta administragdo da Fiadora e o Pdtria, através de
sua participagéo na Ultra S.A. Participagdes e na Parth do Brasil Participagoes Ltda., detém parte
significativa das a¢des da Fiadora e podem influenciar a gestdo, a dire¢do e as politicas da Ultrapar,
incluindo o resultado de qualquer assunto submetido ao voto dos acionistas.

Embora ndo haja um acionista controlador da Ultrapar, a familia fundadora e certos membros da alta
administracdo da Fiadora, através de sua participagdo na Ultra S.A., detinham a¢0es representando 25%
do total de a¢Bes ordindrias em 31/12/2021. A Ultra S.A. e a Parth, holding de outra ramifica¢do da familia
fundadora, sdo signatarios de acordo de acionistas datado de 18 de agosto de 2020, marcado pela inclusdo
do Patria, na qualidade de acionista da Ultra S.A., detendo 20% de suas agdes. O Acordo de Acionistas
assinado em 2020 substituiu o Acordo de Acionistas de 2018 por inteiro, e os termos e condi¢des
continuam substancialmente os mesmos. Em 28 de setembro de 2021, a Ultra S.A. informou a Fiadora
que o Sr. Marcos Marinho Lutz, Diretor Presidente da Fiadora, se tornou acionista da Ultra S.A., com 2,4%
de suas ac¢des, se tornando parte assinante do Acordo de Acionistas de 2020. Em 31/12/2021, o Acordo
de Acionistas detinha 34,7% das a¢Ges da Fiadora. Assim, esses acionistas, atuando em conjunto, podem
exercer influéncia significativa sobre todos os assuntos que requerem a aprova¢do dos acionistas,
incluindo a eleicdo dos membros do Conselho de Administracao.

Nenhum acionista ou grupo de acionistas detém mais de 50% do capital social, o que pode aumentar a
possibilidade de aliangas entre acionistas e de outros eventos que possam ocorrer como resultado das
mesmas.

Nenhum acionista ou grupo de acionistas detém mais de 50% do capital social da Fiadora. Devido a inexisténcia
de acionista controlador, a Fiadora pode estar sujeita a futuras aliangas ou acordos entre os acionistas, que
podem resultar no exercicio de influéncia significativa sobre a Ultrapar. Caso um grupo de controle seja
formado e decida exercer sua influéncia sobre a Ultrapar, a Fiadora e a Devedora estarao sujeitas a mudangas
inesperadas na governanga corporativa e estratégias, incluindo a substituicdo de executivos da alta lideranca.
Qualquer mudanca inesperada na equipe de gestdo, politica de negdcios e estratégia, qualquer disputa entre
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os acionistas, ou qualquer tentativa de aquisigdo de controle da Ultrapar pode gerar impacto adverso sobre a
Fiadora e a Devedora, podendo afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos
CRA. O prazo de mandato dos atuais membros do Conselho de Administragao da Ultrapar ird expirar na
assembleia geral ordinaria de acionistas que ocorrerd em 2023.

Detentores de agcdes de emissdo da Fiadora podem néo receber dividendo.

De acordo com seu Estatuto Social, a Fiadora deve distribuir aos acionistas dividendo minimo obrigatdrio
equivalente a 25% do lucro liquido ajustado, apds a destinacdo de 5% do lucro liquido para a reserva legal.
O lucro liquido pode ser total ou parcialmente (i) utilizado para compensar prejuizos; (ii) alocado em
reservas; e/ou (iii) capitalizado, conforme previsto na Lei das S.A. Por essa razdo pode ndo ser
disponibilizado para distribui¢cdo de dividendos, inclusive na forma de juros sobre capital proprio. A Lei
das S.A. permite que companhias abertas suspendam a distribuicdo de dividendos obrigatérios em
qualquer exercicio, caso seu Conselho de Administracdo avise aos acionistas que tal distribuicdo seja
incompativel com a situagdo financeira ou o caixa da companhia. Os acionistas da Fiadora podem ndo
receber dividendos ou juros sobre capital proprio em qualquer exercicio caso a Assembleia Geral, por
proposta de seu Conselho de Administracdo, assim decida ou os resultados da Ultrapar ndo gerem lucro
liquido.

A venda de quantidades significativas de ac¢ées da Ultrapar pode fazer com que o valor de mercado das
mesmas se reduza.

Os acionistas da Ultra S.A. e da Parth, conforme o Acordo de Acionistas de agosto de 2020, com inclusdo
de novo signatario mediante assinatura de termo de adesdo datado de 31/08/2021, que engloba 34,7%
das ag¢Oes, tém o direito de converter suas a¢des de Ultra S.A. ou quotas da Parth em a¢des da Ultrapar e
livremente negocia-las no mercado. Outros acionistas, que detém parcela significativa de agGes da
Ultrapar, podem negociar livremente as suas a¢des ordinarias. A venda de um numero significativo de
acdes pode afetar negativamente o valor de mercado das mesmas agGes. O valor de mercado das agdes
da Ultrapar pode reduzir significativamente se os detentores de agdes venderem suas participagdes ou se
o mercado perceber alguma intengdo de venda.

A produgdo, o armazenamento e o transporte de GLP, combustiveis e produtos petroquimicos sdo
atividades inerentemente perigosas

As operagOes realizadas pelos negdcios da Ultrapar envolvem riscos de seguranga e outros riscos
operacionais, incluindo o manuseio, a producdo e o transporte de materiais altamente inflamaveis,
explosivos e téxicos. Estes riscos podem resultar em lesdo corporal ou morte, danificagdo ou destruicdo
de instalagdes ou equipamentos, e danos ambientais. Um acidente suficientemente grande em uma das
plantas, postos de servigos ou instalagdes de armazenagem podera forgar a suspensdao temporaria das
atividades no local, resultando em custos de remediagdo significativos, perda de receitas e passivos
contingentes. Em adi¢do, a cobertura de seguro pode nao ser disponibilizada tempestivamente ou ser
insuficiente para cobrir todas as perdas. A quebra de equipamentos, desastres naturais e atrasos na
obtencdo de produtos importados ou de pecgas de reposi¢do ou de equipamentos também poderdo afetar
processo produtivo e, consequentemente, o resultado das operagGes da Ultrapar, podendo afetar o fluxo
de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

As apolices de seguros da Ultrapar podem ser insuficientes para cobrir potenciais despesas que poderdo
incorrer

A operacdo de qualquer planta quimica e o comércio e distribuicdo de produtos petroquimicos, bem
como operagdes de logistica de petrdleo, produtos quimicos, GLP, combustiveis e produtos
farmacéuticos, envolve riscos substanciais de danos materiais e pessoais, e, consequentemente,
pode resultar em custos e obrigagdes significativos.

Podem haver danos que ndo estejam cobertos pelas apodlices contratadas pela Ultrapar, ou que
excedam a cobertura de tais apdlices, o que pode resultar em custos adicionais inesperados e
significativos e afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.
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Como resultado de aquisi¢coes, a Ultrapar assumiu e poderd assumir no futuro certas obrigagoes
relacionadas aos negdcios adquiridos ou a serem adquiridos e os riscos associados as transagées,
incluindo os riscos regulatorios.

A Fiadora assumiu certas obriga¢cdes dos negdcios adquiridos nos ultimos anos e, por isso, algumas
obrigacGes financeiras existentes, obriga¢cOes legais ou outras contingéncias ou riscos conhecidos ou
desconhecidos dos negécios adquiridos passaram a ser de responsabilidade da Fiadora. A Fiadora podera
adquirir novos negdcios no futuro e, consequentemente, estara sujeita a obrigagdes e riscos adicionais.

Além disso, a Ultrapar estd sujeita a riscos relativos as aquisices e desinvestimentos que realiza de
tempos em tempos. Esses riscos incluem que a aprovagdo dessas transagdes pode ser, em ultima
instancia, negada pelos 6rgdos regulatérios pertinentes, incluindo o CADE.

Essas obrigacGes podem fazer com que a Fiadora tenha que efetuar pagamentos (incluindo indenizagdes
e reclamag0es futuras em processos judiciais e arbitrais), incorrer em despesas ou tomar decisGes que
podem afetar negativamente a posicdo financeira, os resultados e o preco das acGes de emissdo da
Fiadora, o que, conforme o caso, pode afetar adversamente sua capacidade de pagamento e
consequentemente, o pagamento das Debéntures e dos CRA.

Falhas na tecnologia da informagdo, incluindo aquelas que afetam a privacidade e a seguranga de
dados pessoais, como resultado de ataques cibernéticos ou outras causas, podem afetar adversamente
os negdcios da Devedora e da Fiadora, bem como o prego de mercado das agoes e ADSs desta.

A Fiadora e a Devedora dependem cada vez mais dos sistemas de tecnologia da informagdo para
processar, transmitir e armazenar informacgdes eletrénicas. Uma parcela significativa da comunicagdo
entre funcionarios, clientes e fornecedores depende da tecnologia da informagdo. Além disso, os sistemas
de faturamento dependem muito da infraestrutura de tecnologia. Como em todos os grandes sistemas,
os sistemas de informagdo da Fiadora e da Devedora podem ser vulneraveis a uma variedade de
interrupcdes devido a eventos que estdo além do nosso controle, incluindo, mas ndo limitados a desastres
naturais, ataques terroristas, falhas de telecomunicagdes, virus de computador, ataques de hackers ou
outros problemas de seguranga.

A Ultrapar e a Devedora dependem da tecnologia da informacdo para conduzir suas operagdes de forma
eficiente e interagir com seus consumidores, bem como para manter a gestdo e controle internos. Ambas
também coletam e armazenam informacdGes pessoais privadas de clientes fornecidas para adquirir nossos
produtos e servicos, inclusive informacGes pessoais e de pagamentos.

Adicionalmente, a concentragdo dos processos em um centro de servicos compartilhados significa que
qualquer ruptura tecnoldgica pode impactar grande parte dos negdcios da Ultrapar nas regides em que
operam. Qualquer mudanga nos processos de, para ou entre centros de servicos compartilhados, bem
como outros projetos transformacionais, pode levar a interrupgdes nos negdécios. Caso a alocagdo e gestdo
dos recursos ndo sejam feitas de forma eficiente para construir e sustentar a uma infraestrutura de
tecnologia da informagdo adequada, a Fiadora e a Devedora podem ficar sujeita a erros de transagdes,
perda de clientes, interrup¢des nos negdcios e danos ou perdas de propriedade intelectual através de
violagdo de seguranga. Assim como em todos os sistemas de tecnologia da informagdo, os sistemas
utilizados também podem ser invadidos por terceiros com o objetivo de extrair ou corromper informacdes
e interromper as operagdes.

A Fiadora e a Devedora estdo sujeitas a leis e regulamentos relativos a protecdo e privacidade de dados,
incluindo a Lei brasileira n2 13.709 (LGPD). A LGPD, em vigor a partir de setembro de 2020, exceto pelas
sang¢des administrativas (artigos 52, 53 e 54), que entrardo em vigor em agosto de 2021, de acordo com
a lei n. 14.010, define os direitos dos titulares dos dados e, entre outros, cria uma estrutura juridica para
o tratamento de dados pessoais. A LGPD exige notificacdo de violagdo obrigatéria em caso de risco ou
dano relevante para o detentor dos dados e autoriza investigacdes regulatdrias que podem levar a multas
e outras sang¢des em caso de ndo conformidade. Até o momento, ndo hd investigagdes regulatdrias em
andamento e as sangGes ainda ndo entraram em vigor. No entanto a Fiadora e a Devedora ndo podem
garantir que ndo estejam sujeitos a tais investigacdes e quaisquer sanc¢des resultantes no futuro, caso
ocorram violagdes.
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A LGPD, bem como quaisquer outras alteragdes nas leis de prote¢do de dados pessoais existentes e a
introducdo de tais leis em outras jurisdicdes em que operam, pode sujeitar a Fiadora ou a Devedora a,
entre outras medidas, custos e despesas adicionais, o que exigiria mudangas onerosas nas praticas de
negdcios e sistemas, politicas, procedimentos e praticas de seguranca.

Como resultado de nossas atividades, a Fiadora e a Devedora processam dados pessoais, incluindo dados
de funcionarios, revendedores, clientes e consumidores. Portanto, a fim de cumprir as leis e regulamentos
aplicaveis, a Fiadora elaborou e implementou um programa de privacidade que, entre outros, visa a
garantir que os negdcios da Fiadora implementem os procedimentos necessarios para fornecer a base
juridica adequada para o processamento de dados pessoais e o tratamento adequado desses dados
pessoais.

A Fiadora implementou medidas de seguranca para proteger os seus bancos de dados e prevenir ataques
cibernéticos aplicdveis também a Devedora, reduzindo assim os riscos de exposi¢do a violagdes de dados
e incidentes de seguranca de Tl e adotou diversas medidas para minimizar potenciais rupturas
tecnoldgicas, tais como ferramentas, procedimentos e controles na gestdo e monitoramento da
seguranca interna e perimetral, analises periddicas de vulnerabilidades, programa de conscientizacdo de
seguranca e seguranca digital, planos de contingéncia para processos criticos, segundo ambiente
operacional com testes periddicos para recuperagdao de desastres fisicos, ferramentas para
monitoramento continuo e correlagao de eventos, equipe dedicada a manutengdo e melhoria continua
do sistema de gerenciamento da seguranga da informagdo, planos de respostas a incidentes, além de
outras boas praticas e ferramentas.

As prote¢des mencionadas podem ficar comprometidas em caso de violagdes na segurancga por terceiros,
roubos, ataques cibernéticos, erros de funcionarios préprios, funcionarios de fornecedores de software e
de contratantes, apropriacdo indevida de informagdes por parte de funciondrios, fornecedores de
software ou terceiros ndo vinculados, ou outras irregularidades que possam resultar na obtengao de
acesso por parte de pessoas ndo autorizadas a informacgGes sobre a Fiadora ou sobre a Devedora. Essas e
outras interrupcGes poderiam causar impacto adverso significativo nos negdcios da Fiadora e da
Devedora, resultados de suas operacgées, fluxos de caixa ou situagdo financeira, o que, conforme o caso,
pode afetar adversamente a capacidade de pagamento e consequentemente, o pagamento das
Debéntures e dos CRA.

Por exemplo, em janeiro de 2021, houve um acesso nao autorizado aos sistemas de Tl da Fiadora, que
causou uma interrupgdo tempordaria nas operagdes da Fiadora e da Devedora e resultou no roubo de
certos dados proprietarios. Em 14 de janeiro de 2021, a Fiadora comegou a restaurar os sistemas afetados
por este incidente, de acordo com suas diretrizes e politicas de seguranca cibernética. A investigagdo da
Fiadora sobre o roubo de dados continue em andamento, desde 25 de janeiro de 2021, conforme
comunicado ao mercado naquela data, todos os sistemas criticos de informagdo da Fiadora e de suas
controladas encontram-se em pleno funcionamento. A Fiadora ainda estd avaliando o impacto desse
incidente nos seus negdcios e terceiros, mas nenhum efeito material adverso foi identificado até o
momento.

Interrupgdes semelhantes, violagdes de dados ou qualquer ndo conformidade com a LGPD podem ter um
efeito adverso em nos negocios, reputagdo, resultados operacionais, fluxos de caixa ou condi¢do
financeira da Fiadora, ou resultar em processos ou a¢ées contra a Fiadora, incluindo imposicdo de multas
e, consequentemente, impactar o pagamento das Debéntures e dos CRA.

A Petrobras é a principal fornecedora de GLP e combustiveis derivados de petréleo no Brasil. As
distribuidoras de combustiveis e GLP, incluindo a Devedora e a Ultragaz, possuem contrato formal com
a Petrobras para o fornecimento de derivados de petréleo. Qualquer atraso relevante ou interrupgdo
no suprimento desses produtos afetard imediatamente a capacidade da Ultragaz de distribuir GLP ou
da Devedora de distribuir combustiveis derivados de petroleo aos seus clientes.

Até 1995, a Petrobras detinha, constitucionalmente, o monopdlio sobre a produgdo e importagdo de
derivados de petrdleo no Brasil. Apesar deste monopdlio ter sido retirado da Constituicdo Federal, a
Petrobras permanece como a principal fornecedora de GLP e combustiveis derivados de petréleo no
Brasil. Atualmente, todas as distribuidoras de GLP do Brasil adquirem todo ou quase todo GLP da
Petrobras. As receitas liquidas das vendas e dos servigos prestados pela Ultragaz representaram 9% das
receitas liquidas consolidadas de vendas e servigos da Ultrapar no exercicio encerrado em 31 de dezembro
de 2021. Os procedimentos para pedido e compra de GLP da Petrobras geralmente sdo comuns a todos
os distribuidores de GLP - incluindo a Ultragaz.
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Com relagdo a distribuigdo de combustiveis, a Petrobras também forneceu em 2021 a maior parte do volume
de combustiveis derivados de petréleo necessdrio para a Ipiranga e outros distribuidores. O fornecimento da
Petrobras a Ipiranga é regido por um contrato anual, no qual o volume fornecido é estabelecido com base no
volume adquirido no ano anterior. As receitas liquidas das vendas e dos servigos prestados pela Ipiranga
representaram 91% das receitas liquidas consolidadas de vendas e servigos da Ultrapar no exercicio encerrado
em 31 de dezembro de 2021.

Interrupgdes significativas de fornecimento de GLP e combustiveis derivados de petréleo podem ocorrer.
Qualquer interrupgdo no suprimento desses produtos pela Petrobras afetaria imediatamente a capacidade da
Ultragaz e da Ipiranga de distribui-los aos seus consumidores, e atrasos relevantes no fornecimento poderiam
impactar nossas operacgdes. Se nao for capaz de obter um suprimento adequado de GLP ou de combustiveis
derivados de petréleo da Petrobras em condigdes aceitaveis, a Fiadora tera que recorrer ao mercado
internacional. Além disso, a infraestrutura logistica brasileira para importacdo do GLP e combustiveis derivados
de petrdleo é limitada, e é praticamente toda controlada pela Petrobras. Qualquer interrupgdo de
fornecimento pode aumentar os custos e reduzir o volume de vendas afetando adversamente as margens
operacionais.

Atualmente, a Petrobras esta sendo investigada pela CVM, pela Policia Federal e por outras autoridades
publicas brasileiras sobre dentncias de corrupgdo (Operagdo Lava Jato), que consiste, entre outras coisas, em
pagamentos ilegais realizados a executivos, diretores e outros funcionarios da Petrobras com o intuito de
influenciar decisGes comerciais. A Petrobras foi investigada pela SEC e pelo Departamento de Justica dos EUA
(DoJ) e anunciou um acordo para tais investigacdes em setembro de 2018. Além disso, a Petrobras estava
anteriormente sujeita a a¢do coletiva nos Estados Unidos, que também foi liquidada em 2018. Atualmente, a
Petrobras esta sujeita a uma agdo coletiva iniciada na Holanda, um processo de arbitragem na Argentina e a
processos judiciais e de arbitragem iniciados no Brasil, conforme divulgado pela propria companhia. Em cada
caso, os processos foram movidos por investidores (ou entidades que supostamente representam seus
interesses) que adquiriram ag¢Ges da Petrobras negociadas na B3 ou outros valores mobiliarios emitidos por ela
fora dos Estados Unidos, alegando danos causados pelos fatos descobertos na Operagdo Lava Jato. Essas
investigacdes e processos tiveram um efeito desestabilizador para a Petrobras, sendo dificil determinar qual
impacto futuro produzirdo sobre o fornecimento de GLP e combustiveis derivados de petréleo pela Petrobras
aos players do mercado.

Adicionalmente, a Petrobras realizou diversas mudangas na composi¢ao da Administracao e tem realizado um
plano de desinvestimento que pode alterar a estrutura e perspectivas de longo prazo do mercado de
combustiveis. Nao é possivel determinar o impacto que a Operagdo Lava Jato terd no mercado de combustiveis,
especialmente na disponibilidade e no acesso da Devedora ao fornecimento de combustiveis fosseis e GLP pela
Petrobras.

Os negdcios podem ser afetados se as operacoes de meios de transporte e distribui¢do tiverem
interrupgades significativas.

A distribuicdo de GLP, combustiveis, produtos petroquimicos e farmacéuticos esta sujeita a riscos
inerentes, incluindo interrupg¢des ou disturbios no sistema de distribuicdo, que podem ter como causa
acidentes ou eventos de for¢ga maior, como a pandemia do COVID-19. Os negdcios da Ultrapar e da
Devedora dependem da operacdo ininterrupta de terminais, centros de armazenamento e distribuigdo,
diversos meios de transporte e de certas instalagGes pertencentes ou operadas por fornecedores. As
operagOes nas instalagdes da Fiadora e da Devedora e nas instalagdes pertencentes ou operadas por
fornecedores podem ser parciais ou completamente paralisadas, temporariamente ou
permanentemente, como resultado de quaisquer circunstancias que ndo estdo sob controle das mesmas,

tais como:
. eventos catastroficos, incluindo furacdes e enchentes;
. Conflitos sociais e econdmicos, como eventos terroristas e guerras, incluindo a escalada da tensdo

militar entre Russia e Ucrania;
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o epidemias e pandemias, como a pandemia do COVID-19 (consulte “Os negdcios podem ser
material e adversamente afetados pelo surto de doengas transmissiveis, como a pandemia do
COVID-19 ou outras epidemias ou pandemias”);

o questdes ambientais (incluindo processos de licenciamento ambiental ou incidentes ambientais,
contaminagdo e outros);

o dificuldades trabalhistas (incluindo paralisagdes, greves e outros eventos); e
o interrupgdes de meios de transporte, afetando o fornecimento de produtos.

Qualquer interrupgdo significativa nessas instalagdes ou incapacidade de transportar produtos para ou a
partir dessas instalagdes ou para clientes, por qualquer motivo, pode afetar os negdcios e os resultados
da Fiadora e da Devedora.

Por exemplo, em 21 de maio de 2018, os caminhoneiros anunciaram uma greve nacional, que durou 10
dias, exigindo uma redug¢do nos impostos cobrados sobre o diesel e uma alteragdo na metodologia de
precificagdo de combustivel adotada pela Petrobras. A greve nacional também envolveu o bloqueio de
algumas instalagdes da Companhia, obstrucdo de rodovias e algumas vias publicas em todo o pais que
afetaram a entrega de varios tipos de cargas e impediram a realizacdo das atividades e operagbes de
maneira normal. Entre os impactos causados pela greve nacional, a ANP emitiu uma série de medidas
excepcionais enquanto a greve estava em andamento afim de evitar a escassez de combustivel. O governo
federal brasileiro também anunciou a implementagdo de medidas para atender as demandas dos
caminhoneiros como tentativa para acabar com a greve nacional.

Os resultados da Ultrapar de 2018 foram impactados negativamente por esta greve, principalmente
devido as perdas de volume de vendas, durante o periodo da greve, na Ipiranga, Oxiteno, Ultragaz e
Extrafarma e perdas de estoques na Ipiranga devido a reduc¢do de RS 0,46 no preco do diesel. Na
Devedora, bloqueios nos terminais de distribuicdo durante a greve impediram a entrega de produtos. Na
Oxiteno, a greve provocou paralisagdo temporaria em quatro unidades de produgdo devido a
impossibilidade de entrega de produtos. Na Ultragaz, as dificuldades de entrega de produtos
concentraram principalmente no segmento de granel. Na Extrafarma, houve problemas logisticos para

recebimento e distribui¢cdo de produtos.

Os negdcios podem ser material e adversamente afetados por instabilidade econémica e volatilidade
no mercado financeiro, como os resultados do conflito entre Russia e Ucrdnia.

A turbuléncia dos mercados financeiros globais e a escassez de crédito no passado levaram a falta de
confianga do consumidor, aumentando volatilidade do mercado e reduzindo de forma generalizada a
atividade empresarial. Uma desaceleragdo econ6mica pode afetar material e adversamente a liquidez, os
negdcios e/ou as condicdes financeiras de nossos clientes, o que pode resultar ndo apenas na diminuicdo
da demanda por nossos produtos, mas também no aumento da inadimpléncia em nossas contas a
receber.

Em 24 de fevereiro de 2022, foi relatada uma invasdao militar em larga escala da Ucrania por tropas russas.
Desde entdo, os mercados globais tém experimentado volatilidade e ruptura apds a escalada das tensdes
geopoliticas e o inicio do conflito militar entre esses paises. Embora a duragdo e o impacto do conflito
militar em curso sejam altamente imprevisiveis, o conflito na Ucrania levou e pode levar a perturbacGes
do mercado, incluindo uma volatilidade significativa nos precos das commodities, incluindo petrdleo
bruto e gds natural, o que pode afetar os pregos do GLP e combustivel a base de petréleo e a demanda
nos mercados em que atuamos. Além disso, os governos dos Estados Unidos e de muitos outros paises
impuseram sangGes econOmicas a certos individuos russos, incluindo politicos e entidades corporativas e
bancarias russas. Essas sangdes, ou mesmo a ameaga de novas san¢des, podem fazer com que a Russia
tome contramedidas ou ac¢Oes de retaliacdo que podem levar a mais perturbagdes do mercado e um
aumento nos precos do petrdleo bruto e do gas natural globalmente, o que pode impactar negativamente
nossos negdcios e operagoes.

Além disso, uma eventual nova crise financeira global poderia ter um impacto negativo em nosso custo de
empréstimos e em nossa capacidade de obter empréstimos futuros. As interrupgdes nos mercados
financeiros também podem levar a uma redugao no crédito comercial disponivel devido a preocupagées de
liquidez das contrapartes. Se experimentarmos uma reducdo na demanda por nossos produtos ou um
aumento na inadimpléncia em nossas contas a receber, ou se ndo conseguirmos obter empréstimos, nossos
negdcios, nossa situagdo financeira e os resultados das operagdes poderao ser adversamente afetados.
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Além disso, a rdpida escalada da pandemia de COVID-19 em todo o mundo desde o inicio de 2020 teve e
pode continuar a ter varios impactos negativos em nossos negdcios, condicao financeira e resultados
operacionais.

Os negdcios podem ser material e adversamente afetados pelo surto de doengas trans missiveis, como
a pandemia do COVID-19 ou outras epidemias ou pandemias.

O novo coronavirus, COVID-19, foi identificado pela primeira vez na China em dezembro de 2019 e tornou-
se uma pandemia global em margo de 2020. Nossos negdcios foram e ainda podem ser material e
adversamente afetados pela pandemia do COVID-19 em curso ou pelo surto de outras doencas
transmissiveis, incluindo epidemias e pandemias.

A pandemia do COVID-19 teve um impacto material nas empresas de todo o mundo, incluindo a Ultrapar
e subsididrias (incluindo a Devedora), e nos ambientes econdmico e politico nos quais operamos. Existem
varios fatores associados ao andamento da pandemia do COVID-19, como seu impacto nas economias
globais, que poderiam ocasionar um efeito negativo relevante nos negdcios, desempenho financeiro,
resultados operacionais, fluxos de caixa, perspectivas e preco de mercado dos valores mobilidrios da
Fiadora.

Varios paises, Estados ou areas em que a Fiadora e a Devedora operam implementaram politicas em
resposta a pandemia do COVID-19, inclusive, declarando estados de emergéncia, implementando severas
restricdes a movimentacdo de pessoas e as operacdes de determinados negdcios. Essas restricdes sdo
determinadas pelos governos federais ou estaduais de jurisdigdes individuais (inclusive por meio da
implementacdo de estado de emergéncia) e os impactos (incluindo o momento da implementacgdo e
qualquer subsequente remocao de restricdes) podem variar de jurisdi¢cdo para jurisdicdo.

Restriches a movimentagdo de pessoas e as operagdes comerciais tém um impacto significativo na
atividade econémica dos paises, Estados ou areas relevantes e podem afetar adversamente a capacidade
ou produtividade operacional da Ultrapar e da Ipiranga, ao prejudicar as redes de transporte e as cadeias
de suprimentos e distribuicdo, causando interrupgdes nas operagGes de nossos negdcios, e reduzir
significativamente a demanda dos clientes ou resultar em alteragdes desfavordveis no comportamento
dos consumidores. Além disso, agGes governamentais, regulamentares e medidas de apoio tomadas em
resposta ao surto de COVID-19 podem impor restricGes ou obrigagdes aos seus negdcios e limitar sua
flexibilidade administrativa.

A dissemina¢do do COVID-19 nos fez mudar nossas praticas comerciais (incluindo praticas de higiene
adicionais para locais de trabalho e funciondrios, além de cancelar reunides presenciais, eventos e
conferéncias) durante a pandemia. Além da criagdo do Comité de Crise ja citado, medidas adicionais
podem ser tomadas, conforme exigido pelas autoridades governamentais ou conforme determinado pela
administracdo, considerando os melhores interesses de nossos funcionarios, clientes e parceiros de
negdcios. Ndo ha garantia de que essas medidas serdo suficientes para mitigar os riscos da pandemia ou
que atenderdo as demandas das autoridades governamentais.

A pandemia do COVID-19 causou transtorno com os clientes, fornecedores, pessoal e revendedores no
Brasil e em todos os outros paises em que a Ultrapar opera. Nos termos do Decreto Federal n2 10.282/20,
que regulamenta a Lei Federal n2 13.979/20, as atividades das subsidiarias da Ultrapar foram consideradas
essenciais no contexto das medidas adotadas para enfrentar a pandemia. Como consequéncia, desde o
advento da crise, as empresas da Fiadora permaneceram em operagdo e tém garantido o fornecimento
continuo de seus produtos e servicos a seus clientes. No entanto, ndo é possivel garantir que elas ndo
sejam impactadas por fatores externos, como a limitagdo de acesso aos insumos operacionais, clientes e
recursos financeiros. Também nado é possivel garantir que o atual ambiente legal ndo sera alterado. Se
isso acontecer, todas ou algumas das atividades da Fiadora e de suas subsididrias podem nao ser mais
consideradas essenciais e podem estar sujeitas a restricdes que podem afetar materialmente os
resultados de nossas operagdes e negdcios.

Além disso, a pandemia do COVID-19 afetou os sentimentos econdmicos e comerciais, ocasionando
significativa volatilidade nos mercados globais e afetando as perspectivas da economia do Brasil e dos
paises em que operamos. Tais efeitos incluem volatilidade significativa no preco do petréleo e no prego
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de outras commodities, bem como a alta volatilidade nas taxas de cambio, custos de empréstimos e
disponibilidade de crédito. A continuidade ou agravamento dos niveis de perturbacgdo e volatilidade do
mercado observados no passado recente podem ter um efeito adverso na capacidade da Fiadora de
acessar recursos. O COVID-19 levou a um enfraquecimento no PIB em varios paises, inclusive nos paises
em que operamos.

Novas variantes e mutagdes do virus causador do COVID-19 tém surgido em diversos paises, inclusive no
Brasil, e novas ondas foram detectadas nos ultimos meses. Eventos como novas ondas de coronavirus
mutantes podem adicionar ainda mais incerteza ao cendrio econdmico, mudando rapidamente as
previsdes. Além disso, ndo ha como estimar a gravidade potencial de recessdao econdmica e do ambiente
de recuperacgdo pds-crise que, do ponto de vista comercial, econémico, politico, regulatério e de risco,
poderia ser relevantemente diferente das crises passadas e persistir por um periodo prolongado. A
extensdo em que o surto de COVID-19 afetara os negdcios, condicdo financeira, resultados operacionais
ou fluxos de caixa da Fiadora dependera dos desenvolvimentos presentes e futuros, que sdo altamente
incertos e imprevisiveis. Esses desenvolvimentos incluem, entre outros, a duragdo e distribuicdo
geografica do surto e das novas ondas, sua gravidade, agGes para conter o virus ou minimizar seu impacto
e com que rapidez e em que medida as condigdes econémicas e operacionais normais podem ser
retomadas. Mesmo apds conter o surto de COVID-19, o negdcio pode continuar a sofrer impactos
adversos e materiais devido ao impacto econémico global ou regional, incluindo recessdo e desaceleragado
econdmica, que podem afetar o poder de compra dos clientes da Fiadora.

As medidas implementadas de distanciamento social, restricdes a mobilidade de pessoas e ao
funcionamento de determinados negdcios devido a pandemia do COVID-19 afetaram a atividade
econdmica no Brasil nos ultimos dois anos. No entanto, esses impactos negativos foram mitigados nos
Ultimos meses, a medida que os governos locais suspendem gradualmente essas restrigdes em resposta
ao aumento das vacinagdes contra o COVID-19. Nado foram observados efeitos significativos nas operagdes
da Companbhia e suas subsididrias no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021.

Ainda ndo esta claro até que ponto as demonstra¢des financeiras para periodos posteriores a 31 de
dezembro de 2021 podem ser afetadas pelos impactos comerciais, operacionais e financeiros da
pandemia do COVID-19, porque vai depender de sua duragdo e dos impactos nas atividades econémicas,
bem como da resposta dada pelo governo e empresas a crise. Nesse contexto, algumas avaliagcGes de risco
financeiro, projecGes e testes de impairment em conjunto com a preparacdo das demonstracGes
financeiras podem ser afetados pela pandemia, e podem afetar adversamente a posi¢do financeira da
Fiadora e de suas subsidiarias. Além disso, o0 aumento da volatilidade nos mercados financeiros pode
afetar nossos resultados financeiros decorrente do método de marcagdo a mercado.

Como ndo ha eventos recentes comparaveis que possam nos fornecer orientagdo sobre o efeito de uma
grave pandemia global, ndo podemos prever o impacto final do surto de COVID-19. Finalmente, o impacto
da pandemia de COVID-19 também pode precipitar ou agravar os outros riscos descritos neste Prospecto.

A concorréncia intensa é inerente aos mercados de varejo e distribuigcdo, incluindo os de GLP, de
combustiveis, além do varejo farmacéutico, pode afetar as margens operacionais da Ultrapar

O mercado brasileiro de GLP apresenta elevada competicdo em todos os seus segmentos — residencial,
comercial e industrial. A intensa concorréncia no mercado de distribuicdo deste produto podera reduzir
o volume de vendas do GLP da Ultragaz, aumentar as despesas com marketing e, consequentemente,
afetar adversamente as margens operacionais da Fiadora, o que, conforme o caso, pode afetar o fluxo de
pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

O mercado brasileiro de distribuicdo de combustiveis também é altamente competitivo nos segmentos
atacado e varejo. A Petrobras, fornecedora de combustiveis derivados de petrdleo, e outras grandes
empresas com recursos significativos participam do mercado brasileiro de distribuicdo de combustiveis.
Além disso, pequenos distribuidores locais e regionais e alguns importantes players internacionais
aumentaram sua participacdo de mercado nos Ultimos anos. A intensa concorréncia no mercado de
distribuicdo de combustiveis podera reduzir o volume de vendas da Ipiranga, aumentar as despesas com
marketing e, consequentemente, afetar adversamente as margens operacionais.
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Prdticas anticompetitivas no segmento de distribuicdo de combustiveis podem distorcer os pregos de
mercado

Praticas anticompetitivas tém sido um dos principais problemas para os distribuidores de combustiveis
no Brasil, incluindo a Devedora. Geralmente essas praticas envolvem uma combinagdo de evasao fiscal e
adulteragdo de combustiveis, tais como a diluigdo de gasolina pela mistura de solventes ou pela adigdo de
etanol anidro em proporgdes superiores as permitidas pela lei vigente.

Impostos constituem uma parcela significativa dos custos de combustiveis vendidos no Brasil. Por
esta razdo, evasao fiscal tem sido uma pratica recorrente de alguns distribuidores, permitindo-os
cobrar pregos menores comparados com os pregos praticados grandes distribuidores como a
Devedora. Como os precos finais para os produtos vendidos por distribuidores, incluindo a Devedora,
sdo calculados com base nos impostos incidentes na compra e venda de combustiveis, entre outros
fatores, praticas anticompetitivas como a evasao fiscal podem reduzir o volume de vendas e afetar
adversamente as margens operacionais da Devedora e da Fiadora. Caso haja aumento nos impostos
incidentes em combustiveis, a evasdo fiscal poderd aumentar, resultando em uma maior distor¢do
nos precos dos combustiveis vendidos e, consequentemente, afetar adversamente as margens
operacionais da Devedora e da Fiadora, o que pode afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

O GLP e os combustiveis derivados de petroleo concorrem com fontes alternativas de energia. A
competicdo com fontes alternativas de energia e o desenvolvimento de novas fontes no futuro poderdo
afetar adversamente o mercado de GLP e combustiveis derivados de petrdleo

O GLP concorre com fontes alternativas de energia, como o gas natural, a lenha, o dleo diesel, o 6leo
combustivel e a energia elétrica. Atualmente, o gas natural é a principal fonte de energia que concorre
com o GLP. O gas natural é atualmente mais barato que o GLP para consumidores industriais, porém mais
caro para a grande maioria dos consumidores residenciais. Variagbes no preco relativo ou o
desenvolvimento de fontes alternativas de energia podem afetar o mercado de distribuicdo de GLP e,
consequentemente, os negocios, situacdo financeira e resultado das operacdes da Fiadora, o que pode
afetar adversamente o pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA. Os combustiveis
derivados de petréleo também competem com fontes alternativas de energia, como a energia elétrica.

A industria petroquimica brasileira é influenciada pelo desempenho da industria petroquimica
internacional e pela sua ciclicidade

O mercado petroquimico internacional tem natureza ciclica, alternando periodos tipicamente caracterizados
por oferta restrita, aumento de pregos e margens altas, ou por periodos de excesso de capacidade, pregos em
declinio e margens baixas. A diminuigdo das aliquotas brasileiras para importagao de produtos petroquimicos,
o0 aumento da demanda destes produtos no Brasil e a continua integracdo dos mercados regionais e mundiais
de commodities quimicas contribuiram para a inser¢do da industria petroquimica brasileira no mercado
petroquimico internacional. Consequentemente, eventos que afetam a industria petroquimica mundialmente,
como a escalada da tensdo militar entre Russia e Ucrdnia, podem afetar de maneira relevante a sua situagdo
financeira e o resultado das operagGes, impactando os resultados da Fiadora, o que pode afetar adversamente
0 pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

A Devedora e a Ultrapar podem ser adversamente afetadas por alteragoes nas leis e regulamentag¢oes
especificas em seus setores de atuagdo

A Devedora e a Ultrapar estdo sujeitas a uma extensa legislacdo federal, estadual e municipal e regulagdo
de agéncias governamentais associagOes do setor das industrias em que a Devedora e a Ultrapar atuam.
As normas referentes a qualidade dos produtos, dias de armazenagem de produtos, regime de trabalho,
entre outros, podem tornar-se mais rigidas ou serem alteradas com o passar do tempo, e exigirem novos
investimentos ou o aumento de despesas para adequar as operagdes. As alteracbes em leis e
regulamentos especificos nos setores em que a Fiadora e a Devedora atuam podem afetar negativamente
as condigGes sob as quais atuam, podendo ocasionar efeitos substancialmente negativos para os negdcios
e resultados da Devedora e da Fiadora, o que, conforme o caso, pode afetar a capacidade de pagamento
da Devedora e da Ultrapar e consequentemente, o pagamento das Debéntures e dos CRA.
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Por exemplo, como consequéncia da greve nacional dos caminhoneiros de 2018, a ANP emitiu uma série de
medidas excepcionais enquanto a greve estava em andamento afim de evitar a escassez de combustivel. O
governo federal brasileiro também anunciou a implementacdao de medidas para atender as demandas dos
caminhoneiros como tentativa para acabar com a greve nacional.

A greve nacional e as medidas adotadas em sua resposta impactaram diretamente os negdcios e resultados da
Fiadora. Outras greves e quaisquer medidas adicionais a serem implementadas pelo Governo Federal e érgdos
reguladores também podem afetar as operagGes e impactar negativamente os resultados da Ultrapar.

A suspensdo, o cancelamento ou a ndo renovagdo de incentivos fiscais podem afetar adversamente os
resultados da Fiadora

A Ultrapar é titular de incentivos fiscais federais que garantem redu¢do do imposto de renda nas suas
operagdes na regidao nordeste do Brasil, sujeita a certas condigdes. Por outro lado, caso as autoridades
fiscais competentes julgarem que a Fiadora ndao atendeu qualquer um dos requisitos para o beneficio
fiscal ou se os atuais programas tributdrios dos quais a Fiadora se beneficia forem modificados,
suspendidos, cancelados, ndo renovados ou renovados segundo termos que sdo substancialmente menos
favordveis que os previstos, a Fiadora poderd ser obrigada a pagar o valor dos tributos a aliquota integral
do imposto e os resultados poderdo ser adversamente afetados, o que pode afetar a capacidade de
pagamento da Ultrapar e, consequentemente, o pagamento das Debéntures e dos CRA.

Nos anos encerrados em 31 de dezembro de 2021, 2020 e 2019, esses incentivos fiscais totalizaram RS
110,9 milhdes, RS 83,9 milhdes e RS 43,2 milhdes, respectivamente.

A condigdo regulatdéria, politica, econémica e social nos paises em que a Devedora e a Fiadora tém
operacdes ou projetos pode impactar negativamente seus negocios e os pregos das suas a¢ées no
mercado

O desempenho financeiro e operacional da Devedora e da Fiadora pode ser afetado negativamente pela
condicdo regulatdria, politica, econdmica e social dos paises em que tém operagdes ou projetos. Em
algumas dessas jurisdicGes, a Devedora e a Fiadora estdo expostas a varios riscos como potencial
renegociacdo, anulacdo ou modificagdo forgcada de contratos existentes, expropriacdo e nacionalizacdo
de propriedades, controles cambiais estrangeiros, mudancas nas leis, regulacdes e politicas locais,
controle e tarifas sobre o comércio exterior tarifas, além de e instabilidade politica e social. Também
enfrentam o risco de ter de submeter a Fiadora a jurisdicdo de um tribunal ou painel de arbitragem
estrangeiro ou de ter de executar uma sentenga contra uma nagdo soberana dentro de seu préprio
territério. Além disso, a Ultrapar atua em setores com uso intensivo de mao-de-obra intensiva e que estdo
sujeitos a instabilidades no mercado de trabalho, dentre as quais: greve, interrupgdes das operagdes,
protestos, mudancas regulatdrias trabalhistas, aumentos salariais e condigdes de acordos coletivos que
podem afetar substancialmente seus resultados de forma adversa. Os setores em que a Ultrapar atua ja
passaram por tais instabilidades e ndo é possivel garantir que elas ndo voltardo a acontecer.

Mudangas politicas e sociais efetivas ou potenciais e mudancas na politica econ6mica podem prejudicar
a confianga do investidor, o que pode dificultar o investimento e, assim, reduzir o crescimento econémico,
ou pode afetar negativamente as condi¢des econdmicas e outras condigdes sob as quais a Devedora e a
Fiadora operam, de forma a causar um efeito material negativo sobre seu negédcio, o que, conforme o
caso, pode afetar adversamente o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

A Fiadora também estd exposta a riscos relacionados a continuidade da pandemia do COVID-19 e aos
impactos regulatérios, politicos, econémicos e sociais desse surto.

A venda da Extrafarma pode ndo ser concretizada, o que pode ter um efeito adverso sobre os negdcios,
operagoes, situagdo financeira e resultados operacionais da Ultrapar.

Em 18 de maio de 2021, a Ultrapar celebrou um contrato de compra e venda de agbes (“SPA”) para a

venda da totalidade de suas acdes da Extrafarma para a Pague Menos por um preco total de venda de RS

700 milhodes, sujeito a alguns ajustes devidos principalmente a mudancas no capital de giro e a posi¢do da

divida liquida da Extrafarma no fechamento data da transacdo, conforme previsto no SPA. A conclusdo da

operacdo esta sujeita as condig¢bes precedentes usuais, incluindo a aprovagdo pela autoridade antitruste

brasileira. Se deixarmos de cumprir qualquer uma das condi¢bes precedentes estabelecidas no SPA,
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incluindo a aprovagdo antitruste acima mencionada, e o cumprimento de tais condi¢es precedentes ndo
forem dispensadas (se aplicavel) pela Pague Menos, ndo seriamos capazes de consumar a transagdo.
Consequentemente, ndo receberiamos o preco de compra proposto em relagao a tal venda, o que poderia
ter um efeito adverso em nossos negdcios, operagdes, condi¢do financeira ou resultados das operagdes.
Além disso, incorremos em custos, despesas e honorarios significativos por servicos profissionais e outros
custos de transagdo relacionados a venda da Extrafarma e teremos que pagar tais custos, despesas e taxas
mesmo que a transagdo nado seja concluida.

Preocupagées crescentes com as alteragdes climdticas e outras questoes ambientais podem levar a
exigéncia de medidas regulatdérias novas ou adicionais, que podem resultar em aumento de custos
operacionais e de custos para cumprimento destas regula¢ées, podendo afetar adversamente a
Devedora e Ultrapar

A Ultrapar esta sujeita a uma extensa legislagao federal, estadual e municipal e regulagdo por agéncias
governamentais responsaveis pela implementagdo de leis e politicas ambientais e de saude no Brasil.
Assim como outras empresas similares, a Devedora e a Ultrapar deverdao obter licengas para as suas
unidades junto aos érgdos ambientais competentes, que podem, adicionalmente, prescrever condutas
especificas como condi¢do para regular a execugdo de suas atividades. Os regulamentos ambientais
aplicam-se, em particular, a emissdo, ejecdo e emanacgdo de produtos e subprodutos resultantes da
atividade industrial da Ultrapar e a Devedora, sob a forma sélida, liquida ou gasosa.

Mudangas nestas leis e regulamentos ou em sua execug¢do, com o fim de torna-los mais severos, podem
afetar adversamente a Devedora e Ultrapar, aumentando os custos de adequacdo e operagdes. Devido a
preocupac¢do quanto ao risco das alteragdes climaticas, uma série de paises, incluindo o Brasil, adotou ou
esta considerando a adog¢do de marcos regulatérios que, entre outras regras, visam reduzir a emissdo de
gases do efeito estufa. Isso inclui a adogao de limites e regimes de comércio, impostos sobre a emissao
de gds carbonico, aumento nos padrdes de eficiéncia, proibicdo de veiculos movidos a combustiveis
derivados de petrdleo e incentivos ou obrigagdes do uso de energias renovaveis. Tais exigéncias podem
reduzir a demanda por hidrocarbonetos, assim como levar a uma substituicdo da sua demanda por fontes
com menor teor de carbono. Adicionalmente, muitos governos tém proporcionado vantagens tarifarias e
outros subsidios, além da exigéncia de regras obrigatdrias, para tornar as fontes alternativas de energia
mais competitivas que o petréleo ou gas. Os governos também vém promovendo pesquisas na busca por
novas tecnologias para reduzir o custo e aumentar a escala de producdo de fontes alternativas de energia,
o que poderia implicar em redu¢do da demanda pelos produtos da Devedora e da Ultrapar, o que pode
afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA. Ainda, a atual
regulamentacdo sobre gases de efeito estufa, ou regulamentagdo que eventualmente venha a ser
aprovada, podera aumentar substancialmente os custos da Devedora e da Ultrapar para que estejam em
conformidade e, consequentemente, aumentar os precos dos produtos que a Devedora e a Ultrapar
produzem ou distribuem.

Se ndo investirmos em pesquisa e desenvolvimento de novas solugdes menos intensivas em carbono e
nao adaptarmos nossa estrutura operacional para operar com fontes de energia mais limpas, poderemos
incorrer em maiores custos de adequacdo e operacionais do que outras empresas nos mercados em que
atuamos, que podem ter um efeito adverso em nossa competitividade e receitas.

Além disso, se percebermos que violamos as leis e regulamentos ambientais, podemos enfrentar danos a
reputacdo perante os consumidores, nossos clientes empresariais, investidores, as comunidades em que
operamos e outros stakeholders, o que pode afetar adversamente nosso acesso a capital, receitas e
capacidade de obter as licencas necessdrias para realizar nossas operagces, o que pode afetar
negativamente o pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Inadimplemento das Debéntures que lastreiam os CRA.

Os CRA sdo lastreados nos Créditos do Agronegdcio, os quais sdo oriundos das Debéntures emitidas pela
Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares de CRA
durante todo o prazo da Emissdo, e os recursos captados pela Devedora por meio da emissdo das
Debéntures serdo utilizados pela Devedora em suas atividades de compra de etanol diretamente de
produtores rurais. Nd3o existe garantia de que nao ocorrera futuro descasamento, interrupgao ou
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inadimplemento de obrigagSes em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que 0s
Titulares de CRA poderao ser negativamente afetados, inclusive em razdo de atrasos ou ndo recebimento
de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais
recursos em fung¢do de inadimplemento por parte da Devedora.

Riscos Relacionados a Emissora

O objeto da companhia securitizadora e o patriménio separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a
aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio passiveis de securitizagdo por
meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos das Leis 11.076 e Lei 9.514 e
da MP 1.103, caso esteja em vigor, cujos patrimonios sdo administrados separadamente. O patriménio
separado de cada emissdao tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegécio
e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegdcio por
parte da Devedora ou da Fiadora, afetard negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigagGes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Manutengdo do registro de companhia aberta

A atuagdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio por meio da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio depende da manutencdo de seu registro de companhia aberta
junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos
pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizagdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada,
afetando assim a emissdo dos CRA.

Ndo aquisigdo de créditos do agronegdcio

A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizagdo de operagdes de securitizagao é fundamental para
manutencdo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento na
aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condi¢des favordveis pode prejudicar a situagdo
econdmico-financeira da Emissora e seus resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na
administracdo e gestdo do patrimonio separado.

A administragdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe
especializada, com conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis do agronegdcio, podera ter efeito
adverso relevante sobre as atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora,
afetando sua capacidade de gerar resultados, o que pode impactar suas atividades de administracdo e
gestdo do patrimonio separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢des
assumidas junto aos Titulares de CRA.

A Emissora ou Devedora ou a Fiadora poderdo estar sujeitas a faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora e a Devedora e a Fiadora poderdo estar sujeitas a
eventos de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da
Emissora e da Devedora e a Fiadora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderio
afetar tais créditos do agronegdcio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil
sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimonio, o que podera afetar negativamente a capacidade
da Emissora e da Devedora e a Fiadora de honrar as obriga¢cdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta

A totalidade do patriménio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento
de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia ou por administragao
temerdria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado. Dessa forma, o patrimoénio liquido
da Emissora podera ndo ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que poderd afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢des assumidas junto aos Titulares de CRA.
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Risco Operacional

A Emissora também utiliza tecnologia da informagdo para processar as informagdes financeiras e
resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informacdo da
Emissora podem ser vulnerdveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais.
Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas
que impegam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de
controle de cada patrimdnio separado produzindo um impacto negativo nos negdcios da Emissora e em
suas operagoes e reputagdo de seu negocio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos financeiros e
reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulga¢cdo ndo-autorizada de informagGes confidenciais
pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgagdo
de informagdes sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de
propriedade intelectual ou danos a sua reputagdo e imagem da marca.

Riscos associados aos prestadores de servigos da Emissdo

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades, como auditores,
agente fiduciario, agente de cobranga, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores
de servigos sofram processo de faléncia, aumentem significantemente seus pre¢os ou ndo prestem servigcos
com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de
servigo. Esta substituicdo podera ndo ser bem sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora,
bem como criar 6nus adicionais ao Patrimonio Separado, o que podera afetar negativamente as operagoes
e desempenho referentes a Emissao.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pela Instituicdo Custodiante

A Emissora contratara o Instituicao Custodiante, que serd responsavel pela guarda fisica dos Documentos
Comprobatodrios que evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegdcio. A perda e/ou extravio de
referidos Documentos Comprobatérios poderd resultar em perdas para os Titulares de CRA.

Ndo emissdo de carta de conforto relativa as demonstragdes financeiras publicadas da Emissora e da
Fiadora

O Codigo ANBIMA prevé entre as obrigagdes dos Coordenadores a necessidade de envio a ANBIMA de
uma cdpia da carta conforto e/ou de manifestacgdo escrita dos auditores independentes da Emissora, da
Fiadora e da Devedora acerca da consisténcia das informagdes financeiras constantes deste Prospecto
Definitivo e/ou do formulario de referéncia, conforme o caso, relativas as demonstrac¢des financeiras
publicadas da Emissora, da Fiadora e da Devedora. No ambito desta Oferta, ndo havera emissdo de carta
conforto ou qualquer manifestagdo pelos auditores independentes da Emissora e da Fiadora sobre a
consisténcia das informagdes financeiras da Emissora e da Fiadora constantes deste Prospecto Definitivo
e/ou de seu formulério de referéncia. Eventual manifestacdo dos auditores independentes da Emissora
e/ou da Fiadora quanto as informagdes financeiras da Emissora e da Fiadora poderia dar um quadro mais
preciso e transmitir maior confiabilidade aos Investidores quanto a situacdo financeira da Emissora e da
Fiadora.

Riscos Relacionados ao Agronegocio

Desenvolvimento do agronegacio

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro (i) manterd a taxa de crescimento e
desenvolvimento observada nos ultimos anos, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condi¢des
climaticas desfavoraveis, alteragdo adversa nos pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional
e internacional, alteragcGes em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de
orgdos governamentais como de entidades privadas. A ocorréncia de qualquer destes eventos pode resultar
em aumento de custos, dificuldades ou impedimento da continuidade das atividades da Devedora
relacionadas ao agronegdcio e, consequentemente, afetar a receita da Devedora e sua capacidade de
pagamento dos Créditos do Agronegdcio.
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Riscos climaticos

As alteragGes climaticas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos produtivos de commodities
agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteragdo da
qualidade e interrupgdo no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade
de producdo da matéria prima dos produtores rurais de cana-de-aglcar pode ser adversamente afetada,
gerando escassez e aumento de pre¢os do etanol, o que pode resultar em aumento de custos, dificuldades
ou impedimento da continuidade das atividades da Devedora relacionadas ao agronegdécio e,
consequentemente, afetar a receita da Devedora e sua capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegécio.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos

O Governo Brasileiro e outras entidades da administragdo publica tém exercido influéncia significativa
sobre a economia brasileira. Condigdes politicas e econémicas no Brasil, incluindo a atual instabilidade
politica e a percepgdo destas condicdes no mercado internacional, podem influenciar adversamente as
atividades da, Emissora, da Ultrapar e da Devedora

O Governo Brasileiro intervém frequentemente na economia brasileira e, ocasionalmente, implementa
mudangas substanciais na politica e regulamentagao econémica. As medidas do Governo Brasileiro para
controlar a inflagdo e implementar outras politicas e regulamentacdes incluem controle sobre precgos e
salarios, desvalorizagdes da moeda, controles sobre o fluxo de capital e limitagdes a importagdo, entre
outras. Os negdcios, situagdo financeira e resultado das operagdes da Emissora, da Devedora e da Fiadora
poderdo ser adversamente afetados por mudangas de politicas publicas ou regulamentacdo, referentes a
tarifas publicas e controles sobre o cambio, bem como por outros fatores, tais como:

evariagdes cambiais;

einflagdo;

etaxas de juros;

epoliticas cambiais;

eliquidez disponivel nos mercados internos de capital, crédito e financeiro;
eregulamentos do setor de petrdleo e gas, incluindo politicas de preco;
eregulamentos nos setores quimicos e petroquimicos;

eregulamentos no setor de varejo farmacéutico;

eregulamentos no setor de pagamentos digitais;

eimpactos de epidemias e pandemias, como a pandemia do COVID-19;
einstabilidade de pregos;

einstabilidade social e politica;

eescassez e racionamento de energia e agua;

eliquidez do mercado doméstico financeiro e de capitais;

epolitica fiscal; e

eoutros acontecimentos politicos, econémicos, sociais, comerciais e diplomaticos e que ocorram no Brasil
ou que afetem o Brasil.

A incerteza acerca das possiveis alteracGes politicas e regulatdrias que o Governo Brasileiro podera
implementar no futuro, alterando estes ou outros fatores, podem contribuir para a incerteza do cenario
econdmico do Brasil e para uma maior volatilidade no mercado de valores mobilidrios brasileiro e dos
valores mobilidrios emitidos no exterior por empresas brasileiras, como também para maior volatilidade
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do Real. Estes e outros futuros acontecimentos na economia brasileira e na politica governamental podem
afetar adversamente os negdcios da Emissora, da Devedora e da Fiadora e o resultado das operagdes da
Emissora, da Devedora e da Fiadora. Adicionalmente, o Governo Brasileiro poderda aprovar novas
regulamentagbes que eventualmente poderdo afetar adversamente os negdcios da Emissora, da
Devedora e da Fiadora.

Ainstabilidade politica no Brasil vem crescendo nos ultimos anos e pode afetar adversamente a economia.

Os mercados brasileiros registraram um aumento na volatilidade devido as incertezas resultantes das
investigacdes em andamento conduzidas pela Policia Federal e pelo Ministério Publico Federal com
relagdo a membros de alto escaldao do governo, incluindo o Presidente Jair Bolsonaro. Essas investigacdes
impactaram a economia e o ambiente politico do pais. O resultado potencial dessas e de outras
investigacdes é incerto, mas elas ja tiveram um impacto negativo na percepcdo geral do mercado em
relacdo a economia brasileira e afetaram adversamente e podem continuar a afetar os negécios, condigdo
financeira e resultados operacionais da companhia, bem como o preco de mercado das a¢ées ordinarias.
N3do podemos prever se as investigacdes em andamento, incluindo aquelas envolvendo o presidente Jair
Bolsonaro, levardo a mais instabilidade politica e econdmica, nem se novas alegag¢des contra funciondrios
e executivos do governo e / ou empresas privadas surgirdo no futuro. Também nio conseguimos prever
os resultados dessas investigacdes, nem o impacto sobre a economia brasileira ou o mercado de a¢oes
brasileiro.

Além disso, as eleigdes no Brasil, inclusive para eleger o presidente, estdao programadas para outubro de
2022. Historicamente, os anos eleitorais no Brasil, especialmente os presidenciais, sdo marcados por
incertezas politicas que geram maior instabilidade e volatilidade no cenario econémico e politico
brasileiro. Em margo de 2021, o Supremo Tribunal Federal julgou um recurso contestando a condenacgdo
do ex-presidente Luiz Indcio Lula da Silva, e determinou que certas acusagdes de corrupg¢do e lavagem de
dinheiro enfrentadas por ele deveriam ser redistribuidas para um tribunal diferente e julgado novamente.
Como resultado, o ex-presidente Luiz Indcio Lula da Silva obteve seus direitos politicos de volta,
adicionando incerteza ao cenario politico local para as elei¢gdes presidenciais de 2022 e questionando
ainda mais a estabilidade dos processos judiciais locais. O presidente Bolsonaro tem sido criticado tanto
nacional quanto internacionalmente, com os efeitos desestabilizadores da pandemia COVID-19
aumentando a incerteza politica e a estabilidade no Brasil, especialmente apds a saida de varios ministros
federais de alto escaldo e as alegacGes de corrupgao contra ele.

O Governo Brasileiro pode estar sujeito a pressdes internas para alterar suas politicas macroeconGmicas
atuais a fim de atingir taxas mais altas de crescimento econémico. Antes da pandemia de COVID-19, o
Brasil estava apenas emergindo de uma recessdo prolongada e um periodo de recuperagao lenta, com
apenas um crescimento escasso do PIB em 2017, 2018 e 2019. A incipiente recuperagdo econdmica do
Brasil em 2020 foi torpedeada com o inicio da pandemia de COVID-19 e medidas governamentais em
relacdo a pandemia, todas as quais introduziram um nivel adicional de incerteza econémica e politica.
Essa dinamica impactou ainda mais o inicio de 2021 que, a medida que as restricdes foram gradualmente
levantadas e os estimulos governamentais reduzidos, amplificou a incerteza ao adicionar volatilidade ao
mercado por meio da inflagdo acelerada e da taxa Selic mais alta no Brasil.

O orcamento federal do Brasil estd em déficit desde 2014. Da mesma forma, os governos Estaduais
também estdo enfrentando problemas fiscais devido a seus altos encargos da divida, declinio de receitas
e despesas inflexiveis. O Congresso aprovou um teto sobre gastos do governo que limita o crescimento
do gasto publico primario a inflagdo do ano anterior por um periodo de pelo menos 10 anos. E em 2019 o
Congresso aprovou a reforma do sistema previdenciario brasileiro, que devera contribuir para o
cumprimento do limite de gastos. Entretanto, até a data deste relatério, as discussées no Congresso
relativas a reformas fiscais e administrativas continuam em andamento. Além disso, as respostas
governamentais a pandemia do COVID-19 podem afetar significativamente a posicdo fiscal no Brasil,
incluindo reducdo de receita tributaria e aumento de gastos governamentais para combater o COVID- 19
e seus impactos. O Congresso brasileiro aprovou um decreto legislativo que reconhece o estado de
calamidade publica no Brasil devido a pandemia do COVID-19 e esse estado de calamidade vigorou até 31
de dezembro de 2020. Além disso, uma emenda constitucional foi aprovada pelo Congresso para permitir
a separacdo das despesas incorridas para combater o COVID-19 do orgamento do Governo Federal,
criando um regime extraordinario para permissdo do aumento de gastos publicos durante a pandemia do
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COVID-19 sem as barreiras constitucionais que atualmente restringem os gastos federais. A emenda
constitucional proposta isenta o Governo Federal da chamada "regra de ouro" fiscal de equilibrar o
orcamento até o final de 2020 e as propostas em consideragdo também podem incluir apoio financeiro
significativo aos orgamentos dos Estados e Municipios, aumentando ainda mais os gastos do governo, que
devera aumentar ainda mais o déficit fiscal no Brasil. Esse déficit pode aumentar ainda mais se o governo
brasileiro aprovar uma nova onda de estimulos financeiros.

A reducdo da confianga na situagdo orcamentdria e na posi¢do fiscal do governo brasileiro pode resultar
em rebaixamentos da divida soberana do Brasil por agéncias de rating e no aumento do prémio de risco,
impactando negativamente a economia brasileira, desvalorizando o real e aumentando a inflagdo e as
taxas de juros, afetando negativamente os negdcios da Companhia, resultados das operagdes e condigdo
financeira. Além disso, agdes de rebaixamento de rating podem ser tomadas pelas agéncias rating como
resultado de incertezas econdmicas e politicas ou outros fatores relacionados a pandemia do COVID-19.
A ocorréncia de qualquer um desses fatores pode afetar adversamente nossos negdcios, resultados
operacionais e desempenho financeiro.

A Ultrapar ndo pode prever quais politicas serdo adotadas pelo Governo Brasileiro, incluindo aqueles
referentes ao setor de d6leo e gas ou politicas de preco da Petrobras. Além disso, no passado, a economia
brasileira foi afetada pelos eventos politicos do pais, que também afetaram a confianca de investidores e
da populagdo em geral, afetando adversamente o desempenho da economia brasileira. Adicionalmente,
qualquer indecisdo do Governo Brasileiro em implantar mudangas a determinadas politicas ou
regulamentos pode contribuir para a incerteza do cendrio econdmico do Brasil e para uma maior
volatilidade no mercado de valores mobilidrios brasileiro e dos valores mobilidrios emitidos no exterior
por empresas brasileiras. A Ultrapar ndo pode estimar com precisdo o impacto e os desdobramentos
macroeconomicos e politicos brasileiros em seus negdcios. Além disso, existe uma grande incerteza
relacionada as futuras politicas econdmicas e ndo é possivel prever quais politicas serdo adotadas pelo
Governo Brasileiro e se essas politicas afetardo negativamente a economia ou os negécios da Companhia
e seu desempenho financeiro. As recentes instabilidades politica e econdmica tém levado a uma
percepcao negativa da economia brasileira e a uma maior volatilidade nos mercados de valores
mobilidrios brasileiro, o que também pode afetar negativamente os valores mobilidrios de emissdo da
Companhia. Qualquer incerteza politica ou instabilidade econémica continua que resulte em menor
disponibilidade de crédito e menor crescimento econémico pode afetar negativamente e de forma
significativa os negdcios da Ultrapar.

Riscos relacionados a inflagdo

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagdo e as medidas adotadas
pelo Governo Brasileiro para combaté-la resultaram em um impacto negativo significativo sobre a
economia brasileira. Desde a introducdo do Real, em julho de 1994, a inflagdo no Brasil foi
substancialmente menor do que em periodos anteriores. Durante os Ultimos anos, a economia passou
por periodos de aumento das taxas de inflagdo e as medidas para conté-la, combinadas com a especulagdo
sobre possiveis intervengdes governamentais, tém contribuido com a incerteza econémica no Brasil e com
a alta volatilidade do mercado de capitais brasileiro. A inflacio apurada pelo IGP-M (indice Geral de Precos
do Mercado) foi 17,8% em 2021, 23,1% em 2020, 7,3% em 2019, 7,5% em 2018, -0,5% em 2017 e 7,2%
em 2016. Em 2021, o resultado apurado pelo IGP-M foi de 17,78%. A inflagdo apurada pelo IPCA (indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), indice oficial do Governo Brasileiro para estabelecer metas
inflacionarias, foi de 10,1% em 2021, 4,5% em 2020, 4,3% em 2019, 3,7% em 2018, 2,9% em 2017 ¢ 6,3%
em 2016.

O Brasil pode voltar a enfrentar niveis elevados de inflacdo. As despesas operacionais da Devedora e da
Fiadora sdo basicamente denominadas em Reais e tendem a aumentar com a inflagdo brasileira. Pressdes
inflaciondrias também podem afetar a habilidade da Devedora e da Fiadora de acessar mercados
financeiros estrangeiros ou resultar em maior intervencdo governamental na economia, incluindo a
adogdo de politicas governamentais que podem causar danos aos negdcios da Emissora, da Devedora e
da Fiadora.
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Riscos de Crédito

Os instrumentos financeiros que sujeitam a Ultrapar a riscos de crédito de contraparte sao representados,
basicamente, pelas disponibilidades (caixa e bancos), aplicagGes financeiras, instrumentos de protegao e
contas a receber.

A Ultrapar estd exposta a risco de crédito de instituicdes financeiras, caso haja incapacidade por parte
destas instituicdes de cumprirem suas obrigacdes financeiras com a Ultrapar por insolvéncia, o que
poderd afetar negativamente o caixa da Ultrapar.

Além disso, a Ultrapar esta sujeita ao risco de crédito de seus clientes, que poderao deixar de honrar seus
compromissos financeiros com a Ultrapar e, desta forma, impactar negativamente o resultado da
Ultrapar.

Risco de moedas

Embora grande parte das vendas da Fiadora seja denominada em Reais, uma parte significativa dos
produtos que distribuidos pela Fiadora, incluindo GLP e combustivel, tém pregos vinculados aos pregos
das commodities denominados em ddlares americanos. Portanto, a Fiadora esta exposta a riscos de taxas
de cambio que podem afetar adversamente nossos negocios, condicdo financeira e resultados
operacionais, bem como nossa capacidade de servico de divida da Fiadora.

Durante as ultimas décadas, o Governo Brasileiro implementou varios planos econdmicos e diversas
politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, pequenas desvalorizagdes periddicas durante as
quais a frequéncia de ajustes variou de didria para mensal, sistemas de flutuagdo de cambio, controle de
cambio e mercados de cambio paralelos. Embora a desvalorizagdo da moeda brasileira a longo prazo seja
geralmente relacionada a taxa de inflagdo no Brasil, verificou-se, historicamente, curtos periodos de
oscilagdes significativas nas taxas de cambio, particularmente nos ultimos 10 anos.

Em 2017, o Real desvalorizou 2% frente ao délar, refletindo a continua instabilidade politica e as menores
expectativas de aprovagao da reforma previdencidria, apesar de uma leve melhora no cenario econémico
brasileiro. Em 2018, o Real desvalorizou 17%, pressionado principalmente pela instabilidade global,
resultado de crises econémicas nos paises desenvolvidos e pelo aumento das taxas de juros pelo Banco
Central dos Estados Unidos. O cenario doméstico, caracterizado pela instabilidade politica decorrente das
eleicGes presidenciais e pelo lento avanco das reformas fiscal e previdenciaria, também influenciou para
desvalorizacdo do Real ao longo do ano. Em 2019, o Banco Central do Brasil reduziu a taxa de juros apds
indicacOes de baixa inflagdo. A reducdo das taxas de juros, juntamente com a instabilidade geopolitica -
principalmente o conflito comercial entre os Estados Unidos e a China, levaram a pressdes sobre a taxa
de cambio Real em 2019. Apesar da aprovagado da reforma previdencidria pelo Congresso brasileiro e de
outros eventos que causaram periodos de valorizagdo durante o ano, o Real desvalorizou 4% em relagdo
ao ddlar em 2019. Em 2020, o Real desvalorizou 29% em relagdo ao délar, principalmente devido ao
ambiente de baixa taxa de juros em Brasil e condigdes do mercado internacional, incluindo os impactos
econdmicos, politicos e da pandemia do COVID-19. Entre 31 de dezembro de 2020 até 31 de dezembro
de 2021, o real depreciou 7% em relagdo ao ddlar, pelos mesmos motivos apresentados anteriormente.
N&o ha garantias de que a taxa de cadmbio se estabilize nos niveis atuais e a taxa de cambio pode ser
afetada negativamente pelo cendrio econdmico e fiscal causado pelas respostas governamentais a
pandemia do COVID-19. Embora tenha contratado instrumentos de cobertura (hedge) relativos ao
endividamento em délar, com o objetivo de diminuir a exposi¢do a flutuagdes da taxa de cambio, a Fiadora
nao pode garantir que esses instrumentos serdo suficientes para protegé-la totalmente contra maiores
desvalorizaces do Real, e, como resultado, pode experimentar perdas monetarias.

As desvalorizacGes do Real em relagdo ao délar também criam pressdo inflacionaria no Brasil, o que pode
prejudicar a Ultrapar e a Ipiranga. Essas desvalorizagGes geralmente restringem o acesso da Devedora e
da Fiadora aos mercados financeiros internacionais e podem levar a intervengdo governamental,
incluindo a implantacdo de politicas recessivas. As desvalorizagdes também reduzem os valores em
ddlares das distribuicbes e dividendos e do valor de mercado equivalente em dodlares das a¢Oes da
Fiadora. Por outro lado, a valorizagdo do Real em relagdo ao ddlar pode deteriorar as contas publicas e o
balanco de pagamentos brasileiro, prejudicando um crescimento sustentado das exportagées.

129



ﬂ Ipiranga

A maior parte das operagdes da Ultrapar se localiza no Brasil e, portanto, a moeda de referéncia para a gestdao
do risco de moedas é o Real. A gestdo do risco de moedas é guiada pela neutralidade de exposicdes cambiais e
considera os riscos da Sociedade e suas controladas as mudangas nas taxas de cambio. A Ultrapar considera
como suas principais exposicdes cambiais as variagdes dos ativos e passivos em moeda estrangeira. O risco
destas exposi¢des é substancialmente transferido para Real por operagdes de derivativos.

A Fiadora e suas controladas utilizam instrumentos de protegdo cambial (principalmente entre o Real e o
ddélar norte-americano) disponiveis no mercado financeiro para proteger seus ativos, passivos,
recebimentos e desembolsos em moeda estrangeira e investimentos liquidos em entidades no exterior,
com o objetivo de reduzir os efeitos da variagdo cambial em seus resultados e fluxo de caixa em Reais,
dentro dos limites de exposicdo de sua Politica. Tais instrumentos de protegdo cambial possuem
montantes, prazos e indices substancialmente equivalentes aos dos ativos, passivos, recebimentos e
desembolsos em moeda estrangeira aos quais se encontram vinculados.

Risco de juros

As aplicagdes financeiras da Fiadora sdo mantidas principalmente em operag¢des vinculadas ao CDI. As
captagdes sdo principalmente oriundas de financiamentos do Banco do Brasil, debéntures e captagdes em
moeda estrangeira. Em 31 de dezembro de 2021, as dividas da Fiadora, desconsiderando operagdes da
Oxiteno, atreladas ao CDI e TILP totalizaram RS 4.855,5 milhdes e RS 0,3 milhdo, respectivamente,
equivalente a aproximadamente 30% da divida bruta total da Fiadora. A posicdo de caixa, equivalentes de
caixa e aplicagGes financeiras da Fiadora esta substancialmente indexada ao CDI. Alteragdes significativas
nas taxas de juros podem elevar as despesas financeiras da Fiadora, além de tornar captagGes de recursos
para fins de fluxo de caixa e investimentos mais onerosas, e desta forma trazem riscos significativos para
os resultados da Fiadora.

Riscos relacionados a instabilidade e volatilidade nos mercados financeiros globais

A crise nos mercados financeiros globais e a escassez de crédito no passado, resultaram em perda na
confianga dos consumidores, aumento na volatilidade dos mercados financeiros e em reducgdo
generalizada da atividade econémica. Uma desaceleragdo econdmica podera afetar materialmente a
liquidez, o desempenho dos negdcios e/ou a condigdo financeira dos clientes, que por sua vez podera
resultar ndo apenas em menor demanda por produtos da Ultrapar, mas também em maior inadimpléncia.
Adicionalmente, uma eventual nova crise financeira mundial pode afetar negativamente o custo de
captagdo e a capacidade de captar recursos futuramente. As crises nos mercados financeiros também
podem levar a uma redugdo na disponibilidade de crédito comercial em fungdo de preocupagdes
relacionadas a liquidez das contrapartes. Se os produtos tiverem sua demanda reduzida ou se houver
aumento na inadimpléncia de recebiveis, ou ainda se ndo conseguir realizar empréstimos para os
negdcios, a condicdo financeira da Ultrapar e o resultado de suas operagdes podem ser materialmente
afetados.

A rapida escalada da pandemia do novo coronavirus em todo o mundo desde o inicio de 2020 restringiu
o comércio nacional e internacional, a capacidade de circulagdo das pessoas, e tem potencial de causar
restricdes a saude da forca de trabalho, dificultando a produtividade ou reduzindo a capacidade
operacional na cadeia de suprimentos, de fornecedores, operagoes, prestadores de servigos e clientes da
Ultrapar. Além disso, o Governo Brasileiro e os legisladores estdo se esforgando para desenvolver medidas
a fim de mitigar o impacto pessoal e econémico. Todas essas condi¢cdes estdo evoluindo e podem
eventualmente ter um impacto adverso em nossas operagdes, investimentos e resultados financeiros.

Os valores mobilidrios emitidos pelas empresas brasileiras sdo influenciados por condigées econGmicas e
de mercado no Brasil e, em graus variados, pelas condi¢des de mercado em outros paises, incluindo os
Estados Unidos, outros paises da América Latina e mercados emergentes. Ainda que as condicdes
econdmicas sejam diferentes em cada pais, a reagao de investidores aos desdobramentos em um desses
paises pode causar flutuagGes dos mercados financeiros de outros paises. Os desdobramentos ou as
condi¢cGes em outros paises, incluindo os Estados Unidos e alguns paises emergentes, ja afetaram
significativamente a disponibilidade de crédito na economia brasileira, resultando em saidas
consideraveis de recursos e reducdes na quantidade de moeda estrangeira investida no Brasil, bem como
acesso limitado a mercados financeiros internacionais, sendo que tudo isso pode afetar de forma
significativa e adversa a capacidade de captar recursos a uma taxa de juros aceitavel ou de obter capital
préprio quando e se houver essa necessidade.

130



ﬂ Ipiranga

Nos ultimos anos o mercado brasileiro se manteve volatil devido, entre outros fatores, as incertezas sobre
as relagdes politicas e comerciais entre os Estados Unidos e China, a maior aversdo ao risco em relagdo
aos paises emergentes, e as incertezas referentes as condi¢des politicas e macroecondmicas do Brasil.
Essas incertezas afetaram negativamente o valor de mercado dos valores mobilidrios de emissdo da
Ultrapar. Além disso, a Ultrapar continua exposta a disturbios e volatilidades nos mercados financeiros
globais devido a seus efeitos no ambiente econdmico e financeiro, especialmente no Brasil, como, por
exemplo, desaceleragdo da economia, aumento na taxa de desemprego, redu¢do do poder de compra
dos consumidores e menor disponibilidade de crédito. Desde o inicio de 2020, a pandemia do COVID-19
gerou significativa volatilidade no mercado financeiro e incertezas em todo o mundo. Disturbios ou
volatilidades nos mercados financeiros globais podem aumentar ainda mais os efeitos adversos no
ambiente econdmico e financeiro no Brasil, o que poderia ter um efeito negativo sobre os negdcios, os
resultados das operagdes e a condigdo financeira da Ultrapar.

Risco de liquidez dos valores mobilidrios

Investir em valores mobilidrios, como agdes, ou emissdes de mercados emergentes, incluindo o Brasil,
envolve maior grau de risco do que investir em valores mobilidrios cujos emissores sdo provenientes de
paises mais desenvolvidos. Pelas razGes acima, investimentos envolvendo riscos relacionados ao Brasil
sdo geralmente considerados especulativos por natureza, e estdo sujeitos a certos riscos politicos e
econOmicos, entre outros:

o Mudangas no ambiente politico, econémico, fiscal e regulatdrio, que podem afetar a capacidade
dos investidores em receber pagamentos, no todo ou em parte, relacionados aos seus
investimentos;

o Restri¢des a investimentos estrangeiros ou de repatriagao do capital investido.

A Fiadora estd exposta a riscos relacionados a continuidade da pandemia do COVID-19 e aos impactos
regulatdrios, politicos, econémicos, sociais e comerciais desse surto, ocasionando significativa volatilidade
nos mercados globais.

Riscos relacionados a instabilidade econémica resultante do impacto da pandemia mundial do
COVID-19

Em 11 de margo de 2020, a Organizagdo Mundial da Saude (“OMS”) decretou a pandemia decorrente do
novo coronavirus (Covid-19), cabendo aos paises membros estabelecerem as melhores praticas para as
acles preventivas e de tratamento aos infectados, o que pode afetar as decisdes de investimento e que
resultou em um aumento substancial da volatilidade nos mercados de capitais globais.

Adicionalmente, ndo had como prever qual serd o efeito do alastramento do virus em uma eventual
segunda onda de contaminagdo de ambito nacional na economia do Brasil e nos negdcios e resultados da
Devedora e/ou da Fiadora e na Oferta, uma vez que pode resultar em maiores restricdes as viagens e
transportes publicos, novos fechamentos de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos
e/ou logistica, novos fechamentos do comércio e redugdo de consumo de uma maneira geral pela
populagdo, além da volatilidade no cambio, afetando diretamente o preco de matérias-primas e outros
insumos que representam custo para a Devedora e/ou da Fiadora, podendo ocasionar em efeito adverso
na economia global e/ou na economia brasileira, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso
relevante na economia global e na economia brasileira e nos negdcios da Devedora e/ou da Fiadora.

Qualguer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses
eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condi¢do financeira, os resultados das
operacgOes e a capacidade de financiamento e, por consequéncia, poderd impactar negativamente a
rentabilidade dos CRA e a capacidade de pagamento dos Creditdrios do Agronegdcio pela Devedora e/ou
pela Fiadora. Além disso, as mudangas materiais nas condigdes econOmicas resultantes da pandemia
global do Covid-19 podem impactar na Oferta.
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Riscos relacionados a situag¢éo da economia global e brasileira poderdo afetar a percepgédo de risco no
Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que poderd afetar negativamente
a economia brasileira inclusive por meio de oscilagdes nos mercados de valores mobilidrios, incluindo
os CRA

Os investidores internacionais consideram, geralmente, o Brasil como um mercado emergente.
Historicamente, a ocorréncia de fatos adversos em economias em desenvolvimento resultaram na
percepgao de um maior risco pelos investidores do mundo, incluindo investidores dos Estados Unidos e
de paises europeus. Tais percepcdes em relagdo aos paises de mercados emergentes afetam
significativamente o Brasil, o mercado de capitais brasileiro e a disponibilidade de crédito no Brasil, tanto
de fontes de capital nacionais como internacionais, afetando a capacidade de pagamento da Devedora e,
consequentemente, podendo impactar negativamente os CRA.

Adicionalmente, a economia brasileira e o valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de
companbhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado do
Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises da Europa e de economias emergentes. Ainda
que as condigdes econdmicas nesses paises possam diferir consideravelmente das condi¢des econdmicas
no Brasil, as reagdes dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito
adverso na economia brasileira e no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios de emissores
brasileiros. No passado, o desenvolvimento de condi¢des econdmicas adversas em outros paises resultou,
em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na redugdo de recursos externos investidos
no Brasil.

O Brasil esta sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade
politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que desencadeou a invasao pela
Russia em determinadas areas do territdrio ucraniano, dando inicio a uma crise militar e geopolitica com
reflexos mundiais, (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, e (iv) crises na Europa e em
outros paises, que afetam a economia global, que estdo produzindo e/ou poderdo produzir uma série de
efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo
as flutuacgGes de precos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracdo
da economia global, flutuacdo em taxas de cambio e inflagdo, entre outras, que podem afetar
negativamente a situacdo financeira da Emissora e da Devedora, e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA.
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A SECURITIZACAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

A securitizagdo no agronegdcio consiste basicamente na antecipacdo de recursos provenientes da
comercializagdo de determinado direito creditério do agronegdcio. Dada a intensa necessidade de
recursos financeiros para viabilizar a produ¢do e/ou a industrializagdo de determinado produto agricola,
o agronegdcio é um setor demandante de crédito.

Em razdo da importancia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla participagdo no nosso
PIB, o agronegdcio historicamente esteve sempre associado a instrumentos publicos de financiamento.
Esse financiamento se dava principalmente por meio do SNCR, o qual representava politicas publicas que
insistiam no modelo de grande intervengdo governamental, com pequena evolugdo e operacionalidade
dos titulos de financiamento rural instituidos pelo Decreto-Lei n? 167, de 14 de fevereiro de 1967, tais
como: (i) a cédula rural pignoraticia; (ii) a cédula rural hipotecdria; (iii) a cédula rural pignoraticia e
hipotecaria; e (iv) a nota de crédito rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, se fez necessaria a reformulacgdo
desta politica agricola, por meio da regulamentac¢do do financiamento do agronegdcio pelo setor privado.
Assim, em 22 de agosto de 1994, dando inicio a esta reformulagdo da politica agricola, com a publicacdo
da Lei 8.929, foi criada a CPR, que pode ser considerada como o instrumento bdsico de toda a cadeia
produtiva e estrutural do financiamento privado agropecudrio. A CPR é um titulo representativo de
promessa de entrega de produtos rurais, emitido por produtores rurais, incluindo suas associagdes e
cooperativas. Em 2001, com as alterag¢des trazidas pela Lei Federal n? 10.200, foi permitida a liquidacao
financeira desse ativo, por meio da denominada CPR-F.

A criagdo da CPR e da CPR-F possibilitou a construgdo e concessao do crédito via mercado financeiro e de
capitais, voltado para o desenvolvimento de uma agricultura moderna e competitiva, que estimula
investimentos privados no setor, especialmente de investidores estrangeiros, trading companies e bancos
privados.

Ainda neste contexto, e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e Pecuario 2004/2005,
gue anunciava a intengdo de criar titulos especificos para incentivos e apoio ao agronegécio, foi publicada
a Lei 11.076, pela qual foram criados novos titulos para financiamento privado do agronegécio brasileiro,
tais como: o CDA (Certificado de Depésito Agropecuario), o WA (Warrant Agropecuario), o Certificado de
Direitos Creditorios do Agronegdcio - CDCA, a LCA (Letra de Crédito do Agronegdcio) e o Certificado de
Recebiveis do Agronegdcio - CRA.

Com a criagdo desses novos titulos do agronegdcio, agregados com a CPR e a CPR-F, o agronegdcio tornou-
se um dos setores com maior e melhor regulamentacdo no que se referem aos seus instrumentos de
crédito.

O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto agropecuario
depositado em armazéns certificados pelo Governo Federal ou que atendam a requisitos minimos
definidos pelo Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento, e o WA é um titulo de crédito
representativo de promessa de pagamento em dinheiro que confere direito de penhor sobre o CDA
correspondente, assim como sobre o produto nele descrito. Tais titulos sdo emitidos mediante solicitagao
do depositante, sempre em conjunto, ganhando circularidade e autonomia, sendo que ambos podem ser
comercializados e utilizados como garantias em opera¢des de financiamento pelos produtores, e
constituem titulos executivos extrajudiciais.

O Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio - CDCA, por sua vez, € um titulo de crédito
nominativo de livre negociagdo representativo de promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo
executivo extrajudicial. Sua emissdo é exclusiva das cooperativas e de produtores rurais e outras pessoas
juridicas que exercam a atividade de comercializagdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos e
insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na producdo agropecudria.

O Certificado de Recebiveis do Agronegdcio - CRA é o titulo de crédito nominativo, de livre negociagao,
de emissdo exclusiva das companhias securitizadoras de direitos creditérios do agronegdcio,
representativo de promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial.
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Regime Fiducidrio

Com a finalidade de lastrear a emissdao de CRA, as companhias securitizadoras podem instituir o regime
fiduciario sobre créditos do agronegdcio.

O regime fiduciario é instituido mediante declaragdo unilateral da companhia securitizadora no contexto
do termo de securitiza¢do de créditos do agronegdcio e submeter-se-a, entre outras, as seguintes
condigdes: (i) a constituicdo do regime fiduciario sobre os créditos que lastreiem a emissdo; (i) a
constituicdo de patrimonio separado, integrado pela totalidade dos créditos submetidos ao regime
fiduciario que lastreiem a emissao; (iii) a afetagdo dos créditos como lastro da emissdo da respectiva série
de titulos; (iv) a nomeagdo do agente fiducidrio, com a definicdo de seus deveres, responsabilidades e
remunerac¢do, bem como as hipoteses, condi¢Ges e forma de sua destituicdo ou substituicdo e as demais
condigGes de sua atuagdo.

O principal objetivo do regime fiduciario é determinar que os créditos que sejam alvo desse regime ndo
se confundam com o da companhia securitizadora de modo que sé respondam pelas obrigacGes inerentes
aos titulos a ele afetados e de modo que a insolvéncia da companhia securitizadora ndo afete o patrimoénio
separado que tenham sido constituidos.

134



ﬂ Ipiranga

TRIBUTAGCAO DOS CRA

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas no Termo de Securitizagédo
para fins de avaliar o tratamento tributdrio de seu investimento em CRA, devendo consultar seus proprios
assessores quanto a tributagdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos
eventualmente aplicdveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em operagées com CRA.
As informagbes aqui contidas levam em consideragdo as previsGes de legislagdo e regulamentagdo
aplicaveis a hipdtese vigentes nesta data, bem como a melhor interpretagdo ao seu respeito neste mesmo
momento, ressalvados entendimentos diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras, que
negociam titulos ou valores mobilidrios de renda fixa em bolsa de valores, de mercadorias, de futuros e
assemelhadas, estdo, nos termos do artigo 46 da Instrugdo Normativa RFB n2 1585/2015, sujeitos a
incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, a ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas
regressivas, calculadas em fungdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até
180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181
(cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361
(trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco
décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este
prazo de aplicagdo é contado da data em que o Investidor efetuou o investimento, até a data de resgate
ou cessdo.

N3o obstante, ha regras especificas apliciveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagdo como
pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicdes financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras
de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com base no lucro
real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipa¢do do imposto de renda devido, gerando o direito
a restituicdo ou compensagdo com o IRPJ apurado em cada periodo de apuragdo, uma vez que o resultado
positivo decorrente do rendimento ou ganho devera ser computado na base de calculo no IRPJ e da CSLL.

Regra geral, as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por
cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributdvel que exceder o equivalente a RS
240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano ou o equivalente a multiplicacdo de R$ 20.000,00
(vinte mil reais) pelo nimero de meses do respectivo periodo de apuragdo. J4 a aliquota da CSLL, para
pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Os rendimentos e ganhos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo financeiras tributadas de acordo
com a sistematica ndo-cumulativa do PIS e do COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas contribui¢bes as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente
para os fatos geradores ocorridos a partir de 12 de julho de 2015 conforme Decreto n2 8.426/2015. As
pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica cumulativa ndo estdo sujeitas ao PIS e a COFINS
sobre as receitas financeiras auferidas e derivadas dos CRA, a depender do objeto social e da atividade
principal da entidade.

Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituicGes financeiras, agéncias de fomento,
fundos de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e
valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencdo do IRRF, nos termos
do artigo 71 da Instrugcdo Normativa RFB n2 1585/2015. Apesar disso, as referidas instituicdes devem
oferecer os ganhos e os rendimentos decorrentes dos CRA a tributacdo do IRPJ.

Com o advento da Emenda Constitucional 103/2019, as aliquotas da CSLL aplicaveis sdo as seguintes: (i)
20% (vinte por cento), no caso de bancos de qualquer espécie; e (ii) 15% (quinze por cento) no caso de
pessoas juridicas de seguros privados, das de capitalizacdo e das referidas nos incisos I a VII, IXe X do § 12
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do artigo 12 da Lei Complementar no 105/2001. Como resultado, os rendimentos e ganhos decorrentes
de investimento em CRA por essas entidades, via de regra, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15%
(quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) ou
15% (quinze por cento), conforme o caso.

Ademais, no caso das instituicGes financeiras e determinadas entidades equiparadas, os rendimentos
decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a contribuicao ao PIS e a COFINS as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente,
podendo haver excegdes.

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital auferidos pelas carteiras dos fundos de investimentos
(exceto os fundos imobiliarios), inclusive aqueles decorrentes de investimentos realizados em CRA, sdo,
via de regra, isentos do recolhimento do imposto de renda, conforme disposto pelo artigo 14 da Instrucdo
Normativa RFB n2 1.585/2015 (isentos de imposto de renda e n3o incidéncia de CSLL, PIS e COFINS).

Por fim, pessoas juridicas isentas e optantes pelo Simples Nacional terdo, nos termos do artigo 65, §129,
inciso 11, da Instrugcdo Normativa RFB n2 1.585/15, seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente
na fonte (de forma definitiva). No que diz respeito as entidades imunes, estdo as mesmas dispensadas da
retencdo do imposto na fonte, desde que declarem sua condigdo a fonte pagadora, nos termos do artigo
71, da Lei 8.981, com redagdo dada pela Lei n2 9.065, e do artigo 72 da Instrugdo Normativa RFB n?
1.585/2015.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo atualmente isentos de
imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por for¢a do artigo 39, inciso 1V, da Lei 11.033,
de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada. De acordo com a posi¢do da Receita Federal do Brasil,
expressa no artigo 55, pardgrafo tnico, da Instrugdo Normativa RFB n2 1.585/201515, tal iseng&o se aplica,
inclusive, ao ganho de capital auferido na alienagdo ou cessdo dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o
imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso Il, da Lei n2 8.981/95. A retencdo do
imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde que as entidades
declarem sua condigdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei n2 8.981/95, com redagdo dada
pela Lei n2 9.065, de 20 de junho de 1955.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Como regra geral, os investimentos realizados por residentes ou domiciliados no exterior se sujeitam as
mesmas normas de tributacdo pelo imposto sobre a renda previstas para os residentes ou domiciliados
no pais (artigo 85 da Instrugdo Normativa RFB n2 1.585/2015).

Os investidores, pessoas juridicas residentes ou domiciliados em pais sem tributagdo favorecida, que
atuam no pais de acordo com as hormas previstas na Resolugdo CMN 4.373 e que investem em CRA (artigo
88 da Instrugdo Normativa RFB n2 1585/2015) estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%
(quinze por cento) sobre os rendimentos ou ganhos auferidos, inclusive na alienagdo de CRA em ambiente
de bolsa de valores ou assemelhados, nos termos dos artigos 46, §12 e 89, inciso Il da Instrucao Normativa
RFB n2 1585/2015.

Os rendimentos auferidos pelos investidores pessoas juridicas residentes ou domiciliados em pais com
tributacgdo favorecida, se sujeitam as aliquotas regressivas de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15%
(quinze por cento) de IRRF, de acordo com os artigos 46 e 99 da Instru¢cdo Normativa RFB n® 1585/2015.
Os ganhos auferidos na cessdo de CRA pelos investidores pessoas juridicas residentes ou domiciliados em
pais com tributagdo favorecida estd sujeito ao imposto de renda a aliquota de 25% (vinte e cinco por
cento), a ndo ser que a operagdo ocorra em ambiente de bolsa de valores ou assemelhados, pois, neste
caso o imposto de renda incidiria as aliquotas regressivas citadas acima (22,5% a 15%).

Nos termos do artigo 24 da Lei n? 9.430/1996, consideram-se jurisdicdes de tributacdo favorecida os

paises ou dependéncias que que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota inferior a 20% (vinte

por cento) ou, ainda, cuja legislacdo interna ndo permita acesso a informagdes relativas a composi¢do

societdria de pessoas juridicas ou a sua titularidade. Para os paises que atendem os padrdes internacionais
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de transparéncia fiscal previstos pela Instrucdo Normativa RFB n2 1.530/2014, o percentual indicado
acima fica reduzido para 17% (dezessete por cento), conforme disposto pela Portaria ME n2 488/2014.
Atualmente, os paises e/ou dependéncias considerados como sendo de tributagdo favorecida encontram-
se listados no artigo 12 da Instru¢do Normativa RFB n2 1.037/2010.

Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos investidores pessoas fisicas residentes ou
domiciliados no exterior em decorréncia da realizacao de investimentos no Brasil sdo isentos do IRRF,
inclusive no caso de residirem em jurisdigdo de tributagdo favorecida, de acordo com o artigo 85, §42 da
Instrucdo Normativa RFB n? 1.585/2015.

Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cdmbio

As operagdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros
e de capitais do Brasil, incluindo as operagdes de cambio relacionadas com CRA, estdo sujeitas a incidéncia
do I0F/Cambio a aliquota zero no ingresso, inclusive por meio de operagdes simultaneas, e no retorno
dos recursos para o exterior, conforme disposto no artigo 15-B, incisos XVI e XVIl do Decreto n®
6.306/2007. Registre-se que a aliquota do I0F/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente as transagGes
ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto sobre Operacées com Titulos e Valores Mobilidrios

As operacdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do I0F/Titulos, conforme disposto no artigo 32,
pardgrafo 29, do referido Decreto n2 6.306/2007. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,5% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente as transagdes ocorridas apds este eventual
aumento.
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INFORMAGCOES SOBRE A EMISSORA

Este sumdrio é apenas um resumo das informagbes da Emissora. As informagdes completas sobre a
Emissora estdo no seu formuldrio de referéncia. Leia-o antes de aceitar a Oferta. Asseguramos que as
informagdbes contidas nesta se¢Go sGo compativeis com as apresentadas no formuldrio de referéncia da
Emissora. Conforme a faculdade descrita no item 5.1, Anexo Il da Instrugéo CVM 400, para a consulta ao
formuldrio de referéncia, acesse www.vert-capital.com, clique em “RI”, apds, em seguida “Formuldrio de
Referéncia”.

Breve Historico

A VERT Companhia Emissora foi constituida em 24 de maio de 2016 e foi devidamente registrada na
JUCESP em 15 de junho de 2016, sob o NIRE n2 35.300.492.30-7. A VERT nasceu com uma equipe atuante
no mercado de securitizagcdo agricola brasileiro, tendo Fernanda Mello, Martha de S3 e Victéria de Sa
como socias fundadoras.

Negdcios, Processos Produtivos, Produtos e Mercados de Atuagdo da Emissora e Servigcos Oferecidos

A Emissora é uma companhia Emissora de créditos do agronegdcio, nos termos da Lei 11.076 e da Lei
9.514 e foi constituida em 24 de maio de 2016, com a denominag¢do de VERT Companhia Securitizadora,
sob a forma de sociedade an6nima, na Republica Federativa do Brasil, com seus atos constitutivos
devidamente registrados na JUCESP em 15 de junho de 2016, tendo por objeto social a securitizagdo de
créditos (i) do agronegdcio, por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio, de forma
publica ou privada; e (ii) imobilidrios por meio da emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios, de
forma publica ou privada que representam, em conjunto, atualmente 100%(cem por cento) de sua receita
liquida.

Em 25 de agosto de 2016, a CVM, por meio do oficio CVM/SEP/RIC n219/2016 deferiu o pedido de registro
de companhia aberta da Emissora sob o codigo n? 2399-0. A Emissora € uma companhia aberta registrada
perante a CVM na categoria “B” e nao aderiu as Praticas de Governanga Corporativa da B3.

Administra¢do da Emissora
A administracdo da Emissora compete ao Conselho de Administragdo e a Diretoria.

A representacdo e a operacdo da Emissora caber privativamente a Diretoria, sendo o Conselho de
Administracdo um 06rgdo deliberativo. O conselho de administracdo ndo recebeu nenhum tipo de
remunerac¢do no exercicio social de 2020. Cada diretor da Emissora recebe o equivalente a um salario
minimo de proé-labore por més. A remuneragdo dos administradores da Emissora e demais despesas
comuns as operagdes da Emissora sdo pagas através dos recursos originados pelas receitas de
administragdo fiduciaria, reconhecidos e recebidos mensalmente.

Conselho de Administragdo

O Conselho de Administragdo da Emissora é composto por 3 (trés) membros, eleitos em assembleia geral
para um mandato de 3 (trés) anos, sendo permitida a reeleigdo.

Conforme Estatuto Social, compete ao Conselho de Administragéo:
(i) fixar e aprovar os planos de negdcios e de investimentos da Emissora, propostos pela Diretoria;
(ii) eleger, destituir e substituir os membros da Diretoria, fixando suas atribui¢cdes e remuneracgao.

(iii)  deliberar sobre o orgamento anual de investimento e demais orcamentos bem como sobre as suas
respectivas revisoes;

(iv)  deliberar sobre a politica de distribuicdo de dividendos observado o previsto em lei e no estatuto
social da Emissora;
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(v) fiscalizar a gestdo dos Diretores da Emissora, a qualquer tempo, os livros e papéis da Emissora,
solicitar informagdes sobre contratos celebrados ou em via de celebragdo, e quaisquer outros atos,
nao sendo necessaria sua aprovagao prévia;

(vi)  convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente, e anualmente, até o dia 30 de abril
seguinte ao término do exercicio social da Emissora;

(vii)  manifestar-se sobre o relatério da administragdo e as contas da Diretoria;

(viii) fiscalizar e avaliar a efetividade do gerenciamento do risco de compliance, inclusive propondo
ajustes, bem como julgar casos de inobservancia grave de cumprimento das regras da
Emissora, conforme definido nos regulamentos da Emissora; e

(ix)  escolher e destituir os auditores independentes.

O Conselho de Administragdo da Emissora é composto pelos seguintes membros:

Cargo no Conselho de Data de Elei¢do e Prazo do

Administragdo Data de Posse mandato
Paulo Piratiny Abbott Caldeira Membro efetivo 30/04/2019 30/04/2022
Martha de Sa Pessbda Membro efetivo 30/04/2019 30/04/2022
Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello Presidente 30/04/2019 30/04/2022

Paulo Piratiny Abbott Caldeira: E General Partner do Citigroup Venture Capital International Brazil Fund
(CVCIB). E também sécio sénior dos fundos Citigroup Venture Capital International Growth | e Il (de USD
1,7 e USD 4,3 bi, respectivamente). Anteriormente, Paulo foi sécio do Citigroup's Venture Capital
Technology Investment Fund nos EUA, head de M&A de Consumo e Empresas na América Latina e Diretor
do grupo Citigroup's Strategy and Business Development. Antes do Citigroup, trabalhou na Philips N.V.
nos EUA e Europa e na Petrobras no Brasil. Paulo ocupou diversas posicdes em conselhos de
administragdo em companhias de mercados emergentes. Paulo possui M.B.A. pela Columbia University e
€ Ph.D. em engenharia elétrica e ciéncias da computacdo pela University of Wisconsin-Madison.

Martha de S3 Pessda: E formada em Administragio de Empresas pela FGV-SP. Atualmente ocupa o cargo
de diretora da VERT Capital, empresa do mesmo grupo econdmico da Emissora. Foi sdcia da Octante
Gestora de setembro de 2008 a maio de 2016. Foi analista de Novos Negdcios e Produtos da Maua
Investimentos, de 2007 a 2008; e estagidria de Inteligéncia Estratégica da Camargo Corréa S.A., de 2005
a 2006.

Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello: E formada em Administragio de Empresas pela FGV-SP. Atualmente
ocupa o cargo de diretora da VERT Capital empresa do mesmo grupo econémico da Emissora. Foi socia da
Octante Gestora de abril de 2010 a maio de 2016. Foi sdcia da Maua Investimentos na drea de gestdo e andlise
de renda variavel, de 2006 a marg¢o de 2008; gestora da mesa proprietaria de Renda Variavel do Credit Suisse,
de 2002 a 2006; trader assistant da mesa proprietaria de RV do Credit Suisse, de 2000 a 2002; middle office da
corretora do Credit Suisse, de 1999 a 2000; e trader assistant da mesa proprietaria de Renda Fixa no Credit
Suisse, de 1997 a 1999.

Diretoria

A Diretoria da Emissora é composta por no minimo 3 (trés) e no maximo 5 (cinco) membros, acionistas ou ndo,
dispensados de cauc¢do, com as atribuicdes que lhes forem conferidas nos termos do estatuto social da
Emissora e pelo seu Conselho de Administragdo, sendo um Diretor Presidente, um Diretor de Relagdo com
Investidores, um Diretor de Compliance, Um Diretor de Distribuicdo e, os demais, Diretores sem designagao
especifica.
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Compete especificamente ao Diretor Presidente:

(i) fornecer ao Conselho de Administragdao da Emissora os documentos necessarios para sua tomada
de decisdo;

(ii) formular as estratégias e diretrizes operacionais da Emissora a partir das deliberagdes da
assembleia geral de acionistas da Emissora e do seu Conselho de Administragdo, com a
participacdo dos demais diretores; e

(iii)  coordenar e superintender as atividades da Diretoria da Emissora, convocando e presidindo as suas
reunioes.

Compete especificamente ao Diretor de Relagdes com Investidores:
(i) substituir o Diretor Presidente em suas auséncias e impedimentos;
(ii) representar a Emissora junto a CVM e aos investidores; e

(iii)  manter atualizado o registro da Emissora em conformidade com a regulamentacdo aplicavel da
CVM.

Compete especificamente ao Diretor de Compliance:
(i) criacdo, atualizacGes e recomendacgbes das normas da organizacgdo;

(ii) criacdo, revisdo e aprimoramento de manuais de compliance para determinadas leis e
regulamentos, bem como seu treinamento a Emissora;

(iii)  identificacdo e avaliagdo do risco de compliance, inclusive para novos produtos e atividades;
(iv)  combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento ao terrorismo;
(v) assegurar-se da existéncia e observancia dos principios éticos e normas de conduta da Emissora.

Compete aos demais diretores sem designagao especifica dar o suporte ao Diretor Presidente e ao Diretor de
Relagbes com Investidores, bem como exercer a administragao do dia-a-dia da Emissora.

Compete especificamente ao Diretor de Distribuicéo:

(i) distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio e Certificados de Recebiveis Imobilidrios de
emissdao de Companbhia;

(ii) cumprimento das normas aplicaveis a atividade de distribuicdo; e
(iii)  verificacdo da adequacdo dos produtos, servigos e operagdes ao perfil dos clientes.

A Diretoria possui poderes expressos para (i) contrair empréstimos e financiamentos, quando de seus
sécios ou terceiros; (ii) definir a politica de remuneracgdo dos funcionarios e prestadores de servigos da
Emissora; (iii) autorizar a emissdo e colocagdo junto ao mercado financeiro e de capitais de certificados
de recebiveis imobilidrios e de certificados de recebiveis do agronegdcio ou quaisquer outros valores
mobilidrios que ndo dependam de aprovacdo do Conselho de Administragdo, devendo, para tanto, tomar
todas as medidas necessarias para a implementacdo destas operacgdes; (iv) alienar, onerar ou realizar
qualquer outra forma de transferéncia, a qualquer titulo, de bens imdveis e bens do ativo fixo da
Emissora, bem como alienar ativos da Emissora, inclusive por meio de conferéncia ao capital de outra
sociedade; (v) conceder a contratar garantias, tais como fiancga, aval, alienagdo fiduciaria e garantias reais;
e (vi) firmar os instrumentos necessarios para a prestagao dos servigos definidos no objeto social da
Emissora.
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A Diretoria da Emissora é composta pelos seguintes membros:

Data de Eleicdo e Data

Prazo do Mandato
de Posse

Cargo na Diretoria

Carlos Pereira Martins Diretor Presidente 26/02/2021 26/02/2024

Diretora de Relagdes com
Victoria de S& Investidores e de Compliance 27/07/2020 27/07/2023

Gabriel Pereira Pinto Lopes Diretor de Distribuigdo 27/07/2020 27/07/2023

Victoria de Sa: E advogada, atuou na area de direito societario e de mercado financeiro nos escritérios
Mattos Filho Advogados, Motta, Fernandes Rocha Advogados, Noronha Advogados, Marriot Harrison e
Sicherle Advogados, no Brasil e na Inglaterra desde 2009. Graduada em Direito pela USP, com cursos na
Universitat Leipzig (Alemanha). Foi s6cia na Octante Emissora.

Carlos Pereira Martins: graduado em Engenharia de Materiais pela Universidade Mackenzie, com cursos
na Universidade de Oklahoma (EUA), pés-graduando em finangas pelo Insper. Possui experiéncia na area
de administracdo e custédia de fundos de investimento da Citibank DTVM e gestdo de operagdes
estruturadas no Grupo Gaia.

Gabriel Pereira Pinto Lopes: Graduado em Direito pela USP. Atuou com operacgdes de crédito de Corporate
e de Agro no Banco Original, com passagem também pelo antigo Duarte Garcia, Caselli Guimardes e Terra
Advogados, onde trabalhou com Direito Contratual e Empresarial.

Descri¢do do Capital Social e Principais Acionistas da Emissora

O capital social da Securitizadora, emitido em 24 de maio de 2016, é de R$100.000,00 (cem mil reais), dos
quais R$10.000,00 (dez mil reais) foram integralizados na fase pré-operacional e o restante serd
integralizado em prazo de 24 (vinte quatro) meses. Em 22 de agosto de 2016 foram emitidas 11 (onze)
acdes preferenciais ao preco de emissdo de R$100.000,00 (cem mil reais) por a¢do preferencial, tendo o
capital social da Securitizadora aumentado para R$1.200.000,00 (um milho e duzentos mil reais), sendo
gue as ag¢oes preferenciais foram totalmente subscritas e integralizadas. O capital social é dividido em
100.000 agdes ordinarias e 11 acOes preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal e esta dividido
entre os acionistas da seguinte forma:

% do capital

Acionista social total
Martha de Sa Pessba 1 0,001% 0 0% 0,01%
Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello 1 0,001% 0 0% 0,01%
VERT Consultoria e Assessoria Financeira Ltda. 99.998 99,998% 11 100% 99,98%
TOTAL 100.000 100% 11 100,000% 100,000%

Descrigdo do Patriménio Liquido da Emissora

O patriménio liquido da Emissora é de aproximadamente RS 1.963.822,85 (um bilhdo, novecentos e
sessenta e trés mil, oitocentos e vinte e dois reais e oitenta e cinco centavos) em 31 de dezembro de 2021

Ofertas Publicas Realizadas

Em 30 de margo de 2022, a Securitizadora possuia 25 (vinte e cinco) ofertas publicas de valores mobilidrios
(ICVM 400) ainda em circulagio, com saldo devedor no valor total de R$ 9.938.866.000,00 (nove bilhdes,
novecentos e trinta e oito mil, oitocentos e sessenta e seis reais).
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Em 30 de margo de 2022, as 25 (vinte e cinco) operagdes ativas da Securitizadora, ou seja, 100% (cem por
cento), foram emitidas com instituicdo de regime fiduciario com constituicdo de patriménio separado
sobre os ativos que lastreiam suas emissdes. Nenhuma das emissGes da Securitizadora conta com
coobriga¢do da Securitizadora.”

Proteg¢do Ambiental
A Emissora ndo aderiu, por qualquer meio, a padrdes internacionais relativos a protegdo ambiental.
Fatores Macroeconémicos e Efeitos da agdo governamental nos negdcios da Emissora

A atividade desenvolvida pela Emissora esta sujeita a regulamentacdo da CVM no que tange a
ofertas publicas de certificados de recebiveis imobilidrios e certificados de recebiveis do
agronegécio. Eventuais altera¢des na regulamentacdo em vigor poderiam acarretar um aumento
de custo das operagdes de securitizagdo e consequentemente limitar o crescimento e/ou reduzir
a competitividade dos produtos da Emissora.

Ademais, para fatores macroeconémicos que exergcam influéncia significativa sobre os negdcios da
emissora, vide secdao “Fatores de Risco”, mais especificamente “Riscos Relacionados a Fatores
MacroeconOmicos”, constante das paginas 126 e seguintes deste Prospecto.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

Para maiores informages acerca das pendéncias judiciais e trabalhistas da Emissora, vide item 4 do seu
Formuldrio de Referéncia.

Descrigéio dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento
N3o ha pesquisa em andamento para desenvolvimento de novos produtos e servigos.
Relacionamento com fornecedores e clientes

Durante o processo de originagao, estruturagao, distribuicdo e monitoramento de suas operac¢des de
securitizacdo, a Emissora contrata fornecedores especializados em varios servigcos. Os fornecedores
contratados sdo basicamente: assessores legais, agentes fiduciarios, escrituradores, bancos liquidantes,
custodiantes de titulos, empresas terceirizadas de monitoramento e cobranca de pagamentos,
distribuidores de titulos e valores mobilidrios autorizados pela CVM a comercializar os titulos de emissao
da Emissora, agéncias de rating, empresa de contabilidade e de tecnologia, auditoria, entre outros.

A Emissora tem como clientes empresas dos mais diversos setores da economia, detentores de recebiveis
de origem imobilidria e do agronegdcio, os quais podem ser objeto de securitizagdo. Adicionalmente, a
Emissora também possui como clientes instituicGes financeiras atuantes como estruturadoras e
distribuidoras no mercado de capitais, que a contratam para prestacdao de servico de estruturagdo e
gestdo fiduciaria de valores mobiliarios, em operagdes estruturadas sob sua coordenacao.

O relacionamento da Emissora com os fornecedores e com os clientes é regido pelos documentos das
respectivas emissGes de certificados de recebiveis do agronegdcio e de certificados de recebiveis
imobiliarios.

Relagéio de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros

A Securitizadora atualmente possui seus negdcios concentrados no mercado nacional, pois ndo possui
titulos emitidos no exterior, tendo, neste sentido, uma relacdo de dependéncia com o mercado nacional.

Contratos relevantes celebrados pela Emissora

N&o ha contratos relevantes celebrados pela Emissora.
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Negdcios com partes relacionadas

A Emissora nao possui transagdes com partes relacionadas.

Patentes, Marcas e Licencas

A Emissora ndo detém quaisquer patentes ou licengas e esta em processo de registro de marca.
Numero de Funciondrios e Politica de Recursos Humanos

A Emissora ndo possui funcionarios e ndo possui politica de recursos humanos.

Para maiores informacgGes sobre o nimero de funcionarios a politica de recursos humanos vide o item 14 do
Formuldrio de Referéncia da Emissora.

Concorrentes

A Emissora possui como principais concorrentes no mercado de créditos imobilidrios e do agronegdcio outras
companhias securitizadoras, dentre as principais: Octante Securitizadora S.A., RB Capital Securitizadora S.A.,
Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A. e Gaia Agro Securitizasdora S.A.

5 (cinco) Principais Fatores de Risco Relacionados a Emissora

A Emissora depende do registro de companhia aberta

O objeto social da Emissora envolve a securitizagdo de créditos do agronegdcio e imobilidrios por meio da
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobilidrios, de forma publica
ou privada. Assim sendo, a Emissora depende da manutencgdo de seu registro de companhia aberta junto a
CVM. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua
autorizagdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissao e distribuicdo de certificados
de recebiveis do agronegdcio ou certificados de recebiveis imobiliarios, afetando assim a emissdo dos CRA.

Ndo aquisicdo de créditos do agronegdcio ou créditos imobilidrios

A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes para aquisicdo de créditos do
agronegocio ou créditos imobilidrios. A ndo aquisicdo de recebiveis pela Emissora pode afetar suas atividades
de forma inviabilizar a emissdo e distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegdcio ou certificados de
recebiveis imobiliarios, o que pode impactar os CRA.

A Administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe
especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis do agronegdcio e imobilidrios,
podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da
Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, afetando assim a presente Emissao.

Risco Operacional

A Emissora também utiliza tecnologia da informacdo para processar as informagdes financeiras e resultados
operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informagdo da Emissora podem
ser vulnerdveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha
significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus
sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros de operacionais de controle de cada patriménio
separado produzindo um impacto negativo nos negdcios da Emissora e em suas operagoes e reputagdo de seu
negocio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos financeiros e
reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgagdo ndo-autorizada de informagGes confidenciais
pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgagdo de
informacgGes sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de
propriedade intelectual ou danos a sua reputagdo e imagem da marca.
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Riscos relacionados aos fornecedores da Emissora

Durante o processo de originagdo, estruturagdo, distribuicdo e monitoramento de suas operages de
securitizagdo, a Emissora contrata fornecedores especializados em varios servigos. Os fornecedores
contratados sdo basicamente: assessores legais, agentes fiducidrios, escrituradores, bancos liquidantes,
custodiantes de titulos, empresas terceirizadas de monitoramento e cobranga de pagamentos, distribuidores
de titulos e valores mobilidrios autorizados pela CVM a comercializar os titulos de emissdao da Emissora,
agéncias de rating, empresa de contabilidade e de tecnologia, auditoria, entre outros.

Alguns destes prestadores sdo muito restritos e caso alguns destes prestadores de servigos sofram processo de
faléncia, aumentem significativamente seus pregos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, podera ser necessdria a substituicdo do fornecedor, o que podera afetar
negativamente as atividades da Emissora. Ainda, as atividades acima descritas possuem participantes restritos,
o que pode prejudicar a prestagdo destes servigos.

Riscos relacionados a surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doencas, como o Coronavirus

(CoVID-19)

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissao
por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de
capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira.
Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil, podera afetar diretamente o setor
agricola, o mercado de titulos corporativos e o resultado de suas operagdes, incluindo em relagdo a Emissora.
Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de
doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a
Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ter
um impacto adverso nas opera¢des do setor agricola e, consequentemente, do mercado de securitizagdo de
recebiveis agricolas. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete o
comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas
industrias mundiais, na economia brasileira e no setor agroindustrial. Surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doencas também podem resultar em politicas de quarentena da populacdo ou em medidas mais
rigidas de lockdown da populagdo, o que pode vir a prejudicar o mercado de securitizagdo de recebiveis e
receitas da Emissora.

Identificacdo da Emissora VERT Companhia Emissora, sociedade anénima com sede na Rua Cardeal Arcoverde, n?
2.365, 72 andar, Pinheiros, CEP 05407-003, na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n.2 25.005.683/0001-09.

Registro na CVM Registro de companhia aberta perante a CVM, concedido em 25 de agosto de 2016, sob o
n2 02399-0 (cédigo CVM).

Sede Rua Cardeal Arcoverde, n2 2365, 72 andar, em S3o Paulo - SP.

Diretor de Relagées com Investidores Localizada na Rua Cardeal Arcoverde, n? 2.365, 72 andar, Pinheiros, CEP 05407-003,
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo. A Sra. Victdria de Sa Pessba é a responsavel por
esta Diretoria e pode ser contatada por meio do telefone (11) 3385-1800, fax (11) 3385-
1800 e enderego de correio eletronico dri@vertcap.com.br.

Auditores Independentes KPMG Auditores Independentes Ltda. — auditoria externa das demonstragGes financeiras
anuais, bem como a revisdo das informagdes trimestrais elaboradas pela Emissora (ITR).

Jornais nos quais divulga informagées As informagbes da Emissora sdo divulgadas no Diario Comercial e no Diario Oficial do
estado de S&o Paulo.

Website www.vert-capital.com
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Informagdes para fins do artigo 6, § 29, inciso Il, da Resolugdo CVM 17

Na presente data, o Agente Fiduciario presta servigos de agente fiducidrio nas seguintes emissdes da
Emissora, sem prejuizo de sua atualizagdo em sua pagina na rede mundial de computadores, conforme
previsto no §39, artigo 15, da Resolu¢do CVM 17/21:

Emissdo

Valor Total da Emissdo

Quantidade

Espécie

[cETETEN

Data de Vencimento

Remuneragao

Enquadramento

Emissao

Valor Total da Emissdo

Quantidade

Espécie

[cETETNED

Data de Vencimento

Remuneragao

Enquadramento

Emissdo

Valor Total da Emissdo

Quantidade

Espécie

Garantias

Data de Vencimento

Remuneragao

Enquadramento

Emissdo

Valor Total da Emissdo

Quantidade

12 série da 42 emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios da Vert Companhia
Securitizadora S.A.

R$250.000.000

250.000

quirografaria

N/A

13/03/2026

98,50% da Taxa DI

adimpléncia financeira

12 e 22 séries da 52 emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio da Vert
Companhia Securitizadora (somente 22 série vigente)

R$506.400.000,00

506.400

quirografaria

N/A

17.04.2021 para a 12 série; 19.04.2023 para a 22 série

96% da Taxa DI (12 série); IPCA + 5,0894% (22 série)

adimpléncia financeira

12 e 22 séries da 262 emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio da Vert
Companhia Securitizadora

R$1.000.000.000,00

200.000 (12 série); 800.000 (22 série)

quirografaria

N/A

16/03/2026 (12 série); 15/03/2029 (22 série)

98% da Taxa DI (12 série); IPCA + 4,5081% a.a. (22 série)

adimpléncia financeira

12 série da 292 emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio da Vert
Companhia Securitizadora

R$19.350.000,00

1.935
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Espécie

Garantias

Data de Vencimento

Remuneragao

Enquadramento

Emissao

Valor Total da Emissdo

Quantidade

Espécie

[cETETED

Data de Vencimento

Remuneragao

Enquadramento

Emissdo

Valor Total da Emissdo

Quantidade

Espécie

Garantias

Data de Vencimento

Remuneragao

Enquadramento

Emissao

Valor Total da Emissdo

Quantidade

Espécie

Garantias

Data de Vencimento

Remuneragao

Enquadramento

quirografaria

N/A

12/05/2022

100% Taxa DI + 3,5% a.a.

adimpléncia financeira

Série Unica da 302 emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio da Vert
Companhia Securitizadora

R$966,291.000,00

966.291

quirografaria

N/A

15/06/2029

IPCA + 3,5000% a.a.

adimpléncia financeira

12 e 22 séries da 462 emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio da Vert
Companhia Securitizadora

R$2.200.000.000,00

705.000 (12 série); 1.495.000 (22 série)

quirografaria

N/A

15/07/2027 (12 série); 15/07/2030 (22 série)

IPCA +5,30% a.a. (12 série); IPCA + 5,60% a.a. (22 série)

adimpléncia financeira

Série Unica 602 emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio da Vert
Companhia Securitizadora

R$1.000.000.000,00

1.000.000

quirografaria

N/A

15/05/2031

IPCA +4,7843%

adimpléncia financeira
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INFORMAGCOES SOBRE O COORDENADOR LIDER

O Itau BBA é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma de
sociedade por agGes, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3.500, 19, 29, 32 (parte), 42 e 52 andares, Bairro Itaim Bibi.

O Itati BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de RS 1,0 trilhdo e uma carteira de crédito
no Brasil de RS 285 bilhdes, em dezembro de 2021%. O banco faz parte do conglomerado Itat Unibanco, sendo
controlado diretamente pelo Itat Unibanco Holding S.A. O Itat BBA é a unidade responsavel por operagdes
comerciais com grandes empresas e pela atuagdo como Banco de Investimento. No Brasil, o Banco de Atacado
atende aproximadamente 20 mil grupos empresariais e institucionais e esta presente em 18 paises (Cayman,
Bahamas, Estados Unidos, México, Panama, Uruguai, Colémbia, Peru, Paraguai, Argentina, Chile, Inglaterra,
Portugal, Espanha, Alemanha, Franca e Suica)?.

A drea de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na estruturagdo de
produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de fusGes e aquisi¢Ges.

O Itad BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de investimento do Brasil por instituicdes
como Global Finance, Latin Finance e Euromoney3. Em 2021, o Itat BBA foi escolhido como o melhor agente
de M&A da América Latina pela Global Finance®. Em 2020 o Itat BBA foi escolhido como Best Equity Bank na
América Latina pela Global Finance® e melhor departamento juridico interno pelo Leaders League®. Em 2019 o
Itat BBA foi escolhido como melhor banco de cash management na América Latina segundo a Euromoney’ e
top 3 nos mercados de Equity Capital Markets, Debt Capital Markets e fusdes e aquisicdes por 11 anos
consecutivos, segundo a ANBIMAS. Em 2018, o Itati BBA foi escolhido como o melhor banco de investimento
do Brasil pela Latin Finance® e lider nos mercados de Equity Capital Markets, Debt Capital Markets e fusdes e
aquisicbes pelo terceiro ano consecutivo, segundo a Dealogic'®. Em 2017 o Itat BBA foi escolhido como o
melhor banco de investimento da América Latina pela Global Finance!!. Em 2015, o Itat BBA foi escolhido como
0 banco mais inovador da América Latina pela The Banker, além de também ter sido eleito como o melhor
banco de investimento do Brasil pela Euromoney e da América Latina pela Global Finance'?. Em 2014 o Itau
BBA foi escolhido como o Banco mais inovador da América Latina pela The Banker!2, além de eleito o melhor
banco de investimento do Brasil e da América Latina pela Global Finance'* e melhor banco de investimento da
América Latina pela Latin Finance®®. Em 2013, o Itati BBA foi escolhido como melhor banco de investimento do
Brasil e da América Latina pela Global Finance?®.

No segmento de renda fixa, o Itai BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes diversos produtos
no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissérias, debéntures, commercial papers, fixed e
floating rate notes, fundos de investimento em direitos creditdrios (FIDC), certificados de recebiveis imobilidrios
(CRI) e do agronegdcio (CRA), fundos imobilidrios (FIl), fundos de investimento em infraestrutura (FIP-IE) e
Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais (Fiagro). De acordo com o Ranking ANBIMA de
Renda Fixa e Hibridos'’, o Ital BBA tem apresentado posicdo de destaque no mercado doméstico, tendo
ocupado o primeiro lugar no ranking de distribuicdo nos anos de 2004 a 2011, a segunda coloca¢do em 2012 e
em 2013, primeiro lugar em 2014, segundo lugar em 2015 e em 2016 e a primeira coloca¢do em 2017, 2018,
2019 e em 2020, mantendo participacdo de mercado de aproximadamente 20% a 30% na ultima década. Em
2021, o Itau BBA também foi classificado em primeiro lugar no ranking de distribuicdo, tendo distribuido

1 Fonte: Itat Unibanco, disponivel em https://www.itau.com.br/relacoes-com-
investidores/Download.aspx?Arquivo=r3irOh54xwrDigGdklelFQ==&linguagem=pt
2 Fonte: Itat Unibanco, disponivel em https://www.itau.com.br/relacoes-com-
investidores/Download.aspx?Arquivo=m7VXa4GzscsInGcd/kMrbA==&linguagem=pt
3 Fonte: Itad BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/

4 Fonte: Ital BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/credenciais

5 Fonte: Itad BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/credenciais

6 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/credenciais

7 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/

8 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/credenciais

9 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
10 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
11 Fonte: Ital BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
12 Fonte: Itall BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
13 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
14 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
15 Fonte: Ital BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
16 Fonte: Itat BBA, disponivel emhttps://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
17 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-fixa-
e-hibridos.htm
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aproximadamente RS 51,3 bilhdes, com participacdo de mercado somando pouco mais de 25% de todo o
volume distribuido®®.

Dentre as emissGes de debéntures coordenadas pelo Ital BBA recentemente, destacam-se as ofertas de
debéntures da CCR Dutra (RS 1,0 bilhdo), Sabesp (RS 1,1 bilhdo e RS 1,2 bilhdo), Armac (RS 1,0 bilhdo), VLI (RS
1,0 bilhdo), Unidas (RS 850 milhdes), Companhia de Loca¢o das Américas (RS 1,0 bilho e RS 1,1 bilhdo), Vibra
Energia (RS 1,5 bilhdo), Sul America (RS 1,5 bilhdo), CCR Autoban (RS 1,4 bilhdo), Copel G&T (RS 1,5 bilhdo),
Vamos (RS 2,0 bilh&es), Autopista Litoral Sul (RS 2,0 bilhdes), Hapvida (RS 2,5 bilhdes), Dasa (RS 2,0 bilhdes),
Aegea (RS 3,4 bilhdes e RS 4,4 bilhdes), Energisa (RS 1,0 bilhdo), Rumo Malha Paulista (RS 1,3 bilhdo), Holding
do Araguaia (RS 1,4 bilhdo), Magazine Luiza (RS 2,0 bilhdes) Cromossomo (RS 3,5 bilhdes), Itausa (RS 2,5
bilhdes), Cogna (RS 900 milhdes), Assai (RS 1,6 bilhdo), B3 (RS 3,0 bilhdes), Hypera (RS 1,0 bilhdo), Comgas (RS
1,0 bilhdo), Cosan (RS 1,7 bilhdo), Igud Saneamento (RS 4,0 bilhdes), Tim (RS 1,6 bilhdes), TOTVs (RS 1,5 bilhdo),
Anima (RS 2,5 bilhdo), NTS (RS 1,5 bilhdo) Eletrobras (RS 2,7 bilhdes), Neoenergia (RS 2,0 bilhdes) entre
outras?®.

Em operagGes de notas promissorias recentemente coordenadas pelo Banco Itai BBA, destacam-se as
operacdes de AES Brasil (RS 650 milhdes), Novo Horizon (RS 500 milhdes), CCR (RS 2,3 bilhdes), MRS (RS 500
milhdes), EDP (RS 350 milhdes), Assai (RS 2,5 bilhdes), Holding do Araguaia (RS 1,4 bilhdo), CBD (RS 500
milhdes), Havan (RS 500 milhdes), Magazine Luiza (R$ 1,5 bilhdo), Unipar (RS 200 milhdes), Rio Energy RS 355
milhdes, Cromossomo Participacdes (RS 400 milhdes), Movida (RS 400 milh&es) Dasa (RS 500 milhdes), Natura
(RS 750 milhdes), Ambev (RS 850 milhdes), Ecorodovias (RS 1,2 bilhdo), Patria (RS 1,0 bilhdo), Rede D’Or (RS
800 milhdes), Enel (RS 3,0 bilhdes), Cemig (RS 1,7 bilhdo e RS 1,4 bilhdo), EDP (RS 300 milhdes), Lojas
Americanas (RS 190 milhdes), Atacaddo (RS 750 milhdes), Prime (RS 260 milhdes), Elektro (RS 350 milhdes),
Arteris (RS 650 milhdes), Localiza (RS 650 milhdes), entre outras?.

Destacam-se ainda as operacdes de FIDC do Banco Volkswagen ( RS 1,0 bilhdo), RED (RS 400 milhes), Banco
Votorantim (RS 2,4 bihdes), Cloudwalk (RS 291 milhdes e RS 950 milhdes), Verdcard (RS 300 milhdes), Movile
Pay (180 milhdes), Listo (RS 400 milhdes), Pravaler (RS 130 milhdes, RS 133 milhdes, RS 500 milhdes. RS 137
milhdes, RS 86 milhdes, RS 126 milhdes e RS 315 milhdes), Zoop (RS 200 milhdes), Stone ( RS 2,1 bilhdes, RS
580 milhdes, R$1,6 bilhdo, R$700 milhdes e R$360 milhdes), Braskem (RS 400 milhdes e 588 milhdes), Blu (RS
200 milhdes), Eletrobras (RS 3,7 bilhdes), Sabemi, (RS 539 milhdes, e RS 254 milhdes, RS 431 milhdes, RS 318
milhdes e RS 254 milhdes), Geru (RS 240 milhdes), Banco RCI (RS 456 milhdes), Renner (RS 420 milhdes), Light
(R$1,4 bilhdo), entre outros?*.

Em operac¢des de CRI, destaque para os de Assai (RS 1,5 bilhdo), Blue Macaw (RS 1,2 bilhdo) MRV (RS 240
milhdes), Rede D’Or (RS 1,5 bilhdo), JHSF (RS 260 milhdes), MRV (RS 400 milhdes), Setin (RS 75 milhdes),
Northwest/Rede D’Or (RS 551 milhdes), Cyrela (R5601 milhdes), Sdo Carlos (R$150 milhdes) Aliansce Shopping
Centers (RS 180 milhdes), Multiplan (R$300 milhdes), BR Malls (R$225 e R$403 milhdes), Direcional Engenharia
(RS 101 milhdes) e Ambev (RS 68 milhdes), Multiplan (RS 300 milhdes), Aliansce (RS 180 milhdes), Multiplan
(RS 300 milhdes), Iguatemi (RS 280 milhdes), HSI (RS 161 milhdes), Sumadma (RS 180 milhdes), Localiza (RS
370 milh&es), RaiaDrogasil (RS 250 milh&es), entre outros??.

No mercado de CRA destaques recentes incluem os CRA da Braskem (R$ 720 milhdes), Acucareira Quatd (RS
400 milhdes), Petrobras Distribuidora (RS 800 milhdes) Tanac (RS 195 milhdes), GDM (RS 221 milhdes), Unidas
(RS 200 milhdes), Mantiqueira (RS 230 milhdes), Marfrig (RS 1,2 bilhdo), BRF (RS 1,0 bilhdo), Minerva (RS 1,6
bilhdo), M Dias Branco (RS 812 milhdes), Usina Cocal (RS 480 milhdes), SLC (RS 400 milhdes), Vamos (RS 400
milhdes), Raizen (RS 239 milhdes), Klabin (RS 966 milhdes), Zilor (RS 600 milhdes), Fibria (R$1,25 bilhdo, RS 941
milhdes), Suzano (RS 675 milhdes), Klabin (RS 1 bilhdo e RS 600 milhdes), VLI Multimodal (R$260 milhdes), Sdo
Martinho (RS 506 milhdes), Ultra (R$1 bilhdo), Camil (RS 600 milhdes), Solar (RS 657 milhdes), Ultra (RS 970
milhdes), Raizen (RS 1 bilhdo e RS 900 milhdes), , entre outros?.

18 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-
variavel.htm

19 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ e
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta

20 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ e
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta

2! Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ e
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta

22 Fonte: Itai BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ e
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta

2 Fonte: Itati BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ €
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta
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INFORMAGOES SOBRE O COORDENADOR: SANTANDER

O Santander é controlado pelo Santander Espanha, instituicdo com sede na Espanha fundada em 1857. O
Grupo Santander possui, atualmente, cerca de €1,4 trilhdo em ativos, e possui mais de 18,8 milhdes de
clientes e, aproximadamente, 13,7 mil agéncias. O Santander acredita ser um dos principais grupos
financeiros da Espanha e da América Latina e desenvolve atividades de negdcios na Europa, alcangando,
principalmente, uma presenga no Reino Unido, por meio do Abbey National Bank Plc, assim como em
Portugal. Adicionalmente, acredita ser um dos lideres em financiamento ao consumo na Europa, por meio
do Santander Consumer, com presenga em 15 paises do continente e nos Estados Unidos.

Em 2019, o Santander registrou lucro liquido atribuido de R$14,6 bilh&es no Brasil, o que representou, no
mesmo periodo, aproximadamente 28% dos resultados do Grupo Santander no mundo. Também na
América Latina, o Grupo Santander possui cerca de 5,9 mil agéncias e cerca de 89,0 mil funcionarios.

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato operacional
celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o Banco Geral do Comércio S.A.,
em 1998 adquiriu o Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu o Banco Meridional S.A. (incluindo sua
subsididria, o Banco Bozano, Simonsen S.A.) e em 2000 adquiriu o Banco do Estado de Sdo Paulo S.A.—
Banespa. Em 12 de novembro de 2007, o RFS Holdings B.V., um consdrcio composto pelo Santander
Espanha, The Royal Bank of Scotland Group PLC, Fortis SA/NV e Fortis N.V., adquiriu 96,95% do capital do
ABN AMRO, entdo controlador do Banco Real. Na sequéncia, em 12 de dezembro de 2007, o CADE
aprovou sem ressalvas a aquisicdo das pessoas juridicas brasileiras do ABN AMRO pelo consércio. No
primeiro trimestre de 2008, o Fortis N.V. e Santander Espanha chegaram a um acordo por meio do qual o
Santander Espanha adquiriu direito as atividades de administragao de ativos do ABN AMRO no Brasil, que
fora anteriormente adquirido pelo Fortis N.V. como parte da aquisicdo do ABN AMRO realizada pelo RFS
Holdings B.V. Em 24 de julho de 2008, o Santander Espanha assumiu o controle aciondrio indireto do
Banco Real. Por fim, em 30 de abril de 2009, o Banco Real foi incorporado pelo Santander e foi extinto
como pessoa juridica independente.

Com a incorporac¢do do Banco Real, o Santander tem presenca ativa em todos os segmentos do mercado
financeiro, com uma completa gama de produtos e servicos em diferentes segmentos de clientes —
pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, corporagbes, governos e instituicdes. As atividades do
Santander compreendem trés segmentos operacionais: banco comercial, banco global de atacado e
gestdo de recursos de terceiros e seguros. No primeiro trimestre de 2018, o Santander possuia uma
carteira de mais de 22,2 milhdes de clientes ativos, 3.484 entre agéncias e pontos de atendimento
bancario (PABs) e mais de 13.512 caixas eletronicos proprios, além de um total de ativos em torno de
R$724,3 bilhdes e patrimdnio liquido de, aproximadamente, R$61,3 bilhdes (excluindo o &gio). O
Santander Brasil possui uma participacdo de 27% dos resultados das areas de negdcios do Santander no
mundo, além de representar aproximadamente 9% no resultado global do Santander, com 48 mil
funcionarios.

O Santander oferece aos seus clientes diversos produtos e servigos locais e internacionais que sdo
direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servigos sdao oferecidos nas areas de transagdes
bancarias globais (Global Transaction Banking), financiamento global via divida (Global Debt Financing),
Banco de Investimento (Investment Banking), Equities, Tesouraria Clientes e Formador de Mercado
(Market Making). Dessa forma, os clientes corporativos podem se beneficiar dos servicos globais
fornecidos pelo Santander no mundo.

Na area de equities, o Santander atua na estruturagdo de operagdes em boa parte da América Latina,
contando com equipe de equity research, sales e equity capital markets. A drea de research do Santander
é considerada pela publicagdo “Institutional Investor” como uma das melhores ndo somente no Brasil,
mas também na América Latina. Adicionalmente, o Santander dispde de uma estrutura de research
dedicada exclusivamente ao acompanhamento de ativos latino-americanos, o que assegura credibilidade
e acesso de qualidade a investidores target em operacgées brasileiras.

Em sales & trading, o Grupo Santander possui equipes dedicadas a ativos latino-americanos no mundo.
Presente no Brasil, Estados Unidos, Europa e Asia, a equipe do Grupo Santander figura dentre as melhores
da América Latina pela publicagdo da “Institutional Investor”. Adicionalmente, o Santander também
dispde de uma estrutura dedicada ao acesso ao mercado de varejo e pequenos investidores institucionais
no Brasil por meio de salas de a¢des e corretora.
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No mercado de renda fixa local, o Santander tem se posicionado entre os quatro primeiros colocados no
ultimo ano, de acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Originagdo e com o Ranking
ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Distribuigdo.

No ano de 2018 o Santander atuou como (i) Coordenador na 92 Emissdo de Notas Promissorias da
Companhia Energética do Cearad — Coelce, no montante de R$150 milhdes, (ii) Coordenador Lider na 12 e
22 Séries da 252 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Gaia Agro Securitizadora S.A.,
com lastro em Duplicatas e CPRs cedidas pela CCAB Agro S.A., no montante de R$80 milhdes, (iii)
Coordenador Lider na 42 Emissdo de Debéntures da Unipar Carbocloro S.A., no montante de R$350
milh&es, (iv) Coordenador na 82 Emissdo de Debéntures da lochpe-Maxion S.A., no montante de R$450
milhdes, (v) Coordenador Lider na 12 Emissdo de Debéntures da Concessionaria do Rodoanel Norte S.A. —
Ecorodoanel, no montante de R$900 milhdes, (vi) Coordenador da 12 e 22 Séries da 152 Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora S.A., com lastro em
Debéntures emitidas pela S3o Martinho S.A., no montante de R$500 milhdes, (vii) Coordenador Lider na
22, Emissdo de Debéntures da Xingu Rio Transmissora De Energia S.A., no montante de RS$1,25 bilhdes,
(viii) Coordenador na 22 Emissdo de Debéntures da Somos Educac¢io S.A., no montante de R$800 milhdes,
(ix) Coordenador na 62 Emissdo de Letras Financeiras do Banco Daycoval S.A., no montante de R$500
milhdes, (x) Coordenador da 72 Emissdo de Debéntures da Algar Telecom S.A., no montante de R$600
milhdes, (xi) Coordenador na 62 Emissdo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante de R$600
milhdes, (xii) Coordenador na 72 emissdo de Debéntures da CTEEP — Companhia de Transmissdo
Energética, no montante de R$621 milhdes, (xiii) Coordenador da 12 Emissdo de Debéntures da
Guararapes Confecgdes S.A., no montante de R$800 milhdes, (xiv) Coordenador da 12 Emissdo de Notas
Promissérias da Algar Telecom S.A., no montante de R$200,5 milhdes, (xv) Coordenador Lider da 72
Emissdo de Debéntures da Companhia de Gas de Sdo Paulo — Comgés, no montante de R$215 milhdes,
(xvi) Coordenador na estruturacdo de quotas do FIDC Chemical X da Braskem S.A., no montante de R$686
milhdes, (xvii) Coordenador da 62 Emissdo de Debéntures da Multiplan Empreendimentos Imobilidrios
S.A., no montante de R$300 milhdes, (xviii) Coordenador da 52 Emissdo de Debéntures da Concessiondria
de Rodovias do Interior Paulista S.A., no montante de R$800 milhdes, (xix) Coordenador Lider da 62
Emissdo de Debéntures da Companhia Energética do Ceard — COELCE, no montante de R$310 milhdes,
(xx) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Debéntures da Rio Parana Energia S.A., no montante de R$480
milh&es, (xxi) Coordenador Lider da 12 Série da 122 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da VERT Companhia Securitizadora S.A., com lastro em recebiveis cedidos pela Syngenta Protecdo de
Cultivos LTDA, no montante de R$297,3 milhdes, (xxii) Coordenador da 12 Emissdo de Certificados de
Recebiveis Imobilidrios da Apice Securitizadora S.A., lastreado em recebiveis da Iguatemi Empresa de
Shopping Centers, no montante de R$254 milhdes, (xxiii) Coordenador da 92, 102 e 112 Séries da 12
Emissdo de CRAS da Cibrasec S.A., lastreados em créditos do agronegdcio devidos pela Petrobras
Distribuidora S.A., no montante de R$961,7 milhdes, (xxiv) Coordenador Lider da 22 Emiss3o de Letras
Financeiras da Portoseg S.A., no montante de R$500,1 milhes, (xxv) Coordenador Lider da 12 Emissdo de
Debéntures da ECO135 Concessiondria de Rodovias S.A., no montante de R$225 milhdes, (xxvi)
Coordenador da 162 Emissdo de Debéntures da Companhia Brasileira de Distribuicdo, no montante de
RS$1,2 bilhdes, (xxvii) Coordenador Lider da 232 Emissdo de Debéntures da Eletropaulo Metropolitana
Eletricidade de S3o Paulo S.A., no montante de RS$3 bilhdes, (xxviii) Coordenador Lider da 72 Emissdo de
Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante de RS600 milhdes, (xxix) Coordenador Lider da 52
Emissdo de Xingu Rio Transmissora de Energia S.A., no montante de R$1,1 bilhdes, (xxx) Coordenador
Lider da 102 Emissdo de Debéntures da Aliansce Shopping Centers S.A., no montante de R$244,8 milhdes,
(xxxi) Coordenador Lider da 12 Emissdo de quotas do FIDC Patria Crédito Estruturado Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios, no montante de R$1,15 bilhdes, (xxxii) Coordenador Lider da 22
Emissdo de Debéntures da Guaraciaba Transmissora de Energia (TP Sul), no montante de R$118 milhdes,
(xxxiii) Coordenador da 52 Emissdo de Debéntures da Copel Geragdo e Transmissdo S.A. no montante de
R$290 milhdes, (xxxiv) Coordenador da 12 Emissdo de Debéntures da Sertdo | Solar Energia SPE S.A., no
montante de R$130 milhdes, (xxxv) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Debéntures da Sobral | Solar
Energia SPE S.A., no montante de R$135 milhdes, (xxxvi) Coordenador da 152 Emissdo de Debéntures da
Light Servicos de Eletricidade S.A., no montante de R$700 milhdes, (xxxvii) Coordenador Lider da 42
Emissdo de Notas Promissérias da Claro S.A., no montante de R$360 milhdes, (xxxviii) Coordenador da
112 Emiss3o de Letras Financeiras do Banco Mercedes-Benz do Brasil S.A., no montante de R$300 milhdes,
(xxxix) Coordenador Lider da 12, 22 e 32 Séries de CRA da Gaia Securitizadora S.A., lastreados em recebiveis
comerciais cedidos pela BASF, no montante de R$258,5 milhdes, (xxxx) Coordenador Lider da 12 Emissdo
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de Notas Promissdrias de 8 SPEs Subsidiarias da Enel Green Power S.A., no montante de R$1,26 bilhdes,
(xxxxi) Coordenador Lider da 152 Emissdo de Debéntures da Gerdau S.A., no montante de R$1,5 bilh&es,
(xxxxii) Coordenador Lider da 22 Emissdo de Debéntures da EDTE — Empresa Diamantina de Transmissdo
de Energia S.A., no montante de R$315 milhdes, (xxxxiii) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Debéntures
da ETB — Empresa de Transmissdo Baiana S.A., no volume de R$160 milhdes, (xxxxiv) Coordenador da 12
Emissdo de Debéntures da Energisa Transmissdo de Energia S.A., no montante de R$250 milhdes, (xxxxv)
Coordenador da 22 Emissdo de Debéntures do Instituto Hermes Pardini S.A., no montante de R$210
milhdes, (xxxxvi) Coordenador da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) da RB Capital
Companhia de Securitizagdo, lastreados pela emissdao de Debéntures da Rede Dor S3o Luiz S.A., no
montante de R$600 milhdes.

No ano de 2019, o Santander atuou como (i) Coordenador da 62 Emissdo de Debéntures da Petrdleo Brasileiro
S.A. — Petrobras, no montante de R$3,6 bilh3es, (ii) Coordenador Lider da 12 Emiss3o de Notas Promissérias da
Miracema Transmissora de Energia Elétrica S.A., no montante de R$30 milh&es, (iii) Coordenador da 92 Emiss3o
de Debéntures da lochpe-Maxion S.A., no montante de R$450 milhdes, (iv) Coordenador Lider da 32 Emissio
de Notas Promissérias da Eurofarma Laboratdrios S.A., no montante de R$400 milhdes, (v) Coordenador Lider
na 82 Emissdo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante de R$500 milh&es, (vi) Coordenador na
122 Emissdo de Debéntures incentivadas pela lei 12.431 da Rumo S.A., no montante de R$600 milhdes, (vii)
Coordenador Lider da 72 Emissdo de Letras Financeiras do Banco Daycoval, no montante de R$2 bilhdes, (viii)
Coordenador da 72 Emissdo de Debéntures da BR Malls Participacdes S.A., no montante de R$600 milhdes, (ix)
Coordenador da 32 Emissdo de Debéntures incentivadas pela lei 12.431 da AES Tieté Energia S.A., no montante
de RS$2,2 bilhdes, (x) Coordenador na 42 Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI) da Vert
Companhia Securitizadora, lastreados pela emissdo de Debéntures da Raia Drogasil S.A., no montante de R$250
milhoes, (xi) Coordenador na 22 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) da RB Capital
Companhia de Securitiza¢do, lastreados em recebiveis cedidos pela Raizen Energia S.A., no montante de R$900
milhoes, (xii) Coordenador Lider da 22 Emissdo de Letras Financeiras do Banco CNH Industrial Capital S.A., no
montante de R$300 milhdes, (xiii) Coordenador na 262 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
(CRA) da Vert Companhia Securitizadora, lastreados em recebiveis cedidos pela Klabin S.A., no montante de
RS1 bilhdo, (xiv) Coordenador da 92 Emissdo de Debéntures da MRS Logistica S.A., no montante de R$650
milhoes, (xv) Coordenador Lider da 22 Emissdo de Debéntures da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras,
no montante de RS5 bilhdes, (xvi) Coordenador da 42 Emissdo de Debéntures da Smartfit Escola de Gindstica e
Danga S.A., no montante de R$1,3 bilhdo, (xvii) Coordenador Lider da 42 Emiss3o de Debéntures da CVC Brasil
Operadora e Agéncia de Viagens S.A., no montante de R$709 milhdes, (xviii) Coordenador Lider da 72 Emissdo
de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da Vert Companhia Securitizadora, lastreados pela 142 Emissao de
debéntures da MRV Engenharia S.A., no montante de R$360 milhdes, (xix) Coordenador Lider da 62 Emissdo
de Debéntures da Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. — Taesa, no montante de R$1,06 bilhdo, (xx)
Coordenador da 32 Emissdo de Debéntures da Tecnologia Bancéria S.A., no montante de R$200 milhdes, (xxi)
Coordenador da 52 Emiss3o de Letras Financeiras da Parand Branco S.A., no montante de R$525 milhdes, (xxii)
Coordenador da 162 Emissdo de Debéntures da Gerdau S.A., no montante de R$1,4 bilh3o, (xxiii) Coordenador
da 22 Emiss3o de Debéntures da Eneva S.A., no montante de RS2 bilhdes, (xxiv) Coordenador da 252 Emiss3o
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) da Vert Companhia Securitizadora, lastreados em
recebiveis cedidos pela Cerradinho Bioenergia S.A., no montante de R$215 milhdes, (xxv) Coordenador da 62
Emissdo de Debéntures incentivadas pela lei 12.431 da Neoenergia S.A., no montante de R$1,3 bilhdo, (xxvi)
Coordenador na 62 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) da True Securitizadora,
lastreados em recebiveis cedidos pela Raizen Energia S.A., no montante de R$1.015 bilh3o, (xxvii) Coordenador
da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI) da True Securitizadora, lastreados pela 52 Emissdo
de Debéntures da Direcional Engenharia S.A., no montante de R$250 milhdes, (xxviii) Coordenador Lider da 92
Emissdo de Debéntures incentivadas pela lei 12.431 da Engie Brasil Energia S.A., no montante de R$1,6 bilh3o,
(xxix) Coordenador Lider da 92 Emissdo de Letras Financeiras do Banco RCl Brasil, no montante de R$550
milhdes, (xxx) Coordenador Lider da 22 Emissdo de Notas Promissdrias da Via Varejo S.A., no montante de R$1,5
bilhdo, (xxxi) Coordenador na distribuicdo publica de quotas do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
(FIDC) do Banco Volkswagen S.A., no montante de R$1,1 bilhdo, (xxxii) Coordenador da 22 Emissdo de
Debéntures da Vamos Locac¢3o de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A., no montante de R$800 milhdes,
(xxxiii) Coordenador Lider da 72 Emissdo de Notas Promissdrias da Localiza Rent a Car S.A., no montante de
RS500 milhdes, (xxxiv) Coordenador da 22 Emissdo de Notas Promissdrias da Enel Brasil S.A., no montante de
R$9,3 bilhdes, (xxxv) Coordenador Lider da 42 Emissdo de Debéntures da Aguas Guariroba S.A., no montante
de R$580 milhdes, entre outras operacdes.
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No ano de 2020, o Santander atuou como (i) Coordenador Lider da 82 Emissdo de Debéntures Simples da
Transmissora Alianga De Energia Elétrica S.A. - TAESA, no montante de R$300 milhdes, (ii) Coordenador Lider
da 22 Emissdo de Notas Promissdrias Comerciais da Companhia do Metré da Bahia, no montante de R$58
milhdes, (iii) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Debentures Simples da Litela Participagdes S.A, no
montante de R$170 milh&es, (iv) Coordenador Lider da 22 Emissdo de Debéntures Simples da Viarondon
Concessionaria De Rodovia S.A, no montante de R$700 milhdes (v) Coordenador Lider da 12 Emissdo de
Notas Promissorias da C&A Modas S.A., no montante (vi) Coordenador Lider da 22 Emissdo e Debéntures
Simples da Litela Participagbes S.A, no montante de R$70 milhdes, (vii) Coordenador Lider da 42 Emissdo de
Notas Promissérias Comerciais da Companhia De Gas De Sdo Paulo — Comgés, no montante de R$200
milhdes, (vii) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Notas Promissdrias Comerciais da Ipiranga Produtos De
Petréleo S.A., no montante de R$300 milhdes, (ix) Coordenador Lider da 122 Emissdo de Notas Promissérias
Comerciais da SAMM — Sociedade De Atividades Em Multimidia LTDA., no montante de R$43 milhdes, (x)
Coordenador Lider da 52 Emissdo de Notas Promissérias Comerciais da Tiete Energia S.A., no montante de
R$175 milhdes, (xi) Coordenador da 42 Emissdo de Debéntures Simples da Eneva S.A., no montante de R$410
milhGes (xii) Coordenador Lider da 92 Emissdo de Debéntures Simples da Transmissora Alianca De Energia
Elétrica S.A. - TAESA, no montante de R$450 milhdes, (xiii) Coordenador da 22 Emissdo de Debéntures
Simples da TOTVS S.A., no montante de R$200 milhdes, (xiv) Coordenador Lider da 42 Emissio de
Debéntures Simples da ACEF S.A., no montante de R$80 milhdes, (xv) Coordenador Lider da 62 Emissdo de
Debéntures Simples da Cogna Educacdo S.A., no montante de R$500 milhdes, (xvi) Coordenador Lider da 12
Emissdo da Transmissora Matogrossense de Energia S.A. (xvii) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Notas
Promissérias Comerciais da CELESC Distribui¢do S.A., no montante de R$489 milhdes, (xviii) Coordenador
Lider da 42 Emissdo de Notas Promissérias Comerciais da Autostrade Concessdes E ParticipacGes Brasil
LTDA., no montante de R$100 milhdes, (xix) Coordenador Lider da 22 Emissdo de Debéntures Simples da
Cerradinho Agucar, Etanol e Energia S.A, no montante de R$80 milhdes, (xx) Coordenador Lider da 52
Emissdo de Debéntures Simples da Via Varejo S.A., no montante de R$1,50 bilhdes, (xxi) Coordenador da
102 Emissdo de Debéntures Simples da Ecorodovias Concessdes e Servicos S.A., ho montante de R$1,0
bilhdo, (xxii) Coordenador Lider da 92 Emissdo de Debéntures Simples da Multiplan Empreendimentos
Imobilidrios S.A., no montante de R$200 milhdes, (xxiii) Coordenador da 112 Emissdo de Debéntures Simples
da Concessiondria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A., no montante de R$390 milhdes, (xxiv)
Coordenador da 52 Emissdo de Debéntures Simples da Igud Saneamento S.A., no montante de R$620
milhdes, (xxv) Coordenador da 32 Emissdo de Debéntures Simples da B3 S.A., no montante de R$3,50 bilhdes,
(xxvi) Coordenador da 122 Emissdo de Debéntures Simples da CESP — Companhia Energética de Sdo Paulo,
no montante de R$1,50 bilhdes, (xxviii) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Debéntures Simples da Inpasa
Agroindustrial S.A., no montante de R$50 milhdes, (xix) Coordenador Lider da 12 emissdo de Debéntures
Simples da Amazonas Gera¢do e Transmissdo de Energia S.A, no montante de R$500 milhdes, (xx)
Coordenador Lider da 82 emissdo de Debéntures Simples da Companhia de Gas de Minas Gerais — GASMIG,
no montante de R$850 milhdes, (xxi) Coordenador Lider da 152 emissdo de Debéntures da BR Properties
S.A., no montante de R$550 milhdes, (xxii) Coordenador Lider da 642 Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio (CRA) da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios S.A., lastreados em recebiveis cedidos
pela UPL do Brasil Industria e Comércio de Insumos Agropecuérios S.A., no montante de R$173 milhdes,
(xxiii) Coordenador Lider da 42 emissdo de Debéntures Simples da LM Transportes Interestaduais Servicos e
Comércio S.A., no montante de R$75 milhdes, (xxiv) Coordenador Lider da 62 emissdo de Debéntures Simples
da Direcional Engenharia S.A., no montante de R$250 milhdes, (xxv) Coordenador Lider da 42 emissdo de
Debéntures Simples da BCBF Participacdes S.A., no montante de R$750 milhdes, (xxvi) Coordenador Lider
da 102 emiss3o de Letras Financeiras do Banco RCl, no montante de R$464 milhes, (xxvii) Coordenador da
22 Emissdo de Debéntures Simples da Energisa Transmissdo de Energia S.A, no montante de R$140 milhdes,
(xxviii) Coordenador da 132 Emissdo de Debéntures Simples da Energisa Mato Grosso — Distribuidora de
Energia, no montante de R$130 milhdes, (xxix) Coordenador da 142 Emissdo de Debéntures Simples da
Energisa S.A, no montante de R$480 milhdes, (xxx) Coordenador Lider da 52 emissdo de Debéntures Simples
da Movida Participag¢des S.A., no montante de R$600 milhdes, (xxxi) Coordenador Lider da 752 Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios S.A.,
lastreados em recebiveis cedidos pela Zanchetta Alimentos LTDA., no montante de R$200 milhdes, (xxxii)
Coordenador Lider da 22 emissdao de Debéntures Simples da Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A, no
montante de R$750 milhdes, (xxxiii) Coordenador Lider da 52 Emissdo de Debéntures Simples da Movida
Participa¢des S.A., ho montante de R$200 milhdes, (xxxiv) Coordenador da 12 Emissdo de Debéntures
Simples da Serra de lbiapaba Transmissora de Energia S.A., no montante de RS 116 milhdes, (xxxv)
Coordenador Lider da 82 Emissdo de Debéntures Simples da Saneamento de Goiads — Saneago, no montante
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de RS 220 milhdes, (xxxvi) Coordenador da 42 Emissdo de Debéntures Simples da Guararapes Confecgbes
S.A, no montante de RS 1,40 bilh&es, (xxxvii) Coordenador Lider da 712 Emiss3o de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio (CRA) da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios S.A., lastreados em recebiveis cedidos
pela Syngenta Protecdo de Cultivos Ltda e Syngenta Seed Ltda, no montante de RS 1,13 bilhdes, (xxxviii)
Coordenador Lider da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) da Gaia Securitizadora
S.A. lastreados em recebiveis cedidos pela BASF S.A, no montante de RS 336 milhoes, (xxxix) Coordenador
da 202 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) da ISEC Securitizadora S.A., lastreados
em recebiveis cedidos pela SLC Agricola S.A., no montante de RS 480 milhdes, (xI) Coordenador da 12
Emissdo de Debéntures Simples da Katrium Industrias Quimicas S.A., no montante de RS 200 milhdes, e (xli)
Coordenador da 192 Emissdao de Debéntures Simples da Companhia de Locagdo das Américas, no montante
de RS 1,50 bilhes, entre outras operagdes.

No ano de 2021, o Santander atuou como (i) Coordenador Lider da 92 Emissdo de Debéntures Simples da
Rio Paranapanema Energia S.A., no montante de RS 500 milhdes, (ii) Coordenador da 152 Emissdo de
Debéntures Simples da Rumo S.A., no montante de R$ 1,20 bilhes, (iii) Coordenador Lider da 92 Emiss3o
de Debéntures Simples da Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro S.A., no montante de RS 1,20 bilhdes,
(iv) Coordenador da 82 Emissdo de Debéntures Simples da Sul América S.A, no montante de RS 700
milhdes, (v) Coordenador Lider da 62 Emissdo de Debéntures Simples da YDUQS ParticipagGes S.A., no
montante de RS 1,86 bilhdes, (vi) Coordenador da 12 Emissdo de Debéntures Simples da DMA
Distribuidora S.A., no montante de RS 175 milhdes, (vii) Coordenador da 72 Emissdo de Debéntures
Simples da Neoenergia S.A., no montante de RS 2,0 bilh&es, (viii) Coordenador Lider da 122 Emissdo de
Debéntures Simples da Restoque Comércio e Confec¢des de Roupas S.A., no montante de RS 1,43 milhdes,
(ix) Coordenador Lider da 72 Emissdo de Debéntures Simples da Construdora Tenda S.A., no montante de
RS 200 milhdes, (x) como Coordenador da 122 Emissdo de Debéntures Simples da Votorantim Cimentos
S.A, no montante de RS 450 milhdes, (xi) Coordenador da 22 Emissdo de Debéntures Simples da Positivo
Tecnologia S.A., no montante de RS 300 milhdes, (xii) Coordenador da 22 Emissdo de Debéntures Simples
da BBM Logistica S.A., no montante de RS 240 milhdes, (xiii) Coordenador Lider da 12 Emissdo de
Certificado de Recebiveis Imobilidrios da RB Capital Companhia de Securitizagdo, lastreado em créditos
imobilidrios cedidos pela Votorantim Cimentos S.A., no montante de RS 400 milhdes, (xiv) Coordenador
da 52 Emissdo de Debéntures Simples da IBI Brasil Empreendimentos e Participagdes S.A., no montante
de RS 260 milhes, (xv) Coordenador Lider da 182 Emissdo de Debéntures Simples da Log Commercial
Properties e Participacbes S.A., no montante de RS 250 milhdes, (xvi) Coordenador da 12 Emissdo de
Debéntures Simples da Desktop — Sigmanet Comunica¢do Multimidia S.A., no montante de RS 194
milhdes, (xvii) Coordenador Lider da 92 Emissdo de Debéntures Simples da Rodovias Integradas do Oeste
S.A., no montante de RS 490 milhdes, (xviii) Coordenador na 12 Emissdo de Debéntures Simples da
America Net S.A., no montante de RS 250 milhdes, (xix) Coordenador Lider na 42 Emissdo de Debéntures
Simples da Diana Bioenergia Avanhandava S.A., no montante de RS 75 milhdes, (xx) Coordenador na 42
Emissdo de Debéntures Simples da Tecnologia Bancéria S.A., no montante de RS 320 milhdes, (xxi)
Coordenador da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da True Securitizadora S.A.,
lastreado em crédito imobilidrio cedido pela Direcional Engenharia S.A., no montante de RS 200 milhdes,
(xxii) Coordenador Lider da 12 Emissdo da Brisanet Servicos de TelecomunicagGes S.A., no montante de
RS 500 milhdes, (xxiii) Coordenador da 282 Emiss3o de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Isec
Securitizadora S.A., lastreado em direitos creditdrios do agronegdcio devidos pela JBS S.A., no montante
de RS 1,65 bilhdo, (xxiv) Coordenador Lider da 42 Emissdo de Debéntures Simples da Celesc Distribuicdo
S.A., no montante de RS 550 milhdes, (xxv) Coordenador da 32 Emissdo de Debéntures Simples da
Concenciondria Ecovias dos Imigrantes S.A., no montante de RS 600 milhdes, (xxvi) Coordenador Lider da
32 Emissdo de Debéntures Simples da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — ELETROBRAS, no montante de
RS 2,7 bilhdes, (xxvii) Coordenador da 42 Emiss3o de Debéntures Simples da Log-in Logistica Intermodal
S.A., no montante de R$340 milhdes, (xxviii) Coordenador da 102 Emissdo de Debéntures Simples da
Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A., no montante de RS 750 milhdes, (xxix) Coordenador Lider
da 62 Emissdo de Debéntures Simples da Superfrio Armazéns Gerais S.A., no montante de RS 70 milhdes,
(xxx) Coordenador da 52 Emissdo de Debéntures Simples da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no montante
de RS 3 bilhdes, (xxxi) Coordenador da 12 Emissdo de Debéntures Simples da Ouro Preto Servicos de
Saneamento S.A. — SANEOURO, no montante de RS 100 milhdes, (xxxii) Coordenador da 22 Emiss3o de
Debéntures Simples da Sendas Distribuidora S.A., no montante de RS 1,6 bilhdo, (xxxiii) Coordenador da
602 Emissdo de Certificado de Recebiveis do Agronegdcio da Vert Companhia Securitizadora, lastreada
em direitos creditérios do agronegécio devidos pela BRF S.A., no montante de RS 1 bilhdo, (xxxiv)
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Coordenador da 82 Emissdo de Debéntures Simples da Valid Solugbes S.A., no montante de RS 530,7
milhGes, (xxxv) Coordenador da 32 Emissdo de Debéntures Simples da Matrincha Transmissora de Energia
(TP Norte) S.A., no montante de RS 135 milhdes, (xxxvi) Coordenador da 52 Emissdo de Letras Financeiras
do Banco GM S.A., no montante de RS 135 milhdes, (xxxvii) Coordenador Lider da 222 Emissdo de
Debéntures Simples da Light Servicos de Eletricidade S.A., no montante de RS 850 milhdes, (xxxviii)
Coordenador Lider da 42 Emissdo de Notas Promissdrias da Guarupart Participagdes S.A., no montante de
RS 90 milhdes, (xxxix) Coordenador Lider da 462 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Virgo Companhia de Securitizagdo S.A., lastreado em direitos creditérios do agronegdcio devidos pela
Usina S30 Francisco S.A., no montante de RS 480 milhdes, (xI) Coordenador Lider da 152 Emissdo de
Debéntures Simples da CCR S.A., no montante de RS 545 milhdes, (xli) Coordenador Lider da 22 Emiss&o
de Debéntures Simples da Empresa Brasileira de Engenharia e Comércio S.A. EBEC, no montante de RS
110 milhdes, (xlii) Coordenador Lider da 162 Emissdo de Debéntures Simples da Rumo S.A., no montante
de RS 1,043 milhdes, (xliii) Coordenador Lider da 112 Emissdo de Debéntures Simples da Iguatemi Empresa
de Shopping Centers S.A., no montante de RS 500 milhdes, (xliv) Coordenador da 282 Emissdo de
Debéntures Simples da Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo — SABESP, no montante
de RS 500 milh&es, (xlv) Coordenador Lider da 162 emiss3o de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da RB Sec Companhia de Securitizagdo, Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegécio Devidos pela
Marfrig Global Foods S.A., no montante de RS 1,2 bilh3o, (xlvi) Coordenador da 32 emissdo de Debéntures
Simples da Cosan S.A., no montante de RS 2 bilhdes, (xlvii) Coordenador da 12 Emissdo de Notas
Promissérias Comerciais da Holding do Araguaia S.A., no montante de RS 1,4 bilhdo, (xlviii) Coordenador
Lider da 42 Emissdo da Virgo Companhia de Securitizagdo, Lastreados em Debéntures Privadas Emitidas
pela Casa & Video Brasil S.A., no montante de RS 100 milhdes, (xlix) Coordenador Lider da 12 Emiss3o de
Debéntures Simples da Athena Saude S.A., no montante de RS 1 bilhdo, (I) Coordenador Lider da 72
Emissdo de Debéntures Simples de Cogna Educagdo S.A. (li) Coordenador Lider da 92 Emissdo da
Saneamento de Goias S.A. — Saneago, no montante de RS 250 milhdes, (lii) Coordenador da 92 Emissdo
de Companhia de Gas de Sdo Paulo, no montante de RS 1 bilhdo, (liii) Coordenador da 12 Emiss3o de
Letras Financeiras da companhia Banco BMG S.A., no montante de RS 300 milhdes, (liv) Coordenador da
632 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora, lastreados
em direitos creditérios da Ipiranga Produtos de Petréleo S.A., no montante de RS 960 milhdes, (lv)
Coordenador da 22 Emissdo de Debéntures Simples da Companhia de Agro Industrias do Vale do Sado
Francisco (AGROVALE), no montante de RS 120 milhdes, (Ivi) Coordenador da 12 Emissdo de Debéntures
Simples da Sotran S.A. Logistica e Transporte, no montante de RS 80 milhdes, (lvii) Coordenador da 16 2
Emissdo de Debéntures Simples da CCR S.A., no montante de RS 1,8 bilhdo, (lix) Coordenador da 32
Emissdo de Debéntures Simples da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras, no montante de RS 400
milhdes, (Ix) Coordenador da 162 Emissdo de Debéntures Simples da Companhia de Saneamento de Minas
Gerais — Copasa MG, no montante de RS 750 milhdes, (Ixi) Coordenador da 112 Emissdo de Letras
Financeiras da Banco RCI Brasil S.A., no montante de RS 600 milhdes, (Ixii) Coordenador da 52 Emissdo de
Letras Financeiras da Banco CNH Industrial Capital S.A., no montante de RS 700 milhdes, (Ixiii)
Coordenador da 42 Emissdo de Debéntures Simples da Eldorado Brasil Celulose S.A., no montante de RS
700 milhdes, (Ixiv) Coordenador da 182 Emissdo de Debéntures Simples da Localiza Rent a Car S.A., no
montante de RS 1,5 bilhdo, (Ixv) Coordenador Lider da 62 Emissdo de Debéntures Simples da BCBF
Participa¢des S.A., no montante de RS 1,2 bilhdo, (Ixvi) Coordenador da 12 Emissdo de Certificados de
Recebiveis Imobilidrios da True Securitizadora, Lastreada em Créditos Imobiliarios devidos pela da Sendas
Distribuidora S.A., no montante de RS 1,5 bilh3o, (Ixvii) Coordenador da 42 Emissdo de Debéntures Simples
da Unido Quimica Farmacéutica Nacional S.A., no montante de RS 600 milhdes, (Ixviii) Coordenador da 12
Emissdo de Debéntures Simples da Holding do Araguaia S.A., no montante de RS 1,4 bilhdo, (Ixix)
Coordenador da 562 Emissdo de Certificados de Recebiveis Agricolas da Virgo Companhia de
Securitizagdo, lastreado em direitos creditdrios devidos pela Laticinios Bela Vista Ltda., no montante de
RS 433 milhdes, (Ixx) Coordenador da 72 Emissdo de Debéntures Simples da Unipar Carbocloro S.A., no
montante de RS 500 milhdes, (Ixxi) Coordenador da 12 Emissdo da N. Zeppone S.A., no montante de RS
60 milhdes, (Ixxii) Coordenador da 62 Emissdo de Debéntures Simples da Empreendimentos Pague Menos
S.A., no montante de RS 450 milhdes, (Ixxii) Coordenador da 122 Emissdo de Debéntures Simples da
Companhia Concessiondria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A., no montante de RS 1,4 bilhdo,
(Ixxii) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Certificado de Recebiveis Imobiliarios da True Securitizadora
S.A., lastreado em direitos creditdrios da SuperFrio Armazéns Gerais S.A., no montante de RS 100 milhdes,
(Ixxiii) Coordenador Lider da Emissdo do Syngenta Tech | FIDC lastreado em recebiveis da Syngenta
Protecdo de Cultivos Ltda. e Syngenta Seeds Ltda, no montante de RS 600 milhdes, (Ixxiv) Coordenador
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da 52 Emissdo de debéntures simples da Tecnologia Bancaria S.A., no montante de RS 320 milhdes, (Ixxv)
Coordenador da Emissdo de Certificados de Recebiveis Agricolas da Planeta Securitizadora S.A., lastreada
em direitos creditérios da BASF S.A., no montante de RS 370 milhdes, (Ixxvi) Coordenador da Emissdo da
42 Emiss3o de Notas Promissdrias da CCR S.A., no montante de RS 2,3 bilhdo, (Ixxvii) Coordenador da 22
Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Companhia Provincia de Securitizagdo, lastreado
em Debéntures Privadas da Solubio Tecnologias Agricolas S.A., no montante de RS 100 milhdes, (Ixxviii)
Coordenador Lider da Emissdo do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Tramontina | lastreado
em recebiveis da Tramontina S.A. Cutelaria, Tramontina Eletrik S.A., Tramontina Belém S.A., Tramontina
Garibaldi S.A., Tramontina Farroupilha S.A., Tramontina Multi S.A., Tramontina TEEC S.A., Tramontina
Delta S.A., Tramontina Madeiras S.A., no montante de RS 225 milhdes, (Ixxix) Coordenador Lider da 12
Emissdo de Debéntures Simples da Concessionaria de Rodovias Rota dos Grédos S.a., no montante de RS
96 milhGes, (Ixxx) Coordenador da 592 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Virgo
Companhia de Securitiza¢do, lastreado em Direitos Creditdrios da JBS S.A., no montante de RS 1,148
bilhdo, (Ixxxi) Coordenador da 32 Emissdo de Debéntures Simples da TESC — Terminal Santa Catarina S.A,,
no montante de RS 350 milhdes.

No ano de 2022, o Santander atuou como (i) Coordenador da 1242 Emissdo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A., lastreado em Direitos Creditérios da Braskem S.A., no montante
de RS 720 milhdes, (ii) Coordenador Lider na 22 Emissdo de Debéntures Simples da Mez 1 Energia, no
montante de RS 75 milhdes, (iii) Coordenador na 12 Emissdo de Debéntures Simples da Ventos S3o Lucio
| Energias Renovaveis, no montante de RS 77,5 milhdes, (iv) Coordenador Lider na 112 Emissdo de
Debéntures Simples da Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. - TAESA, no montante de RS 800
milh&es, (v) Coordenador Lider na 112 Emissdo de Debéntures Simples da JHSF Participagdes S.A., no
montante de RS 250 milhdes, (vi) Coordenador na 162 Emissdo de Debéntures Simples da CCR S.A., no
montante de RS 3,416 bilhdes, (vii) Coordenador Lider na 52 Emissdo de Debéntures Simples da Raia
Drograsil S.A., no montante de RS 500 milhdes, (viii) Coordenador Lider na 12 Emissdo de Debéntures
Simples da CL RJ 012 Empreendimentos e Participa¢gdes S.A., no montante de RS 1,318 bilh3o, (ix)
Coordenador Lider na 12 Emiss3o de Debéntures Simples da Usina Santa Adélia S.A., no montante de RS
200 milhdes, (x) Coordenador Lider na 12 Emissdo de Notas Comerciais da Companhia de Locagdo das
Américas, no montante de RS 800 milhdes.
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INFORMAGOES SOBRE O COORDENADOR: BTG PACTUAL

O BTG Pactual é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, constituida
sob a forma de sociedade an6nima de capital aberto, com escritdrio na Praia de Botafogo, n2 501, 52 e 62
andares, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040 - Rio de Janeiro - RJ, inscrito no CNPJ sob o
n2 30.306.294/0001-45.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobilidrios. Nos 13 (treze)
anos seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, com foco nas dreas de pesquisa, finangas
corporativas, mercado de capitais, fusdes & aquisi¢des, wealth management, asset management e sales and
trading (vendas e negociagdes).

Em 2006, o UBS A.G,, instituicdo global de servigos financeiros, e o Banco Pactual S.A., associaram-se para
criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo BTG Investments,
formando o BTG Pactual. Em dezembro de 2010, o Banco emitiu USS 1,8 bilhdo em capital para um consércio
de respeitados investidores e sdcios, representando 18,65% (dezoito inteiros e sessenta e cinco centésimos
por cento) do BTG Pactual.

Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual adquiriu uma participagdo de 37,64% (trinta e sete inteiros e sessenta e
quatro centésimos por cento) no Banco Pan Americano, bem como adquiriu as corretoras Celfin, no Chile,
que também opera no Peru e na Colombia e a Bolsa y Renta, na Colémbia, fazendo-se mais presente na
América Latina.

A drea de Debt Capital Markets (DCM) do BTG Pactual é uma drea relevante para o banco. Assessorou
instituicGes publicas e privadas nos mercados de capitais de renda fixa, nos diferentes mercados locais onde
o BTG Pactual atua, através da emissdo de debéntures, notas promissorias, certificados de recebiveis
imobilidrios, fundos de investimentos imobilidrios ou fundos de investimento em direitos creditérios. DCM
também atua no mercado internacional, através da emissdo de bonds. Além disso, DCM auxilia empresas em
processo de renegociacdo de termos e condigdes de dividas em ambos os mercados.

O DCM do BTG Pactual possui um modelo de negdcios diferenciado, com plataforma integrada com outras
areas do banco. Cobre desde o processo de estruturagdo e investor education, até o comprometimento do
BTG Pactual em atuar como formador de mercado no mercado secunddrio das transagdes. Servicos estes com
forte suporte das areas de Research de Renda Fixa (lider segundo a revista Institutional Investor) e de Sales &
Trading localizadas em Nova lorque, Londres, Hong Kong, Santiago e S3o Paulo.

Em 2015, o BTG Pactual participou de 36 (trinta e seis) opera¢des, totalizando um volume de RS$3,9 bilhdes
distribuidos no mercado local, ocupando a 32 posigao no ranking de distribuigdo consolidado da ANBIMA e 22
lugar no ranking de distribuigdo de longo prazo com 12,8% e 16,5% do market share, respectivamente. Neste
ano, destacamos as operacdes de Cielo (R$4,6 bilhdes), Ecorodovias Infraestrutura (R$600 milhdes), DASA
(R$400 milhdes), EDP (R$892 milhdes), AES Tieté (RS594 milhdes) e o CRI da 1082 Emissdo da RB Capital
lastreado em créditos imobilidrios devidos por e garantidos por empresas do grupo Iguatemi.

Em 2016, o BTG Pactual distribuiu o volume de R$1,9 bilhdes em 28 (vinte e oito) operacdes. Destacam-se
nesse periodo a emissdo de debéntures de infraestrutura da TCP-Terminal de Contéiners de Paranagud, no
volume de R$590 milhdes, da EDP, no volume de R$250 milhdes, e da CTEEP, no volume de R$148 milhdes,
as Notas Promissdrias de Eletrosul e Energia dos Ventos, no montante de R$250 milhdes e R$100 milhdes,
respectivamente, e o CRI lastreado em créditos imobilidrios da Iguatemi, no volume de R$275 milhdes.

Em 2017, o BTG Pactual classificou-se na 32 posicdo em volume no ranking de renda fixa de longo prazo, com
RS$1,8 bilhdes distribuidos em 14 operacdes. Destacamos a participacdo como coordenador Unico na Oferta
de FIDC da Eletrosul no volume de R$690 milhdes, das Debéntures de Triangulo do Sol e MRV, no volume de
R$110 milhdes e R$750 milhdes, respectivamente, e das Debéntures de Infraestrutura de Energia dos Ventos
e Transmissora Sul Litordnea no volume de R$100 milh&es e R$150 milhdes, respectivamente.
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Em 2018, o BTG Pactual classificou-se na 32 posicdo em volume de renda fixa de longo prazo, com R$7,2
bilhGes distribuidos em 30 operagdes. Destacam-se, nesse periodo, a emissao de debéntures de infraestrutura
da Pirapora Solar Holding no volume de R$220 milhdes, a emissdo de duas debéntures da Lojas Americanas,
como coordenador lider, no volume de R$1 bilhdo cada, a Oferta de FIDC da Lojas Quero-Quero, também
como coordenador Unico, no volume de R$300 milhdes, a emissdo de Debéntures da Intervias, no volume de
RS800 milhdes, a emissdo de Debéntures da Iguatemi, como coordenador Unico, no volume de R$395
milhdes, a emissdo de Debéntures da Celeo Redes Transmissdo, como coordenador lider, no volume de R$565
milhdes e a emissdo de Debéntures da Movida, como coordenador Unico, ho volume de R$600 milhdes.

Em 2019, o BTG Pactual atuou como coordenador em 54 operagdes de renda fixa distribuindo um volume de
RS$14,7 bilhdes. Destacam-se, nesse periodo, a emissdo de debéntures de infraestrutura da Rota das Bandeiras
no volume de RS$2,2 bilhdes, da Rumo no volume de RS$1,1 bilhdes, a emissdo de debéntures de Regis
Bittencourt no volume de RS$1,7bilhdes, as debéntures de Natura no volume de R$1,57 bilhdes e o FIP de
infraestrutura de PERFIN APOLLO no volume de RS$1,4 bilhdes. Destaca-se que o BTG Pactual exerceu a fun¢do
de Coordenador Lider em aproximadamente 80% das transa¢Ges coordenadas nos uUltimos 24 meses.

Em 2020, o BTG Pactual classificou-se na 22 posi¢gdo em volume de renda fixa distribuido no mercado e em 32
posicdo em originacdo de renda fixa em termos de volume. Atuou como coordenador em 59 operagoes,
estruturando um volume total de R$22,6 bilhdes. Destacam-se, nesse periodo a emissdo de debéntures da
Aegea (R$305 milhdes), da Sabesp (R$1,45 bilhdes), da Rumo (R$800 milhdes), das Lojas Americanas (R$500
milhdes), emissdo de CRAs lastreados em recebiveis da Minerva (R$600 milhdes), CRAs lastreados em
recebiveis da Vamos Loca¢do (R$500 milhdes), da Ecorodovias Concessdes e Servicos (RS1 bilhdo), da
Paranagua Saneamento (R$259 milhdes), da Usina Termoelétrica Pampa Sul via ICVM 400 (R$582 milhdes) e
via 476 (R$340 milhdes), do FIP de infraestrutura Proton Energy (R$470,4 milhdes), das debéntures de
infraestrutura via ICVM 400 (R$948 milhdes), da B3 (R$3,55 bilhdes), das debéntures da AETE do grupo Alupar
(R$130 milhdes), do FIP de infraestrutura Dividendos (R$826,9 milhdes), das debéntures da CCR (R$960
milhdes), das debéntures da CTEEP (R$1,6 bilhdes). Destaca-se que o BTG Pactual exerceu a funcdo de
Coordenador Lider em aproximadamente 75% das transagdes coordenadas nos ultimos 12 meses.

Em 05 de abril de 2021, o BTG Pactual, em continuidade ao comunicado ao mercado divulgado em 26 de
outubro de 2020, comunicou ao mercado e seus acionistas que concluiu a aquisi¢cdo de 100% (cem por cento)
do capital social da Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Commaodities.

Até Setembro de 2021, o BTG Pactual se posiciona em 32 lugar no ranking ANBIMA de distribuicdo de renda
fixa de longo prazo, tendi distribuido quase R$10 bilhdes no mercado local. Dentre as principais transacdes
executadas, o BTG Pactual atuou como Coordenador Lider nas Debéntures da Concessionaria da Rodovia MS
306 (R$315 milhdes), nas Debéntures da Omega Geracdo (R$1,05 bilhdo), nas Debéntures da Renner (R$1
bilhdo), nas Debéntures de Corsan (R$600 milhdes), nas Debéntures da Litoral Sul (R$550 milhdes), nas
Debéntures da Celeo Redes Expansdes (R$137 milhdes) e nas Debéntures da Unifiqgue Telecom (R$100
milhdes), na emissdo de CRAs da Tereos (R$300 milhdes), na emissdo de Debentures da TAESA (R$750
milhGes) como Coordenador Lider, emissdo de CRI lastreados em recebiveis da GAZIT Malls como
Coordenador Unico (R$650 milhdes), na emissdo de CRA lastreados em recebiveis da JSL (R$500 milhdes), na
emissdo de debentures da Eletrobras (R$2,7 bilhdes), na emissdo de CRA lastreados em recebiveis da Minerva
(R$1,6 bilhdes) como Coordenador Lider), na emissdo de debentures da Manaus Transmissora de Energia S.A.
(R$750 milhdes), da emissdo de debentures da Companhia de Distribuicdo Brasileira (GPA) (RS1,5 bilhdes),
como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Concessiondria Rota das Bandeiras (R5600 milhdes),
como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da TAESA (R$750 milhdes), como Coordenador na
emissdo de debéntures da C&A Modas S.A. (RS500 milhdes), Coordenador na emissdo de debéntures da
Centauro (R$300 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Vamos Locacdo de
Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A. (R$1 bilhdo), Coordenador Lider na emissdo de Letras Financeiras
pelo Banco Pan S.A. (R$750 milh&es), Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Via Oeste S.A. (R$450
milhdes), Coordenador da emissdo de debéntures da Eletrobras (RS2,7 bilhdes), Coordenador na emiss3o de
debéntures da Light Servicos de Eletricidade S.A. (R$916 milhdes), Coordenador Lider na emissdo de
debéntures da Xingu Rio Transmissdo de Energia S.A. (R$1,1 bilhdo), Coordenador na emissdo de debéntures
da Tereos Aclcar e Energia Brasil S.A. (R$400 milhdes), na emissdo de debéntures da Rumo S.A. via ICVM 400
(R$1,043 bilhdes), como Coordenador Lider na emiss3o de CRA lastrados em recebiveis da Usina Jacarezinho
(R$80 milhdes), Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Anemus Wind Holding S.A. (R$475 milhdes),
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na emissdo de debéntures da GNA (R$1,8 bilhdes), na emissdo de debéntures da CSN Mineracdo (R$1 bilhdo),
na emiss3o de CRA lastreados em recebiveis e debéntures da Eldorado Brasil e Celulose S.A. (RS500 milhdes
e R$700 milhdes, respectivamente), da emissdo de debéntures da Engie Brasil Energia S.A. (R$400 milhdes),
na emiss3o de CRI lastrados em recebiveis da Almeida JR (R5192 milhdes), na emissdo de CRA via ICVM 400
da Caramuru (R$300 milhdes), como Coordenador da emissdo de debéntures da Holding do Araguaia S.A.
(R$1,4 bilhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Vamos Locac¢3o (R$1,0 bilhdes), da
emissdo de debéntures da Concessiondria Via Oeste (R$450 milhdes), da emissdo de debéntures da Aura
Minerals (R$400 milhdes), da emissdo de debéntures da RGE Sul — grupo CPFL — (R$603 milhdes), como
Coordenador da emissdo de debéntures da Magazine Luiza (R$1,5 bilhdo), da emissdo de debéntures da
Athena Saude (RS1 bilhdo) e da emissdo de debéntures da Multiplan (R$450 milhdes) e, como Coordenador
Lider na emissdo de debéntures da Contour Global (R$610 milhdes).
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INFORMAGOES SOBRE O COORDENADOR: XP INVESTIMENTOS

O Grupo XP é uma plataforma tecnolégica de investimentos e de servigos financeiros, que tem por
missdo transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil, como um
escritorio de agentes autdnomos de investimentos com foco em investimentos em bolsa de valores
e oferecendo educacgdo financeira para os investidores, vindo a tornar-se uma corretora de valores
em 2007.

Com o propdsito de oferecer educagdo e de melhorar a vida das pessoas por meio de investimentos
independentes dos grandes bancos, a XP Investimentos vivenciou uma rapida expansao.

Em 2017, o Itau Unibanco adquiriu participagdo minoritaria no Grupo XP, de 49,9%, e reafirmando o
sucesso de seu modelo de negdcios.

Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de agGes
na Nasdag, sendo avaliada em mais de R$78 bilh&es a época.

O Grupo XP tem as seguintes areas de atuacgdo: (i) corretora de valores, que inclui servicos de
corretagem e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica, coordenacgdo e
estruturacdo de ofertas publicas e, além disso, possui uma plataforma de distribuicdo de fundos
independentes com mais de 590 fundos de 150 gestores; (ii) gestdo de recursos, com mais de R$94
bilhdes de reais sob gestdao em suas diferentes gestoras especializadas, sob a marca “XP Asset”, que
oferece fundos de investimentos em renda fixa, renda variavel, fundos de investimentos imobiliarios
e outros fundos de investimento estruturados; e (iii) mercado de capitais, que engloba um portfélio
completo de servigos e solugdes para adequacdo de estrutura de capital e assessoria financeira. Além
da marca “XP