ESCRITURA DA 6 (SEXTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO,
DA IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A.

ENTRE

IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A.,

ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

DATADA DE 25 DE JULHO DE 2017




ESCRITURA DA 6° (SEXTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes (“Partes™):

IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A., sociedade por acdes sem registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM"), com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Rua Francisco Eugénio, 329, parte,
Sao Cristévao, CEP 20.941-900, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 33.337.122/0001-27, com seus atos
constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
(“JUCERJA™) sob o NIRE n° 33.3.0029040-1, neste ato representada na forma do seu
Estatuto Social (“Emissora’);

ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes com registro de companhia
aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, a
Avenida Brigadeiro Luis Antonio, 1.343, 9° andar, Bela Vista, CEP 01.317-910, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 33.256.439/0001-39, com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n°
35.300.109.724, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social (“Fiadora™); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, institui¢do financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e
304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob n® 17.343.682/0001-38,
representando os debenturistas adquirentes das Debéntures objeto da presente emissio
(“Debenturistas”), neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente
Fiduciirio™),

RESOLVEM celebrar a presente “Escritura da 6" (Sexta) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, Com
Garantia Fidejussoria Adicional, Para Distribui¢ao Piblica Com Esforcos Restritos de

[B]




Distribuicdo, da Ipiranga Produtos de Petréleo S.A.” (“Escritura™), contendo as cldusulas

e condig¢Oes a seguir aduzidas.
1. AUTORIZACAO
1.3 A presente Emissao foi autorizada em Assembleia Geral Extraordindria da

Emissora realizada em 24 de julho de 2017, nos termos do artigo 59, caput, da Lei n°
6.404, 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes™), na

qual foi aprovada a realizacio da presente Emissao (“AGE”).

1.2 A prestacdo da Fianca (conforme abaixo definida) pela Fiadora foi
autorizada em Reunido do Conselho de Administracdo da Fiadora realizada em 24 de
julho de 2017 (“RCA”).

2. REQUISITOS

21 A 6° (sexta) emissdao de debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes,
em série Unica, da espécie quirografdria, com garantia fidejusséria adicional, para
distribui¢do publica com esforcos restritos de distribuigdo (“Emissdo”), nos termos da
Instru¢cao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM n°
476/09™), sera feita com observincia dos seguintes requisitos:

2.2 Arquivamento e Publicacdo da Deliberacéao

221 A ata da AGE que deliberou sobre a presente Emissdo serd arquivada na
JUCERIJA e publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal Monitor
Mercantil. Por seu turno, a ata da RCA que deliberou sobre a prestacio da Fianca
(conforme abaixo definida) sera arquivada na JUCESP e publicada no Didrio Oficial do
Estado de Sdo Paulo e no jornal Valor Econdmico.

23 Inscricao da Escritura e Registro da Escritura

2.3.1 A Escritura e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCERIJA,
conforme disposto no artigo 62, II, da Lei das Sociedades por A¢oes.




23.2 Adicionalmente, nos termos do artigo 129 da Lei n® 6.015, de 31 de
dezembro de 1973, em razdo da garantia fidejussoria prestada pela Fiadora, a presente
Escritura e seus eventuais aditamentos serdo levados a registro pela Emissora em Cartorio
de Registro de Titulos e Documentos das Comarcas das sedes das Partes (“Cartorios de

RTD™), em até 2 (dois) Dias Uteis contados da celebragdo do presente instrumento.

233 Em até 2 (dois) Dias Uteis contados da concessio de referidos registros, a
Emissora deverd encaminhar ao Agente Fiducidrio vias originais da presente Escritura
devidamente registrada em referidos cartorios.

24 Dispensa de Registro na CVM e Registro na ANBIMA

24.1 A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro na CVM,
de que trata o artigo 19, caput, da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, tendo em vista
que a distribuicdo das Debéntures junto aos investidores serd feita com esforcos restritos,
nos termos do artigo 6° da Instrucao CVM n® 476/09.

242 A Emissao serd registrada na Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA (“ANBIMA”) exclusivamente para fins
de envio de informagdes para a base de dados da ANBIMA, conforme disposto no artigo
1°, §1° inciso I e §2° do Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicio e Aquisicio de Valores Mobilidrios (“Cédigo
ANBIMA"), nao sendo aplicdveis a2 Emissdo as disposi¢des constantes no Cédigo
ANBIMA, exceto aquelas previstas em seu Capitulo V, desde que expedidas as diretrizes
especificas do Conselho de Regulagdo e Melhores Priticas até a data de envio A CVM da
comunicagdo de encerramento da Emissao.

2.5 Deposito para Distribuicao e Negociacio

25,1 As Debéntures da Emissdo (“Debéntures”) serdao depositadas para (i)
distribui¢do no mercado primdrio no MDA - Mdédulo de Distribuicio de Ativos
(“MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil. Bolsa, Balcio —
Segmento CETIP UTVM (*B3”); e (ii) negocia¢ao no mercado secundério no CETIP21 —
Médulo de Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribuicdo e as negociagdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.




252 Nio obstante o disposto no item anterior, as Debéntures somente poderio
ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) de acordo com
o disposto nos artigos 13 a 15, da Instrucdo CVM n° 476/09, depois de decorridos 90
(noventa) dias contados de cada subscricdo ou aquisicdo pelo investidor, desde que
cumpridas, pela Emissora, as exigéncias dispostas no artigo 17 da Instru¢ao CVM n°
476/09.

2:3.3 Consideram-se “Investidores Qualificados™ aqueles definidos no artigo 9°-

B da Instrucdo CVM n° 539, de 13 de dezembro de 2013, conforme alterada (“Instrucio
CVM n° 539/13”), observado o disposto na Instrugio CVM n°® 476/09 e na presente
Escritura, incluindo, mas ndo se limitando a (i) Investidores Profissionais (conforme

definido na Cldusula 3.6.1.1); (ii) as pessoas naturais e juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.00,00 (um milhéo de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de Investidor Qualificado; (iii) as
pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou
possuam certificagdes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes
autdnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobilidrios, em relagdo a seus recursos proprios; e (iv) clubes de investimento,
desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas que sejam investidores

qualificados.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 A Emissdo contard com as seguintes caracteristicas:

3.2 Niimero da Emissio

3.2.] A presente Escritura constitui a 6* (sexta) emissio de debéntures da
Emissora.

33 Montante Total da Emissao

3.3.1 O montante total da Emissdo é de R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e

quinhentos milhdes de reais) na Data de Emissio.




34 Preco de Subscricao e Forma de Integralizacio

34.1 O preco de subscricdo das Debéntures serd seu Valor Nominal Unitdrio, na

data da primeira subscricio e integralizacdo das Debéntures (“Data da Primeira

Subscricdo e Integralizacdo™), ou seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragio,

calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Subscri¢ao e Integralizacio até a

data da efetiva subscricao e integralizagdo.

342 Todas as Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢io, em

moeda corrente nacional, de acordo com os procedimentos adotados pela B3.

3.5 Séries

3.5.1 A Emissdo serd realizada em série dnica.

3.6 Colocacio e Procedimento de Distribui¢do

3.6.1 As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos

de distribuigdo, sob o regime de garantia firme de subscricio da totalidade das
Debéntures, com coordenagdo do Banco Bradesco BBI S.A., instituicio financeira
integrante do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios com estabelecimento na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064,
10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 06.271.464/0103-43, na qualidade de coordenador

lider (“Coordenador Lider”), e serdo destinadas exclusivamente a subscri¢io por, no

méximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais (conforme definido abaixo), observado
0 estabelecido no artigo 3° da Instrugdo CVM n° 476/09, bem como os termos e
condi¢des do contrato de distribuicdo das Debéntures a ser celebrado entre o
Coordenador Lider e a Emissora (“Contrato de Colocacio”).

3.6.1.1 Consideram-se “Investidores Profissionais” aqueles definidos no artigo 9°-
A da Instrucdo CVM n° 539/13, observado o disposto na Instrucdo CVM n®° 476/09 e na
presente Escritura, incluindo, mas nao se limitando a (i) institui¢des financeiras e demais

instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil: (ii) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,




adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢@o de investidor profissional; (v) fundos de
investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes
autdbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; e (viii)

investidores nio residentes.

3.6.2 O plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito na Instrucio
CVM n° 476/09, conforme previsto no Contrato de Colocacdo. Para tanto, o Coordenador
Lider poderd procurar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo
possivel a subscricdo ou aquisi¢dio por, no mdximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais.

3.6.3 As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores através
de lojas, escritorios ou estabelecimentos abertos ao piblico, ou com a utilizagio de
servicos piiblicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e pdginas
abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instru¢dio CVM n°
476/09.

3.64 O volume da Emissdo ndo poderd ser aumentado em nenhuma hipétese.

3.6.5 A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da
oferta restrita das Debéntures (“Oferta Restrita”) a qualquer investidor, exceto se
previamente acordado com o Coordenador Lider; e (ii) informar ao Coordenador Lider a
manifestacdo de interesse de potenciais investidores na Oferta Restrita em até 1 (um) Dia
Util apés o recebimento de referida manifestacao.

3.6.6 Nao serd constituido fundo de manutengio de liquidez e niio sera firmado
contrato de estabilizagdo de precos com relagdo as Debéntures.

3.6.7 No ato de subscricao e integralizagdo das Debéntures, os Investidores
Profissionais assinardo declaracdo atestando estar cientes de que (i) a Oferta Restrita ndo
foi registrada perante a CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restricdes de
negociagio previstas na regulamentagdo aplicdvel, em especial a Instru¢cio CVM n°
476/09, e nesta Escritura.




3.6.8 A Emissora nio poderd realizar, nos termos do artigo 9° da Instru¢io CVM
n® 476/09, outra oferta pdblica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta
Restrita dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta
Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

3.6.9 Nio havera preferéncia para subscricio das Debéntures pelos atuais
acionistas da Emissora e ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador

Lider aos investidores interessados em adquirir as Debéntures.

3.6.10 Nio existirio reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou
mdximos para a Emissio.

3.8 Banco Liquidante e Escriturador

3.8.1 As fungoes de banco liquidante e de escriturador serdo exercidas pelo
Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de
Sé@o Paulo, no niicleo administrativo denominado Cidade de Deus, s/no, Vila Yara,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 60.746.948/0001-12 (“Banco Liguidante” e “Escriturador”,
conforme o caso).

39 Destinacao dos Recursos

391 Os recursos captados mediante a colocagdo das Debéntures serdo
empregados pela Emissora para o refor¢o do capital de giro da Emissora.

3.10 Objeto Social da Emissora

3.10.1 De acordo com o artigo 3° do seu Estatuto Social, o objeto social da
Emissora compreende (i) a execugdo de operagdes de prospec¢do, exploragio, avaliagio,
desenvolvimento e producdo de petrleo, gds natural, condensado e outros
hidrocarbonetos, incluindo trabalhos e atividades de geologia, geofisica, perfuracio
estratigrafica e de pogos, recolha de testemunhos e de amostras de petréleo e gds natural,
diagrafias dos pogos e testes de formacdo e produgdo; (ii) a constru¢io e operagiio de
oleodutos, gasodutos e polidutos para transporte de petréleo, gds natural ou outros
hidrocarbonetos e produtos derivados dos mesmos, bem como unidades de tratamento,

processamento e estocagem de petroleo ou gds natural; (iii) a importa¢do, exportacio,




armazenamento, beneficiamento de venda e distribui¢dao de produtos de petroleo, gds
natural, seus derivados e outros hidrocarbonetos permitidos por lei e demais produtos
conexos e afins, inclusive pneumdticos, baterias e acessoérios automobilisticos, como
também os respectivos equipamentos, instalagdes, aparelhos e maquinas do ramo em
geral, seja de origem nacional ou estrangeira; (iv) a fabricacdo, preparo, mistura,
embalagem, importacdo, exportacio, instalagdo e comercializagio de materiais, produtos
e equipamentos relacionados com a indistria do petréleo, a distribui¢do e comércio de
equipamentos e mercadorias, inclusive acessorios e pegas para inddstria de veiculos
automotivos, graxas, solventes, lubrificantes, aditivos, produtos petroquimicos, bem
como quaisquer outras atividades relacionadas com a indistria do petréleo; (v) a
prestagdo a terceiros de servigos técnicos, relacionados com as especialidades a que se
dedica; (vi) o agenciamento de navios para entrega dos produtos de seu ramo; (vii) a
venda de artigos de propaganda e quaisquer outros do comércio, desde que relacionados
com os objetivos principais da empresa; (viii) a industria, o comércio e a distribuicdo de
produtos alimentares e artigos diversos, com a exploracio de estabelecimentos
comerciais destinados a funcionar como lojas de conveniéncia, minimercados,
lanchonetes, fast food, bem como a venda ou locagdo de aparelhos eletrénicos e
fotograficos em geral, filmes, cassetes, discos e a prestagio de servigos e/ou venda de
mercadorias correlatas, podendo as operagdes ser cedidas a terceiros; (ix) a prestacio de
servigos de consultoria e de assisténcia técnica, administrativa, comercial e de marketing,
a lavagem, a lubrificacdo em geral e a reparacdo de veiculos, inclusive sob a forma
contratual de franquia e, em geral, qualquer atividade comercial de intermediacdo de
negocios ou servigos permitidos em lei; (x) o incremento de exportagdo, por conta prépria
ou de terceiros, de produtos industriais brasileiros de qualquer natureza e todas as outras
atividades requeridas para tal incremento de exportago, inclusive compra e venda de
cdmbio para operacoes de importagio e exportacio e outras; (xi) a operacio e
manuten¢do de usinas termelétricas, transformagdo de gds, produgiio e suprimento de
energia elétrica, bem como participacdo de empreendimentos nas atividades referidas:
(xii) o exercicio de outras atividades ligadas ou conexas s constantes dos itens
anteriores, inclusive a participacdo como sécia ou acionista em outras sociedades,
simples ou empresdrias e empreendimentos comerciais industriais ou de servicos de
qualquer natureza, no Brasil ou no exterior, desde que, se necessirio, seja obtida
autorizacdo governamental; (xiii) a constituicdo e participacdo em consércios para
execucdo das atividades ligadas ou conexas as constantes do seu objeto, descritas nesta
cldusula; (xiv) a importa¢do e exportagdo, no atacado, de produtos e mercadorias. neles

incluidas todas as commodities, inclusive petréleo cru, derivados de petréleo, solventes, k{




asfaltos, dlcool etilico (etanol combustivel), produtos quimicos e petroquimicos,
lubrificantes, etanol, entre outros; e (xv) a prestacao de servicos necessarios a consecu¢ao
do seu objeto social, inclusive a legalizacdo de documentos para a importagdo e
exportacdo dos produtos citados no item (xiv).

4. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 As Debéntures terdo as seguintes caracteristicas e condigoes:

4.1.1 Data de Emissdo

4.1.1.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissdo das Debéntures serd

28 de julho de 2017 (“Data de Emissio™).
4.1.2 Conversibilidade, Tipo e Forma

4.1.2.1 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acgdes de emissdo da
Emissora, na forma nominativa e escritural.

4.1.3 Espécie

4.1.3.1 As Debéntures serdo da espécie quirografiria, com garantia fidejussoria
adicional, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes.

4.1.4 Prazo e Data de Vencimento

4.14.1 Para todos os efeitos legais, as Debéntures terdo prazo de vencimento de 5
(cinco) anos a contar da Data da Emissdo (“Data de Vencimento™), vencendo-se,

portanto, em 28 de julho de 2022, ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado total e
vencimento antecipado das Debéntures.

4.1.5 Valor Nominal Unitario

4.1.5.1 O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$1.000,00 (mil reais) na
Data de Emissao das Debéntures (“Valor Nominal Unitdrio™).




4.1.6 Quantidade de Debéntures Emitidas

4.1.6.1 Serdo emitidas 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) Debéntures.

4.2 Remuneracao

4.2.1 Atualizacio do Valor Nominal Unitario

4.2.1.1 O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ndo serd atualizado

monetariamente,
4.2.2 Juros Remuneratérios

422.1 A partir da Data da Primeira Subscri¢do e Integralizacdo ou da Data de
Pagamento da Remuneracdo (conforme definida abaixo) imediatamente anterior, as
Debéntures fardo jus a juros remuneratérios correspondentes a 105,00% (cento e cinco
inteiros por cento) da variacao acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depésitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, conforme definido abaixo, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no
informativo didrio disponivel na pagina na Internet http://www.cetip.com.br (“Taxa DI-
Over”), incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio ou sobre o saldo do Valor Nominal
Unitdrio, a serem pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagio (conforme definido
abaixo), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias iteis
decorridos, de acordo com a seguinte férmula (“Remuneracio”™):

J = VNex (FatorDI —1), onde:

“J” corresponde ao valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacio,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento:

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitdrio de emissio ou saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“Fator DI” corresponde ao produtério da Taxa DI-Over com uso de percentual aplicado,

da data de inicio de capitalizacdo, inclusive, até a data de pagamento da Remuneragio,




exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, conforme abaixo
definido:

n

p
Fator DI = 1+TDI x—
aer H[ *100)
onde:

L]

n” corresponde ao nimero total de Taxas DI consideradas no Periodo de Capitalizacio,

sendo "n" um ndmero inteiro;

e 1

p” 105,00 (cento e cinco inteiros);

“TDI” corresponde a Taxa DI-Over expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, \=
TDIk:( L +1)1 =

100

onde:

“DI” corresponde a Taxa DI-Over divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas
decimais.

42.2.2 Para fins de cilculo da Remuneragao:

(1) o fator resultante da expressio [1+TDIR x%) serd considerado com 16

(dezesseis) casas decimais sem arredondamento:

(i1) efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIy x %), sendo que a cada fator

diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,

aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o dltimo considerado:

(iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do
produtério “Fator DI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e




(iv) a Taxa DI-Over deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgéo responsdvel pelo seu cédlculo.

4223 Define-se “Periodo de Capitalizacdo™ como sendo o intervalo de tempo

que se inicia na Data da Primeira Subscricdo e Integralizacdo, no caso do primeiro
periodo, ou na Data de Pagamento da Remunera¢do (conforme definida abaixo)
imediatamente anterior, no caso dos demais periodos, e termina na Data de Pagamento da
Remunerag@o subsequente. Cada Perfodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugio

de continuidade.

4224 No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI-Over quando do
pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta cldusula, serd utilizada, em
sua substitui¢do, a ltima Taxa DI-Over conhecida, se houver, até a data do calculo, nio
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas, quando da divulgacao posterior da Taxa DI-Over respectiva.

4225 Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI-Over por prazo
superior a 10 (dez) dias apds esta data, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou
impossibilidade de sua aplicagdo por imposi¢do legal ou judicial, o Agente Fiducidrio
deverd, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez)
dias ou da data de extingdo da Taxa DI-Over ou da data da proibicdo legal ou judicial,
conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para definir, de comum
acordo com a Emissora, o parimetro a ser aplicado. Até a data da deliberacio da
Assembleia Geral de Debenturistas, serd utilizada para o cédlculo do valor de quaisquer
obrigagdes previstas nesta cldusula a dltima Taxa DI-Over conhecida.

4226 Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva na Assembleia Geral de
Debenturistas realizada conforme a Cldusula 4.2.2.5 acima, entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures,
a Emissora se obriga, desde ji, a resgatar a totalidade das Debéntures, com seu
consequente cancelamento, no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da
realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, pelo saldo devedor do Valor Nominal
Unitério das Debéntures, acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis, a partir da Data da Primeira Subscrigio e Integralizacio das
Debéntures ou da dltima Data de Pagamento da Remuneragido (conforme definida

abaixo), o que ocorrer por tltimo. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracgiio das




Debéntures a serem resgatadas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de

taxas, serd utilizada a dltima Taxa DI-Over divulgada oficialmente.

4227 Caso a Taxa DI-Over venha a ser divulgada antes da realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Cldusula 4.2.2.5 acima, a referida
assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI-Over, a partir de sua divulgacio, passara
novamente a ser utilizada para o cilculo da Remuneracio.

4.3 Amortizacio

4.3.1 O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da presente Emissdo serd

amortizado em 2 (duas) parcelas anuais e consecutivas, conforme tabela abaixo:

Data da Amortizacao % do Valor Nominal Unitario de Emissao
28 de julho de 2021 50,0000% (cinquenta por cento)
Data de Vencimento 50,0000% (cinquenta por cento)
4.4 Pagamento da Remuneracio
4.4.1 Os valores relativos & Remuneragdo das Debéntures deverdo ser pagos

anualmente a partir da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento em 28 de julho de
2018 e os demais no mesmo dia 28 do més de julho de cada ano, até a Data de
Vencimento, inclusive, ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado e vencimento
antecipado das Debéntures (“Data de Pagamento da Remuneracdo™).

4.5 Local de Pagamento

4.5.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serio efetuados (i)
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3; ou (ii) na hipétese de as Debéntures
ndo estarem custodiadas eletronicamente na B3, (a) na sede da Emissora ou (b) conforme
o caso, pelo Banco Liquidante.

4.6 Prorrogacao dos Prazos




4.6.1 Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigacio até o primeiro Dia Util (conforme definido na Clausula 12.5 abaixo)

subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.
4.7 Encargos Moratdrios

4.7.1 Ocorrendo atraso imputdvel a Emissora no pagamento de qualquer quantia
devida aos titulares das Debéntures, sem prejuizo da Remunerag@o, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa moratéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notifica¢do ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (“Encargos Morat6rios”™).

4.8 Decadéncia dos Direitos de Acréscimos

4.8.1 Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.7 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias
da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dard o direito ao recebimento de Remuneragio e/ou Encargos
Moratérios no perfodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados
os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.9 Repactuaciio

4.9.1 Nao havera repactuacao das Debéntures.

4.10 Amortizacao Extraordiniria

4.10.1 As Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizagio extraordindria pela
Emissora.

4.11 Publicidade

4.11.1 Todos os antincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta

Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas serio
publicados no Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro, na forma de aviso e quando




exigido pela legislag¢@o, e no jornal Monitor Mercantil, observado o estabelecido no artigo
289 da Lei das Sociedades por Acdes ¢ as limitagdes impostas pela Instrugio CVM n°
476/09 em relacdo a publicidade da oferta piblica das Debéntures com esforcos restritos
de distribui¢do e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio a
respeito de qualquer publicagio em 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da sua
realizagdo. Caso a Emissora altere seu jornal de publicagio apés a Data de Emissio,
deverd enviar notificagdo ao Agente Fiducidrio informando o novo veiculo.

4.12 Certificados de Debéntures e Comprovacio de Titularidade

4.12.1 A Emissora ndo emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador. Adicionalmente, as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 terdo sua
titularidade comprovada pelo extrato em nome dos Debenturistas emitidos pela B3.

4.13 Imunidade Tributaria

4.13.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo
tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez)
Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentag¢do comprobatdria dessa imunidade ou isencdio tributdria, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacio tributaria
em vigor.




4.14 Garantia Fidejussoria

4.14.1 Em garantia do pontual e integral adimplemento de todas as obrigagoes,
principais e acessorias, da Emissora sob as Debéntures, incluindo Encargos Moratorios,
indenizagdes, bem como todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido
pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda
de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures, a Fiadora presta fianca em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se como
fiadora e principal responsivel pelo fiel, pontual e integral cumprimento de todas as
obrigagdes da Emissora nos termos das Debéntures e da presente Escritura (“Obrigagdes
Garantidas™), conforme os termos e condi¢es abaixo delineados (“Fianga™).

4.14.2 A Fiadora declara-se, neste ato, em cardter irrevogdvel e irretrativel,
fiadora e principal pagadora, de forma solidéria, das Obrigacdes Garantidas.

4.14.3 As Obrigagdes Garantidas serdo cumpridas pela Fiadora, de forma
soliddria com a Emissora, podendo o Agente Fiducidrio exigir as Obrigacdes Garantidas
imediata e diretamente da Fiadora, em qualquer hipétese, independentemente de qualquer
pretensdo, ac¢do, disputa ou reclamagio que a Emissora venha a ter ou exercer em relagio
as suas obrigagdes sob as Debéntures, resguardado o direito de regresso da Fiadora e
observado o disposto abaixo. O cumprimento deverd ser realizado segundo os
procedimentos estabelecidos nesta Escritura e de acordo com instrucdes recebidas do
Agente Fiducidrio e, conforme o caso, fora do 4mbito da B3.

4.14.4 A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo
tnico, 364, 366, 821, 824, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro
de 2002 (“Cédigo Civil”) e artigos 130 e 794, caput, da Lei n.° 13.105, de 16 de marco de
2015 (“Céodigo de Processo Civil”). Nenhuma obje¢do ou oposi¢io da Emissora poderd

ser admitida ou invocada pela Fiadora com o fito de se escusar do cumprimento de suas
obrigacdes perante os Debenturistas.

4.14.5 A Fiadora sub-rogar-se-d nos direitos dos Debenturistas caso venha a
honrar, total ou parcialmente, a Fianca objeto do presente item, até o limite da parcela da
divida efetivamente por ela honrada, observado o disposto na Cldusula 4.14.5 abaixo.




4.14.6 A Fiadora desde ja concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar a
Emissora por qualquer valor por ela honrado nos termos da Fianca apos os Debenturistas
terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura.

4.14.7 A presente Fianca € prestada pela Fiadora em cardter irrevogivel e
irretratdvel e entra em vigor da Data de Emissdo e permanecerd vilida em todos os seus
termos até o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas.

4.14.8 A Fiadora, desde jd, reconhece como prazo determinado, para fins do
artigo 835 do Cddigo Civil, a data do pagamento integral das Obrigagdes Garantidas.

4.14.9 A presente Fianca poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio,
judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessdrias até a integral liquidacdo
das Obrigacdes Garantidas.

5 ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA DE EMISSAO

3.1 Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdo ser firmados pela
Emissora, pela Fiadora e pelo Agente Fiducidrio, e posteriormente arquivados na
JUCERJA e levados a registro nos Cartérios de RTD, e uma cépia do aditamento
assinado e registrado deverd ser enviada 4 B3.

6. AQUISICAO FACULTATIVA E RESGATE ANTECIPADO
6.1 Aquisicao Facultativa
6.1.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no artigo 13

da Instrugdio CVM n° 476/09, adquirir no mercado as Debéntures, conforme definido
abaixo, desde que observe as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do
relatério da administragido e das demonstragdes financeiras da Emissora, observado o
disposto no artigo 55, §3°, da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures objeto deste
procedimento poderdo (i) ser canceladas; (ii) permanecer em tesouraria da Emissora; ou
(iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria, nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus a mesma remuneragdo das demais Debéntures.




6.1.2 Para efeito de fixacdo de quérum desta Escritura, definem-se como

“Debéntures em Circulacdo™ todas as Debéntures subscritas e integralizadas, e ainda nio

resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora: e (i),
exclusivamente para os fins de realiza¢do de Assembleia Geral de Debenturistas, as de
titularidade de (a) empresas controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora; (b)
acionistas controladores da Emissora; e (c¢) administradores da Emissora, incluindo

cOnjuges e parentes até 2° grau.
6.2 Resgate Antecipado Facultativo

6.2.1 A Emissora poderd, a partir do 24° (vigésimo quarto) més a contar da Data
de Emissdo, ou seja, a partir de 28 de julho de 2019, mediante prévia comunicaglio aos
Debenturistas, com cépia ao Agente Fiducidrio, com no minimo 5 (cinco) dias de
antecedéncia a data do evento, resgatar antecipadamente, total ou parcialmente, as
Debéntures (“Resgate Antecipado”), pelo saldo do Valor Nominal Unitario objeto do

resgate na data do Resgate Antecipado, acrescido da Remuneracdo, sendo que esta tltima
sera calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Subscri¢éio e Integralizagio ou
a dltima data de pagamento da Remuneragdo, o que ocorrer por ultimo, até a data do

efetivo resgate (“Valor Base de Resgate”), incidindo. ainda, sobre o Valor Base de

Resgate, de prémio de resgate de 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias lteis, pro rata temporis desde a data do efetivo resgate
antecipado até a Data de Vencimento (“Valor de Resgate Antecipado™).

6.2.2 O resgate parcial deverd ser realizado mediante sorteio coordenado pelo
Agente Fiducidrio, com divulgacdo do resultado a todos os Debenturistas por meio de
comunicado, inclusive no que concerne as regras do sorteio, nos termos do artigo 55, §2°.
da Lei n° 6.404/76, sendo que todas as etapas do processo de validagio do Resgate
Antecipado, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio. apuracio.
defini¢do do rateio e de validagio das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por
Debenturista, serdo realizadas fora do dmbito da B3.

6.2.3 A B3 devera ser comunicada através de correspondéncia da Emissora em
conjunto com o Agente Fiducidrio, sobre a realizacdo do resgate antecipado, com pelo

menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data pretendida para a realiza¢do do

mencionado resgate antecipado. Todas as Debéntures objeto do Resgate Antecipado
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deverdo ser resgatadas em uma mesma data, que obrigatoriamente deverd ser um Dia
Util.

6.2.4 O pagamento do Valor de Resgate Antecipado serd realizado (a) por meio
dos procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3, ou (b) mediante procedimentos adotados pelo Banco Liquidante, no caso de

Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3.

7. VENCIMENTO ANTECIPADO
7.1 Vencimento Antecipado
Fold Sado considerados eventos de vencimento antecipado das Debéntures desta

Emissdo, acarretando, observado o disposto nos itens 7.2 e 7.3 abaixo, a imediata
exigibilidade do pagamento, pela Emissora e pela Fiadora, do Valor Nominal Unitédrio ou
do saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, acrescido da Remuneragio,
calculada pro rata temporis a partir da Data da Primeira Subscri¢do e Integralizacio ou
da dltima Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento em decorréncia do vencimento antecipado, e de eventuais Encargos
Moratérios, quaisquer dos seguintes eventos:

(1) ndo pagamento do principal e/ou da Remunera¢do devida is Debéntures nas

respectivas datas de vencimento;

(ii) nao cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio nido pecunidria
decorrente da presente Escritura, ndo sanado no respectivo prazo de cura ou. se
ndo houver prazo de cura especifico previsto, ndo sanado no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento de notificagdo enviada pelo Agente
Fiducidrio 2 Emissora, ou pela Emissora ao Agente Fiducidrio, o que ocorrer
primeiro, comunicando o respectivo inadimplemento;

(i)  apresentacdo de pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela Emissora
e/ou pela Fiadora a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
ter sido obtida a homologagio judicial ou o deferimento do processamento ou a
sua concessao;

-



(iv)  liquidagdo, dissolu¢do ou decretagio de faléncia da Emissora, controladas da

Emissora e/ou da Fiadora;
(v) apresentagio de pedido de autofaléncia da Emissora e/ou da Fiadora;

(vi)  ocorréncia de qualquer alteracdo do poder de controle da Emissora e/ou da

Fiadora, observado o disposto no item 7.1.2 abaixo;

(vii) protestos legitimos de titulos contra a Emissora e/ou a Fiadora. em valor
individual ou agregado, igual ou superior a R$250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhGes de reais), ou seu equivalente em outras moedas;

(viil)  alteracdo do tipo societdrio da Emissora nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedades por Acdes;

(ix)  se a Emissora for responsabilizada, mediante sentenga transitado em julgado. por
dano relevante causado ao meio-ambiente;

(x) se for apurada violagdo, com sentenca transitada em julgado, de qualquer
dispositivo legal ou regulatério, nacional ou internacional, aplicdvel a2 Emissora e
a Fiadora, relativo a prdtica de corrup¢do ou de atos lesivos 4 administracdo
publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013; . a Lei
n® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada e a U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977.

1.2 Para os fins da Clausula 7.1, item (vi) acima, entender-se-d por alteragiio
do poder de controle da Fiadora a realizac@o de oferta piblica de aquisi¢do de a¢des em
decorréncia da aquisi¢do, por qualquer pessoa fisica ou juridica ou Grupo de Acionistas.
de participacdo aciondria, direta ou indireta, equivalente a mais de 20% (vinte por cento)
das agoes do capital social da Fiadora (excluidas as a¢oes em tesouraria), cumulado com
a verificagio de posterior alteragdo da maioria dos membros do Conselho de
Administra¢cdo. Define-se “Grupo de Acionistas” como o grupo de pessoas: (i)

vinculadas por contratos ou acordos de qualquer natureza, inclusive acordos de
acionistas, seja diretamente ou por meio de sociedades controladas, controladores ou sob
controle comum; ou (ii) entre as quais haja relacio de controle; ou (iii) estejam sob

controle comum; ou (iv) que atuem representando um interesse comum. Incluem-se

> h




dentre os exemplos de pessoas representando um interesse comum: (1) uma pessoa titular,
direta ou indiretamente, de participacdo societdria igual ou superior a 15% (quinze por
cento) do capital social da outra pessoa; e (ii) duas pessoas que tenham um terceiro
mvestidor em comum que seja titular, direta ou indiretamente, de participa¢do societdria
igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital de cada uma das duas pessoas.
Quaisquer joint-ventures, fundos ou clubes de investimento. fundagdes, associagdes.
trusts, condominios, cooperativas, carteiras de titulos, universalidades de direitos, ou
quaisquer outras formas de organizacio ou empreendimento, constituidos no Brasil ou no
exterior, serdo considerados parte de um mesmo Grupo de Acionistas, sempre que duas
ou mais entre tais entidades forem: (i) geridas pela mesma pessoa juridica ou por partes
relacionadas a uma mesma pessoa juridica; ou (i) tenham em comum a maioria de seus
administradores, sendo certo que, no caso de fundos de investimentos com administrador
comum, somente serao considerados como integrantes de um Grupo de Acionistas
aqueles cuja decisdo sobre o exercicio de votos em Assembleias Gerais. nos termos dos
respectivos regulamentos, for de responsabilidade do administrador, em cariter
discriciondrio.

7.1.3 Também para os fins da Cldusula 7.1, item (vi) acima, entender-se-i por
alteracdo do poder de controle da Emissora, a Fiadora nio mais deter (i) direta ou
indiretamente, pelo menos 51% (cinquenta e um por cento) do capital votante da
Emissora e (ii) o poder (seja por meio de titularidade de acoes ou por acordo de voto) de
eleger a administrag@o, e determinar as diretrizes da Emissora.

1.2 A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos itens (1). (111), (iv).
(v) e (viii) da Cldusula 7.1 acima acarretari o vencimento antecipado automdtico e
imediato das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou notificagio,
observado o pardgrafo tnico do artigo 12 da Instru¢ao CVM n° 583/16.

7.3 Quando da ocorréncia do evento indicado nos demais itens da Cliusula 7.1
acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de 2 (dois) Dias Uteis da data em
que tomar conhecimento da ocorréncia de tal evento, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre a declaragdo da ndo ocorréncia do vencimento antecipado das
Debéntures, observado o procedimento de convocagao previsto na Cldusula 10 abaixo. e
0 quérum de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo.




731 Na hipétese de (i) ndo obten¢io do quérum de instalagiio e/ou deliberacio
na Assembleia de Debenturistas mencionada na Clausula 7.3 na primeira e segunda
convocacoes; ou (ii) ndo haver voto de debenturistas detentores de 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em circulacdo para a ndo declaracio do vencimento
antecipado, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures

nos termos da Cldausula 7.2 acima.

74 A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos na Cldusula 7.1.1 acima
deverd ser prontamente comunicada, ao Agente Fiducidrio e 2 B3, pela Emissora, em 2
(dois) Dias Uteis. O descumprimento desse dever pela Emissora nio impedird o Agente
Fiducidrio ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e
pretensdes nelas previstos ou nesta Escritura, inclusive o de declarar o vencimento

antecipado.

0 f Em caso do vencimento antecipado, das obriga¢des decorrentes das
Debéntures, a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu
consequente cancelamento, pelo Valor Nominal Unitdrio (ou saldo do Valor Nominal
Unitdrio, conforme o caso), acrescido da Remuneragdo. calculada pro rata temporis.
desde a Data da Primeira Subscri¢do e Integralizaciio ou ltima Data de Pagamento da
Remuneragd@o, o que ocorrer por ltimo, até a data do efetivo resgate, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, fora do Ambito da B3.
em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do vencimento antecipado das obrigagoes
decorrentes das Debéntures, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratérios.

8. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1 Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura. até o
pagamento integral das Debéntures, a Emissora obriga-se, ainda. a:

(i) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso.
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acgoes e com as regras emitidas pela CVM;




(i1)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor independente
registrado na CVM;

divulgar suas demonstracoes financeiras anuais, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pdgina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do

exercicio social;

manter os documentos mencionados na letra “c” acima. em sua pdgina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposi¢oes da Instru¢io CVM n°® 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM n® 358/027), no tocante a dever de sigilo e

vedacoes a negociacio;

divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante conforme definido pelo artigo 2° da Instru¢@io n°® 358/02, comunicando
este fato imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente Fiducidrio;

fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e pela B3;
fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) ap6s o término de cada exercicio social, dentro do prazo legalmente
estabelecido, copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas
ao exercicio social entdo encerrado, preparadas de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

(b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacdo que, razoavelmente.
Ihe venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio. a fim de que este possa
cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura e da Instrucio CVM
n® 583/16;

(c) as informagdes financeiras e informagdes sobre os atos societdrios da
Emissora necessdrios para a elaboracdo do relatério destinado aos
Debenturistas previsto na presente Escritura; e




(d) informacbes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos de

vencimento antecipado em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s seu conhecimento.

8.1.1 A Emissora obriga-se, neste ato, em cardter irrevogavel e irretratavel, a
cuidar para que as operagdes que venha a praticar no ambito da B3 sejam sempre
amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observincia das normas
aplicaveis a matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade
por reclamagdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que 0 nio
respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente nio tenham sido
gerados por atuacdo do Agente Fiducidrio.

9. AGENTE FIDUCIARIO
9.1 Nomeacio
9.1.1 A Emissora constitui e nomeia Agente Fiducidrio da Emissio objeto desta

Escritura a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, qualificada no
preambulo desta Escritura, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeacao para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar a comunhio de
Debenturistas.

9.2 Declaracoes

9.2.1 O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura,
sob as penas da lei, declara e garante 2 Emissora:

(1) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, pardgrafo 3° da Lei das
Sociedades por A¢des, e o artigo 6° da Instrugio da CVM n°® 583/16, para exercer

a funcao que lhe é conferida;

(i) aceitar a funcdo que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢oes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura;

(iii)  aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e condicoes;




(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

nao ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impega de exercer suas fung¢oes;

estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do

Brasil;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo satisfeito todos os requisitos legais e estatutdrios

necessarios para tanto;

nao se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrugao CVM n° 583/16;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos
termos da regulamentacio aplicdvel vigente;

que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz do

Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

que a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacoes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiducidrio;

que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura: e

na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma encaminhado
pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servicos de agente
fiducidrio nas seguintes emissdes: (a) 1* (primeira) emissio ptiblica de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, em série tnica, da espécie quirografiria, com
garantia fidejusséria, para distribuicdo publica com esforcos restritos de
colocagdo, da Emissora (“1* Emissdo da Emissora”), com vencimento em 16 de

novembro de 2017, em que foram emitidas 60.000 (sessenta mil) debéntures. no
valor de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), na respectiva data de
emissdo e com remuneragao de 107,9% da Taxa DI-Over. Até a presente data nio
foi verificado qualquer evento de inadimplemento pecunidrio. Na data da emissio.
as debéntures da 1* Emissdo da Emissora sio garantidas por garantia fidejusséria
da Fiadora, conforme previsto na escritura de emissio: (b) 2° (segunda) emissio
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publica de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, em série tnica, da
espécie quirografdria, com garantia fidejussoria, para distribui¢io piiblica com
esfor¢os restritos de colocagdo, da Emissora (“2° Emissio da Emissora™), com

vencimento em 20 de novembro de 2018, em que foram emitidas 80.000 (oitenta
mil) debéntures, no valor de R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), na
respectiva data de emissdo e com remuneragdo de 107,9% da Taxa DI-Over. Até a
presente data nao foi verificado qualquer evento de inadimplemento pecunidrio.
Na data da emissdo, as debéntures da 2* Emissao da Emissora sdo garantidas por
garantia fidejusséria da Fiadora, conforme previsto na escritura de emissiio: (c) 4°
(quarta) emissdo publica de debéntures simples, nio conversiveis em acoes, em
série Unica, da espécie quirografdria, com garantia fidejusséria, para distribuiciio
publica com esforcos restritos de colocagio, da Emissora (“4* Emissio da

Emissora™), com vencimento em 25 de maio de 2021, em que foram emitidas 500
(quinhentas) debéntures, no valor de R$500.000.000.00 (quinhentos milhoes de
reais), na respectiva data de emissio e com remuneracdo de 105% da Taxa DI-
Over. Até a presente data nio foi verificado qualquer evento de inadimplemento
pecunidrio. Na data da emissdo, as debéntures da 5* Emissio da Emissora sio
garantidas por garantia fidejusséria da Fiadora, conforme previsto na escritura de
emissdo e (d) 5" (quinta) emissdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis
em agdes, em série Unica, da espécie quirografdria, para distribuicio publica com
esforgos restritos de distribuicdo, da Fiadora (*5* Emissfio da Fiadora™). com

vencimento em 16 de mar¢o de 2018, em que foram emitidas 80.0000 (oitenta
mil) debéntures, no valor de R$800.000.000.00 (oitocentos milhdes de reais), na
respectiva data de emissdo e com remuneragiio de 108,25% da Taxa DI-Over. Até
a presente data ndo foi verificado qualquer evento de inadimplemento pecunidrio.
Na data de emissao, as debéntures da 5* Emissdo da Fiadora nio possuem

garantias, conforme previsto na escritura de emissio.
9.3 Substituicao

9.3.1 Nas hipoteses de auséncia, impedimentos tempordrios, rentincia,
intervencdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacincia, serd realizada, dentro do prazo mdximo de 30 (trinta) dias, contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente
Fiducidrio, a qual deverd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido,
podendo ser convocada pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo.
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10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese da
convocagio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
caberd 4 Emissora efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira
convocagio e 8 (oito) dias para a segunda convocagdo, sendo certo que a CVM poderd
nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
Agente Fiducidrio. A remuneracio do novo Agente Fiducidrio serd determinada

observado o disposto na Cldusula 9.3.6 abaixo.

932 Na hipétese de o Agente Fiduciario nao poder continuar a exercer as suas
funcbes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocag¢do da

Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substitui¢io.

933 Caso seja apurada violacdao a Cldusula 12.7.1 pelo Agente Fiducidrio. a
Emissora, os Debenturistas ou o préprio Agente Fiducidrio poderdo convocar Assembleia
Geral para deliberar acerca da substitui¢ao do Agente Fiducidrio.

934 E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a
distribui¢ao das Debéntures, proceder a substitui¢ao do Agente Fiducidrio e a indicac¢iio
de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo. A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita &
comunicacdo prévia 2 Emissora e a manifestagio da CVM acerca do atendimento aos
requisitos previstos na Instrucdo CVM n® 583/16 e eventuais normas posteriores.

9.3.5 A substitui¢do do Agente Fiducidrio deverd ser comunicada a CVM, no
prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data do dltimo arquivamento mencionado na
Clausula 9.3.6 abaixo.

9.3.6 A substitui¢do do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento a esta

Escritura, que devera ser registrado na JUCERJA e nos Cartérios de RTD.

9.3.7 Em caso de rendncia do Agente Fiducidrio, este deverd permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substitui¢ao.




9.3.8 O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas funcdes na data da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a substitui¢do, devendo permanecer
no exercicio de suas fungdes até a data de vencimento das Debéntures ou até sua efetiva

substituicdo.

934 Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto
receberd a mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos
e condi¢des, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente
fiducidrio. Esta remuneracio podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o

Agente Fiducidrio substituto, como forma de remuneragdo aos servigos por ele prestados.
9.4 Deveres

9.4.1 Sem prejuizo de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou
nesta Escritura, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiducidrio:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fun¢do o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar
na administrac@o de seus proprios bens;

(i1)  renunciar a funcdo na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacio de
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a sua substitui¢io;

(ili)  conservar em boa guarda toda a documentagio relativa ao exercicio de suas
funcoes;

(iv)  verificar a regularidade da constituicdo da Fianga, observando a manutengiio de
sua suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposicdes estabelecidas na
presente Escritura de Emissao;

(v) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacoes relativas
as garantias e a consisténcia das demais informagdes contidas nesta Escritura,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;




(vi)

(vi1)

(viii)

(ix)

(x)

(x1)

diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus aditamentos
sejam registrados na JUCERJA e nos Cartérios de RTD, adotando, no caso da

omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas eventuais propostas de

modificagdes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessdrio, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis
estaduais, distribuidores federais, das varas da Fazenda Publica, Cartérios de
Protesto, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da
sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora, bem como
da Fiadora, exercam suas atividades;

convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante

anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma da Cldusula 4.10 acima:

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes
que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 15 da
Instrugdo CVM n.° 583/16, da Lei das Sociedades por Ag¢des, o qual deverd
conter, a0 menos, as seguintes informacdes:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de prestacio de
informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

(b) alteracBes estatutdrias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para os
Debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a Cldusulas destinadas a proteger o
interesse dos titulares dos valores mobilidrios e que estabelecem condigoes
que nao devem ser descumpridas pela Emissora;




(xii)

(xiii)

(d)

(e)

(f)

(2)

(h)

@

)

quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
circulacgdo e saldo cancelado no periodo;

resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo. conforme
informagdes prestadas pela Emissora;

manutencdo da suficiéncia e exequibilidade da garantia;

cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissio;

declaragio sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que
impega o Agente Fiducidrio a continuar a exercer a fungio; e

existéncia de outras emissoes de valores mobilidrios, piblicas ou privadas,
realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada.
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os seguintes dados
sobre tais emissdes: (1) denominagdo da companhia ofertante; (2)
quantidade de valores mobilidrios emitidos; (3) valor da emissio;
(4) espécie e garantias envolvidas; (5) prazo de vencimento e taxa de
Juros; (6) inadimplemento pecunidrio no periodo.

disponibilizar o relatério de que trata o inciso “(xi)” em sua pdgina na rede

mundial de computadores, no prazo miximo de 4 (quatro) meses a contar do

encerramento do exercicio social da Emissora;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante.

inclusive, gestdo de informagdes junto a Emissora, o Banco Liquidante, o

Escriturador e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso.

a Emissora e os Debenturistas, mediante subscri¢io e integraliza¢iio das

Debéntures, expressamente autorizam o Banco Liquidante, o Escriturador e a B3

a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio. inclusive




(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvil)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢do de Debéntures e seus

respectivos titulares;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas parcialmente, se for o

caso;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente

daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de nio fazer:

comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissio.
incluindo as obrigagGes relativas a garantias e a Clausulas destinadas a proteger o
interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢des que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e
as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto. em até 7 (sete) Dias
Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiducidrio do inadimplemento:

relatério anual que trata o item (xvii) acima deve ser mantido disponivel para
consulta piiblica da pdgina do Agente Fiducidrio na rede mundial de
computadores, na pagina www.pentagonotrustee.com.br. pelo prazo de 3 (trés)
anos;

disponibilizar diariamente, o valor unitdrio das Debéntures, calculado pela
Emissora em conjunto com o Agente Fiducidrio, aos [nvestidores e aos
participantes do mercado, através de sua central de atendimento e/ou de seu

website:
solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;

exercer suas respectivas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com
os Debenturistas;

examinar eventual proposta de substituigdio de bens dados em garantia,
manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma Jjustificada;




(xxii) intimar, conforme o caso, a Emissora e a Fiadora a reforgar as garantias prestadas,

na hipétese de sua respectiva deteriorag¢do, conforme o caso;

(xxiii) manter disponivel em sua pdgina na rede mundial de computadores
www.pentagonotrustee.com.br lista atualizada das emissdes em que em exerce a

fun¢do de agente fiducidrio; e

(xxiv) divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores
www.pentagonotrustee.com.br , as informagdes eventuais previstas no Artigo 16
da Instrugdo CVM n.° 583. Tais informagdes deverdo ser mantidas disponiveis
para consulta piblica em sua pdgina na rede mundial de computados pelo prazo
minimo de 3 (trés) anos.

94.2 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente
Fiducidrio assumird que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, sio auténticos e verdadeiros.
nao tendo sido objeto de fraude ou adulteragio. O Agente Fiducidrio ndo serd, ainda, sob
qualquer hipétese, responsdvel pela elaboragdo de documentos societdrios da Emissora,
sendo certo que a elaboragdo de tais documentos permanecerd sob obrigacio legal e
regulamentar da Emissora, nos termos da legislagdo aplicdvel.

94.3 O Agente Fiducidrio ndo serd responsdvel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes desta Escritura, exceto por
aqueles jd previstos na presente Escritura.

944 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigaces para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacoes assumidas
neste instrumento, somente serdo vilidos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

94.5 O Agente Fiducidrio nao emitird qualquer tipo de opiniio ou fard qualquer
juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéncia de
defini¢do pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade




com as instrucdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o
Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas a
ele transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacdo do Agente Fiducidrio
limita-se ao escopo da Instru¢io CVM n° 583/16, conforme alterada e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, estando isento, sob qualquer forma ou

pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que niio tenha decorrido da legislagio

aplicdvel.
9.5 Atribuicoes Especificas
851 O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou

extrajudiciais contra a Emissora para a protecao e defesa dos interesses da comunhio dos
Debenturistas e da realizacdo de seus créditos devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos e condi¢des desta Escritura de Emissdo e do artigo 12 da
Instru¢ao CVM n° 583/16:

(i) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios, |

(i)  tomar toda e qualquer providéncia necessdria para a realizagio dos créditos dos

Debenturistas bem como & execuc¢io da Fianca prestada no d@mbito desta Escritura;
(iii)  requerer a faléncia da Emissora, se assim necessdrio e cabivel; e

(iv)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagiio judicial ou

extrajudicial, intervencdo ou liquidacao extrajudicial da Emissora.
9.6 Remuneracao do Agente Fiduciario
9.6.1 Serdo devidas parcelas anuais de R$ 7.000 (sete mil reais). sendo o
primeiro pagamento devido até o 5° (quinto) dia util apés a data de assinatura da Escritura

de Emissdo, e os seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes, calculadas pro rata die,
se necessdrio. A primeira parcela serd devida ainda que a Emissdo nio seja integralizada,
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a titulo de estruturacdo e implantacdo. A remuneracdo serd devida mesmo apds o
vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja exercendo
atividades inerentes a sua funcd@o em relagdo a emissdo, remuneracio essa que serd

calculada pro rata die.

9.6.2 As parcelas citadas acima serdo reajustadas pela variacdo acumulada do
IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que
vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento

seguintes, calculadas pro rata die, se necessdrio e caso aplicdvel.

9.6.3 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito.
bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizacdo monetdria pelo IGP-M, incidente desde a data da

inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.6.4 As parcelas citadas na Cldusula 9.6.1. acima, serdo acrescidas dos
seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS
(Contribui¢do ao Programa de Integracio Social), COFINS (Contribui¢dio para o
Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribui¢io Social sobre o Lucro
Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento.

9.6.5 O pagamento da remuneragdo da Pentdgono serd feito mediante depdsito
na conta corrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo o comprovante
do depésito como prova de quitagio do pagamento.

9.7 Despesas

9.7.1 A Emissora e, conforme aplicdvel, os Debenturistas, ressarcirio o Agente
Fiducidrio de todas as despesas razodveis em que ele tenha comprovadamente incorrido,
para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, ou para realizar seus créditos.
desde que tais despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente comunicadas a e
aprovadas pela Emissora. O Agente Fiducidrio, no entanto, fica desde ja ciente e

concorda com o risco de nio ter tais despesas reembolsadas caso tenham sido realizadas
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em discordincia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em

relacdes comerciais do género; ou (ii) a funcdo fiducidria que lhe € inerente.

9.7.2 O ressarcimento, a que se refere este item, serd efetuado em até 7 (sete)
Dias Uteis contados da entrega 2 Emissora de cdpia dos documentos comprobatérios das
despesas efetivamente incorridas e necessdrias & prote¢io dos direitos dos titulares das

Debéntures.

973 As despesas a que se refere este item compreenderdo, inclusive, as
seguintes:

(1) publicagdo de relatdrios, avisos e notificagdes conforme previsto nesta Escritura, e

outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;
(i1)  extracdo de certidoes, despesas cartorarias;
(iii)  fotocopias, digitalizagoes, envio de documentos;

(iv)  locomogdes entre Estados, e respectivas hospedagens, transportes ¢ alimentacao.
quando necessdrias ao desempenho das funcdes;

(v) custos incorridos em contatos telefénicos relacionados 4 Emissio; e

(vi)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissoes e/ou obscuridades nas informacdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

9.74 O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenham sido saldados
na forma da Cldusula 9.7.1 acima, serd acrescido a divida da Emissora e gozard das

mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

9.7.5 Se qualquer quantia devida aos Debenturistas em virtude desta Escritura
for paga por meio de acdo judicial ou sua cobranca for feita através de advogados. a
Emissora deverd pagar, em complemento a todos os valores devidos previstos nesta




Escritura e relativos as Debéntures, honordrios advocaticios e outras despesas ¢ custas

incorridas devido a tal cobranca.

10. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1 A assembleia geral de debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas™) aplicar-se-d o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des e as

normas previstas na Instrugdo CVM n.° 583/16.

10.2 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora ou pelos Debenturistas que representem 10% (dez por cento),

no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM.

IU.2,.1 A convocagdo se dara mediante andncio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, nos Orgaos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicacdes,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de antincio de convocacio de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedade por Ag¢des. da Instrucio CVM n.°
583/16. da regulamentacao aplicavel e desta Escritura.

10.3 A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada em prazo
minimo de 15 (quinze) dias, contados da data da primeira publica¢iio da convocacio. A
Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdio somente poderd ser realizada
em, no minimo, 8 (oito) dias apés a data marcada para a sua instalagio em primeira
convocacao.

10.4 As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes,
vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigardio a todos os titulares das Debéntures em
Circulagdo, independentemente de terem comparecido 2 Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

10.5 Independentemente dos procedimentos acima dispostos, serd considerada

regular a Assembleia Geral de Debenturistas em que comparece a totalidade dos titulares
dos Debenturistas.
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10.6 Serd obrigatéria a presen¢a dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas
assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenca dos
representantes legais da Emissora serd facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, conforme o caso, hipétese em que serd

obrigatoria.
10.7 Quérum de Instalacio

10.7.1 A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-d, em primeira
convocacao, com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo. das

Debéntures em Circulagdo, e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum.
10.8 Mesa diretora

10.8.1 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberdi ao
Debenturista ou seu representante, no caso de pessoa juridica, eleito pelos titulares das
Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

10.9 Quérum de Deliberac¢io

10.9.1 Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture
caberd um voto, admitida a constitui¢io de mandatirio, Debenturista ou nio. Exceto se de
outra forma disposto nesta Escritura, as alteragdes nas caracteristicas e condi¢des das
Debéntures e da Emissdo deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem no
minimo 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em Circulagdo,
observado que alteragdes na Remuneragio, garantias, prazo de vencimento, repactuacio,
resgate antecipado ou amortizacdo das Debéntures, e/ou dispositivos sobre quérum de
deliberagdo em Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura deverio
contar com aprovagao de Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das

Debéntures em Circulagio.
11. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

11.1 A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura
da Escritura, que:




(1)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

é uma sociedade an6nima devidamente organizada, constituida e existente sob a

forma de sociedade an6nima de capital fechado de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessdrios para tanto, e a celebracao desta Escritura e a colocagio
das Debéntures ndo infringem qualquer disposicao legal, contrato ou instrumento

do qual a Emissora seja parte;

os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutdrios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obriga¢des ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

a celebracdo da Escritura e a coloca¢dio das Debéntures nio infringem qualquer
disposigdo legal, contratos ou instrumentos dos quais a seja parte, nem ird resultar
em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer

desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de quaisquer 6nus sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora; ou (c) rescisio de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autoriza¢do, aprovagiio, licenca, ordem de, ou
qualifica¢@o perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, é
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes nos termos desta
Escritura e das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo, exceto a inscricio da
Escritura na JUCERJA e registro perante os Cartérios de RTD competentes, e o
arquivamento perante a JUCERIJA e publicagio da ata da AGE;

nao tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes e na
Instrucdo CVM n® 583/16;

tem todas as autorizagGes e licencas relevantes (inclusive ambientais) exigidas

pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas

atividades, que foram emitidas pelos respectivos 6rgiios e que estdo em vigor;
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(viii) estd cumprindo, em todos os aspectos materiais, ou questionando judicial ou

(ix)

1T.2

(i)

(i1)

(iii)

@iv)

(v)

administrativamente, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, relevantes i

conducdo de seus negdcios; e

esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, vilida, eficaz e vinculativa da

Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes.
A Fiadora declara e garante ao Agente Fiducidrio que:

€ uma sociedade andnima devidamente organizada, constituida e existente sob a

forma de sociedade andnima de capital aberto de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessdrios para tanto, e a celebragio desta Escritura, a prestagio da
Fianca e a colocacdo das Debéntures nio infringem qualquer disposi¢io legal.
contrato ou instrumento do qual a Fiadora seja parte;

os representantes legais que assinam esta Escritura t8ém poderes estatutdrios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebragdo da Escritura e a colocagdo das Debéntures ndo infringem qualquer
disposi¢ao legal, contratos ou instrumentos dos quais a seja parte, nem ird resultar
em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigac@o estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de quaisquer 6nus sobre qualquer
ativo ou bem da Fiadora; ou (c) rescisio de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagiio, licenca, ordem de, ou

qualificac@o perante qualquer autoridade governamental ou 6rgiio regulatério, é

exigido para o cumprimento, pela Fiadora, de suas obrigacoes nos termos desta
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Escritura e das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissido, exceto o

arquivamento perante a JUCESP e publicacdo da ata de RCA;

(vi)  ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes e da
Instrucdo CVM n° 583/16;

(vii) tem todas as autorizagOes e licencas relevantes (inclusive ambientais) exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, que foram emitidas pelos respectivos 6rgaos e que estdo em vigor;

(viii) estd cumprindo, em todos os aspectos materiais, ou questionando judicial ou
administrativamente, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determina¢des dos érgidos governamentais, autarquias ou tribunais, relevantes a
conducio de seus negdcios; e

(ix)  esta Escritura e a Fianga aqui pactuada constituem uma obrigacdo legal, vdlida.
eficaz e vinculativa da Fiadora, exequivel de acordo com os seus termos e
condicdes.

11.3 A Emissora e a Fiadora, conforme o caso, comprometem-se a notificar em
até 3 (trés) Dias Uteis o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declara¢des aqui prestadas

tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

12. DISPOSICOES GERAIS
12.1 Comunicacoes
12.1.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos

desta Escritura, se feitas por fac-simile ou correio eletrbnico, serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela mdquina utilizada pelo remetente); se feitas por
correspondéncia, as comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo Correio ou por telegrama, nos
enderecos constantes da qualificagdo a seguir:
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Para a Emissora:

Ipiranga Produtos de Petréleo S.A.

Av. Brig. Luis Antonio, 1343, 8 Andar
01317-910 — Sao Paulo — SP

At. Marcello De Simone

Telefone: 55 11 3177 6163

Fac-simile: 55 11 3177 6938

E-mail: marcello@ultra.com.br

c¢/c Sandra Lépez Gorbe
Telefone: 55 11 3177 6614
Fac-simile: 55 11 3177 6107

E-mail: sandra.gorbe @ultra.com.br

Para a Fiadora:

Ultrapar Participagdes S.A.

Av. Brig. Luis Antonio, 1343, 8° Andar
01317-910 — Sao Paulo — SP

At. Marcello De Simone

Telefone: 55 11 3177 6163

Fac-simile: 55 11 3177 6938

E-mail: marcello @ultra.com.br

c¢/c Sandra Lopez Gorbe

Telefone: 55 11 3177 6614
Fac-simile: 55 11 3177 6107
E-mail: sandra.gorbe @ultra.com.br

Para o Agente Fiducigrio:

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos € Valores Mobilidrios
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304
22640-102 - Rio de Janeiro - RJ

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro, Sra. Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio

Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565
Fac-simile: (21) 3385-4046
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E-mail: operacional @pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/no, Prédio Amarelo, 20 andar

CEP 06029-900 — Osasco — SP

At.: Sra. Debora Andrade Teixeira / Sr. Douglas Marcos da Cruz

Telefone: (11) 3684-9492 / 3684-7911 / 3684-7691

Correio eletrénico: debora.teixeira@bradesco.com.br / 4010.custodiarf @bradesco.com.br
/ douglas.cruz@bradesco.com.br / 4010.debentures @bradesco.com.br

Para a B3:

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
Segmento CETIP UTVM

Al. Xingt, 350, 1° andar - Alphaville
06455-030- Barueri - SP

Telefone: (11) 0300-111-1596

E-mail: valores.mobiliarios @cetip.com.br

12.4.2 A mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada
imediatamente pela Parte aos demais.

12.2 Reniincia

[2:2:1 Nao se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade. ou serd
interpretado como constituindo uma rendncia ao mesmo ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituird novagao ou modificagdo de quaisquer outras obrigacdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.




12.3 Irrevogabilidade

12.3.1 Esta Escritura é firmada em cardter irrevogdvel e irretratdvel, obrigando a

Emissora e o Agente Fiducidrio e seus sucessores a qualquer titulo.
12.4 Independéncia

12.4.1 Caso qualquer das disposicoes desta Escritura venha a ser julgada invilida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se a Emissora e o Agente Fiducidrio, em boa-fé, a substituir a disposicao

afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.4.2 As Partes concordam que a presente Escritura, assim como os demais
documentos da operacao poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovacio
dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequagiio a normas
legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA ou da B3; (ii) quando
verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitagio ou aritmético; ou ainda
(iii) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes. tais como altera¢iio na
razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou
despesa adicional para os Debenturistas.

12.5 Dia Util

12.5.1 Para os fins desta Escritura, entende-se como “Dia Util” qualquer dia que
nao seja sibado, domingo ou feriado declarado nacional.

12.6 Titulo Executivo

12.6.1 A presente Escritura e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Cédigo de Processo Civil, e as
obrigacdes nelas encerradas estdo sujeitas a execugdio especifica, de acordo com os
artigos 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil.




12,7 Politica Anticorrupcao

1201 As Partes (no caso do Agente Fiducidrio, quando estiver agindo por sua
conta, na qualidade de representantes dos Debenturistas), seus Representantes e quaisquer
terceiros, diretos ou indiretos (tempordrios, prestadores de servi¢o, consultores,
assessores e agentes) por elas utilizados ou subcontratados, comprometem-se, ainda que
recebam determinac@o em contrario por parte de qualquer funciondrio da outra Parte. a
ndo pagar, oferecer, autorizar e/ou prometer — direta ou indiretamente — qualquer quantia.
bens de valor ou vantagem indevida a qualquer pessoa que seja um oficial, agente,
funciondrio ou representante de qualquer governo, nacional ou estrangeiro, ou de suas
agéncias e organismos nacionais ou internacionais, ou a qualquer partido politico.
candidato ou ocupante de cargo piblico ou a escritérios de partidos politicos, ou a
qualquer outra pessoa, sabendo ou tendo razdes para acreditar que toda ou qualquer parte
da quantia, bens de valor ou vantagem indevida serdo oferecidos, dados ou prometidos
com a finalidade de obter ou manter um tratamento favordvel indevido para os negécios
da Parte e/ou de seus Representantes, em violagdo as leis que versam sobre crimes ¢
priticas de corrup¢do e contra a administragio pablica, em especial a Lei 12.846, de 1° de
agosto de 2013, e o United States Foreign Corrupt Practices (FCPA), de 1977.

12.7.2 Para os fins desta cldusula, considerar-se-# “Representantes” qualquer
pessoa, fisica ou juridica (incluindo aquelas que, direta ou indiretamente, exercam
controle sobre tal pessoa juridica, bem como suas controladas e empresas sob controle
comum, conforme defini¢do constante do artigo 116 da Lei das Sociedade por Ac¢des).
seus respectivos diretores, administradores, sécios, empregados, quaisquer terceiros.
diretos ou indiretos (tempordrios, prestadores de servico, consultores, assessores e
agentes) por elas utilizados ou subcontratados (no caso do Agente Fiducidrio , quando
estiver agindo por sua conta, na qualidade de representantes dos Debenturistas). O termo
“pessoa” deverd ser interpretado de forma abrangente e deverd incluir. sem limitagio,
qualquer sociedade, empresa ou parceria, ou outra entidade ou individuo.

12.8 Lei Aplicavel

12.8.1 Esta Escritura € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.




12.9 Foro
12.9.1 Fica eleito o Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sido Paulo. para
dirimir quaisquer controvérsias oriundas desta Escritura e para a execucio das obrigagdes

de pagamento aqui previstas, com rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado que

seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento em 6 (seis)

vias de igual teor e forma.
Sao Paulo, 25 de julho de 2017.

(O restante da pdgina foi deixado intencionalmente em branco.)
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(Pdgina de Assinatura 1/4 da Escritura da 6 (Sexta) Emissdo de Debéntures Simples,
Néo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, com Garantia
Fidejusséria Adicional, para Distribui¢do Piiblica com Esforcos Restritos de
Distribui¢do, da Ipiranga Produtos de Petrileo S.A., celebrada em 25 de julho de 2017).

IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A.

L B

me: Marcello De Simone Nome;
Cargo: @PFF. 795.413.307-97 Cargo:




(Pdgina de Assinatura 2/4 da Escritura da 6“ (Sexta) Emissdo de Debéntures Simples,
Nédo Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantia
Fidejussoria Adicional, para Distribuicdo Piblica com Esforcos Restritos de
Distribui¢cdo, da Ipiranga Produtos de Petréleo S.A., celebrada em 25 de julho de 2017).

ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

Ngme: Nome:
Catgo: M""’.'."",D" Simone Careo: Fredson Caflos Javurek de Cliveira
© CRPFe 395415501 B0 F: 253.515.078.62




(Pdgina de Assinatura 3/4 da Escritura da 6 (Sexta) Emissdo de Debéntures Simples,
Ndao Conversiveis em Acoes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, com Garantia
Fidejussoria Adicional, para Distribuicdo Piiblica com Esforcos Restritos de
Distribuicdo, da Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A., celebrada em 25 de julho de 2017 ).

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Nome: /—‘5 .

- nilsimara Oliveira
Cargo: Kojo Ferreira
procuradora
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(Pdgina de Assinatura 4/4 da Escritura da 6“ (Sexta) Emissdo de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Agoes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantia
Fidejussoria Adicional, para Distribuicdo Piiblica com Esforcos Restritos de
Distribui¢cdo, da Ipiranga Produtos de Petroleo S.A., celebrada em 25 de julho de 2017).

TESTEMUNHAS:

AL

0
Nome: Nome:
CPF: CPF;

Fabiana leno Judas
RG: 23.558.327
CPF: 170.520.818-57




