ESCRITURA DA 1= (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA
COM ESFORGOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DO TERMINAL QUIMICO DE
ARATU S.A. - TEQUIMAR

ENTRE

TERMINAL QUIMICO DE ARATU S.A. - TEQUIMAR

ULTRAPAR PARTICIPAGOES S.A.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

DATADA DE 30 DE OUTUBRO DE 2019
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ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA
COM ESFORGCOS RESTRITOS DE DISTRIBUIGCAO, DO TERMINAL QUIMICO DE
ARATU S.A. - TEQUIMAR

Pelo presente instrumento particular, as partes (“Partes”):

TERMINAL QUiMICO DE ARATU S.A,, - TEQUIMAR sociedade por agles sem registro
de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVYM"), com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Luis Anténio, n°® 1.343,
Ala B, 4° Andar, Bela Vista, CEP 01.317-910, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia (*"CNPJ/ME") sob o n® 14.688.220/0016-40, com seus
atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo

("JUCESP") sob o NIRE n© 35,300.492.897, neste ato representada na forma do seu
Estatuto Social ("Emissora”);

ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A., sociedade por a¢des com registro de companhia
aberta perante a CVM, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, a Avenida
Brigadeiro Luis Ant6nio, 1.343, 9° Andar, Bela Vista, CEP 01,317-910, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 33.256.439/0001-39, com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na JUCESP sob o NIRE n© 35.300.109.724, neste ato representada na forma
do seu Estatuto Social ("Fiadora”); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira, atuando por meio de sua filial domiciliada na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n© 1.052, 130 Andar, Sala 132, Itaim
Bibi, CEP 04.534-004, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n® 36.113.876/0004-34, representando
a comunhao dos titulares das Debéntures objeto da presente Emissdo (“Debenturistas”),
neste ato representada na forma dos seus atos constitutivos ("Agente Fiducidrio”).

RESOLVEM celebrar a presente “Escritura da 12 (Primeira) emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em ag¢bes, em série (nica, da espécie quirografaria, com
garantia fidejussdria adicional, para distribuicdo publica com esforgos restritos de
distribuicdo, do Terminal Quimico De Aratu S.A. - TEQUIMAR" (“Escritura” ou “Escritura
de Emissdo”), que sera regido pelas seguintes clausulas e condigbes:

1. AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura é celebrada de acordo com a autorizagdo da Assembleia
Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 30 de outubro de 2019 ("AGE”) na qual
foram deliberados e aprovados os termos e condi¢cGes da 18 (Primeira) emissao de
debéntures simples, n8o conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie
quirografaria, com garantia fidejusséria adicional, para distribuicdo publica com esforgos
restritos de distribuicdo da Emissora ("Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente),
podendo a Emissora, inclusive, nos termos da AGE, celebrar aditamentos a esta
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Escritura, incluindo o aditamento a esta Escritura que ratificara o resultado do
Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), nos termos do artigo 59,
caput, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei_das
Sociedades por AcGes”), bem como a oferta publica de distribuicdo das Debéntures com
esforgos restritos (“Oferta Restrita”) e seus termos e condicGes, nos termos da Lei
no 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei n® 6.385"), Instrucdo da
CVM no 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM no 476") e
demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

2. REQUISITOS

2,1. A presente Emissdo, nos termos da Instrugdo CVM n® 476, serd feita com
observancia dos seguintes requisitos:

2.2. Arquivamento e Publicacdo da Deliberacio

2.2.1. Nos termos do artigo 62, inciso I, e artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes,
a ata da AGE da Emissora sera arquivada na JUCESP e publicada no Diario Oficial do
Estado de S3o Paulo e no jornal "Empresa e Negécio ” (conjuntamente os “Jornais de
Publicagdo”) ou no sistema na Central de Balangos (CB) do Sistema Publico de
Escrituragdo Digital (SPED), nos termos da Portaria 529, de 26 de setembro de 2019,
conforme aplicdvel. Os atos societarios relacionados a Emissdo e a Oferta Restrita que
eventualmente venham a ser praticados apds o arquivamento desta Escritura também
serdo, de acordo com a legislagdo em vigor, arquivados na JUCESP e publicados pela
Emissora.

2.3. Inscricao da Escritura e Registro da Escritura

2.3.1. Nos termos do artigo 62, inciso II e paragrafo 39, da Lei das Sociedades por
Agles, esta Escritura deverd ter sido inscrita na JUCESP até a Data da Primeira
Subscricdo e Integralizacdo (conforme definido abaixo), e seus aditamentos serdo
inscritos na JUCESP em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua assinatura,
devendo 1 (uma) via original da respectiva Escritura e seus eventuais aditamentos,
devidamente arquivados na JUCESP, ser enviados em até 3 (trés) Dias Uteis contados
da data de arquivamento, pela Emissora ao Agente Fiduciario.

2.3.2. Adicionalmente, nos termos dos artigos 129, 130, e 131 da Lei n°® 6,015, de 31
de dezembro de 1973, conforme alterada, em razdo da garantia fidejussdria prestada
pela Fiadora, esta Escritura de Emissdo, e seus eventuais aditamentos, deverdo ser
protocolados, pela Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis, contados da data de assinatura,
nos Cartério de Registro de Titulos e Documentos das Comarcas das sedes das
Partes (“Cartérios de RTD"), devendo 1 (uma) via original da respectiva Escritura e seus
eventuais aditamentos, devidamente registrados nos Cartério de RTD, serem enviados
pela Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do efetivo registro, ao Agente
Fiduciario.
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2.4. Dispensa de Registro na CVM e Registro na ANBIMA

2.4.1. A presente Emisséo sera realizada nos termos da Instrucdo CVM n® 476 e das
demais disposicBes legais e regulamentares aplicdveis, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribuicdo de que trata o artigo 19 da Lei
n® 6.385, por se tratar de oferta publica de valores mobilidrios, com esforcos restritos,
néo sendo objeto de protocolo, registro e/ou arquivamento perante a CVM, exceto pelo
envio da comunicagdo scbre o inicio da Oferta Restrita e a comunicagdo de seu
encerramento a CVM, nos termos dos artigos 7°-A e 89, respectivamente, da Instrucdo
CVM n® 476 (“Comunicacdo de Encerramento”), que deverd ser realizada pelo
Coordenador Lider.

2.4.2. Por se tratar de oferta para distribuicdo publica, com esforcos restritos, a Oferta
Restrita sera registrada na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros
e de Capitais ("TANBIMA"), nos termos do artigo 16, inciso 1I, do “Cddigo ANBIMA de
Regulagdo e Melhores Préticas para Estruturagdo, Coordenacdo e Distribuicio de Ofertas
Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios”,
em até 15 (quinze) dias contados da Comunicagdo de Encerramento. Tal registro ficara
a cargo do Coordenador Lider.

2.5. Deposito para Distribuicdo e Negociacio

2.5.1. As Debéntures da Emissdo ("Debéntures”) serdo depositadas para (i) distribuicdo
no mercado primério no MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA"); e (ii)
negociagdo no mercado secundario no CETIP21 - Modulo de Titulos e Valores Mobiliarios
("CETIP21”), ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo - Segmento CETIP UTVM ("B3"), sendo a distribuigdo e as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3,

2.5.2. As Debéntures somente podem ser negociadas nos mercados regulamentados de
valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da subscrigdo ou
aquisicdo pelos Investidores Profissionais (conforme definido abaixo), nos termos do
artigo 13 da Instrugao CVM n© 476, observado o cumprimento, pela Emissora, das
obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM n® 476, sendo que a negociacdo das
Debéntures devera sempre respeitar as demais disposicBes legais e regulamentares
aplicdveis, em especial o disposto no caput do artigo 15 da Instrucdo CVM n® 476 em
relac@o a negociacdo das Debéntures entre Investidores Qualificados (conforme definido
abaixo), bem como as excegdes estabelecidas em seus paragrafos 1° e 29, conforme
aplicaveis.

2.5.3. Adicionalmente, o prazo de 90 (noventa) dias de restricdo de negociacdo das
Debéntures referido no item acima ndo serd aplicavel ao Coordenador Lider (conforme
definido abaixo) com relagdo as Debéntures que tenham sido subscritas e integralizadas
em razao do exercicio da garantia firme de colocacdo pelo Coordenador Lider, nos termos
do Contrato de Distribuicdo (conforme definido abaixo), observado o disposto no artigo
13 da Instrugdo CVM no 476,
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2.6. Regime da Lei 12.431

2.6.1. As Debéntures serdo emitidas na forma do artigo 2° da Lei n© 12.431, de 24
de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), do Decreto n® 8.874, de 11 de
outubro de 2016, e da Resolugdo n°® 4,751 do Conselho Monetério Nacional ("CMN"), de
26 de setembro de 2019, ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou
complementem, tendo em vista ¢ enquadramento, pelo Ministério de Infraestrutura, do
projeto “Terminal Tequimar Itaqui - Fases I, II e Extensdo Linhas de Pier”, proposto pelo
Terminal Quimico de Aratu S.A TEQUIMAR, integrante do programa de Parcerias de
Investimento - PPI, nos termos da Lei 13.334, de 13 de setembro de 2016 e do Decreto
n® 9.059, de 25 de maio de 2017 (“Projeto” ou “Projetc de Investimento”), para fins de
emissdo de debéntures incentivadas, como projeto de investimento prioritdrioc em
infraestrutura, no setor de logistica e transporte, por meio da Portaria n°© 2.903, de 2 de
julho de 2019, aprovada pela Secretaria de Fomento, Planejamento e Parcerias do
Ministério da Infraestrutura, publicada no Diario Oficial da Unido em 09 de julho de 2019
(“Portaria de Enquadramento”).

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. A Emissdo contard com as seguintes caracteristicas:

3.2. NlGmero da Emissio

3.2.1. A presente Escritura constitui a 1@ (primeira) emissdo de debéntures da
Emissora.

3.3. Montante Total da Emissdo

3.3.1. O montante total da Emissdo é de R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais)
na Data de Emissao.

3.4. Preco de Subscricao e Forma de Integralizacao

3.4.1. O preco de subscricdo das Debéntures sera seu Valor Nominal Unitario, na data
da primeira subscrigdo e integralizacdo das Debéntures (“Data da Primeira Subscricdo e

Integralizacdo”), ou seu Valor Nominal Unitério acrescido dos Juros Remuneratérios,
calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Subscrigdo e Integralizac@o até a
data da efetiva subscricdo e integralizacéo.

3.4,2, Todas as Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em
moeda corrente nacicnal, de acordo com os procedimentos adotados pela B3.

3.5. Séries

3.5.1. A Emissao sera realizada em série Unica.
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3.6 Colocagdo e Procedimento de Distribuicao

3.6.1 As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos de
distribuicdo, sob o regime de garantia firme de subscricdo da totalidade das Debéntures,
com coordenacdo de instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, na qualidade de coordenador lider (*Coordenador Lider"), contratado
pela Emissora nos termos do “Contrato de Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos,
de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, em série Unica, da espécie
quirografaria, com garantia fidejusséria adicional, em série Unica, em Regime de
Garantia Firme, das Debéntures da 12 (Primeira) emissdo da Terminal Quimico De Aratu
S.A. - TEQUIMAR", celebrado entre a Emissora, Fiadora e os Coordenador Lider
(“Contrato de Distribuicdo”).

3.6.2 O plano de distribuicdo das Debéntures seguirda o procedimento descrito na
Instrucdo CVM n° 476, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, o
Coordenador Lider podera acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais, sendo possivel a subscrigdo ou aquisigdo por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais, em conformidade com o artigo 39 da Instrugdo CVM n© 476,
sendo certo que fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios
cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados
como um Unico investidor para os fins dos limites acima.

3.6.3 Nos termos da Instrugdo da CVM n© 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada ("Instrucdo CVYM n% 539"), e para fins da Oferta Restrita, sdo considerados:

(i) “Investidor(es) Profissional(is)”: (i) instituicbes financeiras e demais
instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
(ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condigdo de investidor profissional mediante termo proprio, de
acordo com o Anexo 9-A da Instrugdo CVM no® 539; (v)fundos de
investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela
CVM; (vii) agentes autdbnomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em
relagdo a seus recursos proprios; e (viii) investidores ndo residentes,
prevalecendo em qualquer caso a defini¢do de investidores profissionais que,
eventualmente, altere ou substitua a estabelecida na Instrugdo CVM n© 539;
e

(i) “Investidores Qualificados”: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente,
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atestem por escrito sua condicao de investidor qualificado mediante termo
préprio, de acordo com o Anexo 9-B da Instrucdo CVM n° 539; (iii) as
pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificacdo
técnica ou possuam certificacdes aprovadas pela CVM como requisitos para
o registro de agentes autdnomos de investimento, administradores de
carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em relacdo a seus
recursos préprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

3.6.3.1. Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores
Profissionais ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais
conforme regulamentacgdo especifica do Ministério da Previdéncia Social.

3.6.4. As Partes comprometem-se a nao realizar a busca de investidores através de
lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ao plblico, ou com a utilizacdo de servicos
publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao
publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM no 476,

3.6.5. O volume da Emissdo ndo podera ser aumentado em nenhuma hipotese.

3.6.6. A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta
Restrita das Debéntures a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o
Coordenador Lider; e (ii) informar ao Coordenador Lider a manifestacio de interesse de
potenciais investidores na Oferta Restrita em até 1 (um) Dia Util apds o recebimento de
referida manifestagao.

3.6.7. N&o sera constituido fundo de manutenc¢8o de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizagdo de preco para as Debéntures.

3.6.8. No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor
Profissional assinara declaracdo atestando, nos termos do artigo 7° da Instrucdo CVM
n% 476 e do anexo 9-A da Instrugdo CVM n® 539, conforme aplicadvel, a respectiva
condigdo de Investidor Profissional e que esta ciente e declara, dentre outros e conforme
aplicavel: (i) possuir conhecimento sobre o mercado financeiro suficiente para que néo
Ihe sejam aplicaveis um conjunto de protecBes legais e regulamentares conferidas aos
demais investidores; (ii) ser capaz de entender e ponderar os riscos financeiros
relacionados a aplicagdo de seus recursos em valores mobilidrios que s6 podem ser
adquiridos por Investidores Profissionais; (iii) possuir, conforme o caso, investimentos
financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); (iv) que a
Oferta Restrita nao foi registrada perante a CVM, mas que sera registrada na ANBIMA;
(v) que as Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociacdo previstas na Instrugdo
CVM no° 476 e nesta Escritura; e (vi) ter efetuado sua propria analise com relagdo a
capacidade de pagamento da Emissora e sobre a constituicdo, suficiéncia e
exequibilidade da Fianga (conforme definido abaixo).

TEXT - 51236413v1 6658.110




3.6.9. A Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instrucdo CVM no
476, outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta
Restrita dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da
Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

3.6.10. N&o havera preferéncia para subscrigdo das Debéntures pelos atuais acionistas
da Emissora e nao seré concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
investidores interessados em adquirir as Debéntures.

3.6.11. N&o existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos
para a Emissao.

3.6.12. A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da

B3 e com o plano de distribuigdo descrito no Contrato de Distribuigdo e nesta Escritura
de Emissao.

3.6.13. O investimento nas Debéntures ndo € adequado aos investidores que: (i) ndo
tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo ou que ndo tenham
acesso a consultoria especializada; e (ii) necessitem de liquidez consideravel com relacdo

aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de debéntures no mercado secundario
é restrita.

3.7. Banco Liquidante e Escriturador

3.7.1. O banco liquidante e escriturador da Emissdo serd o Banco Bradesco S.A.,
instituigdo financeira com sede no Nucleo Cidade de Deus, s/n, Prédio Amarelo, Vila
Yara, Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ/ME sob o n.© 60.746.948/0001-12
("Banco Liquidante” ou “Escriturador”)., O Banco Liquidante e Escriturador serd
responsavel por realizar a escrituracdo das Debéntures entre outras responsabilidades
definidas nas normas editadas pela B3 e instrugGes editadas pela CVM. O Banco
Liquidante e Escriturador podera ser substituido a qualquer tempo, mediante aprovacio
conjunta pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, sendo
que em caso de renlincia do Banco Liquidante e Escriturador ou impedimento do
exercicio de suas atividades, a Emissora poderd substitui-lo sem necessidade de
aprovagao dos Debenturistas.

3.8. Destinacdo dos Recursos

3.8.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo serdo integralmente
destinados para (i) implementacdo e desenvolvimento do Projeto, (ii) pagamento de
futuros gastos, despesas e/ou dividas a serem incorridas a partir da data de liquidacdo
da Oferta Restrita relacionados ao Projeto, nos termos da Lei 12.431; e (iii) pagamento
e/ou reembolso de gastos, despesas ou dividas passiveis de reembolso, relacionados ao
Projeto, observado que tais gastos, despesas ou dividas passiveis de reembolso tenham
ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses anteriores a data de
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envio a CVM da Comunicagdo de Encerramento, conforme informacdes descritas no

guadro abaixo:

Objetivo do Projeto

Atualizagao e a implantagdo das instalagdes portuarias, no
intuito de propiciar efetivo aumento de capacidade,
produtividade e otimizagdo da area arrendada e os
servigos sob sua responsabilidade.

Fase atual do Projeto

Considerando que os Recursos serdo destinados ao
reembolso de gastos, despesas ou dividas da Emissora
decorrentes do Projeto, incorridos no periodo de 24 (vinte
e quatro) meses que antecederem a data de
encerramento da oferta, ndo ha pendéncias com relacio
a fase do Projeto relacionada a captacdo das Debéntures.

Encerramento
estimado da
construcdo

12 de dezembro de 2023.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
implantacdo do
Projeto

Considerando o valor total de gastos, despesas ou dividas
da Emissora relacionados ao Projeto incorridos em prazo
igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da
data de encerramento da oferta, o volume estimado de
recursos necessarios para implantagio do Projeto
correspondeu a R$147.759.877,75 (cento e quarenta e
sete milhdes setecentos e cinquenta e nove mil oitocentos
e setenta e sete reais e setenta e cinco centavos), superior
ao valor a ser captado com as Debéntures, representativo
de 61% (sessenta e um por cento) do montante
necessario para a implantacdo do Projeto.

Valor das Debéntures

R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais).

Alocacao total dos
recursos a serem
captados por meio das
Debéntures

Reembolso de gastos, despesas ou dividas da Emissora
relacionados ao Projeto incorridos em prazo igual ou
inferior a 24 (vinte e guatro) meses contados da data de
encerramento da oferta.

Percentual dos
recursos financeiros
necessarios ao Projeto
provenientes das
Debéntures

100% (cem por cento) dos recursos financeiros captados
com as Debéntures serdo destinados ao (i) pagamento de
futuros gastos, despesas e/ou dividas a serem incorridas
a partir da data de liguidacdo da Oferta Restrita
relacionados ao Projeto, nos termos da Lei 12.431; e (ii)
pagamento e/ou reembolso de gastos, despesas ou
dividas passiveis de reembolso, relacionados ao Projeto,
abservado gue tais gastos, despesas ou dividas passiveis
de reembolso tenham ocorrido em prazo igual ou inferior
a 24 (vinte e guatro) meses anteriores a data de envio a
CVM da Comunicagdo de Encerramento.
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3.8.2. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, declaragdo discriminando valores
e atestando a destinagdo dos recursos da presente Emissdo anuaimente, sendo que a
primeira declaracdo deverd ser enviada ao Agente Fiduciario em até 90 (noventa) dias
corridos da Data de Emissao e as demais, deversaoc ser enviadas conforme prazo previsto
na alinea “(d)”, item “(ix)"” da Clausula 8.1 abaixo, podendo o Agente Fiduciario solicitar
a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam
necessarios.

3.9. Objeto Social da Emissora

3.9.1, De acordo com o artigo 2° do seu Estatuto Social, o objeto social da
Emissora compreende (i) a realizagdo de atividades de armazém geral para o
recebimento, guarda, movimentacao e expedicdo de produtos a granel, a execugdo dos
servigos de distribuicdo de produtos a granel, proprios ou de terceiros, bem como a
execucdo dos servigos de acondicionamento e/ou embalagem desses produtos, em
qualquer estado fisico, e acondicionados sob qualquer forma, de acordo com o disposto
na legistacdo vigente; (ii) a execugdo de atividades de operagdo portuaria, em areas de
portos organizados e/ou delegados, na qualidade de operador portuario, bem como a
execucdo das mesmas atividades ou similares, em terminais de uso privativo, de acordo
com o disposto na legislagdo vigente; (iii) a realizagdo de atividades de logistica de
transporte, armazenagem e movimentacdo de produtos a granel, em qualquer estado
fisico e acondicionados sob qualquer forma; (iv) a implantacdo, administragdo e/ou
operagdo, no Brasil e/ou em outros paises, de terminais préprios e/ou arrendados sob
qualquer forma, para a realizacdo de atividades descritas nos itens precedentes; e (v) a

realizacdo de qualquer atividade inerente e/ou correlata, acesséria e/ou complementar
ao seu objeto.

4, CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. As Debéntures terdo as seguintes caracteristicas e condigdes:
4.1.1, Data de Emissao

4.1.1.1, Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissdo das Debéntures sera
19 de novembro de 2019 ("Data _de Emissao”).

4.1.2, Conversibilidade, Tipo e Forma

4,1.2.1, As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agoes de emissdo da
Emissora, na forma nominativa e escritural.

4.1.3. Espécie

4.1.3.1. As Debéntures ser§o da espécie quirograféria, com garantia fidejusséria
adicional, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes.
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4.1.4. Prazo e Data de Vencimento

4.1.4.1. Para todos os efeitos legais, as Debéntures terdo prazo de vencimento de
5 (cinco) anos a contar da Data da Emissdo, vencendo-se, portanto, em 19 de novembro
de 2024 ("Data de Vencimento”), ressalvada a hipétese de vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures ou resgate antecipado da totalidade das
Debéntures nos termos da Clausula 4.14.6 abaixo, conforme o caso.

4.1.5. Valor Nominal Unitario

4,1.5.1, O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 {mil reais)
na Data de Emissdo das Debéntures (“Valor Nominal Unitario”).

4.1.6. Quantidade de Debéntures Emitidas
4.1.6.1. Serdo emitidas 90.000 {noventa mil) Debéntures.

4.1.7. Remuneragao

4.1.7.1. Atualizacdo do Valor Nominal Unitdrio: O Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures ndo sera atualizado monetariamente.

4.1.7.2. Juros Remuneratérios: Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures
incidird juros remuneratérios a serem definidos de acordo com © Procedimento de
Bookbuilding, correspondentes a, no maximo, 8,0000% (oito por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratdrios” ou
“"Remuneracdo”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos no Perfodo de Capitalizagdo das Debéntures (conforme abaixo
definido). Os Juros Remuneratérios serdo calculados de acordo com a seguinte férmula:

J = [(Fator Juros) -1] x VNe

onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratoérios das Debéntures, acumulado no Periodo
de Capitalizagdo das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = fator de juros, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DpP
Fator Juros = [(1 + Taxa)zsz]
TEXT - 51236413v1 6658,110




onde:
Taxa = Juros Remuneratoérios

DP = numero de dias Uteis entre a data de inicio de cada Periodo de Capitalizacdo,
inclusive, até a data de calculo, exclusive.

4,1.7.2.1. Define-se “Periodo de Capitalizacdo das Debéntures” como sendo
o intervalo de tempo que se inicia na Data da Primeira Subscrigdo e Integralizagao
das Debéntures, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo das Debéntures
(inclusive) ou na Data de Pagamento de Juros Remuneratérios (inclusive)
imediatamente anterior no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo das
Debéntures, e termina na Data de Pagamento de Juros Remuneratérios
correspondente ao periodo em questdo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo
das Debéntures sucede o anterior sem solugdo de continuidade até cada Data de
Vencimento.

4.2 Procedimento de Bookbuilding

4.2.1, No ambito da Oferta Restrita, serd adotado o procedimento de coleta de
intencBes de investimento, a ser organizado pelo Coordenador Lider para a definigdo,
pela Emissora, apés discuss@ao com o Coordenador Lider, da definicdo da taxa final dos
Juros Remuneratérios das Debéntures ("Procedimento de Bookbuilding").

4.2.2. Encerrado o Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Lider consolidara
as intengdes de investimento dos Investidores Profissionais.

4,2.3. Apds o Procedimento de Bookbuilding e antes da primeira Data de
Integralizagdo, esta Escritura de Emissdo deverad ser aditada, mediante a celebragao
pelas Partes de aditamento na forma do Anexo I, para formalizar a taxa final dos Juros
Remuneratoérios das Debéntures resultante do Procedimento de Boookbuilding. As Partes
ficam desde j& autorizadas e obrigadas a celebrar tal aditamento, sem a necessidade de
deliberacdo societdria adicional da Emissora ou aprovacdo pelos Debenturistas.

4.3. Amortizacao

4.3.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures sera integralmente pago na Data de
Vencimento das Debéntures.

4.4. Pagamento dos Juros Remuneratérios

4.4.1, Os valores relativos a Remuneracdo das Debéntures deverdo ser pagos
semestralmente a partir da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento em 19 de
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maio de 2020 e os demais no mesmo dia 19 dos meses de maio e novembro de cada
ano, até a Data de Vencimento, inclusive, ressalvadas as hipdteses de vencimento
antecipado das Debéntures ou resgate antecipado da totalidade das Debéntures nos
termos da Clausula 4.14.6 abaixo, conforme o caso (“"Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios”), conforme indicado na tabela a seguir:

Datas de Pagamento dos Juros Remuneratorios
das Debéntures
19 de maio de 2020
19 de novembro de 2020
19 de maio de 2021
19 de novembro de 2021
19 de maio de 2022
19 de novembro de 2022
19 de maio de 2023
19 de novembro de 2023
19 de maio de 2024
Data de Vencimento

4.5. Local de Pagamento

4,5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela B3, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) os procedimentos adotados pelo
Banco Liquidante e Escriturador, para as Debéntures que eventualmente ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

4.6 Prorrogacdo dos Prazos

4.6.1. Considerar-se-80 automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Uil
subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo aos valores a serem
pagos, os prazos para pagamento de qualquer obriga¢do prevista ou decorrente da
presente Escritura, quando a data de tais pagamentos n&o for um Dia Util, Para os fins
desta Escritura, considera-se “Diafs) Util(eis)” (i) com relacdo a qualquer obrigacio
pecuniaria (inclusive para fins de calculos nos termos desta Escritura) realizada por meio
da B3, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.7. Encargos Moratorios
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4.7.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratdrios, ocorrendo impontualidade no
pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo
sujeitos, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso ou notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, a:
(i) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido
calculados pro rata temporis; e (ii) multa convencional, irredutivel e de natureza ndo

compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago (“Encargos
Moratérios”).

4.8. Direito de Recebimento dos Pagamento.

4.8.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissdo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia
Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

4.9. Decadéncia dos Direitos de Acréscimos

4.9.1, Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.6 acima, o ndo comparecimento dos
Debenturistas para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacGes
pecuniadrias da Emissora, nos termos previstos nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissora, se for o caso, ndo lhe dard direito ao recebimento dos Juros
Remuneratérios e/ou dos Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento e/ou do comunicado.

4.10. Repactuagdo Programada
4,10.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacéo programada.
4.11. Amortizacdo Extraordinaria

4.11.1. As Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizagdo extraordindria facultativa
pela Emissora.

4.12. Publicidade

4,12.1, Todos os anuncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas deverdo ser
obrigatoriamente disponibilizados na pagina na Internet da Emissora, bem como
comunicados, na forma de aviso, nos Jornais de Publicagdo, conforme estabelecido no
artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, ou no sistema na Central de Balancos (CB)
do Sistema PUblico de Escrituracdo Digital (SPED), nos termos da Portaria 529, de 26 de
setembro de 2019, conforme aplicavel, observados os prazos legais.

4,12.1.1. Desde que seja enviada comunicacdo inequivoca, na forma
admitida pela legislacdo aplicdvel, a cada um dos Debenturistas sobre os anuncios,
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avisos e demais atos e decisOes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, a publicacdo de comunicacéo,
na forma de aviso, nos Jornais de Publicacdo ou no CB do SPED ficara dispensada.

4.12.1.2. A Emisora devera comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de
qualquer publicacdo ou outra forma de comunicacdo aos Debenturistas no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua realizacdo. A Emissora podera alterar o
jornal de grande circulagdo que seja adotado para suas publicagBes societdrias por
outro jornal, mediante comunicagdo por escrito ao Agente Fiducidrio e publicac8o,
na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

4.13. Certificados de Debéntures e Comprovacio de Titularidade

4,13.1. As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, ndo conversiveis em
agBes de emissdo da Emissora, sem a emiss&o de cautelas ou de certificados. Para todos
os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta
de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido
como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela B3, em nome
de cada Debenturista, quando esses titulos estiverem custodiados eletronicamente.

4.14. Imunidade Tributaria

4.14.1, As Debéntures gozam do tratamento tributério previsto nos artigos 1° e 20
da Lei 12.431. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo
tributéria, diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este deverd encaminhar ao Banco
Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa
imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os
valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor e da Lei 12.431,

4.14.2, O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de
sua condigdo de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos desta Cldusula e que tiver
essa condic¢do alterada por disposigdo normativa, ou por deixar de atender as condices
e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa
condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e
Escriturador, bem como prestar qualquer informagdo adicional em relagdo ao tema que
lhe seja solicitada pelo Banco Ligquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

4.14.3, Caso a Emissora ndo utilize os recursos auferidos com a Emissdo das
Debéntures na forma prevista nesta Escritura, dando causa ao seu desenquadramento
das Debéntures do previsto no artigo 2° da Lei 12.431, a Emissora serd responsdavel pelo
pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento) da parcela dos Recursos ndo
alocados no Projeto, a ser aplicada pela secretaria da Receita Federal do Brasil do
Ministério da Economia, observado os termos do artigo 20 pardgrafos 50, 6° e 7°¢ da Lei
12.431,
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4.14.4. Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até
a Data de Vencimento, as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributdrio previsto
na Lei 12.431 ou haja qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos das
Debéntures, exclusivamente em razdo do ndo atendimento, pela Emissora, dos
requisitos estabelecidos na Lei 12.431, a Emissora deverd, independentemente de
gqualquer procedimento ou aprovagdo e desde que permitido pela legislacdo aplicavel:
arcar com todos os tributos adicionais que venham a ser devidos pelos Debenturistas,
em virtude da perda ou alteracdo do tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431
decorrente exclusivamente ao descumprimento da legislacdo pela Emissora, bem como
com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora
devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem
incidentes, a seu exclusivo critério.

4.14.4.1. O pagamento de valores adicionais devidos pela Emissora nas
hipbteses previstas na Cldusula 4.14.4 acima sera realizado fora do ambiente da
B3 e ndo deverd ser tratado, em qualquer hipétese, como Juros Remuneratoérios,
Atualizacdo Monetaria ou qualquer forma de remuneracdo das Debéntures.

4.14.5. A obrigacdo da Emissora prevista na Clausula 4.14.4 acima ndo ¢ exigivel
caso haja alteracdo no regime tributario aplicavel as Debé&ntures previsto na Lei 12.431,
em especial em virtude de alteragdo em lei ou regulamentacdo, ou, ainda, em virtude
da extingdo ou alteragdo do beneficio previsto no artigo 2° da Lei 12.431 pela autoridade
governamental competente.

4.14.6. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas acima, caso, a qualguer momento
durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento, as Debéntures
deixem de gozar do tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431 por qualquer motivo ou
haja qualquer retencéo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em razdo do
nao atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei 12.431, a Emissora
devera, a seu exclusivo critério, independentemente de qualquer procedimento ou
aprovacdo e desde que permitido pela legislagdo aplicavel: (i) resgatar antecipadamente
as Debéntures, desde que o resgate antecipado seja realizado em relacdo a totalidade
(e ndo menos que a totalidade) das Debéntures, mediante o pagamento do Montante do
Resgate Antecipado (conforme definido abaixo), ou (ii) arcar com todos os tributos
adicionais que venham a ser devidos pelos Debenturistas, em virtude da perda ou
alteragdo do tratamento tributario previsto na Lei 12.431 decorrente exclusivamente ao
descumprimento da legislagdo pela Emissora, bem como com qualquer multa a ser paga
nos termos da Lei 12,431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como
se os referidos valores ndo fossem incidentes, a seu exclusivo critério,

4.14.7, Na hipotese da Emissora prevista na Clausula 4.14.6 (i), as Debéntures
estardo sujeitas ao resgate antecipado facultativo total pela Emissora, mediante o
pagamento do Montante do Resgate Antecipado (conforme definido abaixo) (“Resgate
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Antecipado Facultativo Total das Debéntures”).

4,14.,7.1, O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures observara
0 quanto segue:

(i) a Emissora informara aos titulares das Debéntures acerca da realizacdo do
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures por meio de
correspondéncia aos titulares das Debéntures, com cdpia para o Agente
Fiducidrio, ou da publicagdo de edital nos termos da Cldusula 4.12, que
conterd as condicGes do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data
definida para a realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures (“Data do Resgate Antecipado Facultativo Total das

Debéntures”), a qual conterd informacdes sobre: (a) a data efetiva para a
realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures; (b) o
Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures,
acrescido dos Juros Remuneratérios das Debéntures devidos a época do
resgate antecipado; e (c) demais informacdes eventualmente necessarias;

(i) a B3 devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela
Emissora, da realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures, na mesma data em que os Debenturistas forem notificado;

(i) na data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures, a Emissora deverd proceder a liquidacdo do resgate antecipado;

(iv) no caso das Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3,
referida liquidagdo seguird os procedimentos da B3; e

(v) nocaso das Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3,
a liquidacdo do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures se dard
mediante depésito a ser realizado pelo Banco Liquidante nas contas correntes
indicadas pelos titulares das Debéntures.

4,14.7.2. O valor do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures a
que fardo jus os titulares das Debéntures sera o Valor Nominal Unitario Atualizado,
acrescido dos Juros Remuneratoérios, calculada pro rata temporis, desde a Data da
Primeira Subscricdo e Integralizacdo ou ultima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios, o que ocorrer por ultimo, até a data do efetivo pagamento
(“Montante do Resgate Antecipado”), sem a incidéncia de qualquer prémio,
observado que o Montante do Resgate Antecipado devera ser calculado de acordo
com a férmula descrita abaixo:
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w Juroes Remuneratériosy Principal

Montante do Resgate Antecipado” = % bors + DURm

(1+TaxajurosAntecipagio) 252 (1+TaxajurosAntecipagio) 252

“Juros Remuneratorios,” = Juros Remuneratérios a serem pagos conforme previsto
na Clausula 4.4 (“"Pagamento dos Juros Remuneratorios”).

w

Principal” = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, na Data do
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures.

*n"” = Quantidade de eventos de Pagamento de Juros Remuneratérios entre a Data
do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures e a Data de Vencimento.

“DURy” = Quantidade de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures e a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios.

“DURm” = Quantidade de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures e a data de pagamento do Principal.

“"Taxa Juros Antecipacdo” = Taxa interna de retorno praticada no mercado
interbancario para as Notas do Tesouro Nacional, Série F com duration mais
préxima a duration da debénture na data de liquidacdo antecipada.

4.15. Garantia Fidejussoéria

4.15.1, Em garantia do pontual e integral adimplemento de todas as obrigagdes,
principais e acessorias, da Emissora sob as Debéntures, incluindo Encargos Moratdrios,
indenizagbes, bem como todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido
pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda
de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures, a Fiadora presta fianca em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciadrio, obrigando-se como
fiadora e principal responsavel pelo fiel, pontual e integral cumprimento de todas as
obrigagdes da Emissora nos termos das Debéntures e da presente Escritura (*Qbrigagbes
Garantidas”), conforme os termos e condi¢cBes abaixo delineados (“Fianca”).

4.15.2. Para os fins desta Escritura de Emissdo, “QObrigacbes Garantidas”
significam (i) as obrigagdes relativas ao pontual e integral pagamento, pela Emissora e
pela Fiadora, do Valor Nominal Unitario, dos Juros Remuneratdrios, dos Encargos
Moratérios e dos demais encargos, relativos as Debéntures e a esta Escritura, quando
devidos, seja nas respectivas datas de pagamento, de vencimento antecipado ou resgate
antecipado da totalidade das Debéntures nos termos da Cldusula 4.14.6 abaixo,
conforme o caso, das obrigagbes decorrentes das Debéntures, conforme previsto nesta
Escritura; (ii) as obrigacbes relativas a quaisquer outras obrigagBes pecunidrias
assumidas pela Emissora e/ou pela Fiadora nos termos das Debéntures e desta Escritura,
incluindo obrigacbes de pagar despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou
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indenizagdes; e (iii) as obrigagdes de ressarcimento de toda e qualquer importéncia que
os Debenturistas e/ou o Agente Fiducidrio venham a desembolsar, incluindo mas né&o se
limitando a remuneracdo deste, nos termos das Debé&ntures e desta Escritura e/ou em

decorréncia da constituicdo, manutengdo, realizacdo, consolidacdo e/ou excussdo ou
execucdo da Fiancga.

4,15.3, A Fiadora declara-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel,
fiadora e principal pagadora, de forma solidaria, das ObrigacBes Garantidas.

4,15.4, As Obrigagdes Garantidas serdo cumpridas pela Fiadora, de forma
soliddria com a Emissora, podendo o Agente Fiducidrio exigir as Obrigacdes Garantidas
imediata e diretamente da Fiadora, em qualquer hipdtese, independentemente de
qualquer pretensdo, acdo, disputa ou reclamacdo que a Emissora venha a ter ou exercer
em relagdo as suas obrigacdes sob as Debéntures, resguardado o direito de regresso da
Fiadora e observado o disposto abaixo. O cumprimento devera ser realizado segundo os
procedimentos estabelecidos nesta Escritura e de acordo com instrugdes recebidas do
Agente Fiduciario e, conforme o caso, fora do dmbito da B3.

4.15,5. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo
Unico, 364, 366, 827, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro
de 2002 ("Codigo Civil") e artigos 130 e 794, caput, da Lei n.° 13.105, de 16 de marco
de 2015 ("Cédigo de Processo Civil”). Nenhuma objegéo ou oposicdo da Emissora podera
ser admitida ou invocada pela Fiadora com o fito de se escusar do cumprimento de suas
obrigagbes perante os Debenturistas.

4.15.6. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a
honrar, total ou parcialmente, a Fianca objeto da presente Clausula, até o limite da
parcela da divida efetivamente por ela honrada, observado o disposto na Cldusula 4.15.7
abaixo.

4.15.7. A Fiadora desde ja& concorda e obriga-se a (i) somente exigir e/ou
demandar a Emissora por qualquer valor por ela honrado nos termos da Fianga apos os
Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta
Escritura; e (ii) caso receba qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer
valor que tiver honrado nos termos das ObrigagGes Garantidas antes da integral quitacdo
das Obrigagdes Garantidas, repassarem, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de
seu recebimento, tal valor ao Escriturador, para pagamento aos Debenturistas.

4.15.8. A presente Fianga é prestada pela Fiadora em carater irrevogavel e
irretratavel e entra em vigor na Data de Emissdo, permanecendo valida em todos os
seus termos até o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas, extinguindo-se
imediata e automaticamente mediante seu integral cumprimento.

4,15.9, A Fiadora, desde ja, reconhece como prazo determinado, para fins do
artigo 835 do Coddigo Civil, a data do pagamento integral das Obrigacdes Garantidas.
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4,15.10, A presente Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciério,
judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessérias até a integral liquidacédo
das Obrigagdes Garantidas, sendo certo que a ndo execugdo da Fianca por parte do
Agente Fiduciario ndo ensejard, em qualquer hip6tese, perda do direito de execucéo da
Fianga pelos Debenturistas.

4.15.11, Os pagamentos que vierem a ser realizados pela Fiadora com relacdo as
Debéntures serdo realizados de modo que os Debenturistas recebam da Fiadora, e fora
do @mbito da B3, os valores que lhes seriam entregues caso esses pagamentos tivessem
sido realizados pela Emissora, ndo cabendo & Fiadora realizar qualquer deducdo que ndo
seria realizada pela Emissora caso a Emissora tivesse reatizado o respectivo pagamento.

5. ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA DE EMISSAO

5.1. Exceto nas hipéteses expressamente previstas nesta Escritura, quaisquer
aditamentos a esta Escritura deverdo ser celebrados pela Emissora, pela Fiadora e pelo
Agente Fiduciario, ap6s aprovagdo em Assembleia Geral de Debenturistas. Qualquer
aditamento realizado & presente Escritura seré levado a registro, nos termos da Cldusula
2.3 acima.

6. AQUISICAO FACULTATIVA E RESGATE ANTECIPADO
6.1. Aquisicdo Facultativa

6.1.1. As Debéntures poderdo ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario,
observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢des, por
valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario Atualizado devendo o fato constar do
relatério da administracdo e das demonstragBes financeiras, ou por valor superior ao
Valor Nominal Unitério Atualizado, desde que observe as regras expedidas pela CVM, A
aquisicdo facultativa das Debéntures poderd ocorrer ap6s 2 (dois) anos contados da Data
de Emissdo, e observado o disposto na Lei 12.431 e na regulamentacdo aplicavel da
CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos
termos no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II da Lei 12.431, da regulamentacdo do CMN
ou de outra legislagdo ou regulamentagédo aplicavel.

6.1.1.1. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos da Cldusula 6.1.1
acima poderdo: (i) ser canceladas (desde que respeitado os Per{iodos de Resgate);
(ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria
nos termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma remuneracdo das demais Debéntures.

6.1.2. Para efeito de fixagdo de qudrum desta Escritura, definem-se como “Debéntures
em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas e integralizadas, e ainda ndo resgatadas,
excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii), exclusivamente para
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os fins de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas, (a) as pertencentes, direta
ou indiretamente & Emissora e/ou & Fiadora; as de titularidade de (b) quaisquer
empresas controladas ou controladoras, direta ou indiretamente, assim como qualquer
coligada de qualquer das pessoas indicadas no item anterior; (c) acionistas
controladores, diretores, conselheiros de qualquer das pessoas referidas nos itens
anteriores; e (d) administradores, incluindo ¢dnjuges, companheiros e parentes até 3°
grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores. Para efeitos de qudérum de
deliberagao nao serdo computados, ainda, os votos em branco.

6.2. Resgate Antecipado Facultativo

6.2.1. As Debéntures ndo estardo sujeitas ao resgate antecipado facultativo pela
Emissora, seja ele total ou parcial, exceto pelo disposto na Clausula 4.14.6.

7. VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Sdo considerados eventos de vencimento antecipado das Debéntures desta
Emissdo, acarretando, observado o disposto nas Cldusulas 7.2 e 7.3 abaixo, a imediata
exigibilidade do pagamento, pela Emissora e pela Fiadora, dos valores previstos na
Clausula 7.5 abaixo, quaisquer dos seguintes eventos (cada evento, um “Evento de
Inadimplemento”), devendo o Agente Fiducidrio comunicar em até 1 (um) Dia Util a B3
acerca do vencimento antecipado das obrigagcGes decorrentes das Debéntures:

(i) n&o pagamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de seu vencimento, do
principal e/ou dos Juros Remuneratérios devida as Debéntures, assim como

outras obrigagBes pecuniédrias a elas vinculadas, nas respectivas datas de
vencimento;

(ii) nd@o cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria
decorrente da presente Escritura, ndo sanado no respectivo prazo de 20
(vinte) Dias Uteis, sendo que esse prazo nao se aplica as obrigagfes para as
quais tenha sido estipulado prazo especifico, todos estes prazos contados do
recebimento de notificagdo enviada pelo Agente Fiducidrio a Emissora, ou
pela Emissora ao Agente Fiduciario, o que ocorrer primeiro, comunicando o
respectivo inadimplemento;

(iii) apresentagdo de pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela
Emissora e/ou pela Fiadora a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido obtida a homologagdo judicial ou o
deferimento do processamento ou a sua concessao;

(iv) extingdo, liquidagdo, dissolugdo ou decretagdo de faléncia da Emissora,
controladas da Emissora e/ou da Fiadora;
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(v) apresentacdo de pedido de autofaléncia ou pedido de faléncia formulado por
terceiros em face ndo devidamente elidido no prazo legal da Emissora e/ou
da Fiadora;

(vi) ocorréncia de qualquer alteracdo do poder de controle da Emissora e/ou da
Fiadora, observado o disposto na Clausula 7.1.1 e 7.1.2 abaixo;

(vii) protestos legitimos de tftulos contra a Emissora e/ou a Fiadora, em valor
individual ou agregado, igual ou superior a R$250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas e né&o
sanado no prazo legal, exceto se tiver sido validamente comprovado a
Emissora que o(s) protesto(s) foi(ram): (a) cancelado(s) ou suspenso(s); ou
(b) foi realizado por erro ou méa-fé, com a comprovacdo a Emissora da
quitacdo do titulo protestado; ou (c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s)
em juizo;

(viii) declaragdo de vencimento antecipado ou inadimplemento de qualquer
obrigacdo pecunidria ndo sanada no respectivo prazo de cura no dmbito de
qguaisquer contratos ou quaisquer outros instrumentos, no dmbito dos
mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, celebrados pela
Emissora e/ou pela Fiadora, ndo decorrentes desta Escritura de Emissdo e
dos demais documentos da Emissao e da Oferta Restrita, de que a Emissora
e/ou a Fiadora sejam parte em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se a exigibilidade de referida divida
for suspensa por decisdo judicial;

(ix) alteragdo do tipo societario da Emissora nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Acdes;

(x) existéncia de sentenga condenatéria transitada em julgado em razdo da
inobservancia e/ou pratica de atos pela Emissora, que importe em dano
relevante causado ao meio ambiente exceto se, caso imposta reparagdo a
Emissora, esta a estiver cumprindo conforme estipulados na sentenca;

(xi) cisdo, fusdo, incorporacdo (incluindo incorporacdo de aces), alienagdo,
cessdo ou transferéncia de agdes do capital social da Emissora e/ou da
Fiadora ou qualguer outra forma de reorganizagdo societdria envolvendo a
Emissora e/ou da Fiadora, exceto se tais operagdes envolverem
exclusivamente sociedades dentro do mesmo grupo econémico ou néo
implicarem alteragdao do poder de controle da Emissora e/ou da Fiadora,
observados os termos da Clausula 7.1.1 e 7.1.2 abaixo;

(xii) se for apurada violacdo, julgada em sentenca condenatéria, de qualquer
dispositivo legal ou regulatério, nacional ou internacional, aplicdvel a
Emissora e a Fiadora, relativo a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos a
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administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei n® 12,846, de 1° de
agosto de 2013 (“Lei 12.846"), a Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998,
conforme alterada e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977,

(xiii) inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigacdo
pecunidria relativa as Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de Emisséo,
na respectiva data de pagamento, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data do respectivo inadimplemento;

(xiv) aplicagdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinagdo diversa da
descrita na Cldusula 3.8 da Escritura;

(xv) redugdo do capital social da Emissora e/ou da Fiadora, exceto se (a) realizada
com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das
Sociedades por AgBes; ou (b) previamente autorizada em Assembleia de
Debenturistas, conforme disposto no artigo 174, §39, da Lei das Sociedades
por Agles;

(xvi) transferéncia, cessé@o de qualquer forma ou promessa de cessdo a terceiros,
pela Emissora e/ou pela Fiadora dos direitos e obrigagdes assumidos nos
termos desta Escritura de Emiss@o e nos demais documentos da Emissdo e
da Oferta Restrita, exceto se previamente autorizado por Debenturistas
representando, no minimo, (i) 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo em primeira convocagdo; ou no minimo (ii)
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo presentes em
segunda convocagdo, exceto se tal transferéncia decorrer das operacdes
permitidas nos termos do jtem “(xi}” acima;

(xvii) decisdo judicial transitada em julgado que reconheca a invalidade, nulidade
ou inexequibilidade desta Escritura de Emissdo ou qualquer de suas
disposicdes essenciais ou, ainda, da fianca;

(xviii) mudanca ou alteragdo do objeto social da Emissora e/ou a Fiadora, de
forma a alterar as atuais atividades principais;

(xix) comprovacdo de que quaisquer das declaracdes prestadas pela Emissora
e/ou pela Fiadora na Escritura, sdo (a) falsas ou enganosas ou, (b) em
qualquer aspecto relevante, insuficientes ou incorretas, nas datas em que
foram prestadas, desde que ndo sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados da data em que a Emissora e/ou o Agente Fiducidrio comunicar a
Emissora e/ou a Fiadora sobre a respectiva comprovagado, desde que ao sana-
las, ndo incorra em novo Evento de Inadimplementos nos termos da Clausula

7.1 desta Escritura e ndo impligue em Efeito Adverso Relevante (conforme
definido na Escritura);
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(xx) ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo, extincdo, intervencdo ou
suspensdo das autorizagdes, concessbes, subvengles, alvards ou licengas,
de forma definitiva, que sejam indispensédveis para o regular
desenvolvimento do Projeto de Investimento e para o exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora no Projeto de Investimento, de forma
que possa impactar o cumprimento das obrigacGes desta Escritura de
Emissdo, desde que ndao sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados da
data em que deveria ter sido renovado ou da data do respectivo
cancelamento, renovagdo, extingdo, intervengdo ou suspensdo, sendo que o
prazo previsto neste inciso ndo se aplica as obrigacbes para as quais tenha
sido estipulado prazo de cura especifico, observado que n&o serdo
considerados Eventos de Inadimplemento nos termos desta Escritura de
Emissdo os casos em que a renovagdo ainda ndo tenha sido aprovada embora
os pedidos de renovagdo de autorizagdes, concessdes, subvencdes, alvaras
ou licengas tenham sido realizados tempestivamente e nos termos das
disposigBes legais e regulamentares aplicaveis;

(xxi)} na hipdtese de a Emissora e/ou a Fiadora praticar qualquer ato visando
anular, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, esta Escritura
de Emissao, os demais documentos da Emisséo e da Oferta Restrita qualquer
das respectivas clausulas ou qualquer outro contrato relativo a esta Escritura
de Emissdo e/ou aos demais documentos da Emissdo e da Oferta Restrita;

(xxii) descumprimento, pela Emissora e/ou a Fiadora, de qualquer decisao judicial
final e irrecorrivel ou arbitral definitiva, de natureza condenatéria em valor
individual ou agregado superior a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, exceto se tiver sido
oferecida em garantia de discussdo judicial tempestivamente;

(xxiii) pagamentos aos acionistas da Emissora e/ou a Fiadora de dividendos,
incluindo dividendos a titulo de antecipagdo e/ou rendimentos sob forma de
juros sobre o capital préprio, quando a Emissora e/ou a Fiadora estiver
inadimplente com os Debenturistas em relacdo a qualquer obrigacdo
pecunidria estabelecida nesta Escritura de Emissdo, observados os prazos de
cura aplicaveis, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agles; e

(xxiv) venda ou transferéncia de todos ou substancialmente todos os bens da
Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso, voluntaria ou involuntariamente,
inclusive por meio de arresto, sequestro ou penhora de bens, exceto se tal
venda, alienagdo e/ou transferéncia decorrer das operagdes permitidas nos
termos do item “(xi)” acima.

7.1.1. Para os fins da Cldusula 7.1, item “(vi)” acima, entender-se-a por
alteracdo do poder de controle da Fiadora a realizagdo de oferta publica de
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aquisicdo de agbes em decorréncia da aquisicdo, por qualquer pessoa fisica ou
juridica ou Grupo de Acionistas, de participacdo aciondria, direta ou indireta,
equivalente a mais de 20% (vinte por cento) das acdes do capital social da Fiadora
(excluidas as agBes em tesouraria), cumulado com a verificagdo de posterior
alteragdo da maioria dos membros do Conselho de Administragdo. Define-se
“Grupo de Acionistas” como o grupo de pessoas: (i) vinculadas por contratos ou
acordos de qualquer natureza, inclusive acordos de acionistas, seja diretamente
ou por meio de sociedades controladas, controladores ou sob controle comum; ou
(ii) entre as quais haja relagdo de controle; ou (iii) estejam sob controle comum;
ou (iv) que atuem representando um interesse comum. Incluem-se dentre os
exemplos de pessoas representando um interesse comum: (i) uma pessoa titular,
direta ou indiretamente, de participagdo societaria igual ou superior a 15% (quinze
por cento) do capital social da outra pessoa; e (ii) duas pessoas que tenham um
terceiro investidor em comum que seja titular, direta ou indiretamente, de
participagdo societdria igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital de
cada uma das duas pessoas. Quaisquer joint-ventures, fundos ou clubes de
investimento, fundagdes, associagles, trusts, condominios, cooperativas, carteiras
de titulos, universalidades de direitos, ou quaisquer outras formas de organizagdo
ou empreendimento, constitufdos no Brasil ou no exterior, serdo considerados
parte de um mesmo Grupo de Acionistas, sempre que duas ou mais entre tais
entidades forem: (i) geridas pela mesma pessoa juridica ou por partes relacionadas
a uma mesma pessoa juridica; ou (ii) tenham em comum a maioria de seus
administradores, sendo certo que, no caso de fundos de investimentos com
administrador comum, somente serdo considerados como integrantes de um
Grupo de Acionistas aqueles cuja decisdo sobre o exercicio de votos em
Assembleias Gerais, nos termos dos respectivos regulamentos, for de
responsabilidade do administrador, em carater discricionario.

7.1.2. Também para os fins da Cidusula 7.1, item “(vi)” acima, entender-se-3
por alteragdo do poder de controle da Emissora, se a Fiadora ndo mais detiver (i)
direta ou indiretamente, pelo menos 51% (cinquenta e um por cento) do capital
votante da Emissora e (ii) o poder (seja por meio de titularidade de agbes ou por
acordo de voto) de eleger a administragdo, e determinar as diretrizes da Emissora.

7.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos itens “(i)", “(iii)", “(iv)”,
“v), viii) ", (X)), t(xiv), M (xv)”, M(xxdi)” e Y (xxiii)” da Clausula 7.1 acima acarretara
o vencimento antecipado automatico e imediato das Debéntures, independentemente de
qualquer aviso ou notificagdo, observado o paragrafo Unico do artigo 12 da Instrugdo
CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016 (“Instrucdo CVM n® 583").

7.3. Quando da ocorréncia do evento indicado nos demais itens da Clausula 7.1 acima,
o Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que
tomar conhecimento da ocorréncia de tal evento, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre a declaragdo da ndo ocorréncia do vencimento antecipado das
Debéntures, observado o procedimento de convocagdo previsto na Cldusula 10 abaixo,
e o quérum de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo.
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7.3.1. Na hipétese de (i) ndo obtengdo do qudérum de instalacdo e/ou deliberacdo
na Assembleia de Debenturistas mencionada na Cldusula 7.3 na primeira e
segunda convocacdes; ou (ii) ndo haver voto de debenturistas detentores de 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo para a ndo declaracdo
do vencimento antecipado, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos da Cldusula 7.2 acima.

7.4, A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos na Clausula 7.1 acima devera ser
prontamente comunicada, ao Agente Fiduciario e a B3, pela Emissora, em 2 (dois) Dias
Uteis. O descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedird o Agente Fiducidrio
ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensoes
nelas previstos ou nesta Escritura, inclusive o de declarar o vencimento antecipado.

7.5. Em caso do vencimento antecipado (“Data do Vencimento Antecipado”), das
obrigagGes decorrentes das Debéntures, a Emissora, obriga-se a realizar o pagamento
da totalidade das Debéntures, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitdrio
Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratorios, calculada pro rata temporis, desde a
Data da Primeira Subscrigdo e Integralizacdo ou Ultima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratdrios, o que ocorrer por Gltimo, até a data do efetivo pagamento ("Data _de
Pagamento do Montante do Vencimento Antecipado”), sem prejuizo do pagamento dos
Encargos Moratoérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura ("Montante do Vencimento
Antecipado”), observado que o Montante do Vencimento Antecipado devera ser calculado
de acordo com a férmula descrita abaixo:

MVA = Valor do Vencimento Antecipado + Encargos
Onde:

"MVA"” = Montante do Vencimento Antecipado.

Juros Remuneratériosp Principal

“Valor do Vencimento Antecipado” = ¥} R t DU
(1+TaxajurosAntecipagio) 252 (1+TaxajurosAntecipagio) 252

“Encargos” = Encargos Moratérios.

“Juros Remuneratdriosy,” = Juros Remuneratoérios a serem pagos conforme previsto
na Cldusula 4,4 (“Pagamento dos Juros Remuneratérios”).

A\

Principal” = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, na Data de
Pagamento do Montante do Vencimento Antecipado.

TEXT - 51236413v1 6658.110
26






independente, registrado na CVM (“Auditor Independente”) em sua pagina
na rede mundial de computadores e fornecer ao Agente Fiducidrio, na data
em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social ou a data da efetiva divulgacéo, cépia das
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora auditadas
(“Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Emissora”);

(iv) exclusivamente com relacdo a Fiadora, fornecer ao Agente Fiduciario, na data
em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses contados da data
de término de cada exercicio social ou a data da efetiva divulgacdo, cépia das
demonstragdes financeiras consolidadas da Fiadora auditadas por Auditor
Independente, relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo
com a Lei das Sociedades por AgBes e com as regras emitidas pela CVM
("Demgonstracdes Financeiras Consolidadas da Fiadora”).

(v) manter os documentos mencionados na letra “(iii)” acima, em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(vi) observar as disposigdes da Instrugdo CVM n© 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM n© 358"), no tocante a dever de sigilo e
vedacBes a negociacdo;

(vii) divuigar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo n© 358,
comunicando este fato imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente
Fiduciario;

(viii) fornecer as informacdes solicitadas pela CVM e pela B3;
(ix) fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagdo, informagtes e/ou documentos que venham a ser
razoavelmente solicitados pelo Agente Fiducidrio, incluindo para
atualizacdo daqueles anteriormente prestados ou entregues ou em
decorréncia das disposicOes legais e regulamentares aplicaveis e/ou de
qualquer ordem, decisd@o ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral;

(b) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
inscricdo na JUCESP e registro ou averbacdo perante os Cartérios RTD a
que se refere a Clausula 2.3, uma versdo eletrénica (pdf) da Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos contendo a chancela digital da
JUCESP e uma via original desta Escritura de Emissdo e de seus
aditamentos com o registro ou averbacdo perante os referidos cartorios
de registro de titulos e documentos;
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(¢) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da total e completa
utilizagdo dos recursos liquidos obtidos com a Emiss&o, declaracdo firmada
por representantes legais da Emissora acerca da utilizagdo dos recursos
liguidos obtidos com a Emiss&o nos termos da Clausula 3.8.2 acima;

(d) informar e enviar todos os dados financeiros, atos societdrios e
organograma nhecessarios a realizagdo do relatério anual, conforme
Instrugdo CVM n© 583 (conforme abaixo definido), que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais dever§o ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 4 (quatro) meses contados do
encerramento de cada exercicio social. O referido organograma do grupo
societario da Emissora devera conter, inclusive, sociedades coligadas,
controladas, controladoras ou integrantes do mesmo grupo da Emissora,
no encerramento de cada exercicio social;

(e) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
inscricdo na JUCESP uma cépia autenticada da via original arquivada na
JUCESP dos atos e reuniGes dos Debenturistas que integrem a Emiss&o;

(f) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacgdo que lhe venha a ser
solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigagdes nos termos desta Escritura e da Instrugdo CVM n© 583;

(g) as informagdes financeiras e informagBes sobre os atos societérios da
Emissora necessdrios para a elaboragdo do relatério destinado aos
Debenturistas previsto na presente Escritura; e

(h) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia
inequivoca de sua ocorréncia, informagdes a respeito da ocorréncia (i) de
qualquer inadimplemento, pela Emissora e/ou a Fiadora, de qualquer
obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo; e/ou (ii) de qualquer
Evento de Inadimplemento;

{x) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
6rgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio
de suas atividades, em todos os seus aspectos relevantes, exceto por aqueles
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento ndo possa impactar a capacidade da Emissora de cumprir as
obrigagBes por ela assumidas nesta Escritura;

(xiymanter em dia o pagamento de todas as obrigagBes de natureza tributéaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, em todos os seus aspectos
relevantes, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo possa impactar a capacidade da
Emissora de cumprir as obrigagdes por ela assumidas nesta Escritura;
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(xii) manter seguro adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme
praticas correntes de mercado;

(xiii) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagbes necessarias a celebracdo desta Escritura de Emisséo e ao
cumprimento de todas as obrigac®es aqui previstas;

(xiv) contratar e manter contratados, as suas expensas, durante o prazo de
vigéncia das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigagBes
previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente Fiduciario, o
Escriturador, o Banco Liquidante, o Auditor Independente, o ambiente de
distribuicdo das Debéntures no mercado primario (MDA) e o ambiente de
negociagdo das Debéntures no mercado secundario (CETIP21);

(xv) realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a

incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da Emissora e, se
aplicével, da Fiadora;

(xvi) notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocacdo, pela
Emissora, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

(xvii) convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, assembleia geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse
dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da lei e/ou
desta Escritura de Emissdo, mas ndo o faga no prazo aplicavel;

(xviii) comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitadas;

(xix) exclusivamente com relagdo a Emissora, manter, pelo prazo fegal, um
arquivo completo da documentagdo referente aos servigos, obras e
fornecimentos, com registros precisos e atualizados de todos os custos,
despesas, transagdes financeiras, recolhimento de tributos, bem como das
transacoes referentes a eventuais subcontratacSes e obrigagdes relacionadas
com a execugdo do Projeto de Investimento;

(xx) responsabilizar-se pela veracidade e exatiddo dos dados e informacgdes
prestadas no ambito da Emissdo e da Oferta Restrita;

(xxi) dar ciéncia desta Escritura de Emissdo e de seus termos e condi¢des aos
seus administradores e fazer com que estes cumpram e fagam cumprir todos os
seus termos e condi¢des;

TEXT - 51236413v1 6658.110

30



(xxii) ndo transferir as suas obrigagdes previstas neste Escritura de Emissdo a
terceiros sem o prévio e expresso consentimento dos Debenturistas, exceto nos
casos previstos nesta Escritura;

(xxiii) ndo realizar operagbes fora do seu objeto social, observadas as
disposigbes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(xxiv) praticar todos os atos necessdrios para manutengdo do enquadramento
da Emissdo nos termos da Lei 12.431, de acordo os termos da regulamentacdo
aplicavel;

(xxv) cumprir e fazer com que suas respectivas Controladas, seus conselheiros,
diretores e funcionarios cumpram as normas aplicaveis que versam sobre atos
de corrupgao e atos lesivos contra a administragdo publica, na forma da Lei n.°
12.846, devendo: (i) adotar programa de integridade, nos termos do Decreto n®
8.420, de 18 de margo de 2015 ("Decreto n° 8.420"), visando a garantir o fiel
cumprimento das leis indicadas anteriormente; (ii) adotar politicas que visem
assegurar que seus funciondrios, executivos, diretores, administradores,
representantes legais e procuradores ndo pratiquem atos ilicitos previstos nos
normativos indicados anteriormente, bem como incorram em tais praticas; e (iii)
adotar as diligéncias apropriadas, de acordo com as politicas da Emissora, para
contratacdo e supervisdo, conforme o caso e quando necessdrio, de terceiros,
tais como fornecedores e prestadores de servigo, de forma a instruir que estes
ndo pratiguem qualquer conduta relacionada a violagdo dos normativos referidos
anteriormente. A Emissora, a Fiadora e suas Controladas, caso venham a realizar
negbécios em outros paises, se comprometem a conhecer e entender as
disposigBes das leis anticorrupgdo destes paises e ndo adotar qualquer conduta
que infrinja essas leis, situagdo em gque executara as suas responsabilidades em
conformidade integral com essas leis;

(xxvi) manter, sob a sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se
solicitado pela CVM, todos os documentos e informagdes relacionados a Oferta
Restrita;

(xxvii) fazer com que as obrigagBes assumidas pela Emissora nas Debéntures
constituam obrigagdes incondicionais e ndo subordinadas e gozem de prioridade,
no minimo pari passu, com todas as demais obrigacdes pecuniarias da mesma
espécie, presentes ou futuras, perante terceiros;

(xxviii)  utilizar os recursos captados em fungdo da Emissdo exclusivamente
conforme previsto na Clausula 3.8 acima e em atividades licitas;

(xxix) cumprir as leis, regulamentos e demais normas ambientais e relativas ao
direito do trabalho, a prostituicdo, seguranca e salde ocupacional, bem como
obter os documentos (laudos, estudos, relatérios, licengas etc.) exigidos pela
legislagdo e necessarios para o exercicio regular e seguro de suas atividades,
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sendo certo que ndo seréd considerado descumprimento desta obrigacdo caso (i)
o descumprimento de referidas leis seja sanado no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data em que a Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso, for(em)
notificada(s) acerca de tal descumprimento por qualquer pessoa, incluindo o
Agente Fiducidrio, ou qualquer érgdo, agéncia ou autoridade, ou tomar(em)
conhecimento do respectivo descumprimento, o que ocorrer primeiro, ou (ii)
referidas leis, ou sua alegada violacdo, estejam sendo contestadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial; ou (iii) tenha sido celebrado Termo de
Ajustamento de Conduta - TAC com o Ministério Plblico Estadual e/ou Federal,
ou outra autoridade competente, referente a alegada violagdo das referidas leis;
(b) envidar os melhores esforgos para que seus prestadores de servigo habituais
adotem as melhores praticas de protecdo ao meio ambiente, relativas a
seguranga e saude do trabalho, inclusive no tocante a ndo utilizacdo de trabalho
infantil ou andlogo ao escravo, se possivel mediante condi¢cdo contratual
especifica; (d) manter os Debenturistas indenes contra qualquer
responsabilidade que estes venham a incorrer por danos ambientais ou
autuagdes de natureza trabalhista ou relativas a salde e seguranca ocupacional
originadas pela e/ou contra a Emissora, obrigando-se a Emissora a ressarcir os
Debenturistas de quaisquer quantias que estes venham a efetivamente
desembolsar em fungdo de condenagfes ou autuagfes nas quais a autoridade
entenda estar relacionada a utilizagdo dos recursos financeiros decorrentes deste
titulo; (e) monitorar suas atividades de forma a identificar e mitigar eventuais
impactos ambientais ndao antevistos no momento desta Emissao; e (f) na medida
do que seja razoavel no ambito da conducdo de suas atividades, monitorar seus
fornecedores diretos e relevantes no que diz respeito a observancia as legislactes
socioambiental e trabalhista, normas de salde e seguranca ocupacional, bem
como a inexisténcia de trabalho analogo ao escravo ou infantil;

(xxx) autorizar o Coordenador, nos limites da legislagdo em vigor, a divulgar os
termos da Emissdo, inclusive marketing com o logo da Emissora, por qualquer
meio; e

(xxxi) atender de modo eficiente os Debenturistas representados pelo Agente
Fiduciario.

8.1.1. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar
para que as operagdes que venha a praticar no ambito da B3 sejam sempre amparadas
pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observéncia das normas aplicaveis
a matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e quaiquer responsabilidade por
reclamacodes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o ndo
respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido
gerados por atuagdo do Agente Fiduciario.
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9. AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeacdo

9.1.1 A Emissora constitui e nomeia Agente Fiduciario da Emisséo objeto desta
Escritura a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
qualificada no predmbulo desta Escritura, a qual, neste ato e pela melhor forma de
direito, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar
a comunhdo de Debenturistas.

9.2. Declaragdes

9.2.1. O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, sob as
penas da lei, declara e garante a Emissora:

(i) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei
das Sociedades por Agdes, e o artigo 6° da Instrugdo da CVM n° 583, para
exercer a funcdo que the é conferida;

(il) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuices previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

(ili) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e
condigdes;

(iv) nao ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
funcdes;

(v) estar ciente da Circular n°© 1.832, de 31 de outubro de 1990 e da

regulamentacéo aplicdvel emanada pelo Banco Central do Brasil e também
pela CVM;

(vi) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacbes aqui previstas, tendo satisfeito todos os requisitos legais e
estatutdrios necessarios para tanto;

(vii) nao se encontrar em nenhuma das situagBes de conflito de interesse
previstas no artigo 6° da Instrugdo CVM n°® 583;

(viii) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario,
nos termos da regulamentacdo aplicavel vigente;

(ix) que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;
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(x) que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigages aqui
previstas; (a) ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida
pelo Agente Fiduciario; (b) ndo infringem o estatuto social do Agente
Fiduciario; {c) ndo infringem qualquer disposi¢do legal ou regulamentar a que
0 Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo
infringem qualquer 'ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

(xi) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura;

(xii) na data de celebracdo da presente Escritura de Emissdo e com base no
organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario declara, para
os fins do artigo 6° da Instrugdo CVM 583, que ndo presta servigos de agente
fiduciario nas emissdes de valores mobiliarios da Emissora, de sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo econdmico
da Emissora; €

(xiii) é instituigdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de sociedade por agles, de acordo com as leis brasileiras.

9.3. Substituicao

9.3.1. Nas hipoteses de impedimentos temporarios, rentncia, intervengdo, liquidacéo
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual
devera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, podendo ser
convocada pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese da convocagdo ndo
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a
Emissora efetua-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagéo
e 8 (oito) dias para a segunda convocagda, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo Agente
Fiduciario. A remuneragdo do novo Agente Fiducidrio serd determinada observado o
disposto na Clausula 9.3.9 abaixo.

9.3.2, Na hipétese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o
fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, solicitando sua substituicdo.

9.3.3. Caso seja apurada violagdo a Clausula 9.3.1 pelo Agente Fiducidrio, a Emissora,

os Debenturistas ou o préprio Agente Fiduciario poderdo convocar Assembleia Geral para
deliberar acerca da substituicdo do Agente Fiduciario.
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9.3.4. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a distribuicdo
das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e & indicacdo de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo. A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita a
comunicagdo prévia a Emissora e a manifestagdo da CVM acerca do atendimento aos
requisitos previstos na Instrugao CVM n©° 583 e eventuais normas posteriores.

9.3.5. A substituigdo do Agente Fiducidrio devera ser comunicada a CVM, no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis contados da data do Ultimo arquivamento mencionado na
Cldusula 9.3.6 abaixo.

9.3.6. A substituicdo do Agente Fiducidrio deverda ser objeto de aditamento a esta
Escritura, que devera ser registrado na JUCESP e nos Cartérios de RTD.

9.3.7. Em caso de renuncia do Agente Fiducidrio, este deverd permanecer no exercicio
de suas fungdes até sua efetiva substituicdo.

9.3.8. O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fungdes na data da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo a substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a data de vencimento das Debéntures ou até sua efetiva
substituigdo ou até o cumprimento de todas as suas obrigagBes decorrentes desta
Escritura de Emissdo e da legislagdo em vigor.

9.3.9. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera
a mesma remuneracgao recebida pelo Agente Fiducidario em todos os seus termos e
condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente
fiduciario, Esta remuneracdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e

o Agente Fiducidrio substituto, como forma de remuneracdo aos servicos por ele
prestados.

9.3.10. Aplicam-se as hipbteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos emanados da CVM.

9.4. Deveres

9.4.1. Sem prejuizo de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta
Escritura, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administragdo de seus proprios bens;

(i) renunciar a funcdo na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses
ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

convocagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a sua
substituicdo;

conservar em boa guarda toda a documentagao relativa ao exercicio de suas
fungdes;

verificar a regularidade da constituicdo da Fianga, observando a manutengdo
de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposi¢des estabelecidas
na presente Escritura de Emissao;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagbes
relativas as garantias e a consisténcia das demais informacgdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus
aditamentos sejam registrados na JUCESP e nos Cartérios de RTD, adotando,
no caso da omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas em
lei;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas eventuais propostas
de modificacBes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necesséario, certiddes atualizadas dos distribuidores
civeis estaduais, distribuidores federais, das varas da Fazenda Publica,
Cartorios de Protesto, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda
Publica do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em
que a Emissora, bem como da Fiadora, exercam suas atividades;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma da Cldusula 10.2.1

abaixo;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que Ihe forem solicitadas;

elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 15 da
Instrugdo CVM n® 583, da Lei das Sociedades por Agbes, o qual deverd
conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigagGes de prestagdo de

informacgGes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

(b) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para

os Debenturistas;
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(c)

(d)

(e)

()

(9)

comentarios sobre indicadores econ0micos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados as clausulas destinadas a proteger o
interesse dos titulares dos valores mobilidrios e que estabelecem
condigbes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora;

quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
circulagdo e saldo cancelado no periodo;

resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme
informagGes prestadas pela Emissora;

manutengado da suficiéncia e exequibilidade da garantia;

(h) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta

(3

(k)

(xii)

(xiii)

TEXT - 5123641

Escritura de Emissao;

declaracgdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiducidrio a continuar a exercer a fungéo;

existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, Controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os seguintes dados
sobre tais emissBes: (1) denominacdo da companhia ofertante; (2)
quantidade de valores mobilidrios emitidos; (3) valor da emissao;
(4) espécie e garantias envolvidas; (5) prazo de vencimento e taxa de
juros; (6) inadimplemento pecuniario no periodo; e

pagamento da Remuneracdo realizada no periodo, bem como aquisigdes
e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora.

disponibilizar o relatério de que trata o item “(xi)” em sua pagina na rede
mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar
do encerramento do exercicio social da Emissora;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdo de informagdes junto a Emissora, o Banco Liquidante, o
Escriturador e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste
item, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscrigdo e integralizagao
das Debéntures, expressamente autorizam o Banco Liquidante, o
Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente
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Fiduciario, inclusive referente a divulgagédo, a qualquer momento, da posicdo
de Debéntures e seus respectivos titulares;

(xiv) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas parcialmente, se for
0 caso;

(xv) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura,
especialmente daguelas que impdem obrigacGes de fazer e de nédo fazer;

{xvi) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigag8es financeiras assumidas nesta Escritura de Emisséo,
incluindo as obrigagGes relativas as garantias as clausulas destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigdes que ndo
devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto,
em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do
inadimplemento;

(xvii) relatério anual que trata o item “(xi)” acima deve ser mantido disponivel para
consulta publica da pagina do Agente Fiducidrio na rede mundial de
computadores, na pagina www.oliveiratrust.com.br, pelo prazo de 3 (trés)
anos;

(xviii) disponibilizar diariamente, o valor unitario das Debéntures, calculado pela
Emissora e acompanhado pelo Agente Fiduciario, aos Investidores e aos

participantes do mercado, através de sua central de atendimento e/ou de seu
website;

(xix) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;

(xx) exercer suas respectivas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade
para com os Debenturistas;

(xxi) examinar eventual proposta de substituicdo de bens dados em garantia,
manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

{xxii) verificar a regularidade da constituicdo da Fianca e intimar, conforme o caso,
a Emissora e a Fiadora a reforgar as garantias prestadas, na hipdtese de sua
respectiva deterioragcdao, conforme o caso;

(xxiii) manter disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores
www.oliveiratrust.com.br lista atualizada das emissfes em que em exerce a
funcdo de agente fiduciario;

(xxiv) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores
www.oliveiratrust.com.br, as informagdes eventuais previstas no artigo 16
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da Instrugdo CVM n.° 583. Tais informagbes deverdo ser mantidas
disponiveis para consulta publica em sua pdgina na rede mundial de
computados pelo prazo minimo de 3 (trés) anos;

(xxv) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinagdo expressa da CVM, todos os documentos e informagdes exigidas
pela Instrugdo CVM n® 583, podendo tais documentos ser guardados em meio
fisico ou eletrbnico, admitindo-se a substituicdo de documentos pelas
respectivas imagens digitalizadas;

(xxvi) assegurar, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Instrugdo da CVM
n° 583, tratamento equitativo aos Debenturistas e a todos os titulares de
valores mobilidrios de emissdo da Emissora ou de sociedades coligadas,
Controladas, controladoras ou integrantes do mesmo grupo da Emissora,
respeitadas as garantias, obrigactes e direitos especificos atribuidos aos
respectivos titulares de valores mobiliarios; e

(xxvii) acompanhar a prestacdo das informagoes periédicas pela Emissora,
alertando aos Debenturistas no relatdério anual de que trata o item “(xi)”
desta Cldusula acima acerca de eventuais inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento.

9.4.2. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio
assumird que os documentos originais ou coépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, sdo auténticos e verdadeiros,
n&do tendo sido objeto de fraude ou adulteracdo. O Agente Fiduciario ndo serd, ainda,
sob qualquer hip6tese, responsavel pela elaboragdo de documentos societdrios da
Emissora, sendo certo que a elaboracdo de tais documentos permanecera sob obrigagao
legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislagdo aplicavel.

9.4.3. O Agente Fiduciario ndo serd responséavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes
de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes desta Escritura, exceto por aqueles ja
previstos na presente Escritura.

9.4.4, Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacbes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes
assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

9.4.5. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou farad quaiquer juizo
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade
com as instrucdes que Ihe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o
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Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas
a ele transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacdo do Agente Fiducidrio
limita-se ao escopo da Instrugdo CVM n° 583, conforme alterada e dos artigos aplicaveis
da Lei das Sociedades por Ag¢Bes, estando isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

9.5. Atribuicdes Especificas

9.5.1. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegao e defesa dos interesses da comunh&o dos
Debenturistas e da realizagdo de seus créditos devendo, em caso de inadimplemento da

Emissora, observados os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e do artigo 12
da Instrugao CVM n° 583:

(i) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios;

(ii) tomar toda e qualquer providéncia necessdria para a realizag8o dos créditos

dos Debenturistas bem como a execucdo da Fianga prestada no d&mbito desta
Escritura;

(iii) requerer a faléncia da Emissora, se assim necessério e cabivel; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagéo judicial
ou extrajudicial, intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

9.5.2. O Agente Fiduciario se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas nos itens “(i)” a “(iii)” da Clausula 9.5.1 se, convocada a Assembleia Geral
de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade dos titulares
das Debéntures em Circutacdo. Com relacdo ao disposto no item “(i)” da Cldusula 9.5.1
acima, devera ser observado o disposto na Cldausula Sétima desta Escritura.

9.6. Remuneragao do Agente Fiduciario

9.6.1. Serdo devidas pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honoréarios pelos
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentacao
aplicdveis e desta Escritura de Emissdo, parcela anual no valor de R$14.000,00
(quatorze mil reais), sendo o pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apés a data de
assinatura da presente Escritura de Emissdo e as demais parcelas serdo devidas nas
mesmas datas dos anos subsequentes. Tais pagamentos serdo devidos até a liquidagdo
integral das Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na Data de Vencimento.
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9.6.2. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagéo
das condigBes das Debéntures apds a emissdo ou da participacdo em reunides ou
conferéncias telefdnicas, antes ou depois da Emissdo, bem como atendimento &
solicitagdes extraordinarias, serdo devido ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor
de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem
como a (i) comentarios aos documentos da Emissdo durante a estruturacdo da mesma,
caso a operagdo ndao venha a se efetivar; (ii) execugdo das garantia, caso sejam
concedidas; (iit) participagdo em reunides formais ou virtuais com a Emissora e/ou com
os Debenturistas; e (iv) implementacdo das consequentes decisdes tomadas em tais
eventos, pagas 5 (cinco) dias apés comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de
"relatério de horas" a Emissora. Entende-se por reestruturacdo das Debéntures os
eventos relacionados a alteragdo (i) das garantias, caso sejam concedidas; (ii) prazos
de pagamento e (iii) condigBes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos
relacionados a amortizagéo das Debéntures ndo sdo considerados reestruturagdo das
Debéntures.

9.6.3. No caso de celebragdo de aditamentos a Escritura de Emissao bem como nas
horas externas ao escritorio do Agente Fiduciario, serd cobrado, adicionalmente, o valor

de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
alteragbes/servicos,

9.6.4. Os impostos incidentes sobre a remuneracdo do Agente Fiducidrio serdo
acrescidos das parcelas mencionadas acima nas datas de pagamento. Além disso, todos
os valores mencionados acima ser&o atualizados pelo Indice Geral de Precos do Mercado
(IGP-M), divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas, sempre na menor periodicidade
permitida em lei, a partir da data de assinatura da Escritura de Emiss&o.

9.6.5. Os servigos do Agente Fiducidrio previstos nesta Escritura sdo aqueles descritos
na Instrugdo CVM n° 583, normas expedidas pela CVM e na Lei das Sociedades por
Acles.

9.6.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
Remuneragdo do Agente Fiducidrio, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora
de 1% (um por cento) ao més e muita ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre
o valor devido, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetdria pelo
IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

9.6.7. N&o haverd devolugdo de valores jé recebidos pelo agente Fiduciario a titulo da
prestacdo de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

9.7. Despesas
9.7.1. A remunerag¢do ndo inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicagdo necessarias ao exercicio da fungdo do Agente Fiducidrio, durante ou apds a

implantagdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovacdo. Nao
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estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas,
tais como auditoria nas garantias caso sejam concedidas ao empréstimo e assessoria
legal ao Agente Fiducidrio em caso de inadimplemento das Debéntures. As eventuais
despesas, depoésitos, custas judiciais, sucumbéncias, bem como indenizagCes,
decorrentes de agBes intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de
sua fungdo ou da sua atuagdo em defesa da estrutura da operagao, serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios advocaticios para

defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e
ressarcidas pela Emissora.

9.7.2. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em gue 0 Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive
de terceiros, depdsitos, indenizacgdes, custas e taxas judicidrias de agGes propostas pelo
Agente Fiducidrio, desde que relacionadas a solucdo da inadimpléncia, enquanto
representante dosDebenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos.

9.7.3. As despesas a gue se refere este item compreenderdo, inclusive, as seguintes:

(i) publicagdo de relatérios, avisos e notificagdes conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(ii) extracdo de certiddes, despesas cartorarias;
(iii) fotocopias, digitalizagbes, envio de documentos;

(iv) locomogbes entre Estados, e respectivas hospedagens, transportes e
alimentagdo, quando necessarias ao desempenho das fungdes;

(v) custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a Emissdo; e

(vi) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

9.7.4. Se qualquer quantia devida aos Debenturistas em virtude desta Escritura for paga
por meio de agdo judicial ou sua cobrancga for feita através de advogados, a Emissora
devera pagar, em complemento a todos os valores devidos previstos nesta Escritura e
relativos as Debéntures, honorarios advocaticios e outras despesas e custas incorridas
devido a tal cobranga.
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10. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. A assembleia geral de debenturistas (“Assembieia Geral de Debenturistas”)
aplicar-se-a o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por AcBes e as normas
previstas na Instrucdo CVM n° 583,

10.2. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora ou pelos Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo,
das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

10.2.1. A convocacio se dard mediante anUncio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, nos Jornais de Publicacdo nos quais a Emissora deve efetuar suas
publicacbes, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de andncio de
convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedade por Agdes, da
Instrugdo CVM n© 583, da regulamentacgao aplicdvel e desta Escritura.

10.3. A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada em prazo minimo de
15 (quinze) dias, contados da data da primeira publicagdo da convocagd@o. A Assembleia
Geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente poderd ser realizada em, no
minimo, 8 (oito) dias apdés a data marcada para a sua instalagdo em primeira
convocagao.

10.4. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em
Circulacdo, independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

10.5. Independentemente dos procedimentos acima dispostos, serd considerada
regular a Assembleia Geral de Debenturistas em que comparecer a totalidade dos
titulares dos Debenturistas.

10.6. Serd obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas
assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presencga dos
representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipétese em que sera
obrigatéria.

10.7. Quérum de Instalacao
10.7.1. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira
convocacdo, com a presenca de Debenturistas que representem 2/3 (dois tercos), no

minimo, das Debéntures em Circulagdo, e, em segunda convocagdo, com qualquer
quérum,
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10.8. Mesa diretora

10.8.1. A presidéncia e a secretaria da Assembleia Geral de Debenturistas cabera
ao Debenturista ou seu representante, no caso de pessoa juridica, eleito pelos titulares
das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

10.9. Quérum de Deliberacéao

10.9.1. Nas deliberagBes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture
cabera um voto, admitida a constituicio de mandatdrio, Debenturista ou ndo. Exceto se
de outra forma disposto nesta Escritura, as alteragGes nas caracteristicas e condicGes
das Debéntures e da Emissdo deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem
no minimo 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em Circulag3o,
observado que alteragSes dos Juros Remuneratorios, garantias, prazo de vencimento,
repactuagdo ou amortizacdo das Debéntures, e/ou dispositivos sobre quérum de
deliberacdao em Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura deverdo

contar com aprovagao de Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulacgdo.

11. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

11.1. A Emissora e a Fiadora, de forma solidaria, declaram e garantem ao Agente
Fiduciario, na data da assinatura da Escritura, que:

(i) a Emissora é sociedade andnimas devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade an6nima de capital fechado de acordo
com as leis brasileiras;

(i) a Fiadora ¢ sociedade anbénimas devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade an6nima de capital aberto de acordo com
as leis brasileiras;

(ili) estdo devidamente autorizadas a celebrar esta Escritura e a cumprir com
todas as obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto, e a celebragao desta Escritura e
a colocacdo das Debéntures ndo infringem qualquer disposigéo legal, contrato
ou instrumento do qual a Emissora seja parte;

(iv) os representantes legais da Emissora e da Fiadora que assinam esta Escritura
tém poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacBes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(v) a celebragao, os termos e condigBes desta Escritura e o cumprimento das

obrigagBes aqui previstas, a realizagdo da Emissao e da Oferta Restrita e a
colocagao das Debéntures ndo infringem qualquer disposigao legal, contratos
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ou instrumentos dos quais a Emissora e/ou Fiadora seja parte e/ou pelo qual
qualquer de seus respectivos ativos esteja sujeito, nem ird resultar em: (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de quaisquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (c) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardo na criacdo de qualquer 6nus
ou gravame, judicial ou extrajudicial, sobre qualquer ativo da Emissora e/ou
a Fiadora; (e) nao infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que
a Emissora e/ou a Fiadora estejam sujeitas; e (f) ndo infringem qualquer
dispositivo legal, ou qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou a Fiadora;

(vi) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacéo, licenca, ordem de,
ou qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou &rgéo
regulatério, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes
nos termos desta Escritura e das Debéntures, ou para a realizacdo da
Emissdo, exceto a inscricdo da Escritura na JUCESP e registro perante os
Cartérios de RTD competentes, e o arquivamento perante a JUCESP e
publicacdo da ata da AGE;

(vii) ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fun¢des, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des e na
Instrugdo CVM n° 583;

(viii) tem todas as autorizacBes e licengas relevantes (inclusive ambientais)
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio

de suas atividades, que foram emitidas pelos respectivos 6rgéos e que estdo
em vigor;

(ix) estd cumprindo, em todos os aspectos materiais, ou questionando judicial ou
administrativamente, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos oOrgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
relevantes a condugdo de seus negécios;

(x) esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida, eficaz e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes:

(xi) conduzem assim como, no melhor conhecimento da Emissora e da Fiadora,
nesta data, suas respectivas controladas igualmente o fazem, seus
respectivos negécios e operacBes em cumprimento a todas as leis e
regulamentos aplicdveis, e estdo, assim como suas respectivas Controladas,
devidamente qualificadas e/ou registradas para o exercicio de suas
respectivas atividades;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagBes constantes desta
Escritura de Emissdo e ndo existe qualquer Evento de Inadimplemento em
Curso;

os documentos e informacGes fornecidos ao Coordenador Lider, ao Agente
Fiduciario e/ou aos Investidores Profissionais sdo verdadeiros, consistentes,
precisos, completos, corretos e suficientes, estdo atualizados até a data de
formalizacdo dessa Escritura de Emissdo e incluem os documentos e

informacgtes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as
Debéntures;

as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2016, 2017 e 2018
representam corretamente a posigdo patrimonial e financeira consolidada da
Emissora naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente
elaboradas em conformidade com a lLei das Sociedades por Ac¢des; as
Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Fiadora relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2016, 2017 e 2018 representam
corretamente a posicao patrimonial e financeira consolidada da Fiadora
naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em
conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas
pela CVM, no que for aplicavel;

estdo em dia com o pagamento de todas as suas respectivas obrigagdes de
natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial ou cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso
Relevante. “Efeito Adverso Relevante” significa qualquer evento ou situagdo
gque possa causar efeito adverso relevante na situagdo financeira da Emissora
e/ou da Fiadora e, consequentemente, nas suas respectivas capacidades de
cumprir qualquer de suas obrigagdes financeiras nos termos desta Escritura
de Emissao;

em seu conhecimento e ressalvado o que ja tiver sido divulgado, nesta data,
ao mercado e nas demonstragdes financeiras da Fiadora, inexiste,
(a) descumprimento de qualquer disposicdo contratual relevante, legal ou de
qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo,
judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de
investigacdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i) que
possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) visando a anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emisséo;

(xvii)os recursos obtidos pela Emissora com a Emissdo destinam-se

exclusivamente ao Projeto de Investimento;
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(xviii) exceto com relagdo ao que ja tiver sido divulgado, nesta data, ao mercado
e nas demonstragdes financeiras da Fiadora, inexiste, em relacdo a Emissora
e a Fiadora, qualquer medida judicial ou extrajudicial ou arbitral que possa
trazer implicagbes as Debéntures ou a Escritura de Emissdo, incluindo, mas
ndo se limitando, as que tratam (a) da revisdo dos termos, condigdes,
estrutura e cronograma de pagamentos estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo; (b) da resilicao, rescisdo, anulagdo ou nulidade desta Escritura de
Emissdo; ou (c) de qualquer outro pedido que possa inviabilizar o pleno
exercicio, pelos Debenturistas, dos direitos e prerrogativas relativos as
Debéntures;

(xix) todos os projetos das obras referentes ao Projeto de Investimento

encontram-se devidamente aprovados pelos o6rgdos e autoridades
competentes;

(xx) ndo obtiveram qualquer modalidade de financiamento sobre as mesmas
parcelas do custo a incorrer para o desenvolvimento do Projeto de
Investimento que tenham sido ou venham a ser financiados com 0s recursos
obtidos pela Emissora com a Emissao;

(xxi) inexiste, no melhor conhecimento da Emissora e da Fiadora, nesta data,
qualguer restrigdo de cardter urbanistico, viario e de seguranga que impegcam
a ocupagdo do imével no qual estd sendo desenvolvido o Projeto de
Investimento, sendo certo que qualquer restricdo que venha a surgir sera
tempestivamente sanada pela Emissora e/ou a Fiadora, de forma que o
Projeto de Investimento ndo seja afetado;

(xxii) a Emissora, direta ou indiretamente, é a titular do direito de exploragéo do(s)
imoével(is) onde é desenvolvido o Projeto de Investimento, o(s) qual(is) se

encontra(m) livre(s) e desembaragado(s) de quaisquer 6nus, gravames ou
restrigdes;

(xxiii) ndo foram notificadas, até a presente data, de qualquer inadequacédo do
Projeto de Investimento as normas de uso e ocupacdo do solo e a legislacéo
ambiental;

{xxiv) inexiste, no methor conhecimento da Emissora e da Fiadora, nesta data,
qualquer reclamagdo socioambiental, incluindo, mas ndo se limitando,
notificagbes, procedimentos administrativos, regulatérios ou judiciais que
tenham por objeto o Projeto de Investimento e que possam afetd-lo
adversamente de forma relevante, sendo certo que, na hipétese de uma
reclamagdo socioambiental surgir, a Emissora e/ou a Fiadora, conforme o
caso, prontamente tomardo todas as medidas necessarias para evitar que o
Projeto de Investimento seja afetado;
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(xxv)ndo existem, nesta data, contra si, condenagdo em processos judiciais ou
administrativos que possam de alguma forma afetar materialmente os seus
negécios relacionados a infragdes ou crimes ambientais ou ao emprego de
trabalho escravo ou infantil;

(xxvi) o Projeto de Investimento estd sendo desenvolvido em conformidade com
a legislagdo que versa sobre (a) despejos de residuos no ar, despejos de
residuos na &gua, depodsito, despejo, conservacdo, armazenamento,
tratamento, produgéo, transporte, manuseio, processamento, carregamento,
fabricacdo, arrecadagdo, triagem ou presenga de qualquer substincia
perigosa ou com potencial para contaminagao ou que afetem a salde e a
seguranga no trabalho, ou causem doenca do trabalho, lesdo do trabalho
decorrente de fatores ambientais, problemas de salde ambientais,
conservagéo, preservagdo ou protecdo do ambiente natural ou dos
organismos vivos; e (b) quaisquer outras questSes de qualquer natureza
relacionadas as questdes humanas, de salde, ambientais, sociais ou de
salide e seguranga, sendo certo que, na hipétese de ser instaurado qualquer
procedimento administrativo para apurar a responsabilidade da Emissora
e/ou a Fiadora relacionada as quest8es mencionadas neste inciso, a Emissora
e/ou a Fiadora, conforme o caso, tomaréo todas as medidas necessérias para
prevenir ou, quando ndo for possivel, mitigar danos ao meio ambiente e
evitar que o Projeto de Investimento seja afetado;

(xxvii) ndo foram empregados na construcdo do Projeto de Investimento
materiais perigosos, assim entendidos os materiais explosivos ou radioativos,
dejetos perigosos, substéncias téxicas e perigosas, materiais afins, asbestos,
amianto, materiais contendo asbestos ou qualquer outra substéncia ou
material considerado perigoso pelas leis brasileiras, com excegdo de
substancias e materiais com tais caracteristicas necessarios a construcdo do
Projeto de Investimento que estejam sendo armazenados e descartados de
acordo com as normas aplicaveis, tanto na edificacdo quanto no entorno,
sendo certo que, mediante o surgimento de qualquer problema de qualquer
natureza, incluindo ambiental, envolvendo tais substdncias e materiais, a
Emissora e/ou a Fiadora agirdo prontamente para que seja imediatamente
sanado, de forma a prevenir ou, quando ndo for possivel, mitigar danos ao
meio ambiente e evitar que o Projeto de Investimento seja afetado;

{xxviii) nao foram notificadas de qualquer pendéncia ou exigéncia de adequacio
suscitada por autoridade governamental referente ao Projeto de
Investimento, e a Emissora e/ou a Fiadora ndo tém conhecimento de que
uma exigéncia com tal natureza esteja na iminéncia de ser feita, sendo certo
que qualquer pendéncia ou exigéncia que venha a surgir serd prontamente
sanada pela Emissora e/ou a Fiadora, de forma que o Projeto de Investimento
ndo seja afetado;
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(xxix) respeitam e respeitardo, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a
legislagdo e regulamentacdo relacionadas a salde e seguranca ocupacional,
ao meio ambiente, bem como suas respectivas atividades ndo incentivam a
prostituigdo, tampouco utilizam ou incentivam mé&o-de-obra infantil e/ou em
condigéo analoga a de escravo ou de qualquer forma infringem direitos dos
silvicolas, em especial, mas n&o se limitando, ao direito sobre as areas de
ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente
(“Legislacdo Socioambiental”); a utilizacdo, pela Emissora, dos recursos
obtidos com a Emissdo ndo violara a Legislagdo Socioambiental;

(xxx) cumpre e faz suas respectivas controladas, seus conselheiros, diretores e
funciondrios cumprirem as normas aplicdveis que versam sobre atos de
corrupgao e atos lesivos contra a administragdo publica, na forma da Lei n.©
12.846, na medida em que: (i) adotam programa de integridade, nos termos
do Decreto n° 8.420, visando a garantir o fiel cumprimento das leis indicadas
anteriormente; (ii) seus funciondrios, executivos, diretores, administradores,
representantes legais e procuradores, no melhor do seu conhecimento, ndo
foram condenados por decisdo administrativa definitiva ou judicial transitada
em julgado em razdo da pratica de atos ilicitos previstos nos normativos
indicados anteriormente, bem como nunca incorreram em tais praticas; e (iii)
adotam as diligéncias apropriadas, de acordo com as politicas da Emissora,
para contratagdo e supervisdo, conforme o caso e quando necessario, de
terceiros, tais como fornecedores e prestadores de servico, de forma a
instruir que estes ndo pratiquem qualquer conduta relacionada a violacdo dos
normativos referidos anteriormente. A Emissora, a Fiadora e suas
controladas, caso venham a realizar negoécios em outros paises, se
comprometem a conhecer e entender as disposigbes das leis anticorrupgdo
destes paises e ndo adotar qualquer conduta que infrinja essas leis, situagdo
em que executara as suas responsabilidades em conformidade integral com
essas leis;

{(xxxi) as declaragBes aqui prestadas sdo verdadeiras, validas e ndo contém
qualquer falsidade ou inexatiddo, tampouco omitem a existéncia de qualquer
ato ou fato, para fazer com que as declaragbes prestadas sejam enganosas
ou incompletas;

(xxxii) tém plena ciéncia e concordam integralmente com forma de calculo dos
Juros Remuneratdrios, a qual foi acordada por livre vontade da Emissora e
da Fiadora, em observancia ao principio da boa-fé; e

{(xxxiii) ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que impega o Agente
Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes com relagdo a esta Emissao.

11.2. A Emissora e/ou a Fiadora, de forma solidaria, em carater irrevogavel e
irretratavel, se obrigam a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e
guaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e
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honorarios advocaticios) incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente
Fiducidrio em razdo da falsidade e/ou incorregdo de qualquer das declaracdes prestadas
nos termos da Clausula 11.1.

11.3. A Emissora e a Fiadora, conforme o caso, comprometem-se a notificar em até 3
(trés) Dias Uteis o Agente Fiduciario e os Debenturistas caso quaisquer das declaracdes
aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

12. DISPOSICOES GERAIS

12.1. Comunicagdes e Despesas

12.1.1. As comunicacles a serem enviadas por qualquer das partes nos termos
desta Escritura, se feitas por fac-simile ou correio eletrbnico, ser8o consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os originais dos
documentos enviados por correio eletrénico deverdo ser encaminhados para os
enderecos acima em até 2 (dois) Dias Uteis apds o envio da mensagem. Se feitas por
correspondéncia, as comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios
e Telégrafos ou por telegrama, nos enderecos constantes da qualificacdo a sequir:

Para a Emissora:

TERMINAL QUiMICO DE ARATU S.A. - TEQUIMAR

Avenida Brigadeiro Luis Anténio, n°® 1.343, Ala B, 49 Andar, Bela Vista
Sao Paulo, SP, CEP 01.317-910

At.: Maristela Akemi Utumi Seiler

Tel.: (11) 3177-6155

E-mail: Maristela.seiler@ultra.com.br

¢/c: André Brickmann Areno
Tel.: (11) 3177-6882
E-mail: andre.areno®@ultra.com.br

Para a Fiadora:

ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

Avenida Brigadeiro Luis Anténio, n® 1,343, 9° Andar, Bela Vista
Sdo Paulo, SP, CEP 01.317-910

At.: Maristela Akemi Utumi Seiler

Tel.: (11) 3177-6155

E-mail: Maristela.seiler@ultra.com.br

¢/c: André Brickmann Areno

Tel.: (11) 3177-6882
E-mail: andre.areno@ultra.com.br
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Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n°® 3.434, Boloco 7, Sala 201, Barra da Tijuca

Rio de Janeiro, RJ, CEP 22.640-102

At.: Sr. Anténio Amaro / Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: ger2.agente@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador:

Departamento de Agdes e Custodia

Nucleo Cidade de Deus, s/n, Prédio Amarelo, 1°© Andar, Vila Yara, Osasco, SP, CEP
06.029-900

At.: Sra. Debora Andrade Teixeira / Sr. Mauricio Bartalini Tempeste

Tel: (11) 3684-9492 / (11) 3684-7911 / (11) 3684-9469

E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br; dac.debentures@bradesco.com.br;
mauricio.tempeste@bradesco.com.br; dac.escrituracac@bradesco.com.br

12.1.2. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada pela
Parte aos demais, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da efetiva alteracdo.

12.1.3. Correrdo por conta da Emissora e da Fiadora todos os custos incorridos
com a Oferta ou com a estruturacdo, emissdo, registro e execucdo das Debéntures e da
Fianca, incluindo publicacbes, inscrigbes, registros, contratacdo do Agente Fiducidrio, do
Escriturador, do Banco Liquidante, do Auditor Independente, da(s) agéncia(s) de
classificacdo de risco e dos demais prestadores de servigos, e quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures e a Fianca.

12.2. Reniincia

12.2.1. Ndo se presume a renUncia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razéo de
qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade,
ou serd interpretado como constituindo uma renlncia ao mesmo ou concordancia com
tal inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificacdo de quaisquer outras
obrigacBes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a
qualguer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. Irrevogabilidade

12.3.1, Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando
a Emissora e 0 Agente Fiducidrio e seus sucessores a qualquer titulo.

12.4. Independéncia
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12.4.1. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura venha a ser julgada invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicées ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se a Emissora e o Agente Fiducidrio, em boa-fé, a substituir a
disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.4.2. Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as partes.

12.4.3. As Partes concordam que a presente Escritura, assim como os demais
documentos da operacdo poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer
aprovacdo dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando se tratarem de
alteragdes a quaisquer documentos da Emiss&o ja expressamente permitidas nos termos
do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissdo, incluindo o aditamento para refletir a taxa
final dos Juros Remuneratorios resultante do Procedimento de Bookbuilding; (ii) quando
tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de
adequacdo a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA ou da B3;
(iii) quando verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitagdo ou
aritmético; ou ainda (iv) em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, tais
como alteracdo na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que nao haja
qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas e desde que as alteragdes ou
corregdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer
prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragdo no fluxo das Debéntures.

12.5. Dia Util

12.5.1, Para os fins desta Escritura, entende-se como “Dia(s) Util(eis)” qualquer
dia que ndo seja sdabado, domingo ou feriado declarado nacional.

12.6. Titulo Executivo

12.6.1. A presente FEscritura e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Cédigo de Processo Civil, e as
obrigacbes nelas encerradas estdo sujeitas a execucdo especifica, de acordo com os
artigos 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil.

12.7. Politica Anticorrupgao

12.7.1. As Partes (no caso do Agente Fiduciario, quando estiver agindo por sua
conta, na qualidade de representantes dos Debenturistas), seus Representantes e
quaisquer terceiros, diretos ou indiretos (temporarios, prestadores de servigo,
consultores, assessores e agentes) por elas utilizados ou subcontratados,
comprometem-se, ainda que recebam determinacdo em contrario por parte de qualquer
funcionario da outra Parte, a ndo pagar, oferecer, autorizar e/ou prometer - direta ou
indiretamente - qualquer quantia, bens de valor ou vantagem indevida a qualquer
pessoa que seja um oficial, agente, funcionario ou representante de qualquer governo,
nacional ou estrangeiro, ou de suas agéncias e organismos nacionais ou internacionais,
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ou a qualquer partido politico, candidato ou ocupante de cargo publico ou a escritorios
de partidos politicos, ou a qualquer outra pessoa, sabendo ou tendo razdes para
acreditar que toda ou qualquer parte da quantia, bens de valor ou vantagem indevida
serao oferecidos, dados ou prometidos com a finalidade de obter ou manter um
tratamento favoravel indevido para os negoécios da Parte e/ou de seus Representantes,
em violacdo as leis que versam sobre crimes e praticas de corrupcdo e contra a

administragdo publica, em especial a Lei 12.846 e o United States Foreign Corrupt
Practices (FCPA), de 1977.

12.7.2. Para os fins desta cldusula, considerar-se-a “Representantes” qualquer
pessoa, fisica ou juridica (incluindo aquelas que, direta ou indiretamente, exercam
controle sobre tal pessoa juridica, bem como suas controladas e empresas sob controle
comum, conforme definicdo constante do artigo 116 da Lei das Sociedade por Agles),
seus respectivos diretores, administradores, sécios, empregados, quaisquer terceiros,
diretos ou indiretos (temporarios, prestadores de servico, consultores, assessores e
agentes) por elas utilizados ou subcontratados (no caso do Agente Fiduciario , guando
estiver agindo por sua conta, na qualidade de representantes dos Debenturistas). O
termo “pessoa” devera ser interpretado de forma abrangente e deverd incluir, sem
limitacdo, qualquer sociedade, empresa ou parceria, ou outra entidade ou individuo.

12.8. Lei Aplicavel

12.8.1. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
12.9. Foro
12.9.1, Fica eleito o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, para

dirimir quaisquer controvérsias oriundas desta Escritura e para a execucgdo das
obrigacdes de pagamento aqui previstas, com renlncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento em 4
(quatro) vias de igual teor e forma.

Sao Paulo, 30 de outubro de 2019,

(O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco.)
(assinaturas nas paginas seguintes.)
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(Pagina de Assinatura 1/4 da Escritura da 1@ (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirograféria, com Garantia
Fidejusséria Adicional, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo,
do Tequimar - Terminal Quimico de Aratu S.A.).

TEQUIMAR - TERMINAL QUIMICO DE ARATU S.A.

NO e v il SeleY Nome:
Cargo:  cpr 293 pgg.226-4° Cargo:

André Pires de O. Dias
CPF: 094.244.028-56
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(Pdgina de Assinatura 2/4 da Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acbes, em Série Un/'ca, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Fidejusséria Adicional, para Distribuicdo Publica com Esfor¢os Restritos de Distribuico,
do Tequimar - Terminal Quimico de Aratu S.A.).

ULTRAPAR PARTICIPAGOES S.A.

Nom._. Nome: )
Cargo:  Maristela A. Utumi Seiler Cargo: André Pires de O. Dias
CPF 293.065.228-43 CPF: 094.244.028-56
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(Pagina de Assinatura 3/4 da Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia

Fidejussdria Adicional, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo
do Tequimar - Terminal Quimico de Aratu S.A.,).

OLIVEIRA TRUST DISTRTIRUTDORA DE TiI1 5.A.

N
Ci
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(Pagina de Assinatura 4/4 da Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Fidejusséria Adicional, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo,
do Tequimar - Terminal Quimico de Aratu S.A.).

Testemunhas:
NOIe; ) Nome:
CPE: Valéria Nogueira Girnenez CPF: ,
: CPF: 302.569.228-61 ' Fabiana leno Judas

RG: 34.001.007-1 RG: 23.558.327
CPF: 170.520.818-57
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