PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DA 114 (centésima décima quarta) E DA 1152
(centésima décima quinta) SERIES DA 12 (primeira) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

e
ec Qqgro

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
COMPANHIA ABERTA - CVM N° 21.741
AVENIDA PEDROSO DE MORAIS, N° 1.533, 3° ANDAR, CONJUNTO 32, CEP 05419-001, SAO PAULO - SP - CNPJ/MF SOB O N° 10.753.164/0001-43

no Valor Total de

R$ 1.012.500.000,00

(um bilhdo, doze milhdes e quinhentos mil reais)
Lastreados em Créditos do Agronegocio devidos pela

ﬂ Ipiranga

IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A.

Codigo ISIN DOS CRA DI: BRECOACRA1Y6
Caodigo ISIN DOS CRA IPCA: BRECOACRA1Z3
Registro da Oferta da 114 Série: CVM/SRE/CRA/2017/010
Registro da Oferta da 115* Série: CVM/SRE/CRA/2017/011
Classificacao de Risco Definitivo da Emissao dos CRA feita pela Moody’s América Latina Ltda.: “Ba1/Aaa.br”
EMISSAO DE 1.012.500 (UM MILHAO, DOZE MIL E QUINHENTOS) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO (“CRA"), NOMINATIVOS, ESCRITURAIS, DOS QUAIS 660.139 (SEISCENTOS E SESSENTA MIL, CENTO E TRINTA E NOVE) SAO CRA
Dl e 352.361 (TREZENTOS E CINQUENTA E DOIS MIL, TREZENTOS E SESSENTA E UM) SAO CRA IPCA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA NOS TERMOS DA INSTRUCAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM™) N° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE
2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUCAO CVM 400”), DA 1147 (CENTESIMA DECIMA QUARTA) E DA 1152 (CENTESIMA DECIMA QUINTA) SERIES DA 17 (PRIMEIRA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DO AGRONEGOCIO DA ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. (RESPECTIVAMENTE, “EMISSORA”, “EMISSAO*, “CRA DI” E “CRA IPCA”) COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1.000,00 (UM MIL REAIS) (“VALOR NOMINAL UNITARIO*"), PERFAZENDO, NA
DATA DE EMISSAO, QUAL SEJA, 17 DE ABRIL DE 2017 (“DATA DE EMISSAO"), O VALOR TOTAL DE R$1.012.500.000,00 (UM BILHAO, DOZE MILHOES E QUINHENTOS MIL REAIS) (“OFERTA").
A QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA FOI ACRESCIDA, DE COMUM ACORDO ENTRE OS COORDENADORES E A IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A. (“IPIRANGA” OU “DEVEDORA®), EM 20% (VINTE POR CENTO) EM FUNGCAO
DO EXERCICIO TOTAL DA OPCAO DE LOTE ADICIONAL E EM 15% (QUINZE POR CENTO) EM FUNCAO DO EXERCICIO TOTAL DA OPCAO DE LOTE SUPLEMENTAR, NOS TERMOS DOS ARTIGOS 14, PARAGRAFO 2°, E 24, RESPECTIVAMENTE, DA
INSTRUCAO CVM 400
A EMISSAO E A OFERTA DOS CRA FORAM APROVADAS NA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA REALIZADA EM 12 DE JULHO DE 2016, COM SUA ATA DEVIDAMENTE REGISTRADA NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE
SAO PAULO ("JUCESP”) SOB O N° 329.972/16-9, EM SESSAO DE 27 DE JULHO DE 2016, PUBLICADA NO JORNAL “O ESTADO DE SAO PAULO" E NO DIARIO OFICIAL DO ESTADO DE SAO PAULO (“DOESP”) EM 29 DE JULHO DE 2016, CONFORME
ALTERADA PELA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA REALIZADA EM 20 DE MARCO DE 2017, COM SUA ATA DEVIDAMENTE REGISTRADA NA JUCESP SOB O N° 146.420/17-2, EM SESSAO DE 29 DE MARCO DE 2017,
PUBLICADA NO JORNAL "0 ESTADO DE SAO PAULO” E NO DOESP EM 31 DE MARCO DE 2017 (“"RCA DA EMISSORA"), E NA REUNIAO DA DIRETORIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 1° DE FEVEREIRO DE 2017, COM SUA ATA DEVIDAMENTE
REGISTRADA NA JUCESP SOB O N° 132.934/17-6, EM SESSAO DE 21 DE MARGO DE 2017. NA RCA DA EMISSORA, FOI APROVADA A EMISSAO DE SERIES DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO EM MONTANTE DE ATE R$
10.000.000.000,00 (DEZ BILHOES DE REAIS), O QUAL FOI RETIFICADO PARA ATE R$30.000.000.000,00 (TRINTA BILHOES DE REAIS), DOS QUAIS FORAM EMITIDAS, EXCLUINDO AS PRESENTES, 107 (CENTO E SETE) SERIES, TODAS DA 12 EMISSAO,
QUE TOTALIZAM O MONTANTE DE R$10.557.601.117,60 (DEZ BILHOES, QUINHENTOS E CINQUENTA E SETE MILHOES, SEISCENTOS E UM MIL, CENTO E DEZESSETE REAIS E SESSENTA CENTAVOS).
A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA DI SERA EM 18 DE ABRIL DE 2022 (“DATA DE VENCIMENTO CRA DI”) E A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA IPCA SERA EM 15 DE ABRIL DE 2024 (“DATA DE VENCIMENTO CRA IPCA”, EM CONJUNTO COM
A DATA DE VENCIMENTO CRA DI, “DATA DE VENCIMENTO")
O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DI NAO SERA OBJETO DE ATUALIZACAO MONETARIA. A PARTIR DA DATA DE INTEGRALIZACAO, OS CRA DI RENDERAO JUROS REMUNERATORIOS, INCIDENTES DE FORMA SEMESTRAL, ANO-BASE (DUZENTOS
E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO, OU SEU SALDO, CONFORME O CASO, CORRESPONDENTES A 95% (NOVENTA E CINCO POR CENTO) VARIACAO ACUMULADA DAS TAXAS MEDIAS DIARIAS DOS DEPOSITOS
INTERFINANCEIROS - DI OVER EXTRA GRUPO DE UM DIA, CALCULADAS E DIVULGADAS PELA CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS (“CETIP”), NO INFORMATIVO DIARIO DISPONIVEL EM SUA PAGINA NA INTERNET (HTTP://WWW.CETIP.
COM.BR), BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, EXPRESSA NA FORMA PERCENTUAL AO ANO (“TAXA DI”), DEFINIDO EM PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING CONDUZIDO PELOS COORDENADORES (“PROCEDIMENTO DE
BOOKBUILDING"”) (“REMUNERAGAO DOS CRA DI”). O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA IPCA SERA ATUALIZADO CONFORME SECAO “INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA - ATUALIZACAO MONETARIA DOS CRA IPCA”. A PARTIR DA DATA
DE INTEGRALIZACAO, SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA IPCA, ATUALIZADO MONETARIAMENTE, INCIDIRAO, DE FORMA ANUAL, JUROS REMUNERATORIOS PREFIXADOS, CORRESPONDENTES A 4,6766% (QUATRO INTEIROS E SEIS MIL
SETECENTOS E SESSENTA E SEIS DECIMOS DE MILESIMOS POR CENTO) AO ANO, DEFINIDO DE ACORDO COM O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING (“REMUNERAGAO CRA IPCA™).
0S CRA SERAO DEPOSITADOS (1) PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO (A) DO MDA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA CETIP; E (B) DO DDA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA BM&FBOVESPA S.A. -
BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS (“BM&FBOVESPA”), SENDO A LIQUIDACAO FINANCEIRA REALIZADA POR MEIO DA CETIP E DA BM&FBOVESPA, RESPECTIVAMENTE, CONFORME O CASO; E (1) PARA NEGOCIACAO NO MERCADO
SECUNDARIO (MERCADOS ORGANIZADOS), POR MEIO (A) DO CETIP21, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA CETIP; E (B) DO PUMA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA BM&FBOVESPA, EM MERCADO DE BOLSA E BALCAO
ORGANIZADO, SENDO A LIQUIDAGCAO FINANCEIRA DOS EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DA CETIP E/OU DA BM&FBOVESPA, CONFORME O CASO.
0S CRA TERAO COMO LASTRO OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO REPRESENTADOS POR 1.012.500 (UM MILHAO, DOZE MIL E QUINHENTAS) DEBENTURES, EMITIDAS PELA IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A., NOS TERMOS
DO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 5% (QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM 2 (DUAS) SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA
COLOCAGAO PRIVADA, DA IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A.”, CONFORME ADITADO (“DEBENTURES”, “ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES”, RESPECTIVAMENTE) NO VALOR TOTAL DE R$1.012.500.000,00 (UM BILHAO, DOZE
MILHOES E QUINHENTOS MIL REAIS), AS QUAIS FORAM ALOCADAS NAS RESPECTIVAS SERIES CONFORME DEMANDA DA DEBENTURISTA INICIAL, REALIZADA COM BASE NA DEMANDA DOS INVESTIDORES PELOS RESPECTIVOS CRA APURADA NO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING. AS DEBENTURES CONTAM EXCLUSIVAMENTE COM GARANTIA FIDEJUSSORIA NA MODALIDADE DE FIANCA, CONSTITUIDA PELA ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A. (RESPECTIVAMENTE, “FIANCA” E “FIADORA”).
AS DEBENTURES SERAO SUBSCRITAS E INTEGRALIZADAS PELA ECO CONSULT - CONSULTORIA DE OPERAGOES FINANCEIRAS AGROPECUARIAS LTDA. (“DEBENTURISTA INICIAL") E, POSTERIORMENTE, ALIENADAS E TRANSFERIDAS A EMISSORA,
POR MEIO DO “CONTRATO DE AQUISICAO E TRANSFERENCIA DE DEBENTURES E OUTRAS AVENCAS” (“CONTRATO DE AQUISICAO DE DEBENTURES”). A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., FOI NOMEADA PARA
REPRESENTAR, PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DE CRA (“AGENTE FIDUCIARIO")
A EMISSORA INSTITUIRA REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS CREDITOS DO AGRONEGOCIO DOS CRA, BEM COMO SOBRE QUAISQUER VALORES QUE VENHAM A SER DEPOSITADOS NAS CONTA CENTRALIZADORA, NA FORMA DO ARTIGO 9° DA LEI
N° 9.514, DE 20 DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA (“LEI 9.514"). O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO SERA DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSARA A CONSTITUIR OS PATRIMONIOS SEPARADOS, DESTINANDO-SE
ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGACOES RELATIVAS AO REGIME FIDUCIARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 11 DA LEI 9.514. NAO SERAO CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPECIFICAS SOBRE OS CRA.
0S CRA SERAO OBJETO DA OFERTA, NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM 400 E DA INSTRUCAO CVM 414, A QUAL SERA INTERMEDIADA PELO BANCO ITAU BBA S.A., NA QUALIDADE DE INSTITUICAO INTERMEDIARIA LIDER DA OFERTA
(“COORDENADOR LIDER"), PELO BANCO BRADESCO BBI S.A. (“BRADESCO BBI”), PELO BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A. (“BB-BI”) E PELO BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (“SANTANDER” E, QUANDO EM CONJUNTO COM O COORDENADOR
LIDER, O BRADESCO BBI E O BB-BI, OS “COORDENADORES”), OS QUAIS CONVIDARAM OUTRAS INSTITUICOES FINANCEIRAS AUTORIZADAS A OPERAR NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO PARA PARTICIPAR DA OFERTA APENAS PARA O
RECEBIMENTO DE ORDENS, NA QUALIDADE DE PARTICIPANTES ESPECIAIS, CONFORME IDENTIFICADOS NO PRESENTE PROSPECTO.
0S CRA SERAO DISTRIBUIDOS PUBLICAMENTE AOS INVESTIDORES INSTITUCIONAIS E AOS INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS, SEMPRE OBSERVADA A OBRIGATORIEDADE DE ESTAREM ENQUADRADOS NA DEFINICAO DE INVESTIDORES
QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDO NO ARTIGO 9°-B DA INSTRUCAO CVM N° 539, DE 13 DE NOVEMBRO DE 2013, CONFORME ALTERADO
0 AVISO AO MERCADO FOI PUBLICADO NO JORNAL “VALOR ECONOMICO”, E DIVULGADO NA PAGINA DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA CVM, DA BM&FBOVESPA E DA CETIP EM 24 DE MARCO
DE 2017. OS PEDIDOS DE RESERVA PARA SUBSCRICAO DOS CRA SOMENTE SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO, QUE INICIARA APOS (1) A CONCESSAO DO REGISTRO DEFINITIVO DA OFERTA
PERANTE A CVM; (I1) A DIVULGACAO DO ANUNCIO DE INICIO; E (ll) A DISPONIBILIZACAO DO PROSPECTO DEFINITIVO AO PUBLICO INVESTIDOR.
A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIACAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE
COM SUA CONSULTORIA FINANCEIRA E JURIDICA OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, £ RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, DO FORMULARIO
DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZACAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.
0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 133 A 165, PARA AVALIACAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS
ANTES DE INVESTIR NOS CRA.
O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA E/OU DOS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS.
O PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA BM&FBOVESPA, DA CETIP E DA CVM.
O REGISTRO DA OFERTA FOI CONCEDIDO PELA CVM EM 09 DE MAIO DE 2017, SOB O N° CVM/SRE/CRA/2017/010 E O N° CVM/SRE/CRA/2017/011.

A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e

Aquisicao de Valores Mobilirios. O registro ou andlise Ere’via da presente Oferta Publica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes

prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobiliarios a serem
ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendagdo de investimento.
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DEFINICOES

Neste Prospecto Definitivo, as expressdes ou palavras grafadas com iniciais mailsculas
terao o significado atribuido conforme a descricdo abaixo, exceto se de outra forma indicar

0 contexto.

“Agéncia de Classificacdo de
Risco”

“Agente Fiduciario dos CRA”
ou “Custodiante”

\\MI’

“Alteracdo do Poder de
Controle”

7

"Amortizacdo”

significa a Moody’s América Latina Ltda., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das
Nacoes Unidas, n® 12.551 16° andar, conj. 1601, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 02.101.919/0001.05, ou sua substituta,
contratada pela Emissora e responsavel pela classificacdo e
atualizacao trimestral dos relatodrios de classificacao de risco
dos CRA.

significa @ VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Ferreira
de Araljo, n® 221, conjs. 94 e 95, CEP 05428-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 22.610.500/0001-88, neste ato
representada na forma de seu contrato social, na qualidade
de representante da comunhao de Titulares de CRA.

significa a Alesat Combustiveis S.A., com sede na Cidade de
Jaragud, Estado de Maceio, na Rua Alexandre Passos n° 157,
Terreo, CEP 57.022-190, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
23.314.594/0034-79.

significa, em relacdo & (1) Fiadora, a exigibilidade da
realizacdo de oferta publica de aquisicdio de agles em
decorréncia da aquisicdo, por qualquer pessoa fisica ou
juridica ou Grupo de Acionistas, de participacao acionaria,
direta ou indireta, equivalente a mais de 20% (vinte por
cento) das acOes do capital social da Fiadora (excluidas as
agoes em tesouraria), cumulado com a verificagao de
posterior alteracao da maioria dos membros do Conselho de
Administracao; e (2) Devedora, caso a Fiadora nao detiver
(i) direta ou indiretamente, pelo menos 51% (cinquenta e
um por cento) do capital votante da Devedora; e (ii) o
poder (seja por meio de titularidade de agdes ou por acordo
de voto) de eleger a administracdo, e determinar as
diretrizes da Devedora;

significa o pagamento do Valor Nominal Unitario, atualizado,
conforme o caso, que ocorrera na Data de Vencimento,
conforme previsto no Termo de Securitizagao, observadas as
hipoteses de Resgate Antecipado dos CRA.



"ANBIMA”

"Anuncio de Encerramento”

"Anuncio de Inicio”

“Anuncio de Retificacao”

“AplicacOes Financeiras
Permitidas”

“Auditores Independentes
da Devedora”

"Assembleia Geral DI"

significa @ Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA, pessoa juridica de direito
privado, com estabelecimento na Cidade de Sao Paulo, na
Avenida das Nagdes Unidas, n® 8501, 21° andar, conjunto A,
Pinheiros, CEP 05425-070, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
34.271.171/0001-77.

significa o "Anuncio de Encerramento de Distribuicdo Publica
da 1144 e 1152 Séries da 19 Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegocio S.A.", a ser divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM, da BM&FBOVESPA e da CETIP, na
forma do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrucao CVM 400.

significa o "Anuncio de Inicio de Distribuicdo Publica da 1149
e 1152 Séries da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegocio S.A.", a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores,
da CVM, da BM&FBOVESPA e da CETIP, nos termos do artigo
52 e do artigo 54-A da Instrugao CVM 400.

significa o andncio a ser eventualmente divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM, da BM&FBOVESPA e da CETIP, pela
Emissora e pelos Coordenadores, na hipétese de modificagao
dos termos da Oferta, nos termos do artigo 27 da Instrugao
CVM 400.

significam as aplicagdes financeiras em fundos de
investimento com aplicagbes em titulos publicos federais ou
operacdes compromissadas contratadas com o Ital Unibanco
S.A., com o Banco do Brasil S.A., com o Banco Bradesco S.A.
ou com o Banco Santander (Brasil) S.A. e/ou suas Partes
Relacionadas, desde que esses bancos na data do
investimento tenham a classificacdo de risco, em escala
global, igual ou superior ao rating soberano da Republica
Federativa do Brasil, atribuida pela Agéncia de Classificacao
de Risco.

significa a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Dr. Chucri Zaidan, n°® 1.240, inscrita
no CNPJ/MF sob 0 n°® 49.928.567/0001-11.

significa a assembleia geral de Titulares de CRA DI, realizada
na forma prevista no Termo de Securitizagdo e na secao
“InformacOes Relativas a Oferta”, item “Assembleia dos
Titulares dos CRA” deste Prospecto.



"Assembleia Geral IPCA"

“Assembleias Gerais” ou
“Assembleias”

“Autoridade”

“BACEN"

"Banco Liguidante"

\\BB_BI"

"BM&FBOVESPA"

"Boletim de Subscricao"

\\B_R"

significa a assembleia geral de Titulares de CRA IPCA,
realizada na forma prevista no Termo de Securitizacdo e na
secao “Informagbes Relativas a Oferta”, item “Assembleia
dos Titulares dos CRA" deste Prospecto.

significam, em conjunto, a Assembleia Geral DI e a Assembleia
Geral IPCA, realizadas na forma prevista no Termo de
Securitizacdo e na secdo “InformacOes Relativas a Oferta”, item
“Assembleia dos Titulares dos CRA” deste Prospecto.

qualquer Pessoa, entidade ou érgao (i) vinculada(o), direta
ou indiretamente, no Brasil, ao Poder Publico, incluindo, sem
limitagdo, entes representantes dos Poderes Judicidrio,
Legislativo e/ou Executivo, entidades da administracdao
publica direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas de
direito publico, e/ou (ii) que administre ou esteja
vinculada(o) a mercados regulamentados de valores
mobilidrios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas
com poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil.

significa o Banco Central do Brasil.

significa 0 BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira com
sede na cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no nucleo
"Cidade de Deus", Vila Yara, s/n9, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 60.746.948/0001-12, que sera o banco responsavel pela
operacionalizacao do pagamento e a liquidacao de quaisquer
valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA.

significa o BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicao de valores
mobilidrios, com estabelecimento na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas,
n°® 105, 36° andar, Centro, CEP 20031-923, inscrita no
CNPJ/MF sob o0 n° 24.933.830/0001-30.

significa a BM&FBOVESPA S.A. — BOLSA DE VALORES,
MERCADORIAS E FUTUROS, sociedade anb6nima de capital
aberto com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Praca Antonio Prado, 48, 7° andar, Centro, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 09.346.601/0001-25.

significa cada boletim de subscricao por meio do qual os
Investidores formalizardo sua subscricao e integralizagdao dos
CRA.

significa a Petrobras Distribuidora S.A., com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Correia
Vasques n° 250, CEP 20.211-140, inscrita no CNPJ/MF sob o
no 34.274.233/0001-02.



“Bradesco BBI”

“Brasil Pharma”

“Braskem”

\\CADEII

"CETIP"

"CETIP21"

“Chevron”

“CNPJ/ME"

"Codigo ANBIMA"

Cddigo Civil"

"Codigo de Processo Civil"

"COFINS"

significa o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
com estabelecimento na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.064, 10° andar,
Itaim Bibi, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n©°
06.271.464/0103-43.

significa a Brasil Pharma S.A., com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n© 1.830, Torre 4, 3° andar, Itaim Bibi, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 11.395.624/0001-71.

significa a Braskem S.A., com sede na Cidade de Camacari,
Estado da Bahia, na Rua Eteno, n® 1561, CEP 42810-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°© 42.150.391/0001-70.

significa o Conselho Administrativo de Defesa Econdmica.

significa a CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS,
instituicdo devidamente autorizada pelo BACEN para
prestacdo de servicos de depositaria de ativos escriturais e
liquidacao financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile,
230, 7° (parte), 11° andar, CEP 20031-170, inscrita no
CNPJ/MF sob o0 n° 09.358.105/0001-91.

significa o ambiente administrado e operacionalizado pela
CETIP.

significa a Chevron Brasil Lubrificantes Ltda., com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua
Visconde Inhauma, n° 83, CEP 20.091-007, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 05.524.572/0001-93.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.

significa 0 Codigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas
para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de
Valores Mobilidrios da ANBIMA, vigente desde 1° de agosto
de 2016.

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

significa a Lei n°® 13.105 de 16 de marco de 2015, conforme
alterada.

significa a Contribuigao para Financiamento da Seguridade
Social.



“Conta Centralizadora DI"”

“Conta Centralizadora IPCA”

"Conta de Livre
Movimentacao"

"Contas Centralizadoras"

“Contrato de Aguisicdo de
Debéntures"

"Contrato de Distribuicgo"

"Contrato de Formador de
Mercado"

"Controle" (bem como os
termos correlatos
"Controlar", “"Grupo
Controlador”, “Controladora”
ou "Controlada")

significa a conta corrente de n® 4613-2, na agéncia 0133-3
do Banco Bradesco S.A. (n°® 237), de titularidade da
Securitizadora, atrelada ao Patriménio Separado DI, na qual
serao realizados todos os pagamentos referentes aos
Créditos do Agronegocio DI devidos a Emissora pela
Devedora no ambito da Escritura de Emissdo, até a quitagao
integral de todas as obrigacOes relacionadas aos CRA DI.

significa a conta corrente de n® 4619-1, na agéncia 0133-3
do Banco Bradesco S.A. (n°® 237), de titularidade da
Securitizadora, atrelada ao Patrimonio Separado IPCA, na
qual serdo realizados todos os pagamentos referentes aos
Créditos do Agronegocio IPCA devidos a Emissora pela
Devedora no ambito da Escritura de Emissdo, até a quitacdo
integral de todas as obrigacOes relacionadas aos CRA IPCA.

significa a conta corrente de n® 11434-5, na agéncia 0912,
no Banco Bradesco S.A. (n° 237), de titularidade da
Ipiranga, em que serdao depositados, pela Debenturista
Inicial, os recursos da integralizagdo das Debéntures.

significam, em conjunto, a Conta Centralizadora DI e a Conta
Centralizadora IPCA.

significa o "Contrato de Aquisicdo e Transferéncia de
Debéntures e Outras Avencas", celebrado em 19 de abril de
2017 entre a Debenturista Inicial e a Emissora, com a
anuéncia da Ipiranga e da Fiadora, por meio do qual a
Debenturista Inicial alienard e transferird a totalidade das
Debéntures de sua titularidade para a Emissora.

significa o "Contrato de Coordenagdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme e Melhores
Esfor¢os de Colocacdo, da 1142 e 1152 Séries da 19 Emissdo
da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio
S.A.", celebrado em 23 de margo de 2017 entre a Emissora,
os Coordenadores, a Devedora e a Fiadora, no ambito da
Oferta.

significa o "Instrumento Particular de Contrato de Prestagao
de Servicos de formador de Mercado", celebrado em 31 de
marco de 2017 entre a Emissora e o Formador de Mercado.

significa a definicao prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agoes.



"Coordenador Lider"

“Coordenadores”

4

“Controladas Relevantes

ll%"

“CRA DI"

“CRA DI em Circulacao”

“CRA em Circulacao”

significa o BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
com estabelecimento na Cidade do Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 19, 20, 30
(parte), 49 e 59 andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 17.298.092/0001-30.

significam, em conjunto, o Coordenador Lider, o BB-BI, o
Bradesco BBI e o Santander, sendo que cada um deles
também sera individualmente designado "Coordenador".

significa a Cosan S.A. Industria e Comércio, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente  Juscelino  Kubitschek, n© 1327, CEP
04.543-011, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 50.746.577/0001-
15.

as controladas da Fiadora cujos ativos representem mais de
10% (dez por cento) dos ativos totais da Fiadora, com base
na Ultima demonstracdo financeira auditada, consolidada e
publicada da Fiadora.

significam, em conjunto, os CRA DI e os CRA IPCA.

significam os certificados de recebiveis do agronegdcio da
1142 (centésima décima quarta) série da 12 (primeira)
emissao da Emissora, a serem emitidos com lastro nos
Créditos do Agronegdcio DI oriundos das Debéntures da
Primeira Série.

significam, para fins de constituicdo de quérum, todos os
CRA DI subscritos e integralizados e nao resgatados,
excluidos os CRA DI de que a Emissora ou a Ipiranga
eventualmente seja titular ou possua em tesouraria, os que
sejam de titularidade de empresas ligadas a Emissora ou a
Ipiranga, ou de fundos de investimento administrados por
empresas ligadas a Emissora ou a Ipiranga, assim entendidas
empresas que sejam subsidiarias, coligadas, Controladas,
direta ou indiretamente, empresas sob Controle comum ou
qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem
como seus cOnjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau.

significam, em conjunto, os CRA DI em Circulacao e os CRA
IPCA em Circulagao.
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“CRA IPCA”

“CRA IPCA em Circulacdo”

"Créditos do Agronegdcio"

“Créditos do Agronegdcio
DIII

“Créditos do Agronegdcio
IPCA”

“Créditos do Patrimonio
Separado DI”

significam os certificados de recebiveis do agronegdcio da
1152 (centésima décima quinta) série da 12 (primeira)
emissao da Emissora, a serem emitidos com lastro nos
Créditos do Agronegdcio IPCA oriundos das Debéntures da
Segunda Série.

significam, para fins de constituicdao de quérum, todos os
CRA IPCA subscritos e integralizados e nao resgatados,
excluidos os CRA IPCA de que a Emissora ou a Ipiranga
eventualmente seja titular ou possua em tesouraria, 0s
que sejam de titularidade de empresas ligadas a Emissora
ou a Ipiranga, ou de fundos de investimento
administrados por empresas ligadas a Emissora ou a
Ipiranga, assim entendidas empresas que sejam
subsidiarias, coligadas, Controladas, direta ou
indiretamente, empresas sob Controle comum ou qualquer
de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus
conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau.

significam, em conjunto, os Créditos do Agronegdcio DI e os
Créditos do Agronegdcio IPCA.

significam todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, devidos pela Ipiranga por forca das Debéntures
da Primeira Série, caracterizados como direitos creditdrios do
agronegdcio nos termos do §1°, do artigo 23, da Lei 11.076,
que compdoem o lastro dos CRA DI, aos quais estdao
vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, por forca do
regime fiducidrio constituido nos termos do Termo de
Securitizagao.

significam todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e
acessorios, devidos pela Ipiranga por forca das Debéntures
da Segunda Série, caracterizados como direitos creditorios do
agronegdcio nos termos do §1°, do artigo 23, da Lei 11.076,
que compdem o lastro dos CRA IPCA, aos quais estdao
vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, por forca do
regime fiducidrio constituido nos termos do Termo de
Securitizagao.

significam: (i) os créditos decorrentes dos Créditos do
Agronegécio DI; (ii) os valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora DI; e (iii) as
respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos
itens (i) e (ii), acima, e das Aplicagdes Financeiras
Permitidas, conforme aplicavel, que integram o Patrimonio
Separado DI.
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“Créditos do Patrimonio
Separado IPCA”

"Créditos dos Patrimonios
Separados"

IICSLLII
IICVM"

"Data de Emissao"

"Data de Integralizacao"

"Data de Pagamento da
Remuneracao”

“Data de Pagamento da
Remuneracao DI”

“Data de Pagamento da
Remuneracao IPCA”

"Datas de Pagamento do
Crédito do Agronegdcio"

“Data de Vencimento dos
CRA DI”

“Data de Vencimento dos
CRA IPCA”

significam: (i) os créditos decorrentes dos Créditos do
Agronegdcio IPCA; (ii) os valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora IPCA; e (iii) as
respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens
(i) e (ii), acima, e das Aplicagbes Financeiras Permitidas,
conforme aplicdvel, que integram o Patrimbnio Separado
IPCA.

significam, em conjunto, os Créditos do Patrimonio Separado
DI e os Créditos do Patrimonio Separado IPCA.

significa a Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido.
significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

significa a data de emissao dos CRA, qual seja, 17 de abril de
2017.

significa a data em que ocorrer a integralizacao de CRA pelos
Investidores, sendo certo que todos os CRA serdo subscritos
e integralizados em uma Unica data.

significam, em conjunto, cada Data de Pagamento da
Remuneragao DI e Data de Pagamento da Remuneragao IPCA.

significa cada data de pagamento da Remuneracao dos CRA
DI aos Titulares de CRA DI, prevista no Anexo II do Termo
de Securitizacdo, tanto em carater ordinario, quanto em
razao de pagamento antecipado dos CRA DI.

significa cada data de pagamento da Remuneracao dos CRA
IPCA aos Titulares de CRA IPCA, prevista no Anexo II do
Termo de Securitizacdo, tanto em carater ordinario, quanto
em razao de pagamento antecipado dos CRA IPCA.

significam as datas de pagamento da remuneragao e/ou do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme previstas
no Anexo II do Termo de Securitizagao.

significa a data de vencimento dos CRA DI, ou seja, dia 18
de abril de 2022, ressalvadas as hipdteses de liquidacao do
Patrimonio Separado DI ou os eventos de resgate antecipado
dos CRA DI, previstas no Termo de Securitizagao.

significa a data de vencimento dos CRA IPCA, ou seja, dia 15
de abril de 2024, ressalvadas as hipdteses de liquidacao do
Patrimonio Separado IPCA ou os eventos de resgate antecipado
dos CRA IPCA, previstas no Termo de Securitizagao.
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"Datas de Vencimento"

IIDDA"

"Debéntures"

“Debéntures da Primeira
Série”

“Debéntures da Sequnda

Série”

"Debenturista Inicial" ou
“Eco Consult”

significam, em conjunto, a Data de Vencimento dos CRA DI e
a Data de Vencimento dos CRA IPCA.

significa o sistema de distribuicao de ativos operacionalizado
e administrado pela BM&FBOVESPA.

significam, em conjunto, as Debéntures da Primeira Série e
as Debéntures da Segunda Série, emitidas pela Devedora
nos termos da Escritura de Emissdo, representativas dos
Créditos do Agronegdcio, as quais foram vinculadas aos CRA,
em carater irrevogavel e irretratavel, por forca do regime
fiduciario constituido nos termos do item 9 do Termo de
Securitizagdo, cuja destinacdo dos recursos encontra-se
prevista no item 4.10 do Termo de Securitizagao e item
“Destinacao de Recursos” abaixo.

significam as debéntures simples, nao conversiveis em
acoes, da espécie quirografaria, com garantia adicional
fidejussoria, da 12 (primeira) série da 52 (quinta) emissdo da
Devedora, para colocagao privada, nos termos da Escritura
de Emissao, representativas dos Créditos do Agronegdcio DI,
as quais foram vinculadas aos CRA DI, em carater
irrevogavel e irretratavel, por forca do regime fiducidrio
constituido nos termos do item 9 do Termo de Securitizagao,
cuja destinacdo dos recursos encontra-se prevista no item
4.10 do Termo de Securitizagao.

significam as debéntures simples, nao conversiveis em
acoes, da espécie quirografaria, com garantia adicional
fidejussoria, da 22 (segunda) série da 52 (quinta) emissdo da
Devedora, para colocagcao privada, nos termos da Escritura
de Emissao, representativas dos Créditos do Agronegdcio
IPCA, as quais foram vinculadas aos CRA IPCA, em carater
irrevogavel e irretratavel, por forca do regime fiduciario
constituido nos termos do item 9 do Termo de Securitizagao,
cuja destinacao dos recursos encontra-se prevista no item
4.10 do Termo de Securitizagao.

significa @ ECO CONSULT — CONSULTORIA DE OPERAGOES
FINANCEIRAS AGROPECUARIAS LTDA., sociedade limitada, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, 1553, 3° andar — conjunto 33, sala 01,
Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.118.468/0001-88,
na qualidade de vendedora das Debéntures.
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Despesas"

“Devedora” ou “Ipiranga”

"Dia Util"

"Documentos
Comprobatorios"

"Documentos da Operacao

“Drogaria Araujo”

“DPSP”

“EBITDA”

significam, desde que comprovados, todas e quaisquer
despesas, honorarios, encargos, custas e emolumentos
decorrentes da estruturacdao, emissao, distribuicao e
liguidacdo dos CRA, conforme indicadas no item 14 do
Termo de Securitizagao.

significa a IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A.,
sociedade anbnima, sem registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Francisco Eugénio, n° 329,
parte, Sao Cristévao, CEP 20.941-900, inscrita no CNP]/MF
sob o n° 33.337.122/0001-27, com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na JUCERJA sob o NIRE
33.3.0029040-1.

significa (i) no caso da CETIP e para calculo da
Remuneracao, todo dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional, na Republica Federativa do Brasil,
e (ii) no caso da BM&FBOVESPA, qualquer dia, exceto: (a)
sabados, domingos ou feriados declarados nacionais, no
Estado ou na Cidade de Sao Paulo e (b) aqueles sem
expediente na BM&FBOVESPA.

significam, em conjunto: (i) a Escritura de Emissao, (ii) o(s)
boletim(ns) de subscricao das Debéntures, (iii) o Contrato de
Aquisicdo de Debéntures, (iv) o Termo de Securitizacao, (v)
o relatdrio previsto no item 4.11 do Termo e na Clausula
3.5.3 da Escritura de Emissao, bem como (vi) o(s)
eventual(is) aditamento(s) dos documentos mencionados
nos itens “(i)” a “(v)"” acima.

significam os documentos relativos a Emissdo e a Oferta,
quais sejam: (i) a Escritura de Emissao, (ii) o Contrato de
Distribuicao, (iii) o Termo de Securitizagao; (iv) o Contrato
de Aquisicdo de Debéntures; (v) os Prospectos; (vi) os
Boletins de Subscricdao; (vii) os Pedidos de Reserva; (viii)
os Termos de Adesdo; e (ix) os demais instrumentos
celebrados com prestadores de servicos contratados no
ambito da Emissdao e da Oferta, conforme Normas em
vigor.

significa a Drogaria Aradjo S.A., com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua dos Goitacazes,
1506, Barro Preto, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
17.256.512/0119-08.

significa a Drogaria DPSP S.A., com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida da Liberdade, n©
844, 19 andar, sala 1, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
14.553.607/0001-03.

significa o Lucro Antes dos Juros, Impostos sobre a Renda e
Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido, Depreciacao e
Amortizacao, apresentado de acordo com a Instrugdo
n.% 527 emitida pela CVM em 04 de outubro de 2012.
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"Edital de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA"

\\EMCAII

"Emissao”

"Emissora"

"Encargos Moratorios"

“Endividamento Financeiro
Liquido”

significa 0 andncio, a ser divulgado no Jornal, e/ou por meio
de carta, a ser enviada eletronicamente aos Titulares de
CRA, que devera descrever os termos e condicdes da Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA.

significa @ Empresa Carioca de Produtos Quimicos S.A, com
sede na Cidade de Camacari, Estado da Bahia, na Rua Eteno,
n® 3.189, Polo Petroquimico de Camacari, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n° 33.346.586/0058-35.

significa a 12 (primeira) emissao de certificados de recebiveis
do agronegdcio da Emissora, cujas 1142 (centésima décima
quarta) e 1152 (centésima décima quinta) séries sdo objeto
do Termo de Securitizagao.

significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora, com sede
na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na
Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, conjunto 32,
CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
10.753.164/0001-43, com seu Estatuto Social registrado na
JUCESP sob o NIRE n° 35.3.0036730-8, e inscrita na CVM sob
0 n° 21.741, neste ato representada na forma de seu estatuto
social , na qualidade de securitizadora e emissora dos CRA.

significam os valores devidos em caso de atraso no
pagamento de quaisquer parcelas dos CRA pela Emissora e,
desde que os Créditos do Agronegdcio tenham sido pagos
pela Devedora no tempo devido, que incidirdao, sobre o valor
devido, a partir do vencimento até a data de seu efetivo
pagamento, equivalente a multa moratéria nao
compensatodria de 2% (dois por cento), juros de mora de 1%
(um por cento) ao més e atualizagdo monetaria pelo IGP-M,
com cdlculo pro rata die. Referidos encargos serao
revertidos, pela Emissora, em beneficio dos Titulares de CRA,
e deverao ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao
pagamento das Despesas; (ii) rateados entre os Titulares de
CRA, observada sua respectiva participacao no valor total da
Emiss3ao, e deverao, para todos os fins, ser acrescidos ao
pagamento da parcela de Amortizacao devida a cada Titular
de CRA; e (iii) liberados a Conta de Livre Movimentacao.

corresponde a soma de caixa e equivalentes de caixa e
aplicacOes financeiras de curto e longo prazo e resultado
positivo de instrumentos de protecdo cambial e de juros
subtraindo-se empréstimos, financiamentos, debéntures,
arrendamento mercantil financeiro de curto e longo prazo e
resultado negativo de instrumentos de protecao cambial e de
juros.
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“Escritura de Emissao” ou
“Escritura”

"Escriturador"

"Eventos de Liguidacao dos
Patrimonios Separados"

“Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico das
Debéntures”

“Eventos de Vencimento
Antecipado Nao Automatico
das Debéntures”

“Extrafarma”

“Fiadora” ou “Ultrapar”

"Formador de Mercado"

O “Instrumento Particular de Escritura da 52 Emissdo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acoes, em 2
(duas) Séries, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Fidejussoria, para Colocacdo Privada, da Ipiranga
Produtos de Petroleo S.A.", celebrado entre a Ipiranga, a
Fiadora e a Debenturista Inicial, com a interveniéncia
anuéncia da Emissora e do Agente Fiduciario dos CRA em 23
de marco de 2017 objeto de Registro junto a JUCERJA,
conforme aditado pelo “Primeiro Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 5@ Emissdo de Debéntures Simples,
ndo Conversiveis em A¢des, em 2 (duas) Séries, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussoria, para
Colocacdo Privada, da Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.”,
celebrado em 19 de abril de 2017.

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, contratada pela
Emissora para realizar servicos de escrituragao dos CRA e
manter a custodia dos Documentos Comprobatdrios e do Termo
de Securitizagao e eventuais e respectivos aditamentos.

significam o0s eventos que poderao ensejar a assungao
imediata da administracdo dos Patrimonios Separados pelo
Agente Fiducidrio dos CRA e a sua consequente liquidacdo
em favor dos Titulares de CRA, conforme previstos no Termo
de Securitizagao.

significam, em conjunto, o0s eventos que levam ao
vencimento antecipado automatico das Debéntures, nos
termos da Clausula 5.1 da Escritura de Emissao.

significam, em conjunto, os eventos que levam ao
vencimento antecipado nao automatico das Debéntures, nos
termos da Clausula 5.2 da Escritura de Emissao.

significa Imifarma Produtos Farmacéuticos e Cosméticos S.A.,
com sede na Travessa Quintino Bocailva, 381 em Belém —
Par3, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°© 04.899.316/0001-18.

significa a ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A., sociedade an6nima
com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na
Cidade de S3do Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Luis Antonio, 1343, 9° andar, Bela Vista, CEP 01.317-
910, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.256.439/0001-39, com
seus atos constitutivos devidamente arquivados na JUCESP sob
o NIRE n© 35.300.109.724.

significa o Banco Santander (Brasil) S.A. instituicao financeira
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n®s 2041 e 2235, CEP
04543-011, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 90.400.888/0001-42.
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“Grupo de Acionistas”

“Grupo EconOGmico”

\\IASBII
"IGP-M"

“IFRS”

“Impacto Adverso
Relevante”

“fndice Substitutivo”

"Instrucdo CVM 400"

significa um grupo de pessoas: (1) vinculadas por contratos
ou acordos de qualquer natureza, inclusive acordos de
acionistas, seja diretamente ou por meio de sociedades
controladas, controladores ou sob controle comum; ou (2)
entre as quais haja relacao de controle; ou (3) estejam sob
controle comum; ou (4) que atuem representando um
interesse comum: (i) uma pessoa titular, direta ou
indiretamente, de participacao societaria igual ou superior a
15% (quinze por cento) do capital social da outra pessoa; e
(i) duas pessoas que tenham um terceiro investidor em
comum que seja titular, direta ou indiretamente, de
participacao societaria igual ou superior a 15% (quinze por
cento) do capital de cada uma das duas pessoas. Quaisquer
Jjoint-ventures, fundos ou clubes de investimento, fundagoes,
associacoes, trusts, condominios, cooperativas, carteira de
titulos, universalidades de direitos, ou quaisquer outras
formas de organizacao ou empreendimento, constituidos no
Brasil ou no exterior, serao considerados parte de um mesmo
Grupo de Acionistas, sempre que duas ou mais entre tais
entidades forem: (1) geridas pela mesma pessoa juridica ou
por partes relacionadas a uma mesma pessoa juridica; ou
(2) tenham em comum a maioria de seus administradores,
sendo certo que, no caso de fundos de investimentos com
administrador comum, somente serao considerados como
integrantes de um Grupo de Acionistas aqueles cuja decisao
sobre o exercicio de votos em Assembleias Gerais, nos
termos dos  respectivos  regulamentos, for de
responsabilidade do administrador, em carater discricionario.

a Fiadora e as sociedades por ela controladas.
significa International Accounting Standards Board.

significa o indice de precos calculado mensalmente pela
Fundagdo Getulio Vargas.

significam as normas internacionais de relatdrio financeiro -
International Financial Reporting Standards.

qualguer evento ou situacdo que possa causar qualquer efeito
adverso na capacidade da Devedora e/ou da Fiadora de
cumprir suas obrigaces pecuniarias nos termos da Escritura.

significa o indice a ser utilizado em caso de indisponibilidade
temporaria ou auséncia de apuragdo do IPCA por mais de 10
(dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua
apuracao e/ou divulgacao, ou, ainda, no caso de sua
extingao ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposicao
legal ou determinagao judicial, definido nos termos do item
6.2.1 do Termo de Securitizacao.

significa a Instrucao da CVM n© 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.
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"Instrucdo CVM 414"

"Instrucdo CVM 541"

"Instrucdo CVM 539"

"Instrucdo CVM 583"

"Investidores"

"Investidor(es)

Institucional(is)"

"Investidor(es) Nao
Institucional(is)"

“Investidores”

"Investidor(es)

Qualificado(s)"

“Investidor(es)
Profissional(is)”

"IOF/Cambio"
"IOF/Titulos"

“IPCA”

significa a Instrugao da CVM n© 414, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada.

significa a Instrugao da CVM n°© 541, de 20 de dezembro de
2013, conforme alterada.

significa a Instrugao da CVM n° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada.

significa a Instrugao da CVM n° 583, de 20 de dezembro de
2016, conforme alterada.

significam os Investidores Institucionais e os Investidores
N3o Institucionais, em conjunto, os quais se caracterizam
como investidores qualificados, definidos no artigo 9°-B da
Instrucao da CVM n° 539.

significam os Investidores Qualificados que sejam: (i) fundos
de investimento (exceto fundos de investimento cujas cotas
sejam detidas por Investidores Nao Institucionais); (i)
carteiras administradas cujos investidores sejam Investidores
Qualificados e nao sejam Investidores Nao Institucionais; (iii)
fundos de pensao; (iv) entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM; (v) entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (vi)
seguradoras; e (vii) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar.

significam os Investidores Qualificados que sejam (i) pessoas
juridicas e nao sejam Investidores Institucionais e (ii)
pessoas fisicas, ainda que suas ordens sejam colocadas por
meio de private banks ou administradores de carteira.

significam os Investidores Institucionais e os Investidores
Nao Institucionais, quando referidos em conjunto.

significa a expressao definida no artigo 9°-B da Instrucao da
CVM no 539.

significa a expressao definida no artigo 9°-A da Instrucao da
CVM no 539.

significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio.

significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras com Titulos
e Valores Mobiliarios.

Indice de Preco ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.
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IIE"
"IRPJ"
II&II

"Jornal

"JUCESP"
“JUCERJA"

"Lei 8.981"

"Lei 9.514"

"Lei 10.931"

"Lei 11.033"

"Lei 11.076"

“Leis Anticorrupcao”

"Lei das Sociedades por
Acoes"

A\Y

Liquigas”

“Manual de Normas para
Formador de Mercado”

"Medida Provisoéria 2.158-

ﬁn

“Norma”

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

significa o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza.
significa o jornal "Valor Econdmico".

significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.
significa a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

significa a Lei n© 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada.

significa a Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada.

significa a Lei n°® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada.

significa a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a legislacao brasileira contra a lavagem de dinheiro
e anticorrupcao, a saber, a Lei n® 9.613, de 03 de margo de
1998, conforme alterada, Lei n® 12.529, de 30 de novembro
de 2011, conforme alterada, a Lei n° 12.846, de 01 de
agosto de 2013, conforme alterada e o Decreto n° 8.420, de
18 de marco de 2015, conforme alterado.

significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

significa a Liquigas Distribuidora S.A., com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n°
1842, CEP 01.310-923, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.886.413/0001-47.

Significa o "Manual de Normas para Formador de Mercado",
editado pela CETIP, conforme atualizado.

significa a Medida Provisoria n. 2.158-35, de 24 de agosto de
2001, conforme alterada.

qualquer lei, decreto, medida provisdria, regulamento,
norma administrativa, oficio, carta, resolugao, instrucao,
circular e/ou qualquer tipo de determinacao, na forma de
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Obrigacdes"

"Oferta"

"Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA"

“Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures”

"Onus" e o verbo correlato
"Onerar"

"Opcao de Lote Adicional"

Opcdo de Lote
Suplementar"

qualquer outro instrumento ou regulamentacao, de 6rgaos
ou entidades governamentais, autarquias, tribunais ou
qualquer outra Autoridade, que crie direitos e/ou
obrigagoes.

significam (i) todas as obrigacdes principais, acessorias e
moratdrias, presentes ou futuras, no seu vencimento
original ou antecipado, inclusive decorrentes dos juros,
multas, penalidades e indenizacOes relativas aos Créditos
do Agronegdcio, bem como das demais obrigacdes
assumidas pela Ipiranga perante a Emissora, com base
na Escritura de Emissao; e (ii) todos os custos e
despesas incorridos em relacdo a Emissdao e a
manutencao dos CRA, inclusive mas nao exclusivamente
para fins de cobranca dos Créditos do Agronegodcio,
incluindo penas convencionais, honorarios advocaticios,
custas e despesas judiciais ou extrajudiciais e tributos,
bem como todo e qualquer custo incorrido pela Emissora,
pelo Agente Fiduciario dos CRA, incluindo sua
remuneracao, e/ou pelos Titulares de CRA, inclusive no
caso de utilizacdo dos Patrim6nios Separados para arcar
com tais custos.

significa a oferta publica de distribuicdo dos CRA, nos termos
da Instrugao CVM 400 e da Instrugao CVM 414.

significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado dos
CRA feita pela Emissora, exclusivamente na hipétese de
uma Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, nos
termos do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, com o
consequente resgate dos CRA cujos titulares aderirem a
Oferta de Resgate Antecipado.

significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado total
ou parcial das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série pela Devedora, nos termos
da Clausula 4.7.1 da Escritura de Emissao.

significa: (i) qualquer garantia (real ou fidejussdria),
cessao ou alienacdo fiduciaria, penhora, bloqueio judicial,
arrolamento, arresto, sequestro, penhor, hipoteca,
usufruto, arrendamento, vinculagao de bens, direitos e
opcOes, assuncao de compromisso, concessao de
privilégio, preferéncia ou prioridade, ou (ii) qualquer
outro Onus, real ou ndo, e gravame.

significa a opcdo dos Coordenadores e apds consulta e
concordancia prévia da Emissora e da Ipiranga, para
aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados em
até 20% (vinte por cento), nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM
400.

significa a opgdo dos Coordenadores, ap6s consulta e
concordancia prévia da Emissora e da Ipiranga, de distribuir
um lote suplementar de CRA de ate 15% (quinze por cento)
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A\Y

Pague Menos”

"Parte" ou "Partes"

“Participantes Especiais”

"Patrimonio Separado DI"

da quantidade dos CRA originalmente ofertados, para
atender excesso de demanda constatado no Procedimento
de Bookbuilding, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 24 da Instrugao CVM 400.

significa a Empreendimentos Pague Menos S.A., com sede
na Cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, na Rua Senador
Pompeu, n© 1520, Centro CEP 60.025- 902, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 06.626.253/0001-51.

significa a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA, quando
referidos no Termo em conjunto ou individual e
indistintamente.

significa as instituicOes financeiras autorizadas a atuar no
mercado de capitais brasileiro, contratadas para participar da
Oferta na qualidade de participante especial pelos
Coordenadores, signatarios dos respectivos Termos de
Ades3o, nos termos do Contrato de Distribuicdo, quais
sejam: (|) Agora Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.; (ii) Alfa Corretora de Cambio e Valores Mobilidrios S.A.;

(iii) Ativa Investimentos S.A. CT CV; (iv) Banco BBM S.A;; (v)
Banco BNP Paribas Brasil S.A.; (V|) Banco Bradesco S.A.
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios; (vii) Banco BTG
Pactual S.A.; (viii) Banco Daycoval S.A.; (ix) Banco Fator
S.A.; (X) Banco J.P. Morgan S.A.; (xi) Banrisul S.A. Corretora
de Valores Mobiliarios e Camblo (xii) CA Indosuez Wealth
(Brazil) S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios;
(xiii) Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Camblo
Titulos e Valores Mobilidrios S.A.; (xiv) Concdrdia S/A
Corretora de Valores Mobilidrios, Cambio e Commodities;
(xv) Credit Suisse Hedging-Griffo 'Corretora de Valores S. A.;

(xvi) Futuralnvest Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.; (xvii) Guide Investimentos S.A Corretora de
Valores; (xviii) LLA Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.; (xix) Magliano S.A. CCVM; (xx) Rico
Corretora de Titulos e Valores Mobilirios S. A.; (xxi) Senso
Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A.; (xxu) Socopa
Sociedade Corretora Paulista S.A.; (xxiii) Sp|neII| SA -
Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio; (xxiv) UBS Brasil
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios SAA,; e
(xxv) Votorantim Asset Management D.T.V.M. Ltda.; (XXVI)
Votorantim Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.;

(xxvii) XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobilidrios S.A..

significa o patriménio separado constituido em favor dos
Titulares de CRA DI apos a instituicdo do Regime Fiduciario
DI pela Emissora, administrado pela Emissora ou pelo Agente
Fiduciario, conforme o caso, composto pelos Créditos do
Patrimonio Separado DI. O Patrimonio Separado DI nao se
confunde com o patriménio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidacao dos CRA DI, bem como ao
pagamento dos respectivos custos e obrlga(;oes fiscais
relacionadas a Emissdo, na proporgdo dos CRA DI, nos
termos do Termo de Securltlza(;ao e do artigo 11 da Lei
9.514.
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"Patrimobnio Separado IPCA"

"Patrimonios Separados"

“Panvel”

"Periodo de Capitalizacao"

"Pessoa"

“Petrobras”

llﬁll

“Praticas Contabeis
Adotadas no Brasil”

"Preco de Aquisicao DI"

significa o patrimonio separado constituido em favor dos
Titulares de CRA IPCA apos a instituicao do Regime Fiduciario
IPCA pela Emissora, administrado pela Emissora ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, composto pelos Créditos
do Patrimonio Separado IPCA. O Patrimonio Separado IPCA
ndo se confunde com o patrimoénio comum da Emissora e se
destina exclusivamente a liquidacdo dos CRA IPCA, bem
como ao pagamento dos respectivos custos e obrigacoes
fiscais relacionadas a Emissdo, na proporgao dos CRA IPCA,
nos termos do Termo de Securitizagao e do artigo 11 da Lei
9.514.

significam, em conjunto, o Patrimonio Separado DI e o
Patrimonio Separado IPCA.

significa a Dimed S.A. - Distribuidora de Medicamentos, com
sede na Cidade de S3o José, Estado de Santa Catarina, na
Rod Federal Br101, Km 207, 1120, Kobrasol, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n© 92.665.611/0149-84.

significa o intervalo de tempo que: (i) se inicia na Data de
Integralizacdo (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneracao (exclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo, ou (ii) se inicia na Data de
Pagamento da Remuneracao (inclusive) imediatamente
anterior e termina na Data de Pagamento da Remuneragao
(exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo.
Cada Periodo de Capitalizacao sucede o anterior sem solugao
de continuidade, até a Data de Vencimento dos CRA.

significa qualquer pessoa natural ou pessoa juridica (de
direito publico ou privado).

significa a Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Republica do Chile, n° 65, inscrita no CNPJ/MF sob o
n© 33.000.167/0001-01.

significa a Contribuicao ao Programa de Integracao Social.

compreendem aquelas incluidas na legislacdo societdria
brasileira e nos Pronunciamentos, nas Orientacbes e nas
Interpretacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade — CFC e pela CVM.

significa o valor correspondente ao Preco de Integralizacdo a
ser pago pela Emissora a Devedora, por ordem da Debenturista
Inicial em razdo da aquisicao das Debéntures da Primeira Série,
nos termos do Contrato de Aquisicdo de Debéntures, sem que
haja aplicacao de qualquer taxa de desconto pela Emissora.
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"Preco de Aquisicao IPCA"

"Preco de Integralizacdo"

“Preco de Resgate”

"Precos de Aquisicao"

"Procedimento de

Bookbuilding"

"Prospecto"” ou "Prospectos"

"Prospecto Preliminar"

"Prospecto Definitivo" ou
"Prospecto”

"PUMA"

significa o valor correspondente ao Preco de Integralizacdo a
ser pago pela Emissora a Devedora, por ordem da Debenturista
Inicial em razdo da aquisicdo das Debéntures da Segunda
Série, nos termos do Contrato de Aquisicdo de Debéntures,
sem que haja aplicacdo de qualquer taxa de desconto pela
Emissora.

significa o prego de subscricao dos CRA, correspondente ao
Valor Nominal Unitdrio, respeitado o disposto no item 5.1 do
Termo de Securitizagao.

significa o Valor Nominal Unitario, atualizado, conforme o
caso, acrescido da Remuneracao devida, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Integralizacao ou da Ultima Data
de Pagamento da Remuneracao, conforme o caso, até a data
do seu efetivo pagamento.

significam, em conjunto, o Preco de Aquisicao DI e o Preco
de Aquisicdo IPCA.

significa o procedimento de coleta de intengbes de
investimento, com recebimento de reservas, realizado pelos
Coordenadores no ambito da Oferta, nos termos do artigo
23, paragrafos 1° e 2°, e dos artigos 44 e 45 da Instrucao
CVM 400, para definicao: (i) da Remuneragao aplicavel aos
CRA; e (ii) da quantidade de CRA emitida, observado a
Opgao de Lote Adicional e a Opcao de Lote Suplementar.

significam o Prospecto Preliminar e/ou Prospecto Definitivo
da Oferta, que serao disponibilizados ao publico, referidos
em conjunto ou individual e indistintamente, exceto se
expressamente indicado o carater preliminar ou definitivo do
documento.

significa o "Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 1144 e 1152
Séries da 14 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegocio S.A.".

significa o "Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 1144 e 1152
Séries da 14 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegocio S.A.".

significa a PUMA TRADING SYSTEM, plataforma eletronica de
negociacao de multiativos, administrado e operacionalizado
pela BM&FBOVESPA.
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A\Y

Raia Drogasil”

“RCA da Emissora”

"Regime Fiduciario"

"Regime Fiduciario DI"

"Regime Fiduciario IPCA"

"Regras de Formador de
Mercado"

Remuneracao”

"Remuneracao dos CRA DI"

“Remuneracao dos CRA
IPCA”

significa a Raia Drogasil S.A., com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Corifeu de Azevedo
Marques, n°® 3.097, Butanta, CEP 05339-900, inscrita no
CNPJ/MF sob o0 n° 61.585.865/0001-51.

significa a Reunido do Conselho de Administragdo da
Emissora realizada em 12 de julho de 2016, com sua ata
devidamente registrada na JUCESP sob o n° 329.972/16-9,
em sessao de 27 de julho de 2016, publicada no jornal “O
Estado de Sao Paulo e Diario Oficial de Sdo Paulo em 29 de
julho de 2016, conforme alterada pela Reuniao do Conselho
de Administragao da Emissora realizada em 20 de marco de
2017, com sua ata devidamente registrada na JUCESP sob o
n® 146.420/17-2, em sessao de 29 de marco de 2017,
publicada nos jornais "O Estado de Sdo Paulo” e “Diario
Oficial de Sao Paulo” em 31 de margo de 2017.

significam, em conjunto, o Regime Fiduciario DI e o Regime
Fiduciario IPCA.

significa o regime fiducidrio estabelecidko em favor dos
Titulares de CRA DI, a ser instituido sobre o Patrimbnio
Separado DI, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

significa o regime fiduciario estabelecido em favor dos
Titulares de CRA IPCA, a ser instituido sobre o
Patrimonio Separado IPCA, nos termos da Lei 11.076 e
da Lei 9.514.

significam, em conjunto: (i) a Instrugao CVM n° 384, de 17
de margco de 2003; (ii) o Manual de Normas para
Formadores de Mercado no ambiente CETIP, de 1© de julho
de 2008; (iii) o Comunicado CETIP n° 111, de 06 de
novembro de 2006, conforme alterado; e (iv) a Resolucdo
da BM&FBOVESPA n°300/2004-CA.

significam, em conjunto, a Remuneragao dos CRA DI e a
Remuneracao dos CRA IPCA.

significam os juros remuneratérios dos CRA DI,
incidentes a partir da Data de Integralizacdo, até a
respectiva Data de Pagamento da Remuneracao,
apurados sobre o Valor Nominal Unitario, a serem pagos
aos Titulares de CRA DI nos termos do item 6.3 do
Termo de Securitizagdao, conforme definidos no
Procedimento de Bookbuilding.

significam os juros remuneratdrios dos CRA IPCA, incidentes

a partir da Data de Integralizacdo, até a respectiva Data de
Pagamento da Remuneragdao, apurados sobre o Valor
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“Reorganizacdo Societaria
Autorizada”

"Resgate Antecipado dos
CRAII

“Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures”

“Santander”

"Séries"

“Série DI”

“Série IPCA”

“Shell”

“Subsidiaria Relevante”

"Taxa de Administracao"

Nominal Unitario atualizado na forma do item 6.1 do Termo,
a serem pagos aos Titulares de CRA IPCA nos termos do
item 6.7 do Termo, conforme definidos no Procedimento de
Bookbuilding.

a incorporagao, fusao ou cisao que envolva, exclusivamente,
as sociedades integrantes do Grupo Econémico.

significa o resgate antecipado dos CRA DI e/ou dos CRA
IPCA, conforme o caso, nas hipdteses e na forma prevista no
item 7 do Termo de Securitizagdo ou caso a Emissora, a
Ipiranga e os Titulares de CRA nao definam a Taxa
Substitutiva.

significa o resgate antecipado das Debéntures Primeira Série
e/ou Debéntures Segunda Série na hipdtese de a Devedora
exercer sua faculdade de resgatar antecipadamente as
Debéntures, exclusivamente se demandada a realizar uma
retencdo, deducdo ou pagamento referente a acréscimo de
tributos e/ou taxas, no ambito da Escritura de Emissao.

significa 0 BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de valores mobiliarios, com
estabelecimento na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2041 e
2235 (Bloco A), Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrita no
CNPJ/MF sob o0 n° 90.400.888/0001-42.

significam, em conjunto, a Série DI e a Série IPCA.

significa a 1142 (centésima décima quarta) série no ambito
de sua 12 (primeira) emissao de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora.

significa a 1152 (centésima décima quinta) série no ambito
de sua 12 (primeira) emissao de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora.

significa a Shell International Petroleum Company Limited.

as controladas da Devedora cujos ativos representem mais
de 10% (dez por cento) dos ativos totais da Devedora, com
base na ultima demonstragdo financeira auditada e publicada
da Devedora.

significa a taxa mensal que a Emissora fard jus, pela
administragdo dos Patrimonios Separados, no valor de
R$6.000,00 (seis mil reais), liquida de todos e quaisquer
tributos, atualizada anualmente pelo IGP-M, desde a Data de
Emissdo, calculada pro rata die, se necessario.
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"Taxa DI"

"Taxa Substitutiva"

"Termo" ou "Termo de
Securitizacao"

w

Tequimar”

“Titular(es) de CRA”

“Titular(es) de CRA DI”

“Titular(es) de CRA IPCA"

significa a variacdo acumulada das taxas médias diarias dos
Depositos Interfinanceiros - DI over extra grupo de um dia,
calculadas e divulgadas pela CETIP, no Informativo Diario,
disponivel em sua pagina na Internet
(http.//www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano.

significa (i) a taxa que vier legalmente a substituir a Taxa
DI ou, no caso de inexistir substituto legal para a Taxa DI;
(ii) a taxa média ponderada e ajustada das operacOes de
financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos
federais, cursadas no Sistema Especial de Liquidacao e de
Custodia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada no Sistema de Informagdes do
Banco Central - SISBACEN, transacao PEFI300, opgao 3 -
Taxas de Juros, opgao SELIC - Taxa-dia SELIC; ou,
exclusivamente na auséncia destas; ou (iii) a nova taxa a
ser utilizada para fins de calculo da Remuneracao, a qual
devera refletir parametros utilizados em operacdes
similares existentes a época da extingao, indisponibilidade
temporaria ou auséncia de apuracao da Taxa DI, a ser
definida em Assembleia Geral, nos termos do item 6.6 do
Termo de Securitizagao.

significa o " 7Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da 1142 e 1159 Séries da 19 Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A."
celebrado em 19 de abril de 2017 entre a Emissora e o
Agente Fiduciario.

significa a Terminal Quimico de Aratu S/A Tequimar, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Rua General Gurjao, S/N, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
14.688.220/0015-60.

significam, em conjunto, os Titulares de CRA DI e os
Titulares de CRA IPCA.

significam os Investidores que tenham subscrito e
integralizado os CRA DI.

significam os Investidores que tenham subscrito e
integralizado os CRA IPCA.
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"Valor Nominal Unitario" significa o valor nominal dos CRA que correspondera a
R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissao.

"Valor Total da Emissao" significa o valor da totalidade dos CRA emitidos no ambito
desta Oferta, qual seja, R$ 1.012.500.000,00 (um bilhao,
doze milhdes e quinhentos mil reais), observado que tal
valor é resultado do aumento do montante inicialmente
ofertado em virtude do exercicio total da Opcao de Lote
Adicional e da Opgao de Lote Suplementar, nos termos do
paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400 e do artigo
24 da Instrugao CVM 400, respectivamente.

Exceto se expressamente indicado palavras e expressdes em mailsculas, ndo definidas
neste Prospecto, terao o significado previsto acima ou nos demais Documentos da Oferta,
conforme o caso. Todas as definicdes estabelecidas neste Prospecto que designem o
singular incluirdo o plural e vice-versa e poderao ser empregadas indistintamente no
género masculino ou feminino, conforme o caso e as referéncias contidas neste Prospecto
a quaisquer contratos ou documentos significam uma referéncia a tais contratos ou
documentos da maneira que se encontrem em vigor, conforme aditados e/ou, de qualquer
forma, modificados.
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DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO DEFINITIVO POR REFERENCIA

As informacOes referentes a situacdo financeira da Emissora e outras informagOes a ela
relativas, tais como historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e
equipamentos, composicao do capital social, administracdo, recursos humanos, processos
judiciais, administrativos e arbitrais e as informagdes exigidas no anexo III e anexo III-A,
ambos da Instrugdo CVM 400, incluindo também (i) a descricdao dos negdcios com
empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos os negdcios
realizados com os respectivos controladores, bem como empresas ligadas, coligadas,
sujeitas a controle comum ou que integrem o mesmo grupo econdmico da Emissora,
conforme requisitado no artigo 19, VI, do anexo I do Cédigo ANBIMA, e (ii) analise e
comentarios da Administracdo sobre as demonstracoes financeiras da Emissora, podem
ser encontradas no Formuldrio de Referéncia, elaborado nos termos da Instrugao CVM
480, que se encontra disponivel para consulta nos seguintes websites:

) www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Informagdes de Regulados”, clicar
em “Companhias”, apods, clicar em “Consulta a Informacgdes de “Companhias”,
em seguida clicar em “Documentos e Informagdes de Companhias”, buscar
"ECO. SEC. DTOS. CREDIT. AGRONEGOCIOS S/A", e selecionar "Formulario de
Referéncia").
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

As informag0Oes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados e as demonstragoes
financeiras, elaboradas de acordo o IFRS emitidas pelo IASB e as praticas contabeis
adotadas no Brasil, para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2014, 2015
e 2016 podem ser encontradas no seguinte website:

o www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas” e clicar em
“Informacdes de Companhias”, nesta pagina clicar em “Informacdes Periddicas
e Eventuais (DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”,
buscar "ECO. SEC. DTOS. CREDIT. AGRONEGOCIOS S/A”, e selecionar “DFP”,
“Fatos Relevantes”, “Comunicados ao Mercado”, entre outros, conforme o
caso).
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS DA FIADORA

As demonstragOes financeiras consolidadas divulgadas pela Ultrapar Participagdes S.A.,
elaboradas de acordo com o IFRS emitidas pelo IASB e as praticas contabeis adotadas no
Brasil, para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016, podem ser encontradas
no seguinte website:

o www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas” e clicar em
“Informacdes de Companhias”, nesta pagina clicar em “Informacdes Periddicas
e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre
outros)”, buscar "Ultrapar Participagdes SA”, e selecionar “DFP").

As informagOes financeiras e operacionais sobre 0os segmentos de negdcio apresentados
neste Prospecto sdao unidades estratégicas de negdcios que fornecem diferentes produtos
e servicos e nao correspondem necessariamente a estrutura societaria da Ultrapar. As
informac0es incluidas neste prospecto referem-se aos cinco segmentos de negdcios da
Ultrapar e sao derivadas das informagOes de segmento nao consolidados da Ultrapar,
exceto quando mencionado de outra forma. Consequentemente, as transagdes entre os
segmentos nao foram eliminadas. Dessa forma, essas informagdes financeiras podem
diferir materialmente dos resultados financeiros da estrutura societaria da Ultrapar.

As secBes intituladas "Indices Financeiros da Devedora" e “Capitalizacdo da Devedora”
demonstram indicadores do desempenho financeiro e a capitalizacao da Devedora de
forma individual.

As demais informag0es financeiras da Devedora incluidas neste Prospecto, inclusive na
secdo intitulada "Informacdes sobre a Devedora”, correspondem ao segmento de negdcio
Ipiranga apresentado nas demonstragOes financeiras da Ultrapar e nao representam a
posicao financeira e os resultados das operagdes da Devedora de forma individual ou da
Devedora e suas controladas em bases consolidadas.
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA DEVEDORA

As demonstragdes financeiras individuais divulgadas pela Ipiranga Produtos de
Petrdleo S.A., elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, para o
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016, estdao anexas a este Prospecto.
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CONSIDERAGCOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto Definitivo inclui estimativas e projecdes, inclusive na Secao “Fatores de
Risco”, nas paginas 133 a 165 deste Prospecto Definitivo.

As presentes estimativas e declaracdes estdao baseadas, em grande parte, nas
expectativas atuais e estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou
podem potencialmente vir a afetar os negdcios da Devedora, da Fiadora, do Debenturista
Inicial e/ou da Emissora, sua condicao financeira, seus resultados operacionais ou
projecoes. Embora as estimativas e declaragbes acerca do futuro encontrem-se baseadas
em premissas razoaveis, tais estimativas e declaracOes estao sujeitas a diversos riscos,
incertezas e suposicoes, e sao feitas com base em informacdes atualmente disponiveis.

As estimativas e declaragbes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores,
incluindo, mas nao se limitando a:

(i) conjuntura econdmica e mercado agricola global e nacional;
(ii) dificuldades técnicas nas suas atividades;
(iii) alteracdes nos negdcios da Emissora, da Devedora ou da Fiadora;

(iv) alteracdes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do
orcamento e demanda da Devedora, e nas preferéncias e situacao financeira
de seus clientes;

(v) acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior;

(vi) intervencdes governamentais, resultando em alteracdao na economia, tributos,
tarifas ou ambiente regulatério no Brasil;

(vii) alteragdes nas condigOes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente,
a inflacdo, taxas de juros, nivel de emprego, crescimento populacional e
confianca do consumidor;

(viii) capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e
cumprimento de suas obrigacdes financeiras;

(ix) capacidade da Devedora ou da Fiadora de contratar novos financiamentos e
executar suas estratégias de expansao; e
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(x) outros fatores mencionados na secdo “Fatores de Risco” nas paginas 133 a
165 deste Prospecto e nos itens “4.1. Fatores de Risco” e “4.2. Riscos de
Mercado” do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia
a este Prospecto.

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”,
“espera” e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas
referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que nao se pode assegurar que
serao atualizadas ou revisadas em razdao da disponibilizacdo de novas informagoes, de
eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e
incertezas e nao consistem em qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que
0s reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das
expectativas descritas nas estimativas e declaragdes futuras, constantes neste Prospecto.
Tendo em vista 0s riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declaragdes acerca do
futuro constantes deste Prospecto podem nao vir a ocorrer €, ainda, os resultados futuros
e desempenho da Emissora, da Ipiranga e da Fiadora podem diferir substancialmente
daqueles previstos em suas estimativas em razdo, inclusive, dos fatores mencionados
acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e
declaragdes futuras para tomar uma decisao de investimento nos CRA.
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RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informacdes sobre a Oferta e os CRA. Para uma
descricao mais detalhada da operacdo que da origem aos Créditos do Agronegdcio, vide a
secdo “Informagles Relativas a Oferta” na pagina 60 deste Prospecto Definitivo.

Recomenda-se ao Investidor, antes de tomar sua decisao de investimento, a leitura
cuidadosa deste Prospecto Definitivo, inclusive seus Anexos, e, em especial, a secao
“Fatores de Risco” nas paginas 133 a 165 deste Prospecto, do Termo de Securitizacdo e do
Formulario de Referéncia da Emissora.

Securitizadora Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegdcio S.A.

Coordenador Lider Banco Ital BBA S.A.

Coordenadores Coordenador Lider, Banco Bradesco BBI S.A., BB
Banco de Investimento S.A. e Banco Santander
(Brasil) S.A.

Debenturista Inicial Eco Consult - Consultoria de Operagoes

Financeiras Agropecuarias Ltda.

Participantes Especiais Os Participantes Especiais, na qualidade de
instituicOes financeiras autorizadas a atuar no
mercado de capitais brasileiro, contratadas para
participar da Oferta na qualidade de participante
especial pelos Coordenadores, signatarios dos
respectivos Termos de Adesao, nos termos do
Contrato de Distribuigao.

Agente Fiduciario, Escriturador  Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
ou Instituicao Custodiante Mobiliarios Ltda.

A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda. entende que ndao ha qualquer
conflito de interesse em relacdo a sua atuacao
como agente fiduciario, escriturador e instituicao
custodiante no ambito da Oferta.

Banco Liquidante Banco Bradesco S.A. ou outra instituicao
financeira que venha substitui-lo nessa funcao.

Autorizacdo Societaria A Emissdo e a Oferta dos CRA foram aprovadas
na Reunidao do Conselho de Administracao da
Emissora realizada em 12 de julho de 2016,
com sua ata devidamente registrada na JUCESP
sob o n° 329.972/16-9, em sessao de 27 de
julho de 2016, publicada no jornal “O Estado
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Numero das Séries e da
Emissao dos CRA

Créditos do Agronegocio

Numero de Séries

Codigo ISIN dos CRA DI

de Sao Paulo e Diario Oficial de Sao Paulo em
29 de julho de 2016, conforme alterada pela
Reunido do Conselho de Administracao da
Emissora realizada em 20 de marco de 2017,
com sua ata devidamente registrada na
JUCESP sob o0 n® 146.420/17-2, em sessao de
29 de marco de 2017, publicada nos jornais “O
Estado de Sao Paulo” e “Diario Oficial de Sao
Paulo” em 31 de marco de 2017 e na Reuniao
da Diretoria da Emissora, realizada em 01 de
fevereiro de 2017, com sua ata devidamente
registrada na JUCESP sob o n°© 132.934/17-6,
em sessao de 21 de margo de 2017.

Na RCA da Emissora, foi aprovada a emissao de
series de certificados de recebiveis do
agronegdcio, em montante de, inicialmente, até
R$10.000.000.000,00 (dez bllhoes de reals)

qual foi retificado para até R$30.000.000.000, 00
(trinta bilhdes de reais). No ambito da 12
emissao, foram emitidas, excluindo as presentes,
107 (cento e sete) séries, todas da 138 Emissao,
que totalizam 0 montante de
R$10.557.601.117,60 (dez bilhdes, quinhentos e
cinquenta e sete milhdes, seiscentos e um mil,
cento e dezessete reais e sessenta centavos).

1142 e 1152 séries da 12 emissao de certificados
de recebiveis do agronegodcio da Emissora. A
quantidade de CRA a alocada em cada série foi
definida no Procedimento de Bookbuilding, em
sistema de vasos comunicantes.

Todos e quaisquer direitos creditorios, principais
e acessorios, devidos pela Ipiranga por forca das
Debéntures, adquiridos pela Emissora por meio
do Contrato de Aquisicdo de Debéntures,
caracterizados como direitos creditérios do
agronegocio, nos termos do paragrafo primeiro,
do artigo 23, da Lei 11.076, que compdem o
lastro dos CRA, aos quais estdao vinculados em
carater irrevogavel e irretratavel, por forca dos
Regimes Fiduciarios constituido nos termos do
Termo de Securitizagao.

A emissdo sera realizada em 2 (duas) séries,
quais sejam: (a) a 1142 série da 12 Emissao de
certificados de recebiveis do agronegdcio da
Emissora, referente aos CRA DI; e (b) a 1152
série da 12 Emissdo de certificados de recebiveis
do agronegdcio da Emissora, referente aos CRA
IPCA.

BRECOACRAL1Y6.
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Codigo ISIN dos CRA IPCA

Local e Data de Emissao dos
CRA objeto da Oferta

Valor Total da Emissao

Quantidade de CRA

Valor Nominal Unitario

Lastro dos CRA

Originadora das Debéntures
Forma dos CRA

Comprovacao de Titularidade

BRECOACRA1Z3.

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo
a data de emissao dos CRA, 17 de abril de 2017.

O Valor Total da Emissaso ¢é de
R$1.012.500.000,00 (um bilhdo, doze milhdes e
quinhentos mil reais), observado que tal valor é
resultado do aumento do montante inicialmente
ofertado em virtude do exercicio total da Opcao
de Lote Adicional e da Opcao de Lote
Suplementar, nos termos do paragrafo 2° do
artigo 14 da Instrucao CVM 400 e do artigo 24 da
Instrugdo CVM 400, respectivamente.

A quantidade de CRA emitida é de 1.012.500 (um
milhdo, doze mil e quinhentos) CRA, dos quais
660.139 (seiscentos e sessenta mil, cento e trinta
e nove) sao CRA DI e 352.361 (trezentos e
cinquenta e dois mil, trezentos e sessenta e um)
sao CRA IPCA, observado que tal valor é
resultado do aumento do montante inicialmente
ofertado em virtude do exercicio total da Opcao
de Lote Adicional e do exercicio total da Opcao
de Lote Suplementar, nos termos do paragrafo
29 do artigo 14 da Instrucao CVM 400 e do artigo
24 da Instrugao CVM 400.

Os CRA terdo valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

Créditos do Agronegdcio DI e os Créditos do
Agronegdcio IPCA, devidos pela Devedora por
forca das Debéntures, que serdo adquiridas pela
Securitizadora, nos termos do Contrato de
Aquisicdo de Debéntures, caracterizados como
direitos creditorios do agronegdcio nos termos do
paragrafo primeiro, do artigo 23, da Lei 11.076.

A Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.
Os CRA serao emitidos sob a forma escritural.

A titularidade dos CRA sera comprovada por
extrato emitido pela CETIP e/ou pela
BM&FBOVESPA, conforme o caso e considerando
a localidade de deposito eletronico dos ativos na
CETIP e/ou na BM&FBOVESPA. Sera reconhecido
como comprovante de titularidade dos CRA o
extrato em nome de cada Titular de CRA emitido
pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, enquanto
estiverem eletronicamente custodiados na CETIP
e/ou na BM&FBOVESPA, conforme o caso.
Adicionalmente, serd considerado comprovante,
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Prazo

Atualizacdao Monetaria

Remuneragao dos CRA DI

Remuneracao dos CRA IPCA

Pagamento da Remuneracgao
dos CRA

extrato emitido pelo Escriturador, considerando
as informagoes prestadas pela CETIP e/ou pela
BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Os CRA DI terao prazo de 5 (cinco) anos,
vencendo-se, portanto, em 18 de abril de 2022 e
os CRA IPCA terdo prazo de 7 (sete) anos,
vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2024,
ressalvadas, em ambos os casos, as hipoteses de
Vencimento Antecipado e de Resgate Antecipado,
conforme previsto no Termo de Securitizagao.

Os CRA IPCA serdao objeto de atualizacao
monetaria, conforme procedimento previsto no
item 6 do Termo de Securitizagdo. Os CRA DI
nao serao objeto de atualizacdo monetaria.

A partir da Data de Integralizagao, os CRA DI
fardo jus a juros remuneratdrios, incidentes, de
forma semestral, ano-base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o Valor
Nominal Unitario, ou seu saldo, conforme o caso,
correspondente a 95% (noventa e cinco por cento)
da Taxa DI, conforme definido em Procedimento
de Bookbuilding (conforme definido abaixo). A
Remuneragdo dos CRA DI sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por
Dias Uteis decorridos, desde a Data de
Integralizacdo ou desde a dUltima Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA DI,
conforme o caso, até a Data de Pagamento da
Remuneracao dos CRA DI, conforme previsto no
Termo de Securitizagao.

A partir da Data de Integralizacao, sobre o Valor
Nominal Unitario dos CRA IPCA, ou seu saldo,
atualizado monetariamente conforme o Termo de
Securitizagao, incidirao, de forma anual, juros
remuneratdrios prefixados correspondentes a
4,6766% (quatro inteiros e seis mil setecentos e
sessenta e seis décimos de milésimos por cento),
conforme definido em Procedimento de
Bookbuilding, ao ano, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

A Remuneragdo serd devida em cada Data de
Pagamento da Remuneracao dos CRA DI e/ou
Data de pagamento da Remuneracao dos CRA
IPCA, conforme segao “Informacdes Relativas a
Oferta”, mais especificamente na subsecao
“Remuneracao dos CRA”, na pagina 73 deste
Prospecto Definitivo.
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Oferta de Resgate Antecipado

Regimes Fiduciarios

Garantias

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma
irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento
a partir da Data de Integralizacao, realizar
oferta de resgate antecipado total ou parcial
dos CRA DI e/ou dos CRA IPCA, sempre que a
Devedora realize uma Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, nos termos do
item 4.7 da Escritura de Emissao de
Debéntures.

Os regimes fiducidrios, em favor da Emissao e
dos Titulares de CRA, a serem instituidos sobre
os Créditos dos PatrimOnios Separados, nos
termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

N3o serdo constituidas garantias especificas,
reais ou pessoais, sobre os CRA, que gozarao da
garantia fidejussdria da Ultrapar constituida em
favor do titular das Debéntures, na Escritura de
Emissao, conforme secao “Informagdes Relativas
aos CRA e a Oferta”, mais especificamente na
subsecao ‘“Garantias”, na pagina 65 deste
Prospecto Definitivo. Os CRA ndo contardao com
garantia flutuante da Emissora, razao pela qual
qualquer bem ou direito integrante de seu
patrimonio, que ndo componha os Patrimonios
Separados, nao sera utilizado para satisfazer
obrigacdes decorrentes dos CRA.

As Debéntures contam com a garantia
fidejussoria, representada pela Fianca prestada
pela Fiadora, na forma regulada pela Escritura de
Emissao, por meio da qual a Fiadora se tornou
fiadora e principal responsavel pelo fiel, pontual e
integral cumprimento de todas as obrigacoes da
Emissora nos termos das Debéntures e da
Escritura de Emissao.

Ainda, nos termos da Escritura de Emissdo, a
Fiadora renunciou aos beneficios dos artigos 333,
paragrafo Unico, 366, 827, 830, 834, 835, 837,
838 e 839 do Cddigo Civil e 794, caput, do
Cddigo de Processo Civil.

A Fianca outorgada no ambito da Escritura de
Emissao cobre a integralidade dos valores
devidos no ambito dos Créditos do Agronegdcio,
lastro dos CRA e de todas as obrigagoes
pecuniarias atribuidas a Ipiranga no ambito da
Escritura de Emissdo e das Debéntures.
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Formalizacao da Aquisicao

Resgate Antecipado dos CRA

Eventos de Liquidacao dos
Patrimonios Separados

A Fianca podera ser excutida e exigida pela
Emissora quantas vezes forem necessarias até a
integral liquidacdo dos Créditos do Agronegdcio,
bem como de todas as obrigacdes pecunidrias
atribuidas a Ipiranga no ambito das Debéntures e
da Escritura de Emissao.

As Debéntures serao adquiridas pela Emissora,
mediante o pagamento do Preco de Aquisicao, na
forma estabelecida no Contrato de Aquisicao de
Debéntures.

Os CRA DI e os CRA IPCA estao sujeitos a
resgate antecipado nas hipdteses e na forma
prevista no item 7 do Termo de Securitizagao.

A ocorréncia de qualquer um dos Eventos de
Liquidacdo dos Patrimbnios Separados previstos
no item 13.1. do Termo de Securitizacdo
ensejard a assuncao imediata da administracao
do Patrimbnio Separado DI e/ou do PatrimoOnio
Separado IPCA, conforme o caso, sendo certo
que, nesta hipétese, o Agente Fiduciario devera
convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma
Assembleia Geral DI e/ou uma Assembleia Geral
IPCA, conforme aplicavel, para deliberar sobre a
forma de administracdo e/ou eventual liquidacao,
total ou parcial, do respectivo Patrim6nio
Separado pelo Agente Fiduciario.

A Assembleia Geral DI ou a Assembleia Geral
IPCA, conforme o caso, mencionada acima,
instalar-se 4, em primeira convocacdo, com a
presenca de Titulares de CRA DI e/ou Titulares de
CRA IPCA, conforme o caso, que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um)
dos CRA DI em Circulacao e/ou dos CRA IPCA em
Circulagao, conforme o caso, e, em segunda
convocacdo, com qualquer nimero, sendo validas
as deliberacdes tomadas por titulares de CRA DI
e/ou de CRA IPCA que representem no minimo
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA
DI em Circulaggo e/ou dos CRA IPCA em
Circulagao. A Assembleia Geral DI ou Assembleia
Geral IPCA, conforme o caso, de que trata o item
acima, sera convocada mediante publicacdo de
edital no Jornal, por 3 (trés) vezes, com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. Caso
ndo haja quérum suficiente para (i) instalar a
Assembleia Geral DI e/ou Assembleia Geral IPCA
em primeira ou segunda convocagao ou, ainda
que instalada, (ii) deliberar a matéria, o Agente
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Boletim de Subscricao

Preco de Integralizacao e
Forma de Integralizacao

Fiduciario devera nomear um liquidante para cada
um dos Patrimonios Separados ou para ambos os
PatrimOnios Separados e indicar formas de
liqguidacdo a serem adotadas por ele para fins do
cumprimento das cldusulas 13.5 e seguintes do
Termo de Securitizagao.

Em referida Assembleia Geral DI e/ou Assembleia
Geral IPCA, os Titulares de CRA DI efou os
Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, deverao
deliberar: (i) pela liquidacao, total ou parcial, do
respectivo Patrimonio Separado, hipdtese na qual
deverd ser nomeado o liquidante e as formas de
liquidacao; ou (ii) pela ndo liquidacdo do
Patrimonio Separado DI e/fou do Patrimonio
Separado IPCA, conforme o caso, hipdtese na qual
deverda ser deliberada a administracdo do
Patrimbénio Separado DI e/ou do Patrimonio
Separado IPCA, conforme o caso, pelo Agente
Fiducidrio ou nomeacdo de outra instituicao
administradora, fixando, em ambos os casos, as
condigOes e termos para sua administracao, bem
como sua respectiva remuneracao. O liquidante
sera a Emissora caso esta ndo tenha sido destituida
da administracdo do Patriménio Separado DI e/ou
do Patrim6nio Separado IPCA, conforme o caso.

A aquisicdo dos CRA sera formalizada mediante a
assinatura do boletim de subscricao pelo
Investidor, que estard sujeito aos termos e
condicbes da Oferta e aqueles previstos no
respectivo boletim de subscrigao.

O boletim de subscricdo sera assinado somente
apos o registro definitivo da Oferta pela CVM.

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e
integralizados pelo Prego de Integralizagao.

O Preco de Integralizacdo sera pago a vista,
em moeda corrente nacional, no ato da
subscricao dos CRA, de acordo com os
procedimentos da BM&FBOVESPA e da CETIP,
conforme o caso, nos termos do respectivo
Boletim de Subscricdao. Todos os CRA deverao
ser subscritos e integralizados na Data de
Integralizacao.

A quantidade de CRA adquirida e o valor
estimado a ser pago serdo informados aos
Investidores com 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia da data de integralizagdo, pelos
Coordenadores ou pelo Participante Especial,
conforme o caso.
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Distribuicao, Negociagao,
Custodia Eletronica e
Liquidacao Financeira

Forma e Procedimento de
Distribuicao dos CRA

Na data de integralizacao informada pelos
Coordenadores, os Investidores deverao efetivar
a liquidacao dos CRA a eles alocados, no valor
informado pelos Coordenadores, por meio de sua
conta na CETIP ou na BM&FBOVESPA,
observados os procedimentos da CETIP ou da
BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Os CRA serao depositados, nos termos do artigo
30 da Instrugao CVM 541, (i) para distribuicao
publica no mercado primario por meio (a) do
MDA, administrado e operacionalizado pela
CETIP; e (b) do DDA, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a
liquidacao financeira realizada por meio da CETIP
ou da BM&FBOVESPA conforme o caso; e (ii)
para negociacdo no mercado secundario
(mercados organizados), por meio (a) da CETIP;
e (b) do PUMA, administrado e operacionalizado
pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa e
balcdao organizado, sendo a liquidagao financeira
dos eventos de pagamento e a custddia
eletronica dos CRA realizada por meio da CETIP
e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

A distribuicdo primaria dos CRA sera publica,
sob regime de garantia firme de colocagao,
com intermediacdo dos Coordenadores,
conforme previsto no paragrafo 3° do artigo
33 da Instrugao CVM 400, observados os
termos e condigcdes abaixo descritos,
estipulados no Contrato de Distribuicao, os
quais se encontram descritos também neste
Prospecto Definitivo.

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica, nos
termos da Instrucao CVM 400, sob regime de
Garantia Firme de colocacao até o limite de
R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta
milhdes de reais), nos termos abaixo definidos.
A colocacao dos CRA oriundos do exercicio total
da Opcao de Lote Adicional e de Opgao de Lote
Suplementar sera conduzida sob o regime de
melhores esforcos.

A garantia firme serda prestada de forma
individual, dividida de forma igualitdaria e nao
solidaria pelos Coordenadores, desde: (i)
satisfeitas todas as CondicOes Precedentes; e (i)
haja apds o Procedimento de Bookbuilding,
algum saldo remanescente de CRA nao subscrito,
observados os limites de subscricao previstos
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acima, sendo certo que o exercicio da garantia
firme serd exercida nas respectivas Taxas
Maximas, em qualquer uma das Séries, a
exclusivo critério de cada Coordenador.

N3o ha distribuicao parcial da Oferta, tendo em
vista que o regime de garantia firme abarca o
montante de R$750.000.000,00 (setecentos e
cinquenta milhdes de reais), equivalente ao valor
inicial da Emissao, nao consideradas as Opgoes
de Lote Adicional e Opcao de Lote Suplementar,
que serao objeto de colocacao sob regime de
melhores esforgos.

Os CRA poderao ser colocados junto ao publico
somente apos a concessao do registro da Oferta,
nos termos da Instrucdo CVM 414 e do Contrato
de Distribuigao.

A Oferta tera inicio a partir: (i) da concessao do
registro definitivo da Oferta perante a CVM; (ii)
da divulgacao do Anudncio de Inicio; e (iii) da
disponibilizacago do Prospecto Definitivo ao
publico investidor.

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica aos
investidores nao havendo fixagao de lotes
maximos ou minimos. Os Coordenadores, com
anuéncia da Devedora, organizardo a colocacao
dos CRA perante os Investidores interessados,
podendo levar em conta suas relagdes com
clientes e outras consideracdes de natureza
comercial ou estratégica, observadas as regras
de rateio proporcional na alocacao de CRA em
caso de excesso de demanda estabelecidas no
Prospecto e no Contrato de Distribuicao.

Considerando que o total de CRA correspondente
a demanda dos Investidores excedeu o Valor
Total da Emissao, foram atendidos todos os
Pedidos de Reserva que indicarem a menor taxa
de Remuneragao, adicionando-se os Pedidos de
Reserva que indicarem taxas superiores até
atingir a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding, observada a Taxa Maxima de cada
Série (conforme  informada no  Prospecto
Definitivo), conforme o caso, sendo que todos os
Pedidos de Reserva admitidos que indicaram a
taxa definida no Procedimento de Bookbuilding
foram rateados entre os investidores pelos
Coordenadores, proporcionalmente ao montante
de CRA indicado nos respectivos Pedidos de
Reserva, sendo desconsideradas quaisquer
fracoes de CRA, conforme estabelecido no
Prospecto e no Contrato de Distribuicao.
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Condigoes Precedentes

Mais informacOes sobre o procedimento de
distribuicao e colocagao dos CRA, consultar o item
“Distribuicao dos CRA” da Secao “InformacOes
Relativas a Oferta” na pagina 90 deste Prospecto.

O cumprimento, por parte dos Coordenadores,
da obrigagao de exercer a Garantia Firme,
assumidas na Clausula V do Contrato de
Distribuicao, esta condicionado ao atendimento
das seguintes condicdes precedentes, sem o
qual a Garantia Firme ndo sera exercida:

(i) negociagdo e preparagdo de toda a
documentacao necessaria a formalizagdo dos
documentos necessarios a Emissdo e a Oferta,
em forma e substancia satisfatorias aos
Coordenadores, a Emissora, a Devedora, a
Fiadora e aos assessores legais, 0s quais
conterao todas as condicdes da Emissao e da
Oferta aqui previstas, sem prejuizo de outras
que vierem a ser estabelecidas de comum
acordo entre as Partes; (ii) registro da
Escritura de Emissao, da Fianca, do Contrato de
Aquisicdo, bem como dos atos societarios da
Devedora e da Fiadora que aprovam a emissao
e a outorga da Fiangca, perante a Junta
Comercial competente e Registro de Titulos e
Documentos na localidade da sede da Fiadora,
da Devedora, da Securitizadora, conforme o
caso, e publicagbes dos atos societarios; (iii)

ndo ocorréncia de um evento de resilicao
involuntaria descrito na Clausula 11.1 do
Contrato de Distribuicdao, cumprimento de todas
as obrigacOes pela Devedora e Fiadora descritas
no Contrato de Distribuicdo exigiveis até a Data
de Integralizacdo, e ndo ocorréncia de qualquer
das causas de vencimento antecipado
estabelecidas na Escritura de Emissao e nos
documentos da Oferta; (iv) ndo ocorréncia de
qualquer alteragdo ou incongruéncia relevante
nas informagdes fornecidas no ambito da
auditoria legal e aos Coordenadores, os quais de
maneira  justificada, decidirdo sobre a
continuidade da Oferta; (v) que os Créditos do
Agronegdcio que compdem o lastro da Emissao
devem estar livres e desembaracados de
quaisquer Onus ou gravames de qualquer
natureza e sejam considerados elegiveis para o
lastro da Emissao, nao havendo qualquer dbice
contratual, legal ou regulatério a formalizagdo
da cessdo de tais Créditos do Agronegdcio; (vi)
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que, na data de disponibilizacdo do Aviso ao
Mercado, todas as declaracdes feitas pela
Devedora, Fiadora, pela Emissora e/ou pelos
demais signatarios dos documentos da Emissdo
e constantes nos documentos da Emissdo e da
Oferta sejam verdadeiras e corretas; (vii)
manutencao de toda a estrutura de contratos e
demais acordos existentes e relevantes, os quais
ddao a Devedora e/ou a Fiadora e/ou suas
Controladas Relevantes condicbes fundamentais
de funcionamento; (viii) verificagdo de que
todas e quaisquer obrigacdes pecuniarias
assumidas pela Devedora, pela Fiadora, pelas
Controladas Relevantes (conforme definido no
Prospecto Definitivo) , junto aos Coordenadores
ou suas respectivas controladas, controladoras
ou coligadas, advindas de quaisquer contratos,
termos ou compromissos, estdao devida e
pontualmente adimplidas; (ix) aprovacao pelos
comités internos dos Coordenadores,
responsaveis pela anadlise e aprovagdao da
Oferta, inclusive sobre o seu regime de
colocagao, decidindo sobre inclusive, mas nao se
limitando, a questdes de crédito, juridicas,
contabilidade, risco, compliance e regras
internas das suas respectivas organizacgoes; (x)
obtencao, pela Devedora, pela Fiadora e/ou pela
Emissora, conforme o caso, de todas e
quaisquer autorizacbes e aprovagdes que se
fizerem necessdrias a realizacdo e formalizagdo,
dos negdcios juridicos descritos no Contrato de
Distribuicao e para a Oferta; (xi) aceitagao, por
parte dos Coordenadores, da contratagao de
todos os prestadores de servicos necessarios
para a boa estruturacao e execugao da Emissao,
nos termos aqui apresentados, inclusive dos
assessores legais, do agente fiduciario, dos
auditores independentes e da agéncia de
classificacdo de rating; (xii) apresentacao,
pela Emissora, do pedido de registro da Oferta
perante a CVM e obtencao do referido registro;
(xiii) obtencdo do registro dos CRA (A) para
distribuicao publica no mercado primario por
meio (a) do MDA; e (b) do DDA; e (B) para
negociacdo no mercado secundario (mercados
organizados), por meio (a) do CETIP21; e (b) do
PUMA, em mercados de bolsa e balcao
organizado, sendo a liquidagao financeira dos
eventos de pagamento e a custddia eletronica
dos CRA realizada por meio da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, conforme o caso; (xiv)
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recebimento, pelos Coordenadores, (A) até
5 (cinco) Dias Uteis da data prevista para a
publicacdo deste Anuncio de Inicio, das
redacoes preliminares do parecer legal
elaborado pelos assessores legais, e (B) até 1
(um) Dia Util antes da data de liquidacao da
Oferta, das vias originais e assinadas de referido
parecer legal elaborado pelos assessores, em
termos  satisfatérios aos  Coordenadores,
incluindo a confirmagao da realizacao da
auditoria legal da Devedora, da Fiadora e de
suas Controladas Relevantes; (xv)
fornecimento, pela Fiadora e pela Devedora,
conforme o caso, em tempo habil, aos
Coordenadores de todas as informacdes
corretas, completas e necessarias para atender
aos requisitos para a distribuicao da Oferta, pelo
que a Ultrapar e a Devedora sdo responsaveis
pelas informagdes fornecidas e obrigam-se a
indenizar os Coordenadores por eventuais
prejuizos decorrentes do fornecimento das
mesmas por ela, na forma da Clausula XII do
Contrato de Distribuicao; (xvi) cumprimento,
pela Devedora, da legislagaio em vigor, em
especial de natureza ambiental e trabalhista,
inclusive por meio de, na medida do disposto na
legislacao: (A) medidas destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a
seus trabalhadores decorrentes das atividades
descritas em seu objeto social; (B) cumprimento
de todas as diligéncias exigidas para suas
atividades economicas, atendendo as normas e
determinagdes de cada ente da federagao; e (C)
indenizagdo na forma da Clausula XII do
Contrato de Distribuicao; (xvii) obtencao de
classificagao de risco (Rating) para a Oferta, no
minimo, igual a “AAA” (triplo A) na escala
nacional, fornecida por agéncia de classificagao
de risco conceituada, contratada as expensas da
Devedora, e escolhida pela, Ipiranga. Para esse
proposito, os Coordenadores consideram que o
rating para a Emissao  devera  ser
obrigatoriamente efetuado pela (a) Standard &
Poor's Ratings do Brasil Ltda.; (b) Fitch Ratings
Brasil Ltda.; ou (c) Moody's América Latina
Ltda., em nota equivalente ("Agéncias de
Rating"). A Ipiranga deve fornecer informagoes
a(s) agéncia(s) de classificacdo de risco
contratada(s) com toda transparéncia e clareza,
para obtencdo da classificacdo de risco mais
precisa possivel; (xviii) recolhimento, pela
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Devedora, de quaisquer taxas, encargos ou
tributos incidentes sobre o registro da Emissao;
(xix) cumprimento, pela Fiadora e pela
Emissora, de todas as normas e regulamentacao
aplicavel a Oferta e a companhia aberta, em
especial a Instruggo CVM n° 358, de 3 de
janeiro de 2002, conforme alterada, a Instrucao
CVM 400, Instrugago CVM n° 480, de 7 de
dezembro de 2009, conforme alterada, a
Instrugdo CVM 414 e o Cddigo ANBIMA; (xx)
assinatura deste Contrato, pelas Partes, em
termos e condiches mutuamente aceitaveis
pelas Partes; (xxi) cumprimento pela Emissora
e pela Devedora e pela Fiadora de todas as suas
obrigacOes previstas neste Contrato, bem como
de todas as exigéncias que vierem a ser
efetuadas pelos 0Orgdos responsaveis pelo
registro dos documentos da Emissao pela CVM,
pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA; (xxii)
recebimento, pelos Coordenadores, de carta de
conforto (“comfort letter”) até a data de
disponibilizacao do Prospecto Definitivo e de
carta de atualizagao de conforto (*bringdown
comfort letter) até a data de liquidacao da
Emissdo, dos auditores independentes da
Devedora acerca da consisténcia entre as
informag0des financeiras constantes do Prospecto
e as demonstragOes financeiras da Devedora,
conforme exigida pela CVM a insercao de
indicadores econdmico-financeiros da Devedora
nos Prospectos da Oferta; (xxiii) preparagao e
formalizacdo do lastro dos CRA, isto &, a
Escritura de Emissao e suas respectivas
Debéntures e do Contrato de Aquisicdo de
Debéntures, em conformidade com a
regulamentagao aplicavel, o que inclui, mas nao
limitadamente: (A) emissao das Debéntures pela
Devedora; (B) presenca de clausula que permita
a transferéncia das Debéntures a terceiros, se
necessario; e (C) destinacdo dos recursos
obtidos com a Debéntures para o financiamento
de atividades ligadas ao agronegdcio, que
devera ser comprovada ao longo do prazo de
vigéncia dos CRA contados da data de emissdo
das Debéntures; (xxiv) realizacao de
apresentacao da auditoria legal (“business due
diligence”) da Devedora, Fiadora, subsidiarias,
controladas e coligadas, no que se refere a
Emissdo e a Oferta, abordando temas como:
visdio geral da Devedora; visao geral da
administracdao; recursos humanos; operagoes e
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Pedidos de Reserva

setor; concorréncia; aspectos fiscais, contabeis,
financeiros e econdmicos; operagdes com partes
relacionadas; planejamento e controle; politicas
anticorrupcao; dentre outros, a critério dos
Coordenadores; (xxv) inexisténcia de
violagao, investigacao, inquérito ou
procedimento  administrativo ou  judicial
relacionados a praticas contrarias as leis de
anticorrupcao ou atos lesivos a administragao
publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei n©
12.846/13, a Lei n.° 12.529/11, a Lei n.°
9.613/98, o Decreto n° 8.420/15 e, desde que
aplicavel, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of
1977, conforme alteradas (“Leis
Anticorrupgao”), pela Ipiranga e/ou pela
Ultrapar e/ou qualquer Controlada Relevante;
(xxvi) que o cadastro da Emissora esteja
atualizado e sua andlise de risco esteja vigente
junto aos Coordenadores, quando da Emissao e
da Oferta; (xxvii) apresentacao pela Emissora,
pelo Agente Fiduciario dos CRA e pelo
Coordenador Lider de declaracago a CVM,
consoante as responsabilidades de cada um, nos
termos da Instrucao CVM 400, da Instrucao
CVM 414 e demais regulamentagbes aplicaveis,
atestando a veracidade, completude, precisdo,
consisténcia, suficiéncia e correcdo das
informagdes constantes nos documentos da
Oferta, desde a data de inicio da distribuicdo
publica da Oferta até sua liquidacao financeira,
a fim de permitir aos investidores uma tomada
de decisdao fundamentada a respeito da Oferta;
e (xxviii) que os CRA sejam emitidos em
Regime Fiducidrio e que sejam instituidos os
Patrimoénios Separados, nos termos do inciso II,
do artigo 10, da Lei 9.514, de 20 de novembro
de 1997, conforme alterada.

No ambito da Oferta, qualquer Investidor
interessado em investir nos CRA poOde realizar a
sua reserva para subscricao de CRA junto aos
Coordenadores, durante o Periodo de Reserva,
mediante assinatura do Pedido de Reserva, sem
fixagdo de lotes minimos ou maximos,
observadas as limitacbes aplicaveis aos
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas.
Neste sentido, é admissivel o recebimento de
reservas para subscricdo ou aquisicdo dos CRA,
uma vez que esta Oferta atende ao que
preceituam os artigos 44 e 45 da Instrugao CVM
400. O recebimento de reservas ocorreu a partir
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Periodo de Reserva

Pessoas Vinculadas

da data indicada no Aviso ao Mercado.

E o periodo compreendido entre os dias 31 de
margo de 2017 e 17 de abril de 2017 (inclusive).

Serdao consideradas pessoas vinculadas no
ambito da Oferta, os Investidores que sejam (i)
controladores ou administradores da Emissora ou
outras pessoas vinculadas a Emissdo e a Oferta,
bem como seus conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
grau; (ii) controladores ou administradores
Instituicdbes  Participantes da Oferta;  (iii)
empregados, operadores e demais prepostos das
Instituicdes Participantes da Oferta diretamente
envolvidos na estruturacdao da Oferta; (iv)
agentes autbnomos que prestem servicos as
Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com as
Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelas
Instituicbes  Participantes da Oferta; (vii)
sociedades controladas, direta ou indiretamente
por pessoas vinculadas as InstituicOes
Participantes da Oferta desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens "ii" a "v"; e (ix) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados;
todos desde que sejam investidores qualificados,
nos termos do artigo 9°-B da Instrucao CVM 539.

Considerando que foi verificado, pelos
Coordenadores, excesso de demanda superior a
1/3 (um terco) dos CRA (sem considerar os CRA
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Publico-Alvo da Oferta

Direcionamento da Oferta

objeto de exercicio da Opcao de Lote Adicional e
da Opcao de Lote Suplementar), nao foi
permitida a colocagdo de CRA perante Pessoas
Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados
por Pessoas Vinculadas foram automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugao
CVM 400, exceto pelas ordens encaminhadas
pelo Formador de Mercado, uma vez que o
direito de subscrever e a quantidade maxima de
valores mobilidrios a ser subscrita por este estdo
divulgados neste Prospecto. Parte dos CRA
destinada a  Oferta  Institucional  sera
preferencialmente destinada a colocagdo ao
Formador de Mercado, a fim de possibilitar-lhe a
atuacao como formador de mercado (market
maker) dos CRA, garantindo a existéncia e a
permanéncia de ofertas firmes diarias de compra
e venda dos CRA durante o periodo de 12 (doze)
meses, renovaveis, nos termos da legislacdo
aplicavel e conforme o Contrato de Formador de
Mercado.

Os CRA serdo distribuidos publicamente aos
Investidores, sempre observada a
obrigatoriedade de estarem enquadrados na
definicdo de Investidores Qualificados, nao
existindo quaisquer restricdes a transferéncia dos
CRA.

A Oferta serda destinada a Investidores
Qualificados, conforme definido no artigo 9°-B da
Instrucao da CVM n.° 539, de 13 de novembro
de 2013, conforme alterada respeitado o
seguinte direcionamento da distribuicao: (i) 80%
(oitenta por cento) para Investidores Nao
Institucionais; e (ii) até 20% (vinte por cento)
para Investidores Institucionais.

Na hipétese de ndo ser atingido o montante
originalmente previsto para o Direcionamento da
Oferta destinado (i) aos Investidores Nao
Institucionais, os CRA restantes seriam
direcionados para os Investidores Institucionais,
e (ii) aos Investidores Institucionais, os CRA
restantes foram  direcionados para 0s
Investidores Nao Institucionais.

Caso o total de CRA correspondente aos Pedidos
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Inadequacao do Investimento

Investidores

Investidor Institucional

Investidores Nao Institucional

de Reserva exceda o percentual prioritariamente
destinado a Oferta de Investidores Nao
Institucionais, os CRA destinados a Oferta para
Investidores Nao Institucionais serao rateados
entre os Investidores Nao Institucionais, nao
sendo consideradas fracoes de CRA.

O investimento em CRA n3ao é adequado aos
investidores que: (i) necessitem de liquidez com
relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a
negociacdo de certificados de recebiveis do
agronegocio no mercado secundario brasileiro é
restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr
risco de crédito relacionado ao setor agricola.
Portanto, 0S investidores devem ler
cuidadosamente a secao "Fatores de Risco"
deste Prospecto, que contém a descricao de
certos riscos que podem afetar de maneira
adversa o investimento em CRA, antes da
tomada de decisdo de investimento. A Oferta nao
€ destinada a investidores que necessitem de
liquidez em seus titulos ou valores mobiliarios.

Sdao os Investidores Institucionais e os
Investidores Nao Institucionais que se
enquadrem no publico-alvo da Oferta e venham a
subscrever e integralizar ou deter os CRA da
presente Oferta.

Sao, nos termos do artigo 9°-A da Instrucao CVM
539, as pessoas juridicas, além de fundos de
investimento, clubes (exceto fundos de
investimento exclusivos cujas cotas sejam detidas
por Investidores Nao Institucionais), carteiras
administradas cujos investidores nao sejam
Investidores Nao Institucionais, fundos de
pensdo, entidades administradores de recursos
de terceiros registrados na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil (BACEN), seguradoras, entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar e demais
investidores que nao sejam classificados como
Investidores Nao Institucionais.

Sao, nos termos do artigo 9°-B da Instrugao CVM
539, as pessoas fisicas qualificadas que adquiram
qualquer quantidade de CRA, ainda que suas
ordens sejam colocadas por meio de private
banks ou administradores de carteira, clubes de
investimento, carteiras administradas cujos
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Prazo de Distribuicao

Destinacao dos Recursos

investidores nao sejam Investidores
Institucionais, pessoas juridicas que ndo sejam
Investidores  Institucionais e fundos de
investimento exclusivos cujas cotas nao sejam
detidas por Investidores Institucionais.

O Prazo Maximo de Colocagao dos CRA ¢é de até
6 (seis) meses contados a partir da data de
divulgacao do Anuncio de Inicio, nos termos do
artigo 18 da Instrugao CVM 400.

Os recursos decorrentes do Preco de
Integralizacao e obtidos com a subscricdao e
integralizacdo dos CRA serdao utilizados
exclusivamente pela Emissora para, nesta
ordem, (i) realizar o pagamento de Despesas
e custos adicionais relacionados com a
Emissdo e a Oferta, cujo pagamento nao
tenha sido antecipado ou pago pela Devedora;
e (ii) realizar o pagamento do Prego de
Aquisicao a Debenturista Inicial, nos termos
do Contrato de Aquisicao de Debéntures. O
Debenturista Inicial utilizara referidos recursos
oriundos do recebimento do Preco de
Aquisicdo na subscricdo e integralizacdao da
totalidade das Debéntures emitidas pela
Ipiranga, conforme a Escritura de Emissao de
Debéntures.

A Ipiranga tem por objeto social atividades
inseridas na cadeia do  agronegdcio
relacionadas a aquisicdo de etanol diretamente
de produtores rurais, conforme descrito na
secao “Informagoes Sobre a Devedora”.

Nesse sentido, 0s recursos obtidos pela
Devedora com a emissao das Debéntures
serdo destinados integral e exclusivamente as
atividades no agronegocio da Devedora, no
ambito da aquisicdo de etanol diretamente de
produtores rurais.

A Ipiranga devera, ainda, prestar contas, a
Emissora e ao Agente Fiduciario dos CRA, da
destinagdo de recursos e seu status, conforme
descrito na Escritura de Emissdao, na seguinte
periodicidade: (i) a cada 6 (seis) meses a
contar da data de integralizagao dos CRA,
conforme definido no Anexo III da Escritura de
Emissdo; (ii) em caso de vencimento (ordinario
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Assembleia Geral DI

Assembleia Geral IPCA

Inexisténcia de Manifestacao
dos Auditores Independentes
da Emissora

ou antecipado) das Debéntures ou nos casos
de resgate previstos na Clausula 4.7 da
Escritura de Emissao; e (iii) sempre que
solicitado por escrito por Autoridades, pela
Emissora ou pelo Agente Fiduciario dos CRA,
para fins de atendimento a Normas e
exigéncias de  6rgaos reguladores e
fiscalizadores, em até 30 (trinta) dias do
recebimento da solicitacdo, cdopia dos
contratos, notas fiscais, atos societarios e
demais documentos comprobatdrios que julgar
necessario para acompanhamento da utilizagao
dos recursos ou em prazo menor, Se assim
solicitado por qualquer Autoridade ou
determinado por Norma

Os Titulares de CRA DI poderdao, a qualquer
tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Titulares de CRA DI a fim de deliberar sobre
matéria de interesse da comunhao dos Titulares
de CRA DI, observado o disposto na Clausula
Doze do Termo de Securitizacao. Maiores
informagbes podem ser encontradas no item
“Assembleia de Titulares de CRA” da Secao
“Caracteristicas da Oferta e dos CRA” deste
Prospecto Definitivo.

Os Titulares de CRA IPCA poderao, a qualquer
tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Titulares de CRA IPCA a fim de deliberar sobre
matéria de interesse da comunhao dos Titulares
de CRA IPCA, observado o disposto na Clausula
Doze do Termo de Securitizacao. Maiores
informagdes podem ser encontradas no item
“Assembleia de Titulares de CRA” da Secao
“Caracteristicas da Oferta e dos CRA” deste
Prospecto Definitivo.

Os numeros e informacGes presentes no
Prospecto referentes a Emissora nao serao
objeto de revisao por parte dos auditores
independentes da Emissora, e, portanto, nao
foram e nao serao obtidas manifestacoes dos
referidos auditores independentes acerca da
consisténcia das informacgdes financeiras da
Emissora constantes nos Prospectos,
relativamente as demonstragdes financeiras da
Emissora publicadas e incorporadas por
referéncia neste Prospecto, conforme
recomendagdo constante do Codigo ANBIMA.
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Auséncia de opiniao legal Nao foi emitida qualquer opinidao legal sobre a

sobre as informacoes veracidade, consisténcia e suficiéncia das
prestadas no Formulario de informacdes, ou relativamente as obrigagdes
Referéncia da Emissora e/ou as contingéncias da Emissora descritas no

Formulario de Referéncia.

Fatores de Risco Para uma explicacdo acerca dos fatores de risco
que devem ser considerados cuidadosamente
antes da decisao de investimento nos CRA,
consultar a Secdo “Fatores de Risco” nas paginas
133 a 165 deste Prospecto.

Lastro dos CRA Os Créditos do Agronegdcio que lastreiam os CRA
sao oriundos de debéntures privadas emitidas
pela Ipiranga. A Escritura de Emissao das
Debéntures pode ser verificada em sua integra
no Anexo VI a este Prospecto Definitivo.

Formador de Mercado Sera contratado formador de mercado, conforme
recomendacdao dos Coordenadores no Contrato
de Distribuicao, para a prestacao de servicos por
meio da inclusdao de ordens firmes de compra e
de venda dos CRA, em plataformas administradas
pela (@) CETIP, na forma e conforme as
disposicdes da Instrucdo CVM 384, do Manual de
Normas para Formador de Mercado, do
Comunicado 111, e pela (b) BM&FBOVESPA, na
forma e conforme disposicdes da Resolucao da
BM&FBOVESPA n° 300/2004-CA, com a finalidade
de fomentar a liquidez dos CRA no mercado
secundario.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, os Créditos
do Agronegdcio, as Debéntures e os CRA poderdo ser obtidos junto aos Coordenadores, a
Emissora e na sede da CVM, na BM&FBOVESPA e na CETIP.
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CLASSIFICACAO DE RISCO

Os CRA foram objeto de classificacdo de risco outorgada pela Agéncia de Classificacdo de
Risco, tendo sido atribuida nota de classificacao de risco definitiva “Bal/Aaa.br”, para os
CRA, conforme cdpia do relatorio prevista no Anexo IX deste Prospecto.

A Emissora mantera contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para a revisao
trimestral da classificagdo de risco até a Data de Vencimento. A Emissora encaminhara
para o Agente Fiduciario dos CRA a revisao trimestral, em até 3 (trés) dias uteis contados
do ser recebimento para a divulgacao aos Titulares de CRA e dard ampla divulgacao ao
mercado a classificacao de risco atualizada, nos termos da legislacao e regulamentagao
aplicavel.
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IDENTIFICAGCAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DO AGENTE FIDUCIARIO E
INSTITUICAO CUSTODIANTE, DOS ASSESSORES JURIDICOS, DA AGENCIA DE CLASSIFICAGAO
DE RI1SCO, DOS AUDITORES INDEPENDENTES DA DEVEDORA, DO BANCO LIQUIDANTE, DA
DEVEDORA E DA FIADORA

1. EMISSORA

Eco SEQURITIZADORA DE DI,REITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Avenida Pedroso de Morais, 1.533, 3° andar,

conjunto 32

Sao Paulo - SP

CEP 05419-001

At.: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli
Tel.: (11) 3811-4959

E-mail: cristian@ecoagro.agr.br
Website: www.ecoagro.agr.br

Link para acesso direto ao Prospecto:

http://www.ecoagro.agr.br/prospecto/(neste

website clicar em “Prospecto Definitivo CRA
1143 e 1152 Séries”)

3. Bradesco BBI

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.064

Sao Paulo - SP

CEP 01451-000

At.: Sr. Paulo Francisco Laranjeira Jr

Tel.: (11) 3847-5295

E-mail: paulo.laranjeira@bradescobbi.com.br
Website: http://www.bradescobbi.com.br
Link para acesso direto ao Prospecto:
http://www.bradescobbi.com.br (neste site
clicar em (Nesta pagina, clicar em “Ofertas

Publicas”, selecionar o tipo da oferta “"CRA”, em

“CRA Ipiranga”, clicar em “Prospecto
Definitivo”).

Equipe de Distribuicao: Rogério Queiroz, Dauro

Zaltman, Denise Chicuta, Diogo Mileski, Marco

Brito.
Tel: (11) 3556-3005
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2. COORDENADOR LIDER

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 19,
20, 30 (parte), 4° e 5° andares
Sao Paulo -SP

CEP 04538-132

At.: Sr. Felipe Colin de Soarez
Tel.: (11) 3708-2946

e-mail: felipe.soarez@itaubba.com
Website: https://www.itau.com.br
Link para acesso direto ao Prospecto: Link
para acesso direto ao Prospecto:
https://www.itau.com.br/itaubba-
pt/nossos-negocios/ofertas-publicas (para
acessar o Prospecto, em tal pagina, clicar
em "CRA Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio", depois clicar em "2017", em
seguida em "marco" e acessar "CRA
Ipiranga — Prospecto Definitivo”)

Equipe de Distribuicao: André Kok,
Rogerio Cunha, Felipe Almeida, Luiz Felipe
Ferraz, Ricardo Soares, Rodrigo Melo.

Tel: (11) 3708 8800

4. BB-BI

BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Rua Senador Dantas, 105, 36° andar

Rio de Janeiro - R]

CEP 20031-923

At.: Paula Fajardo Archanjo / Rodrigo
Szabo Luiz / Samir Salun

Tel: (11) 3149-8400

E-mail: securitizacao@bb.com.br
Website: www.bb.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto:
http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste
site clicar em “CRA Ipiranga” e entao clicar
em “Leia o Prospecto Definitivo”).

Equipe de Distribuicao: Fernanda Arraes,
Antonio Emilio Ruiz, Daniel Gallina, Bruno
Finotello, Marcela Andressa.

Tel: (11) 3149-8500
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5. SANTANDER

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2041
e 2235 (Bloco A), 24° andar

Sao Paulo - SP

CEP 04543-011

At.: Sr. Alishan Khan

Tel: (11) 3553 7156

E-mail: akhan@santander.com.br

Website: www.santander.com.br/br/pessoa-
juridica/corporate-finance/ofertas-em-
andamento

Link para acesso direto ao Prospecto
Definitivo: www.santander.com.br/br/pessoa-
juridica/corporate-finance/ofertas-em-
andamento (neste site clicar em “Download do
Prospecto Definitivo” na secao “Distribuicao
Publica da 1142 e da 1152 Séries da 1@ Emissao
de Certificados de Recebiveis do Agronegécio
da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio S.A. — CRA Ipiranga”)

Equipe de Distribuicao: Rodrigo Rocha, Erica
Goes, Luis Maluf e Fernanda Pereira

Tel: (11) 3012-7450

7. ASSESSOR JURIDICO DA
DEVEDORA

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR. E
QUIROGA ADVOGADOS

Al. Joaquim Eugénio de Lima, 447

Sao Paulo - SP

CEP 01403-001

At.: Sr. Bruno Mastriani Simdes Tuca

Tel.: (11) 3147-2871

E-mail: btuca@mattosfilho.com.br
Website: www.mattosfilho.com.br
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6. BANCO LIQUIDANTE

BANCO BRADESCO S.A

Cidade de Deus, Vila Yara, s/n°

Osasco - SP

At.: Michele Fernandes

Tel: (11) 3465-1602

Fax: (11) 3465-1602

E-mail: michelef.silva@bradesco.com.br
Website: www.bradesco.com.br

8. ASSESSOR JURIDICO DOS
COORDENADORES

DEMAREST ADVOGADOS

Avenida Pedroso de Moraes, 1.201
Sao Paulo, SP

CEP 05419-001

At.: Srs. Thiago Giantomassi e Renato
Buranello

Telefone: (11) 3356-1656 | 3356-1548
Fac-simile: (11) 3356-1700

Site: http://www.demarest.com.br
E-mail: tgiantomassi@demarest.com.br
| rburanello@demarest.com.br
Website: www.demarest.com.br



mailto:akhan@santander.com.br
mailto:michelef.silva@bradesco.com.br
http://www.bradesco.com.br/
mailto:btuca@mattosfilho.com.br
http://www.souzacescon.com.br/
http://www.demarest.com.br/
mailto:tgiantomassi@demarest.com.br
mailto:rburanello@demarest.com.br
http://www.demarest.com.br/

9. AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE
RISCO

MoobyY’s

Av. Das NagOes Unidas, 12.551

169 andar — Conj. 1601

Sao Paulo

CEP: 04578-903

At.: Fabian Heidmann

Tel: (11) 3043-7306

Email: fabian.heidmann@moodys.com
Website: www.moodys.com

11. DEVEDORA

IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A.
Rua Francisco Eugénio, n® 329, parte
Sao Cristovao, CEP 20.941-900

Rio de Janeiro - R]

At.: Sr. Marcello De Simone

Tel: (11) 3177-6163

E-mail: marcello@ultra.com.br
Website: http://www.ultra.com.br/

13. AUDITORES INDEPENDENTES DA
DEVEDORA

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES
INDEPENDENTES

Avenida Dr. Chucri Zaidan, 1.240

Sao Paulo, SP — CEP 04711-130
Condominio Morumbi Corporate — Golden
Tower

At.: Sr. Guilherme Jorge Dagli Junior

Tel: (11) 5186-1928

E-mail: gdagli@deloitte.com

Website: www.deloitte.com.br
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10. AGENTE FIDUCIARIO E
INTITUICAO CUSTODIANTE

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Ferreira Araujo, 221, cjs. 94 e 95,
Pinheiros, CEP Sao Paulo, SP

CEP: 05428-000

At.: Marina Panélla/ Flavio Scarpelli/
Eugénia Queiroga

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortxbr.com
Website: www.vortxbr.com

12. FIADORA

ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

Avenida Brigadeiro Luis Antonio, n.0 1343,
8% andar - CEP 01317-910

Sao Paulo - SP

At.: Sr. Marcello De Simone

Tel: (11) 3177-6163

E-mail: marcello@ultra.com.br

Website: http://www.ultra.com.br/
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EXEMPLARES DO PROSPECTO

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam este Prospecto Definitivo antes de
tomar qualquer decisao de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderao obter
exemplares deste Prospecto Definitivo nos enderecos e nos websites da Emissora e dos
Coordenadores indicados na secao “Identificacdo da Emissora, dos Coordenadores, do
Agente Fiduciario e Instituicdo Custodiante, dos Assessores Juridicos, da Agéncia de
Classificacao de Risco, dos Auditores Independentes da Devedora, do Banco Liquidante,
da Devedora e da Fiadora”, na pagina 55 acima, bem como nos enderecos e/ou websites
indicados abaixo:

o Comissdo de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar
Rio de Janeiro - RJ
ou
Rua Cincinato Braga, 340, 2° a 4° andares
Sao Paulo - SP

Site: www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Central de Sistemas", clicar em
"Informagbes sobre Companhias", clicar em "Informacdes Periddicas e
Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre
outros)" buscar e clicar "ECO. SEC. DTOS. CREDIT. AGRONEGOCIOS S/A” em
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicao Publica". No website acessar
"download" em "Prospecto Definitivo CRA 1142 e 1152 Séries")

o CETIP S.A. - Mercados Organizados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar
Sao Paulo - SP

Site: www.cetip.com.br (neste website acessar em "Comunicados e
Documentos”, o item "Prospectos", em seguida buscar "Prospectos CRA" e,
posteriormente, acessar “Prospecto Definitivo - 1142 e 1152 Séries da 12
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.”)
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BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Site: www.bmfbovespa.com.br (nesta pagina no campo a esquerda "Empresas
Listadas", buscar e clicar em "Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio S.A." e, em seguida clicar em “InformacOes Relevantes" e em
“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e acessar o “Prospecto
Definitivo de Distribuicdo Publica da 1142 e da 1152 Séries da 12 Emissao de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegdcio S.A.”)
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INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA
Estrutura da Securitizacao

Os certificados de recebiveis do agronegdcio s3ao de emissdo exclusiva de companhias
securitizadoras criadas pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos, de
livre negociacao, vinculados a direitos creditdrios originarios de negdcios realizados entre
produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou
empréstimos, relacionados com a producdo, comercializacdo, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos
utilizados na atividade agropecuaria. Os certificados de recebiveis do agronegocio sdo
representativos de promessa de pagamento em dinheiro e constituem titulo executivo
extrajudicial.

No ambito da 1142 (centésima décima quarta) e da 1152 (centésima décima quinta)
Séries da 12 (primeira) emissao de CRA da Emissora, serdo emitidos 1.012.500 (um
milhdo, doze mil e quinhentos) CRA, dos quais 660.139 (seiscentos e sessenta mil, cento e
trinta e nove) sao CRA DI e 352.361 (trezentos e cinquenta e dois mil, trezentos e
sessenta e um) sao CRA IPCA, observado que tal valor é resultado do aumento do
montante inicialmente ofertado em virtude do exercicio da Opcao de Lote Adicional e do
exercicio da Opcao de Lote Suplementar, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da
Instrucao CVM 400 e do artigo 24 da Instrucao CVM 400, respectivamente.

A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, optou
por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em 20% (vinte por cento),
nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucao
CVM 400, no ambito da Opcdo de Lote Adicional. Por sua vez, os Coordenadores, apds
consulta e concordancia prévia da Emissora e da Devedora, com o propdsito exclusivo de
atender o excesso de demanda constatado no Procedimento de Bookbuilding, nos termos
e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrucago CVM 400, optou por
distribuir um lote suplementar de CRA de 15% (quinze por cento) a quantidade dos CRA
originalmente ofertados no ambito da Opcao de Lote Suplementar. Aos CRA decorrentes
do exercicio total da Opcdo de Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar sdo
aplicadas as mesmas condi¢des, inclusive no que diz respeito a destinacdo de recursos, e
preco dos CRA inicialmente ofertados e sua colocagao sera conduzida sob o regime de
melhores esforcos de colocagao.

Considerando que foi verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3
(um terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcao de Lote
Adicional e da Opgao de Lote Suplementar), nao foi permitida a colocacao de CRA perante
Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas foram
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automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, exceto
pelas ordens encaminhadas pelo Formador de Mercado, uma vez que o direito de
subscrever e a quantidade maxima de valores mobilidrios a ser subscrita por este estdo
divulgados neste Prospecto.

A vedagao acima nao se aplica ao Formador de Mercado, caso venha a ser contratado, nos
termos da regulacao da CVM.

Condicoes da Oferta

A Oferta é irrevogavel e ndo esta sujeita a condigOes legitimas que nao dependam da
Emissora, do Debenturista Inicial, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos
termos do artigo 22 da Instrugao CVM 400.

Créditos do Agronegocio

Conforme descrito no Termo de Securitizacdo, a Emissora adquirira junto ao Debenturista
Inicial, mediante o pagamento dos Precos de Aquisicao, os Créditos do Agronegdcio,
representados pelas Debéntures, que contam com as caracteristicas descritas na secdo
" Caracteristicas Gerais dos Créditos do Agronegocio', deste Prospecto Definitivo.

Os Créditos do Agronegdcio, oriundos das Debéntures, correspondem ao lastro dos CRA
objeto da presente Emissdo, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e
irretratavel, segregado do restante do patrimbnio comum da Emissora, mediante
instituicao dos Regimes Fiduciarios, na forma prevista no Termo de Securitizacao.

O somatodrio do valor nominal das Debéntures totaliza R$1.012.500.000,00 (um bilhao,
doze milhGes e quinhentos mil reais) na Data de Emissdao das Debéntures.

Até a Data de Vencimento a Emissora obriga-se a manter os Créditos do Agronegdcio DI e
os Créditos do Agronegdcio IPCA vinculados, respectivamente, aos CRA DI e aos CRA IPCA
e agrupados nos respectivos Patrimonios Separados, constituidos especialmente para esta
finalidade, nos termos do Termo de Securitizagao.
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Abaixo, o fluxograma da estrutura da securitizacao dos Créditos do Agronegdcio, por meio
da emissao dos CRA:

Onde:
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1. A Ipiranga emite Debéntures em duas séries que sao subscritas e integralizadas pelo
Debenturista Inicial. As Debéntures contam com garantia fidejusséria da Ultrapar, na
qualidade de fiadora e devedora solidaria;

2. A Debenturista Inicial realiza a transferéncia dos Créditos do Agronegdcio
representados pelas Debéntures para a Emissora, mediante o pagamento pela Emissora
do Prego de Aquisicao;

3. A Emissora realizara a emissao dos CRA, nos termos da Lei 11.076, com lastro nas
Debéntures, mediante instituicao de regimes fiduciarios e conforme disposto no Termo
de Securitizagdo; e
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4. Os valores devidos no ambito das Debéntures serdo integralmente creditados nas
Contas Centralizadoras, que compdem os Patrimonios Separados. A Emissora realiza o
pagamento da Remuneragao e Amortizagao dos CRA para os Titulares de CRA com os
recursos oriundos dos eventos de amortizacao e remuneragao das Debéntures

Autorizacoes Societarias

A Emissao e a Oferta dos CRA foram aprovadas na Reuniao do Conselho de Administragao
da Emissora realizada em 12 de julho de 2016, com sua ata devidamente registrada na
JUCESP sob o n°® 329.972/16-9, em sessao de 27 de julho de 2016, publicada no jornal “O
Estado de Sdo Paulo” e “Diario Oficial de Sao Paulo” em 29 de julho de 2016, conforme
alterada pela Reunidgo do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 20 de
marco de 2017, com sua ata devidamente registrada na JUCESP sob o n° 146.420/17-2,
em sessao de 29 de margo de 2017, publicada nos jornais “O Estado de Sao Paulo” e
“Diario Oficial de Sdo Paulo” em 31 de marco de 2017; e na Reunido de Diretoria da
Emissora realizada em 01 de fevereiro de 2017, com sua ata devidamente registrada na
JUCESP sob o0 n° 132.934/17-6, em sessao de 21 de margo de 2017.

A Emissao das Debéntures foi aprovada pela Devedora em Assembleia Geral Extraordinaria
realizada em 23 de marco de 2017, cuja ata foi devidamente registrada na JUCERJA em
28 de marco de 2017, sob o n® 00003023109 e publicada nos jornais “Monitor Mercantil” e
“Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro”.

A prestacao da Fianca foi aprovada pela Fiadora em Reunido do Conselho de
Administragao realizada em 23 de margo de 2017, cuja ata foi devidamente registrada na
JUCESP em 31 de margo de 2017 sob o n°® 155.325/17-6 e publicada nos jornais “Valor
Econ6mico” e “Diario Oficial do Estado de Sao Paulo”.

Devedora

A devedora dos Créditos do Agronegdcio sera a Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.,
sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Francisco Eugénio, n° 329,
parte, Sao Cristovao, CEP 20.941-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.337.122/0001-27.

Fiadora

A garantidora dos Créditos do Agronegdcio sera a Ultrapar Participacdes S.A., sociedade
por agoes com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Luis Ant6nio, 1343, 9° andar, Bela
Vista, CEP 01.317-910, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.256.439/0001-39.
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Debenturista Inicial

A Eco Consult — Consultoria de Operacdes Financeiras Agropecuarias Ltda., sociedade
empresaria de responsabilidade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n® 1553, 3° andar, conjunto 33, sala 01,
Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.118.468/0001-88, na
qualidade de Debenturista Inicial, subscrevera e integralizara as Debéntures e,
posteriormente, alienara e transferird as Debéntures a Emissora. Para mais informacoes
sobre o Debenturista Inicial, vide secao “Informacdes sobre a Debenturista Inicial” na
pagina 180 deste Prospecto.

Local e Data de Emissao

Os CRA serao emitidos na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e a Data de Emissao
dos CRA ¢é 17 de abril de 2017.

Valor Total da Emissao

O Valor Total da Emissdo é de R$1.012.500.000,00 (um bilhdao, doze milhdes e quinhentos
mil reais), observado que tal valor é resultado do aumento do montante inicialmente
ofertado em virtude do exercicio total da Opcdo de Lote Adicional e da Opgao de Lote
Suplementar, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucao CVM 400 e do artigo
24 da Instrugao CVM 400, respectivamente.

Quantidade de CRA

Serdo emitidos 1.012.500 (um milhdo, doze mil e quinhentos) CRA, dos quais 660.139
(seiscentos e sessenta mil, cento e trinta e nove) sao CRA DI e 352.361 (trezentos e
cinquenta e dois mil, trezentos e sessenta e um) sdao CRA IPCA, observado que tal valor é
resultado do aumento do montante inicialmente ofertado em virtude do exercicio total da
Opcao de Lote Adicional e do exercicio da Opcao de Lote Suplementar, nos termos do
paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugao CVM 400 e do artigo 24 da Instrucao CVM 400.

Série

1142 (centésima décima quarta) série (correspondente aos CRA DI) e a 1152 (centésima
décima quinta) série (correspondente aos CRA IPCA), no ambito da 12 (primeira) emissao
da Emissora, sem qualquer subordinacao ou correlacdo entre as Séries.

Valor Nominal Unitario dos CRA

Os CRA terao valor nominal de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissao.
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Classificacao de Risco

A Emissora contratou a Moody’s América Latina Ltda. para a elaboracdo dos relatérios de
classificacao de risco para esta Emissao, e para a revisao trimestral da classificagao de
risco até a Data de Vencimento, sendo que a Agéncia de Classificacdo de Risco atribuiu o
rating definitivo “Bal/Aaa.br” aos CRA.

Garantias

N3o serao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, que gozarao
da garantia constituida em favor das Debéntures, na Escritura de Emissdao. Os CRA nao
contarao com garantia flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer bem ou direito
integrante de seu patriménio, que ndao componha os Patrimonios Separados, nao sera
utilizado para satisfazer as Obrigacoes.

As Debéntures contam com a garantia fidejusséria, representada pela Fianca prestada
pela Ultrapar, na forma regulada pela Escritura de Emissao, por meio da qual a Fiadora se
tornou fiadora e principal responsavel pelo fiel, pontual e integral cumprimento de todas
as obrigacdes da Emissora nos termos das Debéntures e da Escritura de Emissao.

Ainda, nos termos da Escritura de Emissao, a Fiadora renunciou aos beneficios dos artigos
333, paragrafo Unico, 366, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e 794,
caput, do Cédigo de Processo Civil.

A Fianga outorgada no ambito da Escritura de Emissdo cobre a integralidade dos valores
devidos no ambito dos Créditos do Agronegdcio, lastro dos CRA e de todas as obrigacdes
pecuniarias atribuidas a Ipiranga no ambito da Escritura de Emissdo e das Debéntures.

A Fianca podera ser excutida e exigida pela Emissora quantas vezes forem necessarias até
a integral liquidacdo dos Créditos do Agronegdcio, bem como de todas as obrigacoes
pecunidrias atribuidas a Ipiranga no ambito das Debéntures e da Escritura de Emissao.

Reforco de Crédito

Os CRA e os Créditos do Agronegdcio ndo contardo com reforcos de crédito de qualquer
natureza.

Forma e Comprovacao de Titularidade dos CRA

Os CRA serao emitidos de forma escritural e sua titularidade sera comprovada por extrato
emitido pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, conforme o caso, considerando a localidade
da custddia eletronica dos CRA na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA. Sera reconhecido como
comprovante de titularidade dos CRA o extrato em nome de cada Titular de CRA emitido
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pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, enquanto estiverem eletronicamente custodiados na
CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, conforme o caso. Adicionalmente, sera considerado
comprovante, extrato emitido pelo Agente Escriturador, considerando as informagOes
prestadas pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, enquanto estiverem eletronicamente
custodiados na CETIP e/ou BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Prazo e Data de Vencimento

Os CRA DI terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos, vencendo-se, portanto, em 18 de
abril de 2022; e (ii) os CRA IPCA terdao prazo de vigéncia de 7 (sete) anos, vencendo-se
portanto em 15 de abril de 2024, a contar da Data de Emissdo, ressalvadas as hipoteses
de liquidacao dos Patrimonios Separados e/ou de Resgate Antecipado dos CRA previstas
no Termo de Securitizagao.

Procedimento de Bookbuilding

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da data da publicacdo do Aviso ao Mercado, os
Coordenadores iniciaram o recebimento de reservas dos Investidores Nao Institucionais
(abaixo definidos). Ainda, apds o referido prazo, os Coordenadores realizaram a coleta de
intencao de investimentos para os Investidores Institucionais, no ambito da Oferta, em
data definida no cronograma tentativo constante deste Prospecto, nos termos do artigo 44
e 45 da Instrucdo CVM 400, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos. O recebimento de
reservas iniciou-se no Periodo de Reserva. O Procedimento de Bookbuilding foi realizado
pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 29, e dos artigos 44 e 45
da Instrucao CVM 400, e sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, e definiu (i) a
Remuneracao dos CRA DI; (ii) a Remuneracao dos CRA IPCA; (iii) a emissao do Lote
Adicional e/ou do Lote Suplementar; e (iv) o nimero de CRA alocados na Série IPCA ou na
Série DI, por meio do sistema de vasos comunicantes.

A Emissora, apos consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, optou
por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em 20% (vinte por cento),
nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo
CVM 400, mediante exercicio total da Opgao de Lote Adicional.

Por sua vez, os Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da Emissora e da
Devedora, com o propdsito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no
Procedimento de Bookbuilding, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo
24 da Instrucao CVM 400, optou por distribuir um lote suplementar de CRA de 15%
(quinze por cento) a quantidade dos CRA originalmente ofertados, mediante exercicio total
da Opgao de Lote Suplementar.

Os Investidores Institucionais e os Investidores Nao Institucionais indicaram taxas
minimas de Remuneracdo dos CRA DI e/ou Remuneragao dos CRA IPCA, conforme o caso,
desde que ndo fossem superior, respectivamente, a Taxa Maxima DI ou a Taxa Maxima
IPCA (conforme informadas no Prospecto Definitivo), conforme aplicavel, sendo estas
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taxas condicdo de eficacia dos respectivos Pedidos de Reserva e intengbes de
investimento. Os respectivos pedidos de reserva e intengdes de investimento em que a
taxa minima de Remuneracdao dos CRA DI e/ou de Remuneragdo dos CRA IPCA por ele
indicada fosse inferior a Remuneracdo dos CRA DI e/ou Remuneracao dos CRA IPCA,
conforme aplicavel, estabelecida no Procedimento de Bookbuilding foram cancelados.

A Remuneragao dos CRA DI e a Remuneragao dos CRA IPCA foram apuradas a partir de
taxas de corte para as propostas de remuneragao de acordo com o procedimento abaixo,
observadas as Taxas Maximas.

O Investidor Nao Institucional indicou, durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura
do Pedido de Reserva, e o Investidor Institucional indicou nas intengdes de investimento,
conforme aplicavel, observadas as limitacOes previstas na secao "InformacOes Relativas
aos CRA e a Oferta - Participacdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding", abaixo: (i) a taxa minima de Remuneragdo dos CRA DI e/ou Remuneragao
dos CRA IPCA que aceitaria auferir, conforme aplicavel, para os CRA DI e/ou para os CRA
IPCA que desejaria subscrever; e (ii) a quantidade de CRA DI e/ou CRA IPCA que
desejaria subscrever.

Os Pedidos de Reserva sao irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipéteses de identificacao
de divergéncia relevante entre as informagOes constantes deste Prospecto Definitivo e do
Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo investidor, ou a sua
decisdo de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucdo CVM 400.

A Remuneracao dos CRA DI e a Remuneragao dos CRA IPCA indicadas pelos Investidores
foram consideradas até que fosse atingida a quantidade maxima de CRA (considerando Lote
Adicional e Lote Suplementar), sem prejuizo do disposto no item abaixo, sendo as ordens
alocadas sempre da menor taxa de remuneragao para a maior taxa de remuneragao.

Atingida a quantidade maxima de CRA (considerando Lote Adicional e Lote Suplementar),
a Remuneracdo dos CRA DI do ultimo Pedido de Reserva referente ao CRA DI e a
Remuneracao dos CRA IPCA do ultimo Pedido de Reserva referente ao CRA IPCA,
conforme o caso, considerado no ambito da Oferta, determinaram a Remuneracdo dos
CRA DI e a Remuneracao dos CRA IPCA aplicaveis a todos os Investidores, Titulares de
CRA DI e/ou Titulares de CRA IPCA.

Os Investidores Institucionais e os Investidores Nao Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas nao participaram, durante o Procedimento de Bookbuilding,
da definicdao da Remuneragao.

O Investidor devera, no momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se a
condicdo prevista, pretende receber a totalidade dos CRA por ele subscritos ou
quantidade equivalente a proporcao entre o numero de CRA efetivamente
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distribuidos e o nimero de CRA originalmente ofertados, presumindo-se, na falta da
manifestagcao, o interesse do Investidor em receber a totalidade dos CRA por ele
subscritos.

Recebimento de Reservas

As reservas foram efetuadas pelos Investidores Nao Institucionais que preencheram seus
Pedidos de Reserva, podendo ter estipulado, como condicao de sua confirmacgao, taxa de
juros minima da Remuneracdo, a qual foi apurada na data do Procedimento do
Bookbuilding (18 de abril de 2017), segundo critérios objetivos previstos neste Prospecto
Definitivo.

Os Pedidos de Reserva sao irrevogaveis e irretrataveis. Os Investidores poderdo desistir do
seu respectivo Pedido de Reserva, sem 6nus, caso haja divergéncia relevante entre as
informagdes constantes do Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisdao de investimento.

Para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva de subscricao dos CRA dos Investidores
Nao Institucionais, foi considerado, como "Periodo de Reserva", o periodo compreendido
entre os dias 31 de margo de 2017 e 17 de abril de 2017 (inclusive).

Atualizacdo Monetaria dos CRA DI
Os CRA DI nao serao objeto de atualizacao monetaria.
Atualizacdo Monetaria dos CRA IPCA

O Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA sera atualizado, a partir da Data de Integralizacdo,
pela variacdo do IPCA, conforme formula abaixo prevista:

Onde: VNa=VNexC

“VNa” = Valor Nominal Unitario atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

“"VNe” = Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA apds incorporacao de juros ou apos
cada amortizacdo, referenciados a Data de Integralizagao, calculados/informados
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“C" = Fator da variacao acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
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Onde:

"k” = nimero de ordem de NI, variando de 1 até n,

w7 n.n

'n” = numero total de nimeros indices considerados na atualizacdo, sendo "n" um

ndmero inteiro;

"WI” = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior a0 més de atualizagao,
caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario mensal
do CRA IPCA; apos a data de aniversario respectiva, o "NIK" correspondera ao
valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizacdo;

"WI-;” = valor do niUmero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

"dup” = nlimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacdo e a data de calculo,
limitado ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do numero-indice do IPCA,
sendo “dup” um numero inteiro; e

"dut” = nimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima e proxima data de
aniversario do CRA IPCA, sendo "dut" um ndmero inteiro.

Sendo que:

o 0 numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico
numero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

o a aplicacao do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagao em
vigor;

o considera-se como “data de aniversario" todo dia 30 (trinta) de cada més, e
caso referida data ndao seja Dia Util, ou ndo exista, o primeiro Dia Util
subsequente. Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas;

. caso a atualizacdo se dé entre a “data de aniversario” e a data de divulgacao
do novo numero-indice do IPCA para o més de calculo, devera ser utilizado o
Ultimo nudmero indice conhecido. Apds a data de divulgacdo este novo
numero-indice devera ser aplicado entre a Ultima data de aniversario e a data
de calculo;

. o fator resultante da expressdao (NIk / NIk-1)(dup/dut) é considerado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;
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. o produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sao calculados
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

. para fins de calculo da Atualizagdo Monetaria, define-se "Periodo de
Capitalizacdo" como o intervalo de tempo descrito na pagina 79 abaixo.

Remuneracgao dos CRA DI

A partir da Data de Integralizacdo, os CRA DI fardo jus a juros remuneratdrios, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, correspondentes a
95% (noventa e cinco por cento) da Taxa DI, conforme apurado em Procedimento de
Bookbuilding.

A remuneracdo dos CRA DI sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por dias Uteis decorridos, desde a Data de Integralizacao ou desde a Ultima Data
de Pagamento da Remuneracdo DI, conforme o caso, até a Data de Pagamento da
Remuneracao DI, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacao, obedecida a seguinte
férmula:

J=VNe x (FatorDI — 1)

Onde:

“J” = valor da Remuneracao dos CRA DI acumulada no periodo, devida no Periodo
de Capitalizagao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe"” = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada CRA
DI, informado/calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorDI"” = produtdrio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado da data
de inicio do Periodo de Capitalizacdo (inclusive), até a data de Calculo(exclusive),
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte

forma:
r

FatorDI = | |(1+ TDI, x

4 fin
Onde:
“k” = nimero de ordem das Taxas DI-Over, sendo 'k' um nimero inteiro;

“n” = numero total de Taxas DI-Over consideradas no Periodo de Capitalizagao,
sendo 'n' um nimero inteiro;

“"P” = 95,00 (noventa e cinco), correspondente ao percentual do DI, informado
com 2 (duas) casas decimais, conforme apurado em Procedimento de
Bookbuilding;,
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“TDI" = Taxa DI-Over expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis,
apurada da seguinte forma:

1
D1, = Phe L4 4
100

“DI" = Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia (overnight),
considerando sempre a Taxa DI-Over valida para o primeiro dia Util anterior a data
de cdlculo, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Onde:

Observacoes:

a) A Taxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico niumero de casas
decimais divulgado pela CETIP.

b) O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

c) Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDI), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.

d) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

e) Todos os pagamentos de Remuneracao dos CRA DI serao feitos com base na
Taxa DI referente ao periodo iniciado 1 (um) Dia Util antes do inicio de cada
Periodo de Capitalizacdio e encerrado 1 (um) Dia Util anteriores & respectiva Data
de Pagamento da Remuneracao DI. Nesse sentido, o valor da Remuneracao dos
CRA DI a ser pago ao Titular de CRA DI podera ser maior ou menor que o valor
calculado com base exatamente no Periodo de Capitalizagao.

Os valores relativos a Remuneracao dos CRA DI deverdo ser pagos aos Titulares de CRA
DI em cada Data de Pagamento da Remuneragao DI ou na Data de Vencimento, conforme
0 caso, conforme tabela constante do item “Fluxo de Pagamentos” na pagina 79 deste
Prospecto.
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Para efeito do célculo da Remuneracdo dos CRA DI, serd sempre considerada a Taxa DI
divulgada com 2 (dois) Dias uteis de defasagem em relagdo a data do calculo da
Remuneragao dos CRA DI (exemplo: para o pagamento dos CRA no dia 29 (vinte e nove)
sera considerado a Taxa DI, valida para o dia 28, divulgada ao final do dia 27 (vinte e
sete), pressupondo-se que os dias 27 (vinte e sete), 28 (vinte e oito) e 29 (vinte e nove)
sdo Dias Uteis, e que ndo houve nenhum dia ndo (til entre eles.

Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacao ou Extingao da Taxa DI

No caso de extingdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracdo da Taxa DI por
mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou
divulgacgdo, ou, ainda, no caso de sua extincdo ou impossibilidade de sua aplicagdo por
imposicao legal ou determinacdo judicial, devera ser aplicada, em sua substituicao: (i) a
taxa que vier legalmente a substitui-la ou, no caso de inexistir substituto legal para a Taxa
DI; (ii) a taxa média ponderada e ajustada das operacdes de financiamento por um dia,
lastreadas em titulos publicos federais, cursadas no Sistema Especial de Liquidagdo e de
Custddia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada no Sistema de Informacdes do Banco Central -
SISBACEN, transacao PEFI300, opcao 3 - Taxas de Juros, opcao SELIC - Taxa-dia SELIC;
ou, exclusivamente na auséncia destas, (iii) o Agente Fiduciario dos CRA ou a Emissora
deverd convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral DI, a qual tera
como objeto a deliberacao pelo Titulares de CRA DI, de comum acordo com a Emissora e
a Devedora, sobre o novo parametro de remuneragao dos CRA DI, parametro este que
deverad preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneracao dos CRA DI. Tal
Assembleia Geral DI devera ser realizada dentro do prazo de 25 (vinte e cinco) dias
contados da publicacao do edital de convocacdo, ou, caso nao se verifigue quérum para
realizacdo da Assembleia Geral DI em primeira convocacao, no prazo de 8 (oito) dias
contados da nova publicacao do edital de convocacao da segunda convocagao.

Até a deliberagao da Taxa Substitutiva sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer
obrigacOes previstas no Termo de Securitizacdo, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente,
até a data da definicdo ou aplicacao, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Emissora e os Titulares de CRA DI
quando da divulgacao posterior da taxa/indice de remuneragao/atualizagdo que seria
aplicavel.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral DI, a
referida Assembleia Geral DI ndo sera mais realizada, e a Taxa DI divulgada passara
novamente a ser utilizada para o calculo da Remuneracao.
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Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora, a Ipiranga e os Titulares
de CRA DI ou caso nao seja realizada a Assembleia Geral DI para definicdo da Taxa
Substitutiva, a Emissora devera informar a Devedora, o que acarretard o resgate
antecipado obrigatério das Debéntures pela Ipiranga em conformidade com os
procedimentos descritos na Clausula 4.2.2.1.7.4 da Escritura de Emissao e,
consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA DI, no prazo de 30 (trinta) dias (i) da
data de encerramento da respectiva Assembleia Geral DI, (ii) da data em que tal
assembleia deveria ter ocorrido ou (iii)) em outro prazo que venha a ser definido em
referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao dos CRA
DI devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizacdo dos CRA DI, sem incidéncia de qualquer prémio. A Taxa DI a ser utilizada
para calculo da Remuneracao dos CRA DI nesta situacao sera a ultima Taxa DI disponivel,
conforme o caso.

Remuneracao dos CRA IPCA

A partir da Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA,
atualizado conforme disposto na Clausula 6.1 do Termo de Securitizacdo, incidirao, de
forma anual, juros remuneratérios correspondentes a 4,6766% (quatro inteiros, seis mil
setecentos e sessenta e seis décimos milésimos), conforme definido em Procedimento de
Bookbuilding. A Remuneragao dos CRA IPCA sera calculada conforme férmula abaixo:

= Na (Fararium& 1)

Onde:

3" = valor dos juros remuneratdrios devidos no final do i-ésimo
Periodo de Capitalizagao (conforme definido no Anexo II),
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

“VNa” = Valor Nominal Unitario atualizado dos CRA IPCA, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento;

op
FatorJuross { [(ta}:a + l}ﬁ:| }
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Onde:

“taxa” =  4,6766% (quatro inteiros e seis mil setecentos e sessenta e
seis décimos de milésimos por cento), definida em Procedimento
de Bookbuilding, na forma percentual ao ano, informada com 4
(quatro) casas decimais;

“DP” = é 0 nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacdo ou a
Ultima Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA IPCA,
indicada na tabela constante do Anexo II do Termo de
Securitizagao, conforme o caso, e a data atual, sendo "DP" um
nUmero inteiro.

Observacoes:

a) Para fins de cdlculo da Remuneracdo dos CRA IPCA, define-se "Periodo de
Capitalizacao" como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Integralizagao
dos CRA IPCA, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou Data de
Pagamento da Remuneracao dos CRA IPCA no més de pagamento da
Remuneracao dos CRA IPCA imediatamente anterior (inclusive), no caso dos
demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na Data de Pagamento da
Remuneracao dos CRA IPCA no més do proximo pagamento da Remuneracao dos
CRA IPCA (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagao sucede o anterior sem solucao
de continuidade, até a Data de Vencimento, resgate antecipado, pagamento
antecipado ou vencimento antecipado, conforme o caso.

b) Para a determinagao dos valores de pagamento da Remuneracao dos CRA IPCA,
o "Fator Juros" sera calculado até a Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA
IPCA no respectivo més de pagamento.

Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacao ou Extingao da Taxa IPCA

No caso de extingao, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracao da Taxa DI por
mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuragao e/ou
divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extingao ou impossibilidade de sua aplicacao por
imposicao legal ou determinacao judicial, devera ser aplicada, em sua substituicdo: (i) a
taxa que vier legalmente a substitui-la ou, no caso de inexistir substituto legal para a Taxa
DI; (ii) a taxa média ponderada e ajustada das operacdes de financiamento por um dia,
lastreadas em titulos publicos federais, cursadas no Sistema Especial de Liquidagao e de
Custddia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada no Sistema de Informacdes do Banco Central -
SISBACEN, transagao PEFI300, opcao 3 - Taxas de Juros, opcao SELIC - Taxa-dia SELIC;
ou, exclusivamente na auséncia destas, (iii) o Agente Fiduciario dos CRA ou a Emissora
deverd convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral DI, a qual tera
como objeto a deliberacao pelo Titulares de CRA DI, de comum acordo com a Emissora e
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a Devedora, sobre o novo parametro de remuneracao dos CRA DI, parametro este que
devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneracao dos CRA DI. Tal
Assembleia Geral DI devera ser realizada dentro do prazo de 25 (vinte e cinco) dias
contados da publicacao do edital de convocacdo, ou, caso nao se verifique quérum para
realizagdo da Assembleia Geral DI em primeira convocagao, no prazo de 8 (oito) dias
contados da nova publicagao do edital de convocacao da segunda convocagao.

Até a deliberacdo do Indice Substitutivo, serd utilizado, quando aplicavel, o ultimo indice
do IPCA divulgado oficialmente, até a data da definicao ou aplicagdo, conforme o caso, do
novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras entre a Emissora
e os Titulares de CRA IPCA, quando da divulgagao posterior do indice de atualizacdo que
seria aplicavel.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral IPCA, a
referida Assembleia Geral IPCA deixara de ser realizada, e o IPCA divulgado passara
novamente a ser utilizada para o calculo da atualizagdo monetaria dos CRA IPCA.

Caso nao haja acordo sobre o fndice Substitutivo entre os Titulares de CRA IPCA ou caso ndo
seja realizada a Assembleia Geral IPCA para definicido do Indice Substitutivo, a Emissora
devera resgatar os CRA IPCA, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta)
dias (i) da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral IPCA, (ii) da data em que tal
assembleia deveria ter ocorrido ou (iii) em outro prazo que venha a ser definido em referida
assembleia, pelo Valor Nominal Atualizado dos CRA IPCA, acrescido da Remuneracdao dos CRA
IPCA devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizacdo. O numero indice do IPCA a ser utilizado para calculo da atualizacdo monetaria
dos CRA IPCA nesta situacdo sera o ultimo nimero indice do IPCA disponivel.

Prorrogacao de Prazo

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao
por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento
coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, ou que ndo haja expediente bancario na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, ou nao haja expediente na CETIP e/ou
BM&FBOVESPA, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

Amortizacao dos CRA

O Valor Nominal Unitario, atualizado, conforme o caso, devera ser pago em uma Unica
parcela na Data de Vencimento, observadas as hipdteses de Resgate Antecipado dos CRA
e Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, estabelecidas na Clausula Sexta do Termo de
Securitizagao.

Encargos Moratorios

Serao devidos em caso de atraso no pagamento de quaisquer parcelas dos CRA pela
Emissora e, desde que os Créditos do Agronegdcio tenham sido pagos pela Devedora no
tempo devido, que incidirao, sobre o valor devido, a partir do vencimento até a data de
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seu efetivo pagamento, equivalente a multa moratéria ndo compensatdria de 2% (dois por
cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao més e atualizacdo monetaria pelo IGP-M,
com calculo pro rata die. Referidos encargos serao revertidos, pela Emissora, em beneficio
dos Titulares de CRA, e deverao ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento das
Despesas; (ii) rateados entre os Titulares de CRA, observada sua respectiva participagao
no valor total da Emissao, e deverao, para todos os fins, ser acrescidos ao pagamento da
parcela de Amortizacdo devida a cada Titular de CRA; e (iii) liberados a Conta de Livre
Movimentacao.

Resgate Antecipado dos CRA

Havera o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia (i) de declaracdo de Vencimento
Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 52 da Escritura de Emissdo de
Debéntures; (ii) da Oferta de Resgate Antecipado, caso aceita pelos Titulates de CRA, ou
do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, nos termos da Clausula Sétima do
Termo de Securitizagao; ou (iii) caso nao seja definido o fndice Substitutivo ou Taxa
Substitutiva, conforme o caso, de comum acordo entre a Devedora, a Emissora e os
Titulares de CRA.

O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado dos CRA deverd
corresponder ao respectivo Preco de Resgate, acrescido de eventuais Encargos Moratorios,
na medida do recebimento dos recursos pela Emissora.

Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso, serao
realizados de forma pro rata sobre o valor recebido a titulo de Resgate Antecipado das
Debéntures entre todos os Titulares de CRA e alcancardo, indistintamente, todos os CRA
por meio de procedimento adotado pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, conforme o
caso, para os ativos custodiados eletronicamente na CETIP e/ou ha BM&FBOVESPA.

O Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA,
conforme o caso, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de
sua efetivacdo por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a CETIP e/ou a
BM&FBOVESPA, conforme o caso, informando a respectiva data do Resgate Antecipado
dos CRA.

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer
momento a partir da Data de Integralizacao, realizar oferta de resgate antecipado total ou
parcial dos CRA DI e/ou dos CRA IPCA, caso a Ipiranga realize uma Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao de Debéntures,
que prevé inclusive, mas nao se limitando a, o intervalo minimo de 6 (seis) meses entre
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cada Oferta de Resgate Antecipado de Debéntures. A Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA devera refletir os mesmos termos e condiges estabelecidos para a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures e sera operacionalizada na forma descrita abaixo, de modo
que a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série ensejara
exclusivamente a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA DI, assim como a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série ensejara exclusivamente a Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA IPCA.

A Emissora devera comunicar todos os Titulares de CRA DI e/ou os Titulares de CRA IPCA,
por meio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, sobre a realizacao da Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA, descrevendo os termos e condices da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, incluindo: (i) o valor do prémio proposto, conforme o caso, nos
termos da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, sendo que o prémio ndo podera
ser negativo; (ii) a data em que se efetivara o Resgate Antecipado dos CRA, que nao
podera exceder 45 (quarenta e cinco) dias corridos a contar da data de envio e/ou
publicacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; (iii) a forma e prazo para
manifestacdo do Titular de CRA interessado em aceitar a Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA, o que devera ser realizada por escrito, por meio de correspondéncia enviada a
Emissora e ao Agente Fiduciario; (iv) se o efetivo Resgate Antecipado dos CRA estd
condicionado a ades3ao da totalidade ou de um ndmero minimo de CRA, conforme
determinado pela Devedora; e (v) demais informacOes relevantes para a realizagao do
Resgate Antecipado dos CRA. A apresentacao de proposta de Resgate Antecipado dos
CRA, nos termos aqui previstos, devera ser realizada pela Emissora em até 2 (dois) Dias
Uteis contados do recebimento de manifestacao da Devedora sobre a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures.

A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, confirmar ao Agente Fiduciario e a Devedora a quantidade
de CRA que serao objeto do Resgate Antecipado dos CRA, com base na manifestacao de
interesse dos respectivos Titulares de CRA; e (ii) em havendo confirmagao da Devedora
de que haverd o resgate antecipado das Debéntures nos termos da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva
data do Resgate Antecipado dos CRA, comunicar, por meio do envio de correspondéncia
neste sentido, a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, conforme o caso, informando a respectiva
data do Resgate Antecipado dos CRA. O Resgate Antecipado dos CRA, caso ocorra,
seguird os procedimentos operacionais da CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, conforme o
caso, sendo todos os procedimentos de aceitagdo, validagdo dos investidores realizado
fora do ambito da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

A Devedora poderd optar por ndo resgatar antecipadamente as Debéntures caso a
quantidade de CRA a ser resgatada no ambito da Oferta de Resgate Antecipado de CRA
seja inferior a quantidade minima por ela estabelecida no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado de Debéntures.
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Caso seja verificada a adesdo de um nimero de Titulares de CRA superior ao numero de
CRA ofertados no ambito de uma Oferta de Resgate Antecipado parcial, sera realizado
rateio entre os titulares dos CRA que manifestaram interesse na Oferta de Resgate
Antecipado parcial, na proporcao da quantidade de CRA de cada adesdo, sendo
desconsideradas quaisquer fracdes de CRA. O rateio sera conduzido fora da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA.

Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA serao realizados sobre o
valor recebido a titulo de Resgate Antecipado das Debéntures entre todos os Titulares de
CRA ou, na hipdtese prevista no item 7.4 acima, entre todos os Titulares de CRA DI e/ou
os Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, que tenham aderido a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA e alcangarao, indistintamente, todos os respectivos CRA, por meio de
procedimento adotado pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, conforme o caso, para os
ativos custodiados eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA.

O Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA,
conforme o caso, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de
sua efetivacdo por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a CETIP e/ou a
BM&FBOVESPA, conforme o caso, informando a respectiva data do Resgate Antecipado
dos CRA.

Vencimento Antecipado das Debéntures

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico das
Debéntures, havera o Resgate Antecipado dos CRA, sendo devido aos Titulares de CRA o
Preco de Resgate, acrescido de eventuais Encargos Moratérios, na medida do
recebimento dos recursos pela Emissora.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico das
Debéntures, a Emissora devera, em até 3 (trés) Dias Uteis, contados da ciéncia, pela
Emissora, da ocorréncia de referido Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico
das Debéntures, convocar uma Assembleia Geral, para que seja deliberada, pelos Titulares
de CRA, a orientacdo a ser adotada pela Emissora, na qualidade de titular das Debéntures,
em relacdo a tais eventos. Observados os quéruns de instalacao previstos no Termo de
Securitizagdo, as seguintes regras serao observadas: (i) a ndo declaracdo do vencimento
antecipado somente poderd ocorrer se, em Assembleia Geral, instalada em primeira
convocacao ou, em nao havendo quérum de instalacdo, em segunda convocacdo, assim
deliberarem os Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
dos CRA em Circulagao mais 1 (um) CRA em Circulacdao presentes na respectiva
Assembleia Geral, aplicavel sobre os CRA em Circulagao da respectiva Série, sendo que,
em segunda convocacao, a referida maioria dos CRA em Circulacao presentes devera
representar pelo menos 20% (vinte por cento) dos CRA DI em Circulagao e/ou dos CRA
IPCA em Circulagao; e (i) a declaracao do vencimento antecipado das Debéntures, com o
consequente resgate dos CRA, ocorrera caso a Assembleia Geral ndo se realize no prazo
de 60 (sessenta) dias, a contar da ciéncia da ocorréncia de qualquer dos eventos de
vencimento antecipado ndo automatico das Debéntures, exceto no caso da nao realizagao
decorrer de qualquer motivo imputavel a Emissora ou e/ou ao Agente Fiduciario dos CRA.
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Procedimentos a serem adotados em caso de inadimplemento das Obrigacées,
de Perdas dos Créditos do Agronegocio ou Faléncia ou Recuperacdo da
Emissora ou da Devedora ou da Fiadora

A verificagao de um evento de inadimplemento das Obrigacoes pela Devedora e/ou pela
Fiadora, perda dos Créditos do Agronegdcio, pedido de recuperacdo judicial da Devedora e/ou
da Fiadora ou submissao a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociacao de
plano de recuperacdo extrajudicial formulado pela Devedora e/ou pela Fiadora, a declaracao
de insolvéncia da Devedora e/ou da Fiadora, pedido de autofaléncia da Devedora e/ou da
Fiadora, pedido de faléncia formulado por terceiros, nao elidido no prazo legal ou decretacao
de faléncia da Devedora e/ou da Fiadora, configuram-se como Eventos de Vencimento
Antecipado ou Eventos de Liquidacdo dos Patrimonios Separados, conforme o caso.

Observada a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, a Emissora ou o Agente
Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes previstas no Termo de
Securitizacdo (de forma automatica ou mediante deliberacdo da Assembleia Geral),
observado o previsto no Termo de Securitizacdo e na secao "Caracteristicas Gerais dos
Créditos do Agronegdcio" deste Prospecto Definitivo.

A Emissora ou o Agente Fiduciario podera, a seu exclusivo critério, adotar as medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos titulares de CRA tantas
vezes quantas forem necessarias até o integral adimplemento das obrigacGes principais e
acessorias assumidas no ambito dos CRA e/ou da Escritura de Emissdo. A excussao das
Fianca independera de qualquer providéncia preliminar por parte da Emissora, tais como
aviso, protesto, notificagao, interpelacao ou prestacao de contas, de qualquer natureza.

As demais caracteristicas, condicbes e direitos dos CRA constam do Termo de
Securitizagao.

Fluxo de Pagamentos

PERIODO DE CAPITALIZA(;I"\O DA
DATAS REMUNERACAO - CRA_ DI _ PORCENTAGEM DE
DE PAGAMENTO Inicio do Periodo de Fim co Perioco de Y e
Capitalizagao (inclusive) ]z 1ZaGao
(exclusive)
16/10/2017 Data da Integralizacdo dos CRA 16/10/2017 0,00%
16/04/2018 16/10/2017 16/04/2018 0,00%
15/10/2018 16/04/2018 15/10/2018 0,00%
15/04/2019 15/10/2018 15/04/2019 0,00%
15/10/2019 15/04/2019 15/10/2019 0,00%
15/04/2020 15/10/2019 15/04/2020 0,00%
15/10/2020 15/04/2020 15/10/2020 0,00%
15/04/2021 15/10/2020 15/04/2021 0,00%
15/10/2021 15/04/2021 15/10/2021 0,00%
18/04/2022 15/10/2021 18/04/2022 100,00%
PERIODO DE CAPITALIZA(;AO DA
REMUNERACID ~CRATPCA | roTAcEh ot
- ; im do Periodo de
LB UL Sl ) MDD (el o e Capitalizacdo VALOR NOMINAL
Capitalizacao (inclusive) .
(exclusive)
16/04/2018 Data da Integralizacdo dos CRA 16/04/2018 0,00%
15/04/2019 16/04/2018 15/04/2019 0,00%
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15/04/2020 15/04/2019 15/04/2020 0,00%
15/04/2021 15/04/2020 15/04/2021 0,00%
14/04/2022 15/04/2021 14/04/2022 0,00%
14/04/2023 14/04/2022 14/04/2023 0,00%
15/04/2024 14/04/2023 15/04/2024 100,00%

Formalizacao da Aquisicao

A Emissora pagara ao Debenturista Inicial o valor correspondente ao Preco de Aquisicao,
sem que haja aplicacao de qualquer taxa de desconto pela Emissora.

No prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de pagamento do Prego de Aquisicdo, o
Debenturista Inicial devera (a) para fins de formalizagao, providenciar o extrato em nome
do Debenturista expedido pelo Escriturador., e (b) dar a Emissora plena e geral quitacao
em relacao ao Prego de Aquisicao, mediante entrega do competente termo de quitacao.

Assembleia dos Titulares de CRA

Os Titulares de CRA DI e/ou os Titulares de CRA IPCA poderao, a qualquer tempo, reunir-
se em Assembleia Geral a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Titulares de CRA DI e/ou dos Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, observado o
disposto nesta segao.

A Assembleia Geral DI ou a Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, podera ser
convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por pelos respectivos
Titulares de CRA DI e/ou pelos respectivos Titulares de CRA IPCA que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) dos CRA DI em Circulagdo e/ou dos CRA IPCA em
Circulacao, conforme aplicavel, neste Ultimo caso mediante correspondéncia escrita
enviada, por meio eletronico ou postagem, a cada Titular de CRA DI ou Titular de CRA
IPCA, conforme aplicavel, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de
comunicacao cuja comprovacao de recebimento seja possivel, e desde que o fim
pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento,
fac-simile e correio eletrénico (e-mail).

A Assembleia Geral DI ou a Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, também podera ser
convocada mediante publicagdo de edital no Jornal, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias desde a primeira publicacdo. A segunda convocacdo da
Assembleia Geral DI ou da Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, devera ser realizada
separadamente da primeira convocagdo, com antecedéncia minima de 8 (oito) dias da
data prevista para instalacdo da respectiva Assembleia Geral DI ou Assembleia Geral IPCA.

Independentemente da convocacdo prevista nesta secao, sera considerada regular a
Assembleia Geral DI e/fou a Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, a qual
comparecerem todos os Titulares de CRA DI e/ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso.
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A Assembleia Geral DI ou a Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, realizar-se-a no local
onde a Emissora tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar,
as correspondéncias de convocacdo indicardo, com clareza, o lugar da reunido. E
permitido aos Titulares de CRA DI e aos Titulares de CRA IPCA participar da Assembleia
Geral DI e da Assembleia Geral IPCA, respectivamente, por meio de conferéncia eletronica
e/ou videoconferéncia, entretanto deverdo manifestar o voto em tal Assembleia Geral por
comunicacao escrita ou eletronica, observado o que dispde a Instrucdo CVM 481.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral DI e a Assembleia Geral IPCA, no que couber, o disposto
na Lei 11.076, na Lei 9.514 e na Lei das Sociedades por Acoes, a respeito das assembleias
de acionistas, salvo no que se refere aos representantes dos Titulares de CRA, que
poderdo ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos
ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA
em Circulacdo correspondera a um voto nas respectivas Assembleias Gerais.

A Assembleia Geral DI ou a Assembleia Geral IPCA instalar-se-a, em primeira convocagao,
com a presencga de Titulares de CRA DI ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA DI em
Circulagao ou dos CRA IPCA em Circulagao, conforme o caso, e, em segunda convocagao,
com qualquer numero.

O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral DI e/ou a Assembleia Geral
IPCA e prestar aos Titulares de CRA DI e/ou aos Titulares de CRA IPCA as informagoes
que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer
terceiros para participar da Assembleia Geral DI e/ou da Assembleia Geral IPCA, sempre
que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagao da ordem do
dia.

A presidéncia da Assembleia Geral DI e/ou da Assembleia Geral IPCA cabera, de acordo
com quem a Convocou:

(i) ao Diretor Presidente ou Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora;
(ii) ao representante do Agente Fiduciario;

(iii) ao Titular de CRA DI ou ao Titular de CRA IPCA, conforme o caso, eleito
pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

As deliberacdes em Assembleia Geral DI e/ou Assembleia Geral IPCA, conforme o caso,
serdo tomadas pelos votos favoraveis de titulares de CRA DI em Circulacdo e/ou de CRA
IPCA em Circulagao que representem a maioria dos presentes na respectiva assembleia,
sendo que, em segunda convocacao.
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Dependerao de deliberagdo em Assembleias Gerais DI e/ou Assembleias Gerais IPCA,
mediante aprovacao dos Titulares de CRA DI e/ou Titulares de CRA IPCA que representem
a maioria absoluta dos CRA DI em Circulacao e/ou dos CRA IPCA em Circulagao, as
seguintes matérias:

(1) modificacao das condicdes dos CRA DI e/ou dos CRA IPCA, assim
entendida: (i) a orientagao da manifestacao da Emissora, na qualidade de titular
das Debéntures, em relacdo a alteracdo da redacdo e/ou exclusao de quaisquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures; (ii) alteracao dos quéruns
de deliberacao previstos no Termo de Securitizagao; (iii) alteragdes nos
procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais, estabelecidas na Clausula Doze do
Termo de Securitizagdo, inclusive, sem limitacdo, a alteracdo de quaisquer
disposicoes do item 12.13 do Termo de Securitizagao; (iv) alteragao das
disposicoes relativas ao Resgate Antecipado dos CRA e/ou Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA e/ou dos Eventos de Liquidacdo dos Patrimonios Separados;
ou (v) quaisquer deliberagdes que tenham por objeto alterar as seguintes
caracteristicas dos CRA DI e/ou dos CRA IPCA: (a) Valor Nominal Unitario, (b)
Amortizacdo, (c) Remuneracao, sua forma de cdlculo e as respectivas Datas de
Pagamento da Remuneracao, (d) Data de Vencimento, ou (e) Encargos Moratdrios;

(2) a nao adocdo de qualquer medida prevista em lei ou no Termo de
Securitizacdo, que vise a defesa dos direitos e interesses dos Titulares de CRA,
incluindo a renudncia definitiva ou temporaria de direitos (waiver) e a execugao das
Debéntures em razdo de vencimento antecipado das Debéntures declarado nos
termos dos itens 7.3, 7.4 e 7.4.1 do Termo de Securitizagao.

O Termo de Securitizagao e os demais Documentos da Operagao poderao ser alterados,
independentemente de deliberagao de Assembleia Geral ou de consulta aos Titulares de
CRA, sempre que tal alteragao decorra: (i) exclusivamente da necessidade de
atendimento de exigéncias da CVM ou das cdmaras de liquidacdo onde os CRA estejam
registrados para negociagao; (ii) de normas legais regulamentares; e (iii) da corregao de
erros materiais, e/ou ajustes ou correcoes de procedimentos operacionais refletidos em
qualquer dos Documentos da Operagao que nao afetem os direitos dos Titulares de CRA.

As deliberacoes tomadas em Assembleias Gerais DI e/ou Assembleias Gerais IPCA,
conforme o caso, observados o respectivo quérum de instalacdo e de deliberacdo
estabelecido no Termo de Securitizacao, serdo consideradas validas e eficazes e obrigarao
os Titulares de CRA DI e/ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, quer tenham
comparecido ou ndo a respectiva Assembleia Geral DI e/ou Assembleia Geral IPCA,
conforme o0 caso, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra,
devendo ser divulgado o resultado da deliberacdo aos Titulares de CRA DI e/ou Titulares
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de CRA IPCA, conforme o caso, na forma da regulamentacao da CVM, no prazo maximo
de 5 (cinco) dias corridos contados da realizacao da Assembleia Geral DI e/ou da
Assembleia Geral IPCA.

Regimes Fiduciarios e Patrimonios Separados

Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076, no item 9 e na declaracao emitida
pela Emissora na forma do Anexo VI ao Termo de Securitizagdo, serao instituidos regimes
fiducidrios: (i) sobre os Créditos do Agronegdcio DI, bem como sobre a Conta
Centralizadora DI e todos e quaisquer valores depositados na Conta Centralizadora DI; e
(ii) sobre os Créditos do Agronegdcio IPCA, bem como sobre a Conta Centralizadora IPCA
e todos e quaisquer valores depositados na Conta Centralizadora IPCA.

Os Créditos do Patrimonio Separado DI e os Créditos do Patrimonio Separado IPCA,
sujeitos, respectivamente, ao Regime Fiduciario DI e ao Regime Fiduciario IPCA ora
instituidos, sdo destacados do patriménio da Emissora e passam a constituir patrimonios
separados distintos, que ndo se confundem com o da Emissora, destinando-se,
respectivamente, especificamente ao pagamento dos CRA DI e dos CRA IPCA, conforme o
caso, e das demais obrigacOes relativas aos Patrimonios Separados, e se manterdo
apartados um do outro, bem como do patrim6nio da Emissora até que se complete o
resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

O Patrimonio Separado DI sera composto: (i) pelos Créditos do Agronegdcio DI; (ii) pelos
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora DI; e (iii) pelos
respectivos bens e/ou direitos e garantias decorrentes dos itens (i) e (ii), acima, conforme
aplicavel, e das AplicagOes Financeiras Permitidas.

O Patrimoénio Separado IPCA sera composto: (i) pelos Créditos do Agronegdcio IPCA; (ii)
pelos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora IPCA; e (iii) pelos
respectivos bens e/ou direitos e garantias decorrentes dos itens (i) e (ii), acima, conforme
aplicavel, e das AplicagOes Financeiras Permitidas.

Os PatrimOnios Separados deverao ser isentos de qualquer acao ou execucao pelos
credores da Emissora, nao se prestando a constituicdo de garantias ou a execucdo por
quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e sé respondera,
exclusivamente, pelas obrigacdes inerentes aos respectivos CRA.

A Emissora sera responsavel, no limite dos Patrimonios Separados, perante os Titulares de
CRA DI e dos Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, pelo ressarcimento do valor de
qualquer dos Patrimonios Separados que houver sido atingido em decorréncia de agles
judiciais ou administrativas de natureza fiscal ou trabalhista da Emissora, no caso de
aplicacao do artigo 76 da Medida Provisoria n°® 2.158-35.
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Exceto nos casos previstos em legislacao especifica, em nenhuma hipétese os Titulares de
CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissao contra o patrimonio da
Emissora, sendo sua realizacao limitada a liquidacdo dos Créditos do Patrim6nio Separado
DI e dos Créditos do Patriménio Separado IPCA, conforme o caso.

A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado DI e/ou do Patrim6nio Separado IPCA
ndo dard causa a declaracdo de sua quebra, cabendo, nessa hipdtese, ao Agente
Fiduciario dos CRA ou a Emissora convocar Assembleia Geral DI e/ou Assembleia Geral
IPCA, conforme o caso, para deliberar sobre as normas de administragao ou liquidagao do
Patrimonio Separado DI e/ou do Patrimonio Separado IPCA, respectivamente.

Os Créditos do Patrimonio Separado DI: (i) responderdo apenas pelas obrigacOes
inerentes aos CRA DI e pelo pagamento das despesas de administracao do Patrimonio
Separado DI e pelos respectivos custos e obrigagdes fiscais, conforme previsto no Termo
de Securitizagao; (ii) estdo isentos de qualquer acao ou execucao de outros credores da
Emissora que nao sejam os Titulares de CRA DI; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo
de outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme
previsto no Termo de Securitizagao.

Os Créditos do Patrim6nio Separado IPCA: (i) responderao apenas pelas obrigacoes
inerentes aos CRA IPCA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patrimo6nio
Separado IPCA e pelos respectivos custos e obrigacdes fiscais, conforme previsto no
Termo de Securitizacdao; (ii) estdo isentos de qualquer acao ou execucao de outros
credores da Emissora que nao sejam os Titulares de CRA IPCA; e (iii) ndo sdo passiveis
de constituicdo de outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto
conforme previsto no Termo de Securitizagao.

Todos os recursos oriundos dos Créditos dos Patrimbnios Separados que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora deverao ser aplicados em
AplicacOes Financeiras Permitidas.

A Emissora podera se utilizar dos créditos tributarios gerados pela remuneracdo das
Aplicacbes Financeiras Permitidas dos recursos constantes dos Patrimonios Separados para
fins de compensacao de tributos oriundos de suas atividades.

Administracao dos Patrimonios Separados

A Emissora, em conformidade com a Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrara os
Patrimonios Separados instituidos para os fins desta Emissao; (ii) promovera as
diligéncias necessarias a manutencdo de sua regularidade; (iii) mantera o registro
contabil independente do restante de seu patrimonio; e (iv) elaborard e publicara as
respectivas demonstracdes financeiras dos Patrimonios Separados.
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A Emissora somente responderda pelos prejuizos que causar por culpa, dolo,
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao
temeraria, ou, ainda, por desvio de finalidade dos Patrimonios Separados.

A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracao.

A Taxa de Administracdo sera paga diretamente pela Ipiranga ou sera custeada pelos
recursos dos Patrimdnios Separados e serd paga mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util de
cada més.

A Taxa de Administracao continuara sendo devida mesmo apds o vencimento dos CRA,
caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneragao esta
que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacao da Emissora. Caso 0s recursos
dos Patrimbnios Separados nao sejam suficientes para o pagamento da Taxa de
Administracao e um Resgate Antecipado dos CRA estiver em curso, os Titulares de CRA
DI e os Titulares de CRA IPCA, conforme o caso e respeitada a proporcao entre si,
arcarao com a Taxa de Administracdo, ressalvado seu direito de, num segundo
momento, se reembolsarem com a Ipiranga apds a realizagdo dos Patrimonios
Separados.

A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacao desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; e (iii)
COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora, bem
como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administragao, sendo certo
que serao acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que a Emissora receba
0S mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos aqui elencados fosse
incidente.

A Ipiranga ou cada um dos Patrimbnios Separados ressarcira a Emissora de todas as
despesas incorridas com relagdo ao exercicio de suas fungdes, tais como, notificacdes,
extragao de certiddes, contratagao de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacao,
ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicagdes em geral, transportes,
alimentacdo, viagens e estadias, voltadas a protecdao dos direitos e interesses dos
Titulares de CRA ou para realizar os Créditos do Agronegdcio. O ressarcimento a que se
refere este paragrafo serd efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis apds a efetivacdo da
despesa em questao.

Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou alteragdo dos termos e condicdes
dos CRA, das Debéntures e do Contrato de Aquisicdo de Debéntures, sera devido a
Emissora (i) pela Ipiranga, caso a demanda seja originada ou requerida por esta; ou (ii)
pelos Patrimonios Separados, caso a demanda seja originada pelos Titulares de CRA,
remuneragao adicional no valor de R$400,00 (quatrocentos reais) por homem-hora de
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trabalho dedicado a participacdo em Assembleias Gerais e a consequente implementacado
das decisOes nelas tomadas, paga em 10 (dez) dias Uteis apds a comprovagao da entrega,
pela Emissora, de "relatdrio de horas" a parte que originou a demanda adicional.

O pagamento da remuneracdo prevista no item 9.6.7 acima ocorrera sem prejuizo da
remuneragao devida a terceiros eventualmente contratados para a prestacao de servigos
acessorios aqueles prestados pela Emissora.

Para fins do disposto nos itens 9 e 12 do Anexo III a Instrugdo CVM 414, a Emissora
declara que:

(i) a custddia da Escritura de Emissao das Debéntures sera realizada pela
Instituicao Custodiante; e

(ii) as atividades relacionadas a administracdo dos Créditos do Agronegdcio
serao exercidas pela Emissora, incluindo-se nessas atividades,
principalmente, mas nao se limitando, as relacionadas a seguir: (a) receber,
de forma direta e exclusiva, todos os pagamentos que vierem a ser efetuados
por conta dos Créditos do Agronegdcio, nas respectivas Contas
Centralizadoras, deles dando quitagao; e (b) emitir os termos de quitacao,
sob ciéncia do Agente Fiduciario dos CRA, quando encerrados o0s
compromissos contratuais.

Liquidacao dos Patrimonios Separados

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a assuncgao imediata
da administracdo do Patrimonio Separado DI e/ou do Patrimbnio Separado IPCA,
conforme o caso, pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipdtese, o Agente
Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia Geral DI e/ou uma
Assembleia Geral IPCA, conforme aplicavel, para deliberar sobre a forma de administracdao
e/ou eventual liquidacao, total ou parcial, do respectivo Patrimonio Separado:

(i) pedido de recuperacao judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacao de plano de recuperagao extrajudicial,
formulado pela Emissora;

(ii) extincdo, liquidacao, dissolucdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo contestado ou
elidido no prazo legal, ou decretacao de faléncia da Emissora e/ou da
Devedora e/ou da Fiadora;
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(iii) qualificacdo, pela Assembleia Geral, de um Vencimento Antecipado das
Debéntures como um Evento de Liquidacdo dos Patrim6nios Separados;

(iv) nao observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissdo, tais
como Agente Fiduciario, Custodiante, Banco Liquidante e Escriturador, desde
que, comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faga nos
prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel;

(v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes nao
pecunidrias previstas no Termo de Securitizagao, sendo que, nesta hipdtese, a
liquidagao de qualquer dos Patrimonios Separados podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da notificacao
formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;

(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes
pecunidrias previstas no Termo de Securitizagdo que dure por mais de 5
(cinco) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes nos respectivos Patrimonios
Separados e desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora
estipulado sera contado de notificacdo formal e comprovadamente realizada
pelo Agente Fiduciario a Emissora;

(vii) caso provarem-se falsas qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora
no Termo;

(viii) desvio de finalidade dos Patrimonios Separados; e

(ix) decisao judicial por violagao, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou
regulatdrio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcao ou de
atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis
Anticorrupgao.

A Assembleia Geral DI ou a Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, mencionada na
cldusula 13.1, acima, instalar-se &, em primeira convocacdo, com a presenca de Titulares
de CRA DI e/ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, que representem, no minimo,
2/3 (dois tercos) dos CRA DI em Circulagao e/ou dos CRA IPCA em Circulagao, conforme o
caso, e, em segunda convocacao, com qualquer numero, sendo validas as deliberacoes
tomadas pela por 2/3 (dois tercos) dos titulares de CRA DI em Circulacao e/ou de CRA
IPCA em Circulacdo, conforme aplicavel.

A Assembleia Geral DI ou Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, de que trata a clausula
13.1, acima, sera convocada mediante publicacdo de edital no Jornal, por 3 (trés) vezes,
com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias. Caso ndo haja qudérum suficiente para (i)
instalar a Assembleia Geral DI e/ou Assembleia Geral IPCA em primeira ou segunda
convocacdes ou, ainda que instalada, (ii) deliberar a matéria, o Agente Fiduciario devera
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nomear um liquidante para cada um dos Patrim6nios Separados ou para ambos os
Patrimonios Separados e indicar formas de liquidacdo a serem adotadas por ele para fins
do cumprimento das clausulas 13.5 e seguintes do Termo de Securitizacdo.

Em referida Assembleia Geral DI e/ou Assembleia Geral IPCA, os Titulares de CRA DI e/ou
os Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, deverao deliberar: (i) pela liquidacao, total ou
parcial, do respectivo Patrimbnio Separado, hipotese na qual devera ser nomeado o
liguidante e as formas de liquidagao; ou (ii) pela ndo liquidagao do Patrimo6nio Separado
DI e/ou do Patrimonio Separado IPCA, conforme o caso, hipotese na qual devera ser
deliberada a administracao do Patrimonio Separado DI e/ou do Patrimonio Separado IPCA,
conforme o caso, pelo Agente Fiduciario ou nomeagao de outra instituicdo administradora,
fixando, em ambos os casos, as condigdes e termos para sua administragao, bem como
sua respectiva remuneragdo. O liquidante sera a Emissora caso esta nao tenha sido
destituida da administragdo do Patrim6nio Separado DI e/ou do Patrimonio Separado
IPCA, conforme o caso.

A liquidagdo do Patriménio Separado DI ou do Patriménio Separado IPCA, conforme o
caso, sera realizada mediante transferéncia dos Créditos do Patriménio Separado DI ou
dos Créditos do Patrimonio Separado IPCA, conforme o caso, aos Titulares de CRA DI ou
Titulares de CRA IPCA, representados pelo Agente Fiducidrio (ou pela instituicao
administradora cuja contratacao seja aprovada pelos Titulares de CRA DI e/ou pelos
Titulares de CRA IPCA, conforme o0 caso, na Assembleia Geral DI e/ou Assembleia Geral
IPCA prevista acima), para fins de extingdo de toda e qualquer obrigagdao da Emissora
decorrente dos CRA DI ou dos CRA IPCA.

Na hipdtese do inciso (iii) da clausula 13.1, acima, e destituida a Emissora, cabera ao
Agente Fiduciario ou a referida instituicdo administradora (i) administrar os Créditos do
respectivo Patrimbnio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais
para a realizacdo dos Créditos do Agronegdcio; (iii) ratear os recursos obtidos entre os
Titulares de CRA DI e/ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, na proporcao de CRA
DI e/ou CRA IPCA detidos, observado o disposto no Termo de Securitizacao; e (iv)
transferir as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série,
respectivamente representativas dos Créditos do Agronegdcio DI e dos Créditos do
Agronegécio IPCA, respectivamente aos Titulares de CRA DI e aos Titulares de CRA IPCA,
na proporcao de CRA DI e/ou de CRA IPCA, conforme o caso, detidos por cada um dos
Titulares de CRA.

O Custodiante fara a custddia e guarda das vias fisicas dos Documentos Comprobatdrios
até a data de liquidacdo total de cada um dos Patrimbnios Separados, nos termos da
clausula 3.4 do Termo de Securitizagdo.

A realizacao dos direitos dos Titulares de CRA DI e/ou dos Titulares de CRA IPCA estara
limitada, respectivamente, aos Créditos do Patrimonio Separado DI e aos Créditos do
Patrimonio Separado IPCA, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo
havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.
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Cronograma de Etapas da Oferta

Abaixo, cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos .
¢)
Eventos Eventos Data Prevista
1. Publicagao do Aviso ao Mercado 24 de margo de 2017

Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar ao publico

24 de margo de 2017

2. investidor
3. Inicio do Roadshow 24 de marco de 2017
4. Inicio do Periodo de Reserva 31 de marco de 2017
5.  Encerramento do Periodo de Reserva® 17 de abril de 2017
6. Data limite de alocacao dos CRA considerando os Pedidos 18 de abril de 2017
de Reserva®
7. Fechamento do Procedimento de Bookbuilding 18 de abril de 2017
8. Protocolo de cumprimento de vicios sanaveis 24 de abril de 2017
9. Registro da Oferta pela CVM 10 de maio de 2017
10. Divulgacdo do Anuncio de Inicio® 12 de maio de 2017
11. Dispon_ibilizagéo do Prospecto Definitivo ao Publico 12 de maio de 2017
Investidor
12. Data de Liquidacdo Financeira dos CRA 12 de maio de 2017
13. Data de Inicio de Negociacao dos CRA na CETIP 15 de maio de 2017
14. Data de Inicio de Negociacdo dos CRA na BM&FBOVESPA 15 de maio de 2017
15. Divulgacdo do Anincio de Encerramento® 16 de maio de 2017

() As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a

(2
3
“

alteracOes, atrasos e antecipacbes sem aviso prévio, a critério da Devedora e dos
Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigdo devera ser comunicada a
CVM e podera ser analisada como Modificagao de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e
27 da Instrugao CVM 400.

Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogacao, revogagao ou modificagdo
da Oferta, o cronograma poderd ser alterado. Para informacdes sobre manifestacao de
aceitacdo a Oferta, manifestacao de revogacdo da aceitagao a Oferta, modificagdo da Oferta,
suspensao da Oferta e cancelamento ou revogacao da Oferta, ver secao "Suspensao,
Cancelamento, Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacao da Oferta", na pagina
99 deste Prospecto Definitivo.

Nota: Data de Inicio da Oferta.

Nota: Data de Encerramento da Oferta.

Nota: Manifestacdo dos investidores acerca da aceitacdo ou revogacao de sua aceitacao em
adquirir os CRA.
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Registro para Distribuicao e Negociagao

Os CRA serao depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por meio (a) do
MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, e (b) do DDA, sendo a liquidacao
financeira realizada por meio da CETIP ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (ii)
para negociacdao no mercado secundario (mercados organizados), por meio (a) da
CETIP, e (b) do PUMA, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em
mercado de bolsa e balcao organizado, sendo a liquidacao financeira dos eventos de
pagamento e a custodia eletronica dos CRA realizada por meio da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, conforme o caso

Inadequacao do Investimento

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que (i) necessitem de liquidez
com relagao aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacao de certificados de recebiveis
do agronegdécio no mercado secundario brasileiro € restrita; e/ou (i) ndo estejam
dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor agricola. Portanto, os investidores
devem ler cuidadosamente a secao "Fatores de Risco" deste Prospecto Definitivo, que
contém a descricao de certos riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento
em CRA, antes da tomada de decisdo de investimento. A oferta ndo é destinada a
investidores que necessitem de liquidez em seus titulos ou valores mobilidrios.

Distribuicao dos CRA

Os CRA serao distribuidos com a intermediacao dos Coordenadores, sendo que o
Coordenador Lider contratou os Participantes Especiais para fins exclusivos de
recebimento de ordens, e poderdo ser colocados junto ao Publico-Alvo somente apds a
concessao do Registro da Oferta, nos termos da Instrucao CVM 400. Os Coordenadores,
com anuéncia da Emissora e da Ipiranga, organizarao a colocacdo dos CRA perante os
Investidores, podendo levar em conta suas relagdes com clientes e outras consideragoes
de natureza comercial ou estratégica.

Observadas as condicdes previstas no Contrato de Distribuicao, a Oferta tera inicio apds:
(i) o Registro da Oferta; (ii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibilizagao do
Prospecto Definitivo aos Investidores.

Anteriormente a concessdo, pela CVM, do Registro da Oferta, os Coordenadores
disponibilizaram ao publico o Prospecto Preliminar, precedido da divulgacdo do Aviso ao
Mercado.

Apds a divulgagao do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar, os
Coordenadores realizaram apresentacdes a potenciais Investidores (roadshow e/ou
apresentacoes individuais) sobre os CRA e a Oferta. Os materiais publicitarios e os
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documentos de suporte que as Instituicoes Participantes da Oferta pretendam utilizar em
tais apresentacoes aos Investidores foram previamente submetidos a aprovacao ou
encaminhados a CVM, conforme o caso, nos termos da Instrugao CVM 400.

Assim como os demais Investidores Nao Institucionais, a participacdo das Pessoas
Vinculadas na Oferta foi admitida mediante apresentacao de Pedido de Reserva, sem
fixacdo de lotes minimos ou maximos, a um dos Coordenadores e/ou Participantes
Especiais e foi limitada a parcela (tranche) do Direcionamento da Oferta (conforme
definido abaixo) destinada aos Investidores Nao Institucionais.

As Pessoas Vinculadas: (i) estarao sujeitas as regras e restricdes aplicaveis a Investidores
Nao Institucionais dispostas neste Prospecto e previstas no Contrato de Distribuicao; (ii)
nao tiveram suas ordens de investimento consideradas, durante o Procedimento de
Bookbuilding, para a definicdo da Remuneragao dos CRA; e (iii) tiveram suas ordens
limitadas e alocadas em CRA equivalentes a, no maximo, 15% (quinze por cento) do Valor
Total da Emissdao (sem considerar o exercicio total da Opcao de Lote Adicional e/ou da
Opgao de Lote Suplementar).

Caso as ordens das Pessoas Vinculadas tivessem excedido o referido percentual maximo,
os CRA seriam rateados entre as Pessoas Vinculadas, proporcionalmente ao montante
indicado nos respectivos Pedidos de Reserva (abaixo definidos), até o limite de 15%
(quinze por cento) do Valor Total da Emissdao (sem considerar o exercicio total da Opcao
de Lote Adicional e/ou da Opgao de Lote Suplementar).

Para fins de recebimento dos pedidos de reserva de subscrigao dos CRA dos Investidores
Nao Institucionais, foi considerado, como "Periodo de Reserva", o periodo compreendido
entre os dias 31 de margo de 2017 e 17 de abril de 2017 (inclusive).

Os Pedidos de Reserva sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de
identificacdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto
Preliminar e deste Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido
pelo Investidor, ou a sua decisdo de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo
45 da Instrugdo CVM 400.

Como foi verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo)
dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcao de Lote Adicional e da
Opgao de Lote Suplementar), ndao foi permitida a colocacdao de CRA perante Pessoas
Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas foram
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400, exceto
pelas ordens encaminhadas pelo Formador de Mercado, uma vez que o direito de
subscrever e a quantidade maxima de valores mobilidrios a ser subscrita por este estdo
divulgados neste Prospecto.
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O disposto acima ndo se aplica as instituicdes financeiras contratadas pela Emissora para
atuar como formador de mercado, nos termos da regulacao da CVM. Visando a otimizacao
da atividade de formador de mercado, a Emissora se comprometeu, no ambito do contrato
celebrado com o formador de mercado, a atender a totalidade das ordens enviadas pelo
mesmo, em taxas iguais ao percentual da Remuneracdao dos CRA definido no
Procedimento de Bookbuilding, até o limite acordado no referido contrato,
independentemente do volume total demandado pelos Investidores na Oferta.

Aos CRA oriundos do exercicio total da Opcao de Lote Adicional e da Opcao de Lote
Suplementar serao aplicadas as mesmas condicoes e preco dos CRA inicialmente ofertados
e sua colocacdo sera conduzida sob o regime de melhores esforcos.

Preco de Integralizacao e Forma de Integralizacao

Durante todo o Prazo de Colocagdo, o Preco de Integralizagao dos CRA sera o
correspondente ao Valor Nominal Unitario dos CRA acrescido da Remuneracao, calculada
pro rata temporis desde a Data de Integralizagao até a data da sua efetiva integralizacdo.

Os CRA serdo integralizados a vista, na data de subscricdo, em moeda corrente nacional,
pelo respectivo Preco de Integralizagao.

Os Coordenadores serdo responsaveis pela transmissdao das ordens acolhidas a CETIP e a
BM&FBOVESPA, conforme aplicavel, observados os procedimentos adotados pelo
respectivo sistema em que a ordem sera liquidada.

A liquidacdo dos CRA sera realizada por meio de depdsito, transferéncia eletronica
disponivel — TED ou outro mecanismo de transferéncia equivalente, na Conta de
Liquidacdo da Emissora. A transferéncia, a Emissora, dos valores obtidos pelos
Coordenadores com a colocacao dos CRA no ambito da Oferta, sera realizada no mesmo
dia do recebimento dos recursos pagos pelos Investidores na integralizacao dos CRA, de
acordo com os procedimentos da CETIP e/ou BM&FBOVESPA para liquidagao da Oferta.

A transferéncia, a Emissora, dos valores obtidos com a colocacao dos CRA no ambito da
Oferta, sera realizada apds o recebimento dos recursos pagos pelos Investidores na
integralizagao dos CRA, de acordo com os procedimentos da CETIP e/ou BM&FBOVESPA
para liquidagdo da Oferta.

Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante
disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 29 da Instrucao CVM
400.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrucao CVM 400, os Coordenadores
poderdo revender, até a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, os CRA
subscritos em virtude do exercicio da Garantia Firme de colocacao por preco nao superior
ao Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo dos CRA entre a Data de
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Integralizacdo e a data de revenda. A revenda dos CRA pelos Coordenadores, apos a
divulgacao do Anuncio de Encerramento, podera ser feita por valor acima ou abaixo do
Valor Nominal Unitario a ser divulgado, na data da revenda, pela CETIP e/ou
BM&FBOVESPA, conforme o caso. A revenda dos CRA, conforme aqui mencionada, devera
ser efetuada respeitada a regulamentacao aplicavel.

Prazo de Colocacgao

O prazo maximo para colocacao dos CRA é de até 6 (seis) meses, contados a partir da
data de divulgacao do Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serdao efetuados por meio da CETIP e/ou por meio de
procedimentos da BM&FBOVESPA, conforme o ambiente em que os CRA estejam
custodiados eletronicamente. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA nao
estejam custodiados na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, a Emissora deixard, nas
respectivas Contas Centralizadoras, o valor correspondente ao respectivo pagamento a
disposicao do respectivo Titular de CRA, hipdtese em que, a partir da referida data, nao
havera qualquer tipo de atualizagdo ou remuneragao sobre o valor colocado a disposicao
do Titular de CRA na sede da Emissora.

Publico-Alvo da Oferta

Os CRA serao objeto de distribuicao publica aos Investidores ndo havendo fixacdo de lotes
maximos ou minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da Devedora, organizarao a
colocacao dos CRA perante os Investidores interessados, podendo levar em conta suas
relagbes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica,
observadas as regras de rateio proporcional na alocagdo de CRA em caso de excesso de
demanda estabelecidas nos Prospecto.

A Oferta sera destinada a Investidores Qualificados respeitado o Direcionamento da
Oferta.

Serao consideradas “Pessoas Vinculadas” no ambito da Oferta, os Investidores que sejam
(i) controladores ou administradores da Emissora ou outras pessoas vinculadas a Emissdo
e a Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 20 grau; (ii) controladores ou administradores InstituicOes Participantes da
Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da
Oferta diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autbnomos que
prestem servicos as InstituicOes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacao de
servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacao ou de suporte operacional
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no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
InstituicOes Participantes da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente
por pessoas vinculadas as InstituicOes Participantes da Oferta desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens "i* a "v"; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
nao vinculados; todos desde que sejam investidores qualificados, nos termos do artigo 9°-

B da Instrucao CVM 539.
Oferta Nao Institucional

Observado o limite estabelecido no Direcionamento da Oferta, os CRA serdo alocados para
Investidores Nao Institucionais que realizaram seu Pedido de Reserva durante o Periodo
de Reservas perante um unico Coordenador.

Como a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao-Institucionais
foi superior a quantidade de CRA destinados a Oferta Nao Institucional, observado o
Direcionamento da Oferta, havera rateio operacionalizado pelos Coordenadores ("Rateio"),
sendo atendidos os Pedidos de Reserva que indicaram a menor taxa, adicionando-se os
Pedidos de Reserva que indicaram taxas superiores até atingir a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding, sendo que, na taxa em que foi alcangado o limite de CRA
destinados a Oferta Nao Institucional, havera Rateio entre os respectivos Investidores Nao
Institucionais, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos
de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fracoes de CRA.

Caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais fosse igual ou inferior a 80% (oitenta por cento) dos CRA, observado o
Direcionamento da Oferta, os CRA remanescentes seriam destinados aos Investidores
Institucionais, nos termos da Oferta Institucional.

Caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva excedesse o percentual
prioritariamente destinado a Oferta de Investidores Nao Institucionais, os CRA destinados
a Oferta para Investidores Nao Institucionais seriam rateados entre os Investidores Nao
Institucionais, nao sendo consideradas fracoes de CRA.

Os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, poderiam manter a quantidade de
CRA inicialmente destinada a Oferta de Investidores Nado Institucionais ou elevar tal
quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, procedendo, em
seguida, a alocacao dos Investidores Nao Institucionais, de forma a atender, total ou
parcialmente, os Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais, observado, no
caso de atendimento parcial dos Pedidos de Reserva, o critério de rateio acima.

94



Oferta Institucional

Os CRA que ndo tiverem sido alocados aos Investidores Nao Institucionais serdao
destinados aos Investidores Institucionais, de acordo com o seguinte procedimento:

(i) os Investidores Institucionais interessados em subscrever CRA apresentaram
suas intencoes de investimento aos Coordenadores durante o Periodo de
Reserva;

(i) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional
devera assumir a obrigacdo de verificar se estd cumprindo com os requisitos
necessarios para participar da Oferta Institucional, para entdao apresentar seu
Pedido de Reserva;

(iii) ndo sera permitida a colocagdo de CRA perante Investidores Institucionais
que sejam Pessoas Vinculadas, pois foi verificado excesso de demanda pelos
Coordenadores superior a 1/3 (um terco) dos CRA (sem considerar os CRA
objeto de exercicio da Opcao de Lote Adicional e da Opcdo de Lote
Suplementar), nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400;

(iv) tendo em vista que as intengdes de investimento dos Investidores Institucionais
excedeu a parcela de CRA direcionada para Investidores Institucionais, havera
rateio a ser operacionalizado pelos Coordenadores, sendo atendidas as
intengdes de investimento que indicaram a menor taxa, adicionando-se as
intencdes de investimento que indicaram taxas superiores até atingir a taxa
definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que, na taxa em que foi
alcangado o limite de CRA destinados a Oferta Institucional, havera rateio entre
os Investidores Institucionais, proporcionalmente ao montante de CRA indicado
nas respectivos intencdes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer
fracOes de CRA;

(v) até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Anlncio
de Inicio, os Coordenadores informardo aos Investidores Institucionais, por meio
do seu respectivo endereco eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-
simile (@) a quantidade de CRA alocada ao Investidor Institucional, e (b) o
horario limite da Data de Liquidacdo que cada Investidor Institucional devera
pagar o Preco de Integralizacao referente aos CRA alocados nos termos acima
previstos ao respectivo Coordenador que recebeu Pedido de Reserva ou
intencao de investimento, com recursos imediatamente disponiveis;
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(vi) nas hipdteses de identificacdao de divergéncia relevante entre as informacoes
constantes do Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor Institucional, ou a sua
decisao de investimento, podera o referido Investidor Institucional desistir da
intencao de investimento, nos termos do paragrafo quarto do artigo 45 da
Instrucdo CVM 400. Nesta hipotese, o Investidor Institucional devera informar
sua decisao de desisténcia da intencdo de investimento ao Coordenador que
recebeu a respectiva intengao de investimento; e

(vi)as previsbes dos itens acima aplicar-se-ao aos Participantes Especiais
contratados pelos Coordenadores no ambito da Oferta, nos termos do Contrato
de Distribuicao e dos termos de adesao dos Participantes Especiais.

Caso nao fosse atingido o montante de CRA destinado aos Investidores Institucionais,
observado o previsto acima, os CRA remanescentes seriam direcionados aos Investidores
Nao Institucionais.

Disposicoes Comuns a Oferta Institucional e a Oferta Nao Institucional

Os Coordenadores recomendam aos Investidores interessados na realizagao dos Pedidos
de Reserva ou das intencdes de investimento que (i) leiam cuidadosamente os termos e
condigdes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos a
liquidacao da Oferta, o Termo de Securitizagdao e as informagdes constantes deste
Prospecto Definitivo, especialmente na secao “Fatores de Risco”, que trata, dentre
outros, sobre os riscos aos quais a Oferta estda exposta; (ii) verifiquem com o
Coordenador de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva ou a sua
intencao de investimento, a necessidade de manutencao de recursos em conta corrente
ou conta de investimento nele aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de
Reserva; e (iii) entrem em contato com o Coordenador escolhido para obter informagdes
mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizagao do Pedido de Reserva
ou, se for o caso, para a realizacao do cadastro no Coordenador, tendo em vista os
procedimentos operacionais adotados por cada Coordenador. Uma vez encerrada a
Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacao do
Anuncio de Encerramento.

Encargos da Emissora

Na hipdtese de atraso no pagamento de quaisquer parcelas dos CRA pela Emissora e,
desde que os Créditos do Agronegdcio tenham sido pagos pela Devedora no tempo
devido, incidirao, sobre o valor devido, a partir do vencimento até a data de seu efetivo
pagamento, multa moratdria ndo compensatdria de 2% (dois por cento), juros de mora de
1% (um por cento) ao més e atualizacgdo monetaria pelo IGP-M, com calculo pro rata die.
Referidos encargos serao revertidos, pela Emissora, em beneficio dos Titulares de CRA, e
deverao ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento das Despesas; (ii) rateados
entre os Titulares de CRA, observada sua respectiva participacdo no valor total da
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Emissdo, e deverdo, para todos os fins, ser acrescidos ao pagamento da parcela de
Amortizagdo devida a cada Titular de CRA; e (iii) liberados a Conta de Livre
Movimentacao.

Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Titulares de CRA, inclusive aqueles que independam de aprovacao
destes, deverao ser veiculados, na forma de aviso, no Jornal, devendo a Emissora avisar o
Agente Fiduciario da realizacao de qualquer publicacdo em até 2 (dois) dias corridos antes
da sua ocorréncia.

A Emissora podera deixar de realizar as publicacdes acima previstas se notificar todos os
Titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracao de ciéncia dos atos e
decisbes, desde que comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto nessa secdao nao inclui
"atos e fatos relevantes"”, que deverao ser divulgados na forma prevista na Instrugao da
CVM n© 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

As demais informacdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos
prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informacoes
Periddicas e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacdo aplicavel.

O Anuncio de Inicio e o Anlncio de Encerramento serao divulgados nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da BM&FBOVESPA e
da CETIP, e ndo serdao publicados em qualquer jornal, nos termos do artigo 54-A da
Instrucao CVM 400.

Despesas dos Patrimonios Separados

As seguintes Despesas, quando nao disserem respeito a apenas 1 (um) dos Patrimonios
Separados, serao de responsabilidade de ambos, respeitada a proporcao entre o saldo
devedor dos CRA DI e o saldo devedor dos CRA IPCA, caso nao pagas diretamente e/ou
reembolsadas pela Ipiranga a Securitizadora, conforme o caso:

(i) valores previstos nos itens 9.6.2 a 9.6.7 do Termo de Securitizagao
referentes a administracao dos Patrimonios Separados;

(if) as despesas com prestadores de servigos contratados para a Emissao, tais
como o Escriturador, o Banco Liquidante, a agéncia de rating, a
BM&FBOVESPA e/ou CETIP;

(iii) as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acOes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos
Titulares de CRA e a realizacdo dos Créditos dos Patrimonios Separados;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

eventuais despesas com registros perante érgaos de registro do comércio e
publicacdo de documentacdo de convocacdo e societaria da Emissora
relacionada aos CRA, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, na
forma da regulamentacdo aplicavel,

honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados,
auditores, bem como demais prestadores de servicos eventualmente
contratados mediante aprovagao prévia em Assembleia Geral, para
resguardar os interesses dos Titulares de CRA;

custos devidos as instituicdes financeiras onde se encontrem abertas as Contas
Centralizadoras que decorram da manutencgao das Contas Centralizadoras;

despesas com registros perante a ANBIMA, CVM, CETIP, BM&FBOVESPA,
Juntas Comerciais e Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, conforme
0 caso, da documentacdo societaria da Emissora relacionada aos CRA, ao
Termo de Securitizacao e aos demais Documentos da Operagao, bem como
de eventuais aditamentos aos mesmos;

(viii) despesas necessarias para a realizacdo das Assembleias Gerais, na forma

(ix)

(x)

(xi)

da regulamentacao aplicavel, incluindo as despesas com sua convocacao,
desde que solicitadas pelos Titulares de CRA ou pela Emissora e pelo
Agente Fiduciario no exclusivo interesse dos Titulares de CRA;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na
defesa de eventuais processos administrativos, e/ou judiciais propostos
contra os Patrimonios Separados;

honorarios e despesas incorridas na contratagdo de servicos para
procedimentos extraordinarios especificamente previstos nos Documentos
da Operacao e que sejam atribuidos a Emissora; e

quaisquer tributos e/ou despesas e/ou sangoes, presentes e futuros, que
sejam imputados por lei aos Patriménios Separados.

Serao arcadas pelos Patriménios Separados quaisquer Despesas de responsabilidade da
Devedora ou pela Fiadora que nao sejam pagas tempestivamente pela Devedora ou pela
Fiadora, sem prejuizo do direito de regresso contra a Devedora ou pela Fiadora, sendo
que tais Despesas quando nao disserem respeito a apenas 1 (um) dos Patriménios
Separados, serdao de responsabilidade de ambos, respeitada a proporgao entre o saldo
devedor dos CRA DI e o saldo devedor dos CRA IPCA.

Na hipétese de atraso na realizacdo da transferéncia ou do reembolso previsto acima,
incidirdo, sobre o valor devido, pela Devedora e pela Fiadora a Securitizadora, a partir do
término do prazo previsto na mesma clausula, até a data de seu efetivo pagamento, multa
moratdria ndao compensatéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por
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cento) ao més, com calculo pro rata die. Referidos encargos serdo revertidos, pela
Securitizadora, em beneficio dos titulares de CRA, e deverdo ter a aplicagao prevista na
forma da clausula 4.1(xx) do Termo de Securitizagdo.

Os tributos que ndo incidem nos PatrimOnios Separados constituirdo despesas de
responsabilidade dos Titulares de CRA, quando forem os sujeitos passivos por forca da
legislacao em vigor.

No que se refere as despesas mencionadas no item (v) acima, a Securitizadora e/ou o
Agente Fiduciario, conforme o caso, deverao obrigatoriamente cotar, no minimo, 3 (trés)
prestadores de servigo de primeira linha, reconhecidos no mercado, utilizando aquele que
apresentar o menor valor para a prestacao de tais servicos, encaminhando as referidas
cotacOes dos prestadores de servicos a Devedora no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados de seu recebimento.

Em caso de Resgate Antecipado dos CRA e/ou ndo recebimento de recursos da Ipiranga,
as Despesas serao suportadas pelos Patrimonios Separados e, caso suficiente podera ser
deliberado pelos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, a liquidacdo dos
respectivos PatrimOnios Separados. Em Ultima instancia, as Despesas que eventualmente
ndo tenham sido saldadas na forma aqui descrita serdo acrescidas a divida dos Créditos do
Agronegocio e gozardo das mesmas garantias dos CRA, preferindo a estes na ordem de
pagamento.

Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das Circunstiancias, Revogacdo ou
Modificacdo da Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i)
esteja se processando em condigdes diversas das constantes da Instrugao CVM 400 ou do
registro; ou (ii) tenha ocorrido de maneira ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apos obtido o respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensao da Oferta quando verificar a ilegalidade ou a violacdao
de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta nao podera ser superior a 30
(trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a
rescisao do Contrato de Distribuicdo importara no cancelamento do referido registro.

A Emissora e os Coordenadores deverao dar conhecimento da suspensao ou do
cancelamento aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, através de meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgacdo do anuncio de inicio, facultando-lhes, na
hipotese de suspensao, a possibilidade de revogar a aceitagao até o 5° (quinto) Dia Util
posterior ao recebimento da respectiva comunicagao.
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Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucao CVM 400, havendo, a juizo da CVM,
alteragao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
da apresentacao do pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento relevante dos
riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito
de modificacdo ou revogacdo da Oferta. E sempre permitida a modificacio da Oferta para
melhora-la em favor dos investidores. Em caso de revogacao da Oferta os atos de
aceitagdo anteriores ou posteriores tornar-se-do sem efeito, sendo que os valores
eventualmente depositados pelos investidores serao devolvidos pela Emissora e/ou pelos
Coordenadores, sem juros ou corregao monetaria, sem reembolso e com deducdo de
quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de
3 (trés) Dias Uteis, contados da referida comunicacao.

A Emissora e/ou os Coordenadores podem requerer a CVM a modificacao ou revogacao da
Oferta, caso ocorram alteracdes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas
circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicdo
ou que o fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a propria Oferta.

Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores podem modificar, a qualquer tempo, a
Oferta, a fim de melhorar seus termos e condicdes para os Investidores, conforme
disposto no artigo 25, paragrafo 3° da Instrucdao CVM 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condicoes da Oferta seja aceito pela CVM, o
prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias,
contados da aprovacao do pedido de modificacao.

A revogacao da Oferta ou qualguer modificacdo na Oferta sera imediatamente
divulgada por meio da publicacdo de Anuncio de Retificacdo, que sera publicado nos
mesmos veiculos utilizados para publicacao do Aviso ao Mercado, conforme disposto
no artigo 27 da Instrucdo CVM 400. Apds a publicacao de Anuncio de Retificagdo, os
Coordenadores somente aceitarao ordens daqueles Investidores que estejam cientes
de que a oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes.
Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta serdo considerados cientes dos termos
do Anuncio de Retificacdo quando, passados 5 (cinco) Dias Uteis de sua publicacdo,
nao revogarem expressamente suas ordens. Nesta hipdtese, os Coordenadores
presumirdo que os Investidores pretendem manter a declaracao de aceitacao.

Em caso de desisténcia da aceitacao da Oferta pelo investidor em razao de revogagao ou
qualquer modificacgao na Oferta, os valores eventualmente depositados pelo investidor
desistente serao devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem juros ou
correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo de quaisquer tributos eventualmente
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aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da
data em que em receber a comunicacao enviada pelo investidor de revogacao da sua
aceitagao.

Em qualquer hipdtese, a revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacao
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores
aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA, sem
qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrucdo CVM 400.

Identificacdo, Critérios e Procedimentos para Substituicdo das Instituicoes
Contratadas

Agéncia de Classificacdo de Risco

A Moody’s América Latina Ltda. foi contratada como Agéncia de Classificacao de Risco em
razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servicos de classificacdo de risco,
tanto no mercado de capitais brasileiro, quanto no mercado de capitais internacional.

Nos termos do item 4.15 do Termo de Securitizacao, a Agéncia de Classificacdo de Risco
podera ser substituida por qualquer uma das seguintes empresas, sem necessidade de
aprovacao em Assembleia Geral: Standard & Poor’s e/ou Fitch Ratings. A substituicao por
qualquer outra agéncia de classificacdo de risco devera ser deliberada em Assembleia
Geral, observado o previsto no item 12 e subitens do Termo de Securitizacao (Assembleia
Geral de Titulares de CRA).

Agente Fiducidrio

A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. foi contratada como Agente
Fiduciario em razao da sua reconhecida experiéncia na prestagao de servicos como agente
fiducidrio de certificados de recebiveis do agronegdcio para representar, perante a
Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhao dos Titulares de CRA, sendo
responsavel, entre outras funcdes, por (i) assessoria juridica para andlise e revisdo de
instrumentos legais das operacdes; (ii) conservar, em boa guarda, copia dos Documentos
da Oferta e demais papéis relacionados com o exercicio de suas funcdes; (iii)
acompanhamento das informacOes periddicas da Emissora, identificando com eventuais
deficiéncias de capacidade no cumprimento de suas obrigages pecunidrias e contratuais;
(iv) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacoes
obrigatdrias, alertando os Titulares de CRA acerca de eventual descumprimento de
obrigacOes acordadas nos CRA ou nos instrumentos de garantia, que venha a ter ciéncia;
(v) verificar o cumprimento pelas partes, de suas obrigacoes constantes nos CRA; e (vi)
notificar os Titulares de CRA de qualquer inadimplemento, pela Emitente, de obrigacoes
assumidas nos CRA ou nos instrumentos de garantia.
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O Agente Fiduciario exercera suas funcOes a partir da data de assinatura do Termo de
Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeagdo, devendo permanecer no cargo
até (i) a Data de Vencimento; ou (ii) sua efetiva substituicdo a ser deliberada pela
Assembleia Geral.

O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fungdes até que um
novo agente fiduciario assuma, nas hipdteses de auséncia ou impedimento temporario,
rendncia, intervencao, liquidagao, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser
realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos,
uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

A Assembleia a que se refere o item anterior podera ser convocada pelo Agente Fiduciario a
ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que representem, no minimo 10% (dez
por cento) dos CRA em Circulagao, ou pela CVM. Se a convocacdo nao ocorrer até 15 (quinze)
dias antes do termo final do prazo referido no paragrafo acima, cabera a Emissora efetua-la.

A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita @ comunicacdo prévia a CVM, no prazo de
até 7 (sete) dias Uteis, e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos
prescritos na Instrugao CVM 538.

O Agente Fiduciario poderd, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacdo de seu
substituto a qualquer tempo, conforme aprovacao dos Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Geral, que devera observar os quéruns de instalacdo e deliberacdo previstos
no Termo de Securitizacao.

O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres, atribuicoes
e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e do Termo de Securitizagao.

A contratacao da Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. ocorreu em
razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servigos de custddia de direitos
creditdrios e escrituracao de valor mobiliarios.

CETIP ou BM&FBOVESPA

A CETIP ou a BM&FBOVESPA, conforme o caso, poderdo ser substituidas por outras
camaras de liquidacdo e custddia autorizadas, sem a necessidade de aprovacdo da
Assembleia Geral, nos seguintes casos: (i) se falirem, requererem recuperagao judicial ou
iniciarem procedimentos de recuperacao extrajudicial ou tiverem sua faléncia, intervengao
ou liquidagao requerida; e/ou (i) se forem cassadas suas autorizagdes para execucao dos
servicos contratados. Os Titulares de CRA, mediante aprovacao da Assembleia Geral,
poderdo requerer a substituicdo da BM&FBOVESPA ou da CETIP em hipdteses diversas
daquelas previstas acima, observado que tal decisao devera ser submetida a deliberacdo
da Assembleia Geral.
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A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA foram escolhidos com base na qualidade de seus servicos
prestados e na larga experiéncia na realizacdo de suas atividades.

Escriturador
Os servicos de escrituracao dos CRA serdo realizados pelo Escriturador.

O Escriturador foi contratado em razdo da sua reputacao ilibada e reconhecida experiéncia
na prestagao de servigos de escrituracdo de valor mobiliarios.

O Escriturador podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia
Geral, nas seguintes hipdteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatoria;
(i) caso o Escriturador esteja impossibilitado de exercer as suas funcdes ou haja rentncia
ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum
acordo entre a Emissora e o Escriturador, sendo que, nesses casos, 0 novo escriturador
deve ser contratado pela Emissora.

Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Escriturador sem a
observancia das hipoteses previstas acima, tal decisdo devera ser submetida a deliberacao
da Assembleia Geral.

Banco Liquidante

O Banco Liquidante foi contratado para operacionalizar o pagamento e a liquidacao de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados os valores
pagos por meio da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, em razdao da sua reconhecida
experiéncia na prestacao de servicos de pagamento de valores envolvidos em operagdes e
liquidagdo financeira de valores mobilirios.

O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de realizacdao de
Assembleia Geral, caso: (i) seja descumprida qualquer obrigacao prevista no Contrato de
Prestacdao de Servicos de Banco Liquidante, (ii) se a Emissora ou o Banco Liquidante
requerer recuperagao judicial ou extrajudicial, entrar em estado de insolvéncia, tiver sua
faléncia ou liquidacdo requerida; e (iii) haja a edicdo de norma legal ou regulamentar que
inviabilize, direta ou indiretamente, a realizagao da prestacao de servigos objeto de Banco
Liquidante, bem como na hipdtese de alteragdo na legislacdo que modifique as
responsabilidades ou a forma de liquidacdo. Nesses casos, 0 novo Banco Liquidante deve
ser contratado pela Emissora. Com excegdo dos casos acima previstos, devera ser
convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratacdo de novo banco
liquidante.

O Banco Ligquidante sera contratado em razao da sua reconhecida experiéncia na
prestacao de servicos de banco liquidante.
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Formador de Mercado

O Banco Santander (Brasil) S.A. foi contratado como Formador de Mercado pela Emissora
e pela Fiadora, em razao da sua reconhecida experiéncia na prestacao de servicos de
formador de mercado, nos termos do Contrato de Formador de Mercado.

Segundo o Contrato de Formador de Mercado, caso o Formador de Mercado, a Emissora
ou a Fiadora (partes do contrato) decida denunciar o referido contrato antes do prazo de
seu prazo de vigéncia, 12 (doze) meses a partir da Data de Integralizacdo, a outra parte
devera ser notificada com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias.

Sem prejuizo do acima mencionado, ficou ajustado que a dentncia do Contrato de
Formador de Mercado dar-se-ia apds decorridos, no minimo, 90 (noventa) dias do
credenciamento do Formador de Mercado perante a CETIP e a BM&FBOVESPA. A
efetivacao do cancelamento ou suspensao do credenciamento do Formador de Mercado,
neste caso, dar-se-ia apds 30 (trinta) dias de sua divulgacdo ao mercado.

O Contrato de Formador de Mercado somente podera ser denunciado pelo Formador de
Mercado se, previamente a efetiva cessacdo dos Servicos, o Formador de Mercado
denunciante (i) apresentar a Emissora e a Fiadora outra instituicdo financeira para, em seu
lugar, prestar os Servigos, sem solucao de continuidade; e (ii) as Emissora e a Fiadora
concordarem com a substituicao do Formador de Mercado.

N3o obstante as disposicdes acima, o Contrato de Formador de Mercado podera ser
rescindido automaticamente pela parte prejudicada, de pleno direito, independentemente
de prévia notificacdao judicial ou extrajudicial, caso: (a) a outra parte infrinja alguma das
cldusulas ou condicoes estipuladas no Contrato de Formador de Mercado, (b) ocorram
alteracbes por forca de lei ou regulamentacao que inviabilizem os servicos objeto do
Contrato de Formador de Mercado, (c) seja decretada faléncia, liquidacao ou pedido de
recuperagao judicial de quaisquer das partes; e/ou (d) ocorra a suspensdao ou
descredenciamento do Formador de Mercado em virtude de qualquer uma das hipbteses
previstas no Manual de Normas de Formador de Mercado.

O Contrato de Formador de Mercado sera irrevogavel e irretratavel, podendo, no entanto,
observado o disposto no acima, ser resilido pelas suas partes sem qualquer motivo ou
razao, mediante notificacdo escrita a outra parte, com antecedéncia minima de 30 (trinta)
dias.

Instrumentos Derivativos

A Emissora nao utilizard instrumentos financeiros de derivativos na administracao dos
Patrimonios Separados.
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Informacées sobre Pré-pagamento dos CRA
Sera verificado o pré-pagamento dos CRA, nas hipoteses de Resgate Antecipado dos CRA.

Havera o Resgate Antecipado dos CRA, na ocorréncia (i) de declaracao de Vencimento
Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 52 da Escritura de Emissdo de
Debéntures; ou (ii) do Resgate Antecipado das Debéntures previsto na Clausula 4.8. da
Escritura de Emissdo de Debéntures.

Para informacdes sobre os riscos de pré-pagamento, veja o fator de risco “Risco de
liquidacdo dos Patriménios Separados, Resgate Antecipado dos CRA e de pré-pagamento
€/ou vencimento antecipado das Debéntures. ”na pagina 141 deste Prospecto.

Procedimentos em relacdo ao Preco de Aquisicdo em caso de Resgate
Antecipado dos CRA

Caso seja verificado um dos eventos de Resgate Antecipado descritos acima sem que a
Devedora tenha destinado os recursos captados por meio das Debéntures nos termos do
item “Destinacao de Recursos” na pagina 114 deste Prospecto e da Escritura de Emissao
das Debéntures, a Ipiranga devera utilizar os recursos por esta captados por forca do
Preco de Aquisicao e, caso os recursos captados nao sejam suficientes para resgatar as
Debéntures, outros recursos detidos pela Ipiranga, para realizar o pré-pagamento das
Debéntures a Emissora, que, por sua vez, utilizard tais recursos para pagamento dos
valores devidos aos Titulares de CRA em razao do Resgate Antecipado, de modo que os
recursos captados e nao utilizados pela Devedora serao devolvidos para os Investidores.

Informacées Adicionais

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderdo
ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a CVM, a BM&FBOVESPA e/ou a CETIP.

105



SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operagao, quais sejam: (i)
Termo de Securitizacdao; (ii) Escritura de Emissdao de Debéntures; (iii) Contrato de
Aquisicdo de Debéntures; (iv) Contrato de Distribuicao; (v) Contrato de Prestacao de
Servicos de Banco Liquidante; e (vi) Contrato de Formador de Mercado.

O presente sumario nao contém todas as informacoes que o Investidor deve
considerar antes de investir nos CRA. O Investidor deve ler o Prospecto como
um todo, incluindo seus Anexos, que contemplam alguns dos documentos aqui
resumidos.

O presente sumario nao contém todas as informacoes que o Investidor deve
considerar antes de investir nos CRA. O Investidor deve ler o Prospecto como
um todo, incluindo seus Anexos, que contemplam alguns dos documentos aqui
resumidos.

Termo de Securitizacao

O Termo de Securitizacdo foi celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, para fins
de constituicdo efetiva do vinculo entre os Creditérios do Agronegdcio, representados
pelas Debéntures, e os CRA, bem como instituicdo dos Regimes Fiduciarios sobre os
créditos dos PatrimOnios Separados. O Termo de Securitizagdo, além de descrever os
Creditorios do Agronegdcio, delineia detalhadamente as caracteristicas dos CRA,
estabelecendo seu valor, prazo, quantidade, espécies, formas de pagamento, garantias e
demais elementos. Adicionalmente, referido instrumento devera prever os deveres da
Emissora e do Agente Fiduciario perante os Titulares de CRA, nos termos das Leis 9.514 e
11.076, e das Instrucdes CVM 28 e 414.

Escritura de Emissdo de Debéntures

As Debéntures serdo emitidas pela Devedora, por meio do “Instrumento Particular de
Escritura da 52 Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acoes, em 2 (duas)
Séries, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussoria, para Colocacdo
Privada, da Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.", celebrado em 23 de marco de 2017,
conforme aditado pelo “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 59
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, em 2 (duas) Séries, da
Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussoria, para Colocacdo Privada, da
Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.", celebrado em 19 de abril de 2017, entre a Devedora,
a Fiadora, o Debenturista Inicial, o Agente Fiducidrio e a Emissora, na qualidade de
interveniente anuente,
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As Debéntures serdo subscritas e integralizadas pelo Debenturista Inicial, conforme
previsto na Escritura de Emissao.

Os Creditdrios do Agronegocio representados pelas Debéntures correspondem ao lastro
dos CRA, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, segregado do
restante do patrimonio da Emissora, mediante instituicdo dos Regimes Fiduciarios, na
forma prevista pela Clausula Nona do Termo de Securitizagdo.

As Debéntures contam com garantia fidejussoria, representada pela Fianca prestada pela
Ultrapar Participacdes S.A., obrigando-se como fiadora e principal responsavel pelo fiel,
pontual e integral cumprimento de todas as obrigacdes da Emissora nos termos das
Debéntures e Escritura de Emissdao de Debéntures. A Fianca abrange integralmente os
Créditos do Agronegdcio, que correspondem a R$1.012.500.000,00 (um bilhdo, doze
milhdes e quinhentos mil reais). A Fianca é prestada pela Fiadora em carater irrevogavel e
irretratavel e entra em vigor na Data de Emissdao e permanecera valida em todos os seus
termos até o pagamento integral das ObrigacOes Garantidas, nos termos da Escritura de
Emissdo de Debéntures.

A Fianca podera ser excutida e exigida pela Emissora quantas vezes forem necessarias até
a integral liquidacdo dos Créditos do Agronegdcio, bem como de todas as obrigagOes
pecuniarias atribuidas a Ipiranga no ambito das Debéntures e da Escritura de Emissao.

Contrato de Aquisicao de Debéntures

O Contrato de Aquisicao de Debéntures sera celebrado entre o Debenturista Inicial, a
Emissora, Devedora e a Fiadora. Por meio do Contrato de Aquisicdo de Debéntures a
Debenturista Inicial alienara e transferira a totalidade das Debéntures de sua titularidade
para a Emissora.

Pela Aquisicao, a Securitizadora pagara ao Debenturista Inicial o valor correspondente ao
Prego de Integralizacdo das Debéntures pago pelo Debenturista Inicial a Emissora.

Nos termos do Contrato de Aquisicao de Debéntures, apds a efetiva integralizagdo das
Debéntures pela Debenturista Inicial e do Pagamento do Preco de Aquisicdo pela
Emissora, a totalidade das Debéntures sera adquirida pela Emissora, passando a Emissora
a ser a legitima titular do recebimento de todos e quaisquer recursos devidos pela
Devedora em razao das Debéntures, incluindo seu valor nominal unitario, acrescido da
remuneracao e dos encargos moratdrios aplicaveis, bem como das demais obrigacoes
pecuniarias previstas na Escritura de Emissao.
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Em decorréncia da celebracao do Contrato de Aquisicao de Debéntures, todos os recursos
relativos aos Creditdrios do Agronegdcio serdo devidos integralmente e pagos diretamente
a Emissora, mediante depdsito na Conta Centralizadora da respectiva Série.

Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicao celebrado entre a Emissora, a Devedora e os Coordenadores
disciplinara a forma de colocagdo dos CRA, bem como a relagdo existente entre os
Coordenadores, a Devedora, a Fiadora, o Debenturista Inicial e a Emissora.

Nos termos do Contrato de Distribuicao, os CRA serao distribuidos pelos Coordenadores
publicamente sob o regime de garantia firme de distribuicdo para o montante de
R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais).

Os CRA emitidos em razao do exercicio da Opcdo de Lote Adicional e de Opcdo de Lote
Suplementar, serdo distribuidos sob o regime de melhores esforcos de colocagao.

Conforme previsto no Contrato de Distribuicao, os Coordenadores convidaram outras
instituicOes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios para, na qualidade de participante especial, participar da Oferta, sendo que,
neste caso, foram celebrados Termos de Adesao entre os Coordenadores e os
Participantes Especiais. O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e cdpia
na sede da Emissora e do Coordenador Lider, indicadas na segdo “Identificacdo da
Emissora, dos Coordenadores, do Agente Fiducidrio e Instituicdo Custodiante, dos
Assessores Juridicos, da Agéncia de Classificacdo de Risco, dos Auditores Independentes
da Devedora, do Banco Liquidante, da Devedora e da Fiadord' deste Prospecto.

Condlicoes de Revenda

Caso a garantia firme de colocagao seja exercida pelos Coordenadores, os CRA adquiridos
poderao ser revendidos no mercado secundario através do CETIP21 e/ou PUMA, (i) pelo Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissao até a data da respectiva revenda, caso a revenda ocorra antes da disponibilizagao do
Anuncio de Encerramento, a qual sera realizada na forma prevista no artigo 54-A da Instrucao
CVM 400; ou (i) por valor acima ou abaixo do seu Valor Nominal Unitario, sem qualquer
restricdo, portanto, a sua negociacdo. A revenda dos CRA devera ser efetuada respeitada a
regulamentacao aplicavel.

Remuneracéo

Os Coordenadores receberao da Devedora pela colocagao dos CRA, (i) a Comissao de
Estruturacao e Colocagao, (ii) a Comissao de Sucesso, (iii) a Comissao de Distribuicdao e
(iv) o Prémio de Garantia Firme, conforme descritas na Secdo “Demonstrativo dos Custos
da Oferta” na pagina 112 deste Prospecto.
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Contrato de Prestacao de Servicos de Agente Fiduciario

Por meio do Contrato de Agente Fiduciario, a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda. sera contratada para atuar como agente fiduciario dos CRA,
representando a totalidade dos Titulares de CRA. O Agente Fiduciario receberda da
Emissora, com recursos recebidos da Devedora ou por ela reembolsados, ou, ainda com
recursos dos Patrimonios Separados (em caso de inadimplemento pela Devedora), como
remuneragao pelo desempenho dos deveres e atribuicoes a que lhe competem, nos
termos da lei aplicAvel e do Termo de Securitizacdo, remuneracdo trimestral de
R$4.000,00 (quatro mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util
apdés a data de assinatura do Termo de Securitizagdo, € os demais pagamentos, nas
mesmas datas dos trimestres subsequentes até o resgate total dos CRA.

A remuneracdao do Agente Fiduciario continuaréa sendo devida, mesmo apds o
vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em nome dos
Titulares de CRA, remuneracao esta que sera devida proporcionalmente aos meses de
atuacdo do Agente Fiduciario. Caso os recursos dos Patrimonios Separados ndo sejam
suficientes para o pagamento da remuneracao do Agente Fiduciario, e um evento de
liquidagdo do PatrimOnio Separado estiver em curso, os Titulares de CRA arcarao com
sua remuneracao, ressalvado seu direito de num segundo momento se reembolsarem
com a Devedora ap0s a realizacdo dos Patriménios Separados.

A Taxa de Administracao sera acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacao desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; e (iii)
COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora, bem
como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administragao, sendo certo
que serao acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que a Emissora receba
0s mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste
paragrafo fosse incidente.

A Ipiranga ou cada um dos Patrimonios Separados ressarcira a Emissora de todas as
despesas incorridas com relagdo ao exercicio de suas fungdes, tais como, notificacoes,
extracdo de certidoes, contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizacao, ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicagbes em geral,
transportes, alimentacdo, viagens e estadias, voltadas a protecao dos direitos e
interesses dos Titulares de CRA ou para realizar os Créditos do Agronegdcio. O
ressarcimento a que se refere este paragrafo sera efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis
apos a efetivacdo da despesa em questao.

Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou alteragao dos termos e condigdes
dos CRA, das Debéntures e do Contrato de Aquisicdao de Debéntures, sera devido a
Emissora (i) pela Ipiranga, caso a demanda seja originada ou requerida por esta; ou (ii)
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pelos Patrimbnios Separados, caso a demanda seja originada pelos Titulares de CRA,
remuneragao adicional no valor de R$500,00 (quinhentos reais) por homem-hora de
trabalho dedicado a participacao em Assembleias Gerais e a consequente implementacao
das decises nelas tomadas, paga em 10 (dez) dias Uteis apds a comprovagao da entrega,
pela Emissora, de "relatdrio de horas" a parte que originou a demanda adicional.

Contrato de Custodia

Por meio do Contrato de Custddia, a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
sera contratada pela Emissora, com recursos recebidos da Devedora ou por ela reembolsados,
ou, ainda com recursos dos Patrimonios Separados (em caso de inadimplemento pela
Devedora), para atuar como fiel depositario com as fungdes de (i) receber os Documentos
Comprobatorios; (ii) fazer a custddia e guarda dos Documentos Comprobatorios; (iii)
diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os
Documentos Comprobatdrios; (iv) cumprir com as demais fungdes previstas no Termo de
Securitizacdo, (iv) atuar como escriturador e registrador dos CRA e (v) fazer a custddia
eletronica e registro dos CRA na CETIP e/ou BM&FBOVESPA. Referido instrumento estabelece
todas as obrigacdes e responsabilidades do Escriturador.

A Instituicao Custodiante recebera da Emissora, com recursos recebidos da Devedora
ou por ela reembolsados, ou, ainda, com recursos dos Patrimonios Separados (em caso
de inadimpléncia da Devedora), em contrapartida pelo desempenho dos deveres e
atribuicoes que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e do Termo de
Securitizagdo, uma remuneracdo que consistira em parcelas mensais no valor de
R$500,00 (quinhentos reais), sendo o primeiro pagamento da remuneracao devido no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do registro dos CRA e demais parcelas
no mesmo dia do registro dos CRA dos meses subsequentes para a custddia dos
Documentos Comprobatdrios e para a custddia dos CRA.

Procedimentos de Verificacao do Lastro

A Instituicdo Custodiante sera responsavel pela guarda de vias fisicas originais dos
Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Creditérios do
Agronegdcio, em observancia ao artigo 28 da Instrucdo da CVM n.° 541, de 20 de
dezembro de 2013. Deste modo, a verificacdo do lastro dos CRA sera realizada pela
Instituicao Custodiante, de forma individualizada e integral, no momento em que as
vias fisicas originais dos Documentos Comprobatdrios lhe forem apresentadas. Exceto
em caso de solicitagao expressa por Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral, a
Instituicdo Custodiante estara dispensada de realizar verificacdes posteriores do lastro
durante a vigéncia dos CRA.
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Contratos de Prestacao de Servicos de Banco Liquidante

O Contrato de Prestacdo de Servicos de Banco Liquidante sera celebrado entre a
Emissora e o Banco Liquidante, para regular a prestacao de servicos de liquidagao
financeira de certificados de recebiveis do agronegdcio de emissao da Emissora, por
parte do Banco Liquidante.

Contrato de Formador de Mercado

O Contrato de Formador de Mercado sera celebrado entre o Formador de Mercado, a
Emissora e a Fiadora, para regular a prestacao de servicos de formador de mercado
conforme disposicoes das Regras de Formador de Mercado constante do Contrato de
Formador de Mercado.
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DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissOes devidas aos Coordenadores e as despesas com auditores, advogados, demais
prestadores de servicos e outras despesas serdo pagas pela Emissora e reembolsadas pela
Devedora, conforme descrito abaixo indicativamente:

% em Relagao

Valor Total Custo Unitario
Comissdes e Despesas V) ao Valor Total
(R$)® por CRA (R$)®
da Oferta®

Custo Total 22.342.815,58 22,07 2,2067%
ComissOes dos Coordenadores 20.727.492,12 20,47 2,0472%
Estruturacdo e Coordenacao 1.518.750,00 1,50 0.1500%
Prémio de Garantia Firme 375.000,00 0,37 0,0370%
Sucesso(3)(4) 5.299.095,13 5,23 0,5234%
Distribuicdo (2)(4) 11.534.444,00 11,39 1,1392%
Tributos Incidentes sobre o Comissionamento 2.000.202,99 1,98 0,1976%
Taxa de Andlise Prévia da ANBIMA 29.152,50 0,03 0,0029%
Taxa de Registro na CVM 566.582,20 0,56 0,0560%
Taxa de Registro na BM&FBOVESPA 7.038,75 0,01 0,0007%
Taxa de Registro na CETIP 25.000,00 0,02 0,0025%
Securitizadora 136.000,00 0,13 0,0134%
Agéncia de Classificacdo de Risco 100.000,00 0,10 0,0099%
Assessores Juridicos 440.000,00 0,43 0,0435%
Auditor Independente 260.000,00 0,26 0,0257%
Escriturador e Banco Liquidante 15.550,00 0,02 0,0015%
Agente Fiduciario 16.000,00 0,02 0,0016%
Formador de Mercado 0,01 0,00 0.0000%
Despesas Gerais de Marketing 20.000,00 0,02 0,0020%
Valor Liquido para Emissora 990.157.184,42 977,93 97,7933%

() Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados de 18 de abril de 2017,
considerando a distribuicao de R$1.012.500.000,00 (um bilhdo, doze milhdes e quinhentos mil
reais).
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@ A Comissdo de Distribuicdo incidiu sobre o nimero total de CRA efetivamente distribuidos, na
Data de Liquidacdo, no valor equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano,
multiplicadas pelo prazo médio dos CRA de cada série e pelo seu montante total. O calculo da
Comissao de Distribuicdo foi efetuado com base no preco de subscricao dos CRA. Tal comissao
sera dividida entre os Coordenadores conforme proporcdo da Garantia Firme de cada
Coordenador.

() A Comissdo de Sucesso, sera paga pela Devedora aos Coordenadores, na Data de Liquidagdo, no
valor equivalente a 30% (trinta inteiros por cento) da economia gerada pela reducdo entre a
taxa teto inicial e a taxa final, calculado individualmente para cada uma das séries, conforme
estabelecido no Procedimento de Bookbuilding. A Comissdao de Sucesso sera incidente sobre o
montante total da Oferta, calculado individualmente para cada uma das séries, com base no
preco de subscricao dos CRA, sendo calculada pela multiplicagdo do prazo médio individual de
cada série. Tal comissao sera dividida entre os Coordenadores conforme proporcao da Garantia
Firme de cada Coordenador, conforme previsto no Contrato de Distribuicao.

*) Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, a critério exclusivo dos Coordenadores, a
Comissao de Distribuicao e/ou a Comissdo de Sucesso podera(ao) ser, total ou parcialmente,
destinada(s) aos Canais de Distribuicao, sendo certo que tal pagamento podera ser efetuado
diretamente pela Devedora, conforme instrugdo dos Coordenadores. Nao haverd qualquer
incremento nos custos para a Devedora, ja que toda e qualquer remuneracgdo a tais Canais de
Distribuigdo acarretara em diminuigdo do Comissionamento previsto neste Prospecto.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA (inclusive
decorrentes do exercicio da Opgao de Lote Adicional e Opcao de Lote Suplementar) serdo
utilizados pela Emissora para pagamento do Preco de Aquisigao a Debenturista Inicial, nos
termos do Contrato de Aquisicao de Debéntures. A Debenturista Inicial utilizara referidos
recursos oriundos do recebimento do Preco de Aquisicao na subscrigao e integralizagao da
totalidade das Debéntures emitidas pela Devedora, conforme a Escritura de Emissao de
Debéntures.

A Ipiranga tem por objeto social atividades inseridas na cadeia do agronegdcio
relacionadas a aquisicdo de etanol diretamente de produtores rurais, para utilizagdo em
suas atividades.

Os recursos obtidos pela Devedora com a emissdao das Debéntures serao destinados
integral e exclusivamente a aquisicdo de etanol diretamente de produtores rurais no
ambito das atividades no agronegdcio da Devedora, caracterizando-se como direitos
creditdrios do agronegdcio nos termos do §19, do artigo 23, da Lei 11.076.
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COMPROVACAO DA DESTINAGCAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos pela Devedora com a emissao das Debéntures deverdao seguir a
destinacao prevista no item “Destinacao dos Recursos” acima, até a Data de Vencimento
dos CRA.

A Devedora devera prestar contas, a Debenturista Inicial e ao Agente Fiduciario, da
destinacao de recursos e seu status, na seguinte periodicidade: (i) a cada 6 (seis) meses
a contar da data de integralizacdo dos CRA, conforme definida abaixo por meio do
relatério na forma do Anexo III da Escritura de Emissdo; (ii) em caso de vencimento
(ordinario ou antecipado) das Debéntures ou nos casos de resgate previstos na clausula
4.7 da Escritura de Emissao; e (iii) sempre que solicitado por escrito por Autoridades,
pela Debenturista ou pelo Agente Fiduciario dos CRA, para fins de atendimento a Normas
e exigéncias de 6rgdos reguladores e fiscalizadores, em: (a) até 30 (trinta) dias do
recebimento da solicitacdo, cdpia das notas fiscais, atos societarios e demais documentos
comprobatorios que julgar necessario para acompanhamento da utilizacao dos recursos;
ou (b) prazo menor, se assim solicitado por qualquer Autoridade ou determinado por
Norma.

O Agente Fiduciario devera verificar, ao longo do prazo de duracdo dos CRA, o efetivo
direcionamento de todos os recursos obtidos por meio da emissao das Debéntures, a
partir dos documentos fornecidos nos termos do item acima e demais
documentos/informacdes que eventualmente sejam necessarios para verificacao da
destinacao dos recursos. Caso o Agente Fiducidrio identifique qualquer irregularidade em
relacao a referida comprovacao de recursos, o Agente Fiduciario devera comunicar sobre
tal irregularidade aos Titulares de CRA nos termos do Termo de Securitizagao.

Uma vez atingido o valor da destinacdo dos recursos das Debéntures, que sera verificado
pela Debenturista Inicial ou pela Emissora, nos termos previstos acima e observados os
critérios constantes do Anexo III da Escritura de Emissao de Debéntures, a Devedora
ficara desobrigada com relacdo as comprovacoes de que trata este item.

Todas as informacgdes obtidas da Devedora pelo Agente Fiduciario estardao a disposicao
dos Titulares de CRA.
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DECLARAGOES

Declaracao da Emissora

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrucao CVM 400, do item 15 do anexo
IIT a Instrucado CVM 414 e das Leis 9.514 e 11.076, exclusivamente para os fins do
processo de registro da Oferta na CVM, que:

()
(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operacao;

este Prospecto Definitivo, o Prospecto Preliminar e o Termo de Securitizagao
contém as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
Investidores, dos CRA, da Emissora, da Devedora e do Debenturista Inicial, e
suas atividades, situacdo econdmico-financeira, riscos inerentes a sua
atividade e quaisquer outras informagdes relevantes, sendo tais informagoes
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores
uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

este Prospecto Definitivo e o Prospecto Preliminar foram elaborados de acordo
com as normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrugao CVM
400 e a Instrugao CVM 414;

as informacOes prestadas e a serem prestadas, por ocasiao do registro da
Oferta, do arquivamento do Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo,
bem como aquelas fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente,
sao e serao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos
Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

é responsavel pela veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das
informagdes prestadas por ocasiao do registro e fornecidas ao mercado
durante a distribuicdo no ambito da Oferta; e

serdo instituidos regimes fiduciarios sobre os Créditos do Agronegdcio, e sobre
as garantias a eles vinculadas, bem como sobre quaisquer valores depositados
na Conta Centralizadora.
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Declaracao do Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario declara, nos termos do artigo 11, incisos V e IX, da Instrugdo CVM
583 e do item 15 do anexo III da Instrugao CVM 414, exclusivamente para os fins do
processo de registro da Oferta na CVM, que verificou, em conjunto com a Emissora, a
legalidade e a auséncia de vicios da operacdo e tomou todas as cautelas e agiu com
elevados padrdes de diligéncia para assegurar que:

(i)

(i)

(i)

0 Prospecto Preliminar, o presente Prospecto Definitivo e o Termo de
Securitizacdo contém todas as informagOes relevantes a respeito da Oferta,
dos CRA, da Emissora, de suas atividades, de sua situacdo econdmico-
financeira e dos riscos inerentes as suas atividades, bem como outras
informacdes relevantes no ambito da Oferta, as quais sdo verdadeiras,
precisas, consistentes, corretas e suficientes, para permitir aos Investidores
uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

0 Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo foram elaborados de acordo
com as normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrugao CVM
400 e a Instrugao CVM 414; e

nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 11 da Instrucao CVM 583.

A Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. declara também que ndo ha
qualquer conflito de interesse em relacdo a sua atuacao como Agente Fiducidrio,
Escriturador e Instituicao Custodiante no ambito da Oferta.
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Declaracao do Coordenador Lider

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instrucao CVM 400 e do item 15
do anexo III a Instrugao CVM 414:

()

(i)

(i)

que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia,
respondendo pela falta grave de diligéncia ou omissdo, para assegurar que,
nas datas de suas respectivas divulgagoes: (a) as informagoes fornecidas pela
Emissora que integram o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo sao
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, em todos os seus aspectos
relevantes, permitindo aos Investidores (conforme definido nos Prospectos)
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as
informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigao no
ambito da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da
atualizacao do registro da Emissora que integram o Prospecto Preliminar e o
Prospecto Definitivo sao ou serao suficientes, conforme o caso, permitindo aos
Investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

0 Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo contém as informacgdes
relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, a
respeito do CRA a ser ofertado, da Emissora e suas atividades, situacao
econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informagdes relevantes; e

0 Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo foram elaborados de acordo
com as normas pertinentes, incluindo, mas sao se limitando, a Instrucao CVM
400.
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CARACTERISTICAS GERAIS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Os CRA serdo lastreados em todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora em razao das Debéntures.

As Debéntures emitidas pela Devedora serao subscritas e integralizadas pelo Debenturista
Inicial e, posteriormente alienadas e transferidas para a Emissora por meio do Contrato de
Aquisicao de Debéntures.

A prestagao da Fianca foi aprovada pela Fiadora em Reuniao do Conselho de
Administragao realizada em 23 de margo de 2017, cuja ata foi devidamente registrada na
JUCESP em 31 de marco de 2017 sob o n® 155.325/17-6 e publicada nos jornais “Valor
Econdmico” e “Diario Oficial do Estado de Sao Paulo”.

As Debéntures possuem as seguintes caracteristicas, nos termos da Escritura de Emissao de
Debéntures:

Valor Total da Emissdo de Debéntures

O valor total da emissdo das Debéntures é de R$1.012.500.000,00 (um bilhdo, doze milhdes e
quinhentos mil reais) na Data de Emissao.

Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 1.012.500 (um milhdo, doze mil e quinhentas) Debéntures, todas com
valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo, sendo 660.139
(seiscentos e sessenta mil, cento e trinta e nove) Debéntures da Primeira Série e 352.361
(trezentos e cinquenta e dois mil, trezentos e sessenta e um) Debéntures da Segunda
Série. As Debéntures que eventualmente ndo forem subscritas e integralizadas na Data de
Integralizacdo, ou caso a Debenturista Inicial manifeste, previamente a subscricao das
Debéntures, que ndo tem a intencdo de subscrever determinada quantidade de
Debéntures, tais Debéntures serao canceladas, devendo a Escritura de Emissdo ser
aditada, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da Data de Integralizacdo, sem
necessidade de realizacdao de Assembleia Geral de Debenturistas ou nova aprovagao
societaria pela Devedora ou pela Fiadora, para formalizar a quantidade de Debéntures
efetivamente subscritas e integralizadas e o Valor Total da Emissao.

Data de Emissao das Debéntures

A Data de Emissdo das Debéntures é 17 de abril de 2017.
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Niuamero da Emissdo

A emissao das Debéntures constituird a 52 (quinta) emissdao de debéntures da Ipiranga
Produtos de Petrdleo S.A.

Séries
A emissdo das Debéntures sera realizada em uma 2 (duas) séries.
Espécie

As Debéntures serao da espécie quirografaria, sem garantia, ou seja, as Debéntures nao
conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como ndo sera
segregado nenhum dos bens da Devedora em particular para garantia da Debenturista em
caso de necessidade de execugao judicial ou extrajudicial das obrigacbes da devedora
decorrentes das Debéntures.

Valor Nominal Unitario das Debéntures

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil reais) na Data de
Emissao das Debéntures.

Colocacao

A Debéntures serdo objeto de colocagdo privada, sem a intermediacdo de instituicdes
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios e/ou qualquer esforco de
venda perante investidores.

Prazo e Forma de Subscricao e Integralizacdao

As Debéntures serao subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, em
uma Unica data, pelo seu Valor Nominal Unitario, por meio de Transferéncia Eletronica
Disponivel — TED ou outra forma de transferéncia eletronica de recursos financeiros, na
Data de Integralizacdo, na Conta de Livre Movimento da Devedora.

Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento das Debéntures

A data de vencimento das Debéntures da Primeira Série sera em 14 de abril de 2022,
ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e resgate antecipado das Debéntures,
nos termos da Escritura de Emissao e deste Prospecto.

A data de vencimento das Debéntures da Segunda Série sera em 15 de abril de 2024,
ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado e resgate antecipado das Debéntures.
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Comprovacao de Titularidade

As Debéntures serdo emitidas sob a forma escritural, sem emissdo de cautelas ou
certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo registro no Livro de Registro de Debéntures.

Destinacao dos Recursos

Os recursos serdo destinados integral e exclusivamente a aquisicdo de etanol diretamente
de produtores rurais no ambito das atividades no agronegdcio da Devedora,
caracterizando-se como direitos creditdrios do agronegdcio nos termos do §19, do artigo
23, da Lei 11.076.

Forma e Conversibilidade

As Debéntures serdo da forma escritural, ndo havendo emissdo de certificados
representativos de debéntures, ndo conversiveis em agdes de emissdo da Devedora.

Amortizacdo Monetadria das Debéntures

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e/ou o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme 0 caso, sera pago integralmente
pela Devedora, em parcela Unica, na Data de Vencimento.

Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ndo sera atualizado
monetariamente.

Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série sera atualizado, a partir da
Data de Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série, pela variacdo do IPCA conforme
formula determinada na Escritura de Emissao.

Remuneracao das Debéntures da Primeira Série

A partir da Data de Integralizacao, as Debéntures da Primeira Série fardo jus a juros
remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, equivalentes a 95,00% (noventa e cinco por cento) da variagdo acumulada da Taxa
DI, calculada de acordo com a formula determinada na Escritura de Emissdo.

A Devedora esta desde ja autorizada a reduzir a Remuneragao das Debéntures da Primeira
Série, limitada a taxa de remuneracao final dos CRA DI, sem necessidade de realizacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas ou aprovacdo societaria pela Devedora e/ou pela
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Fiadora desde que tal alteracdo seja devidamente formalizada antes da Data de
Integralizagdo (conforme definida abaixo), mediante a celebracao pelas Partes do
respectivo aditamento a Escritura e cumprimento das formalidades de que trata a clausula
22 acima.

Remuneragao das Debéntures da Segunda Série

A partir da Data de Integralizacao das Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da
Segunda Série farao jus a juros remuneratérios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série, correspondentes a 4,6766% (quatro inteiros
e seis mil setecentos e sessenta e seis décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, de acordo com a férmula descrita na Escritura
de Emissao.

Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série

Os valores relativos a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série deverao ser pagos
semestralmente, da seguinte forma:

PERIODO DE CAPITALIZACKO DA PORCENTAGEM DE
DATAS REMUNERAGAO AMORTIZAGAO DO
VALOR NOMINAL
DE i 1
PAGAMENTO | _Inicio do Periodo de Flnéad(:t:::: d;ode EBENTURES DA
Capitalizagao (inclusive) P X § DEBENTURE§ DA
(exclusive) PRIMEIRA SERIE
13/10/2017 Data da Integralizacao dos 13/10/2017 0,00%
CRA
13/04/2018 13/10/2017 13/04/2018 0,00%
11/10/2018 13/04/2018 11/10/2018 0,00%
12/04/2019 11/10/2018 12/04/2019 0,00%
14/10/2019 12/04/2019 14/10/2019 0,00%
14/04/2020 14/10/2019 14/04/2020 0,00%
14/10/2020 14/04/2020 14/10/2020 0,00%
14/04/2021 14/10/2020 14/04/2021 0,00%
14/10/2021 14/04/2021 14/10/2021 0,00%
14/04/2022 14/10/2021 14/04/2022 100,00%
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Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série

Os valores relativos a Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série deverdo ser pagos
anualmente, da seguinte forma:

PERIODO DE CAPITALIZACAO DA PORCENTAGEM
REMUNERAGCAO DE
AMORTIZAGAO
DATAS : ) DO VALOR
DE PAGAMENTO | Inicio do Periodo de d':'gad‘:t';:;':d;o NOMINAL
Capitalizagao (inclusive) P X N ATU’{'-IZADO DAS
(exclusive) DEBENTURES DA
SEGUNDA SERIE
13/04/2018 Data da Integralizacdao dos 16/04/2018 0,00%
CRA
12/04/2019 16/04/2018 15/04/2019 0,00%
14/04/2020 15/04/2019 15/04/2020 0,00%
14/04/2021 15/04/2020 15/04/2021 0,00%
13/04/2022 15/04/2021 14/04/2022 0,00%
13/04/2023 14/04/2022 14/04/2023 0,00%
12/04/2024 14/04/2023 15/04/2024 100,00%

Repactuacao Programada
As Debéntures ndo serao objeto de repactuacdo programada.
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures

Nos termos da Escritura de Emissdo de Debéntures, todos os tributos e/ou taxas que
incidam ou venham a incidir sobre os pagamentos feitos pela Devedora a Emissora, na
qualidade de titular das Debéntures, serdo suportados pela Devedora, de modo que os
referidos pagamentos devem ser acrescidos dos valores correspondentes a quaisquer
tributos e/ou taxas que incidam sobre os mesmos, inclusive, mas nao limitado a, o IRPJ, o
ISS, a PIS, a COFINS e o Imposto sobre Operagbes Financeiras - Crédito.

Exclusivamente na hipdtese de ser demandada a realizar uma retencdo, uma deducdo ou
um pagamento referente a acréscimo de tributos e/ou taxas no ambito da Escritura de
Emissdo de Debéntures, a Devedora tera a faculdade de realizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures, na forma prevista na Clausula 4.7 da Escritura de Emissao.
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Na ocorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, a Emissora devera
obrigatoriamente realizar o Resgate Antecipado dos CRA, pelo Prego de Resgate, que sera
pago aos Titulares de CRA acrescido de eventuais Encargos Moratérios, na medida de seu
recebimento pela Emissora.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado nas seguintes hipdteses:
Resgate Antecipado
Acréscimo de Tributos

Exclusivamente na hipdtese de ser demandada a realizar uma retencdo, uma dedugdo ou
um pagamento referente a acréscimo de tributos nos termos da Clausula 10 da Escritura
de Emissao, a Devedora podera optar por realizar o Resgate Antecipado Total.

A Devedora devera encaminhar comunicado a debenturista, com cdpia para o Agente
Fiduciario dos CRA, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia, informando (a) a data em
que o pagamento do Preco de Resgate Antecipado Total (conforme abaixo definido) sera
realizado, (b) o valor do Preco de Resgate Antecipado Total; e (c) demais informacdes
relevantes para a realizagao do Resgate Antecipado Total.

O valor a ser pago pela Devedora a titulo de resgate antecipado das Debéntures da
Primeira Série devera corresponder ao Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao
da Primeira Série, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacdo, ou a Ultima
Data de Pagamento da Remuneracdo, até a data do efetivo resgate antecipado, sem
qualquer prémio.

O valor a ser pago pela Devedora a titulo de resgate antecipado das Debéntures da
Segunda Série devera corresponder ao Valor Nominal Unitario Atualizado da Segunda
Série, acrescido da Remuneragado da Segunda Série, calculada pro rata temporis, desde a
Data de Integralizacao, ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo, até a data do
efetivo resgate antecipado, sem qualquer prémio.

Inexisténcia de Acordo acerca de Taxa Substitutiva ou Indice Substitutivo

Caso nao haja acordo sobre o fndice Substitutivo e/ou a Taxa Substitutiva entre a
Devedora e a Emissora ou caso nao seja realizada a assembleia geral de debenturistas
para deliberacdo acerca do Indice Substitutivo e/ou da Taxa Substitutiva, a Devedora
devera resgatar as Debéntures da respectiva Série, com seu consequente cancelamento,
no prazo de 30 (trinta) dias (i) da data de encerramento da respectiva assembleia geral de
debenturistas da respectiva série, (ii) da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido
ou (iii) em outro prazo que venha a ser definido em referida assembleia, pelo Valor
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Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série ou Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Segunda Série, acrescido da respectiva Remuneragao, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizagao.

Oferta de Resgate Antecipado

A Devedora podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo, oferta de resgate
antecipado total ou parcial das Debéntures, de ambas ou de determinada Série,
enderecada a todos os debenturistas sem distincdo, sendo assegurado a todos os
debenturistas igualdade de condigGes para aceitar ou ndo o resgate das Debéntures por
eles detidas, desde que seja observado um intervalo minimo de 6 (seis) meses entre cada
Oferta de Resgate Antecipado.

Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado, a Devedora devera encaminhar Notificagao
de Resgate a debenturista e o Agente Fiduciario dos CRA, informando que deseja realizar
o resgate das Debéntures, cuja comunicacao devera conter, no minimo:

(i) o valor do prémio proposto, se houver, para o resgate das Debéntures;

(ii) a data em que se efetivara o resgate, que ndo podera exceder 60 dias corridos a
contar da data de envio da Notificagao de Resgate;

(iii)a forma e prazo para manifestacdo do debenturista em relacdo a Oferta de Resgate
Antecipado, caso o debenturista opte por aderir a Oferta de Resgate Antecipado;

(iv)se o efetivo resgate antecipado das Debéntures pela Devedora estd condicionado a
adesdo da totalidade ou de um numero minimo das Debéntures a Oferta de
Resgate Antecipado; e

(v) demais informagdes relevantes para a realizacdo do resgate das Debéntures. A
apresentacdo de proposta de resgate das Debéntures, nos termos aqui previstos,
podera ser realizada pela Devedora, a partir da Data de Integralizacdo, a qualquer
momento durante a vigéncia das Debéntures.

Recebida a Notificagdo de Resgate, a Emissora devera realizar uma oferta de resgate
antecipado dos CRA, na forma estabelecida no Termo de Securitizacao.

A quantidade de Debéntures a serem resgatadas pela Devedora no ambito da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures sera proporcional a quantidade de CRA cujo titular
tenha aderido a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, conforme informado pela
Emissora a Devedora, desconsiderando-se eventuais fracoes.

A Devedora podera optar por ndo resgatar antecipadamente as Debéntures caso a
quantidade de Debéntures que a debenturista deseje resgatar nos termos da Oferta de
Resgate Antecipado seja inferior a quantidade minima por ela estabelecida neste item
“Oferta de Resgate Antecipado”.
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Vencimento Antecipado das Debéntures

As obrigacdes decorrentes das Debéntures poderdao ser declaradas antecipadamente
vencidas na ocorréncia de determinadas hipoteses definidas na Escritura de Emissao.

Vencimento Antecipado Automatico

Observada a Escritura de Emissao de Debéntures, independentemente de aviso,
interpelagao ou notificagdo extrajudicial, ou mesmo de assembleia de titulares de
Debéntures ou de CRA, todas as obrigacdes constantes da Escritura de Emissdo serao
declaradas antecipadamente vencidas, pelo que se exigira da Devedora e da Fiadora o
pagamento integral, com relacdo a todas as Debéntures, do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série e/ou do Valor Nominal Unitario Atualizado da Segunda Série,
conforme o caso, acrescido da respectiva remuneracao das Debéntures devida, calculada
pro rata temporis, desde a Data de Integralizacdo ou da Ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento em decorréncia do
vencimento antecipado, e de eventuais Encargos Moratdrios, nas seguintes hipoteses:

(i) ndo pagamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de seu
vencimento, do principal, da Remuneracao e de outras obrigagOes
pecuniarias devidos a Debenturista nas Datas de Pagamento e/ou de
Vencimento;

(ii) pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial pela Devedora e/ou
pela Fiadora e/ou por qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou
Controladas Relevantes (definidas abaixo), conforme o caso, ou
submissao a qualquer credor ou classe de credores de pedido de
negociacdao de plano de recuperagao extrajudicial, formulado pela
Devedora e/ou Fiadora e/ou por qualquer de suas Controladas
Relevantes, independentemente de ter sido obtida a homologacao
judicial do referido plano, ou o deferimento do processamento ou a
sua concessao;

(iii)  pedido de faléncia da Devedora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de
suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme
o caso, formulado por terceiros e nao elidido no prazo legal ou
decretacao de faléncia da Devedora e/ou da Fiadora;

(iv)  extingdo, liquidagao ou dissolugao da Devedora e/ou da Fiadora e/ou
de qualquer de suas Subsididrias Relevantes e/ou Controladas
Relevantes, conforme o caso, exceto se tais eventos decorrerem de
Reorganizagao Societaria Autorizada;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

apresentacdo do pedido de autofaléncia da Devedora e/ou da
Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsididrias Relevantes e/ou
Controladas Relevantes, conforme o caso;

alteracdo do tipo societario da Devedora ou da Fiadora nos termos
dos artigos 220 e 222 da Lei das Sociedades por Agoes;

declaragdo de vencimento antecipado de qualquer operagdao no
ambito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no
exterior, nao sanado no respectivo prazo de cura, da Devedora
e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsididrias Relevantes
e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso, (incluindo
quaisquer emissdoes de debéntures), seja como parte ou como
garantidora, em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou
valor equivalente em outras moedas, respeitado seu respectivo
prazo de cura, exceto se a exigibilidade de referida divida for
suspensa por decisao judicial;

reducao de capital social da Devedora e/ou da Fiadora, exceto se
(a) realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do
artigo 173 da Lei das Sociedades por AcOes; ou (b) previamente
autorizada, de forma expressa e por escrito, pelos titulares das
Debéntures, conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades
por Acoes;

aplicacdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinacao
diversa da descrita nos termos, prazo e forma estabelecidos na
clausula 3.5 da Escritura de Emissao;

na hipétese de a Devedora e/ou a Fiadora e/ou qualquer de suas
Controladas Relevantes praticar qualquer ato visando anular, revisar,
cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, da Escritura
de Emissao, o Contrato de Transferéncia de Debéntures ou o Termo
de Securitizagdo, ou qualquer das suas respectivas clausulas;

caso a Escritura de Emissdo, por qualquer motivo, seja resilida,
rescindida ou por qualquer outra forma extinta, observado que, no
que se refere a prestadores de servigo, o vencimento antecipado
aqui previsto somente ocorrera apos transcorrido o prazo para
substituicao do prestador de servico, no prazo previsto no respectivo
contrato; ou
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(xii)

constituicao pela Devedora e/ou pela Fiadora e/ou por qualquer de
suas Controladas Relevantes, ou em decorréncia de divida ou
obrigacao da Devedora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas
Controladas Relevantes, de qualquer 6nus sobre as Debéntures que
nao seja decorrente da sua vinculacdo a Securitizacdo.

Vencimento Antecipado Ndo Automatico

Tao logo tome ciéncia de qualquer um dos eventos descritos abaixo pela Devedora ou por
terceiros, a debenturista devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures e de
todas as obrigacOes constantes da Escritura de Emissao e exigir da Devedora e da Fiadora
0 pagamento integral, com relacdo a todas as Debéntures, do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série e/ou o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda
Série, atualizado ou nao, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo devida, calculada
pro rata temporis, desde a Data de Integralizacdo ou da Ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo até a data do efetivo pagamento das Debéntures declaradas vencidas, nas
seguintes hipoteses, exceto se a assembleia geral de Titulares de CRA deliberar pela nao
declaragao de seu vencimento antecipado:

(i)

(ii)

(iif)

descumprimento, pela Devedora e/ou Fiadora, de qualquer
obrigacdao nao pecuniaria relacionada as Debéntures estabelecida na
Escritura de Emissao, ndao sanada no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis
contados da data de recebimento, pela Devedora e/ou Fiadora, da
notificagdo enviada pelo Debenturista ou Agente Fiduciario dos CRA
a respeito do respectivo inadimplemento, sendo que esse prazo nao
se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo
especifico;

nao cumprimento de qualquer decisdo judicial final e irrecorrivel
ou arbitral definitiva, de natureza condenatdria, contra a
Devedora e/ou a Fiadora e/ou qualquer de suas Subsidiarias
Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso, em
valor unitdrio ou agregado superior a R$250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas, no prazo estipulado na respectiva decisao, exceto
se tiver sido oferecida em garantia da discussao judicial
tempestivamente;

(1) incorporacao (de sociedades e/ou de agdes) da Devedora e/ou
da Fiadora por quaisquer terceiros; e (2) fusao ou cisao da Devedora
e/ou da Fiadora; e/ou (3) a realizacao pela Devedora e/ou pela
Fiadora de qualquer reorganizacdo societaria, exceto se: (a) se
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

tratar de Reorganizacao Societaria Autorizada; ou (b) tais operacdes
nao implicarem Alteracao do Poder de Controle, direto ou indireto,
da Fiadora;

a Alteracao do Poder de Controle, direto ou indireto, da Devedora
e/ou da Fiadora;

transferéncia ou qualquer forma de cessdao ou promessa de
cessao a terceiros, pela Devedora e/ou pela Fiadora das
obrigagdes assumidas na Escritura de Emissao ou em qualquer
documento da Operagdo de Securitizagdo, sem a prévia anuéncia
da Debenturista, a partir de consulta aos Titulares de CRA
reunidos em assembleia geral, nos termos do Termo de
Securitizacao, especialmente convocada para este fim, exceto se
tal transferéncia decorrer das operacdes permitidas nos termos do
item (iii) acima;

violagao pela Devedora e/ou pela Fiadora e/ou por sua Controlada
Relevante, julgada em sentenca condenatdria, de qualquer
dispositivo da Lei n°® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme
alterada, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, o Decreto n° 8.420, de 18 de marco de 2015, conforme
alterado, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery
Act de 2010, conforme aplicaveis (“Leis Anticorrupcao”) e a Lei n°
9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada ("Lei de Lavagem
de Dinheiro™);

comprovacao de que qualquer das declaragbes prestadas pela
Devedora e/ou pela Fiadora na Escritura de Emissao, sao (a) falsas
ou enganosas ou, (b) em qualquer aspecto relevante, insuficientes
ou incorretas, nas datas em que foram prestadas, desde que nao
sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado da data em que a
Securitizadora e/ou o Agente Fiducidrio dos CRA comunicar a
Devedora e/ou a Fiadora sobre a respectiva comprovacao, desde
que, ao sana-las, ndo incorra em novo evento de vencimento
antecipado nos termos das cldusulas 5.1.1 e 5.2.1 e ndo implique
em Impacto Adverso Relevante;

venda, alienacdao e/ou transferéncia de todos ou substancialmente
todos os bens da Devedora e/ou da Fiadora, conforme o caso,
voluntaria ou involuntariamente, inclusive por meio de arresto,
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

sequestro ou penhora de bens, exceto se tal venda, alienacao e/ou
transferéncia decorrer das operacoes permitidas nos termos do item
(iii) acima;

protesto de titulos contra a Devedora e/ou a Fiadora, em valor
individual ou agregado, igual ou superior a R$250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas, e nao sanado no prazo legal, exceto se tiver sido
validamente comprovado a Securitizadora que o(s) protesto(s)
foi(ram): (@) cancelado(s) ou suspenso(s); ou (b) foi realizado por
erro ou ma-fé, com a comprovacao a Securitizadora da quitacdo do
titulo protesto; ou (c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em
juizo;

distribuicdo, pela Devedora e/ou Fiadora, de dividendos, pagamento
de juros sobre o capital proprio ou a realizacao de quaisquer outros
pagamentos a seus acionistas, caso a Devedora ou a Fiadora esteja
em mora com qualquer de suas obrigacdes pecunidrias estabelecidas
na Escritura de Emissdao, observados os prazos de cura aplicaveis,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acoes;

caso qualquer dos Documento da Operacdo, com excecao da
Escritura de Emissao, seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido
ou por qualquer outra forma extinto, observado que, no que se
refere a prestadores de servico, o vencimento antecipado aqui
previsto somente ocorrera apds transcorrido o prazo para
substituicao do prestador de servigo, no prazo previsto no respectivo
contrato;

inadimplemento de obrigacdo pecuniaria no ambito de qualquer
operacao no ambito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil
e/ou no exterior, ndo sanado no respectivo prazo de cura, da
Devedora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsidiarias
Relevantes efou Controladas Relevantes, conforme o caso,
(incluindo quaisquer emissdes de debéntures), seja como parte ou
como garantidora, em valor individual ou agregado igual ou superior
a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou
valor equivalente em outras moedas;
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(xiii) mudancga ou alteragao do objeto social da Devedora de forma que a
Devedora nao se qualifique como integrante da cadeia do
agronegocio, para fins do artigo 23 da Lei 11.076; ou

(xiv) se a Escritura de Emissdao ou o Contrato de Transferéncia de
Debéntures, ou qualquer de suas disposicbes essenciais, for
declarada invalida, ineficaz, nula ou inexequivel, por decisdo judicial
em 12 (primeira) instancia.

Regras Comuns

A ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado devera ser prontamente
comunicada pela Devedora & debenturista, em prazo de até um Dia Util da data em que
tomar conhecimento. O descumprimento desse dever de informar pela Devedora nao
impedira o exercicio de poderes, faculdades e pretensdes previstos na Escritura e nos
demais Documentos da Operacgao, pela Securitizadora ou pelos Titulares de CRA, inclusive
o de declarar o vencimento antecipado das Debéntures e dos CRA.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures (tanto o automatico, quanto o
ndo automatico), independentemente da comunicacdo do Agente Fiducidrio e/ou da
Devedora, a Devedora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série e/ou o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a
Data de Integralizacao ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracao até a data do
seu efetivo pagamento e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Devedora nos termos da Escritura, em até dois Dias Uteis contados: (i) com relacdo aos
eventos de vencimento antecipado automatico da Escritura de Emissdo, da data em que
for notificada sobre o evento ali listado; e (ii) com relacdao aos eventos de vencimento
antecipado nao-automatico, da data em que for aprovado pela debenturista o vencimento
antecipado, se assim deliberado for por Titulares de CRA.

Encargos Moratorios

Sem prejuizo da Remuneracao das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento
de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e nao
pagos serao acrescidos de juros de mora de 1% ao més, calculados pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa
ndo compensatoria de 2% sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificacao
ou interpelacao judicial ou extrajudicial.

Local e Forma de Pagamento

Os pagamentos a que fizer jus o titular das Debéntures da Primeira Série serao efetuados
pela Devedora mediante depdsito na Conta Centralizadora DI e os pagamentos a que fizer
jus o titular das Debéntures da Segunda Série serdao efetuados pela Devedora mediante
depdsito na Conta Centralizadora IPCA.
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Informacoes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

As Debéntures foram emitidas pela Devedora especificamente no ambito da Oferta. Desta
forma, ndo é possivel avaliar o histdrico de perdas e inadimplementos da Debéntures.

No periodo de trés anos imediatamente anteriores a data da Oferta, a Devedora efetuou 4
(quatro) emissdes de debéntures.

N3o ha qualquer histdrico e descumprimento de obrigacdes pecuniarias pela Devedora nas
emissoes por de debéntures por ela realizadas.

Nivel de Concentracao dos Créditos do Agronegocio

Os Créditos do Agronegdcio sdao concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de
emissora das Debéntures.

Critérios Adotados pelo Debenturista Inicial de Elegibilidade e para Concessao
de Crédito

Para fins de critério de elegibilidade das Debéntures, bem como para conceder crédito aos
seus eventuais parceiros comerciais, o Debenturista Inicial realiza uma andlise de documentos
para avaliar a situagao comercial, econémica e financeira daqueles que possam vir a se
relacionar com ela no futuro como devedores.

A aprovacao de crédito da Devedora ocorreu com base em uma andlise de documentos
disponibilizados pela Devedora que fizeram com que o Debenturista Inicial concluisse uma
andlise comercial, econdmica e financeira da Devedora com base em trés parametros: (i)
andlise quantitativa; (ii) andlise qualitativa; e (iii) andlise de garantias, examinados sob o
critério da discricionariedade de sua administragao.

Prestacao de servicos de consultoria especializada, gestao, custodia e cobranca
de créditos inadimplidos

No ambito da Emissdo e da Oferta, ndo foi contratado qualquer prestador de servigos de
consultoria especializada, gestdo, custddia e cobranca de créditos inadimplidos. A
verificacao do cumprimento da Destinacao dos Recursos e da cobranga do pagamento das
Debéntures serdo realizados pelo Agente Fiduciario, conforme previsto no Escritura de
Emissao de Debéntures e no Termo de Securitizacdo.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacbes financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais
informagoes contidas neste Prospecto e em outros documentos da Oferta, devidamente
assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e
dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados
por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui
descritos se concretize, os negocios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da
Emissora €/ou da Devedora de adimplir os Créditos do Agronegocio e demais obrigagcoes
previstas na Escritura de Emissdo de Debéntures e no Contrato de Aquisicdo de
Debéntures poderd ser adversamente afetada sendo que, nesses casos, a capacidade da
Emissora de efetuar o pagamento dos CRA, podera ser afetada de forma adversa.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condigoes dos CRA e
das obrigacdes assumidas pela Emissora no dmbito da Oferta. F essencial e indispensavel
qgue os Investidores leiam o Termo de Securitizacdgo e compreendam integralmente seus
termos e condicoes, os quais sdo especificos desta operacdo e podem diferir dos termos e
condicoes de outras operagdes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Sec¢do, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema
poderad produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora €/ou
a Devedora €/ou a Fiadora, quer se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir
ou produziria um efeito adverso sobre os negocios, a posicdo financeira, a liguidez, os
resultados das operacoes ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora e/ou da
Fiadora, conforme o caso, exceto quando houver indicacdo em contrario ou conforme o
contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressoes similares nesta Se¢do como
possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo s30 exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito
adverso sobre a Emissora e/ou a Devedora e/ou a Fiadora e/ou o Debenturista Inicial. Na
ocorréncia de qualquer das hijpoteses abaixo 0os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos
apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu
formuldrio de referéncias nos itens "4.1 Descricdo dos Fatores de Risco” e "4.2 Descricdo
dos Principais Riscos de Mercado”, incorporados por referéncia a este Prospecto.
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"

Exclusivamente nesta secao de Fatores de Risco, referéncias a "Ultrapar
devem ser entendidas como referéncias a Ultrapar Participacoes S.A. e suas
subsidiarias.

Riscos da Operacdo de Securitizacdo

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditorios do
agronegocio pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores dos
CRA

A securitizacdo de direitos creditorios do agronegdcio € uma operagao recente no mercado
de capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do
agronegocio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissoes de
certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso, a securitizagcao é
uma operacao mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve
estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor mobiliario
(securitizadora), de seu devedor (no caso, a Ipiranga) e créditos que lastreiam a emissao.
Dessa forma, por ser recente no Brasil, 0 mercado de securitizacao ainda nao se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacoes em
que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim um risco aos Investidores,
uma vez que o Poder Judicidrio podera, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as
normas que regem o assunto, proferir decisGes desfavoraveis aos interesses dos
Investidores.

Nao ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacao

A estrutura juridica dos CRA e o modelo desta operagao financeira consideram um
conjunto de obrigacOes estipuladas entre as partes por meio de contratos e titulos de
crédito, com base na legislacdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade na
utilizacdo desta alternativa de financiamento e da falta de jurisprudéncia no que tange a
este tipo de operacdo financeira, em situacoes de conflito, ddvida ou estresse podera
haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razao do dispéndio de tempo e recursos
para promocao da eficacia da estrutura adotada para os CRA, notadamente, na eventual
necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou
extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condigbes especificos.

Nao existe regulamentacdo especifica acerca das emissées de certificados de
recebiveis do agronegdcio

A atividade de securitizacdo de créditos do agronegdcio estd sujeita a Lei 11.076 e a
regulamentacao da CVM, por meio da Instrugao CVM 400, no que se refere a ofertas
publicas de distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegdcio. Como ainda ndo
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existe regulamentagdo especifica para estes valores mobilidrios e suas respectivas ofertas
ao publico investidor, a CVM, por meio de comunicado definido na reunido do Colegiado
realizada em 18 de novembro de 2008, entendeu que os dispositivos da Instrucao CVM
414, norma aplicavel aos certificados de recebiveis imobilidrios, seriam aplicaveis, no que
coubessem, as ofertas publicas de certificados de recebiveis do agronegdcio e seus
respectivos emissores. Assim, enquanto a CVM ndo tratar da matéria em norma especifica,
sera aplicada as ofertas de certificados de recebiveis do agronegdcio a Instrugao CVM 414,
interpretada na forma da Lei 11.076, com adaptacdes a fim de acomodar as
incompatibilidades entre a regulamentacdo dos certificados de recebiveis imobilidrios e as
caracteristicas das operacbes de certificados de recebiveis do agronegdcio, sem prejuizo
de eventual edicao posterior de norma especifica pela CVM aplicavel a operacdes de
certificados de recebiveis do agronegocio, o que pode gerar efeitos adversos sobre a
estrutura da operacao e eficacia dos termos e condicdes constantes de seus documentos.
A inexisténcia de uma regulamentacdo especifica a disciplinar os CRA pode levar a menor
previsibilidade e divergéncia quanto a aplicagcdo dos dispositivos atualmente previstos para
os certificados de recebiveis imobilidrios (CRI) adaptados conforme necessario para os
CRA em litigios judiciais ou divergéncias entre os Investidores.

Riscos dos CRA e da Oferta

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegocio no mercado
secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa
liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para
negociacdo dos CRA que permita sua alienacdo pelos subscritores desses valores
mobilidrios, caso decidam pelo desinvestimento. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou
certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posicoes ou negociar seus CRA
pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA podera
causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os
CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario,
devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

A alocacado de CRA entre as duas Séries no Procedimento de Bookbuilding pode
afetar a liquidez da Série com menor demanda

O numero de CRA a ser alocado em cada Série da Emissao foi definido de acordo com a
demanda dos CRA pelos Investidores, apurada no Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocacao dos CRA entre as Séries ocorreu por meio do sistema de vasos
comunicantes, de acordo com o plano de distribuicao elaborado pelos Coordenadores, o
que pode vir a afetar a liquidez da Série com menor demanda.
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Descasamento entre o indice da Taxa DI a ser utilizado e a data de pagamento
dos CRA DI

Todos os pagamentos de Remuneracao relacionados aos CRA DI serao feitos com base
na Taxa DI referente ao periodo iniciado 2 (dois) Dias Uteis antes do inicio de cada
periodo de acimulo da Remuneracao (limitada a data de emissdo das Debéntures) e
encerrado 2 (dois) Dias Uteis antes da respectiva Data de Pagamento da Remuneracdo
dos CRA DI. Nesse sentido, o valor da Remuneracao dos CRA DI a ser pago aos
Titulares de CRA DI podera ser maior ou menor que o valor calculado com base no
periodo compreendido exatamente no intervalo entre a data de inicio de cada periodo
de acumulo de remuneracao e a respectiva Data de Pagamento dos CRA DI.

A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding podera resultar na reducao da liquidez dos
CRA

A participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta pode promover a reducao da liquidez
esperada dos CRA no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas
podem optar por manter estes CRA fora de circulacao. A Emissora nao tem como garantir
que a aquisicao dos CRA por Pessoas Vinculadas nao ocorrera ou que referidas Pessoas
Vinculadas ndo optarao por manter esses CRA fora de circulagao.

Riscos gerais de baixa produtividade

Perdas em decorréncia de condi¢des climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores
naturais que afetem negativamente os produtos comercializados pela Devedora, redugao
de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional,
alterages em politicas de concessao de crédito que podem afetar a renda da Devedora e,
consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas
que podem afetar o setor agropecuario em geral podem afetar a capacidade de producao
de etanol, sua comercializagao e consequentemente resultar em dificuldades ou aumento
de custos para manutencao das atividades da Devedora, o que pode afetar adversamente
sua capacidade de pagamento e a capacidade de honrar as obrigacOes assumidas nos
termos das Debéntures.

Risco de Resgate Antecipado dos CRA

Havera o Resgate Antecipado, na ocorréncia de (i) declaracdo de Vencimento Antecipado
das Debéntures, nos termos da Clausula 52 da Escritura de Emissao de Debéntures; (ii)
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures; ou (iii) ndo definicdo da Taxa Substitutiva
ou Indice Substitutivo, de comum acordo, entre a Emissora, os Titulares de CRA DI e/ou
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CRA IPCA, conforme o caso, € a Devedora. Ainda, os CRA poderdao ser resgatados
antecipadamente em caso de concordancia pelo Titular de CRA com a Oferta de Resgate
Antecipado realizada pela Emissora.

Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA, a liquidez dos CRA podera ser afetada de
forma adversa, bem como os Titulares de CRA terdao seu horizonte original de
investimento reduzido, ndao havendo ainda, qualquer garantia de que existirao, no
momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes aos CRA,
inclusive com relacdo a aspectos tributarios.

Quorum de deliberacao em Assembleias Gerais

Algumas deliberacbes a serem tomadas em Assembleias Gerais sao aprovadas por maioria dos
presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou
qualificado estabelecidos no Termo de Securitizagao. O titular de pequena quantidade de CRA
pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo
havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia de Titular do CRA em
determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral. Além disso, a
operacionalizacao de convocacao e realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada
negativamente em razdo da grande pulverizagao dos CRA, o que levara a eventual impacto
negativo para os titulares dos respectivos CRA.

Eventual rebaixamento na classificacao de risco dos CRA pode dificultar a
captacao de recursos pela Devedora, bem como acarretar reducao de liquidez
dos CRA para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo relevante
na Devedora

A realizagao da classificacao de risco (rating) dos CRA leva em consideracao certos fatores
relativos @ Emissora e/ou a Devedora, tais como sua condicdo financeira, administracdo e
desempenho. Sao analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obrigacoes
assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores politico-econ6micos que podem
afetar a condicdo financeira da Emissora e/ou da Devedora. Caso a classificacao de risco
originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades em
realizar outras emissoes de titulos e valores mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter
um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagoes da Devedora e na sua
capacidade de honrar com as obrigacdes relativas as Debéntures, o que, consequentemente,
impactara negativamente os CRA.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio
de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estao
sujeitos a regulamentacdes especificas, que condicionam seus investimentos em valores
mobilidrios com determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes
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de risco obtidas com relagao aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no
mercado secundario, podendo afetar negativamente o preco desses CRA e sua negociacao no
mercado secundario.

Inadimplemento da Fianca ou Insuficiéncia da Garantia

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigagdes da Devedora, a Securitizadora
podera excutir a Fianca para o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA. Nessa
hipdtese, caso a Ultrapar deixe de adimplir com as obrigacdes da Fianga por ela constituida,
ou caso o valor obtido com a execucao da Fianca nao seja suficiente para o pagamento
integral dos CRA, a capacidade dos PatrimOnios Separados de suportar as obrigacoes
estabelecidas no Termo de Securitizagao frente aos Titulares de CRA seria afetada
negativamente.

Risco relacionado a adocdo da Taxa DI para cdlculo da Remuneracdo dos CRA
DI

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica enuncia que é nula a clausula
que sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela
CETIP. A referida sumula ndo vincula as decisdes do Poder Judiciario e decorreu do
julgamento de agOes judiciais em que se discutia a validade da aplicacao da Taxa DI a
contratos utilizados em operagdes bancérias ativas. No entanto, ha a possibilidade de,
numa eventual disputa judicial, a Simula n® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario
para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneragdo dos CRA DI. Em
se concretizando esta hipotese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para
substituir a Taxa DI podera ampliar o descasamento entre os juros aplicaveis as
Debéntures e os juros relativos a Remuneracao dos CRA DI e/ou conceder aos Titulares
de CRA DI uma remuneragao inferior a atual Remuneragdo dos CRA DI, bem como limitar
a aplicacao de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da
legislacao brasileira aplicavel a fixacdo de juros remuneratorios.

Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no
recebimento de recursos decorrentes dos Créditos do Agronegocio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Créditos do Agronegdcio, e o Agente
Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Instrucdo CVM 583, sdao responsaveis por realizar os
procedimentos de execucao dos Créditos do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacao
do crédito dos Titulares de CRA.

A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucao dos Créditos do Agronegdcio por
parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislacdo ou
regulamentacado aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.
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Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobrancga judicial
dos Créditos do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatdrios
também pode ser afetada a capacidade de satisfacao do crédito, afetando negativamente
o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos Tributadrios
Alteracoes na legislacao tributaria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicacgdo em CRA por pessoas fisicas estdao atualmente
isentos de imposto de renda, por forga do artigo 39, inciso 1V, da Lei 11.033, isengao essa
que pode sofrer alteracdes ao longo do tempo. Alteracdes na legislacdo tributaria
eliminando a isencao acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de
renda incidentes sobre os CRA, a criagao de novos tributos ou, ainda, mudancas na
interpretacao ou aplicacdo da legislacao tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais poderao afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus
titulares. A Emissora e os Coordenadores recomendam que os interessados na subscricao
dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo
investimento nos CRA.

Interpretacao da legislacao tributaria aplicavel - Mercado Secundario

Caso a interpretacao da RFB quanto a abrangéncia da isencdo veiculada pela Lei n°
11.033 venha a ser alterada futuramente, cumpre ainda ressaltar que ndo ha unidade de
entendimento quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos que passariam a ser
tributaveis no entendimento da RFB, decorrentes de alienacao dos CRA no mercado
secundario. Existem pelo menos duas interpretacoes correntes a respeito do imposto de
renda incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de alienacao e o valor de aplicagao
dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacao dos CRA estao
sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em
conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de
que os ganhos decorrentes da alienacao dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos
termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme
alterada, com a redagao dada pelo artigo 2° da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994,
conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor
até o ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho, & aliquota de 15%
(quinze por cento) estabelecida pelo artigo 2°, inciso II da Lei 11.033. Nao ha
jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de
renda devido podem ser passiveis de sanc¢ao pela Receita Federal do Brasil.
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Riscos das Debéntures e dos Créditos do Agronegocio

O risco de crédito da Devedora e/ou da Fiadora e a inadimpléncia das
Debéntures pode afetar adversamente os CRA

A capacidade dos Patrimonios Separados de suportar as obrigacdes decorrentes dos CRA
depende do adimplemento, pela Devedora e/ou Fiadora, das Debéntures. Os Patriménios
Separados, constituidos em favor dos Titulares de CRA, nao contam com qualquer
garantia ou coobrigacao da Emissora e de terceiros. Assim, o recebimento integral e
tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento
das Debéntures, pela Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos
aos Titulares de CRA. Ademais, ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranga
judicial ou extrajudicial das Debéntures serdao bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o
pagamento da Remuneragao e Amortizagao dos CRA depende do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora e/ou Fiadora, das Debéntures, a ocorréncia de eventos
internos ou externos que afetem a situacdao econOmico-financeira da Devedora e/ou
Fiadora e suas respectivas capacidades de pagamento pode afetar negativamente o fluxo
de pagamentos dos CRA e a capacidade do respectivo Patrimonio Separado de suportar
suas obrigagoes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Risco de Vedacado a Transferéncia das Debéntures

O lastro dos CRA sdo as Debéntures emitidas pela Devedora e cedidas a Emissora pelo
Debenturista Inicial, por meio da celebracdo do Contrato de Aquisicdo de Debéntures. A
Emissora, nos termos do art. 92 e seguintes da Lei 9.514/97 e art. 39 da Lei 11.076/04,
criou sobre as Debéntures regimes fiducidrios, segregando-as de seu patrimonio, em
beneficio exclusivo dos Titulares de CRA. Uma vez que a vinculagdo das Debéntures aos
CRA foi condicao do negdcio juridico firmado entre a Devedora, Debenturista Inicial e
Emissora, convencionou-se que as Debéntures ndao poderao ser transferidas a terceiros,
sem a prévia anuéncia da Devedora, exceto no caso de: (a) Liquidagao dos Patriménios
Separados; ou (b) declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures. Neste sentido,
caso por qualquer motivo pretendam deliberar sobre a orientagao a Emissora para alienar
as Debéntures, em um contexto diferente dos itens (a) e (b) acima, os Titulares de CRA
deverdo: (i) além de tratar do mecanismo e das condicdes da alienacdo, também
disciplinar a utilizagdo dos recursos para a amortizagao ou resgate dos CRA; e (ii) ter
ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienacao de Debéntures em assembleia geral, a
Emissora ndo podera transferi-las sem a prévia autorizacdo da Devedora.

Caso a deliberacdo sobre a alienacao das Debéntures seja regularmente tomada, ha os
seguintes riscos:(i) em a alienagao ocorrendo, com aprovacao da Devedora, os CRA serao
resgatados ou amortizados extraordinariamente, com a redugao na rentabilidade esperada
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em comparacao com a manutencdo das Debéntures até seu vencimento ordinario e, além
disso, sem a garantia de que os Titulares de CRA terdao a sua disposicao investimentos
com caracteristicas similares para realocar seus recursos; e (ii) a Devedora nao autorizar a
alienacao, com o que a Emissora ficara obrigada a manter as Debéntures até que a
Devedora assim autorize a alienacao, até que ocorra qualquer das hipdteses autorizadas
(liquidacdo dos Patrimonios Separados ou a declaragdo de vencimento antecipado das
Debéntures) ou o vencimento programado das Debéntures.

Risco de liquidacao dos Patriménios Separados, Resgate Antecipado dos CRA e
de pré-pagamento e/ou vencimento antecipado das Debéntures

Os CRA estdo sujeitos ao pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Liquidacdo dos Patrimonios Separados, Vencimento Antecipado das
Debéntures e/ou Resgate Antecipado das Debéntures. Na ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Liquidacdao dos Patrimonios Separados, podera ndo haver recursos suficientes
nos Patrimonios Separados para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado
integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e
prazos previstos para cumprimento do processo de convocagao e realizacao da Assembleia
Geral que deliberara sobre os Eventos de Liquidacdo dos PatrimOnios Separados, nao é
possivel assegurar que a deliberacao acerca da eventual liquidacdo dos PatrimoOnios
Separados ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize
tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Riscos de Formalizacao do Lastro da Emissao

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas na elaboracao e formalizacdo da
Escritura de Emissao de Debéntures, de acordo com a legislacdo aplicavel, e no seu
registro na junta comercial competente, bem como falhas na alienacdo e transferéncia das
Debéntures, por meio do Contrato de Aquisicao de Debéntures, podem afetar o lastro dos
CRA e, por consequéncia, afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de concentracao de Devedor e dos Créditos do Agronegocio

Os CRA sao concentrados em apenas 1 (uma) Devedora, qual seja a Ipiranga, a qual
origina os Créditos do Agronegdcio, representados pelas Debéntures. A auséncia de
diversificacdo da devedora dos Créditos do Agronegdcio pode trazer riscos para 0s
Investidores e provocar um efeito adverso aos Titulares de CRA, uma vez que qualquer
alteracdo na condicdo da Devedora pode prejudicar o pagamento da integralidade dos
Créditos do Agronegdcio.
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Risco Relativo a Situacao Financeira e Patrimonial da Debenturista Inicial

A aquisicao das Debéntures da Debenturista Inicial pela Emissora pode ser declarada
invalida ou tornada ineficaz, com impactos negativos ao fluxo de pagamento dos CRA apds
a sua aquisicao pela Emissora, caso apurado em acao judicial prépria que referida
aquisicao foi realizada em: (i) fraude contra credores se, no momento da transferéncia
das Debéntures, conforme disposto na legislagdo em vigor, a Debenturista Inicial estiver
insolvente ou, em razado da transferéncia das Debéntures, passe a esse estado; (ii) fraude
a execucao, (a) caso quando da transferéncia das Debéntures a Debenturista Inicial seja
sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; (b) caso sobre as
Debéntures penda, na data de aquisicdo, demanda judicial fundada em direito real e (c)
nos demais casos previstos em lei; (iii) fraude a execugdo fiscal, se a Debenturista Inicial,
quando da transferéncia das Debéntures, sendo sujeito passivo de débito para com a
Fazenda Publica por crédito tributdrio regularmente inscrito como divida ativa, nao
dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal; ou (iv) caso as Debéntures ja se
encontrem vinculados a outros negdcios juridicos, inclusive por meio da constituicao de
garantias reais. Adicionalmente, a transferéncia das Debéntures pela Debenturista Inicial a
Emissora pode vir a ser objeto de questionamento em decorréncia de faléncia,
recuperagao judicial, extrajudicial ou processos similares contra a Debenturista Inicial.
Quaisquer dos eventos indicados acima podem implicar em efeito material adverso aos
Titulares de CRA por afetar o pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Os Créditos do Agronegocio constituem a totalidade dos Patriménios
Separados, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela
Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora nas suas
obrigacoes ou a insolvéncia da Emissora, pode afetar negativamente a
capacidade de pagamento das obrigacoes decorrentes dos CRA DI e/ou dos
CRA IPCA, conforme o caso

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como
objeto social a aquisicdo e securitizacdo de créditos do agronegdcio por meio da emissao
de certificados de recebiveis do agronegdcio, cujos patrimonios sdo administrados
separadamente, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076. Os Patrimdnios Separados tém
como Unica fonte de recursos os Créditos do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso,
falha ou falta de recebimento destes pela Emissora pode afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigacOes decorrentes dos respectivos CRA, sendo
que caso os pagamentos dos Créditos do Agronegdcio tenham sido realizados pela
Devedora na forma prevista na Escritura de Emissao de Debéntures, a Devedora ndo tera
qualquer obrigacao de fazer novamente tais pagamento.
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Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiducidrio devera assumir
temporariamente a administracdo dos Patrim6nios Separados, conforme previsto no
Termo de Securitizagdo. Em assembleia geral, os Titulares de CRA poderao deliberar sobre
as novas normas de administracao dos Patriménios Separados ou optar pela liquidacao
destes, que podera ser insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante os
Titulares de CRA.

Riscos dos Regimes Fiducidrios

Decisoes judiciais sobre a Medida Provisoria n° 2.158-35 podem comprometer
os regimes fiducidrios sobre os créditos de certificados de recebiveis do
agronegocio

A Medida Proviséria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor,
estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a
separacdo, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem
efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos” (grifo nosso).
Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma
permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das
rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham
sido objeto de separacdo ou afetacdo”. Nesse sentido, as Debéntures e os Créditos do
Agronegdcio delas decorrentes, poderdo ser alcangados por credores fiscais,
trabalhistas e previdencidrios da Emissora e, em alguns casos, por credores
trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo
grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria
e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico existentes em tais
casos. Caso isso ocorra, concorrerao os titulares destes créditos com os Titulares de
CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo dos créditos dos Patrimonios
Separados. Nesta hipdtese, é possivel que créditos dos Patrimonios Separados nao
sejam suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das
obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.

Riscos Relacionados a Devedora e a Fiadora

A Fiadora é uma companhia holding e depende do resultado de suas
subsidiadrias

A Fiadora é uma holding operacional e sua capacidade de honrar obrigacdes financeiras
depende do fluxo de caixa e dos ganhos de suas subsididrias e da distribuicao destes
ganhos para a Fiadora na forma de dividendos e juros sobre capital préprio.
Consequentemente, a capacidade da Fiadora em cumprir com suas obrigagOes financeiras
depende da distribuicao do fluxo de caixa e dos lucros de suas subsidiarias e pode ser
adversamente afetada caso os resultados e distribuicdo de lucros das subsidiarias sejam
inferiores ao esperado.
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A producado, o armazenamento e o transporte de GLP, combustiveis e produtos
petroquimicos sao atividades inerentemente perigosas

As operagOes que a Ultrapar realiza em suas plantas envolvem riscos de seguranca e
outros riscos operacionais, incluindo o manuseio, a producdao, o armazenamento e o
transporte de materiais altamente inflamaveis, explosivos e tdxicos. Estes riscos podem
resultar em lesdao corporal ou morte, danificacdo ou destruicao de instalagdes ou
equipamentos, e danos ambientais. Um acidente suficientemente grande em uma das
plantas da Ultrapar, postos de servicos ou instalacdes de armazenagem podera forcar a
suspensao temporaria de suas atividades no local, resultando em custos de remediacao
significativos, perda de receitas e passivos contingentes. Em adicao, a cobertura de seguro
da Ultrapar pode nao ser disponibilizada tempestivamente ou ser insuficiente para cobrir
todas as perdas. A quebra de equipamentos, desastres naturais e atrasos na obtencao de
produtos importados ou de pecas de reposicao ou de equipamentos também poderao
afetar processo produtivo e, consequentemente, o resultado das operagoes da Ultrapar e
da Devedora, podendo afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

As apolices de seguros da Ultrapar podem ser insuficientes para cobrir
potenciais despesas que poderao incorrer

A operacdo de qualquer planta quimica e a distribuicdo de produtos petroquimicos,
bem como operacoes de logistica de petrdleo, produtos quimicos, GLP, combustiveis e
produtos farmacéuticos, envolvem riscos substanciais de danos ambientais e pessoais,
e, consequentemente, podem resultar em custos e obrigagdes materiais. A ocorréncia
de danos que nao estejam cobertos por apdlices da Ultrapar ou que excedam a sua
cobertura pode resultar em custos adicionais inesperados significativos, o que pode
afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Como resultado das aquisicoes relevantes, pela Fiadora, da Ipiranga, Unido
Terminais, Texaco, associacdo com a Extrafarma, assim como outras
aquisicoes menores e possiveis futuras aquisicoes, incluindo Alesat e
Liquigas, a Fiadora assumiu e podera assumir no futuro certas obrigacoes
relacionadas as transacées e certos passivos dos negdcios adquiridos e todos
os riscos relativos a essas obrigacées

A Fiadora assumiu certas obrigacoes dos negdcios adquiridos nos Gltimos anos e, por isso,
algumas obrigagOes financeiras existentes, obrigacdes legais ou outras contingéncias ou
riscos conhecidos ou desconhecidos dos negocios adquiridos passaram a ser de
responsabilidade da Fiadora. A Fiadora podera adquirir novos negdcios no futuro e,
consequentemente, estara sujeita a obrigacoes e riscos adicionais.
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Essas obrigagbes podem fazer com que a Fiadora tenha que efetuar pagamentos, incorrer
em despesas ou tomar decisdes que podem afetar negativamente a posicao financeira, os
resultados e o preco das agoes de emissao da Fiadora, o que, conforme o caso, pode
afetar adversamente sua capacidade de pagamento e consequentemente, o pagamento
das Debéntures e dos CRA.

Em fevereiro de 2014, a Fiadora passou a operar no negocio de varejo
farmacéutico, em uma nova unidade de negdcio na qual tem pouca experiéncia
e que poderia se sujeitar a riscos operacionais e de negocio adicionais e
desconhecidos

Em fevereiro de 2014, a Fiadora passou a operar no negdcio de varejo farmacéutico
através da Extrafarma, atualmente subsidiaria indireta da Fiadora, operando no setor, com
a aprovacao da incorporacao de acOes pelas assembleias gerais extraordinarias da Fiadora
e da Extrafarma. Anteriormente a transacao, a Fiadora ndo atuava no varejo farmacéutico.
O negdcio de varejo farmacéutico € complexo e envolve ativos e operagdes nos quais a
Fiadora tem pouca experiéncia operacional. A capacidade de sucesso nessa atividade
depende da habilidade da Fiadora de enderecar e superar a sua pouca experiéncia no
negdcio. As dificuldades de integrar uma nova unidade de negdcio com as operacoes da
Fiadora existentes incluem, entre outros fatores, operar em segmentos distintos e que
exigem diferentes estratégias operacionais e expertise de gestao, necessidade de
coordenar os sistemas operacionais e instalacdes em diferentes localidades e integracao
de pessoal com experiéncias e culturas organizacionais distintas. Se a Fiadora ndo for
capaz de superar essas limitacdes e dificuldades a Fiadora podera sofrer um efeito adverso
em seus negocios, condicOes financeiras e resultados operacionais, o que, conforme o
caso, pode afetar o pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Se a Fiadora ndo for bem-sucedida na implantacdo de sua estratégia de
crescimento orgdnico na Extrafarma, os resultados operacionais futuros da
Fiadora poderdo nao corresponder as expectativas dos investidores

A principal estratégia da Fiadora de crescimento para a Extrafarma consiste na abertura
acelerada de novas farmacias no Brasil, que inclui acesso pela Fiadora aos pontos de
revendas da Devedora e da Ultragaz (postos de combustiveis e revendas de GLP). A
capacidade da Fiadora de abrir novas farmacias pode ser afetada se a Fiadora nao
conseguir encontrar locais apropriados suficientes para abertura das novas farmacias, ou
se os investimentos necessarios para adaptar a propriedade as necessidades da Fiadora
forem muito altos. Regulamentagdes mais rigidas, incluindo as relativas ao uso do terreno
e leis de zoneamento nas regides em que a Fiadora atua podem também resultar em um
aumento nas despesas e assim tornar mais dificil de encontrar locais adequados para
aberturas de farmacias da Fiadora.
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Ainda, farmacias novas ou abertas recentemente podem nao atingir os niveis de vendas
esperados no periodo tipico de maturacdo. Adicionalmente, as farmacias novas ou abertas
recentemente podem afetar negativamente a rentabilidade da Fiadora, o que pode afetar
0 negdcio e os resultados consolidados da Fiadora, o que, conforme o caso, pode afetar o
fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Além disso, equipes qualificadas de lojas sdo um fator chave para o sucesso no negocio de
varejo farmacéutico e a Fiadora poderd ser negativamente afetada se ndo conseguir
contratar, treinar e reter os seus funcionarios. A estratégia de negdcio da Fiadora requer a
abertura de novas farmacias, aumentado a necessidade de contratar, treinar e reter
funciondrios. Se a Fiadora nao conseguir fazer, o processo de abertura de novas lojas e
seus resultados operacionais e financeiros podem ser impactados negativamente, o que,
conforme o caso, pode afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, a escassez de farmacéuticos no Brasil, em
decorréncia de continuo crescimento robusto do mercado, pode gerar aumentos salariais
ou limitar a capacidade da Fiadora de manter ou recrutar novos farmacéuticos e,
consequentemente, limitar a sua capacidade de abrir novas farmacias no longo prazo.

Outros riscos associados a abertura de novas farmacias incluem (i) a entrada de novos
competidores no negdcio de varejo farmacéutico, (ii) o conhecimento limitado sobre novas
regioes nas quais a Fiadora podera abrir novas farmacias e (iii) a queda da demanda por
produtos da Fiadora como resultado de restricdes nos gastos do consumidor ou de outros
fatores. Qualquer desses riscos pode afetar negativamente capacidade da Fiadora de
implantacdo da sua estratégia organica de crescimento para a Extrafarma e, portanto, o
negocio e os resultados operacionais e financeiros da Fiadora, o que, conforme o caso,
pode afetar adversamente o pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.
Isso pode levar ao ndo atingimento das expectativas dos investidores e de metas da
Fiadora de resultados operacionais e financeiros para o negdcio de farmacia.

A Petrobras é a principal fornecedora de GLP e combustiveis derivados de
petroleo no Brasil. As distribuidoras de combustiveis e GLP, incluindo a
Devedora e a Ultragaz, possuem contrato formal com a Petrobras para o
fornecimento de derivados de petroleo. Qualquer interrupcdao no suprimento de
GLP ou combustiveis derivados de petroleo pela Petrobras afetara
imediatamente a capacidade da Ultragaz de distribuir GLP ou da Devedora de
distribuir combustiveis derivados de petroleo aos seus clientes

Até 1995, a Petrobras detinha, constitucionalmente, o monopdlio sobre a producdo e
importagao de derivados de petréleo no Brasil. A Petrobras permanece como a principal
fornecedora de GLP e combustiveis derivados de petrdleo no Brasil. Atualmente, todas as
distribuidoras de GLP no Brasil, incluindo a Ultragaz, compram todo, ou praticamente todo,
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0 GLP necessario para suas operacoes da Petrobras. As receitas liquidas das vendas e dos
servicos prestados pela Ultragaz representaram 7% de suas receitas liquidas consolidadas
de vendas e servicos no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2016. Os
procedimentos de compra de GLP da Petrobras sao, geralmente, comuns a todas as
distribuidoras de GLP, inclusive a Ultragaz.

Com relacdo a distribuicdo de combustiveis, a Petrobras também forneceu em 2015
praticamente todo o volume de combustiveis derivados de petréleo necessario para a
Devedora e outros distribuidores. O fornecimento da Petrobras a Devedora é regido por
um contrato anual. As receitas liquidas das vendas e dos servicos prestados pela Devedora
representaram 86% da receita liquida consolidada de vendas e servicos no exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2016 da Fiadora.

A Ultima interrupgao significativa no fornecimento de derivados de petrdleo pela Petrobras
as distribuidoras de GLP e combustiveis ocorreu em 1995, em virtude de uma greve
trabalhista de 15 dias realizada pelos funcionarios da Petrobras.

A Petrobras esta atualmente sob investigacao da CVM, SEC, Departamento de Justica dos
EUA, Policia Federal do Brasil e outras autoridades publicas brasileiras em funcdo de
acusacOes de corrupgao (as investigacdes conhecidas como operagao “Lava Jato”) que
consistem, entre outras coisas, em pagamentos ilegais feitos a funcionarios e diretores da
Petrobras para influenciar decisdes comerciais. Além disso, a Petrobras esta enfrentando
litigios envolvendo valores mobilidrios de sua emissao (incluindo acdes coletivas) nos
Estados Unidos. Tais investigacdes e litigios tém tido um efeito desestabilizador sobre a
Petrobras, e é dificil determinar qual impacto as investigagGes e os litigios terdo sobre o
suprimento pela Petrobras de GLP e combustiveis derivados de petrdleo para a Fiadora e a
Devedora.

Interrupgdes significativas de fornecimento de GLP e combustiveis derivados de petréleo
podem ocorrer no futuro. Qualquer interrupcdo no suprimento de GLP ou combustiveis
derivados de petroleo pela Petrobras afetara imediatamente a capacidade da Ultragaz e da
Devedora de distribuir GLP e combustiveis derivados de petrdleo aos seus consumidores.
Se a Devedora e a Fiadora ndo forem capazes de obter um suprimento adequado de GLP
ou de combustiveis derivados de petréleo da Petrobras em condicdes aceitaveis, a
Devedora e a Fiadora terao que satisfazer as suas necessidades de GLP ou combustiveis
derivados de petroleo no mercado internacional. A infraestrutura logistica brasileira para
importacao do GLP e combustiveis derivados de petréleo é limitada, e é praticamente toda
controlada pela Petrobras. Qualquer interrupcao de fornecimento poderia aumentar os
custos e reduzir o volume de venda, afetando adversamente as margens operacionais da
Devedora e da Fiadora, o que pode afetar adversamente o fluxo de pagamento das
Debéntures e, consequentemente, dos CRA.
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O eteno, uma das principais matérias-primas utilizadas nas operacoes
petroquimicas da Oxiteno, provém de fontes de fornecimento limitadas.
Qualquer reduciao no fornecimento de eteno teria um impacto imediato na
producao da Oxiteno e nos resultados das operacoes da Oxiteno e da Fiadora

Todas as empresas brasileiras de segunda geragao que utilizam o eteno como principal
matéria prima, inclusive a Oxiteno, compram eteno de fornecedores brasileiros.
Aproximadamente 3% da receita liquida da Fiadora decorreu da venda de produtos
quimicos derivados do eteno em 2016. A Oxiteno compra eteno de duas das trés unidades
craqueadoras de nafta do Brasil, que representam as Unicas fontes de eteno no Brasil. Em
conformidade com contratos de longo prazo, a Braskem supre toda a demanda de eteno
das unidades da Oxiteno localizadas em Camacari € Maua. Em virtude de suas
caracteristicas quimicas, o armazenamento e o transporte do eteno sao dificeis e
dispendiosos, 0 que desestimula a sua importacao. Consequentemente, a Oxiteno
depende quase que exclusivamente do eteno produzido pela Braskem para o
abastecimento das suas plantas. No ano encerrado em 31 de dezembro de 2016, as
importagdes brasileiras de eteno totalizaram aproximadamente 19 toneladas,
representando menos de 0,01% da capacidade instalada no Brasil.

Em virtude das caracteristicas quimicas do eteno, a Oxiteno ndo mantém estoques deste
produto. Por esta razao, redugdes ou interrupcbes de fornecimento pela Braskem
afetariam imediatamente a produgao e resultados das operagdes da Oxiteno. No caso de
ampliagao futura da capacidade de producdo, a Oxiteno ndo podera assegurar que
conseguira suprir as necessidades adicionais de eteno por meio da Braskem.
Adicionalmente, a Petrobras é a principal fornecedora de nafta as craqueadoras brasileiras,
de modo que qualquer interrupcdo no fornecimento de nafta pela Petrobras as
craqueadoras pode prejudicar a capacidade de fornecimento de eteno a Oxiteno, e,
consequentemente, afetar adversamente as margens operacionais da Oxiteno e da
Fiadora, o que, conforme o caso, pode afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

Atualmente, o mercado brasileiro vem enfrentando maior volatilidade devido as incertezas
decorrentes da operacao Lava Jato, que € conduzida pela Justica do Parana e pela
Procuradoria Geral da Unido, e seus efeitos na economia brasileira e no ambiente politico.
Membros do governo e da esfera legislativa, bem como antigos executivos da Petrobras
tém enfrentado alegacdes de corrupcdo, incluindo alegacdes de suborno através do
recebimento de propina em contratos oferecidos pelo governo para empresas de
infraestrutura, d6leo e gas e construcado civil, incluindo a Odebrecht S.A., controladora da
Braskem. Nao é possivel prever como a Lava Jato e qualquer futura decisao e medidas
pelas autoridades competentes em relacao aos acionistas da Braskem podem impactar a
Braskem e, consequentemente, o fornecimento de eteno a Oxiteno.
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A intensa concorréncia geralmente inerente aos mercados de distribuicdo e de
varejo, especialmente de GLP, combustiveis e de farmadcias, podem afetar as
margens operacionais da Ultrapar

O mercado brasileiro de GLP apresenta elevada competicao em todos os seus segmentos:
residencial, comercial e industrial. A Petrobras, fornecedora de GLP da Ultragaz, e outras
grandes empresas participam do mercado brasileiro de distribuicao de GLP. A intensa
concorréncia no mercado de distribuicdo de GLP podera reduzir o volume de vendas do
GLP e aumentar as despesas da Ultragaz com marketing e, consequentemente, afetar
adversamente as margens operacionais da Fiadora, o que, conforme o caso, pode afetar o
fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

O mercado brasileiro de distribuicdo de combustiveis é altamente competitivo nos
segmentos atacado e varejo. A Petrobras, fornecedora de combustiveis derivados de
petrdleo da Ultrapar e outras grandes empresas com recursos significativos participam do
mercado brasileiro de distribuicdo de combustiveis. A intensa concorréncia no mercado de
distribuicdo de combustiveis podera reduzir o volume de vendas e aumentar as despesas
com marketing e, consequentemente, afetar adversamente as margens operacionais da
Ultrapar. Adicionalmente, alguns pequenos distribuidores locais e regionais entraram no
mercado de distribuicdo no final dos anos 90, apds a desregulamentacao do mercado, o
que aumentou a concorréncia nesse mercado.

O mercado de varejo farmacéutico no Brasil também é altamente competitivo. A
Extrafarma compete com redes de drogarias nacionais, regionais e locais, farmacias
independentes, servicos de venda por telefone, empresas de marketing direto, lojas de
produtos farmacéuticos e de produtos de beleza via internet, e outros varejistas como
supermercados, lojas de produtos de beleza e lojas de conveniéncia. Além disso, novos
varejistas podem entrar no mercado e passar a competir com a Extrafarma. A
concorréncia no mercado de varejo farmacéutico é determinada por uma variedade de
fatores, como localizacdo, variedade de produtos, publicidade, praticas comerciais, prego,
qualidade dos servicos e da forca de marca, entre outros. Se a Extrafarma e a Fiadora nao
forem capazes de antecipar, prever e atender as preferéncias dos clientes, a Extrafarma e
a Fiadora poderdo perder receitas e mercado para os seus concorrentes, o que, conforme
0 caso, pode afetar adversamente o pagamento das Debéntures e, consequentemente,
dos CRA.
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Praticas anticompetitivas no setor de distribuicdo de combustivel podem
distorcer os precos de mercado

No passado recente, praticas anticompetitivas tém sido um dos principais problemas para
os distribuidores de combustiveis no Brasil, incluindo a Devedora. Geralmente essas
praticas envolvem uma combinacdo de evasdo fiscal e adulteracdo de combustiveis, tais
como a diluicao de gasolina pela mistura de solventes ou pela adigao de etanol anidro em
proporgdes superiores as permitidas pela lei vigente.

Impostos constituem uma parcela significativa dos custos de combustiveis vendidos no
Brasil. Por esta razdo, evasao fiscal tem sido uma pratica recorrente de alguns
distribuidores, permitindo-os cobrar precos menores. Como o0s pregos finais para os
produtos vendidos por estes distribuidores, incluindo a Devedora, sao calculados com base
nos impostos incidentes na compra e venda de combustiveis, entre outros fatores, praticas
anticompetitivas como a evasao fiscal podem afetar o volume de vendas e afetar
adversamente as margens operacionais da Devedora e da Fiadora. Caso haja aumento nos
impostos incidentes em combustiveis, a evasdo fiscal poderd aumentar, resultando em
uma maior distorcao nos precos dos combustiveis vendidos e, consequentemente, afetar
adversamente as margens operacionais da Devedora e da Fiadora, o que pode afetar o
fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

O GLP e os combustiveis derivados de petroleo concorrem com fontes
alternativas de energia. A competicdo com fontes alternativas de energia e o
desenvolvimento de novas fontes no futuro poderdo afetar adversamente o
mercado de GLP e combustiveis derivados de petroleo

O GLP concorre com fontes alternativas de energia, como o gas natural, a lenha, o dleo
diesel, o 6leo combustivel e a energia elétrica. Atualmente, o gas natural é a principal
fonte de energia que concorre com o GLP. O gas natural é atualmente mais barato que o
GLP para consumidores industriais, que demandam médios e altos volumes de consumo,
porém mais caro para a maioria dos consumidores residenciais. Variacdes no prego
relativo ou o desenvolvimento de fontes alternativas de energia podem afetar o mercado
de distribuicao de GLP e, consequentemente, os negocios, situacdo financeira e resultado
das operacOes da Fiadora, o que pode afetar adversamente o pagamento das Debéntures
e, consequentemente, dos CRA. Os combustiveis derivados de petrdleo também
competem com fontes alternativas de energia, como a energia elétrica.
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Os precos do eteno e do oOleo de palmiste, principais matérias-primas da
Oxiteno, estao sujeitos a flutuacoes no mercado internacional

O preco do eteno, que é o principal componente do custo dos produtos vendidos da
Oxiteno, esta diretamente relacionado ao preco da nafta, que, por sua vez, estd em
grande parte relacionado ao preco do petrdleo. Por conseguinte, o preco do eteno esta
sujeito as variacoes do preco internacional do petréleo. Um aumento significativo no preco
do petrdleo, e, como resultado, da nafta e do eteno, podera aumentar os custos e,
consequentemente, afetar adversamente os resultados das operagdes da Oxiteno e,
consequentemente, da Fiadora, sobretudo no Brasil.

O ¢dleo de palmiste é uma das principais matérias-primas da Oxiteno, utilizado na
producdo de alcoois graxos e seus coprodutos na unidade oleoquimica. A Oxiteno importa
o0 Oleo de palmiste dos principais paises produtores, especialmente Malasia e Indonésia e
assim os precos do dleo de palmiste estdo sujeitos aos efeitos de variacdo cambial. O dleo
de palmiste é um odleo vegetal, também comumente utilizado pela industria alimenticia.
Consequentemente, os precos do dleo de palmiste estdo sujeitos a variacdes ambientais e
climaticas que afetam as plantagbes de palma, a variacdes do periodo de colheita, ao
ambiente econdmico dos principais paises produtores e a variagdes em sua demanda pela
industria alimenticia. O aumento significativo do preco do d6leo de palmiste, combinado
com variagdes nos precos em Reais, pode aumentar os custos da Oxiteno, podendo afetar
materialmente o resultado operacional da Oxiteno e, consequentemente, da Fiadora,
sobretudo no Brasil, o que, conforme o caso, pode afetar adversamente o pagamento das
Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Novas reservas de gas natural, principalmente na América do Norte, podem
reduzir o preco global do eteno derivado de gas natural, o que pode afetar a
competitividade da Oxiteno com relacdo a produtos petroquimicos importados

O eteno utilizado na industria quimica e petroquimica pode ser obtido através de etano,
que é derivado do gas natural, ou de nafta, que é derivada do petréleo. Durante os
Ultimos anos, o eteno derivado de nafta foi mais caro que o eteno derivado de gas
natural, uma vez que o preco do petroleo tem sido maior que o do gas natural. A
descoberta de novas reservas de gas de xisto na América do Norte e os avangos na
tecnologia de extracdo de gas natural do gas de xisto tém intensificado a diferenca de
precos entre o eteno derivado de gas natural e o derivado de nafta. A maioria do eteno
produzido no Brasil é derivado de nafta. Como a Oxiteno compete no mercado brasileiro
principalmente com produtos importados, custos mais baixos de matéria-prima dos
competidores internacionais podem afetar a competitividade da Oxiteno, podendo afetar
materialmente o resultado da Oxiteno e, consequentemente, da Fiadora, sobretudo no
Brasil, o que, conforme o caso, pode afetar adversamente o pagamento das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.
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A indistria petroquimica brasileira é influenciada pelo desempenho da indistria
petroquimica internacional e pela sua ciclicidade

O mercado petroquimico internacional tem natureza ciclica, alternando periodos
tipicamente caracterizados por oferta restrita, aumento de pregos e margens altas, ou por
periodos de excesso de capacidade, precos em declinio e margens baixas. A diminuigdo
das aliquotas brasileiras para importacdo de produtos petroquimicos, o aumento da
demanda destes produtos no Brasil e a continua integracdo dos mercados regionais e
mundiais de commaodities quimicas contribuiram para a insercao da indlstria petroquimica
brasileira no mercado petroquimico internacional. Eventos que afetam a industria
petroquimica mundialmente podem afetar de maneira relevante a Oxiteno, sua situacao
financeira e o resultado das suas operagoes, impactando os resultados da Fiadora, o que
pode afetar adversamente o pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

A diminuicdo dos impostos de importacdo sobre os produtos petroquimicos
pode reduzir a competitividade da Ultrapar perante os produtos importados

Os precos finais pagos pelos importadores de produtos petroquimicos incluem os impostos
de importagao. Consequentemente, os impostos de importagao definidos pelo Governo
Brasileiro afetam os pregos que a Oxiteno pode cobrar por seus produtos. A negociagao de
acordos comerciais conduzida pelo Governo Brasileiro podera resultar em reducao de
aliquotas ou isencoes dos tributos incidentes sobre as importacdes de produtos
petroquimicos, que, a depender do produto, variam entre 12% e 14% na data deste
Prospecto, reduzindo a competitividade dos produtos da Oxiteno em relacao aos produtos
petroquimicos importados, o que, conforme o caso, pode afetar o resultado da Oxiteno,
impactando os resultados da Fiadora e, consequentemente, o pagamento das Debéntures
e dos CRA. Adicionalmente, a competitividade da Oxiteno pode ser reduzida caso haja
aumento dos impostos de importacao nos paises para os quais a empresa exporta seus
produtos.

A Devedora e a Ultrapar podem ser adversamente afetadas por mudancas nas
leis e regulamentacoées especificas em seus setores de atuacao

A Devedora e a Ultrapar estao sujeitas a uma extensa legislagdo e regulamentagao
federal, estadual e municipal emitidas por érgaos reguladores com competéncia sobre os
negdcios nos quais atuam. Normas relacionadas com a qualidade dos produtos, dias de
armazenamento do produto, horas de trabalho dos funcionarios, entre outras, poderao se
tornar mais severas, ser alteradas ao longo do tempo, exigir novos investimentos ou
culminar no aumento de despesas para adequar as operacoes da Devedora e da Ultrapar
as novas exigéncias. Estas mudancgas poderao afetar negativamente as condicoes em que
atuam a Devedora e a Ultrapar, podendo ocasionar efeitos materiais negativos para os
negodcios e resultados da Devedora e da Fiadora, o que, conforme o caso, pode afetar a
capacidade de pagamento da Devedora e da Ultrapar e consequentemente, o pagamento
das Debéntures e dos CRA.
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A suspensado, o cancelamento ou a ndo renovacao de incentivos fiscais podem
afetar adversamente os resultados da Fiadora

A Ultrapar é titular de incentivos fiscais federais que garantem reducdao do imposto de
renda nas operacdes da Ultrapar na regido nordeste do Brasil. Tais incentivos possuem
prazo definido e podem ser cancelados ou suspensos a qualquer momento, caso 0s
valores do imposto que deixou de ser pago em virtude do beneficio fiscal sejam
distribuidos aos acionistas da Fiadora, ou as autoridades fiscais competentes resolvam nao
mais conceder estes incentivos. Como consequéncia, a Ultrapar podera ser obrigada a
pagar a aliquota integral dos tributos. Caso a Ultrapar nao consiga renova-los, ou apenas
renova-los em condicdes substancialmente menos favoraveis que as esperadas, 0s
resultados da Fiadora serao adversamente afetados, o que pode afetar a capacidade de
pagamento da Ultrapar e, consequentemente, o pagamento das Debéntures e dos CRA.
Nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2016, 2015 e 2014, os incentivos
de imposto de renda totalizaram, respectivamente, R$98,9 milhdes, R$82,4 milhdes e
R$63,4 milhoes.

A condicdo regulatoria, politica, econémica e social nos paises em que a
Devedora e a Fiadora tém operacées ou projetos pode impactar negativamente
seus negocios e os precos das suas acées no mercado

O desempenho financeiro e operacional da Devedora e da Fiadora podem ser afetados
negativamente pela condigdo regulatoria, politica, econdmica e social dos paises em que
tém operagOes ou projetos. Em algumas dessas jurisdicdes, a Devedora e a Fiadora estdo
expostas a varios riscos como potencial renegociacao, anulacdo ou modificagao forcada de
contratos existentes, expatriagdo e nacionalizacdo de propriedades, controles cambiais
estrangeiros, mudancas nas leis, regulacbes e politicas locais e instabilidade politica e
social. Também enfrentam o risco de ter de submeter a Fiadora a jurisdicdo de um
tribunal ou painel de arbitragem estrangeiro ou de ter de executar uma sentenga contra
uma nacdo soberana dentro de seu proprio territdrio. Além disso, a Ultrapar opera em
industrias de mao de obra intensa, as quais estdo sujeitas aos efeitos de instabilidades no
mercado de trabalho, incluindo greves, outras paradas coletivas de trabalhadores,
protestos € mudanca na regulamentacao trabalhista, aumento nos saldrios e nas
condigOes das convencgoes coletivas de trabalho que, individual ou conjuntamente, podem
ter um efeito adverso relevante nos resultados da Ultrapar. As industrias nas quais
Ultrapar opera tém experimentado estes tipos de instabilidades no passado e ndo é
possivel garantir que tais instabilidades ndo ocorrerao novamente.

Mudangas politicas e sociais efetivas ou potenciais e mudancas econémicas podem
prejudicar a confianca do investidor, o que pode dificultar o investimento e, assim, reduzir
0 crescimento econdmico, ou pode afetar negativamente as condicdes econdmicas e
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outras condicOes sob as quais a Devedora e a Fiadora operam, de forma a causar um
efeito material negativo sobre seu negdcio, o que, conforme o caso, pode afetar
adversamente o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

A Ultrapar podera ser afetada adversamente pela imposicdo de leis e
regulamentos ambientais mais severos

A Ultrapar esta sujeita a uma extensa legislacao federal e estadual e regulagao por agéncias
governamentais responsaveis pela implementacao de leis e politicas ambientais e de salde no
Brasil, no México, nos Estados Unidos, no Uruguai e na Venezuela. A Devedora e a Ultrapar
deverao obter licengas para as suas unidades junto aos érgaos ambientais competentes, que
podem, adicionalmente, prescrever condutas especificas como condicdo para regular a
execucao das atividades da Devedora e da Ultrapar. Os regulamentos ambientais aplicam-se,
em particular, a emissdo, ejecdo e emanagao de produtos e subprodutos resultantes da
atividade industrial da Ultrapar, sob a forma sélida, liquida ou gasosa.

Em 2007, uma legislacao denominada REACH (Registro, Avaliacao, Autorizacao e Restricao
de Produtos Quimicos) foi estabelecida pela Unido Europeia, visando controlar a producao,
importacao e utilizacdo de produtos quimicos na regido. De acordo com a REACH, todos os
produtos quimicos comercializados no Espaco Econdmico Europeu (“EEE”) devem ser
registrados, através da apresentacdo de informagOes sobre as propriedades, usos e
seguranca de cada substancia, que serdo analisadas pela Agéncia Regulatéria Europeia,
para conclusdao do processo. Em 2016, 2% do volume vendido pela Oxiteno foi exportado
para essa regido. Dado que a REACH é agora uma regulacdo estabelecida e tem sido bem
aceita por organizagdes comerciais multilaterais, como a Organizagdo Mundial do Comércio,
€ possivel que outros paises possam adotar procedimentos semelhantes no futuro. A
Ultrapar nao pode garantir os efeitos que alteragdes a esta nova legislagao possam ter nas
exportacdes para o EEE, tampouco podem prever os efeitos sobre as suas exportagdes caso
legislacdo semelhante passe a ser aplicavel a outras regides, o que, conforme o caso, pode
afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Mudancas nestas leis e regulamentos ou em sua execucdo, com o fim de torna-los mais
severos, podem afetar adversamente a Devedora e Ultrapar, aumentando os custos de
adequacdo e operacoes. Adicionalmente, é possivel que novas leis e alteracdes na
legislagdo ambiental, bem como interpretacao mais rigida das autoridades competentes
sobre as leis e regulamentos existentes, exijam investimentos adicionais relativos a
guestOes ambientais, para a manutencao de plantas e unidades da Ultrapar e da Devedora
e operacdes de acordo com a legislagao vigente, aumentando os custos e afetando
adversamente os resultados da Fiadora e da Devedora, o0 que pode afetar negativamente
0 pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.
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Preocupacoes crescentes com as alteracoes climaticas podem levar a exigéncia
de medidas regulatorias adicionais, que podem resultar em aumento de custos
operacionais e de custos para cumprimento destas regulacoes, bem como em
menor demanda por produtos da Devedora e Ultrapar

Devido a preocupagdo quanto ao risco das alteragles climaticas, uma série de paises,
incluindo o Brasil, adotou ou estd considerando a adocao de marcos regulatérios que,
entre outras regras, visam reduzir a emissao de gases do efeito estufa. Isso inclui a
adocdo de limites e regimes de comércio, impostos sobre a emissao de gas carbOnico,
aumento nos padroes de eficiéncia e incentivos ou obrigacdes do uso de energias
renovaveis. Tais exigéncias podem reduzir a demanda por hidrocarbonetos, assim como
levar a uma substituicdo da sua demanda por fontes com menor teor de carbono.
Adicionalmente, muitos governos tém proporcionado vantagens tarifarias e outros
subsidios, além da exigéncia de regras obrigatorias, para tornar as fontes alternativas de
energia mais competitivas que o petréleo ou gas. Os governos também vém promovendo
pesquisas na busca por novas tecnologias para reduzir o custo e aumentar a escala de
producao de fontes alternativas de energia, o que poderia implicar em reducdo da
demanda pelos produtos da Devedora e da Ultrapar, o que pode afetar o fluxo de
pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA. Ainda, a atual
regulamentacao sobre gases de efeito estufa, ou regulamentacdo que eventualmente
venha a ser aprovada, podera aumentar substancialmente os custos da Devedora e da
Ultrapar para que estejam em conformidade e, consequentemente, aumentar os pregos
dos produtos que a Devedora e a Ultrapar produzem ou distribuem.

Os processos de governanca corporativa e compliance da Ultrapar e da
Devedora podem falhar na prevencao contra penalidades regulatorias e danos
reputacionais

A Ultrapar e a Devedora adotam padrdes e cddigos de conduta para conduzir seus
negdcios de acordo com as exigéncias locais e internacionais as quais esta sujeita. Os
processos de governanga corporativa e de compliance da Ultrapar ou da Devedora podem
falhar, ndo prevenindo infragdes legais, regulatérias (inclusive no que diz respeito as
praticas anticorrupcao e antitruste), contabeis ou de padrdes de governanga.

Desta forma, a Ultrapar ou a Devedora podem estar sujeita a infracdes a seu Cddigo de
Etica e de Conduta, a suas politicas anticorrupcdo e a protocolos de conduta, e a
comportamentos fraudulentos, corruptos e praticas anticompetitivas e desonestas por
parte de seus funcionarios, prestadores de servicos, contratados e outros agentes. A falha
da Ultrapar ou da Devedora no cumprimento das leis, regulamentacdes e cddigos
aplicaveis pode sujeita-la, entre outros, a litigios, investigacdes, custos, multas, perdas de
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licencas operacionais e dano reputacional, o que pode afetar adversamente a receita e a
capacidade de pagamento da Devedora e da Fiadora, impactando negativamente o
pagamento das Debéntures e, consequentemente, o pagamento dos CRA.

Riscos Relacionados a Emissora

O objeto da companhia securitizadora e os patriménios separados

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como
objeto social a aquisicdo e securitizagao de quaisquer direitos creditdrios do agronegdcio
passiveis de securitizacdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio, nos termos das Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos patrim6nios sao administrados
separadamente. O patrimbnio separado de cada emissdo tem como principal fonte de
recursos os respectivos créditos do agronegdcio e suas garantias. Desta forma, qualquer
atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegdcio por parte da Devedora ou da
Fiadora, afetard negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacOes
assumidas junto aos Titulares de CRA.

Manutencao do registro de companhia aberta

A atuacao da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio por meio da
emissao de certificados de recebiveis do agronegécio depende da manutencdo de seu
registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizacdes societarias. Caso
a Emissora ndao atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias
abertas, sua autorizacao poderad ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a
emissao dos CRA.

Nao aquisicdo de créditos do agronegocio

A aquisicao de créditos de terceiros para a realizacao de operacdes de securitizacdo é
fundamental para manutencao e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de
capacidade de investimento na aquisicao de novos créditos ou da aquisicdo em condiges
favoraveis pode prejudicar a situacdo econémico-financeira da Emissora e seus resultados
operacionais, podendo causar efeitos adversos na administragao e gestdo dos patriménios
separados.

A administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter
uma equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis do
agronegocio, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira e
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resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que
pode impactar suas atividades de administracao e gestdo dos patrimOnios separados e
afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagoes assumidas junto
aos Titulares de CRA.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracao dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da
Emissora, em especial as fiscais, previdencidrias e trabalhistas, poderao afetar tais créditos
do agronegdcio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a
plena eficacia da afetacao de patrimoénio, o que podera afetar negativamente a capacidade
da Emissora de honrar as obrigacGes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta

A totalidade do patrimonio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia,
impericia ou por administracdo temerdria ou, ainda, por desvio de finalidade dos
Patrimonios Separados. Dessa forma, o patriménio liquido da Emissora podera nao ser
suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissao

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizacao de atividades,
como auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme
aplicavel, alguns destes prestadores de servigos sofram processo de faléncia, aumentem
significantemente seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico. Esta
substituicao podera nao ser bem sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora,
bem como criar 6nus adicionais aos PatrimOnios Separados. o que podera afetar
negativamente as operagdes e desempenho referentes a Emissao.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pela Instituicdo Custodiante

A Emissora contratard o Instituicdo Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica
dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Créditos do
Agronegdcio. A perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatorios podera
resultar em perdas para os Titulares de CRA.
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Nado emissdo de carta de conforto relativa as demonstracées financeiras
publicadas da Emissora

O Cddigo ANBIMA prevé entre as obrigacdes dos Coordenadores a necessidade de envio a
ANBIMA de uma copia da carta conforto e/ou de manifestacdo escrita dos auditores
independentes da Emissora acerca da consisténcia das informacdes financeiras constantes do
Prospecto Definitivo e/ou do formulario de referéncia, relativas as demonstragoes financeiras
publicadas da Emissora. No ambito desta Oferta, ndo havera emissdo de carta conforto ou
qualquer manifestacdo pelos auditores independentes da Emissora sobre a consisténcia das
informagdes financeiras da Emissora constantes do Prospecto Definitivo e/ou de seu
formulario de referéncia. Eventual manifestagdo dos auditores independentes da Emissora
quanto as informacOes financeiras da Emissora poderia dar um quadro mais preciso e
transmitir maior confiabilidade aos Investidores quanto a situagao financeira da Emissora.

Riscos Relacionados ao Agronegocio

Desenvolvimento do agronegocio

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) mantera a taxa de
crescimento e desenvolvimento observada nos Ultimos anos, e (i) ndo apresentara perdas
em decorréncia de condicdes climaticas desfavoraveis, alteracdo adversa nos precos de
commodiities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas
de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgaos governamentais
como de entidades privadas. A ocorréncia de qualquer destes eventos pode resultar em
aumento de custos, dificuldades ou impedimento da continuidade das atividades da
Devedora relacionadas ao agronegdcio e, consequentemente, afetar a receita da Devedora
e sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

Riscos climaticos

As alteracOes climaticas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos de
commodiities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra,
volatilidade de pregos, alteracao da qualidade e interrupcao no abastecimento dos
produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de producdo da matéria prima
dos produtores rurais de cana-de-aclcar pode ser adversamente afetada, gerando
escassez e aumento de precos do etanol, 0 que pode resultar em aumento de custos,
dificuldades ou impedimento da continuidade das atividades da Devedora relacionadas ao
agronegocio e, consequentemente, afetar a receita da Devedora e sua capacidade de
pagamento dos Créditos do Agronegadcio.
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Riscos Relacionados a Fatores Macroeconomicos

O Governo Brasileiro e outras entidades da administracdo publica tém exercido
influéncia significativa sobre a economia brasileira. Condicées politicas e
econémicas no Brasil, incluindo a atual instabilidade politica e a percepcdo
destas condicoes no mercado internacional, podem influenciar adversamente as
atividades da Ultrapar e da Devedora

O Governo Brasileiro intervém frequentemente na economia brasileira e, ocasionalmente,
implementa mudancas substanciais na politica e regulamentacdo econémica. As medidas
do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar outras politicas e
regulamentacOes incluem controle sobre precos e salarios, desvalorizacdes da moeda,
controles sobre o fluxo de capital e limitacdes a importacao, entre outras. Os negdcios,
situacao financeira e resultado das operacoes da Emissora, da Devedora e da Fiadora
poderdo ser adversamente afetados por mudancas de politicas publicas ou
regulamentacao, referentes a tarifas publicas e controles sobre o cambio, bem como por
outros fatores, tais como:

. variagdes cambiais;

. inflacao;

o taxas de juros;

. politicas cambiais;

o liquidez disponivel nos mercados financeiro e de capitais domésticos;
o regulamentacdes no mercado de petrdleo e gas, incluindo politica de precos;
. instabilidade de precos;

o Instabilidade politica e social;

. escassez e racionamento de energia e agua;

. liquidez do mercado doméstico financeiro e de capitais;

. politica fiscal; e outros acontecimentos politicos, econémicos, sociais,

comerciais e diplomaticos e que ocorram no Brasil ou que afetem o Brasil.
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A incerteza acerca das possiveis alteracdoes politicas e regulatérias que o Governo
Brasileiro podera implementar no futuro, alterando estes ou outros fatores, podem
contribuir para a incerteza do cenario econdémico do Brasil € para uma maior volatilidade
no mercado de valores mobilidrios brasileiro e dos valores mobiliarios emitidos no exterior
por empresas brasileiras, como também para maior volatilidade do Real. Estes e outros
futuros acontecimentos na economia brasileira e na politica governamental podem afetar
adversamente os negdcios da Emissora, da Devedora e da Fiadora e o resultado das
operacoes da Emissora, da Devedora e da Fiadora. Adicionalmente, o Governo Brasileiro
podera aprovar novas regulamentacdes que eventualmente poderao afetar adversamente
0s negocios da Emissora, da Devedora e da Fiadora.

O pais enfrentou uma série de dificuldades politicas e econdmicas em 2015 e 2016. Entre
as adversidades pode-se destacar aumento na taxa de desemprego, queda na confianca
do consumidor e do comércio, queda na producao industrial, déficit primario nas contas do
Governo Brasileiro, retracdo do PIB, inflacdo crescente acima dos niveis observados
recentemente, aumento das incertezas relacionadas as decisdes do Congresso Nacional,
instabilidade politica e desvalorizacao significativa do Real. Além disso, a crise politica nos
Ultimos meses pode piorar as condicbes econOmicas no Brasil. Todos estes fatores
contribuiram para a perda do grau de investimento do pais e para a recessao econdmica.

A presidente do Brasil Dilma Rousseff foi reeleita para um segundo mandato de quatro
anos em outubro de 2014, com inicio em janeiro de 2015. Apds a reeleigdo, grandes
protestos ocorreram por todo o Brasil reclamando pelo impeachment de Dilma Rousseff.
Em 17 de abril de 2016, o Congresso Nacional votou a favor da abertura do processo de
impeachment contra Dilma Rousseff e seu consequente encaminhamento ao Senado. Em
maio de 2016, o Senado aprovou o afastamento temporario de Dilma Rousseff, o qual foi
concluido em 31 de agosto de 2016 com a aprovacao do Senado a favor do impeachment
de Dilma Rousseff. No mesmo dia, a presidéncia foi assumida pelo vice-presidente do
Brasil, Michel Temer até as proximas eleicoes gerais para Presidente da Republica, as
quais deverao ocorrer em outubro de 2018.

Neste contexto, é atualmente incerto se Michel Temer ira contar com o apoio do
Congresso Nacional e quais politicas publicas ele ira implementar. Nao é possivel controlar
e nem ter controle sobre e ndo é possivel prever quais serdo as politicas publicas ou
medidas o Governo pode tomar no futuro. Qualquer um destes fatores pode ter um
impacto adverso na economia Brasil, nos negdcios da Ultrapar, em sua condicdo
financeiras, nos seus resultados e operagcao, bem como no preco de mercado dos CRA.

Atualmente, o mercado brasileiro vem enfrentando maior volatilidade devido as incertezas
decorrentes da operacao Lava Jato, que € conduzida pela Justica do Parana e pela
Procuradoria Geral da Unido, e seus efeitos na economia brasileira € no ambiente politico.
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Membros do governo e da esfera legislativa, bem como executivos de grandes empresas
estatais e privadas enfrentaram alegacdes de corrupgao, incluindo alegagdes de suborno
através do recebimento de propina em contratos oferecidos pelo governo para empresas
de infraestrutura, 6leo e gas e construcdo civil. O potencial resultado das investigacoes é
incerto, mas ja trouxeram impactos adversos na imagem e reputacao nas empresas
indiciadas, bem como na percepcdo geral do mercado da economia brasileira. Nao ha
como prever se estas alegacdes poderdo gerar mais instabilidade politica e econdmica ou
se novas alegagdes contra membros do governo poderao surgir no futuro. Adicionalmente,
ndo ha como prever as consequéncias de nenhuma destas alegacOes e nem de seus
efeitos na economia do pais. A evolucdo destes casos pode afetar negativamente os
negodcios, as condicdes financeiras e os resultados operacionais da Emissora, da Devedora
e da Fiadora.

O Governo Brasileiro pode estar sujeito a pressdes internas para mudar sua atual politica
macroeconémica a fim de alcancar maiores indices de crescimento econémico e tem
historicamente mantido uma politica monetdria apertada com altas taxas de juros, em
razao da qual a disponibilidade de crédito é restrita e o crescimento econémico é reduzido.
N3o é possivel prever quais politicas o Governo ira adotar. Além disso, no passado a
economia Brasileira tem sido afetada por eventos politicos do Pais, os quais tém também
afetado a confianga do investidor e do publico em geral, afetando adversamente a
performance da economia Brasileira. Adicionalmente, qualquer indecisao por parte do
Governo em implementar mudancas a certas politicas ou regulamentagdo pode contribuir
para uma incerteza econémica no Brasil.

A Emissora ou a Ultrapar nao podem estimar o impacto do desenvolvimento politico e
macroeconémico no exterior ou no Brasil nos negdcios da Emissora ou da Ultrapar. Além
disso, devido a atual instabilidade politica, existe uma incerteza substancial em relagdo a
futuras politicas econdmicas. Emissora ou Ultrapar ndao podem prever também quais
politicas serdao adotadas pelo Governo Brasileiro e se tais politicas irdo afetar
negativamente a economia ou os negocios e desempenho financeiro da Emissora e da
Ultrapar. A recente instabilidade politica tem levado a uma percepcdo negativa da
performance financeira do Brasil e a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e de
capitais do Pais, o que poderia afetar a Ultrapar e, consequentemente, os Titulares de
CRA. Caso a instabilidade politica e econdmica do Pais perdure, o que resulta em reducao
da disponibilidade de crédito e redugdao do crescimento econdmico, isso pode afetar
materialmente os negdcios da Ultrapar e, portanto, o fluxo de pagamento das Debéntures
e, consequentemente, dos CRA.

Riscos relacionados a inflacao

No passado, o Brasil registrou indices de inflacdo extremamente altos. A inflacdao e as
medidas adotadas pelo Governo Brasileiro para combaté-la resultaram em um impacto
negativo significativo sobre a economia brasileira. Desde a introducao do Real, em julho
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de 1994, a inflacao no Brasil foi substancialmente menor do que em periodos anteriores.
Entretanto, durante os Ultimos anos, a economia passou por periodos de aumento das
taxas de inflagdo e as medidas para conté-la, combinadas com a especulacdo sobre
possiveis intervencOes governamentais, tém contribuido com a incerteza econ6mica no
Brasil e com a alta volatilidade do mercado de capitais brasileiro. A inflagao apurada pelo
IGP-M (fndice Geral de Precos do Mercado) foi de 7,2% em 2016, 10,5% em 2015, 3,7%
em 2014, 5,5% em 2013 e 7,8% em 2012. De janeiro a fevereiro de 2017, a inflacao
apurada pelo IGP-M foi de 0,73%. A inflacdo apurada pelo IPCA (indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo), indice oficial do Governo Brasileiro para estabelecer metas
inflacionarias, foi de 6,3% em 2016, 10,7% em 2015, 6,4% em 2014, 5,9% em 2013 e
5,8% em 2012. O Brasil podera continuar apresentando altas taxas de inflagdo no futuro.
As despesas operacionais da Devedora e da Fiadora sao basicamente denominadas em
Reais e tendem a aumentar com a inflagao brasileira. PressOes inflacionarias também
podem afetar a habilidade da Devedora e da Fiadora de acessar mercados financeiros
estrangeiros ou resultar em maior intervencao governamental na economia, incluindo a
adocdo de politicas governamentais que podem causar danos aos negdcios da Emissora,
da Devedora e da Fiadora.

Riscos de Crédito

Os instrumentos financeiros que sujeitam a Ultrapar a riscos de crédito de contraparte sdo
representados, basicamente, pelas disponibilidades (caixa e bancos), aplicacoes
financeiras, instrumentos de protecao e contas a receber.

A Ultrapar estd exposta a risco de crédito de instituicdes financeiras, caso haja
incapacidade por parte destas instituicoes de cumprirem suas obrigagOes financeiras com
a Ultrapar por insolvéncia, o que podera afetar negativamente o caixa da Ultrapar. A
Ultrapar podera eventualmente aplicar seus recursos disponiveis em titulos publicos
federais, deixando-a exposta a risco de crédito de governos emissores de tais titulos, com
a possibilidade também de afetar adversamente o caixa da Ultrapar.

Além disso, a Ultrapar esta sujeita ao risco de crédito de seus clientes, que poderdo deixar
de honrar seus compromissos financeiros com a Ultrapar e, desta forma, impactar
negativamente o resultado da Ultrapar.

Risco de moedas

Durante as Ultimas décadas, o Governo Brasileiro implementou varios planos econdmicos e
diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizacdes repentinas, pequenas
desvalorizacOes periodicas durante as quais a frequéncia de ajustes variou de diaria para
mensal, sistemas de flutuacdo de cambio, controle de cambio e mercados de cadmbio
paralelos Verificou-se, historicamente, curtos periodos de oscilagdes significativas nas
taxas de cambio, particularmente nos ultimos 10 anos.
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Em 2010, os efeitos do crescimento robusto da economia brasileira, associados a oferta de
acoes da Petrobras no terceiro trimestre, resultaram na entrada recorde de investimentos
estrangeiros no Brasil, contribuindo para a valorizacao de 4% do Real frente ao dolar
americano. Em 2011, o ambiente econ6mico internacional instavel, consequéncia da crise
europeia, contribuiu para a desvalorizagao de 13% do Real frente ao ddlar no ano. Em
2012, os efeitos do menor crescimento econdmico, da menor taxa de juros e do cenario
internacional instavel resultaram em uma desvalorizagao de 9% do Real frente ao dolar.
Em 2013, o Real apresentou desvalorizacao de 15% frente ao ddlar influenciado pelo
desempenho da economia brasileira, pela recuperagao da economia dos Estados Unidos e
pela instabilidade econémica no mercado internacional. Em 2014, o Real permaneceu
relativamente estavel frente ao dolar até o terceiro trimestre, quando passou a se
desvalorizar, levando a uma desvalorizacdo de 13% no ano. Em 2015, a deterioracdao do
cenario econdmico agravado pela situacdo politica no pais, combinados com altas taxas de
juros e inflagdo, levaram o Real a se desvalorizar 47% frente ao ddlar. Em 2016, a taxa de
cambio apresentou significativa volatilidade durante o ano, influenciada pelo déficit
orcamentario do governo aprovado pelo Congresso Brasileiro no inicio do ano, pelo
rebaixamento da nota de crédito do Brasil, pelo processo de impeachment e pela recessao
da economia brasileira. A cotacdo média do ddlar frente ao Real em 2016 foi de R$ 3,49
em comparacao a R$ 3,33 em 2015, um aumento de 5%, porém com um movimento de
apreciacao ao longo de 2016 de 17%.

As desvalorizacbes do Real em relacao ao délar também criam pressdo inflacionaria no
Brasil, o que pode prejudicar a Ultrapar e a Ipiranga. Essas desvalorizagdes geralmente
restringem o acesso da Devedora e da Fiadora aos mercados financeiros internacionais e
podem levar a intervencao governamental, incluindo a implantagao de politicas recessivas.
As desvalorizacdes também reduzem os valores em ddlares das distribuicdes e dividendos
e do valor de mercado equivalente em ddlares das acdes da Fiadora. Por outro lado, a
valorizacao do Real em relacdo ao ddlar pode deteriorar as contas publicas e o balanco de
pagamentos brasileiro, prejudicando um crescimento sustentado das exportagoes.

Os precos e alguns custos praticados pelo segmento quimico (principalmente, mas nao
limitado a, eteno e dleo de palmiste, adquiridos pela Oxiteno) acompanham os precos
praticados nos mercados internacionais. Como resultado, a Fiadora estd exposta a riscos
cambiais que podem afetar negativamente seus negocios, situacdo financeira e os
resultados das suas operagdes, bem como sua capacidade de pagar as dividas existentes.
A maior parte das operagoes da Ultrapar se localiza no Brasil e, portanto, a moeda de
referéncia para a gestao do risco de moedas é o Real. A Ultrapar considera como suas
principais exposicdes cambiais os ativos e passivos em moeda estrangeira e o fluxo de
curto prazo das vendas liquidas em moeda estrangeira decorrentes das atividades da
Oxiteno.
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Risco de juros

As aplicacOes financeiras da Fiadora sao mantidas principalmente em operagoes vinculadas
ao CDI. As captacOes sao principalmente oriundas de financiamentos do Banco do Brasil,
BNDES e outros érgaos de fomento, debéntures e captagdes em moeda estrangeira.

Em 31 de dezembro de 2016, as dividas da Devedora atreladas ao CDI e TILP totalizaram
R$ 5.649,1 milhdes e R$ 126,2 milhdes, respectivamente, equivalente a aproximadamente
78% de sua divida bruta total. As dividas da Fiadora atreladas ao CDI e TILP totalizaram
R$5.862,3 milhdes e R$404,4 milhdes, respectivamente, equivalente a aproximadamente
56% de sua divida bruta total. A posicao de caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes
financeiras da Devedora e da Fiadora esta substancialmente indexada ao CDI. Alteragbes
significativas nas taxas de juros podem elevar as despesas financeiras da Devedora e da
Fiadora, além de tornar captagbes de recursos para fins de fluxo de caixa e investimentos
mais onerosas, e desta forma trazem riscos significativos para os resultados da Devedora
e da Fiadora.

Riscos relacionados a instabilidade e volatilidade nos mercados financeiros
globais

A crise nos mercados financeiros globais e a escassez de crédito em 2008 e 2009 e, em
menor extensao, a deterioragdo da situacdo financeira de certos paises europeus em
2011, resultaram em perda na confianga dos consumidores, aumento na volatilidade dos
mercados financeiros e em reducao generalizada da atividade econdmica. Uma
desaceleracao econOmica podera afetar materialmente a liquidez, o desempenho dos
negdcios e/ou a condicdo financeira dos clientes da Emissora e da Devedora e da Fiadora,
que por sua vez podera resultar ndo apenas em menor demanda dos produtos da
Devedora e da Fiadora, mas também em maior inadimpléncia. Adicionalmente, uma
eventual nova crise financeira mundial pode afetar negativamente o custo de captacao e
capacidade de captar recursos futuramente pela Devedora e pela Fiadora. As crises nos
mercados financeiros também podem levar a uma reducao na disponibilidade de crédito
comercial em funcao de preocupacoes relacionadas a liquidez das contrapartes. Se os
produtos da Devedora tiverem sua demanda reduzida ou se houver aumento na
inadimpléncia de seus clientes, ou ainda se ndo conseguirem realizar empréstimos para
seus negocios, sua condicdo financeira e o resultado de suas operacdes podem ser
materialmente afetados.

O mercado de valores mobilidrios de emissao de companhias brasileiras € influenciado, em
diferentes graus, pelas condicdes econémicas e de mercado de outros paises, incluindo as
dos demais paises latinos americanos e de mercados emergentes. Ainda que as condicoes
econdmicas sejam diferentes em cada pais, a reacao dos investidores aos acontecimentos
pode ter um efeito adverso significativo sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios
de companhias brasileiras. Crises como a crise financeira global iniciada ao final de 2008
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podem reduzir a demanda de investidores por valores mobilidrios de companhias
brasileiras, incluindo as agdes da Fiadora. Isto pode dificultar, ou mesmo impedir, seu
acesso ao mercado de capitais e o financiamento de suas operagdes no futuro, em termos
aceitaveis.

A instabilidade nos mercados financeiros globais podera afetar materialmente a
capacidade de acesso ao crédito em condigdes financeiras aceitaveis. Se a volatilidade do
mercado financeiro causar saida de capital e/ou significativas variacdes cambiais, poderao
ocorrer pressoes inflacionarias e, por consequéncia, as despesas operacionais da Devedora
e da Emissora, que sao substancialmente em Reais, poderao ser afetadas.

165



A SECURITIZAGCAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

A securitizacdo no agronegdcio consiste basicamente na antecipacdo de recursos
provenientes da comercializacdo de determinado direito creditério do agronegécio. Dada a
intensa necessidade de recursos financeiros para viabilizar a producdo e/ou a
industrializagdo de determinado produto agricola, o agronegdcio € um setor demandante
de crédito.

Em razdo da importdncia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla
participacdo no nosso PIB, o agronegocio historicamente esteve sempre associado a
instrumentos publicos de financiamento. Esse financiamento se dava principalmente por
meio do SNCR, o qual representava politicas publicas que insistiam no modelo de grande
intervencao governamental, com pequena evolucao e operacionalidade dos titulos de
financiamento rural instituidos pelo Decreto-Lei n°® 167, de 14 de fevereiro de 1967, tais
como: (i) a cédula rural pignoraticia; (ii) a cédula rural hipotecaria; (iii) a cédula rural
pignoraticia e hipotecaria; e (iv) a nota de crédito rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, se fez necessaria
a reformulacdo desta politica agricola, por meio da regulamentacao do financiamento do
agronegocio pelo setor privado. Assim, em 22 de agosto de 1994, dando inicio a esta
reformulacdo da politica agricola, com a publicacao da Lei 8.929, foi criada a CPR, que
pode ser considerada como o instrumento basico de toda a cadeia produtiva e estrutural
do financiamento privado agropecuario. A CPR é um titulo representativo de promessa de
entrega de produtos rurais, emitido por produtores rurais, incluindo suas associacdes e
cooperativas. Em 2001, com as alteracdes trazidas pela Lei Federal n°® 10.200, foi
permitida a liquidacao financeira desse ativo, por meio da denominada CPR-F.

A criacdo da CPR e da CPR-F possibilitou a construcao e concessao do crédito via mercado
financeiro e de capitais, voltado para o desenvolvimento de uma agricultura moderna e
competitiva, que estimula investimentos privados no setor, especialmente de investidores
estrangeiros, trading companies e bancos privados.

Ainda neste contexto, e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e
Pecuario 2004/2005, que anunciava a intencao de criar titulos especificos para incentivos
e apoio ao agronegdcio, foi publicada a Lei 11.076, pela qual foram criados novos titulos
para financiamento privado do agronegdcio brasileiro, tais como: o CDA (Certificado de
Deposito  Agropecuario), o WA (Warrant Agropecuario), o Certificado de Direitos
Creditorios do Agronegdcio - CDCA, a LCA (Letra de Crédito do Agronegdcio) e o
Certificado de Recebiveis do Agronegdcio - CRA.
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Com a criacdo desses novos titulos do agronegdcio, agregados com a CPR e a CPR-F, o
agronegocio tornou-se um dos setores com maior € melhor regulamentacao no que se
referem aos seus instrumentos de crédito.

O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto
agropecuario depositado em armazéns certificados pelo Governo Federal ou que atendam
a requisitos minimos definidos pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento, e
o WA é um titulo de crédito representativo de promessa de pagamento em dinheiro que
confere direito de penhor sobre o CDA correspondente, assim como sobre o produto nele
descrito. Tais titulos sdao emitidos mediante solicitagdo do depositante, sempre em
conjunto, ganhando circularidade e autonomia, sendo que ambos podem ser
comercializados e utilizados como garantias em operagdes de financiamento pelos
produtores, e constituem titulos executivos extrajudiciais.

O Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio - CDCA, por sua vez, é um titulo de
crédito nominativo de livre negociacdo representativo de promessa de pagamento em
dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial. Sua emissao € exclusiva das cooperativas
e de produtores rurais e outras pessoas juridicas que exercam a atividade de
comercializacao, beneficiamento ou industrializagdo de produtos e insumos agropecuarios
ou de maquinas e implementos utilizados na produgao agropecuaria.

O Certificado de Recebiveis do Agronegdcio - CRA é o titulo de crédito nominativo, de livre
negociacao, de emissao exclusiva das companhias securitizadoras de direitos creditorios
do agronegdcio, representativo de promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo
executivo extrajudicial.

Regime Fiduciario

Com a finalidade de lastrear a emissao de CRA, as companhias securitizadoras podem
instituir o regime fiduciario sobre créditos do agronegadcio.

O regime fiducidrio € instituido mediante declaracdao unilateral da companhia
securitizadora no contexto do termo de securitizacdo de créditos do agronegdcio e
submeter-se-a, entre outras, as seguintes condi¢des: (i) a constituicdo do regime
fiducidrio sobre os créditos que lastreiem a emissao; (ii) a constituicdo de patrimoénio
separado, integrado pela totalidade dos créditos submetidos ao regime fiduciario que
lastreiem a emissdo; (iii) a afetacdo dos créditos como lastro da emissao da respectiva
série de titulos; (iv) a nomeacdo do agente fiduciario, com a definicdo de seus deveres,
responsabilidades e remuneracdo, bem como as hipdteses, condicoes e forma de sua
destituicao ou substituicao e as demais condigdes de sua atuacao.
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O principal objetivo do regime fiduciario é determinar que os créditos que sejam alvo
desse regime ndo se confundam com o da companhia securitizadora de modo que s6
respondam pelas obrigacdes inerentes aos titulos a ele afetados e de modo que a
insolvéncia da companhia securitizadora ndo afete os patrimonios separados que tenham
sido constituidos.

168



TRIBUTACAO DOS CRA

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagoes contidas no Termo
de Securitizacdo ou neste Prospecto para fins de avaliar o tratamento tributdrio de seu
investimento em CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo
especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente
aplicaveis a esse investimento, ou a ganhos porventura auferidos em transagoes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras
estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRF"), a ser calculado
com base na aplicacao de aliquotas regressivas, aplicadas em funcao do prazo do
investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias:
aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e
oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii)
de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte)
dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicdes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacao do imposto de
renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensacdao com o IRPJ apurado em
cada periodo de apuragdo. O rendimento também devera ser computado na base de
calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro
tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por
ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas em geral, corresponde a 9% (nove por
cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa da
Contribuicdo ao Programa de Integracao Social ("PIS”) e da Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social ("COFINS”) estdao sujeitos a incidéncia dessas
contribuicdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4%
(quatro por cento) respectivamente.
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Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituigdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras
de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de
retencao do IRRF.

Nao obstante a isengao de retencao na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento
em CRA por essas entidades, via-de-regra, e a excecdo dos fundos de investimento, serdo
tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por
cento); e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) no periodo compreendido entre
1° de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, e a aliquota de 15% (quinze por
cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota
da CSLL é de 17% (dezessete por cento) para o periodo entre 1° de outubro de 2015 e 31
de dezembro de 2018, sendo reduzida a 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro
de 2019. As carteiras de fundos de investimentos estao, em regra, isentas de Imposto de
Renda. Ademais, no caso das instituicdes financeiras, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA estdo sujeitos a Contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de
0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo atualmente
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracao de ajuste anual), por forca do
artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033. De acordo com a posicao da Receita Federal do Brasil
("REB"), expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo Normativa (“"IN”) RFB n°
1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isencao se aplica, inclusive, ao ganho de capital
auferido na alienacao ou cessao dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terao seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso II, da
Lei 8.981. A retencdao do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes
esta dispensada desde que as entidades declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos
termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redacao dada pela Lei n® 9.065, de 20 de junho de
1955.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

De acordo com a posicao da RFB, expressa no artigo 85, § 4° da IN RFB n° 1.585/15, os
rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no
exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional ("CMN") 4.373, inclusive as pessoas fisicas residentes em

jurisdicao de tributacao favorecida (“JTF") estao atualmente isentos de IRRF.
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Os demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam em
CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolugao do CMN 4.373, e que nao
sejam residentes em JTF, estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze
por cento).

Sao entendidos como JTF aqueles paises que nao tributam a renda ou que a tributam a
aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento). No dia 12 de dezembro de 2014, a RFB
publicou a Portaria 488, reduzindo o conceito de JTF para as localidades que tributam a
renda a aliquota maxima inferior a 17% (anteriormente considerada 20%). Entretanto, até
o presente momento, a lista da IN RFB n° 1.037/10 ainda nao foi atualizada. De todo
modo, as alteragGes introduzidas pela Portaria n®. 488/14 ndo seria aplicavel aos
investidores estrangeiros cujos investimentos no Brasil estejam de acordo com a
Resolugao do CMN n° 4.373. A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades
fiscais, sao atualmente consideradas JTF os lugares listados no artigo 1° da IN RFB n©
1.037, de 04 de junho de 2010.

Imposto sobre Operacoes Financeiras (I0OF)

Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio (“IOF/Cambio”): Regra geral, as
operacbes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos
mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condigdes previstas pela
Resolucao CMN 4.373, inclusive por meio de operacoes simultaneas, incluindo as
operacdes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia
do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil e a aliquota zero no
retorno dos recursos ao exterior, conforme Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
e alteraces posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada
a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e
cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores Mobilidrios: As operacdes com CRA estdo
sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme previsao do referido Decreto n° 6.306.
Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) ao dia, relativamente a transacdes ocorridas apds este eventual aumento.
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INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA

Este sumadrio é apenas um resumo das informagoes da Emissora e ndo contém todas as
informagoes que o investidor deve considerar antes de investir nos CRA. As informagoes
completas sobre a Emissora estdo no seu Formuldrio de Referéncia e em suas
Demonstracoes Financeiras, que integram o presente Prospecto, por referéncia, podendo
ser acessados na forma descrita na se¢cao "Documentos Incorporados a este Prospecto por
Referéncia”. As informagdes sobre eventuals pendéncias judiciais da Emissora estdo no
Formuldrio de Referéncia da Emissora. O Investidor devera ler referidos documentos antes
de aceitar ou participar da oferta.

Historico do Grupo Ecoagro e da Emissora

A Emissora, empresa de Securitizacdo Agricola do Grupo Ecoagro, foi constituida em 2009,
nos termos da Lei 11.076/04, com o objetivo principal de adquirir direitos creditérios do
agronegdcio com a consequente emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio no
mercado financeiro e de capitais, buscando fomentar toda a producdo agricola brasileira, e
disponibilizar aos investidores deste mercado um novo titulo financeiro capaz de aliar
rentabilidade e seguranca no investimento.

O Grupo Ecoagro é controlado pela Ecoagro Participacdes S.A., constituida em 2013,
empresa constituida com propdsito Unico de deter participacdes em outras empresas, €
ser a controladora do Grupo Ecoagro, sendo, o Grupo Ecoagro, formado por profissionais
com experiéncia no mercado financeiro e de capitais que se especializaram na
estruturagao de operacoes de financiamento, principalmente do setor agropecuario.

Assim, a Emissora desenvolve e estrutura operagbes financeiras adequadas tanto as
necessidades de rentabilidade e seguranca de investidores, quanto a demanda de recursos
para produtores e empresas rurais, no custeio e comercializacao das safras agricolas,
utilizando os instrumentos financeiros disponiveis e respeitando o ciclo operacional da
cadeia produtiva.

O patrim6nio da Emissora e o patrimonio representado pelos créditos que lastreiam os
certificados de recebiveis do agronegdcio de sua emissdo s3ao administrados
separadamente, de sorte que o patriménio separado das suas emissoes tem como Unica
fonte de recursos os direitos creditdrios do agronegdcio, as garantias a ele atreladas, e os
recursos cedidos fiduciariamente nele representados. Desta forma, qualquer atraso ou
falta de recebimento dos fluxos devidos nos termos dos direitos creditérios do agronegdcio
que compdem o patrimbnio separado de suas emissdOes pode afetar negativamente a
capacidade de a Emissora honrar suas obrigacoes perante os titulares dos certificados de
recebiveis do agronegdcio de sua emissao.
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Ainda, a Emissora, sendo uma companhia securitizadora, tem por pratica usual a
administragdo separada de seu patrimonio proprio e dos patrimonios a ela afetados para
fins de constituicao do regime fiduciario dos lastros em suas atividades de securitizacdo de
direitos creditdrios do agronegdcio. Mesmo sendo a obrigada principal perante os titulares
dos certificados de recebiveis do agronegdcio, a Emissora utiliza os fluxos provenientes
dos patrimOnios a ela afetados para fazer frente aos valores devidos nos termos das
securitizacdes por ela empreendidas. Portanto, é possivel que seu patrimonio préprio se
revele insuficiente para remediar ou ressarcir eventuais atrasos ou faltas de pagamento
dos certificados de recebiveis do agronegdcio.

Informacoes sobre a Emissora e suas Atividades

Os Unicos servigos prestados pela Emissora sao relativos a estruturacdo, emissao e gestao
dos certificados de recebiveis do agronegdcio, cujas receitas e respectivos custos sdo
reconhecidos na Emissora ou em sua controladora. A Emissora atua exclusivamente no
mercado nacional e ndo possui funcionarios tampouco politica de recursos humanos. Nao
ha produtos e/ou servicos em desenvolvimento.

Na RCA da Emissora foi aprovada a emissdao de séries de certificados de recebiveis do
agronegocio em montante de até R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), o qual foi
retificado para até R$30.000.000.000,00 (trinta bilhdes de reais), dos quais foram
emitidas, excluindo as presentes, 107 (cento e sete) séries, todas da 1@ Emissdo, que
totalizam o montante de R$10.557.601.117,60 (dez bilhdes, quinhentos e cinquenta e sete
milhGes, seiscentos e um mil, cento e dezessete reais e sessenta centavos).

O patrimonio liquido da Emissora em 31 de dezembro de 2016 era de R$ 1.390.000,00
(um milhao, trezentos e noventa mil reais).

DADOS DE OFERTAS PUBLICAS REALIZADAS PELA EMISSORA

Numero Total de Ofertas Publicas emitidas de Valores
Mobilidrios ainda em circulacdo

59

Valor Total de Ofertas Publicas emitidas de Valores

Mobilidrios ainda em circulaggo. R$9.012.727.311,66

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com patrimdnio

V)
separado 100% (cem por cento)

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com coobrigacdo

o)
da Emissora (*) 0% (zero por cento)

(*)O Patriménio Separado constituido em favor dos Titulares de CRA da presente
Emissdo ndo conta com qualquer garantia adicional ou coobrigagdo da Emissora.
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Eventuais comentarios da administragao sobre as demonstragGes financeiras da Emissora,
explicitando: (i) razOes que fundamentam as variacoes das contas do balanco patrimonial
e das demonstracOes de resultados da Emissora, tomando por referéncia, pelo menos, os
Ultimos trés exercicios sociais; e (ii) razdes que fundamentam as variacdes das contas do
balanco patrimonial e das demonstracbes de resultados da Emissora, tomando por
referéncia as Ultimas Informacdes Trimestrais (ITR) acumuladas, comparadas com igual
periodo do exercicio social anterior, se for o caso, estdo dispostos no Formulario de
Referéncia da Emissora, conforme exigido também pela CVM no Oficio Circular 002/2014.

A Emissora adota procedimentos que pretendem mitigar os riscos envolvidos em sua
atividade, porém, formalmente, nao possui politicas de gerenciamento de risco. De acordo
com a Instrugao CVM 480, na condicdo de companhia aberta registrada na Categoria "B", a
Emissora esta dispensada de incluir politicas de gerenciamento de risco no Formulario de
Referéncia.

N3o ha contratos relevantes celebrados pela Emissora. A Emissora contrata prestadores de
servico no ambito da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio. Além disso,
entendemos por clientes os investidores que adquirem os certificados de recebiveis do
agronegoécio emitidos pela Emissora. O relacionamento da Emissora com os fornecedores e
com os clientes é regido pelos documentos das respectivas emissdes de certificados de
recebiveis do agronegdcio.

A Emissora ndo possui patentes, marcas tampouco licencas e possui como principais
concorrentes no mercado de créditos imobilidrios e do agronegdcio outras companhias
securitizadoras, dentre as principais: Gaia Agro Securitizadora S.A. e Octante Securitizadora S.A.

Os 5 (cinco) principais fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades estao descritos
na secao “Fatores de Risco”, item “Riscos Relacionados a Emissora”, sendo eles: “Manutencao
do registro de companhia aberta”, “O objeto da Companhia Securitizadora e os Patriménios
Separados”, “"Nao aquisicao de Créditos do Agronegdcio”, “A Administracdo da Emissora € a
existéncia de uma equipe qualificada” e “A Emissora podera estar sujeita a faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial” nas paginas 152 e 153 e seguintes deste Prospecto.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

Para maiores informacdes acerca das pendéncias judiciais e trabalhistas da Emissora, vide
itens 4.3, 4.4, 4.5. e 4.6. do seu Formulario de Referéncia

Administracao

A administracao da Emissora compete a seus 6rgaos internos, Conselho de Administracao
e Diretoria, estando as competéncias entre eles divididas da seguinte forma:
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Conselho de Administracao

O Conselho de Administragao é composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco)
membros, todos acionistas, eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral, com mandato de 2
(dois) anos, sendo permitida a reeleicao.

A Assembleia Geral nomeara dentre os conselheiros o Presidente do Conselho de
Administragdo. Ocorrendo impedimento ou auséncia temporaria do Presidente, a
presidéncia sera assumida pelo membro designado previamente pelo Presidente ou, na
falta de designacdo prévia, por quem os demais membros vierem a designar.

Compete ao Conselho de Administracdo, além das outras atribuicdes fixadas no Estatuto
Social:

(i) fixar a orientacao geral dos negdcios da Emissora;

(ii)  eleger e destituir os Diretores da Emissora e fixar-lhes as atribuigdes, observado o
que a respeito dispuser o Estatuto Social;

(iii) fiscalizar a gestdao dos Diretores, examinar a qualquer tempo os livros e
documentos da Emissora, bem como solicitar informagdes sobre contratos
celebrados ou em via de celebracdo ou sobre quaisquer outros atos;

(iv) convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente e, no caso de Assembleia
Geral Ordinaria, no prazo determinado por lei;

(v) manifestar-se sobre o relatério da administracdo e as contas da Diretoria;

(vi) aprovar a alienagao ou aquisicao de quotas ou agdes de emissao de outras
sociedades e de propriedade da Emissora;

(vii) aprovar a aquisicao, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens
imdveis ou quaisquer outros que constituam parte do ativo imobilizado da
Emissora, a constituicdo de 6nus reais e a prestacdo de garantias a obrigacdes de
terceiros;

(viii) aprovar a contratacdo de auditores externos independentes;
(ix) aprovar e autorizar previamente a Diretoria celebrar contratos de empréstimos;

(x) aprovar e autorizar a contratagao de empregados ou prestadores de servicos cuja
remuneragao anual seja superior a R$120.000,00 (cento e vinte mil reais);
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(xi) aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assuncao de quaisquer obrigacoes
contratuais cujo valor seja superior a R$100.000,00 (cem mil reais) por transagao;

(xii) deliberar e aprovar sobre a emissao de acdes, CCE, bonus de subscricao,
Certificados de Recebiveis de Agronegdcio - CRA e quaisquer outros titulos de
créditos ou valores mobiliarios, independentemente do valor, fixando o preco de
emissao, forma de subscrigao e integralizagao e outras condicdes da emissao; e

(xiii) exercer outras atribuicoes legais ou que Ihe sejam conferidas pela Assembleia
Geral.

O Conselho de Administragao da Emissora € composto pelos seguintes membros:

Nome Cargo Inicio do Mandato Término do Mandato
Moacir Ferreira Teixeira | Presidente 30.03.2017 30.03.2019
Joaquim Douglas de .
Conselheiro 30.03.2017 30.03.2019
Albuquerque
Milton Scatolini Menten | conselheiro 30.03.2017 30.03.2019

Diretoria

A Diretoria é o 6rgao de representacao da Companhia, competindo-lhe praticar todos os
atos de gestdo dos negdcios sociais. A Diretoria € composta por 2 (dois) diretores, eleitos
e destituiveis pelo Conselho de Administragdo, com mandato de 2 (dois) anos, sendo
permitida a reconducdo. Dentre os diretores um sera designado Diretor Presidente e o
outro sera designado Diretor de Relacdes com os Investidores.

Compete ao Diretor Presidente:
(i) dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais Diretores;

(ii) coordenar os trabalhos de preparacao das demonstracoes financeiras e o relatdrio
anual da administragao da Emissora, bem como a sua apresentacao ao Conselho de
Administragao e aos Acionistas;

(iii) supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; e

(iv) presidir e convocar as reunioes de Diretoria.
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Compete ao Diretor de Relagdes com os Investidores, além das atribuicdes definidas pelo
Conselho de Administragao:

(i) representar a Emissora perante a Comissao de Valores Mobiliarios, o Banco Central
do Brasil e demais 6rgaos relacionados as atividades desenvolvidas no mercado de
capitais;

(ii) representar a Emissora junto a seus investidores e acionistas;

(iii) prestar informagdes aos investidores, a CVM e a bolsa de valores ou mercado de
balcao onde forem negociados os valores mobiliarios da Emissora; e

(iv) manter atualizado o registro da Emissora em conformidade com a regulamentagao

aplicavel da CVM.

Nome

Cargo

Inicio do Mandato

Término do Mandato

Milton Scatolini
Menten

Diretor Presidente

03.04.2017

03.04.2019

Cristian de
Almeida Fumagalli

Diretor de Relagao
com Investidores

03.04.2017

03.04.2019

Capital Social e Principais Acionistas

O capital social da Emissora é de R$299.000,00 (duzentos e noventa e nove mil reais),
dividido em 100.000 (cem mil) aces ordinarias e sem valor nominal unitdrio e esta

dividido entre os acionistas da seguinte forma:

. Acoes Ordinarias » . Participacao
Acionista Acoes Preferenciais (%)
(%) (%)
Ecoagro
=coag 99,999 N/A 99,999
ParticipacOes S.A.
Moacir Ferreira
o 0,001 N/A 0,001
Teixeira
Total 100,0 N/A 100,0
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Auditores Independentes da Emissora

Para os exercicios sociais de 2012, 2013, 2014, 2015 e 2016, a Emissora contratou a
PricewaterhouseCoopers  auditores  independentes, inscrita no CNPJ/MF n©
61.562.112/0001-20, com sede em Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Francisco
Matarazzo, 1.400, Torre Torino, Agua Branca, CEP 05001-100, para realizar a auditoria
independente de suas demonstracOes financeiras, sob a responsabilidade do Sr. Joao
Manoel dos Santos (telefone: (11) 3674-2398 | e-mail: joao.santos@br.pwc.com).

Politica de Investimento

A politica de investimentos da Emissora compreende a aquisicdo de créditos decorrentes
de operacodes do agronegdcio que envolvam cédulas de produto rural, cédulas de produto
rural financeiras, certificados de direitos creditdrios do agronegdcio, letras de crédito do
agronegocio, certificados de depdsito do agronegdcio e warrant agropecuario, e/ou outros
instrumentos similares, incluindo, sem limitacao, notas de crédito a exportacao e cédulas
de crédito a exportacdo, visando a securitizagdo de tais créditos por meio de emissao de
certificados de recebiveis do agronegdcio, com a constituicao de patrimonio segregado em
regime fiduciario.

A selecdo dos créditos a serem adquiridos baseia-se em andlise de crédito especifica, de
acordo com a operacao envolvida, bem como, em relatdrios de avaliacdo de rating
emitidos por agéncias especializadas, conforme aplicavel.

A Emissora adquire, essencialmente, ativos em regime fiduciario. Esta politica pretende
permitir que a Emissora exerca de forma satisfatéria seu papel de securitizadora de
créditos, evitando riscos de exposicdo direta de seus negocios.

Até a presente data, todas as emissOes de certificados de recebiveis do agronegdcio
contaram com a instituicdo de regime fiduciario dos respectivos patrimonios separados,
sem garantia flutuante.

Negocios com partes relacionadas

A Emissora mantém somente contratos de mutuo com suas partes relacionadas, os quais
estao devidamente contabilizados e indicados nas suas informacOes financeiras, e
detalhados nas notas explicativas que acompanham as informacOes financeiras da
Emissora.
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Influéncia dos fatores macroeconémicos e efeitos da acao governamental e da
regulamentacao sobre os negocios da Emissora

A atividade que a Emissora desenvolve esta sujeita a regulamentagdo da CVM no que
tange a ofertas publicas de CRA. Ademais, o Governo Brasileiro tem poderes para intervir
na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica, podendo adotar
medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio, remessas de capital e limites
a importacao, podendo afetar as atividades da Emissora. Mais informacOes acerca da
influéncia de fatores macroecondmicos nas atividades da Emissora estdo descritas na
secao “Fatores de Risco”, item “Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos” na
pagina 159 deste Prospecto.

Relacdo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros

A Emissora atualmente possui seus negdcios concentrados no mercado nacional, pois nao
possui titulos emitidos no exterior, tendo, neste sentido, uma relacao de dependéncia com
0 mercado nacional.

Influéncia dos fatores macroeconémicos e efeitos da acado governamental e da
regulamentacao sobre os negocios da Emissora

A atividade que a Emissora desenvolve esta sujeita a regulamentacdo da CVM no que
tange a ofertas publicas de CRA. Ademais, o Governo Brasileiro tem poderes para intervir
na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica, podendo adotar
medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio, remessas de capital e limites
a importacao, podendo afetar as atividades da Emissora. Mais informacdes acerca da
influéncia de fatores macroecondmicos nas atividades da Emissora estdao descritas na
secao “Fatores de Risco”, item “Riscos Relacionados a Fatores MacroeconOmicos” na
pagina 159 deste Prospecto.
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INFORMAGOES SOBRE O DEBENTURISTA INICIAL

O Debenturista Inicial € uma sociedade empresaria limitada constituida em 08 de outubro
de 2012.

O capital social do Debenturista Inicial € de R$10.000,00 (dez mil reais), representando
por 10.000 (dez mil) quotas no valor de R$1,00 (um real) cada uma, totalmente subscritas
e integralizadas.

O controle da sociedade é exercido pela Ecoagro Participagbes S.A., detentora de 99,82%
(noventa e nove por cento e oitenta e dois centésimos por cento) do capital social da
Debenturista Inicial e o restante é detido por 18 (dezoito) pessoas fisicas, cada uma com
participacdo de 0,01% (um centésimo por cento) do capital social da Debenturista Inicial.

Principais Atividades

O Debenturista Inicial tem por objeto preponderante (i) consultoria, assessoria,
agenciamento e estruturacdo de negdcios comerciais, em qualquer segmento da
economia, inclusive agronegdcio, que tenha como partes qualquer pessoa fisica, pessoa
juridica, empresa seguradora, produtores rurais, cooperativas, sociedades de economia
mista, agentes domiciliados no exterior, universalidade de bens e direitos como fundos
de investimentos e instituicao financeira brasileira e/ou estrangeira; e (ii) consultoria e
estruturacao de negdcios relacionados aos titulos de financiamento do agronegdcio.

Experiéncia Prévia em operacoes de Securitizacao envolvendo CRA

O Debenturista Inicial ndo possui experiéncia relevante em operacdoes de securitizacdo
tendo como objeto Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, tendo atuado apenas como
credora inicial dos lastros de outras emissoes de CRA da Emissora.
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INFORMAGCOES SOBRE O COORDENADOR LiDER

O Ital BBA é uma instituicao financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a
forma de sociedade por acdes, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3500, 19, 20 e 39 (parte), 4° e 5° andares, Bairro Itaim Bibi.

O Ital BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$585,1 bilhdes e uma
carteira de crédito de R$180,7 bilhdes em 31 de dezembro de 2016. O banco faz parte do
conglomerado Itad Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itad Unibanco Holding S.A.
O Itau BBA é responsavel por prover servicos financeiros para grandes empresas. O Ital BBA
possui sucursais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador,
Montevidéu, Buenos Aires, Santiago, Bogota, Lisboa, além de escritérios de representacdo em
Lima, Nova Iorque, Miami, Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri, Londres, Lisboa, Dubai,
Téquio, Emirados Arabes, Hong Kong e Xangai.

A drea de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na
estruturacdo de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além
de fusOes e aquisicoes.

De acordo com a ANBIMA, o Ital BBA tem apresentado lideranga consistente no ranking de
distribuicdo de operagdes de renda fixa no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro
lugar nos anos de 2004 a 2014, e a segunda colocacdo em 2015 e em 2016, com participacdo
de mercado entre 19% e 55%. Adicionalmente, o Itall BBA tem sido reconhecido como um
dos melhores bancos de investimento do Brasil por instituicdes como Global Finance, Latin
Finance e Euromoney. Em 2014 o Ital BBA foi escolhido como o Banco mais inovador da
América Latina pela The Banker. Em 2014 o Itau BBA foi também eleito o melhor banco de
investimento do Brasil e da América Latina pela Global Finance, e melhor banco de
investimento do Brasil pela Latin Finance. Em 2013, o Itau BBA foi escolhido como melhor
banco de investimento e de titulos de divida da América Latina pela Global Finance.

Dentre as emissdes de debéntures coordenadas pelo Itall BBA recentemente, destacam-se as
ofertas de debéntures da BM&F Bovespa (R$ 3,0 bilhdes), BR Properties (R$ 550 milhdes),
Rede D'or (R$ 1,2 bilhdes), Copel (R$ 1,0 bilhdo), Comgas (R$592 milhdes), AES Tieté (R$594
milhdes), Vale (R$1,35 bilhdes), Copasa (R$350 milhdes), Cemig (R$1,0 bilhdo), entre outras.
Em operacdes de notas promissdrias recentemente coordenadas pelo Banco Itall BBA,
destacam-se as operacOes de Atacadao (R$ 750 milhdes), CCR (R$ 800 milhdes), Cemig
(R$1,7 e 1,4 bilhdes), Energisa (R$110, R$80, R$60 e R$100 milhdes), Mills (R$ 200 milhdes),
Ecorodovias (R$275 milhdes), MRV (R$137 milhdes), entre outras. Destacam-se ainda as
operacoes de FIDC da Ideal Invest (R$ 100 milhdes), RCI (R$456 milhdes), Chemical (R$ 588
milhdes), Renner (R$420 milhdes), e Banco Volkswagen (R$ 1 bilhdo), os Certificados de
Recebiveis Imobilidrios da Cibrasec com risco Multiplan (R$ 300 milhdes), RB Capital com risco
BR Malls (R$225 e R$ 403 milhdes), CRI Brazilian Securities com risco Direcional Engenharia
(R$ 101 milhdes) e CRI TRX com risco Ambev (R$ 68 milhdes). No mercado de CRA
destaques recentes incluem os CRA de Duratex (R$ 700 milhdes), CRA de BRF (R$ 1,5
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bilhdes), CRA de Fibria (R$1,35 bilhdes e R$675 milhdes), CRA de Duratex (R$675 milhdes),
Suzano (R$675 milhdes) e de Raizen (R$675 milhdes). No segmento de renda fixa
internacional, em 2014, o Ital BBA participou como joint-bookrunner de 16 ofertas de bonds,
cujo montante total alcangou mais de US$12 bilhdes; em 2015 foram 8 ofertas num total de
$6 bilhdes. Dentre as operagoes recentes em que o Ital BBA atuou como joint-bookrunner,
destacam-se as ofertas de Petrobras (US$ 4,0 bilhdes), BRF (US$ 500 milhdes), Terrafina
(US$425 milhdes), Republica do Uruguai (US$1,7 bilhdes), Oi (€600 milhdes), Globo (US$325
milhdes), Itat Unibanco Holding (US$1,05 bilhdo), Guacolda (US$500 milhdes), Republica da
Colombia (US$1,0 bilhdo), YPF (US$500 milhdes), Angamos (US$800 milhdes), Samarco
(US$500 milhdes), Republica Federativa do Brasil (R$3,55 bilhdes), entre outras. Em renda
varidvel, o Ital BBA oferece servicos para estruturacdo de ofertas publicas primarias e
secundarias de agOes e de deposit receipts, ofertas publicas para aquisicdo e permuta de
acoes, além de assessoria na conducdo de processos de reestruturacdo societdria de
companhias abertas e trocas de participacdes acionarias. A conducao das operacbes é
realizada em conjunto com a Ital Corretora de Valores S.A., que tem relacionamento com
investidores domésticos e internacionais e possui reconhecida e premiada estrutura
independente de pesquisa, conforme divulgado pela agéncia “Institutional Investor”.

Em 2016, o Ital BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e
subsequentes e block trades no Brasil e América Latina que totalizaram US$2,0 bilhdes. No
ranking da ANBIMA, o banco fechou o0 ano de 2016 em primeiro no ranking em ndmero de
operagoes.

No segmento de renda fixa, o Ital BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes
diversos produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissorias,
debéntures, commercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em
direitos creditdrios (FIDC), certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e do agronegdcio (CRA).
Em 2016 o Itat BBA participou e distribuiu de operacdes de debéntures, notas promissorias e
securitizagao que totalizaram mais de R$8,0 bilhdes. De acordo com o ranking da ANBIMA, o
Ital BBA foi classificado em segundo lugar no ranking de distribuicdo de operacdes em renda
fixa e securitizagao. A participacdo de mercado soma perto de 21,4% do volume distribuido.
Com equipe especializada, a area de fusOes e aquisicoes do Ital BBA oferece aos clientes
estruturas e solugdes eficientes para assessoria, coordenagao, execugao e negociacao de
aquisicoes, desinvestimentos, fusdes e reestruturagdes societarias. A area detém acesso a
investidores para assessorar clientes na viabilizagdo de movimentos societarios

Em 2016, na area de fusOes e aquisigdes, até 18 de novembro, o Ital BBA prestou assessoria
financeira a 34 transacdes, ocupando o 1° lugar no ranking Thomson Reuters em nimero de
operagoes, acumulando um volume total de US$ 10,8 bilhdes.
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INFORMAGOES SOBRE O BRADESCO BBI

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, é responsavel pela
originacao e execucao de fusOes e aquisicoes e pela originagao, estruturacgao,
sindicalizacdo e distribuicao de operacoes de renda fixa e renda variavel, no Brasil e
exterior

O Bradesco BBI foi eleito o melhor Investment Banking do Brasil em 2014 e 2016 pela
Euromoney e “Best Investment Bank in Brazil” em 2013, 2015 e 2016 pela Global Finance
Magazine e “The Most Innovative Bank from Latin America” pela The Banker em 2016,
tendo assessorado, no ano de 2016, 292 transagdes de Investment Banking com volume
de aproximadamente R$292 bilhdes.

Presenca constante em operacdes de renda varidvel nos ultimos trés anos, coordenando
IPOs (Initial Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado e atuando como
coordenador lider do Unico IPO realizado em 2015, Par Corretora. Considerando as ofertas
publicas registradas na CVM, ANBIMA e U.S. Securities and Exchange Commission desde
2014, o Bradesco BBI participou como coordenador e joint bookrunner de todas as ofertas
realizadas no Brasil, totalizando um volume de superior a R$37 bilhoes.

Em 2016, destaca-se a participacao do Bradesco BBI no Re- IPO da Energisa, no valor de
R$ 1,5 bilhdo, no Follow-on da CVC no valor de R$ 1,2 bilhdo e na OPA de cancelamento
de registro da Evora, no valor de R$ 111 milhdes; Coordenador lider da oferta de
Companha de Saneamento do Parana - SANEPAR, no valor de R$ 2,0 bilhGes; Bookrunner
no Follow-on da Rumo Logistica, no valor de R$ 2,6 bilhdes; Coordenador da OPA de
cancelamento de registro da DASA, no valor de R$ 837,1 milhdes; Coordenador da OPA de
aquisicao de controle da Alpargatas, no valor de R$ 499,5 milhdes e Coordenador da OPA
de aquisicao de controle da Tempo Participagdes, no valor de R$ 318,2 milhdes.

Com importantes transacOes realizadas, o Bradesco BBI concluiu o ano de 2016 com
grande destaque em renda fixa. Coordenou 89 operacdes no mercado doméstico, em
ofertas que totalizaram mais de R$ 21 bilhdes originados e R$ 10 bilhdes distribuidos. No
mercado internacional, o Bradesco BBI esta constantemente ampliando sua presenga em
distribuicao no exterior, tendo atuado como Bookrunner em treze emissdes de bond e
como Dealer Manager em oito tender offers e em um consente solicitation em 2016.

Em 2016, o Bradesco BBI classificou-se entre os principais bancos que assessoraram M&A
no Brasil. No periodo, o Bradesco BBI teve 26 transacdes anunciadas com valor de
aproximadamente R$65 bilhdes. Dentre elas, destacamos as principais: (i) Assessoria a
Petrobras na alienacao de 90% de participacao na Nova Transportadora Sudeste por R$
16.851 milhdes; (ii) Assessoria a BM&FBovespa na aquisicao da Cetip — R$11.061 milhdes;
(iii) Assessoria a Estacio na aquisicdo da Kroton por R$6.554 milhdes; (iv) Assessoria a
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Camargo Corréa na venda de sua participacdo na CPFL por R$5.853 milhdes; (V)
Assessoria a Interconexion Eléctrica na aquisicdo de 14,9% de participacdo na TAESA por
R$4.143 milhdes; (vi) Assessoria a Ultragaz na aquisicdo da Liquigas por R$2.862 milhdes;
(vii) Assessoria ao Grupo Ultra na aquisicao da Alesat por R$2.168 milhdes.

Em termos de valor de mercado, o Banco Bradesco S.A. é o segundo maior banco privado
da América Latina além de ter a marca mais valiosa entre instituicdes financeiras de
acordo com pesquisa da Brand Finance de 2013. O Banco Bradesco S.A. esta presente em
todos os municipios brasileiros e em diversas localidades no exterior. Clientes e usuarios
tém a disposicdo 99.374 pontos de atendimento, destacando-se 5.317 agéncias. No
terceiro trimestre de 2016, o lucro liquido ajustado foi de R$ 17,873 bilhdes, enquanto o
ativo total e patrimonio liquido totalizaram R$1,294 trilhdo e R$100,442 bilhdes,
respectivamente, segundo o Relatdrio de Analise Econdmica e Financeira da instituicdo.
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INFORMAGOES SOBRE O BB — BI

O Banco do Brasil, sociedade controladora do BB Investimentos, em seus mais de 200
anos de existéncia, acredita que acumulou experiéncias e pioneirismos, participando da
historia e da cultura brasileira. Sua marca é uma das mais conhecidas do Pais, ocupando a
primeira colocacdo na categoria “Bancos” do prémio Top of Mind 2016, do Instituto
Datafolha, pela 262 vez consecutiva. Com 1,4 trilhdo em ativos totais, o Banco do Brasil
tem 5.440 agéncias com uma base de aproximadamente 64 milhdes de clientes e uma
rede prépria com mais de 16,6 mil pontos de atendimento, com envolvimento de cerca de
100 mil funcionarios, relativos ao quarto trimestre de 2016.

No exterior, o Banco do Brasil tem pontos distribuidos em 23 paises (Alemanha, Angola,
Argentina, Austria, Bolivia, Chile, China, Cingapura, Emirados Arabes Unidos, Espanha,
Estados Unidos, Franga, Ilhas Cayman, Inglaterra, Itdlia, Japao, México, Panama,
Paraguai, Peru, Portugal, Uruguai e Venezuela) e conta com uma rede no exterior com 38
pontos de atendimento.

Com obijetivo de oferecer solucdes diferenciadas e fortalecer o vinculo com as empresas
brasileiras, o Banco do Brasil criou o BB Investimentos, subsidiaria integral para executar
atividades de banco de investimento e no exterior, atua por meio da Banco do Brasil
Securities LLC (Nova Iorque), da BB Securities Ltd (Londres) e da BB Securities Asia PTE
Ltd (Cingapura), com foco em investidores de varejo e institucionais.

No mercado doméstico de titulos de renda fixa, o BB Investimentos participou de 33
operacdes de Renda Fixa entre Debéntures e Notas Promissorias, somando um total de
participacdo de R$ 10.8 bilhGes, o que representou um Market share de 16,61%. Desta
forma, o BB-BI encerrou 2016 ocupando a 32 posicao no Ranking Anbima de Originacgao.

O BB Investimentos realizou operagdes de securitizacao em 2016 e alcangou a 22 posicao
em numero de EmissOes de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio ("CRA"), com 12
operagdes acumuladas no ranking de originacao, perfazendo um total de R$ 1.2 bilhdo,
que representa 10,3% de participacao.

Como lead-manager, o BB Investimentos atuou em 12 das 18 transacOes de emissores
brasileiros no mercado externo em 2016. Isto representa um volume de US$ 15,1 bilhdes
de um total de US$ 20,5 bilhdes, participacao de mercado de 74,57%. Desta forma, o BB
encerrou 2016 na segunda posi¢ao do Ranking ANBIMA de EmissOes Externas.

O BB Investimentos mantém posicdo de destaque entre os principais intermediarios em
ofertas publicas de A¢des. Em 2012, atuou como coordenador das ofertas publicas iniciais
de Acgbes (IPOs) de Locamérica e do Banco BTG Pactual e das ofertas subsequentes
(Follow-on) de Fibria, de Taesa, de Suzano e de Marfrig, além de ter sido coordenador

185



lider do ETF Ishares Indice Carbono Eficiente Brasil, figurando como o primeiro colocado
do Ranking ANBIMA de Originacdo de Renda Variavel por nimero de operacdes no
fechamento de 2012. Em 2013, atuou como coordenador dos IPOs de Senior Solution,
Biosev, Smiles, Tupy e CPFL Renovaveis e, foi coordenador lider no IPO de BB Seguridade,
tendo recebido o prémio Latin Finance Deals of The Year 2013 por ter realizado a maior
oferta inicial de A¢gdes do mundo daquele ano, no valor de R$11.475 milhdes. Em 2014, o
BB Investimentos atuou como coordenador do Follow-on da Oi e do IPO da Ourofino
Saude Animal. Em 2015 o BB Investimentos foi coordenador do Follow-on da Gerdau e em
2016 atuou como Coordenador do Follow-on da Rumo Logistica, Operadora Multimodal
S.A., que promoveu a colocacao de R$ 2,6 bilhdes em Agles e foi coordenador no Follow
On de TAESA.

O servico de compra e venda de Agbes por meio da rede de agéncias do Banco do Brasil,
internet (home broker) e dispositivos mdveis movimentou R$36,5 bilhdes em 2016.
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INFORMACOES SOBRE O SANTANDER

O Santander é controlado pelo Santander Espanha, instituicdo com sede na Espanha
fundada em 1857. O Grupo Santander possui, atualmente, cerca de €1,3 trilhao em ativos,
administra quase €1 trilhdo em fundos, possui mais de 121 milhdes de clientes e,
aproximadamente, 12,9 mil agéncias. O Santander acredita ser um dos principais grupos
financeiros da Espanha e da América Latina e desenvolve atividades de negdcios na
Europa, alcancando, principalmente, uma presenca no Reino Unido, por meio do Abbey
National Bank Plc, assim como em Portugal. Adicionalmente, acredita ser um dos lideres
em financiamento ao consumo na Europa, por meio do Santander Consumer, com
presenca em 15 paises do continente e nos Estados Unidos.

Em 2015, o Grupo Santander registrou lucro liquido atribuido de aproximadamente €3,7
bilhdes na América Latina, o que representou, no mesmo periodo, aproximadamente 30%
dos resultados das areas de negdcios do Grupo Santander no mundo. Também na
América Latina, o Grupo Santander possui cerca de 5,9 mil agéncias e cerca de 89,1 mil
funcionarios.

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato
operacional celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o
Banco Geral do Comércio S.A., em 1998 adquiriu o Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu
o Banco Meridional S.A. (incluindo sua subsidiaria, o Banco Bozano, Simonsen S.A.) e em
2000 adquiriu o Banco do Estado de Sao Paulo S.A.— Banespa. Em 1° de novembro de
2007, o RFS Holdings B.V., um consdrcio composto pelo Santander Espanha, The Royal
Bank of Scotland Group PLC, Fortis SA/NV e Fortis N.V., adquiriu 96,95% do capital do
ABN AMRO, entdo controlador do Banco Real. Na sequéncia, em 12 de dezembro de 2007,
o CADE aprovou sem ressalvas a aquisicao das pessoas juridicas brasileiras do ABN AMRO
pelo consodrcio. No primeiro trimestre de 2008, o Fortis N.V. e Santander Espanha
chegaram a um acordo por meio do qual o Santander Espanha adquiriu direito as
atividades de administragao de ativos do ABN AMRO no Brasil, que fora anteriormente
adquirido pelo Fortis N.V. como parte da aquisicdo do ABN AMRO realizada pelo RFS
Holdings B.V. Em 24 de julho de 2008, o Santander Espanha assumiu o controle acionario
indireto do Banco Real. Por fim, em 30 de abril de 2009, o Banco Real foi incorporado pelo
Santander e foi extinto como pessoa juridica independente.

Com a incorporacdao do Banco Real, o Santander tem presenga ativa em todos os
segmentos do mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e servicos em
diferentes segmentos de clientes — pessoas fisicas, pequenas e médias empresas,
corporacdes, governos e instituicbes. As atividades do Santander compreendem trés
segmentos operacionais: banco comercial, banco global de atacado e gestao de recursos
de terceiros e seguros. Em dezembro de 2013, o Santander possuia uma carteira de mais
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de 29,5 milhdes de clientes, 3.566 entre agéncias e pontos de atendimento bancario
(PABs) e mais de 16.958 caixas eletronicos, além de um total de ativos em torno de
R$486,0 bilhdes e patrimonio liquido de, aproximadamente, R$53,0 bilhdes (excluindo
100% do agio). O Santander Brasil possui uma participacdo de aproximadamente 23%
dos resultados das areas de negdcios do Santander no mundo, além de representar 48%
no resultado do Santander na América Latina e 49 mil funcionarios.

O Santander oferece aos seus clientes diversos produtos e servicos locais e internacionais
que sao direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servicos sdo oferecidos nas
areas de transagdes bancarias globais (global transaction banking), mercados de crédito
(credit markets), finangas corporativas (corporate finance), agdes (equities), taxas (rates),
formacdo de mercado e mesa proprietaria de tesouraria. Dessa forma, os clientes
corporativos podem se beneficiar dos servigos globais fornecidos pelo Santander no
mundo.

Na drea de equities, o Santander atua na estruturacao de operacdes em boa parte da
América Latina, contando com equipe de equity research, sales e equity capital markets. A
area de research do Santander é considerada pela publicacdo "Institutional Investor" como
uma das melhores ndo somente no Brasil, mas também na América Latina.
Adicionalmente, o Santander dispde de uma estrutura de research dedicada
exclusivamente ao acompanhamento de ativos latino-americanos, 0 que assegura
credibilidade e acesso de qualidade a investidores target em operagdes brasileiras.

Em sales & trading, o Grupo Santander possui equipes dedicadas a ativos latino-
americanos no mundo. Presente no Brasil, Estados Unidos, Europa e Asia, a equipe do
Grupo Santander figura dentre as melhores da América Latina pela publicagdao da
"Institutional Investor". Adicionalmente, o Santander também dispde de uma estrutura
dedicada ao acesso ao mercado de varejo e pequenos investidores institucionais no Brasil
por meio de salas de agOes e corretora.

No mercado de renda fixa local, o Santander tem se posicionado entre os seis primeiros
colocados nos ultimos trés anos, de acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e
Hibridos — Originacdo e com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Distribuicdo.

No ano de 2013, o Santander, (i) atuou como coordenador na distribuicao da segunda
emissao de debéntures simples da Santo Antonio Energia S.A., no montante de R$ 420,0
milhdes; (ii) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissao de debéntures
simples da Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., no montante de R$ 450,0
milhdes; (iii) foi coordenador da segunda emissao de debéntures da Triangulo do Sol
Auto-Estradas S.A., no montante de R$ 691,07 milhdes; (iv) atuou como coordenador na
distribuicdo da terceira emissdao de debéntures simples da Termopernambuco S.A., no
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montante de R$ 90,0 milhdes; (v) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta
emissdo de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI
do Brasil, no montante de R$350,0 milhdes; (vi) foi coordenador da terceira emissao de
debéntures da Colinas S.A., no montante de R$ 950,0 milhdes; (vii) atuou como
coordenador na distribuicao da quarta emissdo de debéntures simples da Valid Solugbes e
Servigos de Seguranga em Meios de Pagamento e Identificagao S.A., no montante de R$
250,0 milhdes; (viii) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissao de
debéntures simples da CPFL Energia S.A., no montante de R$ 1.290,0 milhdes; (ix) atuou
como coordenador na distribuicdo da primeira emissao de debéntures simples da VCCL
Participacdes S.A., no montante de R$ 140,0 milhdes; (x) atuou como coordenador na
distribuicdo da sexta emissdo de debéntures simples da JSL S.A., no montante de R$
400,0 milhdes; (xi) atuou como coordenador na distribuicdo da nona emissdao de
debéntures simples da OAS S.A., no montante de R$ 100,0 milhdes; (xii) atuou como
coordenador lider na distribuicao quinta emissao de letras financeiras da Companhia de
Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante de R$ 550,0 milhdes; (xiii)
atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissdao de debéntures simples da
Norte Brasil Transmissora de Energia S.A., no montante de R$ 200,0 milhdes; (xiv) atuou
como coordenador na distribuicdo da segunda emissdo de debéntures simples da Brasil
Pharma S.A., no montante de R$ 287,69 milhdes; (xv) atuou como coordenador na
distribuicdo da primeira emissao de debéntures simples da Raizen Combustiveis S.A., no
montante de R$ 750,0 milhdes; (xvi) atuou como coordenador lider na distribuicdo da
segunda emissdo de debéntures simples da BR Towers SPE1 S.A., no montante de R$
300,0 milhdes; (xvii) atuou como coordenador na distribuicdo da sexta emissao de
debéntures simples da MRS Logistica S.A., no montante de R$ 300,0 milhdes; (xviii) atuou
como coordenador lider na distribuicao de certificados de recebiveis imobilidrios das 3023,
3032 e 3042 séries da 12 emissdo da Brazilian Securities Companhia de Securitizacao com
lastros Cédulas de Crédito Imobiliario (CCI) advindas do contrato de locagao