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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em 2 (Duas) Séries, da 882 (Octogésima Oitava) Emissdo, da
VERT Companhia Securitizadora Lastreados em Créditos do Agronegdcio Devidos pela Ipiranga Produtos
de Petrdleo S.A.” (“Prospecto Definitivo” ou “"Prospecto”), palavras e expressdoes em maiusculas, ndo
definidas neste Prospecto, terdo o significado previsto na capa deste Prospecto, ou no “Termo de
Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegoécio, em Até 2 (Duas) Séries, da 882 (octogésima oitava) Emissdo, da Vert Companhia
Securitizadora, Lastreados em Créditos do Agronegdcio Devidos pela Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.",
celebrado em 04 de julho de 2023 entre a Emissora e o Agente Fiduciario, anexo a este Prospecto na
forma do Anexo IV constante a partir da pagina 613 (“Termo de Securitizagcdo Original”), conforme
aditado pelo “Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em Até 2 (Duas) Séries, da 882 (octogésima
oitava) Emissdo, da Vert Companhia Securitizadora, Lastreados em Créditos do Agronegdcio Devidos pela
Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.”, celebrado em 21 de julho de 2023, entre a Emissora e o Agente
Fiducidrio, anexo a este Prospecto na forma do Anexo V, constante a partir da pagina 767
("Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizacdo Original” e, em conjunto com o Termo de
Securitizacao Original, o “Termo de Securitizacao”).

2.1. Breve descricdo da Oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica de 400.000 (quatrocentos mil) certificados de recebiveis do
agronegocio, todos nominativos e escriturais, em 2 (duas) séries, sendo (i) 200.000 (duzentos mil) CRA
12 Série; e (ii) 200.000 (duzentos mil) CRA 22 Série, da 882 (octogésima oitava) emissdo da Emissora
("Emissao”), observado que o valor inicialmente ofertado correspondente a R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais) poderia ter sido, mas nao foi aumentado, em razao do ndo exercicio, da
Opcao de Lote Adicional, sob rito automatico, nos termos do artigo 26, inciso VIII, alinea “b” e do artigo
27, inciso II da Resolucdo CVM 160, da Resolucdo CVM 60, do Codigo ANBIMA, bem como das demais
disposigbes aplicaveis, sob a coordenacao dos Coordenadores da Oferta.

A Emissora ndo exerceu a opcao de, apos consulta e concordancia prévia dos Coordenadores, da Devedora
e da Ultrapar, aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados em até 25% (vinte e cinco por
cento), isto é, em até 100.000 (cem mil) CRA, totalizando até 500.000 (quinhentos mil) CRA, os quais
seriam destinados a atender a demanda apurada no Procedimento de Bookbuilding, nos termos e conforme
os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolucdo CVM 160, sem a necessidade de novo requerimento de
registro ou de modificagdo dos termos da Oferta. A oferta dos CRA oriundos do eventual exercicio de Opcao
de Lote Adicional seria conduzida pelos Coordenadores sob o regime de melhores esforcos de colocacao.

Nos termos do artigo 73 da Resolucdo CVM 160, ndo foi admitida a Distribuicdo Parcial, tendo em vista que
o regime de garantia firme abarcou o valor de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), sem
levar em consideracao os CRA decorrentes do eventual exercicio da Opgao de Lote Adicional, os quais
seriam, se emitidos, distribuidos sob o regime de melhores esforgos de colocagao.

2.2. Apresentacgao da Securitizadora

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DA EMISSORA. AS INFORMAGOES
COMPLETAS SOBRE A EMISSORA ESTAO NO SEU FORMULARIO DE REFERENCIA. LEIA-O ANTES
DE ACEITAR A OFERTA. ASSEGURAMOS QUE AS INFORI’VIA(;6E5 CONTIDAS NESTA SEGAO SAO
COMPATIVEIS COM AS APRESENTADAS NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA.
CONFORME A FACULDADE DESCRITA NO ITEM 15.1, ANEXO E DA RESOLUCAO CVM 160, PARA
A CONSULTA AO FORMULARIO DE REFERENCIA, ACESSE WWW.VERT-CAPITAL.COM, CLIQUE
EM “INSTITUCIONAL" E, POSTERIORMENTE, CLIQUE EM "FORMULARIO DE REFERENCIA".

LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O
PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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Conforme a faculdade descrita no item 15.1, Anexo E da Resolugdo CVM 160, para a consulta ao Formulario
de Referéncia, acesse www.gov.br/cvm (neste website, acessar, do lado esquerdo da tela, “Assuntos”, clicar
em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre dados enviados a CVM)”, clicar em “Companhias”, clicar em
“InformagOes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”, buscar “VERT Companhia Securitizadora” no campo
disponivel, e, logo em seguida, clicar em “Formulario de Referéncia”. Posteriormente, clicar em “Formulario de
Referéncia” e realizar o download da versao mais atualizada do Formulario de Referéncia - Ativo).

Breve Historico

A VERT Companhia Emissora foi constituida em 24 de maio de 2016 e foi devidamente registrada na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP"”) em 15 de junho de 2016, sob o NIRE n° 35.300.492.30-7.
A VERT nasceu com uma equipe atuante no mercado de securitizacdo agricola brasileiro, tendo Fernanda
Mello, Martha de Sa e Victéria de Sa como sdcias fundadoras. Em 31 de dezembro de 2022, a Securitizadora
possuia aproximadamente R$ 30.500.000.000,00 (trinta bilhdes e quinhentos milhdes de reais) de ofertas
publicas de valores mobilidrios ainda em circulagdo.

Negdcios, Processos Produtivos, Produtos, Mercado de Atuacao e Servicos Oferecidos

Para maiores informagdes sobre os negdcios, processos produtivos, produtos e mercados de atuagdo da
Emissora, assim como os servigos fornecidos pela Emissora, vide item 7 de seu Formulario de Referéncia.
A Emissora possui, na presente data, 100% (cem por cento) da sua receita liquida oriunda da securitizagdo
de recebiveis imobiliarios e do agronegdcio.

Ofertas Publicas realizadas

Na data deste Prospecto Definitivo, o volume de certificados de recebiveis do agronegdcio emitido pela
Emissora corresponde a R$ 28.442.337.900,00 (vinte e oito bilhdes, quatrocentos e quarenta e dois milhdes,
trezentos e trinta e sete mil e novecentos reais), correspondentes a 60 (sessenta) emissdes, das quais 48
(quarenta e oito) emissdes ainda se encontram em circulagao, totalizando R$ 26.448.983.000,00 (vinte e
seis bilhdes, quatrocentos e quarenta e oito milhdes, novecentos e oitenta e trés mil reais).

A seguir esta o demonstrativo atualizado das Emissdes da Emissora:

Numero total de ofertas publicas em circulacao 149

Saldo atualizado das Ofertas Publicas emitidas R$ 38.415.896.162,04
Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com patrimo6nio separado 100% (cem por cento)
Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com coobrigagdo da Emissora (*) 0% (zero por cento)

(*) O Patriménio Separado constituido em favor dos Titulares de CRA da Emissdo ndo conta com qualquer garantia adicional ou
coobrigagao da Emissora.

Administracdo da Emissora
A Emissora é administrada por um conselho de administracao e por uma diretoria.
Conselho de Administracao

O Conselho de Administragdo da Emissora € composto por 3 (trés) membros efetivos, eleitos em assembleia
geral para um mandato de 3 (trés) anos, sendo permitida a reeleigdo.

Conforme Estatuto Social, compete ao Conselho de Administragao:
i fixar e aprovar os planos de negécios e de investimentos da Emissora, propostos pela Diretoria;
ii. eleger, destituir e substituir os membros da Diretoria, fixando suas atribuicdes e remuneragao;

iii.  deliberar sobre o orgamento anual de investimento e demais orgamentos bem como sobre as suas
respectivas revisoes;

iv.  deliberar sobre a politica de distribuicdo de dividendos observado o previsto em lei e no estatuto
social da Emissora;

V. fiscalizar a gestdao dos Diretores da Emissora, a qualquer tempo, os livros e papéis da Emissora,
solicitar informacOes sobre contratos celebrados ou em via de celebracdo, e quaisquer outros atos,
nao sendo necessaria sua aprovagao prévia;

vi.  convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente, e anualmente, até o dia 30 de abril seguinte
ao término do exercicio social da Emissora;
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vii.  manifestar-se sobre o relatdrio da administracdo e as contas da Diretoria;

viii.  fiscalizar e avaliar a efetividade do gerenciamento do risco de compliance, inclusive propondo ajustes,
bem como julgar casos de inobservancia grave de cumprimento das regras da Emissora, conforme
definido nos regulamentos da Emissora;

iX. escolher e destituir os auditores independentes, e

Aprovar a emissdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios, de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio e demais Certificados de Recebiveis, todos sem constituicao de Patriménio Separado.

x

O Conselho de Administracao da Emissora € composto pelos seguintes membros:

Nome Cargo no (_:onse[ho Data de Eleigao e Prazo do

de Administracao Data de Posse mandato
Paulo Piratiny Abbott Caldeira Membro efetivo 30/04/2022 31/12/2024
Martha de S& Pessoa Membro efetivo 30/04/2022 31/12/2024
Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello Presidente 30/04/2022 31/12/2024

Diretoria

A Diretoria da Emissora é composta por 5 (cinco) membros, acionistas ou ndo, dispensados de caugao, com
as atribuicdes que lhes forem conferidas nos termos do estatuto social da Emissora e pelo seu Conselho de
Administracdo, sendo um Diretor de Securitizacdo, um Diretor de Controles Internos, um Diretor de
Distribuicao e os demais Diretores sem Designacao Especifica, podendo um Diretor acumular as fungdes de
Diretor de Securitizagdo e do Diretor de Distribuicdo.

A Diretoria possui poderes expressos, entre outros outorgados no Estatuto Social da Emissora, para
(i) contrair empréstimos e financiamentos, quando de seus sécios ou terceiros; (ii) definir a politica de
remuneracao dos funcionarios e prestadores de servicos da Emissora; (iii) autorizar a emissao e colocacao
junto ao mercado financeiro e de capitais de certificados de recebiveis imobiliarios e de certificados de
recebiveis do agronegdcio ou quaisquer outros valores mobilidrios que ndo dependam de aprovacdo do
Conselho de Administrac3ao, devendo, para tanto, tomar todas as medidas necessarias para a
implementacdo destas operacbes; (iv) alienar, onerar ou realizar qualquer outra forma de transferéncia, a
qualquer titulo, de bens imdveis e bens do ativo fixo da Emissora, bem como alienar ativos da Emissora,
inclusive por meio de conferéncia ao capital de outra sociedade; (v) conceder a contratar garantias, tais
como fianca, aval, alienacao fiduciaria e garantias reais; (vi) firmar os instrumentos necessarios para a
prestacao dos servigos definidos no objeto social da Emissora; e (vii) definir politica de remuneragao dos
funcionarios prestadores de servigos da Companhia.

A Diretoria da Emissora é composta pelos seguintes membros:

Nome Cargo no (_:onseLho Data de Eleicao e Prazo do

de Administragao Data de Posse mandato

Carlos Pereira Martins Diretor de Controles Internos 21/11/2022 30/04/2026
Victoria de Sa Diretora sem designagdo especifica 21/11/2022 30/04/2026
Gabriel Pereira Pinto Lopes Diretor de Distribuicao 21/11/2022 30/04/2026
Andréia Franklin de Alencar Silveira Diretora de Securitizagdo 21/11/2022 30/04/2026

Descricao do Capital Social e Principais Acionistas da Emissora

O capital social da Securitizadora é de R$1.200.000,00 (um milhdo e duzentos mil reais), totalmente
subscrito e integralizado, dividido em 100.000 (cem mil) agGes ordinarias no valor total de R$ 100.000 (cem
mil reais), e 11 (onze) acOes preferenciais no valor total de R$ 1.100.000,00 (um milhdo e cem mil reais).

Descrigdao do Patrimonio Liquido da Emissora

O patriménio liquido da Emissora em 31 de dezembro de 2022 era de R$ 1.963.822,85 (um milh3o,
novecentos e sessenta e trés mil, oitocentos e vinte e dois reais e oitenta e cinco centavos).

Protecao Ambiental

A Emissora observa e segue, no que é aplicavel, a legislacdo ambiental em vigor, adotando as medidas e
acoes preventivas, destinadas a evitar eventuais danos ao meio ambiente.
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Resolucao CVM 60, bem como o artigo 29, §4°, II, do Anexo Normativo II, da Resolucdo CVM 60, as
Debéntures estdo vinculadas a uma relagao comercial existente entre o terceiro e produtores rurais ou suas
cooperativa, enquadrando-se, portanto, no previsto no artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076; e
(3) conforme previsto na Escritura de Emissdo, ha um cronograma indicativo da destinagdo dos recursos
obtidos por meio da Emissdo; e (iv) Segmento: Os CRA se inserem no segmento de “Hibridos”, em
observancia ao objeto social da Devedora. Esta classificacao foi realizada no momento inicial da oferta,
estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteragoes.

2.4. Identificacao do publico-alvo

A Oferta sera destinada a investidores que atendam as caracteristicas de: (i) investidor profissional, assim
definidos nos termos do artigo 11 da Resolugdao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucao CVM 30”
e “"Investidor(es) Profissional(is)”, respectivamente); e/ou (ii) investidor qualificado, assim definidos
nos termos do artigo 12 da Resolucago CVM 30 (“Investidor Qualificado” e, em conjunto com os
Investidores Profissionais, “Investidores”).

2.5. Valor total da Oferta

O valor total da Oferta é de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhoes de reais) na Data de Emissdo, sendo
(i) 200.000 (duzentos mil) correspondente aos CRA 12 Série; e (ii) 200.000 (duzentos mil) correspondente
aos CRA 23 Série, observado que o valor inicial da Oferta, correspondente a R$ 400.000.000,00

(quatrocentos milhdes de reais) nao foi aumentado em virtude do ndo exercicio da Opcao de Lote Adicional,
conforme a demanda apurada apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.

2.6. Resumo das Principais Caracteristicas dos CRA

Os CRA objeto da presente Oferta, cujo lastro se constitui pelos Créditos do Agronegdcio, possuem as seguintes
caracteristicas, sendo certo que foram identificadas as caracteristicas de cada série, conforme aplicavel.

Valor Nominal Unitario | O valor nominal unitario dos CRA, correspondente a R$1.000,00 (mil reais) na Data de
Emissdo.

Séries A Emissdo foi realizada em 2 (duas) séries (em conjunto, as “Séries”, e, individual e
indistintamente, “Série”) ndo havendo qualquer ordem de preferéncia ou subordinagdo
entre as Séries, observado que a existéncia de cada Série, bem como a quantidade de
CRA alocada em cada Série, foi definida em Sistema de Vasos Comunicantes (conforme
definido abaixo), de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding.

De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de CRA emitida em uma
das Séries foi deduzida da quantidade alocada na outra Série, respeitada a quantidade
total de CRA, de forma que a soma dos CRA alocadas em cada uma das Séries
corresponde a quantidade total de CRA objeto da Emissdao (“Sistema de Vasos
Comunicantes”). Houve quantidade maxima de CRA que poderiam ser alocados como
CRA 123 Série, estando os CRA 123 Série limitados a 200.000 (duzentos mil) CRA
("Quantidade Maxima de CRA 12 Série”), observado que a 13 Série poderia ndo ser
emitida, caso em que a totalidade dos CRA seria emitida na 22 Série, nos termos
acordados ao final do Procedimento de Bookbuilding dos CRA.

“Quantidade Maxima  gignifica a quantidade maxima de CRA que poderdo ser alocados como CRA 13 Série,
de CRA 12 Série” qual seja, 200.000 (duzentos mil) CRA.

Quantidade de CRA Foram emitidos 400.000 (quatrocentos mil) CRA, alocados como CRA 12 Série e
como CRA 22 Série, observado a Quantidade Maxima de CRA 12 Série e que a
quantidade inicial de CRA ndo foi aumentada em até 25% (vinte e cinco por cento), com
0 exercicio de Opgao de Lote Adicional (conforme abaixo definido), isto €, em até 100.000

(cem mil) CRA.
ggznf;dgg:i’ede Foram emitidos 200.000 (duzentos mil) CRA 12 Série.
g;g";;dgg:;ede Foram emitidos 200.000 (duzentos mil) CRA 22 Série.




Distribuicdo Parcial

Nos termos do artigo 73 da Resolucao CVM 160, nao foi admitida a distribuicao parcial
dos CRA.

Opcao de Lote
Adicional

Nos termos do artigo 50 da Resolucdo CVM 160, a quantidade total dos CRA inicialmente
ofertada, qual seja, 400.000 (quatrocentos mil) CRA, no valor de R$400.000.000,00
(quatrocentos milhGes de reais), poderia ter sido, mas ndo foi, a critério da Emissora, em
comum acordo com os Coordenadores da Oferta e a Devedora, acrescida em até 25%
(vinte e cinco por cento), ou seja, em até 100.000 (cem mil) CRA, no valor de até
R$100.000.000,00 (cem milh3es de reais), sem a necessidade de novo requerimento de
registro ou de modificacdo dos termos da Oferta.

Cadigo ISIN

Cddigo ISIN dos CRA 12 Série: “"BRVERTCRA3K4".
Cddigo ISIN dos CRA 22 Série: “"BRVERTCRA3L2".

Classificacdo de Risco

A classificagdo de risco definitiva dos CRA, em escala nacional, atribuida pela MOODY’S
LOCAL BR AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO LTDA., com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n® 12.551, 16° andar, conjunto
1601, Chacara Itaim, CEP 04578-903, inscrita no CNPJ sob o n° 02.101.919/0001.05, pela
Emissora, a qual sera responsavel, ou sua substituta, pela classificacdo e atualizagdo
trimestral dos relatdrios de classificagdo de risco dos CRA, nos termos da Clausula 4.10
e seguintes do Termo de Securitizacdo (“"Agéncia de Classificacdo de Risco”) foi
equivalente a “AAA.br (sf)”. A Agéncia de Classificacdo de Risco foi contratada, em
atencdo ao disposto no artigo 33, paragrafo 11°, da Resolugdo CVM 60, para a elaboragdo
do relatério de classificagdo de risco para esta Emissdao, devendo ser atualizada
trimestralmente a partir da Data de Emissdo dos CRA durante toda a vigéncia dos CRA,
tendo como base a data de elaboracdo do primeiro relatério definitivo, sendo certo que
0 servico ndo podera ser interrompido na vigéncia dos CRA, de modo a atender o disposto
no artigo 33, paragrafo 10° da Resolucao CVM 60.

Adicionalmente, a Emissora devera, durante todo o prazo de vigéncia dos CRA, (i) manter
contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para a revisdo trimestral da classificacdo
de risco, sem interrupcdo, até a Data de Vencimento, e (ii) divulgar trimestralmente
amplamente ao mercado os relatdrios de tal classificagdo de risco, tudo nos termos do
Cddigo ANBIMA. A Emissora encaminhara para o Agente Fiduciario a revisdo trimestral,
em até 3 (trés) Dias Uteis contados do seu recebimento, e dard ampla divulgacao ao
mercado sobre a classificacdo de risco atualizada por meio da pagina https://ri.vert-
capital.com/ (neste website, localizar o numero da Emissdo (882) e acessar
“"Documentos” e “Relatdrio de Rating”), nos termos da legislacdo e regulamentacao
aplicavel. A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida conforme o disposto
na Clausula 4.12.1 do Termo de Securitizagdo.

Data de Emissao

Os CRA 12 Série e os CRA 223 Série foram emitidos em 15 de julho de 2023
("Data de Emissao”).

Prazo Total e Data de
Vencimento dos CRA

Ressalvadas as hipdteses de liquidagdo do Patriménio Separado ou os eventos de resgate
antecipado da totalidade dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacdo, (i) os
CRA 12 Série e os CRA da 22 Série terao o prazo de vencimento de 1.462
(mil quatrocentos e sessenta e dois) dias corridos contados da Data de Emissdo,
vencendo-se em 16 de julho de 2027.

Indicacao Sobre a
Admissdo a Negociacao
em Mercados
Organizados de

Bolsa ou Balcao

Os CRA serao depositados: (i) para distribuigdo publica no mercado primario por meio do
MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuigdo liquidada financeiramente
por meio da B3; e (ii) para negociagao no mercado secundario, por meio do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagoes liquidadas financeiramente e
o0s eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

Nos termos do artigo 7°, do Anexo Normativo II, da Resolugdo CVM 60, a negociacao
dos CRA no Mercado Secundario ocorrera somente entre os Investidores Qualificados.

Remuneracao dos
CRA e Atualizagao

Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario dos CRA, ou seu saldo, ndo sera
atualizado monetariamente.
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Monetéria - Indices e
Forma de Calculo

Remuneracdo dos CRA 12 Série: Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série incidirdo
juros remuneratorios correspondentes a 11,17% (onze inteiros e dezessete centésimos
por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis desde a
primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos CRA 12 Série até a data
do efetivo pagamento (*“Remuneracao dos CRA 12 Série”). O calculo da Remuneracdo
CRA 12 Série obedecera a seguinte formula:

J = VNex (Fator de Juros -1)

Onde:

J = valor unitario da Remuneragdo dos CRA 12 Série, conforme o caso, devidos no final
de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento; e

Fator de Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

Fat _ (taxa + 1)ﬁ
ator Juros = 100

Onde:
taxa = 11,1700;

DP = nimero de Dias Uteis entre a (i) primeira Data de Integralizagdo ou (ii) Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA 12 Série imediatamente anterior e a data atual,
sendo “DP” um numero inteiro.

Remuneracdo dos CRA 22 Série: Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a variacdao acumulada de 100% (cem por
cento) da Taxa DI, acrescida de spread (sobretaxa) de 0,70% (setenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneragao dos
CRA 22 Série” e, em conjunto com a Remuneracdo dos CRA 13 Série, a
“"Remuneragao”).

A Remuneragdo dos CRA 22 Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério dos
CRA 22 Série, desde a primeira Data de Integralizagdo, ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRA 22 Série imediatamente anterior (inclusive) até a data de
pagamento da remuneragao em questao, data de pagamento decorrente de Eventos de
Vencimento Antecipado, resgate decorrente de Oferta de Resgate Antecipado e Resgate
Antecipado dos CRA, o que ocorrer primeiro. A Remuneragdo dos CRA 223 Série sera
calculada de acordo com a seguinte formula:

Ji = VNe x (Fator Juros - 1)
Onde:
“J;" = valor da Remuneracdo dos CRA 22 Série devida ao final do Periodo de Capitalizagao
(conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
“VN." = Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = fator de juros composto pelo parametro de flutuacao, acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento. Apurado da seguinte
forma;
Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)

Onde:
“Fator DI"” = produtdrio das Taxas DI-Over da data de inicio do periodo de capitalizagdo,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Npg

Fator DI = 1_[[1 + (TDIY]
k=1

Onde:
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nDI = ndmero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualizagdo do ativo, sendo “nDI”
um ndmero inteiro;

K = nimero de ordem da Taxa DI, variando de “1” até “n”;

TDIk = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:
dk

1, = (2 1) 4
k_(100+) h

Onde:

DIk = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais, considerando sempre a Taxa Di divulgada com 1 (um) Dia
Util de defasagem em relagdo a data de célculo da Remuneragdo dos CRA 22 Série;

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
Dp
spread 252
+ 1)

100

Fator Spread = (

Onde:
spread = 0,7000;

DP = nUmero de dias Uteis entre a data de inicio do Ultimo Periodo de Capitalizagdo e a
data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que, a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator diario e assim por diante, até o Ultimo considerado.

Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela B3, érgdo responsavel pelo seu calculo.

Serad considerado como “Periodo de Capitalizagdo” (i) para o primeiro Periodo de
Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na primeira Data de Integralizagdo dos
CRA de cada Série, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento dos CRA de cada
Série, exclusive; e (ii) para os demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo
que se inicia na Data de Pagamento dos CRA de cada Série imediatamente anterior,
inclusive, e termina na Data de Pagamento dos CRA de cada Série subsequente,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade,
até a Data de Vencimento ou a data de Resgate Antecipado, conforme o caso.

Pagamento da
Remuneragao -
Periodicidade e

Data de Pagamentos

Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA 12 Série: A Remuneragdo dos CRA 12 Série
devera ser paga, conforme as Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRA 12 Série
constantes na tabela abaixo, sendo o primeiro pagamento em 17 de outubro de 2023 e
Gltimo na Data de Vencimento, ressalvadas as hipéteses de Resgate Antecipado dos CRA
12 Série e dos Eventos de Liquidagdo do Patrim6nio Separado previstas neste Termo de
Securitizagdo. Para todos os fins legais, a data de inicio da remuneragdo sera a primeira
Data de Integralizagdo.

CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO - CRA DA 12 SERIE

PEIEDEE iagamento ::Ie Am oprzgger;; zlodsealdo
Parcela Pagamento _ SIMUNCIaca0 o alc(;; P i

de Remuneragao Uniiiditis)
1 17/10/2023 Sim 0,0000%
2 16/01/2024 Sim 0,0000%
3 16/04/2024 Sim 0,0000%
4 16/07/2024 Sim 0,0000%
5 16/10/2024 Sim 0,0000%
6 16/01/2025 Sim 0,0000%

CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA REMUNERACI"\O - CRA DA 12 SERIE
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Parcela Parcela Parcela Parcela
7 16/04/2025 Sim 0,0000%
8 16/07/2025 Sim 0,0000%
9 16/10/2025 Sim 0,0000%
10 16/01/2026 Sim 0,0000%
11 16/04/2026 Sim 0,0000%
12 16/07/2026 Sim 0,0000%
13 16/10/2026 Sim 0,0000%
14 18/01/2027 Sim 0,0000%
15 16/04/2027 Sim 0,0000%
16 16/07/2027 Sim 100,0000%

Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA 22 Série: A Remuneracdo dos CRA 22 Série
devera ser paga conforme as Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRA 22 Série
constantes na tabela abaixo, sendo o primeiro pagamento em 17 de outubro de 2023 e
ultimo na Data de Vencimento, ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado dos
CRA 22 Série e dos Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado previstas neste Termo
de Securitizagdo. Para todos os fins legais, a data de inicio da remuneragdo sera a primeira
Data de Integralizagao.

CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO - CRA DA 22 SERIE
PEIEEC: T:;ﬁﬂ::? ;: Am oprfirz(;?;rgcl: adlodsealdo
Bakcela de iaeg::::::;o = ¢ do Valor Nominal

Gao Unitéario

1 17/10/2023 Sim 0,0000%

2 16/01/2024 Sim 0,0000%

3 16/04/2024 Sim 0,0000%

4 16/07/2024 Sim 0,0000%

5 16/10/2024 Sim 0,0000%

6 16/01/2025 Sim 0,0000%

7 16/04/2025 Sim 0,0000%

8 16/07/2025 Sim 0,0000%

9 16/10/2025 Sim 0,0000%

10 16/01/2026 Sim 0,0000%

11 16/04/2026 Sim 0,0000%

12 16/07/2026 Sim 0,0000%

13 16/10/2026 Sim 0,0000%

14 18/01/2027 Sim 0,0000%

15 16/04/2027 Sim 0,0000%

16 16/07/2027 Sim 100,0000%

Cada data de pagamento dos CRA aqui previstas sera uma “Data de Pagamento
dos CRA".

Repactuacao
Programada

N&o havera.

Amortizacao e
Hipoteses de
Vencimento
Antecipado -
Existéncia,

Datas e Condigoes

Amortizacdo dos CRA: O Valor Nominal Unitario dos CRA da 1@ e dos CRA 23 Série serao
pagos, respectivamente, na Data de Vencimento, conforme definido na clausula 6.5 do
Termo de Securitizacdo, ressalvadas as hipoéteses de liquidagdo do Patriménio Separado
e resgate antecipado dos CRA, nos termos do Termo de Securitizacdo.

Hipdteses de Vencimento Antecipado: Sujeito ao disposto na Escritura de Emissdo, a
Emissora deverd declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, e exigir o pagamento integral, pela Devedora, com relacao a todas as
Debéntures, do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragdo das
Debéntures devida, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo
das Debéntures da respectiva Série ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracao
das Debéntures, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento em decorréncia do
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(iv) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacGes ndo pecuniarias
previstas no Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta hipdtese, a liquidacdo do
Patrimo6nio Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de
30 (trinta) dias, contados da notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo
Agente Fiduciario a Emissora; (v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer
das obrigagbes pecuniarias previstas no Termo de Securitizagdo que dure por mais de
5 (cinco) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patriménio Separado e desde que
exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado sera contado de notificacdo formal
e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora; (vi) caso provarem-se
falsas qualquer das declaracOes prestadas pela Emissora no Termo de Securitizagdo;
(vii) desvio de finalidade do Patrimonio Separado; e (viii) decisao judicial por violagdo,
pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou regulatdrio, nacional ou estrangeiro,
relativo a pratica de corrupcdo ou de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem
limitagdo, as Leis Anticorrupcao.

Tratamento Tributario

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas no Termo
de Securitizacdo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA,
devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual estardo
sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse
investimento ou a ganhos porventura auferidos em operacdes com CRA. As informagdes
aqui contidas levam em consideragdo as previsdes de legislagdo e regulamentagdo
aplicaveis a hipdtese vigentes nesta data, bem como a melhor interpretacdo ao seu
respeito neste mesmo momento, ressalvados entendimentos diversos.

e Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil. Como regra geral, os ganhos e
rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras, que negociam
titulos ou valores mobilidrios de renda fixa em bolsa de valores, de mercadorias, de
futuros e assemelhadas, estdo, nos termos do artigo 46 da Instrugdo Normativa RFB
n° 1585/2015, sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, a ser
calculado com base na aplicagdo de aliquotas regressivas, calculadas em fungdo do prazo
do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias:
aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e
oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento);
(iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de
17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos
e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicagdo € contado da
data em que o Investidor efetuou o investimento, até a data de resgate ou cessao.

N3o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicGes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacao do imposto
de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensagdo com o IRPJ apurado
em cada periodo de apuracdao, uma vez que o resultado positivo decorrente do
rendimento ou ganho devera ser computado na base de cdlculo no IRPJ e da CSLL.

Regra geral, as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de
10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que
exceder o equivalente a R$ 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano ou o
equivalente a multiplicagdo de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) pelo nimero de meses do
respectivo periodo de apuragdo. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo
financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Os rendimentos e ganhos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo financeiras
tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa do PIS e do COFINS estdo
sujeitos a incidéncia dessas contribuicdoes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente para os fatos geradores
ocorridos a partir de 19 de julho de 2015 conforme Decreto n° 8.426/2015. As pessoas
juridicas tributadas de acordo com a sistematica cumulativa nao estdo sujeitas ao PIS e
a COFINS sobre as receitas financeiras auferidas e derivadas dos CRA, a depender do
objeto social e da atividade principal da entidade.

Com relagao aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, agéncias
de fomento, fundos de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada
fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacdo,
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corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento
mercantil, ha dispensa de retencdo do IRRF, nos termos do artigo 71 da Instrugdo
Normativa RFB n° 1585/2015. Apesar disso, as referidas instituicdes devem oferecer os
ganhos e os rendimentos decorrentes dos CRA a tributagdo do IRPJ.

Com o advento da Emenda Constitucional 103/2019, as aliquotas da CSLL aplicaveis sdo
as seguintes: (i) 20% (vinte por cento), no caso de bancos de qualquer espécie; e
(ii) 15% (quinze por cento) no caso de pessoas juridicas de seguros privados, das de
capitalizacdo e das referidas nos incisos I a VII, IX e X do § 1° do artigo 1° da Lei
Complementar no 105/2001. Como resultado, os rendimentos e ganhos decorrentes de
investimento em CRA por essas entidades, em regra, serdo tributados pelo IRPJ, a
aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL,
a aliquota de 20% (vinte por cento) ou 15% (quinze por cento), conforme o caso.
Ademais, no caso das instituicOes financeiras e determinadas entidades equiparadas, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a
contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver excegoes.

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital auferidos pelas carteiras dos fundos de
investimentos (exceto os fundos imobiliarios), inclusive aqueles decorrentes de
investimentos realizados em CRA, s3o, em regra, isentos do recolhimento do imposto de
renda, conforme disposto pelo artigo 14 da Instrugdao Normativa RFB n° 1.585/2015
(isentos de imposto de renda e ndo incidéncia de CSLL, PIS e COFINS).

Por fim, pessoas juridicas isentas e optantes pelo Simples Nacional terdo, nos termos do
artigo 65, §129, inciso II, da Instrugdo Normativa RFB n° 1.585/15, seus ganhos e
rendimentos tributados exclusivamente na fonte (de forma definitiva). No que diz
respeito as entidades imunes, estdo as mesmas dispensadas da retencdo do imposto na
fonte, desde que declarem sua condigdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da
Lei 8.981, com redagao dada pela Lei n°® 9.065, e do artigo 72 da Instrugdo Normativa
RFB n© 1.585/2015.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo atualmente
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragdo de ajuste anual), por forca do
artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada. De
acordo com a posigdo da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo
Unico, da Instrugdo Normativa RFB n° 1.585/201515, tal isencdo se aplica, inclusive, ao
ganho de capital auferido na alienagdao ou cessao dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso II,
da Lei n® 8.981/95. A retengdo do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades
imunes esta dispensada desde que as entidades declarem sua condicdo a fonte pagadora,
nos termos do artigo 71, da Lei n® 8.981/95, com redacao dada pela Lei n°® 9.065, de 20
de junho de 1955

o Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior. Como regra geral, os
investimentos realizados por residentes ou domiciliados no exterior se sujeitam as
mesmas normas de tributacdo pelo imposto sobre a renda previstas para os residentes
ou domiciliados no pais (artigo 85 da Instrucdo Normativa RFB n° 1.585/2015).

Os investidores, pessoas juridicas residentes ou domiciliados em pais sem tributacdo
favorecida, que atuam no pais de acordo com as normas previstas na Resolucdo CMN
4.373 e que investem em CRA (artigo 88 da Instrucdo Normativa RFB n® 1585/2015)
estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre os
rendimentos ou ganhos auferidos, inclusive na alienagdo de CRA em ambiente de bolsa
de valores ou assemelhados, nos termos dos artigos 46, §12 e 89, inciso II da Instrucdo
Normativa RFB n°® 1585/2015.

Os rendimentos auferidos pelos investidores pessoas juridicas residentes ou domiciliados
em pais com tributacao favorecida, se sujeitam as aliquotas regressivas de 22,5% (vinte
e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento) de IRRF, de acordo com os artigos
46 e 99 da Instrugdo Normativa RFB n° 1585/2015. Os ganhos auferidos na cessao de
CRA pelos investidores pessoas juridicas residentes ou domiciliados em pais com
tributacao favorecida esta sujeito ao imposto de renda a aliquota de 25% (vinte e cinco
por cento), a ndo ser que a operacao ocorra em ambiente de bolsa de valores ou
assemelhados, pois, neste caso o imposto de renda incidiria as aliquotas regressivas
citadas acima (22,5% a 15%).

Nos termos do artigo 24 da Lei n® 9.430/1996, consideram-se jurisdicdes de tributacdo
favorecida os paises ou dependéncias que que ndo tributam a renda ou que a tributam a
aliquota inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja legislacdo interna nao permita
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acesso a informagdes relativas a composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua
titularidade. Para os paises que atendem os padrGes internacionais de transparéncia fiscal
previstos pela Instrucdo Normativa RFB n® 1.530/2014, o percentual indicado acima fica
reduzido para 17% (dezessete por cento), conforme disposto pela Portaria ME n° 488/2014.
Atualmente, os paises e/ou dependéncias considerados como sendo de tributacdo favorecida
encontram-se listados no artigo 1° da Instrugao Normativa RFB n° 1.037/2010.

Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos investidores pessoas fisicas
residentes ou domiciliados no exterior em decorréncia da realizagdo de investimentos no
Brasil sdo isentos do IRRF, inclusive no caso de residirem em jurisdicao de tributagao
favorecida, de acordo com o artigo 85, §4° da Instrucao Normativa RFB n® 1.585/2015.

» Imposto sobre Operacbes Financeiras de Cambio. As operacoes de cambio relacionadas
aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais do
Brasil, incluindo as operagGes de cambio relacionadas com CRA, estdo sujeitas a
incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso, inclusive por meio de operagoes
simultdneas, e no retorno dos recursos para o exterior, conforme disposto no artigo 15-
B, incisos XVI e XVII do Decreto n° 6.306/2007. Registre-se que a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente as transagGes ocorridas
apos este eventual aumento.

» Imposto sobre Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios. As operagGes com CRA estdo
sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme disposto no artigo 32, paragrafo 29, do
referido Decreto n® 6.306/2007. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,5%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente as transagbes ocorridas
apods este eventual aumento.

« Discussoes Legislativas. Atualmente, tramitam no Congresso Nacional certos projetos
visando a alteracdo da legislacdo tributaria relacionada aos investimentos nos mercados
financeiros e de capitais no Brasil. Nao é possivel determinar, desde logo, quais propostas
de modificacdo serdo efetivamente aprovadas e implementadas e como elas podem vir
a impactar esse investimento em CRA. Caso sejam convertidos em Leis, as regras de
tributacao aqui descritas poderao ser significativamente alteradas.

Assembleia Especial
de Titulares de CRA -
Quoéruns minimos

Os Titulares de CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Especial de
Titulares de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Titulares de CRA de todas as Séries, incluindo as matérias previstas no artigo 25 da
Resolugdo CVM 60, sendo que: (i) quando a matéria a ser deliberada se referir a
interesses especificos a cada uma das Séries dos CRA, quais sejam (a) alteracdes nas
caracteristicas especificas das respectivas Séries, incluindo, mas ndo se limitando a,
(1) o Valor Nominal Unitario; (2) a Remuneragdo dos CRA, sua forma de calculo e as
respectivas Datas de Pagamento da Remuneracdo; (3) a Data de Vencimento; e
(b) demais assuntos especificos a cada uma das Séries, a respectiva Assembleia de
Titulares de CRA sera realizada separadamente, computando-se em separado os
respectivos quéruns de convocagdo, instalagdo e deliberacdo; e (ii) quando a matéria a
ser deliberada abranger assuntos distintos daqueles indicados na alinea (i) acima,
incluindo, mas ndo se limitando, a (a) alteragdes nas clausulas de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA e/ou Resgate Antecipado dos CRA; (b) quaisquer alteragdes relativas
aos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado; (c) alteragBes nos qudruns de
instalacao e deliberacao em Assembleia de Titulares de CRA, conforme previstos na
Clausula 12 do Termo de Securitizacdo; (d) alteracdes nas obrigacdes da Emissora
previstas no Termo de Securitizagdo; (e) alteragdes nas obrigagdes do Agente Fiduciario;
(f) quaisquer alteragGes nos procedimentos aplicaveis a Assembleia de Titulares de CRA;
e (g) a orientagdo da manifestacdo da Emissora, na qualidade de titular das Debéntures,
em relacdo a ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures, nos
termos previstos na Escritura de Emissdao e no Termo de Securitizagdo, bem como
qualquer alteragdo nos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures, entdo sera
realizada Assembleia de Titulares de CRA conjunta entre todas as Séries, sendo
computado em conjunto os quéruns de convocacao, instalacdo e deliberacao.
Convocacao da Assembleia Especial: A Assembleia Especial de Titulares de CRA podera ser
convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora ou por Titulares de CRA que representem,
no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulagdo da respectiva Série ou de todas
as Séries, conforme o caso, nos termos do artigo 27 da Resolugdo CVM 60.
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Instalacdo da Assembleia Especial: A Assembleia Especial de Titulares de CRA instalar-
se-a, em primeira convocacgdo, com a presenca de Titulares de CRA que representem,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacao de
determinada Série ou de todas as Séries, conforme o caso, e, em segunda convocacdo,
com qualquer nimero.

Em caso de Assembleia Especial de Titulares de CRA para deliberacao sobre
administragdo ou liquidagdo do Patrimonio Separado em caso de insuficiéncia de ativos,
referida Assembleia instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a presenca de Titulares
de CRA, que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA, e, em segunda
convocacdo, com qualquer nimero, sendo validas as deliberacdes tomadas pela maioria
absoluta dos CRA em Circulagdo.

Quérum de Deliberacdo (Geral): As deliberacdoes em Assembleia Especial de Titulares de
CRA (incluindo a renuncia de direitos (waiver) inclusive previamente a efetiva ocorréncia
do evento a ser renunciado) serdo tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA,
que representem a maioria simples de CRA em Circulacdo de determinada Série ou de
todas as Séries, conforme aplicavel, presentes na respectiva assembleia, em primeira
convocacdo, e a maioria de CRA em Circulacdo de determinada Série ou de todas as
Séries, conforme aplicavel presentes a Assembleia Especial de Titulares de CRA em
segunda convocagdo, observado que em segunda convocacdo, devem ser representados
por pelo menos 20% (vinte por cento) dos CRA em Circulagao, exceto se de outra forma
prevista no Termo de Securitizagao.

Quorum Qualificado: Dependerdo de deliberacdo em Assembleias Especiais, mediante
aprovacao dos Titulares de CRA que representem a maioria absoluta dos CRA em
Circulacdo de determinada Série ou de todas as Séries, conforme aplicavel
("Quérum Qualificado”), conforme aplicavel, as seguintes matérias: (i) deliberacbes
acerca da administracdo ou liquidagcdo do Patrimonio, em caso de insuficiéncia de ativos;
e (i) modificacdo das condicoes dos CRA, assim entendida: (@) a orientacdo da
manifestacdo da Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, em relagdo a
alteragao da redagao e/ou exclusao de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado;
(b) alteragdo dos quéruns de deliberacdo previstos no Termo de Securitizacdo;
(c) alteracGes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias Especiais, estabelecidas na
Clausula 12 do Termo de Securitizagdo, inclusive, sem limitacdo, a alteragdo de quaisquer
disposicoes da Clausula 12.12 do Termo de Securitizagdo; (d) alteracdo das disposicGes
relativas ao Resgate Antecipado dos CRA e/ou Oferta de Resgate Antecipado dos CRA
e/ou dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado; ou (e) quaisquer deliberacdes
que tenham por objeto alterar as seguintes caracteristicas dos CRA: (1) Valor Nominal
Unitério, (2) Amortizagdo, (3) forma de célculo da atualizagdo monetaria dos CRA ou da
Remuneragdo e as respectivas datas de pagamento, (4) Data de Vencimento, ou
(5) Encargos Moratdrios, (6) alteracdo das condigGes relativas a Fianga.

Outros Direitos,
Vantagens e Restrigdes

Ndo Aplicavel.
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3. DESTINAGAO DE RECURSOS

Exceto se expressamente indicado neste Prospecto, palavras e expressdes em mailsculas, ndo definidas
neste Prospecto, terdo o significado previsto na capa deste Prospecto, no Termo de Securitizacao ou no
“Instrumento Particular de Escritura da 132 (Décima Terceira) Emissdo de Debéntures, Ndo Conversiveis
em Acles, em Até 2 (Duas) Séries, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, para
Colocacdo Privada, da Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.”, celebrado entre a Devedora, a Fiadora e a
Emissora em 04 de julho 2023, objeto de registro junto a JUCERJA e aos respectivos cartorios de registro
de titulos e documentos e anexo a este Prospecto na forma do Anexo VI (“Escritura de Emissdo
Original”), conforme aditada pelo “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
13@ (Décima Terceira) Emissdo de Debéntures, Ndo Conversiveis em Acoes, em Até 2 (Duas) Séries, da
Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussdria, para Colocacdo Privada, da Ipiranga Produtos
de Petréleo S.A.”, celebrado entre a Devedora, a Fiadora e a Emissora em 21 de julho 2023, objeto de
registro junto a JUCERJA e aos respectivos cartdrios de titulos e documentos e anexo a este Prospecto na
forma do Anexo VII ("Aditamento a Escritura de Emissao Original” e, em conjunto com a Escritura de
Emissdo Original, a “Escritura de Emissao”).

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Destinacdo dos Recursos pela Emissora: Os recursos liquidos decorrentes do Preco de Integralizacao dos
CRA (conforme definido abaixo) e obtidos com a subscricao e integralizacao dos CRA, incluindo por eventual
exercicio da Opcdo de Lote Adicional, serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para, nesta ordem,
(i) realizar o pagamento das Despesas Iniciais (conforme definido no Termo de Securitizagao) relacionadas
com a Emissao e a Oferta, cujo pagamento nao tenha sido antecipado, reembolsado ou pago pela Devedora,
e descontar o montante correspondente para constituicdo do Fundo de Despesas (conforme definido no
Termo de Securitizagdo), nos termos da Clausula 14.1.1 do Termo de Securitizagdo; e (i) apds o pagamento
e desconto previsto no item (i), realizar o pagamento do Preco de Integralizacdo das Debéntures a
Devedora, nos termos da Escritura de Emissdo. A Emissora utilizara referidos recursos liquidos oriundos do
recebimento do Prego de Integralizagao dos CRA na integralizacdo da totalidade das Debéntures emitidas
pela Devedora, conforme a Escritura de Emissao.

Destinacdo dos Recursos pela Devedora: Os recursos liquidos obtidos pela Devedora em razao do
recebimento do Preco de Integralizagcdo das Debéntures, pela Emissora, deverao ser destinados, na forma
do artigo 29, paragrafo 2°, inciso II do Anexo II da Resolucao CVM 60, nos termos do paragrafo primeiro
do artigo 23 da Lei 11.076, exclusivamente a produtores rurais, por meio da aquisicao, pela Devedora, de
etanol diretamente de produtores rurais, caracterizando-se como direitos creditdrios do agronegdcio nos
termos do artigo 29, paragrafo 29, inciso II do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60 e do artigo 23,
§ 10 da Lei 11.076, substancialmente conforme o Cronograma Indicativo (conforme definido abaixo).

3.2. Nos casos em que a destinacdo de recursos por parte dos devedores do lastro dos valores
mobiliarios emitidos for um requisito da emissao, informacgodes sobre:

(a) os ativos ou atividades para os quais serao destinados os recursos oriundos da emissao

Os ativos ou atividades serdao destinados para a aquisicdao dos Créditos do Agronegdcio, que sao
representados pelas Debéntures, as quais, por sua vez, terdo a destinacdo de recursos indicada no
item 3.1 acima.

(b) eventual obrigacao do agente fiduciario de acompanhar essa destinacdo de recursos e a
periodicidade desse acompanhamento

Nos termos da Clausula 3.5.5 da Escritura de Emissdo a Devedora devera prestar contas ao Agente
Fiduciario dos CRA, da destinacdo de recursos e seu status descrito na Clausula 3.6.1 da Escritura de
Emissao, até a Data de Vencimento, ou até que a Devedora comprove a aplicagao da totalidade de tais
recursos para os fins do item 3.1 acima, o que ocorrer primeiro, por meio da entrega ao Agente Fiduciario
dos CRA, com copia para a Emissora, do Relatdrio (conforme definido abaixo) acompanhado da cdpia das
notas fiscais ou demais documentos comprobatdrios, na seguinte periodicidade: (i) a cada 6 (seis) meses
a contar da primeira Data de Integralizacdo, exclusivamente, por meio do relatério, na forma do Anexo III
da Escritura de Emissdo e realizados no semestre imediatamente anterior ("Relatorio”) até a alocacdo total
do Valor Total da Emissao; (ii) em caso de vencimento (ordinario ou antecipado) das Debéntures ou nos
casos de resgate previstos na Clausula 4.7 da Escritura de Emissdo, por meio do envio do Relatdrio,
informando o valor total dos recursos oriundos da Emissdo efetivamente destinado pela Devedora nos
termos da Clausula 3.6.1 da Escritura de Emissao durante o periodo entre o término do Ultimo periodo de
verificacdo e a data do referido vencimento e/ou resgate; e (iii) sempre que solicitado por escrito por
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Autoridades, pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario dos CRA, para fins de atendimento a Normas e
exigéncias de 6rgdos reguladores e fiscalizadores, em: (a) até 30 (trinta) dias contados do recebimento da
solicitacdo, copia das notas fiscais ou demais documentos comprobatdrios que julgar necessario para
comprovacao da utilizacdo dos recursos objeto do relatdrio descrito no item “i” acima; ou (b) prazo menor,
se assim solicitado por qualquer Autoridade, pela Emissora ou determinado por Norma.

O Agente Fiduciario dos CRA devera verificar, ao longo do prazo de duragdo dos CRA, o efetivo
direcionamento de todos os recursos obtidos por meio da Emissdao, a partir, exclusivamente, dos
documentos fornecidos nos termos acima.

O Agente Fiduciario devera envidar os seus melhores esforcos para obter os documentos comprobatdrios
que julgar necessarios a fim de proceder com a verificacdo da destinagao dos recursos da Oferta.

A Securitizadora, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, é responsavel pela suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade das informagGes prestadas pela Devedora, o que inclui a comprovagao
do vinculo dos recursos destinados pela Devedora pela Emissao as atividades relacionadas ao agronegécio,
no curso ordindrio dos seus negdcios, assim entendidas as operacoes, investimentos e necessidades de
financiamento relacionadas com a producdo, comercializagdo, beneficiamento ou industrializacao de
produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria,
nos termos do paragrafo primeiro do artigo 23 da Lei 11.076.

O Cronograma Indicativo € meramente indicativo, de modo que, caso, por qualquer motivo, ocorra
qualquer atraso ou antecipacdo do Cronograma Indicativo (i) ndo sera necessario notificar a Emissora e/ou
o Agente Fiducidrio, tampouco aditar a Escritura de Emissdo e/ou quaisquer outros documentos do CRA e
(i) ndo restara configurado qualquer Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures ou resgate
antecipado dos CRA.

Uma vez atingido o valor da destinacdo dos recursos dos CRA nos termos do item 2.1 acima, que sera
verificado pela Emissora e pelo Agente Fiduciario dos CRA, conforme acima e observado o modelo do
Relatério, a Devedora ficara desobrigada com relacdo as comprovacoes de que trata este item, exceto
se em razdao de determinacdo de Autoridades ou atendimento a Normas for necessaria qualquer
comprovacao adicional.

Para os fins deste item, (i) “Norma” significa qualquer lei, decreto, medida provisodria, regulamento, norma
administrativa, oficio, carta, resolucdo, instrucdo, circular e/ou qualquer tipo de determinacdo, na forma de
qualquer outro instrumento ou regulamentacao, de érgaos ou entidades governamentais, autarquias,
tribunais ou qualquer outra Autoridade, que crie direitos e/ou obrigacdes; (i) “Autoridade” significa
qualquer Pessoa, entidade ou d6rgdo (a) vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil, ao Poder Plblico,
incluindo, sem limitacdo, entes representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades
da administracdo publica direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas de direito publico, e/ou
(b) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados regulamentados de valores mobiliarios, entidades
autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil; e
(iii) “Pessoa” significa qualquer pessoa natural ou pessoa juridica (de direito publico ou privado).

(c) a data limite para que haja essa destinacao

A data limite para utilizacdo dos recursos captados por meio da Emissao para a destinacdo prevista no item
2.1 acima é a Data de Vencimento dos CRA. Para fins de esclarecimento, ainda que as Debéntures sejam
objeto de Vencimento Antecipado das Debéntures, resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures ou Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures, nos casos indicados na Escritura de Emissdo, as obrigagdes com relagao a
destinacdo de recursos da Devedora e do Agente Fiduciario perdurardo até que se verifique a integral
comprovacao da destinacgdo de recursos pela Devedora, a qual deve ocorrer necessaria e impreterivelmente
até a data de vencimento original dos CRA.
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(d) cronograma indicativo da destinacdo de recursos, com informagoes no minimo semestrais

Observado o disposto acima, a Devedora estima que a Destinacdo de Recursos ocorrera conforme
cronograma indicativo abaixo ("Cronograma Indicativo”):

Periodo de Aquisicao Percentual Estinfa_dg do Valor Total da Emissao a ser !Jtilizado Valor Estimado (R$)
do Etanol para Aquisicao de Etanol dos Produtores Rurais
Agosto/23 7,6% 30.458.334
Setembro/23 7,6% 30.458.334
Outubro/23 8,3% 33.145.834
Novembro/23 8,3% 33.145.833
Dezembro/23 8,3% 33.145.833
Janeiro/24 8,3% 33.145.833
Fevereiro/24 8,3% 33.145.833
Margo/24 8,3% 33.145.833
Abril/24 7,5% 29.981.310
Maio/24 7,6% 30.458.333
Junho/24 5,7% 22.843.750
Julho/24 5,7% 22.843.750
Agosto/24 5,7% 22.843.750
Setembro/24 2,8% 11.237.440
Total 100% 400.000.000,00*

* Valor correspondente ao Valor Total da Emissdo das Debéntures, observado o disposto na Clausula 3.4 da Escritura.

(e) a capacidade de destinacao de todos os recursos oriundos da emissao dentro do prazo
previsto, levando-se em conta, ainda, outras obrigacdoes eventualmente existentes de
destinacao de recursos para os mesmos ativos ou atividades objeto da presente emissao

O Cronograma Indicativo € meramente indicativo, de modo que, caso, por qualquer motivo, ocorra qualquer
atraso ou antecipacao do Cronograma Indicativo (i) ndo serd necessario notificar a Debenturista e/ou o
Agente Fiduciario, tampouco aditar a Escritura de Emissdo e/ou quaisquer outros documentos do CRA; e
(i) ndo restara configurada qualquer Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures ou resgate
antecipado dos CRA.

3.3. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisicao
de ativos de partes relacionadas, indicacao de quem serao comprados e como o custo
sera determinado

Ndo aplicavel.

3.4. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicdo, indicacdo das providéncias que serdao adotadas

Ndo aplicavel.

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pela securitizadora como “verde”, “social”,
“sustentavel” ou termo correlato, informar:

(a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para
qualificacdao da oferta conforme item acima

Ndo aplicavel.

(b) qual a entidade independente responsavel pela averiguacdo acima citada e tipo de
avaliacao envolvida

N3o aplicavel.

(c) obrigacbes que a oferta impoe quanto a persecucdao de objetivos “verdes”, “sociais”,
“sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos

Ndo aplicavel.

(d) especificacdao sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca
do cumprimento de obrigacdes impostas pela oferta quanto a persecucdao de objetivos
“verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios
ou diretrizes amplamente reconhecidos

N3o aplicavel.
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situacoes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de
risco descritos abaixo, bem como as demais informacbes contidas neste Prospecto Definitivo e em outros
documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situagao financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e da Fiadora e dos
demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos
riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os negdcios,
a situacao financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora e/ou da Fiadora de adimplir
os Créditos do Agronegdcio e demais obrigagbes previstas na Escritura de Emissdo poderdo ser
adversamente afetados sendo que, nesses casos, a capacidade da Emissora de efetuar o pagamento dos
CRA, podera ser afetada de forma adversa.

Este Prospecto Definitivo contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condigbes dos CRA e das
obrigacOes assumidas pela Emissora e Fiadora no dmbito da Oferta. E essencial e indispensavel que os
Investidores leiam o Termo de Securitizacdo e compreendam integralmente seus termos e condicoes, os
quais sdo especfficos desta operacdo e podem diferir dos termos e condi¢oes de outras operacoes
envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Se¢do, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou a Devedora e/ou a Fiadora, quer
se dizer que o risco, incerteza ou problema podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre
0s negacios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operacoes ou as perspectivas da Emissora
e/ou da Devedora e/ou da Fiadora, conforme o caso. Devem-se entender expressoes similares nesta Secao
como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sao exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje
sejam considerados imateriais, também poderao ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou a Devedora
e/ou a Fiadora. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos
apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus
investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu formulario de referéncias nos itens
4.1 Descricdo dos Fatores de Risco” e "4.2 Descricdo dos Principais Riscos de Mercado”, incorporados por
referéncia a este Prospecto.

Exclusivamente nesta secdo de Fatores de Risco, referéncias a “Ultrapar” devem ser
entendidas como referéncias a Ultrapar Participacoes S.A. e suas subsidiarias.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e a
securitizadora, incluindo:

(a) riscos associados ao nivel de subordinacao, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos
pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

Os Créditos do Agronegdcio constituem a totalidade do Patriménio Separado, de modo que o
atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha
pela Emissora ou a insolvéncia da Emissora, podera afetar negativamente a capacidade de
pagamento das obrigacoes decorrentes dos CRA

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio, tendo como objeto social a
aquisicao e securitizacdo de créditos do agronegdcio por meio da emissao de certificados de recebiveis do
agronegdcio, cujos patrimonios sao administrados separadamente, nos termos da Lei 11.076 e da Lei
14.430. O Patrim&nio Separado tem como Unica fonte de recursos os Créditos do Agronegécio. Desta forma,
qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela Emissora pode afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos respectivos CRA, o que pode prejudicar
o fluxo financeiro dos CRA e o recebimento dos valores pelos Titulares de CRA.
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Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiducidrio devera assumir temporariamente a
administragdo do Patriménio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizagdo. Em assembleia
especial, os Titulares de CRA poderdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patrimonio
Separado ou optar pela liquidacdo deste, que podera ser insuficiente para quitar as obrigagdes da Emissora
perante os Titulares de CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior

O risco de crédito da Devedora e/ou da Fiadora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar
adversamente os CRA

A capacidade do PatrimOnio Separado de suportar as obrigagbes decorrentes dos CRA depende do
adimplemento, pela Devedora e/ou Fiadora, das Debéntures. O Patrimonio Separado, constituido em favor
dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora e de terceiros. Assim, o
recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento
das Debéntures, pela Devedora e/ou Fiadora, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos
Titulares de CRA. Ademais, nao ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial
das Debéntures serdo bem-sucedidos e, com base nas informagGes contabeis intermediarias, individuais e
consolidadas, da Fiadora relativas ao trimestre findo em 31 de marco de 2023, o patrimonio liquido consolidado
da Fiadora é de aproximadamente R$12.369.547.000,00 (doze bilhGes trezentos e sessenta e nove milhdes
quinhentos e quarenta e sete mil reais), sendo certo que referido patrimonio podera ser afetado por outras
obrigacOes, inclusive garantias reais ou fidejussorias, assumidas e/ou que venham a ser pela Fiadora
assumidas perante terceiros. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneracao e Amortizacao dos CRA
depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora e/ou Fiadora, das Debéntures, a ocorréncia de
eventos internos ou externos que afetem a situacdo econémico-financeira da Devedora e/ou Fiadora e suas
respectivas capacidades de pagamento pode afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA aos
Titulares de CRA e a capacidade do respectivo Patrimonio Separado de suportar suas obrigacoes perante os
Titulares de CRA, conforme estabelecidas no Termo de Securitizacao.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Inadimplemento da Fianca ou Insuficiéncia da Garantia

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigacdes da Devedora e/ou da Fiadora, a Securitizadora
podera excutir a Fianga para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Nessa hipdtese, caso
a Ultrapar deixe de adimplir com as obrigacoes da Fianca por ela constituida, ou caso o valor obtido com a
execucao da Fianca ndo seja suficiente para o pagamento integral dos CRA, a capacidade do Patrimo6nio
Separado de suportar as obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizacdo frente aos Titulares de CRA
seria afetada negativamente.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Riscos de Formalizacao do Lastro da Emissao e Constituicao da Fianca

A Escritura de Emissao de Debéntures deve atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para
sua regular emissao e formalizacdo, assim como a Fianga prestada pela Fiadora. Adicionalmente, os CRA
emitidos no contexto da Emissdo devem estar vinculados a direitos creditdrios do agronegdcio, atendendo a
critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua caracterizagdo. A Escritura de Emissdo foi registrada
perante o competente registro de comércio, porém falhas na elaboragao e formalizacdo da Escritura de
Emissdo de Debéntures, de acordo com a legislacdo aplicavel, bem como falhas na subscricdo das Debéntures,
podem afetar o lastro dos CRA e a constituicao da Fianca e, por consequéncia, afetar negativamente a emissao
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Decisoes judiciais sobre a Medida Provisoria n° 2.158-35 podem comprometer os regimes
fiduciarios sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegécio

A Lei 14.430, dispbe, em seu artigo 16, §5°, que “os dispositivos desta Medida Provisdria que estabelecem
a afetacdo ou a separacdo, a qualquer tttulo, de patriménio da companhia securitizadora a emissao
especifica de Certificados de Recebiveis produzem efeitos em relacdo a quaisquer outros débitos da
companhia securitizadora, inclusive de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”.
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Ja a Medida Provisdria n°® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo
76, que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacao, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa
flsica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou
trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos” (grifo nosso).
Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo
pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa
falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacao ou afetacdo”.

Embora a Lei 14.430 seja posterior a Medida Proviséria n® 2.158-35, de 2001, e especifica no que se refere
a lastros de Certificados de Recebiveis, como os de CRA, n3ao houve revogacao expressa da Medida
Provisoria n°® 2.158-35, de forma que as Debéntures e os Créditos do Agronegécio delas decorrentes
poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos,
por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas
pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerao os
titulares destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacao dos
créditos do Patrimonio Separado. Nesta hipotese, é possivel que créditos do Patrimonio Separado nao sejam
suficientes para o pagamento integral dos CRA aos Titulares de CRA ap6s o cumprimento das obrigacoes
da Emissora perante aqueles credores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Risco de concentracao de Devedor e dos Créditos do Agronegdcio

Os CRA sdo concentrados em apenas 1 (uma) Devedora, qual seja, a Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A., a
qual origina os Créditos do Agronegdcio, representados pelas Debéntures. A auséncia de diversificagao da
Devedora dos Créditos do Agronegdcio pode trazer riscos para os Investidores e provocar um efeito adverso
aos Titulares de CRA, uma vez que qualquer alteracdo na condicdo da Devedora pode prejudicar o
pagamento da integralidade dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, afetar o pagamento dos
CRA aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Nao realizacdao adequada dos procedimentos de execucao e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Créditos do Agronegécio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Créditos do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos termos do
artigo 35 da Resolucdo CVM 60, sao responsaveis por realizar os procedimentos de execucao dos Créditos
do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA.

A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Créditos do Agronegdcio por parte da Emissora
ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislacao ou regulamentagao aplicavel, podera prejudicar o
fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranga judicial dos Créditos do
Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatdrios também pode ser afetada a capacidade
de satisfacdo do crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

(b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador para concessao de crédito

Ndo aplicavel, tendo em vista que os CRA sdo lastreados nos Créditos do Agronegdcio que sdo
representados pelas Debéntures.

(c) eventuais restrigoes de natureza legal ou regulatoria que possam afetar adversamente a
validade da constituicdo da cessdo dos direitos creditorios para a securitizadora, bem como o
comportamento do conjunto dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados

Ndo aplicavel, tendo em vista que os CRA sdo lastreados nos Créditos do Agronegdcio que sdo
representados pelas Debéntures.
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(d) riscos especificos e significativos relacionados com a Fiadora, na medida em que sejam
relevantes para a sua capacidade de cumprir 0 seu compromisso nos termos da garantia

A concorréncia intensa é inerente aos mercados de distribuicao, incluindo os mercados de
distribuicao de GLP e de combustiveis, e pode afetar as margens operacionais da Fiadora e
da Devedora.

O mercado brasileiro de GLP apresenta elevada competicdo em todos os seus segmentos - residencial,
comercial e industrial. A intensa concorréncia no mercado de distribuicdo deste produto podera reduzir o
volume de vendas do GLP da Companhia Ultragaz S.A., aumentar as despesas com marketing e,
consequentemente, afetar adversamente as margens operacionais da Fiadora, o que, conforme o caso,
pode afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

O mercado brasileiro de distribuigdo de combustiveis também é altamente competitivo nos segmentos
atacado e varejo. A Petrobras, fornecedora de combustiveis derivados de petrdleo, e outras grandes
empresas com recursos significativos participam do mercado brasileiro de distribuicdo de combustiveis.
Além disso, pequenos distribuidores locais e regionais e alguns importantes players internacionais
aumentaram sua participacdo de mercado nos Ultimos anos. A intensa concorréncia no mercado de
distribuicao de combustiveis podera reduzir o volume de vendas da Devedora, aumentar as despesas com
marketing e, consequentemente, afetar adversamente as margens operacionais, consequentemente
impactando negativamente os pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Custos mais altos de GLP, combustiveis e de outras matérias-primas podem aumentar o custo
dos produtos vendidos e diminuir a margem bruta, afetando adversamente o resultado
operacional da Fiadora e da Devedora. A exposicao a volatilidade de custos e outros eventos
relacionados a esses produtos podem ter um efeito material adverso nos negdcios, situacao
financeira e resultados operacionais da Fiadora e da Devedora.

O GLP, os combustiveis e as principais matérias-primas utilizadas na distribuicdo dos principais produtos da
Fiadora e Devedora estdo sujeitos a flutuagOes substanciais de precos, principalmente aqueles cujos precos
sao denominados em moeda estrangeira. Tais flutuacdes podem ter um efeito material adverso nos
negdcios, situagao financeira e resultados operacionais. Os pregos do GLP, combustiveis e outras matérias-
primas sao influenciados por varios fatores sobre os quais temos pouco ou nenhum controle, incluindo, mas
nao limitado ao clima, producao agricola, condicdes politicas e econdmicas internacionais e nacionais, custos
de transporte e processamento, regulamentacdes e politicas governamentais, e a relacdo entre oferta e
demanda mundial. Além disso, a Fiadora e Devedora podem ndo ser capazes de repassar aos clientes, no
devido tempo, aumentos nos custos de GLP, combustiveis e outras matérias-primas e outros custos
operacionais relacionados a distribuicao dos produtos, o que poderia diminuir a margem de lucro e causar
um efeito adverso relevante nas atividades da Fiadora e Devedora, condicdo financeira, resultados
operacionais e condicao de pagamento do CRA aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

O GLP e os combustiveis derivados de petréleo concorrem com fontes alternativas de energia.
A competicao com fontes alternativas de energia e o desenvolvimento de novas fontes no
futuro poderao afetar adversamente o mercado de GLP e combustiveis derivados de petréleo

O GLP concorre com fontes alternativas de energia, como o gas natural, a lenha, o diesel, o 6leo combustivel
e a energia elétrica. Atualmente, o gas natural € a principal fonte de energia com a qual a Ultragaz compete,
sendo atualmente, numa média nacional, mais barato que o GLP para grandes consumidores industriais,
porém mais caro para a grande maioria dos consumidores residenciais. Variagdes no preco relativo ou o
desenvolvimento de fontes alternativas de energia podem afetar adversamente o mercado de GLP e,
consequentemente, 0s negdcios, a situacdo financeira e o resultado das operacbes da Fiadora,
consequentemente impactando negativamente os pagamentos dos CRA.
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Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

O nivel de endividamento pode exigir da Fiadora o uso de parte significativa do fluxo de caixa
da Fiadora para cobrir a dvida

Em 31 de dezembro de 2022 a divida bruta e arrendamentos a pagar consolidada da Fiadora totalizou R$
13.274,1 milhdes e o caixa liquido gerado pelas atividades operacionais das operacbes continuadas, R$
1.974,1 milhdes. O nivel e a composicdo do endividamento podem trazer consequéncias significativas para a
Fiadora, inclusive exigindo que uma parte de seu fluxo de caixa operacional seja comprometida para o
pagamento de principal e juros de todo o endividamento, reduzindo assim o caixa disponivel para financiar o
capital de giro e investimentos, consequentemente impactando negativamente os pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

A producao, o armazenamento e o transporte de GLP, combustiveis e produtos petroquimicos
sdo atividades inerentemente perigosas

As operagOes realizadas pelos negécios da Fiadora envolvem riscos de seguranca e outros riscos
operacionais, incluindo o manuseio, a producdo, a armazenagem e o transporte de materiais altamente
inflamaveis, explosivos e tdxicos. Estes riscos podem resultar em lesdo corporal ou morte, danificacao ou
destruicdo de instalacdes ou equipamentos, e danos ambientais. Um acidente relevante em um dos postos
ou terminais de armazenagem poderia forcar a suspensao temporaria das atividades no local, resultando
em custos de remediacao significativos, perda de receitas e passivos contingentes. Em adicdo, a cobertura
de seguro pode nao ser disponibilizada tempestivamente ou ser insuficiente para cobrir todas as perdas.
A quebra de equipamentos, desastres naturais e atrasos na obtencdo de produtos importados ou de pegas
de reposicdo ou de equipamentos também poderdo afetar o processo produtivo e, consequentemente, o
resultado das operacdes, reputacao da Fiadora e afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

A suspensao, o cancelamento ou a nao renovacido de incentivos fiscais podem afetar
adversamente os resultados da Fiadora e da Devedora

Atualmente, a Fiadora é titular de incentivos fiscais federais que garantem reducdo do imposto de renda nas
suas operacdes na regido Nordeste do Brasil, sujeita a certas condigdes. Por outro lado, caso as autoridades
fiscais competentes julgarem que a Fiadora ndo atendeu qualquer um dos requisitos para o beneficio fiscal ou
se os atuais programas tributarios dos quais a Fiadora se beneficia forem modificados, suspendidos, cancelados,
ndo renovados ou renovados segundo termos que sdo substancialmente menos favoraveis que os previstos, a
Fiadora podera ser obrigada a pagar o valor dos tributos a aliquota integral do imposto e os resultados poderao
ser adversamente afetados, o que pode afetar a capacidade de pagamento da Ultrapar e, consequentemente,
0 pagamento das Debéntures e dos CRA aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

O ndao cumprimento, obtencao ou renovacao das licencas e autorizacoes exigidas para cada um
dos setores em que a Ultrapar atua pode ter um efeito material adverso sobre ela

As controladas da Fiadora e a Devedora estdo em constante processo de obten¢do ou renovagao das
autorizacOes necessarias para operar. As controladas da Fiadora e a Devedora devem obter e manter tais
licengas e autorizagbes de diferentes 6rgdos publicos para a continuidade de suas atividades. Se as
controladas da Fiadora e a Devedora ndao conseguirem obter ou renovar todas as licencas e autorizagdes
necessarias para conduzir seus negocios e operagoes, a auséncia de tais licencas pode afetar material e
adversamente os negécios, condicao financeira, resultados das operacdes e condicdo de pagamento do
CRA pela Fiadora e/ou Devedora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Os negocios podem ser material e adversamente afetados pelo surto de doencas
transmissiveis, como a pandemia do COVID-19 ou outras epidemias ou pandemias

Historicamente, algumas epidemias e surtos regionais ou globais, como os causados pelo virus Zika, o
virus Ebola, o virus H5N5 (popularmente conhecido como gripe aviaria), a febre aftosa, o virus HIN1
(influenza A, popularmente conhecido como gripe suina), a Sindrome Respiratéria do Oriente Médio
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(MERS) e a Sindrome Respiratdria Aguda Grave (SARS) afetaram certos setores da economia em paises
onde essas doencas se espalharam. Em 11 de margo de 2020, a Organizacdo Mundial da Saude declarou
uma pandemia, devido a disseminacdo global do COVID-19, uma doenca causada pelo coronavirus
(Sars-Cov-2). Em resposta, o Ministério da Salde do Brasil e as autoridades estaduais e os governos
municipais implementaram politicas destinadas a prevenir ou retardar a propagacao da doenca, como a
restricdo a circulacdo de pessoas e isolamento social, incluindo o fechamento de comércio, parques e
areas comuns. Como resultado, os negdcios da Fiadora e Devedora foram material e adversamente
afetados pela pandemia do COVID-19 e podem ser material e adversamente afetados pelo surto de
outras doencas transmissiveis, incluindo epidemias e pandemias.

O decreto de politicas governamentais e restrigdes a circulagdo de pessoas e/ou ao funcionamento de
determinados setores da economia levou a um forte declinio da demanda por combustivel (especialmente
em 2020) e a rupturas nas cadeias de abastecimento e de valor. A disseminagao do COVID-19 também fez
a Fiadora e a Devedora mudarem suas praticas de negdcios, incluindo praticas adicionais de higiene para
locais de trabalho e funcionarios e a adocado de trabalho remoto, considerando os interesses e seguranca
de sua forca de trabalho, clientes e parceiros de negdcios. Além disso, a pandemia do COVID-19 afetou os
negdcios e o sentimento econdmico, causando volatilidade significativa nos mercados globais de capitais e
de commodities e afetando as perspectivas da economia do Brasil e de outros paises.

As medidas implementadas de distanciamento social, restrigdes a circulacdo de pessoas e ao funcionamento de
alguns negdcios devido a pandemia do COVID-19 afetou a atividade econdmica no Brasil nos Gltimos anos.

Uma pandemia global também pode precipitar ou exacerbar os outros riscos descritos no Formulario de
Referéncia da Fiadora referentes a ela e a Devedora e neste Prospecto, o que pode, por sua vez, afetar
material e adversamente ainda mais os negdcios, situagdo financeira, resultados operacionais, fluxos de
caixa, impactando assim os pagamentos dos CRA, perspectivas e o preco de mercado das acdes da Fiadora,
inclusive de maneiras atualmente ndo conhecidas ou consideradas pela Fiadora e Devedora na apresentacao
de riscos materiais.

Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses
eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condicao financeira, os resultados das
operacbes e a capacidade de financiamento e, por consequéncia, podera impactar negativamente a
rentabilidade dos CRA e a capacidade de pagamento dos Creditérios do Agronegdcio pela Devedora e/ou
pela Fiadora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

As apolices de seguros da Fiadora podem ser insuficientes para cobrir potenciais despesas que
poderao incorrer

A distribuicdo especializada e o varejo, além das operagoes de logistica, de petrdleo, GLP e combustiveis envolvem
riscos substanciais de danos materiais e pessoais e podem resultar em custos e obrigacdes significativos.

Apesar da Devedora e Fiadora manterem as apolices de seguros, a ocorréncia de sinistros ou outras
responsabilidades que ndo estejam cobertos pelas apdlices ou que excedam os limites de cobertura podem
resultar em custos adicionais inesperados e significativos e afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Nenhum acionista ou grupo de acionistas detém mais de 50% do capital social da Fiadora, o
que pode aumentar a possibilidade de aliancas entre acionistas e de outros eventos que
possam ocorrer como resultado delas

Nenhum acionista ou grupo de acionistas detém mais de 50% do capital social da Fiadora. Devido a
inexisténcia de acionista controlador, a Fiadora esta sujeita a futuras aliangas ou acordos entre os acionistas,
que podem resultar no exercicio de influéncia significativa sobre a Fiadora. Caso um grupo de controle seja
formado e decida exercer sua influéncia sobre a Fiadora e a Devedora estardo sujeitas a mudancas
inesperadas na governanca corporativa e estratégias, incluindo a substituicido de executivos da alta
lideranga. Qualquer mudanca inesperada na equipe de gestao, politica de negdcios e estratégia, qualquer
disputa entre os acionistas, ou qualquer tentativa de aquisicao de controle da Fiadora pode gerar impacto
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adverso sobre a Fiadora e a Devedora, podendo afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA. O prazo de mandato dos atuais membros do Conselho de Administracdo, que
foram eleitos na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria de 19 de abril de 2023, ird expirar na
Assembleia Geral Ordinaria que ocorrera em 2025. Consequentemente, uma nova composicdo do Conselho
de Administragao podera ser eleita pelos acionistas da Fiadora, indiretamente afetando os resultados e
consequentemente os pagamentos dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor

Como resultado de aquisicoes, a Fiadora assumiu e podera assumir no futuro certas obrigagcoes
relacionadas aos negdcios adquiridos ou a serem adquiridos e os riscos associados as
transacoes, incluindo os riscos regulatérios

A Fiadora assumiu certas obrigacdes dos negocios adquiridos nos Ultimos anos. Portanto, algumas
obrigacOes financeiras existentes, obrigacdes legais, ou outras contingéncias ou riscos conhecidos ou
desconhecidos dos negécios adquiridos passaram a ser de responsabilidade da Fiadora.

A Fiadora podera adquirir ou fazer desinvestimentos negdcios no futuro e, consequentemente, estara sujeita
a obrigacOes e riscos adicionais. Esses riscos incluem que a aprovacao dessas transagbes pode ser, em
Ultima instancia, negada pelos 6rgdos regulatorios pertinentes, incluindo o CADE.

Essas obrigacOes podem acarretar pagamentos a serem feitos pela Fiadora (incluindo indenizagbes e
reclamag0es futuras em processos judiciais e arbitrais), além de incorrer em despesas ou envolver a tomada
de decisdes que podem afetar negativamente a posicao financeira, os resultados das operacoes e o preco
das acOes de emissao da Fiadora.

Por exemplo, a venda da Oxiteno S.A. para a Indorama Ventures PLC foi concluida em 1° de abril de 2022,
e a venda da Extrafarma para a Pague Menos foi concluida em 1° de agosto de 2022. No entanto, de acordo
com os respectivos contratos de venda, a Fiadora permanece responsavel por certas obrigacoes financeiras,
obrigacGes legais ou outros passivos contingentes conhecidos e desconhecidos ou riscos associados a
Oxiteno e a Extrafarma que podem, se concretizados, afetar adversamente os negdcios, operacoes e/ou
resultados e, consequentemente afetando negativamente os pagamentos dos CRA. Além disso, em 31 de
dezembro de 2022, as parcelas de pagamento devidas pela Indorama e Pague Menos totalizavam US$
150,0 milhdes (equivalente a R$ 783,0 milhdes em 31 de dezembro de 2022), a ser paga em abril de 2024
e duas parcelas de R$ 182,7 milhGes a serem pagas em agosto 2023 e agosto de 2024, respectivamente.
Se a Indorama e/ou a Pague Menos deixarem de efetuar esses pagamentos, a Ultrapar podera ser
adversamente afetada.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

A familia fundadora, membros antigos e atuais da alta administracao da Fiadora e o Patria Private
Equity VI FIP Multiestratégia (“"Patria”), através de sua participacdo na Ultra S.A. Participacées
("Ultra S.A.”) e na Parth do Brasil Participacoes Ltda. ("Parth”), detém parte significativa das
acoes da Fiadora e podem influenciar a gestao, a direcao e as politicas da Fiadora, incluindo o
resultado de qualquer assunto submetido ao voto dos acionistas

Embora ndo haja um acionista controlador da Fiadora, a familia fundadora e parte da alta administragao da
Fiadora, através das participagOes diretas ou em Ultra S.A. e Parth, detém um percentual significativo das
acoes ordinarias da Fiadora em circulagdo. A Ultra S.A. e a Parth sdo signatarias do Acordo de Acionistas
datado de 02 de maio de 2018. Em 18 de agosto de 2020, a Ultra S.A. e a Parth assinaram um novo Acordo
de Acionistas para incluir o Patria na qualidade de acionista detentor de 20% da Ultra S.A. O Acordo de
Acionistas de 2020 substituiu o Acordo de Acionistas de 2018 inteiramente, e os termos e condigdes se
mantiveram substancialmente os mesmos. Em 28 de setembro de 2021, a Ultra S.A. informou a Fiadora que
o Sr. Marcos Marinho Lutz, atual vice-presidente do Conselho de Administracao e CEO da Fiadora, se tornou
acionista detentor de 2,4% da Ultra S.A. e passou a fazer parte do Acordo de Acionistas de 2020. Em 31 de
dezembro de 2022, o Acordo de Acionistas de 2020 representava 34,7% das agdes de emissdao da Companhia.
Em 04 de maio de 2023, a Ultrapar foi informada pela Ultra S.A. e a Parth que os acionistas vinculados ao
Acordo de Acionistas passaram a deter, de forma agregada, 35,4% do total de acGes de emissao da Fiadora.
Assim, esses acionistas, atuando em conjunto, podem exercer influéncia significativa sobre todos os assuntos
que requerem a aprovacgao dos acionistas, incluindo a eleicao dos membros do Conselho de Administracao,
podendo afetar indiretamente o resultado da Fiadora e consequentemente os pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor
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A condicdo da Fiadora de holding pode limitar sua capacidade de pagar dividendos sobre as
acoes e American Depositary Receipts ("ADRs”), e pagamento do CRA

A Ultrapar é uma holding e, por essa razdo, ndo possui ativos operacionais relevantes, além da propriedade
das ac0es de suas controladas. Praticamente todo o lucro operacional da Fiadora vem de suas controladas
e, portanto, ela depende da distribuicao de dividendos ou juros sobre capital proprio de suas controladas.
Consequentemente, a capacidade da Fiadora pagar dividendos e pagar o CRA depende exclusivamente dos
dividendos e outros fluxos de caixa recebidos de suas subsidiarias.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Menor

Os processos de governanca e compliance da Fiadora podem ser insuficientes para impedir
penalidades regulatdrias e prejuizos a reputacao

Os processos de governanga e integridade da Fiadora e Devedora, que incluem a revisdo de controles internos
nas informagdes financeiras, podem nao prevenir futuras violacdes a leis e regulamentos anticorrupcao,
antitruste e de conflitos de interesse, e a normas contabeis ou de governanca aplicaveis. A Fiadora e a Devedora
podem estar sujeitas a violagdes legais e regulatdrias e a brechas em seu Cédigo de Etica, politica anticorrupgao
e protocolos de conduta comercial, além de casos de comportamentos fraudulentos, praticas de corrupcdo,
anticompetitivas ou antiéticas, e desonestidade por parte dos funcionarios, prestadores de servicos ou outros
agentes. No passado recente, praticas anticompetitivas tém sido um dos principais problemas para os mercados
de combustiveis e de GLP no Brasil, nos quais a Devedora e a Companhia Ultragaz S.A. atuam. Existem
alegacOes de cartéis envolvendo acordos de precos nos setores de GLP e de distribuicdo de combustiveis, e o
CADE tem acompanhado os participantes desses setores em diferentes regides do Brasil. O CADE tem
investigado esses setores e o resultado negativo das investigagdes, procedimentos administrativos e a¢les
judiciais em andamento podem impactar significativamente e de forma adversa a Devedora e a Ultragaz e,
consequentemente, a Fiadora. O descumprimento das leis aplicaveis e outras normas podem suijeitar a Fiadora
e a Devedora a, entre outras coisas, litigios, investigacGes, despesas, multas, perda de licencas operacionais e
prejuizos a reputacdo e, consequentemente impactando negativamente os pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Falhas na tecnologia da informacao, incluindo aquelas que afetam a privacidade e a seguranca
de dados pessoais, como resultado de ataques cibernéticos ou outras causas, podem afetar
adversamente os negocios da Devedora e da Fiadora, bem como o preco de mercado das acoes
e Acoes Depositarias Americanas desta

A Fiadora e a Devedora dependem cada vez mais dos sistemas de tecnologia da informacao para processar,
transmitir e armazenar informacdes eletronicas. Uma parcela significativa da comunicacao entre
funcionarios, clientes e fornecedores depende da tecnologia da informacdo. Além disso, os sistemas de
faturamento dependem muito da infraestrutura de tecnologia. Assim como em todos os grandes sistemas,
os sistemas de informagdo da Fiadora e da Devedora podem ser vulneraveis a uma variedade de
interrupcoes devido a eventos que estao além do nosso controle, incluindo, mas ndo limitados a desastres
naturais, ataques terroristas, falhas de telecomunicagGes, virus de computador, ataques de hackers ou
outros problemas de seguranca.

A Fiadora e a Devedora dependem da tecnologia da informacao para conduzir suas operacdes de forma eficiente
e interagir com seus consumidores, bem como para manter a gestdo e controle internos. Ambas também
coletam e armazenam dados pessoais de clientes fornecidas para adquirir nossos produtos e servigos.

Adicionalmente, a concentracao dos processos em um centro de servigos compartilhados significa que
qualquer ruptura tecnoldgica pode impactar grande parte dos negécios da Ultrapar nas regides em que
operam. Qualquer mudanga nos processos de, para ou entre centros de servicos compartilhados, bem como
outros projetos transformacionais, pode levar a interrupgdes nos negdcios. Caso a alocagao e gestao dos
recursos nao sejam feitas de forma eficiente para construir e sustentar uma infraestrutura de tecnologia da
informagdo adequada, a Fiadora e a Devedora podem ficar sujeitas a erros de transagoes, perda de clientes,
interrupgGes nos negacios e danos ou perdas de propriedade intelectual através de violagao de seguranca.
Assim como em todos os sistemas de tecnologia da informacao, os sistemas utilizados também podem ser
invadidos por terceiros com o objetivo de extrair ou corromper informagdes e interromper as operacoes.
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A Fiadora e Devedora estdo sujeitas a leis e regulamentos brasileiros relativos a protegao e privacidade de
dados, incluindo a Lei n® 13.709/18 (LGPD), que entrou em vigor a partir de 18 de setembro de 2020.
Inspirada no Regulamento Geral de Protecao de Dados da Unido Europeia, a LGPD estabelece um conjunto
abrangente de regras sobre como empresas, organizagdes e autoridades publicas devem coletar, usar,
processar e armazenar dados pessoais no desempenho de suas atividades.

A LGPD cria uma estrutura juridica para o tratamento de dados pessoais e dispde, entre outros, sobre os
direitos dos titulares dos dados, as bases legais aplicaveis a protecdo de dados pessoais, os requisitos para
obtencdo do consentimento, as obrigacbes e requisitos relacionados a violacdes de dados, requisitos para
transferéncias internacionais de dados, entre outros. A LGPD também criou a Autoridade Nacional de
Protecao de Dados, ou ANPD, responsavel pela aplicacdo da lei. A maioria dos dispositivos da LGPD entrou
em vigor em 18 de setembro de 2020, enquanto os dispositivos relativos as sangBes administrativas
entraram em vigor em 1° de agosto de 2021. Em 29 de outubro de 2021, foi publicado o Regulamento do
Processo de Fiscalizagao e do Processo Administrativo Sancionador aprovado pela ANPD, que determina,
entre outras coisas, como devem ser aplicadas as sangdes administrativas previstas na LGPD.

A LGPD exige notificacdo obrigatdria em caso de incidente de seguranca que possa acarretar risco ou dano
relevante ao titular dos dados e autoriza investigacoes regulatorias que podem levar a multas e outras sancoes
em caso de ndo conformidade. Na data de publicagdo desse Prospecto, ndo ha investigagdes regulatdrias em
andamento e as sangdes ainda ndo entraram em vigor. No entanto a Fiadora e a Devedora nao podem garantir
gue nao estejam sujeitos a tais investigacdes e quaisquer sangoes resultantes no futuro, caso ocorram violagoes.

A LGPD, bem como quaisquer outras alteracdes nas leis de protecao de dados pessoais existentes, pode
sujeitar a Fiadora ou a Devedora a, entre outras medidas, custos e despesas adicionais que exigiriam
mudangas onerosas nas praticas de negdcios e sistemas, politicas, procedimentos e praticas de seguranca.

As protecOes da Fiadora podem ficar comprometidas em caso de violagdes na seguranga por terceiros,
roubos, ataques cibernéticos, erros de funcionarios proprios, funcionarios de terceiros, contratantes,
apropriacao indevida de informacdes por parte de funcionarios, fornecedores ou terceiros ndo vinculados,
ou outras irregularidades que possam resultar na obtencdo de acesso por parte de pessoas nao autorizadas
a informagdes sobre a Fiadora ou sobre a Devedora.

Por exemplo, em 11 de janeiro de 2021, houve um acesso nao autorizado aos sistemas de TI da Fiadora,
gue causou uma interrupcao temporaria nas operacoes da Fiadora e da Devedora e resultou no roubo de
certos dados proprietarios. Até a data de apresentagao deste Prospecto, a Fiadora ndo possui seguro contra
incidentes cibernéticos. Portanto, interrupgbes semelhantes, violagdes de dados ou qualquer ndo
conformidade com a LGPD podem ter um efeito adverso nos negdcios, reputacdo, resultados operacionais,
fluxos de caixa ou condicdo financeira da Fiadora, ou resultar em processos ou agbes contra a Fiadora,
incluindo imposicao de multas e, consequentemente, impactar o pagamento das Debéntures e dos CRA aos
Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor
(e) riscos da Oferta
Risco Operacional da Emissora

A Emissora também utiliza tecnologia da informagao para processar as informacoes financeiras e resultados
operacionais e monitoramento de suas emissoes. Os sistemas de tecnologia da informacdao da Emissora
podem ser vulneraveis a interrupcdes. Alguns processos ainda dependem de inclusGes manuais. Qualquer
falha significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam
seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada
patriménio separado produzindo um impacto negativo nos negécios da Emissora € em suas operacles e
reputacdo de seu negdcio.

Além disso, se nao for capaz de impedir falhas de seguranga, a Emissora pode sofrer danos financeiros e
reputacionais ou, ainda, multas em razao da divulgacdo nao-autorizada de informagdes confidenciais
pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacao
de informagGes sensiveis ndao publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de
propriedade intelectual ou danos a sua reputagao e imagem da marca. Nessa hipotese, é possivel que a
qualidade dos Créditos do Agronegdcio e sua respectiva cobranga sejam afetados negativamente, o que
podera acarretar perdas para os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior
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A Oferta foi realizada em até duas séries, sendo que a alocacdo dos CRA entre as séries foi
definida no Procedimento de Bookbuilding, o que pode afetar a liquidez da série com menor
alocacao.

O numero de CRA a ser alocado em cada série da Emissao foi definido de acordo com a demanda dos CRA
pelos Investidores, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagao dos
CRA entre as séries ocorreu por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. De acordo com o Sistema de
Vasos Comunicantes, a quantidade de CRA emitida em cada uma das Séries foi abatida da Quantidade Total
de CRA, definindo a quantidade a ser alocada na outra Série e/ou a existéncia de outra Série, de forma que
a soma dos CRA alocados em cada uma das Séries efetivamente emitida corresponde a Quantidade Total
de CRA objeto da Emissao, observada a Quantidade Maxima de CRA 12 Série e que a 12 Série poderia ndo
ter sido emitida, caso em que a totalidade dos CRA seria emitida na 22 Série. A série com menor alocagdo
pode ter sua liquidez no mercado secundario afetada adversamente, o que pode acarretar prejuizos aos
Titulares de CRA, que poderao encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegocio no mercado secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegocio apresenta baixa liquidez e ndo ha
nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita sua
alienagdo pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Portanto, nao
ha qualquer garantia ou certeza de que o Titular de CRA conseguira liquidar suas posicdoes ou negociar seus
CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA podera causar
prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar
dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter
o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Risco de Resgate Antecipado dos CRA e possiveis efeitos desse evento sobre a rentabilidade
dos CRA

Havera o Resgate Antecipado dos CRA nas hipoteses de (i) Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures;
(ii) Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures; (iii) Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures; ou
(iv) em decorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado (conforme respectivamente Clausulas 4.7.9.,
4.2.2.8, 5.1 e 5.2 da Escritura de Emissdo) e na forma prevista nas Clausulas 7.1, 7.2, 7.3 e 7.4 do Termo
de Securitizagdo. Ainda, os CRA poderao ser resgatados antecipadamente em caso de concordancia pelo
Titular de CRA com a Oferta de Resgate Antecipado realizada pela Emissora.

Na hipdtese de Resgate Antecipado Facultativo, o pré-pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegocio
representados pelas Debéntures ndo devera afetar, de imediato, a rentabilidade dos CRA, na medida em
gue cada titular de CRA resgatados devera receber, no minimo, Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da Remuneragao calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo da
respectiva Série ou a Ultima data de pagamento da remuneragdo da Debéntures, até a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures.

Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA, a liquidez dos CRA podera ser afetada de forma adversa, bem
como os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, ndo havendo ainda,
qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e
rentabilidade semelhantes aos CRA, inclusive com relacdo a aspectos tributarios.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Verificacao dos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures

Em determinadas hipoteses, a Emissora e o Agente Fiduciario ndo realizardo analise independente sobre a
ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures. Assim, a declaracdo de
vencimento das Debéntures pela Emissora podera depender do envio de declaragdo ou comunicacao da
Devedora informando que um Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures aconteceu ou podera
acontecer. Caso a Devedora ndo informe ou atrase em informar a Emissora ou o Agente Fiduciario sobre a
ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures, as providéncias para declaracdo de
vencimento antecipado e cobranca das Debéntures poderao ser realizadas intempestivamente pela Emissora
e pelo Agente Fiduciario, o que podera causar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior
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Eventual rebaixamento na classificacao de risco dos CRA pode dificultar a captacao de recursos
pela Devedora, bem como acarretar reducao de liquidez dos CRA para negociacao no mercado
secundario e impacto negativo relevante na Devedora

A realizagdao da classificagdo de risco (rating) dos CRA leva em consideragdo certos fatores relativos a
Emissora e/ou a Devedora, tais como sua condicdo financeira, administracdo e desempenho.
Sdo analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora
e/ou pela Devedora e os fatores politico-econ6micos que podem afetar a condicdo financeira da Emissora
e/ou da Devedora. Caso a classificacdo de risco originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada, a Devedora
podera encontrar dificuldades em realizar outras emissoes de titulos e valores mobiliarios, o que podera,
consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagOes da Devedora e na
sua capacidade de honrar com as obrigacoes relativas as Debéntures, o que, consequentemente, impactara
negativamente os CRA.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdao sujeitos a regulamentagGes
especificas, que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios com determinadas classificacbes
de risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com relacdo aos CRA pode obrigar esses
investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo afetar negativamente o preco desses CRA
e sua negociacao no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Quoérum de deliberacao em Assembleias Especiais

Algumas deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Especiais sao aprovadas por maioria dos presentes
na respectiva assembleia, €, em certos casos, exigem qudérum minimo ou qualificado estabelecidos no
Termo de Securitizagao. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da
maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, nao havendo mecanismos de venda compulsdria no caso
de dissidéncia de Titular do CRA em determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia
Especial de Titulares de CRA. Além disso, a operacionalizagdo de convocacdo e realizacdo de Assembleias
Especiais podera ser afetada negativamente em razao da grande pulverizacdo dos CRA, o que levara a
eventual impacto negativo para os respectivos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

O objeto da Emissora e o Patriménio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a
aquisicao e securitizacdo de quaisquer direitos creditdrios do agronegdcio passiveis de securitizacdo por
meio da emiss3o de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei 14.430 e da Resolucdo
CVM 60, cujos patrimonios sdo administrados separadamente. O patrim6nio separado de cada emissao tem
como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso ou
falta de pagamento dos créditos do agronegdcio por parte da Devedora ou da Fiadora, afetara
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigaces assumidas junto aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Risco decorrente do descasamento da remuneracao do lastro e dos CRA

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares de CRA deverdo respeitar o intervalo minimo de
1 (um) Dia Util contado do recebimento das Debéntures pela Emissora. Todos os pagamentos de
remuneracdo relacionados as Debéntures da 22 Série serdo feitos com base na Taxa DI divulgada com
1 (um) Dia Util de defasagem em relacdao a data de cdlculo para cada uma das datas de pagamento da
Remuneragao das Debéntures da Segunda Série. No mesmo sentido, todos os pagamentos de Remuneragdo
relacionados aos CRA serao feitos com base na Taxa DI divulgado com 1 (um) Dia Util de defasagem em
relagdo a data de calculo para cada uma das datas de pagamento da Remuneracao dos CRA previstas no
Termo de Securitizagdo. Em razdo disso, a Taxa DI utilizada para o calculo do valor da Remuneracdo dos
CRA 22 Série a ser pago ao Titular dos CRA podera ser menor do que a Taxa DI divulgada nas respectivas
datas de pagamento da Remuneracdo dos CRA 22 Série, o que pode impactar no retorno financeiro
esperado pelo Titular dos CRA 22 Série.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

30



W

l

ULTRA

Risco de Vedacéo a Transferéncia das Debéntures

O lastro dos CRA sdo as Debéntures emitidas pela Devedora e subscritas e integralizadas pela Emissora. A
Emissora, nos termos do art. 24 e seguintes da Lei 14.430, ou nos termos da regulamentacdo que estiver
em vigor, criou sobre as Debéntures regime fiduciario, segregando-as de seu patrimonio, em beneficio
exclusivo dos Titulares de CRA. Uma vez que a vinculagao das Debéntures aos CRA foi condicao do negdcio
juridico firmado entre a Devedora e a Emissora, convencionou-se que as Debéntures ndao poderao ser
transferidas a terceiros, sem a prévia anuéncia da Devedora, exceto no caso de Liquidacdo do Patrimonio
Separado. Neste sentido, caso por qualquer motivo pretendam deliberar sobre a orientacao a Emissora para
alienar as Debéntures, em um contexto diferente do acima, os Titulares de CRA deverdo: (i) além de tratar
do mecanismo e das condigbes da alienacdo, também disciplinar a utilizacdo dos recursos para a
amortizacdo ou resgate dos CRA; e (ii) ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienagao de Debéntures
em assembleia especial, a Emissora ndo podera transferi-las sem a prévia autorizagao da Devedora.

Caso a deliberacao sobre a alienacdo das Debéntures seja regularmente tomada, ha os seguintes riscos:
(i) em a alienagao ocorrendo, com aprovagao da Devedora, os CRA serdo resgatados ou amortizados
extraordinariamente, com a reducdo na rentabilidade esperada em comparacdo com a manutencao das
Debéntures até seu vencimento ordinario e, além disso, sem a garantia de que os Titulares de CRA terdo a
sua disposicdo investimentos com caracteristicas similares para realocar seus recursos; e (ii) a Devedora
nao autorizar a alienagdo, com o que a Emissora ficara obrigada a manter as Debéntures até que a Devedora
assim autorize a alienacado, até que ocorra a hipétese autorizada (liquidacao do Patrimoénio Separado) ou o
vencimento programado das Debéntures. Tais eventos poderdo afetar negativamente o rendimento liquido
dos CRA para os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Auséncia de diligéncia legal das informagcées do Formulario de Referéncia da Emissora e da
Fiadora e auséncia de opiniao legal relativa as informacoées do Formulario de Referéncia da
Emissora e da Fiadora

As informac0es do Formulario de Referéncia da Emissora e da Fiadora ndo foram objeto de diligéncia legal
para fins desta Oferta e n3o foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das
informagOes, obrigagdes e/ou contingéncias constantes do Formuldrio de Referéncia da Emissora e da
Fiadora. Adicionalmente, nao foi obtido parecer legal do assessor juridico da Oferta sobre a consisténcia
das informacdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora e da Fiadora com aquelas analisadas
durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora e na Fiadora. Consequentemente, as informacoes
fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora da Fiadora incorporados por referéncia a este Prospecto
podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisao.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Ndo emissdo de manifestacdo dos auditores independentes sobre a consisténcia das
informacoes financeiras constantes deste Prospecto Definitivo com as demonstracoes
financeiras publicadas da Devedora referentes ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2020, 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2022 e da Fiadora referentes
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2020, 31 de dezembro de 2021 e 31
de dezembro de 2022 e do trimestre encerrado em 31 de margo de 2023

Os auditores independentes ndo verificaram a consisténcia das informag0Oes financeiras referentes a
Devedora do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020, 31 de dezembro de 2021 e 31 de
dezembro de 2022 e das informagGes financeiras referentes a Fiadora dos exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2020, 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2022 e do trimestre encerrado
em 31 de marco de 2023 constantes deste Prospecto Definitivo, podendo tais informagles ndo serem
consistentes com as respectivas demonstragdes financeiras revisadas ou auditadas por auditores
independentes.

Consequentemente, as informag0es financeiras da Devedora e da Fiadora referentes aos periodos em
referéncia constantes do Prospecto, cuja consisténcia ndo foi verificada, podem conter imprecisdes que
podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo de investimento.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média
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Nao emissdo de manifestacao dos auditores independentes sobre a concordancia das
informacoes financeiras da Emissora constantes do Prospecto com as demonstracoes
financeiras publicadas da Emissora

Os auditores independentes ndo verificaram a consisténcia das informagOes financeiras referentes a
Emissora constantes deste Prospecto Definitivo com as demonstragdes financeiras publicadas da Emissora,
podendo tais informagdes ndo serem consistentes com as respectivas demonstracoes financeiras revisadas
ou auditadas por auditores independentes.

Consequentemente, as informagGes financeiras da Emissora constantes do Prospecto, cuja consisténcia nao
foi verificada, podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de
decisdo de investimento.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informacoes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas
e Pré-Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente no ambito da
emissao dos CRA e da Oferta, ndo existem informagGes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento dos Créditos do Agronegdcio que compdem o Patrimonio Separado. Referida inexisténcia de
informag0es estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na
analise criteriosa da qualidade dos Créditos do Agronegdcio decorrentes das Debéntures e poderdo gerar
um impacto negativo sobre a adimpléncia das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, gerando prejuizo
aos seus titulares.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Médio

Interpretacao da legislacao tributaria aplicavel - Mercado Secundario

Caso a interpretacdo da RFB quanto a abrangéncia da isencdo veiculada pela Lei n® 11.033 venha a ser
alterada futuramente, cumpre ainda ressaltar que ndao ha unidade de entendimento quanto a tributagao
aplicavel sobre os ganhos que passariam a ser tributdveis no entendimento da RFB, decorrentes de
alienagdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretagcdes correntes a respeito
do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienacao e o valor de aplicacao
dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto
de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas
previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacao dos CRA sao
tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, de 30 de dezembro
de 1991, conforme alterada, com a redacdo dada pelo artigo 2° da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994,
conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o Ultimo Dia
Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo
artigo 29, inciso II da Lei 11.033. N3o ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no
recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de sancdo pela Receita Federal do Brasil.

Eventuais alterag0es na legislagdo tributaria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes
sobre os CRA, a criacdao de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacao ou aplicagdo da legislacdo
tributaria por parte da RFB, dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o
rendimento liquido dos CRA para os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Alteracoes na legislacao tributaria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de
renda, por forca do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033, isencao essa que pode sofrer alteragdes ao longo do
tempo. Alterages na legislagao tributaria eliminando a isengdo acima mencionada, criando ou elevando
aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criacao de novos tributos ou, ainda, mudancas na
interpretacdo ou aplicagdo da legislacdo tributdria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais
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poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares, sendo que tal tributagao devera
ser arcada pelo Investidor. A Emissora e os Coordenadores recomendam que os interessados na subscricao
dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Risco de liquidacao do Patriménio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e de pré-pagamento
e/ou vencimento antecipado das Debéntures

Os CRA estdo sujeitos ao pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Liquidacdo do Patriménio Separado, Eventos de Vencimento Antecipado e/ou Resgate Antecipado das
Debéntures. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao do Patrimonio Separado, podera nao
haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado
integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos
para cumprimento do processo de convocacdo e realizacao da Assembleia Especial de Titulares de CRA que
deliberard sobre os Eventos de Liquidacdo do Patrimbnio Separado, nao é possivel assegurar que a
deliberacdo acerca da eventual liquidagcdo do Patrimonio Separado ocorrera em tempo habil para que o
pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissao

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagao de atividades, como auditores,
agente fiduciario, agente de cobranga, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores
de servicos sofram processo de faléncia, aumentem significantemente seus precos ou n3o prestem servigos
com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de
servico. Esta substituicao podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora,
bem como criar 6nus adicionais ao Patrimonio Separado, o que podera afetar negativamente as operagoes
e desempenho referentes a Emissdo, o que podera impactar negativamente o retorno financeiro esperado
pelos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Néao aquisicao de créditos do agronegdcio pela Emissora

A aquisicao de créditos de terceiros para a realizacdo de operacbes de securitizagdo é fundamental para
manutencdo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento na
aquisicdo de novos créditos ou da aquisicao em condicdes favoraveis pode prejudicar a situacao econémico-
financeira da Emissora e seus resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracao
e gestdo do Patrimonio Separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacoes
assumidas junto aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

A participacao de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding poderia afetar adversamente a forma de alocacdo final dos CRA e pode
resultar na reducao da liquidez dos CRA

Nos termos do artigo 56 da Resolucao CVM 160, foi aceita a participacdao de investidores da Oferta que sao
Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo) no Procedimento de Bookbuilding, sem limite maximo de tal
participacdo em relagdo ao volume da Oferta.

A alocagdao dos CRA em cada Série foi definida apds a conclusao do Procedimento de Bookbuilding. Nos
termos da regulamentacao em vigor, foram aceitas no Procedimento de Bookbuilding intencbes de
investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que pode ter impactado adversamente a
alocacdo dos CRA e pode promover a reducao da liquidez esperada dos CRA no mercado secundario, uma
vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estes CRA fora de circulagdo. A Emissora
nao tem como garantir que a aquisicdo dos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas
Pessoas Vinculadas nao optardao por manter esses CRA fora de circulacdao. Dessa forma, o investimento nos
CRA por investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez dos CRA no
mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor
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Risco de integralizacdao dos CRA com agio ou desagio

Os CRA de cada Série poderao ser colocados com agio ou desagio, de acordo com o que for definido no ato
de subscricao dos CRA, a critério dos Coordenadores, sendo certo que o preco da Oferta sera unico e,
portanto, eventual agio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA de cada
Série integralizados em cada Data de Integralizacdo. Além disso, os CRA, quando de sua negociacdo em
mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou participagdo da Emissora e/ou
dos Coordenadores, poderdo ser negociados pelos novos investidores com agio, calculado em fungdo da
rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do prazo de amortizacdo dos CRA originalmente
programado, o que podera afetar negativamente os Titulares de CRA.

Na ocorréncia do resgate antecipado das Debéntures, os recursos decorrentes deste pagamento serdo
imputados pela Emissora no resgate antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizacdo,
hipotese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera ndo ser suficiente para reembolsar
integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento
do agio, o que podera afetar negativamente os Titulares de CRA. Neste caso, nem o Patrimonio Separado,
nem a Emissora, disporao de outras fontes de recursos para satisfagdo dos interesses dos Titulares de CRA,
0 que podera afetar negativamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Manutencao do registro de companhia aberta

A atuacao da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio por meio da emissao de certificados
de recebiveis do agronegdcio depende da manutencdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e
das respectivas autorizagoes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em
relacdo as companhias abertas, sua autorizagao podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim
a emissao dos CRA e, possivelmente, o operacional referente ao fluxo de pagamento dos CRA, o que pode
impactar o pagamento das Debéntures e dos CRA aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Nao ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacao

A estrutura juridica dos CRA e o modelo desta operacao financeira consideram um conjunto de obrigacdes
estipuladas entre as partes por meio de contratos e titulos de crédito, com base na legislacdo em vigor.
Entretanto, em razdao da pouca maturidade na utilizacdo desta alternativa de financiamento e da falta de
jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagao financeira, em situacdes de conflito, divida ou estresse
podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para
promocdo da eficacia da estrutura adotada para os CRA, notadamente, na eventual necessidade de buscar
o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e
condigGes especificos.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Recente desenvolvimento da securitizacao de direitos creditérios do agronegécio pode gerar
riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores dos CRA

A securitizacdo de direitos creditdrios do agronegdcio é uma operacado recente no mercado de capitais brasileiro.
A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto, s6
houve um volume maior de emissOes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos Ultimos anos. Além
disso, a securitizacdo € uma operacdo mais complexa que outras emissoes de valores mobilirios, ja que envolve
estruturas juridicas que objetivam a segregacado dos riscos do emissor do valor mobiliario (securitizadora), de
seu devedor (no caso, a Ipiranga) e créditos que lastreiam a emissao. Nos Ultimos anos, novas regulamentacoes
para o setor de securitizacdo foram editadas, entre as quais a Lei n® 14.430, publicada em 2022, e a Resolucdo
CVM 60, editada no ano de 2021, o que pode gerar impactos sobre a estrutura da operagao e sobre os termos
e condicOes constantes de seus documentos. Dessa forma, por ser recente no Brasil, 0 mercado de securitizacao
ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes em
que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim um risco aos Investidores, uma vez que o Poder
Judiciario poderd, ao analisar a Oferta e os CRA, interpretar as normas que regem o assunto e proferir decisdes
desfavoraveis aos interesses dos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor
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Riscos associados a guarda fisica de documentos pela Instituicao Custodiante

A Emissora contratara o Instituicdo Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica dos Documentos
Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegdcio. A perda e/ou extravio de
referidos Documentos Comprobatdrios podera resultar em perdas para os Titulares de CRA, dificultando,
atrasando ou até mesmo impedindo o exercicio de seus direitos como credores.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Menor

(f) riscos relacionados a Devedora

A Petrobras é a principal fornecedora de GLP e combustiveis derivados de petroleo no Brasil.
As distribuidoras de combustiveis e GLP, incluindo a Devedora e a Ultragaz, possuem contrato
formal com a Petrobras para o fornecimento de derivados de petroleo. Qualquer atraso
relevante ou interrupcao no suprimento desses produtos afetara imediatamente a capacidade
da Ultragaz de distribuir GLP ou da Devedora de distribuir combustiveis derivados de petréleo
aos seus clientes

Até 1995, a Petrobras detinha, constitucionalmente, o monopdlio sobre a produgdo e importacado de derivados
de petréleo no Brasil. Apesar deste monopdlio ter sido retirado da Constituicdo Federal, a Petrobras permanece
como a principal fornecedora de GLP e combustiveis derivados de petrdleo no pais. Em 2022, 86% de todo o
GLP adquirido pela Ultragaz foi fornecido pela Petrobras e 14% foi fornecido por outras empresas.

Com relacao a distribuicdo de combustiveis, a Petrobras também forneceu a maior parte do volume de
combustiveis derivados de petréleo necessario para a Devedora e outros distribuidores em 2022.
O fornecimento da Petrobras a Devedora é regido por um contrato anual, no qual o volume fornecido é
estabelecido com base no volume adquirido no ano anterior.

InterrupgOes significativas de fornecimento de GLP e combustiveis derivados de petréleo podem ocorrer no
futuro. Qualquer interrupcdo no suprimento de GLP ou combustiveis derivados de petréleo pela Petrobras
afetaria imediatamente a capacidade da Ultragaz e da Ipiranga de distribui-los aos seus consumidores, e atrasos
relevantes no fornecimento poderiam impactar as operacoes da Devedora e da Fiadora. Além disso, a Petrobras
anunciou em 2021 que deixaria de garantir o fornecimento de combustiveis ao mercado brasileiro e informou
aos distribuidores que uma parte de seus pedidos de compra de combustivel nao seria totalmente atendida.
Com isso, as distribuidoras de combustiveis, inclusive a Ipiranga, foram obrigadas a comprar parte de suas
necessidades de combustiveis no mercado internacional. Em maio de 2023, a Petrobras comunicou uma nova
estratégia comercial para definicdo dos precos de diesel e gasolina. Ndo conseguimos prever impactos em
nossas operagoes decorrentes dessa nova politica de precos. Embora a Petrobras tenha adotado recentemente
uma politica de indexagao dos pregos de combustivel aos pregos internacionais, os precos pelos quais nossos
produtos sdo importados ou comprados de outras empresas podem ser significativamente diferentes dos
cobrados pela Petrobras durante alguns periodos. Se ndo formos capazes de obter um volume adequado de
GLP ou combustiveis derivados de petrdleo em pregos competitivos ou repassar o aumento de custos para
nossos clientes, nossas margens operacionais, participacdo de mercado, condicdo financeira e resultados de
nossas operacoes pode ser afetado adversamente e consequentemente afetar negativamente os pagamentos
dos CRA.

Adicionalmente, a Petrobras realizou diversas mudangas na composicao de sua gestdo e tem realizado um
plano de desinvestimento de longo prazo. Podemos ser impactados pela privatizacao de algumas das
refinarias detidas pela Petrobras, o que pode resultar na adocao de diferentes precos e politicas de
fornecimento mais restritivas, limitando nosso acesso a derivados de petroleo ou afetando nossos custos,
margens brutas e volumes de vendas. O atual plano de desinvestimento sugere que a Petrobras esta
reduzindo suas posi¢des em refino e logistica, 0 que pode causar transtornos em servigos de logistica e
mudancas nas politicas de distribuicdo, além de prejudicar a competitividade das distribuidoras de
combustiveis. Nao é possivel determinar como essas ou quaisquer outras mudancas futuras na gestdo
poderdo afetar a politica de reajuste de precos, e nem como o plano de desinvestimentos pode alterar a
estrutura e as perspectivas de longo do prazo do mercado de combustiveis. Além disso, ndo é possivel
prever como 0 novo governo eleito do Brasil mudara o plano de desinvestimento implementado durante o
governo anterior.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior
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Praticas anticompetitivas no segmento de distribuicao de combustiveis podem distorcer os
precos de mercado

No passado recente, praticas anticompetitivas tém sido um dos principais problemas para os distribuidores
de combustiveis no Brasil, incluindo a Devedora. Geralmente essas praticas envolvem uma combinagdo de
evasao fiscal e adulteracao de combustiveis, tais como a diluicdo de gasolina pela mistura de solventes ou
pela adicao de etanol anidro em proporgdes superiores as permitidas pela lei vigente.

Impostos constituem uma parcela significativa dos custos de combustiveis vendidos no Brasil. Por esta
razao, evasao fiscal tem sido uma pratica recorrente de alguns distribuidores, permitindo-os cobrar precos
menores comparados com 0s precos praticados por grandes distribuidores como a Devedora. Como os
precos finais para os produtos vendidos por distribuidores, incluindo a Devedora, s3o calculados com base
nos impostos incidentes na compra e venda de combustiveis, entre outros fatores, praticas anticompetitivas
como a evasao fiscal podem afetar o volume de vendas e afetar material e adversamente as margens
operacionais da Devedora. Caso haja aumento nos impostos incidentes em combustiveis, a evasao fiscal
podera aumentar, resultando em uma maior distorcdo nos pregos dos combustiveis vendidos e afetando
ainda mais material e adversamente os resultados operacionais da Devedora e consequentemente afetar
negativamente os pagamentos dos CRAs.

Nos Ultimos anos, o setor de distribuicdo de combustiveis tem estado sob escrutinio das autoridades
brasileiras, incluindo o CADE e o Ministério Publico, visto que houve alegacdes de cartéis envolvendo acordos
de precos e outras praticas antitruste no setor. O resultado das investigacbes e processos administrativos
e judiciais em andamento podem ter um impacto adverso nos negdcios e resultados da Fiadora e Devedora
e consequentemente afetar negativamente os pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Os negocios podem ser afetados material e adversamente se as instalacoes de transporte e
distribuicao sofrerem eventos significativos fora do controle da Fiadora e Devedora

A distribuicdo de GLP e combustiveis esta sujeita a riscos inerentes, incluindo interrupg6es ou disturbios no
sistema de distribuicao, que podem ter como causa acidentes ou eventos de forga maior, como a pandemia
do COVID-19. Os negdcios da Ultrapar dependem da operagdo ininterrupta de seus terminais, centros de
armazenamento e distribuicao, diversos meios de transporte e de certas instalagdes pertencentes ou
operadas por fornecedores. As operacoes nas instalacdes da Companhia e nas instalagdes pertencentes ou
operadas por fornecedores podem ser parcialmente ou completamente paralisadas, temporaria ou
permanentemente, como resultado de quaisquer circunstancias que ndo estdo sob controle da Fiadora e
Devedora, tais como:

eventos catastroficos, incluindo furacdes e enchentes;

o conflitos sociais e econdmicos, como eventos terroristas e guerras, incluindo o conflito em andamento
entre Rissia e Ucrania;

) epidemias e pandemias, como a pandemia do COVID-19;

) questdes ambientais (incluindo processos de licenciamento ambiental ou incidentes ambientais,
contaminacao e outros);

) dificuldades trabalhistas (incluindo paralisagdes, greves e outros eventos); e

interrupgdes de meios de transporte, afetando o fornecimento de produtos.

Qualquer interrupcdo significativa nessas instalagdes ou incapacidade de transportar produtos para ou a
partir dessas instalacdes ou para clientes, por qualquer motivo, poderia sujeitar a Fiadora e Devedora a
processos judiciais, administrativos ou de outra natureza, inclusive por interrupcdes causadas por eventos
fora de nosso controle, o que pode afetar materialmente os negdcios e os resultados da Fiadora e Devedora.
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Os negdcios da Fiadora e Devedora também estdo sujeitos a paralisacbes e bloqueios de rodovias e outras
vias publicas, como a greve dos caminhoneiros que ocorreu em maio de 2018, quando os caminhoneiros
iniciaram uma greve nacional reivindicando a reducdo do imposto sobre o diesel e mudangas na politica de
pregos de combustiveis adotada pela Petrobras. As paralisacbes e blogueios de rodovias e demais vias
publicas podem impactar os negdcios e resultados da Fiadora e Devedora, além de poder impactar a
capacidade de pagamentos do CRA aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Qualquer mudanca na alta administracao e qualquer dificuldade em reter, atrair e substituir
pessoal qualificado pode afetar a capacidade da Devedora e da Fiadora de se expandirem e
pode ter um efeito adverso em suas atividades, situacao financeira e resultados operacionais

O sucesso da Fiadora e Devedora depende, em parte, dos esforgos e habilidades de sua alta administracdo
e principais executivos. A perda ou incapacidade de reter um ou mais dos principais executivos da Fiadora
e Devedora podem afetar adversamente seus negdcios. Seu sucesso também depende, em parte, de sua
capacidade continua de identificar, contratar, atrair, treinar, desenvolver e reter outros funcionarios
altamente qualificados. A competicao por esses funcionarios pode ser intensa e a Fiadora e Devedora podem
nao conseguir atrai-los e reté-los. Se nao conseguir atrair ou reter profissionais qualificados para administrar
e expandir suas operacoes, a Fiadora e Devedora podem nao conseguir conduzir seus negdcios e, como
resultado, seus resultados operacionais, financeiros e condicdes de pagamento do CRA aos Titulares de
CRA podem ser afetados adversamente.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Preocupacoes crescentes com as alteracoes climaticas e outras questoes ambientais podem levar
a imposicao de leis e regulamentos ambientais mais severos, que podem resultar em aumento de
custos operacionais e de custos para cumprimento destas regulacoes, bem como reducao de
demanda por seus produtos, podendo afetar adversamente a Devedora e Fiadora

Em dezembro de 2016, o Ministério de Minas e Energia (MME), buscando cumprir os compromissos assumidos
na Conferéncia das Nacbes Unidas sobre Mudancas Climaticas de 2014 (COP 21), langou o RenovaBio, um
programa voltado a reducdo de emissdes de carbono e ao incentivo a produgao de biocombustiveis no Brasil,
como etanol, biodiesel, biogas e biocombustivel de aviagao. De acordo com esse programa, os produtores e
importadores de biocombustiveis devidamente certificados pela ANP emitem CBios com base em suas faturas
de venda e compras, enquanto os distribuidores de combustiveis fosseis recebem metas anuais de
descarbonizagdo com base na proporcao de combustiveis fosseis que vendem, que s6 podem ser atendidos por
meio da compra da CBios.

Os CBios sao negociados livremente na B3, e seus pregos sao definidos pela oferta e demanda do mercado, que
pode ser influenciada, entre outros fatores, por mudancas regulatérias inesperadas, como o adiamento das
metas de aquisicao da CBios anunciadas pelo governo brasileiro em julho de 2022. Como os precos dos CBios
podem ser altamente volateis e as metas anuais aumentam anualmente, a Devedora ndo pode se sera capaz de
repassar com sucesso os custos de CBios aos revendedores, o que poderia afetar adversamente as operacdes
da Devedora, market share, condicdo financeira e resultados. A possivel indisponibilidade dos CBios ou a
incapacidade da Devedora de cumprir essas metas pode resultar em penalidades administrativas e bloqueio de
licencas operacionais. Além disso, 0 governo brasileiro esta revisando as diretrizes do RenovaBio e a Devedora
ndo pode prever como essas possiveis mudancas podem nos afetar.

Se a Devedora ndo investir em pesquisa e desenvolvimento de novas solugdes menos intensivas em carbono e
nao adaptar a estrutura operacional para operar com fontes de energia mais limpas, a Devedora pode incorrer
em maiores custos de adequagao e operacionais do que outras empresas nos mercados em que atua, que
podem ter um efeito adverso na competitividade e receitas, e consequentemente afetar negativamente os
pagamentos dos CRA.

Além disso, se a Devedora violar leis e regulamentos ambientais, pode enfrentar danos reputacionais perante os
consumidores, os clientes empresariais, investidores, as comunidades em que operamos e outros stakeholders, o
que pode afetar adversamente o acesso a capital, receitas e capacidade de obter as licencas necessarias para
realizar as operagoes de Devedora e Fiadora e consequentemente afetar negativamente os pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

37



Wy

ULTRA

(g) Riscos relacionados a fatores macroecondomicos

A Fiadora e Devedora estao sujeitas a extensa legislacao federal e estadual e regulamentacao de
agéncias governamentais responsaveis pela implementacao de leis e politicas ambientais e de
saude no Brasil

Assim como outras empresas similares, nossas subsidiarias devem obter licengas para suas instalagoes industriais
junto aos drgdos ambientais competentes, que podem criar regulamentagdes adicionais para as operagdes da
Fiadora e Devedora ao prescrever padroes ambientais especificos em suas licengas operacionais.

AlteracOes nessas leis e regulamentos, ou em sua aplicacdo, podem afetar adversamente a Fiadora e Devedora
aumentando seus custos de adequacdo e operacionais. Além disso, novas leis e regulamentos adicionais, bem
como interpretacdes mais rigorosas das leis e regulamentos existentes, podem exigir investimentos adicionais
para a Fiadora e Devedora manter suas operagdes em conformidade com a legislacdo, o que pode aumentar os
custos e afetar adversamente os resultados.

Além das questOes regulatdrias, nossos riscos ambientais estdo relacionados principalmente ao uso da agua
(principalmente em areas de escassez hidrica), a geracdo e destinacdo de residuos e a contaminacdo do solo e
da agua.

Nas operacOes da Fiadora e Devedora, a agua é utilizada principalmente em emergéncias envolvendo incéndios.
Nossas operagoes também geram residuos, como residuos contaminados, residuos de construgao civil, entre
outros. Por fim, contaminagdes do solo ou da agua podem ocorrer por vazamentos de produtos armazenados e
transportados pelas empresas do grupo da Fiadora. A ocorréncia de tais eventos pode resultar em multas, perda
de licengas de operagdo e danos a reputacdo, afetando consequentemente os resultados e situagao financeira
da Fiadora e Devedora consequentemente impactando negativamente os pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

O Governo Federal exerceu, e continua a exercer, significativa influéncia sobre a economia
brasileira. Condicoes politicas e econémicas no Brasil, incluindo a atual instabilidade politica e
a percepcao destas condicoes no mercado internacional, podem influenciar adversamente as
atividades da Emissora, Fiadora e Devedora

O Governo Brasileiro intervém frequentemente na economia brasileira e, ocasionalmente, implementa
mudangas substanciais na politica e regulamentacao econdmica. As medidas do Governo Brasileiro para
controlar a inflacdo e implementar outras politicas e regulamentagdes incluem controle sobre precos e
salarios, desvalorizacdes da moeda, controles sobre o fluxo de capital e limitacdes a importagao, entre
outras. Os negdcios, situacao financeira e resultado das operagbes da Emissora, da Devedora e da Fiadora
poderdo ser adversamente afetados por mudancas de politicas publicas ou regulamentagdo, referentes a
tarifas publicas e controles sobre o cambio, bem como por outros fatores, tais como:

. variacdes cambiais;

. inflagao;

. taxas de juros;

. politicas cambiais;

) liquidez disponivel nos mercados internos de capital, crédito e financeiro;
. regulamentos do setor de dleo e gas, incluindo politicas de preco;

. regulamentos no setor de pagamentos digitais;

J impactos de epidemias e pandemias;

J instabilidade de precos;
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o instabilidade social e politica;

o escassez e racionamento de energia e agua;

) liquidez do mercado doméstico financeiro e de capitais;

. politica fiscal;

) anulagao de decisOes judiciais transitadas em julgado em processos tributarios; e

o outros acontecimentos politicos, econémicos, sociais, comerciais e diplomaticos e que ocorram no

Brasil ou que afetem o Brasil.

A incerteza acerca das possiveis alteragdes em politicas, inclusive no que diz respeito a industria de dleo e
gas, e regulamentacgdes que o Governo brasileiro podera implementar no futuro, alterando estes ou outros
fatores no futuro podem contribuir para a incerteza do cenario econdmico do Brasil e para uma maior
volatilidade no mercado de valores mobiliarios brasileiro e dos valores mobiliarios emitidos no exterior por
empresas brasileiras, bem como a maior volatilidade do Real. Estes e outros futuros acontecimentos na
economia brasileira e na politica governamental podem afetar adversamente os negocios da Emissora,
Fiadora e Devedora, o resultado de suas operacoes e o valor de mercado das suas agdes. Adicionalmente,
o Governo brasileiro podera aprovar novas regulamentacdes que eventualmente poderdo afetar
adversamente os negdcios da Emissora, da Devedora e da Fiadora.

A imprevisibilidade acerca de mudancas em politicas e regulacao pelo governo brasileiro pode ser agravada
pela instabilidade politica. As crises politicas afetaram e continuam afetando a confianca dos investidores e
do publico em geral e historicamente resultaram em desaceleragdo econdmica e maior volatilidade nos
valores mobilidrios emitidos por empresas brasileiras. Além disso, a instabilidade politica no Brasil vem
crescendo nos ultimos anos, o que tem contribuido para este cenario, bem como para a deterioracao do
ambiente politico.

Apds o resultado das eleicdes de 2022, houve protestos e manifestacdes em massa em todo o Brasil,
destacando um eleitorado profundamente polarizado em meio a um clima politico caracterizado pela
incerteza enquanto o pais aguardava a definicdo da agenda politica e econémica do novo governo, o que
contribuiu para o aumento de instabilidade macroeconémica e politica. Ainda, em 8 de janeiro de 2023,
manifestantes invadiram prédios do governo em Brasilia, capital do Brasil, incluindo o Congresso, o Supremo
Tribunal Federal e o Palacio do Planalto, o que levou o Supremo Tribunal Federal a ordenar a prisao de
participantes e alguns politicos e resultou em novas investigagoes. Nao esta claro se esse elevado estado
de tensdo politica e social se dissipara ou se intensificard nos préximos meses, o que poderia contribuir
para o aumento da instabilidade macroeconémica e politica.

Além disso, nos ultimos anos, alguns dos principais politicos do Brasil foram alvo de inquéritos envolvendo
corrupgao, ma conduta da gestdo publica, inclusive por meio de uma Comissdo Parlamentar de Inquérito
instalada para apurar agdes no combate a pandemia do COVID-19, bem como o potencial uso indevido de
fundos do governo. O resultado potencial destas e de outras investigacdes, bem como possiveis novas
investigagGes envolvendo politicos brasileiros que possam surgir sdo incertos, mas tiveram e ainda podem
ter um impacto negativo na percepcao geral da economia brasileira e, consequentemente, afetaram
adversamente e podem continuam a afetar os negocios, situacdo financeira e resultados operacionais da
Emissora, Fiadora e Devedora, bem como o preco de mercado de suas agdes.

Adicionalmente, nao podemos prever o escopo, a natureza e o impacto de quaisquer mudancas politicas ou
reformas (ou reversoes) que o novo governo do presidente eleito implementara, o que poderia resultar em
mais instabilidade politica e econémica e impactar negativamente o quadro regulatdrio no qual a Emissora,
Fiadora e Devedora opera, 0 que, por sua vez, pode afetar adversamente seus negaécios, condigao financeira
e resultados operacionais.

A falha do governo brasileiro em implementar as reformas necessarias pode resultar em reducdo da
confianga na situacdo orgamentaria e na posigdo fiscal do governo brasileiro, o que pode resultar em
rebaixamentos da divida soberana do Brasil por agéncias de rating e no aumento do prémio de risco,
impactando negativamente a economia brasileira, desvalorizando o real e aumentando a inflagao e as taxas
de juros. A ocorréncia de qualquer um desses fatores pode afetar adversamente os negdcios, resultados
operacionais e condicao financeira da Emissora, Fiadora e Devedora.
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Em complementagdo, em 8 de fevereiro de 2023, o STF decidiu que as decisdes judiciais transitadas em
julgado em processos tributarios individuais poderao ser anuladas, permitindo, assim, que empresas que
obtiveram o direito de nao recolher determinados impostos sejam responsabilizadas pelo seu pagamento,
inclusive pelo pagamento de impostos atrasados, caso o STF posteriormente considerar que o imposto é
devido. A Emissora, Fiadora e Devedora nao conseguem prever se qualquer beneficio fiscal ou imposto que
obteve o direito de ndo pagar sera cobrado ou mesmo cobrado retroativamente, o que, por sua vez, poderia
afetar adversamente seus negdcios, situacdo financeira, resultados operacionais e fluxos de caixa e
consequentemente afetar negativamente os pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Risco de juros

As aplicacOes financeiras da Fiadora sao mantidas principalmente em operagOes vinculadas ao CDI. As
captacbes sdo principalmente oriundas de financiamentos através de debéntures, CRA e captacdes em
moeda estrangeira. Em 31 de marco de 2023, as dividas da Fiadora atreladas ao CDI e TILP totalizaram R$
1.190,4 milhdes equivalente a 9% da divida bruta total da Fiadora. A posicdo de caixa, equivalentes de
caixa e aplicagles financeiras da Fiadora esta substancialmente indexada ao CDI. Alteragdes significativas
nas taxas de juros podem elevar as despesas financeiras da Fiadora e Devedora, além de tornar captagbes
de recursos para fins de fluxo de caixa e investimentos mais onerosas, e desta forma trazem riscos
significativos para os resultados da Fiadora consequentemente impactando negativamente os pagamentos
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Risco de Inflacao

Desde a introducdo do Real, em 1994, a inflagdo no Brasil foi substancialmente menor do que em periodos
anteriores. Entretanto, durante um passado recente, a economia passou por periodos de aumento das taxas
de inflacdo e medidas para conté-la que, combinadas com impactos econémicos e politicos derivados da
crise do COVID-19 e a especulacdo sobre possiveis intervengdes governamentais no futuro, tém contribuido
para a incerteza econémica no Brasil e alta volatilidade do mercado de capitais brasileiro. A inflagdo apurada
pelo IGP-M (Indice Geral de Pregos - Mercado) foi de 5,5% em 2022, 17,8% em 2021 e 23,1% em 2020.
A inflacdo apurada pelo IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), indice oficial do Governo
Brasileiro para estabelecer metas inflacionarias, foi de 5,8% em 2022, 10,1% em 2021 e 4,5% em 2020. O
Brasil podera apresentar altas taxas de inflacao no futuro. As despesas operacionais da Devedora e Fiadora
sao basicamente denominadas em Reais e tendem a aumentar com a inflacdo brasileira. Pressdes
inflacionarias, devido as baixas taxas de juros e a desvalorizacdo cambial, também podem afetar a
habilidade da Emissora, Fiadora e Devedora de acessar mercados financeiros estrangeiros ou resultar em
maior intervengdo governamental na economia, incluindo a adogdo de politicas governamentais que podem
causar danos aos seus negodcios ou afetar adversamente o valor de mercado de suas agbes e
consequentemente afetar negativamente os pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Risco de moedas

Uma parte significativa dos produtos que as subsidiarias da Fiadora distribuem, incluindo GLP e
combustiveis, tém precos vinculados aos precos das commodities denominados em ddlares americanos.
Portanto, a Fiadora estd exposta a riscos de taxas de cambio que podem afetar adversamente seus
negdcios, condicdo financeira e resultados operacionais, bem como sua capacidade de pagar a divida.

Durante as ultimas décadas, o Governo Brasileiro implementou varios planos econdmicos e diversas politicas
cambiais, incluindo desvalorizagGes repentinas, pequenas desvalorizagGes periddicas durante as quais a
frequéncia de ajustes variou de didria para mensal, sistemas de flutuagdo de cambio, controle de cambio e
mercados de cdmbio paralelos. Embora a desvalorizacao da moeda brasileira a longo prazo seja geralmente
relacionada a taxa de inflacgdo no Brasil, verificou-se, historicamente, curtos periodos de oscilagdes
significativas nas taxas de cambio, particularmente nos ultimos 10 anos.
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Em 2020, o Real desvalorizou 29% em relagdo ao ddlar, principalmente devido ao ambiente de baixa taxa
de juros em Brasil e condigbes dos mercados local e internacional, incluindo os impactos econémicos,
politicos e da pandemia do COVID-19. Em 2021, o Real desvalorizou 7% em relagdo ao ddlar, principalmente
devido a lenta recuperagao do Brasil da retragao econdmica, o aumento da inflagdo global e os riscos fiscais
no pais. Em 2022, a reabertura da economia apds as restricoes impostas pela pandemia do coronavirus em
2021, somada aos pacotes de estimulos, a evolugdo das contas publicas e as politicas de apoio financeiro
a populacdo contribuiram para a melhora do desempenho da economia e resultaram na valorizacao de
7% do real em relacdo ao dolar norte-americano.

Nao ha garantias de que a taxa de cdmbio se estabilize nos niveis atuais e a taxa de cdmbio pode ser afetada
negativamente pelo cenario econdmico e fiscal. Embora a Fiadora e a Devedora tenham contratado
instrumentos de cobertura (hedge) para a parcela de endividamento em ddlar, ndo podemos garantir que esses
instrumentos serdo suficientes para proteger totalmente a Devedora e a Fiadora contra maiores desvalorizacbes
do Real, e, como resultado, a Devedora e a Fiadora poderiam experimentar perdas monetarias.

A desvalorizacdo do Real em relagdo ao ddlar também cria pressdo inflacionaria no Brasil, o que pode
prejudicar a Devedora e a Fiadora. Essa desvalorizacdo geralmente restringe o acesso aos mercados
financeiros internacionais e pode levar a intervencao governamental, incluindo a implantacao de politicas
recessivas. As desvalorizagbes também reduzem os valores em ddlares das distribuicdes de dividendos e do
valor de mercado equivalente em ddlares de acdes de emissdo da Devedora e da Fiadora. Por outro lado,
a valorizacdo do Real em relacao ao dolar pode deteriorar as contas publicas e o balango de pagamentos
brasileiro, prejudicando um crescimento sustentado por exportagdes.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Risco de liquidez dos valores mobiliarios

O mercado para valores mobilidrios emitidos pelas empresas brasileiras é influenciado por condicbes
econdmicas e de mercado no Brasil e, em graus variados, pelas condi¢cdes de mercado em outros paises,
incluindo os Estados Unidos, outros paises da América Latina e mercados emergentes. Ainda que as
condigGes econdmicas sejam diferentes em cada pais, a reacao de investidores aos desdobramentos em
um desses paises pode causar flutuagdes dos mercados financeiros de outros paises. Os desdobramentos
ou as condi¢Ges em outros paises, incluindo os Estados Unidos e alguns paises emergentes, ja afetaram
significativamente a disponibilidade de crédito na economia brasileira, resultando em saidas consideraveis
de recursos e redugdes na quantidade de moeda estrangeira investida no Brasil, bem como acesso limitado
a mercados financeiros internacionais, sendo que tudo isso pode afetar de forma significativa e adversa a
capacidade da Fiadora e Devedora de captar recursos a uma taxa de juros aceitavel ou de obter capital
proprio quando e se houver essa necessidade.

Em 2022, 2021 e 2020, o mercado brasileiro se manteve volatil devido, entre outros fatores, as incertezas sobre
a maior aversao ao risco em relagdo aos paises emergentes, a pandemia do COVID-19 e as incertezas referentes
as condigbes politicas e macroeconémicas do Brasil. Essas incertezas afetaram negativamente o valor de
mercado dos valores mobilidrios de emissdo da Fiadora e Devedora. Além disso, a Fiadora e Devedora continuam
expostas a distlrbios e volatilidades nos mercados financeiros globais devido a seus efeitos no ambiente
econdmico e financeiro, especialmente no Brasil, como, por exemplo, desaceleracdo da economia, aumento na
taxa de desemprego, reducdo do poder de compra dos consumidores e menor disponibilidade de crédito.

Disturbios ou volatilidades nos mercados financeiros globais, inclusive como resultado do conflito militar entre a
Russia e a Ucrania, podem aumentar ainda mais os efeitos adversos no ambiente econémico e financeiro no
Brasil, o que poderia ter um efeito negativo sobre os negdcios, os resultados das operacbes e a condicao
financeira da Fiadora e Devedora consequentemente impactando negativamente os pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Devido a preocupacdes com os riscos de mudancas climaticas, varios paises, incluindo o Brasil,
adotaram ou estao considerando adotar estruturas regulatorias que podem afetar adversamente
0s negocios, situacao financeira e resultados das operacoes da Fiadora e Devedora

Novas leis e estruturas regulatérias adotadas pelos paises em resposta as preocupagbes com a mudanca
climatica incluem a adocdo do sistema “cap and trade” de mercado de carbono, impostos sobre as emissoes
de carbono, aumento dos padrdes de eficiéncia, proibicao de veiculos movidos a combustiveis derivados de
petrdleo e incentivos ou requisitos para o uso de energia renovavel. Tais exigéncias podem reduzir a demanda
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por combustiveis de hidrocarbonetos em diferentes taxas e niveis em cada uma das regiGes onde nossos
clientes estdo localizados, bem como levar a substituicao de sua demanda por fontes de baixo carbono. Além
disso, muitos governos estdo oferecendo beneficios fiscais e fornecendo outros subsidios e orientagbes para
tornar as fontes alternativas de energia mais competitivas com relagao ao petréleo e ao gas, o que pode
desestimular a venda de determinados produtos fornecidos pelas subsidiarias da Fiadora e a Devedora.

Governos de todo o mundo tém incentivado o desenvolvimento de novas tecnologias e empresas também
tém promovido pesquisas para reduzir o custo e aumentar a escala de produgdo de fontes alternativas de
energia, o que pode reduzir a demanda pelos produtos da Fiadora e Devedora. Além disso, os regulamentos
atuais sobre gases de efeito estufa, ou os regulamentos que eventualmente venham a ser aprovados,
podem aumentar substancialmente os custos de adequagdo da Fiadora e Devedora €, assim, aumentar os
precos dos produtos que produz ou distribui.

Além disso, as discussdes sobre precificacdo do carbono, seja pelo comércio de carbono ou pela sua
tributacdo, ganham forca no Brasil. Em 2022, o governo brasileiro aprovou o Decreto Federal 11.075/22,
que estabelece os procedimentos para a elaboracao de planos setoriais de mitigacdo das mudancas
climaticas e cria o Sistema Nacional de Reducdo de Emissdes de Gases Estufa. Ndo é possivel prever o
escopo, a natureza e o impacto de quaisquer mudancas de politica ou reformas relacionadas ao mercado
de carbono, 0 que poderia resultar em custos mais altos, margens operacionais mais baixas e, por sua vez,
afetar adversamente os negdcios, situagao financeira e resultados operacionais da Fiadora e Devedora,
consequentemente impactando os pagamentos dos CRAs.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Riscos relacionados a instabilidade e volatilidade nos mercados financeiros globais

A crise nos mercados financeiros globais e a escassez de crédito no passado resultaram em perda na
confianca dos consumidores, aumento na volatilidade dos mercados e reducdo generalizada da atividade
econdmica. Uma desaceleracdo econdmica podera afetar materialmente a liquidez, o desempenho dos
negdcios e/ou a condigdo financeira dos clientes, que por sua vez podera resultar ndo apenas em menor
demanda por produtos da Fiadora e Devedora, mas também em maior inadimpléncia.

Em 24 de fevereiro de 2022, foi relatada uma invasdo militar em larga escala na Ucrania por tropas russas.
Desde entdo, os mercados globais tém sofrido volatilidade e ruptura apds o crescimento das tensoes
geopoliticas e o inicio do conflito militar entre esses paises. Embora a duracao e o impacto do conflito militar
em curso sejam altamente imprevisiveis, o conflito na Ucrénia levou e pode levar a perturbacdes do
mercado, incluindo uma volatilidade significativa nos precos das commodities, incluindo petrdleo bruto e
gas natural, o que pode afetar os pregos do GLP e combustiveis derivados de petroleo, e a demanda nos
mercados em que atuamos. Além disso, os governos dos Estados Unidos e de muitos outros paises
impuseram sang0es econdmicas a certos individuos russos, incluindo politicos e entidades corporativas e
bancarias russas. Essas sang0es, ou mesmo a ameaca de novas sangdes, podem fazer com que a Russia
tome contramedidas ou acOes de retaliagdo que podem levar a mais perturbagdes do mercado e um
aumento nos precos do petroleo bruto e do gas natural globalmente, o que pode impactar negativamente
0s negdcios e operacoes da Fiadora e Devedora.

Adicionalmente, uma eventual nova crise financeira mundial pode afetar negativamente o custo de captacao
e a capacidade de captar recursos futuramente. As crises nos mercados financeiros também podem levar a
uma redugdo na disponibilidade de crédito comercial em funcdo de preocupagdes relacionadas a liquidez
das contrapartes. Se os produtos tiverem sua demanda reduzida ou se houver aumento na inadimpléncia
de recebiveis, ou ainda se ndo conseguir realizar empréstimos para os negécios, a condicdo financeira da
Fiadora e Devedora e o resultado de suas operacdes podem ser material e adversamente afetados
consequentemente impactando negativamente os pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média
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Bookbuilding, os Investidores Profissionais interessados na subscricdo dos CRA enviaram Ordens de
Investimento (conforme abaixo definido), caso aplicavel, que sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas
hipéteses previstas na Secdo “14 do Contrato de distribuicdo de valores mobiliarios” deste Prospecto e de
identificacdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisdo de
investimento, nos termos do paragrafo 5° do art. 65 da Resolugdo CVM 160.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta, incluindo, sem limitacao, quando for
Pessoa Vinculada (conforme definido neste Prospecto) no momento: (i) da assinatura dos pedidos de
reserva celebrados pelos investidores que manifestem aos Coordenadores suas intengdes durante o Periodo
de Reserva, nos termos da Resolucdo CVM 160 (“"Pedidos de Reserva”), no caso dos Investidores
Qualificados; e (ii) do envio das Ordens de Investimento, no caso dos Investidores Profissionais, indicaram
a quantidade de CRA que desejam subscrever.

Na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding dos CRA, os Investidores Profissionais interessados
na subscricao dos CRA enviaram ordens de investimento ("Ordem de Investimento”) aos Coordenadores
indicando a quantidade de CRA de cada uma das Séries que desejavam subscrever.

Os Pedidos de Reserva e/ou as Ordens de Investimento, conforme aplicavel, s3o irrevogaveis e irretrataveis,
exceto nas hipoteses de identificacdo de divergéncia relevante entre as informagoes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua
decisdo de investimento, nos termos do paragrafo 5° do artigo 65 da Resolucdo CVM 160.

Nos casos em que o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a Remuneragao dos CRA
12 Série foi inferior ao percentual minimo apontado no Pedido de Reserva ou na Ordem de Investimento,
conforme aplicavel, como condicionante de participacao na Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo
Pedido de Reserva ou a respectiva Ordem de Investimento, conforme o caso, foi cancelado pelo respectivo
Coordenador que admitiu tal Pedido de Reserva ou Ordem de Investimento, conforme o caso.

Os Coordenadores recomendaram aos Investidores interessados na formalizacao dos Pedidos
de Reserva e/ou da Ordem de Investimento, conforme o caso que: (i) lessem cuidadosamente
os termos e condicoes estipulados no Pedido de Reserva e/ou da Ordem de Investimento,
conforme o caso, especialmente os procedimentos relativos a liquidacdao da Oferta, o Termo de
Securitizacdo e as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Definitivo,
especialmente na secao “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais
a Oferta esta exposta; e (ii) entrassem em contato com os Coordenadores para obter
informacgdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizacdao do cadastro
nos Coordenadores, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados pelos
Coordenadores.

Como o total de CRA correspondente as intengdes de investimento e Pedidos de Reserva admitidos pelos
Coordenadores ndo excedeu o Valor Total da Emiss3ao, nao houve rateio operacionalizado pelos
Coordenadores, observado o Plano de Distribuicao previsto no Contrato de Distribuicao, sendo que todos
os Pedidos de Reserva e Ordens de Investimento admitidos foram atendidos.

Nos termos da Resolugao CVM 160, caso a reserva antecipada efetuada pelo referido Investidor Qualificado
tenha sido efetivamente alocada no contexto da Oferta, o Pedido de Reserva preenchido por referido
Investidor Qualificado é o documento de aceitacdo de que trata a Resolugao CVM 160, observado que, no
caso de Investidores Profissionais, a utilizagdo de um documento de aceitacdo da Oferta foi dispensada,
nos termos do §3°, do art. 9°, da Resolugao CVM 160.

Para fins de recebimento dos pedidos de reserva de subscricao dos CRA pelos Investidores Qualificados, foi
considerado, como “Periodo de Reserva” o periodo compreendido entre 13 de julho de 2023 (inclusive)
e 20 de julho de 2023 (inclusive), no qual houve a coleta de Pedidos de Reserva.

Os CRA serdo integralizados, a vista e em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, na Data de
Integralizacdo pelo Preco de Integralizagdo dos CRA. O Preco de Integralizagdao dos CRA sera: (i) na
primeira Data de Integralizagdo, o Valor Nominal Unitario de cada CRA; e (ii) ap0s a primeira Data de
Integralizagdo, o montante correspondente ao Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao dos CRA
da respectiva Série, correspondente ao periodo entre a primeira Data de Integralizagao até a data da efetiva
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integralizagdo dos CRA (“Preco de Integralizacao dos CRA"). Os CRA poderao ser colocados com agio
ou desagio, de acordo com o que for definido no ato de subscricdo dos CRA, a critério dos Coordenadores,
se for o caso, na Data de Integralizacdo, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA da respectiva série em cada Data de Integralizacdo, nos
termos do artigo 61, paragrafo 1° da Resolugdo CVM 160.

O Preco de Integralizagao dos CRA sera pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigao
dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3, nos termos do respectivo Pedido de Reserva. Todos o0s
CRA deverdo ser subscritos e integralizados, prioritariamente, na primeira Data de Integralizagao. Caso
parte dos CRA ndo seja integralizada na primeira Data de Integralizacdo, o Prego de Integralizagao de tais
CRA observara o quanto previsto no item (ii) acima.

A liguidacdo dos CRA sera realizada por meio do sistema de compensacao e liquidacao da B3, observados
os procedimentos da B3.

Cada Investidor devera efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor dos CRA por
ele subscritos aos Coordenadores e aos Participantes Especiais, caso venham a ser contratadas, de acordo
com os procedimentos da B3. Os Coordenadores, e os Participantes Especiais, caso venham a ser
contratados, serdo responsaveis pela transmissdo das ordens acolhidas a B3, observados os procedimentos
adotados pela B3 para liquidacdao da ordem.

A Oferta se encerrara apos o primeiro dos eventos a sequir: (i) encerramento do Periodo de Colocagao;
(i) colocacdo de CRA equivalentes ao Valor Total da Emissdao, seguido do Anlncio de Encerramento;
(iii) ndo cumprimento de quaisquer das Condigbes Precedentes, a critério dos Coordenadores, até o Dia
Util imediatamente anterior a primeira Data de Integralizacdo; ou (iv) caso o Termo de Securitizac3o e/ou
a Escritura de Emissdo sejam resilidos, rescindidos ou por qualquer outra forma, extintos.

Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante divulgacao do
Anuncio de Encerramento. O Anulncio de Encerramento sera divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM, nos termos do artigo 76 da Resolugao
CVM 160 e do Anexo M a Resolugao CVM 160.

A Oferta conta com regime de Garantia Firme (conforme definido abaixo) no dmbito do Contrato de
Distribuigdo. Caso a Garantia Firme venha a ser exercida, no ambito da Oferta, os Coordenadores da Oferta
poderao realizar a revenda dos CRA subscritos e integralizados ap6s o encerramento da Oferta, observadas
as restricoes de negociagao descritas no item 7.1 deste Prospecto.

Tém direito a restituicao integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos CRA ofertados,
na forma e condi¢es dos Documentos da Oferta e deste Prospecto: (i) todos os Investidores que ja tenham
aceitado a Oferta, na hipdtese de seu cancelamento; e (ii) os Investidores que tenham revogado a sua
aceitacdo, na hipdtese de suspensao.

Ademais, nas ocorréncia de eventual modificagdo da Oferta, conforme indicadas no item 7.3 deste
Prospecto, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta devem ser imediatamente comunicados a
respeito da modificacdo efetuada diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer
outra forma de comunicagdo passivel de comprovagdo, para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicagao, eventual decisdo de desistir de sua adesao a Oferta, presumida a
manutencao da adesdo em caso de siléncio.
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6. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL E CAPITALIZAGAO DA
SECURITIZADORA REGISTRADA EM CATEGORIA S2

6.1. Capital social atual (incluindo identificacdo e as respectivas participagoes acionarias dos
acionistas que detenham mais de 5% (cinco por cento) do capital social, por participacao total
e por espécie e classe)

O capital social da Emissora, nesta data, € de R$ 1.200.000,00 (um milhdo e duzentos mil reais), sendo que
a VERT Consultoria e Assessoria Financeira Ltda é titular de, aproximadamente, 99,998% das agGes de
emissdo da Emissora.

Portanto, temos a participagdo acionaria da Emissora:

ULTRA

Acionista ON % PN %
Martha de S& Pessba 1 0,001 0 0
Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello 1 0,001 0 0
VERT Consultoria e Assessoria Financeira Ltda. 99.998 99,998 11 100
TOTAL 100.000 100% 11 100%

6.2. Situacdao patrimonial da securitizadora (endividamento de curto prazo, longo prazo e
patrimonio liquido) e os impactos da captacdo de recursos da oferta na situacdo patrimonial e
nos resultados da securitizadora, caso a emissao nao conte com instituicao do regime fiduciario

Nao aplicavel, tendo em vista que foi constituido, no ambito da Oferta, regime fiduciario sobre os CRA.
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O ndo cumprimento de qualquer das Condicdes Precedentes do Contrato de Distribuicdo até o registro da
Oferta, sem renlncia dos Coordenadores da Oferta ou ndo sanado em tempo habil a formalizagdo do
registro da Oferta, pode implicar na exclusdo da Garantia Firme, e sera tratado como modificacao da Oferta.

Nos termos do artigo 68 da Resolucao CVM 160, a revogagao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos
dados em contrapartida aos CRA ofertados, na forma e condicGes previstas nos termos e condigdes
da Oferta.

A modificacao devera ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo da Oferta e os Coordenadores da Oferta devem se certificar de que os potenciais Investidores
estejam cientes, no momento do recebimento do documento de aceitacdo da Oferta, de que a Oferta foi
alterada e das suas novas condicoes.

Nos termos do artigo 69, paragrafo 1°, da Resolugao CVM 160, em caso de modificacdo da Oferta, os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdao ser imediatamente comunicados a respeito da
modificacdo efetuada diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma
de comunicagdo passivel de comprovacao, para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicagdo, eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a manutencao
da adesdo em caso de siléncio.

Os Investidores que revogarem a sua aceitacdo tém direito a restituicdo integral dos valores, bens ou
direitos dados em contrapartida aos CRA ofertados, na forma e condi¢des dos Documentos da Oferta e dos
Prospectos, nos casos em que é exigida a divulgacao destes.

Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a SRE: (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condicdes diversas das constantes da Resolucao CVM 160
ou do registro da Oferta; (b) esteja sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso
ou cancelado, conforme a regulamentacdo que dispdoe sobre coordenadores de ofertas publicas de
distribuicao de valores mobiliarios; ou (c) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM
ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender a Oferta quando
verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser
superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem
gue tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a SRE devera ordenar a retirada da
Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda nao tenha
sido concedido.

Nos termos do artigo 71 da Resolucao CVM 160, a Emissora deve divulgar imediatamente, por meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgacao da Oferta, comunicado ao mercado informando sobre a
suspensao ou o cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que ja tenham
aceitado a Oferta diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicagdo passivel de comprovagdo, para que, na hipétese de suspensdo, informem, no prazo minimo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagao, eventual decisdo de desistir da Oferta.

Em caso de (i) cancelamento ou revogacao da Oferta; ou (ii) caso o Investidor revogue sua aceitacdo, na
hipétese de suspensdo; e, em ambos 0s casos, se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizacdo dos CRA, referido Prego de Integralizacdo dos CRA sera restituido integralmente, sem juros
ou corregao monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento revogacdo da
Oferta, conforme o caso.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Eventuais condigdes a que a oferta publica esteja submetida

A Oferta a Mercado é irrevogavel, exceto nos casos de (i) ocorréncia de decretacdo de faléncia da Emissora;
(i) perda do registro de companhia securitizadora, nos termos do artigo 3° da Resolucao CVM 60, pela
Emissora; e (iii) ocorréncia de qualquer das hipdteses de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, nos termos
14 previstos. A liquidacdo financeira da Oferta esta sujeita a verificacdo, pelos Coordenadores da Oferta, do
atendimento e cumprimento das Condicdes Precedentes, previstas na Clausula 3 do Contrato de
Distribuicao. Na hipdtese de ndo atendimento de uma ou mais Condicdes Precedentes, os Coordenadores,
em conjunto ou individualmente, poderao decidir pela dispensa da Condigao Precedente ndo cumprida ou
pela ndo realizagdo da Oferta.

8.2. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores
especificos e a descricdao destes investidores

Nao foram estabelecidas parcelas da Oferta destinadas a investidores especificos, sendo a Oferta
integralmente destinada aos Investidores.

Y

8.3. Autorizacoes societarias necessarias a emissdao ou distribuicdo dos certificados,
identificando os oOrgdos deliberativos responsaveis e as respectivas reunioes em que foi
aprovada a operagao

A Emissdo e a Oferta dos CRA foram aprovadas em funcdo da deliberacao tomada na Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora, realizada em 08 de novembro de 2022, cuja ata foi registrada perante a JUCESP
em 21 de novembro de 2022, sob o n® 661.336/22-0, e publicada no Diario Comercial” nas edicdes de 26,
27 e 28 de novembro de 2022 que autorizou que as emisstes de certificados de recebiveis do agronegdcio,
gue venham a ter instituicdo de regime fiduciario com a consequente criagdo do patrimonio separado, como
€ o caso da presente Emissao, nao dependerdo de qualquer aprovagao societaria especifica pela Emissora,
cabendo apenas a assinatura, nos documentos da Emissao, dos diretores (e/ou procuradores) da Emissora,
na forma prevista no artigo 27, paragrafo 6° de seu Estatuto Social ("AGE da Emissora”).

A emissdo das Debéntures e a celebracdo dos demais documentos do qual a Devedora é parte foram
aprovadas, pela Devedora, em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 04 de julho de 2023 devidamente
arquivada na JUCERJA sob o n® 00005567616 em 07 de julho de 2023 ("AGE da Devedora”), que aprovou
o valor total inicial da emissdo das Debéntures de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), observado
gue o valor total da emissdo das Debéntures foi diminuido, pelo ndo exercicio da opgao da Emissora, apds
consulta e concordancia prévia dos Coordenadores, da Devedora e da Ultrapar, de aumentar a quantidade
dos CRA originalmente ofertados em até 25% (vinte e cinco por cento), em razdo da Opcao de Lote Adicional,
nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolucao CVM 160, respeitado sempre o
montante minimo de Debéntures, equivalente R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhGes de reais),
correspondente a 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures (*“Montante Minimo das Debéntures”), cuja ata
foi devidamente registrada na JUCERJA, e publicada no jornal “Monitor Mercantil” nos termos da Lei das
Sociedades por AgOes.

A prestacdo da Fianca foi dispensada de aprovacdo societaria especifica do conselho de administragdo da
Fiadora, dado o enquadramento do valor da Emissdo nos requisitos previstos no artigo 27, alinea (p) do
Estatuto Social da Fiadora.

8.4. Regime de distribuicdo

De acordo com o plano de distribuicdo descrito abaixo e desde que cumpridas as Condicdes Precedentes, os
CRA foram distribuidos pelos Coordenadores, no montante equivalente a até 100% do valor inicial da Oferta,
em regime de garantia firme de colocacdo, na proporcao e nos valores estabelecidos na Clausula 5.8 do Contrato
de Distribuicdo, de forma individual e ndo solidaria, observado que, caso os Coordenadores exergam a garantia
firme de colocacdo, seu exercicio se dara sobre o saldo de CRA ndo distribuidos, na proporcao descrita na
Clausula 5.8 do Contrato de Distribuicao e limitado ao volume indicado na Clausula 5.8.1 do Contrato de
Distribuicao (“Garantia Firme"”). Os Coordenadores envidarao seus melhores esforcos para que a Devedora
receba, na data de liquidacdo da Oferta, o montante total da Oferta.
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O montante total da Emissdo poderia ser, mas nao foi aumentado em até 25% (vinte e cinco por cento)
em virtude do exercicio da Opgdo de Lote Adicional. A oferta dos CRA oriundos do eventual exercicio de
Opcao de Lote Adicional seria conduzida pelos Coordenadores sob o regime de melhores esforcos de
distribuicdo. O Plano de Distribuicdo dos CRA consta da Clausula 5 do Contrato de Distribuigdo e na Secao
8.5 deste Prospecto Definitivo.

8.5. Dinamica de coleta de intencoes de investimento e determinacao do preco ou taxa
Plano de Distribuicao

Os CRA foram distribuidos com a intermediacao dos Coordenadores e poderdo ser colocados junto ao publico
somente apos (i) obtencao do registro da Oferta pela CVM; (i) divulgacdo do “Antncio de Inicio de Distribuicdo
Publica da 882 (octogésima oitava) Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio em 2 (duas)
Séries, da 882 (Octogésima Oitava) Emissdo da VERT Companhia Securitizadora Lastreados em Créditos do
Agronegdcio devidos pela Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.” ("Anancio de Inicio”) , utilizando as formas
de divulgacao elencadas no artigo 13 da Resolucdo CVM 160; e (iii) disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo
para os Investidores; tudo nos termos da Resolugao CVM 160.

A colocagao dos CRA junto ao publico-alvo, no mercado primario, sera realizada de acordo com os procedimentos
do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, para os CRA eletronicamente custodiados na B3, sendo a
liquidacao financeira realizada por meio da B3.

Observado o disposto acima, os CRA serdo depositados para negociagao no mercado secundario, por meio do
CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao financeira dos eventos de pagamento e
a custodia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

Observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel, bem como os procedimentos descritos no Contrato
de Distribuicao, os Coordenadores deverao realizar a distribuicdo publica dos CRA de forma a assegurar: (i) que
o tratamento conferido aos Investidores seja equitativo; (ii) a adequagao do investimento ao perfil de risco dos
seus clientes; e (iii) recebimento prévio, pelos representantes de venda, da Escritura de Emissao, do Termo de
Securitizacdo, da “Ldmina da Oferta Publica da 882 (octogésima oitava) Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora Lastreados em Créditos do Agronegdcio
devidos pela Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.” (“Lamina”), de exemplar do “Prospecto Preliminar da Oferta
Publica de Distribuicdo de Certificadores de Recebiveis do Agronegdcio, em até 2 (duas) Séries, da
882 (Octogésima Oitava) Emissdo da Vert Companhia Securitizadora, Lastreados em Créditos do Agronegdcio
devidos pela Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.” ("Prospecto Preliminar” e, em conjunto com o Prospecto
Definitivo, os “Prospectos”) e os demais documentos/ou aditamentos relativos a emissdo dos CRA e da Oferta,
para leitura obrigatdria e que suas dlvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores
para tal fim.

Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta estava a mercado a partir da data de
divulgacdo do Aviso ao Mercado, sendo que os Coordenadores deram ampla divulgacao a Oferta, utilizando
as formas de divulgacao elencadas no artigo 13 da Resolucdo CVM 160 (“Oferta a Mercado”).

Apds a divulgagao do Aviso ao Mercado e a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar, os Coordenadores
realizaram apresentacdes a potenciais Investidores (roadshow efou apresentacdes individuais) sobre os CRA e
a Oferta.

Observadas as condigBes previstas no Contrato de Distribuicdo e nos Prospectos, a Oferta somente tera inicio
apos (a) a obtencdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdo do Andncio de Inicio; e (c) a disponibilizacdo
do Prospecto Definitivo aos Investidores. Anteriormente a concessdo, pela CVM, do registro da Oferta, os
Coordenadores disponibilizaram ao publico o Prospecto Preliminar, precedido da divulgacdao do “Aviso ao
Mercado da Oferta Publica em até 2 (Duas) Séries da 882 (octogésima oitava) Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora Lastreados em Créditos do Agronegdcio
devidos pela Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.”, divulgado conforme o artigo 13 da Resolugdo
CVM 160 (“Aviso ao Mercado”) referente a Oferta, divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores da Securitizadora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM, nos termos dos artigos 13 e 57 da
Resolugdo CVM 160.

50



Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta a Mercado sé pode ser realizada a partir da
divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Prospecto Preliminar nos Meios de Divulgacao (conforme abaixo
definido). Simultaneamente a divulgacdo do Aviso ao Mercado, o Coordenador Lider encaminhou a
Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios da CVM e a B3, versao eletronica do Aviso ao Mercado,
sem quaisquer restricdes para sua cdpia e em formato digital que permite a busca de palavras e termos.

As divulgagdes requeridas pela Resolugao CVM 160 foram feitas, com destaque e sem restricdes de acesso,
na pagina da rede mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) dos Coordenadores da Oferta; (iii) da
B3; e (iv) da CVM. Adicionalmente, a critério dos Coordenadores da Oferta, a divulgagdo pode ser feita em
guaisquer outros meios que entender necessarios para atender os fins da Oferta, observados os termos da
Resolucao CVM 160 (“Meios de Divulgacao”).

A Oferta a Mercado é irrevogavel, exceto nos casos de (i) ocorréncia de decretagao de faléncia da Emissora;
(i) perda do registro de companhia securitizadora, nos termos do artigo 3° da Resolucao CVM 60, pela
Emissora; e (iii) ocorréncia de qualquer das hipdteses de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, nos termos
14 previstos.

A Oferta esta sujeita ao atendimento das CondigGes Precedentes, que deverdo ser satisfeitas até a data
prevista na Clausula 3 do Contrato de Distribuicdao, sendo certo que tais condicdes encontram-se
previamente indicadas no Contrato de Distribuicdo, e correspondem a um interesse legitimo da Emissora,
cujo implemento nao depende de atuacao direta ou indireta da Emissora ou de pessoas a ela vinculadas.

Publicidade da Oferta

Apds o protocolo do requerimento de registro automatico da Oferta na CVM e anteriormente a concessao
do registro da Oferta pela CVM, os Coordenadores disponibilizaram o Prospecto Preliminar e a Lamina com
a divulgacdo simultanea do Aviso ao Mercado, e puderam realizar esforcos de vendas do CRA, bem como
foram realizadas apresentagdes para potenciais investidores, conforme determinado pelos Coordenadores.

Os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados foram encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util apos sua utilizagdo, nos termos
do artigo 12, §4° e §6° da Resolucao CVM 160.

Procedimento de Coleta de Intencoes de Investimentos

Durante o periodo compreendido entre a data de divulgacdo do Aviso ao Mercado e a data de divulgacao do
Anuncio de Inicio, os Coordenadores organizaram o procedimento de coleta de intencdes de investimento
junto aos potenciais Investidores, nos termos dos artigos 62 e 65 da Resolucdo CVM 160, com recebimento
de reservas, sem lotes minimos ou maximos, por meio do qual os Coordenadores verificaram a demanda
pelos CRA e definiram (i) o nimero de Séries da emissdo dos CRA, e, consequentemente, o nimero de
séries da emissdo das Debéntures; (ii) a quantidade e o volume finais da emissdo dos CRA e,
consequentemente, a quantidade e o volume finais da emissao das Debéntures, considerando o ndo
exercicio da Opgao de Lote Adicional, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo; e (iii) a quantidade
de CRA a ser alocada em cada Série da emissao dos CRA, observada a Quantidade Maxima de CRA 12 Série
e, consequentemente, a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série da emissdo das Debéntures,
observada a Quantidade Maxima de Debéntures da 12 Série ("Procedimento de Bookbuilding"), com
recebimento dos Pedidos de Reserva e/ou Ordem de Investimento. O Termo de Securitizagdo e a Escritura de
Emissdo foram aditados para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding dos CRA, sendo que as
Partes foram autorizadas e eram obrigadas a celebrar tal aditamento, sem a necessidade de deliberacdo
societaria adicional da Emissora, da Fiadora ou aprovacdo em assembleia especial de Titulares de CRA.

Os Investidores indicaram a quantidade de CRA de cada uma das Séries que desejavam subscrever.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado nos Meios de Comunicagdo aplicaveis em 21 de
julho de 2023.

A intengdo de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding foi comunicada a CVM juntamente com o
requerimento de registro da Oferta.
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Periodo, Pedido de Reserva e Ordem de Investimento

No contexto da Oferta, e conforme dispe o artigo 9° e seguintes da Resolugdo CVM 160 e a Resolugdo
CVM 27, a subscrigao dos CRA foi ser formalizada mediante ato de aceitacdo da Oferta pelo Investidor, o
qual foi realizado junto ao Coordenador com o qual tenha efetuado sua ordem de investimento e, nos
termos da Resolugdo CVM 27, contém, no minimo, (i) as condicdes de subscricdo e de integralizacao dos
CRA e a quantidade de CRA que desejavam subscrever; (ii) esclarecimento sobre a condicdo de Pessoa
Vinculada (ou nao) a Oferta; e (iii) declaragao de que obteve cdpia dos Prospectos e da Lamina da Oferta.
Nos termos da Resolugao da CVM 160, no caso de a reserva antecipada efetuada pelo referido Investidor
Qualificado seja efetivamente alocada no contexto da Oferta, o Pedido de Reserva preenchido por referido
Investidor Qualificado passou a ser o documento de aceitacao de que trata a Resolucdo CVM 160, desde
gue tenha os requisitos exigidos pela Resolucdo CVM 27, observado que, no caso de Investidores
Profissionais, a utilizagdo de um documento de aceitagao da Oferta podera ser dispensada, nos termos do
§39, do artigo 99, da Resolucdo CVM 160.

Os Investidores Profissionais interessados na subscricdo dos CRA enviaram Ordem de Investimento aos
Coordenadores, indicando, em ambos os casos, a quantidade de CRA de cada uma das Séries que
desejavam subscrever.

Cada Pedido de Reserva, conforme aplicavel, foi realizado perante apenas um dos Coordenadores.

O recebimento de reservas para subscricao dos CRA objeto da Oferta foi devidamente divulgado no
Prospecto Preliminar e na Lamina e somente foi admitido apds o inicio da Oferta a Mercado e durante o
Periodo de Reserva.

Os Investidores indicaram no Pedido de Reserva a quantidade de CRA de cada uma das Séries que
desejavam subscrever.

Os Investidores declararam-se cientes e de acordo com a possibilidade de aumento do volume da Oferta
por meio do eventual exercicio total ou parcial da Opcao de Lote Adicional.

O Pedido de Reserva foi disponibilizado e assinado pelos Investidores em formato digital, e
obrigatoriamente, (i) conteve as condi¢Ges de integralizagdo dos CRA; e (ii) incluiu declaracdo assinada
relativa ao acesso ao Prospecto Preliminar e ao conhecimento das condicOes atualizadas da Oferta.

A Ordem de Investimento e o Pedido de Reserva constituem ato de aceitacao, pelos Investidores, incluindo
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, dos termos e condicdoes da Oferta e tém carater
irrevogavel e irretratavel, exceto (i) em caso de divergéncia relevante entre as informagGes constantes do
Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo
Investidor ou a sua decisdo de investimento, ou (ii) nas hipdteses de suspensdo, modificacdo e
cancelamento da Oferta previstas neste Prospecto.

Os Pedidos de Reserva ou a Ordem de Investimento assinados devem ser mantidos pelo Coordenador Lider
a disposicdo da CVM.

Recomendou-se aos Investidores que: (i) lessem cuidadosamente os termos e condicOes estipulados no
Pedido de Reserva, conforme o caso, especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta, o
Termo de Securitizacao e as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Definitivo, especialmente
na secdo “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta estd exposta; e
(ii) entrassem em contato com os Coordenadores para obter informagdes mais detalhadas acerca dos
prazos estabelecidos para a realizacdo do cadastro nos Coordenadores, tendo em vista os procedimentos
operacionais adotados pelos Coordenadores.

Critério de Rateio

Como, na data do Procedimento de Bookbuilding nao foi verificada demanda superior ao valor de
R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhGes de reais), observado, que ndo houve o exercicio da Opgdo de
Lote Adicional, ndo houve rateio operacionalizado pelos Coordenadores, sendo que foram atendidos todos
os Pedidos de Reserva ou intengdes de investimento.
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Periodo de Colocacao

Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo e nos Prospectos, a Oferta somente tera inicio apds (a) a
obtencdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdo do Anlncio de Inicio; e (c) a disponibilizacdao do
Prospecto Definitivo aos Investidores.

A Oferta devera ser concluida em até 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data de divulgagao do
Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacao aplicavel, bem como da Clausula 5 do Contrato de Distribuicao
(“Periodo de Colocagao”).

Aceitagao da Oferta

Os Investidores participaram da Oferta por meio da apresentacdao de Ordem de Investimento e/ou Pedidos
de Reserva, conforme aplicavel. Os Pedidos de Reserva foram realizados durante o Periodo de Reserva, de
acordo com o indicado no cronograma da Oferta divulgado no Aviso ao Mercado, sem fixacdo de lotes
minimos ou maximos, aos Coordenadores.

Integralizacdo dos CRA

Os Pedidos de Reserva recebidos pelos Coordenadores durante o Periodo de Reserva serdo liquidados na
Data de Integralizacdo, observadas as regras de cancelamento dos Pedidos de Reserva, e rateio na alocacdo
de CRA em caso de excesso de demanda, se aplicavel, estabelecidas nos Prospectos e no Contrato de
Distribuicao.

Pessoas Vinculadas

Foi ser aceita a participacao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta, observado o previsto
no artigo 56 da Resolucao CVM 160. Para fins da Oferta, sdo consideradas “Pessoa(s) Vinculada(s)”,
conforme obrigatoriamente indicado por cada um dos Investidores na respectiva Ordem de Investimento
ou Pedido de Reserva ou, conforme o caso, sob pena de cancelamento, as seguintes pessoas: quaisquer
controladores, diretos ou indiretos, ou administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos dos
Coordenadores e dos Participantes Especiais, caso fossem contratados, da Emissora, do ofertante,
sociedades por eles ou por Pessoas Vinculadas a eles controladas direta ou indiretamente, agentes
auténomos que prestem servigo aos Coordenadores e aos Participantes Especiais, caso fossem contratados,
demais pessoas que mantenham, com os Coordenadores e com os Participantes Especiais, caso fossem
contratados, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a Oferta, bem, como seus
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau, clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenga a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros nao vinculadas, e, quando atuando na emissao ou na distribuicdo, as demais pessoas
consideradas vinculadas na regulamentagdo da CVM que dispde sobre normas e procedimentos a serem
observados nas operagGes com valores mobiliarios em mercados regulamentados, conforme inciso XVI do
artigo 1° da Resolucdo CVM 160.

O Investidor que seja Pessoa Vinculada indicou, obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva e/ou na sua Ordem
de Investimento, conforme o caso, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento de seu Pedido
de Reserva e/ou na sua Ordem de Investimento, conforme o caso, pelos Coordenadores ou Participante Especial
que o recebeu, nos termos estabelecidos no Pedido de Reserva, no Termo de Securitizagao e nos Prospectos,
conforme aplicavel.

Como nao houve excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA inicialmente ofertados, (sem considerar
os CRA objeto de exercicio da Opcdo de Lote Adicional) foi permitida a colocacdo de CRA perante Investidores
que sejam Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva e/ou a Ordem de Investimento celebrados por
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas nao foram automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56
da Resolugao CVM 160.

Nos termos do artigo 56, paragrafo 19, da Resolucdo CVM 160, a vedacdo de colocacdo as Pessoas
Vinculadas disposta acima, ndo se aplica aos casos em que, na auséncia de colocagdo para as Pessoas
Vinculadas, a demanda remanescente fique inferior a quantidade de CRA inicialmente ofertada, sem
considerar os CRA emitidos em decorréncia do eventual exercicio, total ou parcial, da Opgao de Lote
Adicional. Nesta hipotese, a colocacdo dos CRA perante Pessoas Vinculadas sera permitida, porém limitada
a0 necessario para perfazer a quantidade de CRA inicialmente ofertada, desde que preservada a colocacao
integral junto a pessoas nao vinculadas dos CRA por elas demandados.
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Como nao houve excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA, sem considerar os CRA objeto
de exercicio da Opgao de Lote Adicional, foi admitida a participacdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding até o percentual maximo de 100% (cem por cento).

Os Investidores devem estar cientes de que a colocacdo perante Pessoas Vinculadas, nos termos acima
previstos, podera reduzir a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Distribuicao Parcial

Nao pode haver distribuicdo parcial do Valor Total da Emissao (sem levar em consideragao os CRA decorrentes
do eventual exercicio da Opgdo de Lote Adicional), tendo em vista que o regime de garantia firme abarca o
valor de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), sem levar em consideracao os CRA decorrentes
do eventual exercicio da Opgao de Lote Adicional, os quais teriam sido, se emitidos, distribuidos sob o regime
de melhores esforcos de colocacao.

8.6. Formador de mercado

Nos termos do artigo 22, inciso XIII, do Cédigo ANBIMA, os Coordenadores recomendaram formalmente a
Emissora e a Devedora a contratacao de instituicdo integrante do sistema de distribuicao de valores
mobilidrios para desenvolver atividades de formador de mercado em relacdo aos CRA. Se efetivada, tal
contratacdo sera exclusivamente as expensas da Devedora e sera realizada mediante mdtuo acordo entre
os Coordenadores e a Devedora.

A contratagdo de instituicdo para desenvolver atividades de formador de mercado tem por finalidade: (i) a
realizacdo de operagdes destinadas a fomentar a liquidez de valores mobilidrios depositados para
negociagao; e (ii) proporcionar um preco de referéncia para a negociacao de tais valores mobilidrios, sendo
facultada a Emissora a contratacdo de, no minimo, uma instituicdo para desenvolver atividades de
formadores de mercado.

Caso contratada, a instituicao devera desempenhar suas atividades dentro dos principios éticos e da mais
elevada probidade e de acordo com as regras e instrucdes pertinentes, bem como atuar por meio da inclusao
de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas administradas pela B3 na forma e
conforme as disposicbes da Resolucdo da CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, conforme em vigor, do
“Manual de Normas para Formador de Mercado”, do “Comunicado 111", na forma e conforme disposicdes
da “Resolucdo da BM&FBOVESPA n° 300/2004-CA”, a ser contratado exclusivamente as expensas da
Devedora e escolhido mediante acordo entre os Coordenadores, a Emissora e a Devedora.

8.7. Fundo de liquidez e estabilizagao, se houver

N3do sera constituido fundo de manutencao de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez ou
estabilizacdo de preco para os CRA.

8.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

N3o havera limite maximo de aplicacdo em CRA, respeitado o Valor Total da Emissao.
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9. INFORMAGOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERAGCAO

9.1. Possibilidade de os direitos creditorios cedidos serem acrescidos, removidos ou
substituidos, com indicacao das condic6es em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos
que podem ter sobre os fluxos de pagamentos aos titulares dos valores mobiliarios ofertados

Ndo aplicavel, tendo em vista que os Créditos do Agronegdcio sdo representados pelas Debéntures, as quais
serao subscritas e integralizadas diretamente pela Emissora.

9.2. Informacao e descricdo dos reforgos de créditos e outras garantias existentes

Ndo foram constituidas garantias especificas reais sobre os CRA, que gozam da garantia fidejussoria sob a
forma de fianca da Ultrapar, que integram as Debéntures, constituida em favor da Emissora, na qualidade
de titular das Debéntures, na Escritura de Emissdo. Os CRA ndo contam com garantia flutuante da Emissora,
razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimonio, que ndao componha do Patrimonio
Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as Obrigagbes Garantidas decorrentes da emissdao das
Debéntures.

A Fianca poderd ser excutida e exigida pela Emissora quantas vezes forem necessarias até a integral
liqguidagao dos Créditos do Agronegdcio, bem como de todas as Obrigagbes Garantidas, no ambito da
Escritura de Emissao e do Termo de Securitizagdo.

9.3. Informacgao sobre eventual utilizacdo de instrumentos derivativos que possam alterar os
fluxos de pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

Nao aplicavel, tendo em vista que os Créditos do Agronegécio sao representados pelas Debéntures, as quais
foram subscritas e integralizadas diretamente pela Emissora.

9.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para
selecao dos ativos

A politica de investimentos da Emissora compreende a aquisicao de créditos decorrentes de operacoes do
agronegdcio que envolvam cédulas de produto rural, cédulas de produto rural financeiras, certificados de
direitos creditorios do agronegécio, letras de crédito do agronegdcio, certificados de depdsito do
agronegacio e warrant agropecuario e/ou outros instrumentos similares, incluindo, sem limitagdo, notas de
crédito a exportacdo e cédulas de crédito a exportagdo, visando a securitizacdo de tais créditos por meio
de emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio, com a constituigdo de patrimonio segregado em
regime fiduciario.

A selecdo dos créditos a serem adquiridos baseia-se em analise de crédito especifica, de acordo com a
operacdo envolvida, bem como em relatérios de avaliagado de rating emitidos por agéncias especializadas,
conforme aplicavel.

A Emissora adquire, essencialmente, ativos em regime fiduciario. Esta politica permite que a Emissora
exerca com plenitude o papel de securitizadora de créditos, evitando riscos de exposicdo direta de
seus negdcios.
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(e) finalidade dos créditos

Os recursos obtidos com a subscricao e integralizagdo dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela
Emissora para pagar a integralizacao das Debéntures. A Devedora captara recursos por meio da emissao
das Debéntures em favor da Emissora, em conformidade com a Lei 14.430, no ambito da Emissdo.

Os recursos liquidos captados com as Debéntures, serdo integral e exclusivamente destinados pela
Devedora a aquisigao de etanol, caracterizado como “produto agropecuario” para fins do paragrafo primeiro
do artigo 23, da Lei 11.076, pois sua origem é essencialmente o cultivo e a produgdo agricola, observado o
cronograma indicativo previsto acima; e o etanol sera adquirido pela Devedora diretamente de pessoas que
desenvolvam a atividade de cultivo e producdo, ou seja, que se caracterizam como “produtores rurais” nos
termos do artigo 146 da Instrucdao Normativa da Receita Federal do Brasil n° 2.110, de 17 de outubro de
2022 ("IN RFB 2.110"), conforme verificado pela Emissora e pelo Agente Fiduciario dos CRA, nos termos
da Clausula 4.8.2 do Termo de Securitizacdo, e conforme exaustiva e individualmente listados no Anexo IV
a Escritura de Emissao (“Produtores Rurais”).

Para assegurar que os respectivos fornecedores do etanol a ser adquirido pela Devedora com os recursos
decorrentes das Debéntures sdo qualificados como produtores rurais, nos termos da IN RFB 2.110 e do
artigo 23, da Lei 11.076, a Devedora certificou por meio da Escritura de Emissao: (i) a condicao de produtor
rural de todos os fornecedores de etanol que atuardo no ambito da destinacao dos Recursos, cuja relacdo
exaustiva se encontra no Anexo IV da Escritura de Emissdo (“Fornecedores”); e (ii) que a condicao de
produtor rural dos Fornecedores se da em funcao da producdo do etanol a ser adquirido pela Devedora, no
ambito da Oferta, o que se corrobora pela atividade primaria ou secundaria indicada no comprovante de
inscricdo dos Fornecedores no CNPJ, representada pelo CNAE (Classificagdo Nacional de Atividades
Econbmicas) n® 19.31-4-00 (fabricacdo de etanol /alcool) e n® 10.71-6-00 (fabricacao de aclicar em bruto).

(f) descricao das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos

Em garantia do pontual e integral adimplemento de todas as obrigacOes presentes e futuras, principais e
acessorias, da Devedora, no ambito da Escritura, incluindo os honorarios do Agente Fiduciario, Encargos
Moratodrios, indenizagdes, bem como todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo
Agente Fiduciario dos CRA e/ou pela Securitizadora em decorréncia de processos, procedimentos e/ou
outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures (“Obrigacdoes Garantidas”), a Fiadora presta Fianca em favor da
Securitizadora, obrigando-se como fiadora e principal responsavel pelo fiel, pontual e integral cumprimento
de todas as obrigacdes da Devedora nos termos das Debéntures e da Escritura, conforme os termos e
condicdes delineados na Escritura.

A Fianca podera ser excutida e exigida pela Emissora quantas vezes forem necessarias até a integral
liqguidagao dos Créditos do Agronegdcio, bem como de todas as ObrigagGes Garantidas, no ambito da
Escritura de Emissdo e do Termo de Securitizacao.

10.2. Descrigao da forma de cessao dos direitos creditorios a securitizadora, destacando-se as
passagens relevantes de eventuais contratos firmados com este propésito, e indicacdo acerca
do carater definitivo, ou ndo, da cessido

N3o aplicavel, tendo em vista que as Debéntures, que representam os Créditos do Agronegdcio, ndo foram
cedidas a Emissora, mas serao subscritas e integralizadas exclusivamente pela Emissora, a vista e em moeda
corrente nacional, em cada uma das datas de integralizacdo dos CRA, caso haja mais de uma, observados
os termos e condigOes do Termo de Securitizagdo.

10.3. Indicacdo dos niveis de concentracao dos direitos creditérios, por devedor, em relagdo
ao valor total dos créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios ofertados

Os Créditos do Agronegdcio sao devidos, em sua integralidade, pela Devedora.
10.4. Descrigdo dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessdo de crédito

N3o aplicavel, tendo em vista que os Créditos do Agronegdcio sdo representados por Debéntures subscritas
diretamente pela Emissora, nao havendo, portanto, cessdo dos créditos do agronegdcio.
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(vi) alteracdo do tipo societario da Devedora ou da Fiadora nos termos dos artigos 220 e 222 da
Lei das Sociedades por Agoes;

(vii)  declaracdo de vencimento antecipado de qualquer operacao no ambito dos mercados
financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo sanado no respectivo prazo de cura,
da Devedora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsididrias Relevantes e/ou
Controladas Relevantes, conforme o caso, (incluindo quaisquer emissdes de debéntures),
seja como parte ou como garantidora, em valor individual ou agregado igual ou superior a
(a) até a quitagdo (1) da 12 (primeira) e da 22 (segunda) séries da 142 (décima quarta)
Emissdo de CRA da Securitizadora, e (2) da 22 (segunda) série da 202 (vigésima) emissao
de CRA da Securitizadora ("Dividas Existentes”), R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, e (b) apds a quitacdo das Dividas
Existentes, R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se a exigibilidade de referida divida for suspensa por decisdo judicial;

(viii)  reducdo de capital social da Devedora e/ou da Fiadora, exceto se (a) realizada com o objetivo
de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Acgdes; ou
(b) previamente autorizada, de forma expressa e por escrito, pelos titulares das Debéntures,
conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por Acoes;

(ix) aplicacdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinacdo diversa da descrita nos
termos, prazo e forma estabelecidos na Clausula 3.6 da Escritura;

(x) na hipdtese de a Devedora e/ou a Fiadora e/ou Controladas Relevantes e/ou Subsidiarias
Relevantes praticar qualquer ato visando anular, cancelar, ou repudiar, por meio judicial ou
extrajudicial, a Escritura de Emissao ou ao Termo de Securitizacdo, ou qualquer das suas
respectivas Clausulas;

(xi) caso a Escritura, por qualquer motivo, seja resilida, rescindida ou por qualquer outra forma
extinta; ou

(xii)  constituicdao pela Devedora e/ou pela Fiadora e/ou por qualquer de suas Controladas
Relevantes, ou em decorréncia de divida ou obrigacdo da Devedora e/ou da Fiadora e/ou de
qualquer de suas Controladas Relevantes, de qualquer 6nus sobre as Debéntures que nao
seja decorrente da sua vinculagao a Securitizacdo.

Vencimento Antecipado N3o Automatico: Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado Ndo Automatico das Debéntures, a Emissora e/ou o Agente Fiduciario dos CRA, caso a
Emissora ndo faga, devera, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da ciéncia, pela Emissora e/ou pelo
Agente Fiducidrio dos CRA, da ocorréncia de referido Evento de Vencimento Antecipado Nao
Automatico das Debéntures, convocar uma Assembleia Especial de Titulares de CRA, para que seja
deliberada, pelos Titulares de CRA, a orientacdo a ser adotada pela Emissora, na qualidade de titular
das Debéntures, em relagdo a tais eventos. Observados os qudruns de instalacdo previstos no Termo
de Securitizagdo, a ndo declaracdo do vencimento antecipado somente poderd ocorrer nos termos
da clausula 7.4.1 do Termo de Securitizacdo. Em caso de ocorréncia do vencimento antecipado das
Debéntures e consequentemente resgate antecipado das Debéntures e, consequentemente, resgate
antecipado dos CRA decorrente (a) da ocorréncia de evento de vencimento antecipado automatico,
nos termos da Clausula 7.3 do Termo de Securitizacdo, ou (b) decorrente de um evento de
vencimento antecipado ndo automatico (i) para o qual ndo seja aprovada a ndo declaracdo de
vencimento antecipado das Debéntures e consequentemente resgate antecipado dos CRA, ou (ii) em
caso de ndo instalagdo em segunda convocagao, ou em caso de instalagdo em segunda convocagao
em que ndo haja quérum de deliberagao suficiente, da referida Assembleia Especial de Titulares de
CRA;, sera declarado vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, resgate
antecipado dos CRA. Caracteriza-se como “Evento de Vencimento Nao Automatico das
Debéntures” e “Vencimento Antecipado Ndo Automatico das Debéntures”, conforme
disposto na Clausula 5.2 da Escritura de Emissdo, as seguintes hipoteses:

Q)] descumprimento, pela Devedora e/ou Fiadora, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria
relacionada as Debéntures estabelecida na Escritura, ndo sanada no prazo de cura de
20 (vinte) Dias Uteis contados da data do envio de notificagdo, com confirmacdao de
recebimento, enviada pelo Debenturista referente ao respectivo descumprimento pela
Devedora e/ou Fiadora, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigacGes para as quais
tenha sido estipulado prazo de cura especifico;
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(if)

(iii)

(iv)
v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

nao cumprimento de qualquer decisdo arbitral ou judicial de efeito imediato, de natureza
condenatdria, contra a Devedora e/ou a Fiadora efou qualquer de suas Subsidiarias
Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso, em valor unitario ou agregado
superior a (a) até a quitagao das Dividas Existentes, R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, (b) ap6s a quitacdo das Dividas
Existentes, R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se a Devedora e/ ou a Fiadora conforme o caso, estiver tempestivamente
discutindo de boa-fé e (1) tenha obtido liminar, decisdo administrativa ou judicial incidental
com efeito suspensivo no prazo legal ou em até 20 (vinte) dias, o que for maior, o que devera
ser comprovado a Debenturista, em até 7 (sete) Dias Uteis contados do proferimento de
referida decisdo, ou (2) tenha sido oferecida garantia em juizo tempestivamente;

(@) incorporacao (de sociedades e/ou de acdes) da Devedora e/ou da Fiadora por quaisquer
terceiros; (b) fusao ou cisdo da Devedora e/ou da Fiadora; e/ou (c) a realizacdo pela
Devedora e/ou pela Fiadora de qualquer reorganizacao societaria, exceto se: (1) se tratar
de Reorganizacdo Societaria Autorizada; ou (2) tais operagdes nao implicarem Alteracao do
Poder de Controle, da Devedora e/ou Fiadora, conforme aplicavel;

a Alteracao do Poder de Controle da Devedora e/ou da Fiadora;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessao a terceiros, pela Devedora
e/ou pela Fiadora das obrigacOes assumidas na Escritura ou em qualquer documento da
Operagao de Securitizacdo, sem a prévia anuéncia da Debenturista, a partir de consulta aos
Titulares de CRA reunidos em assembleia especial, nos termos do Termo de Securitizagao,
especialmente convocada para este fim, exceto se tal transferéncia decorrer das operagoes
permitidas nos termos do item (iii) acima;

violacdo pela Devedora e/ou Subsididrias Relevantes e/ou pela Fiadora efou por suas
Controladas Relevantes, de qualquer lei que verse sobre corrupgdo, crimes contra a ordem
econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultagao de bens, direitos e valores, ou contra o
sistema financeiro nacional, o0 mercado de capitais ou a administracdo publica, nacional ou
estrangeira, desde que verificada por meio de sentenga condenatdria, incluindo, sem
limitacdo, o dispositivo da Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, do
Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022, do U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e
do UK Bribery Act de 2010, e da Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada,
em qualquer caso, se e conforme aplicavel (em conjunto “Leis Anticorrupgao”);

comprovacao de que qualquer das declaracOes prestadas pela Devedora e/ou pela Fiadora
na Escritura, sdo (a) falsas ou enganosas ou, (b) em qualquer aspecto relevante,
insuficientes ou incorretas, nas datas em que foram prestadas, desde que ndo sanada no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que a Securitizadora e/ou o Agente
Fiduciario dos CRA comunicar a Devedora e/ou a Fiadora sobre a respectiva insuficiéncia ou
incorrecdo comprovadas, desde que, ao sana-las, ndo incorra em novo evento de vencimento
antecipado nos termos das Clausulas 5.1.1 e 5.2.1. da Escritura e ndo implique em Impacto
Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

venda, alienacdo e/ou transferéncia de todos ou substancialmente todos os bens da
Devedora e/ou da Fiadora, conforme o caso, voluntaria ou involuntariamente, inclusive por
meio de arresto, sequestro ou penhora de bens, exceto se tal venda, alienagao e/ou
transferéncia decorrer das operages permitidas nos termos do item (iii) acima;

protesto de titulos contra a Devedora e/ou a Fiadora, em valor individual ou agregado, igual
ou superior a (a) até a quitacao das Dividas Existentes, R$250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhGes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, (b) apds a quitacdo das
Dividas Existentes, R$400.000.000,00 (quatrocentos milhGes de reais) ou seu equivalente em
outras moedas, e ndo sanado no prazo legal, exceto se tiver sido validamente comprovado a
Securitizadora que o(s) protesto(s) foi(ram): (1) cancelado(s) ou suspenso(s); ou (b) foi
realizado por erro ou ma-fé, com a comprovacdo a Securitizadora da quitacao do titulo
protestado; ou (c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo;
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(x) distribuicao, pela Devedora e/ou Fiadora, de dividendos, pagamento de juros sobre o capital
préprio ou a realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Devedora
ou a Fiadora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes pecuniarias estabelecidas na
Escritura, observados os prazos de cura aplicaveis, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por AgGes;

(xi) caso qualquer dos Documentos da Operacao, com excecao da Escritura, seja, por qualquer
motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto;

(xii)  inadimplemento de obrigagdo pecuniaria no ambito de qualquer operagdo no ambito dos
mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo sanado no respectivo prazo
de cura, da Devedora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou
Controladas Relevantes, conforme o caso, (incluindo quaisquer emissdes de debéntures),
seja como parte ou como garantidora, em valor individual ou agregado igual ou superior a
(a) até a quitacao das Dividas Existentes, R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes
de reais), ou seu equivalente em outras moedas, (b) apds a quitacao das Dividas Existentes,
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas;

(xiii)  mudanca ou alteracao do objeto social da Devedora de forma que a Devedora ndo se
qualifique como integrante da cadeia do agronegadcio, para fins do artigo 23 da Lei 11.076; ou

(xiv)  se a Escritura ou qualquer de suas disposicoes essenciais for declarada invalida, ineficaz, nula
ou inexequivel, por decisao judicial em 12 (primeira) instancia.

Em caso de ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico das Debéntures, conforme
previsto na Escritura de Emissdo, a Emissora e/ou o Agente Fiduciario dos CRA, caso a Emissora nao faca,
devera, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da ciéncia, pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario dos CRA, da
ocorréncia de referido Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico das Debéntures, convocar uma
Assembleia Especial de Titulares de CRA, para deliberar acerca do nao vencimento antecipado dos CRA g,
consequentemente das Debéntures, sendo que a deliberacdo acerca da declaracdo do ndo vencimento
antecipado somente podera ocorrer se, em sede de Assembleia Especial de Titulares de CRA, assim deliberarem
os Titulares de CRA que representem, (i) no minimo, a maioria dos CRA em Circulacdo em primeira convocacao,
a ser convocada com, no minimo, 20 (vinte) dias de antecedéncia; ou (ii) e a maioria dos CRA em Circulacdo
presentes a Assembleia Especial de Titulares de CRA em segunda convocagao, a ser convocada com, no minimo
8 (oito) dias de antecedéncia, sendo que tal maioria dos presentes em segunda convocagao devera representar
pelo menos 20% (vinte por cento) dos CRA em Circulacao.

Entender-se-a por:

"Documentos da Operagdao”: os documentos relativos a Emissdao e a Oferta, e seus eventuais
aditamentos, quais sejam: (i) os Documentos Comprobatdrios; (ii) o Contrato de Distribuicao, (iii) os
Prospectos; (iv) os Pedidos de Reserva; (v) o Aviso ao Mercado; (vi) o Anlncio de Inicio; (viii) o Anlncio
de Encerramento; (viii) a lamina; (ix) os Termos de Adesdo (conforme definidko no Termo de
Securitizacdo); (x) o Contrato de Prestacdao de Servicos de Escrituracdo (conforme definido no Termo de
Securitizacdo); (xi) Contrato de Prestacao de Servicos de Escrituracdo; (xi) o Contrato de Prestacdo de
Servicos de Custodia; e (xii) os demais e/ou documentos destinados ao fornecimento de informagoes
relativas ao emissor ou a oferta a potenciais investidores que possam influenciar na tomada de decisdo
relativa ao investimento;

“Alteracdo do Poder de Controle”: (a) da Fiadora, a exigibilidade da realizacdo de oferta publica de
aquisicao de acdes em decorréncia da aquisigdo, por qualquer pessoa fisica ou juridica ou Grupo de
Acionistas (conforme definido abaixo), de participacdo acionaria, direta ou indireta, equivalente a mais de
20% (vinte por cento) das agdes do capital social da Fiadora (excluidas as agcbes em tesouraria), cumulado
com a verificacdo de posterior alteracdo da maioria dos membros do Conselho de Administracdo; e (b) da
Devedora, caso a Fiadora ndo detiver (1) direta ou indiretamente, pelo menos 51% (cinquenta e um por
cento) do capital votante da Devedora; e (2) o poder (seja por meio de titularidade de acbes ou por acordo
de voto) de eleger maioria dos membros da sua administracao, e determinar as diretrizes da Devedora;

“Grupo de Acionistas”: grupo de pessoas: (@) vinculadas por contratos ou acordos de qualquer natureza,
inclusive acordos de acionistas, seja diretamente ou por meio de sociedades controladas, controladores ou
sob controle comum; ou (b) entre as quais haja relagao de controle; ou (c) estejam sob controle comum;
ou (d) que atuem representando um interesse comum: (1) uma pessoa titular, direta ou indiretamente,
de participagao societaria igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital social da outra pessoa; e
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(2) duas pessoas que tenham um terceiro investidor em comum que seja titular, direta ou indiretamente,
de participacdo societaria igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital de cada uma das duas
pessoas. Quaisquer joint-ventures, fundos ou clubes de investimento, fundacOes, associacOes, trusts,
condominios, cooperativas, carteira de titulos, universalidades de direitos, ou quaisquer outras formas de
organizacdo ou empreendimento, constituidos no Brasil ou no exterior, serdo considerados parte de um
mesmo Grupo de Acionistas, sempre que duas ou mais entre tais entidades forem: (@) geridas pela mesma
pessoa juridica ou por partes relacionadas a uma mesma pessoa juridica; ou (b) tenham em comum a
maioria de seus administradores, sendo certo que, no caso de fundos de investimentos com administrador
comum, somente serao considerados como integrantes de um Grupo de Acionistas aqueles cuja decisdao
sobre o exercicio de votos em Assembleias Especiais, nos termos dos respectivos regulamentos, for de
responsabilidade do administrador, em carater discricionario;

“Impacto Adverso Relevante”: qualquer evento ou situacdo que possa causar qualquer efeito adverso
relevante na capacidade da Devedora e/ou da Fiadora de cumprir suas obrigacdes pecuniarias nos termos
da Escritura;

“Evento Reputacional”: qualquer um dos seguintes eventos (1) caso a Fiadora ou a Devedora sejam
condenadas por violacdo das Legislacdo Anticorrupgao, Legislagdo Ambiental e/ou normas sobre trabalho
infantil e escravo, direitos relacionados a raca, género e direitos dos silvicolas ou (2) ajuizamento de acao
judicial ou instauragao de processo administrativo por Autoridade Governamental em face da Devedora ou
da Fiadora por violacdo das Leis Anticorrupcdo, e/ou normas sobre trabalho infantil e escravo, direitos
relacionados a raca e género e direitos dos silvicolas (cujas acusa¢des nao tenham sido descartadas), desde
gue haja provas razoaveis de qualquer suposta violacdo que nao seja devidamente explicada pela Parte
(além das provas que a Parte afetada tenha contestado e apresentado razoavel contraprova), que podem
incluir, sem limitacdo, provas fornecidas sob qualquer acordo de negociacdo ou acordos de leniéncia,
gravacao em audio ou video relacionados com a suposta violacdo; ou (3) celebracao de acordo de
colaboracdo relacionado as matérias elencadas no item (2) acima com o reconhecimento expresso de pratica
de ilicitude pela Devedora ou pela Fiadora, desde que, em qualquer caso, cause um Impacto Adverso
Relevante na reputacdo da Devedora ou da Fiadora;

“Controladas Relevantes”: as controladas da Fiadora cujos ativos representem mais de 15% (quinze por
cento) dos ativos totais da Fiadora, com base na Ultima demonstracdo financeira auditada, consolidada e
publicada da Fiadora;

“Subsidiaria Relevante”: as controladas da Devedora cujos ativos representem mais de 15% (quinze por cento)
dos ativos totais da Devedora, com base na Ultima demonstracdo financeira auditada e publicada da Devedora;

“Grupo Econdmico”: a Fiadora e as sociedades por ela controladas direta ou indiretamente; e

“Reorganizacdo Societaria Autorizada”: a incorporacdo, fusdo, cisao ou qualquer outra operacdo
societaria que envolva, exclusivamente, as sociedades integrantes do Grupo Econémico, observado o
disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes.

10.10. Descricao das principais disposicoes contratuais, ou, conforme o caso, do termo de
securitizacao, que disciplinem as fungdes e responsabilidades do agente fiduciario e demais
prestadores de servigo

Agente Fiduciario

Sem prejuizo dos deveres relacionados a sua atividade previstos no Termo de Securitizagdo, na Resolugdo
da CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme alterada ("Resolucao CVM 17"), assim como nas
leis e demais normas regulatorias aplicaveis, o Agente Fiduciario dos CRA compromete-se a:

Q)] exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares de CRA;

(i) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio da funcdo, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracdo de seus
proprios bens;

(iii) zelar pela protecao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a atuacao da
Emissora na administragdo do Patriménio Separado;
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(iv)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(i)

(xii)

(xiii)
(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a atuacao da Emissora na
gestao do Patrimonio Separado;

renunciar a fungdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de impedimento e realizar a imediata convocacao da Assembleia Especial de Titulares
de CRA para deliberar sobre sua substituicdo, na forma prevista no texto da Resolucdo CVM 17;

conservar em boa guarda, toda a documentagao relativa ao exercicio de suas fungdes;

diligenciar junto a Emissora para que este Termo de Securitizagdo seja registrado perante 6rgdos
competentes, adotando, no caso da omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagOes relativas a garantia e a
consisténcia das demais informacdes contidas no Termo de Securitizagdo, diligenciando para que
sejam sanadas eventuais omissOes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

acompanhar a prestacao das informagOes periddicas pela Emissora, alertando os Titulares de CRA,
no relatdrio anual, sobre inconsisténcias ou omissGes de que tenha conhecimento;

acompanhar a atuacdo da Emissora na administracdo do Patriménio Separado por meio das
informacdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de modificacdes nas condicoes
dos CRA;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcoes, certidoes atualizadas
dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, das Varas do
Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros 6rgaos pertinentes, onde se localiza o domicilio
ou a sede do estabelecimento principal da Emissora e/ou da Devedora e/ou da Ultrapar;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou do Patrimonio Separado,
a custo do Fundo de Despesas;

convocar, quando necessario, a Assembleia Especial de Titulares de CRA, na forma da Clausula 12
do Termo de Securitizacao;

comparecer as Assembleias Especiais a fim de prestar as informacdes que lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relacao dos Titulares de CRA e de seus enderegos, inclusive mediante gestao
junto ao Escriturador e a Emissora;

coordenar o sorteio dos CRA a serem resgatados, se aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes do Termo de Securitizagdo, especialmente
daquelas impositivas de obrigagOes de fazer e de nao fazer;

comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes financeiras
assumidas no Termo de Securitizacdo, incluindo as clausulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Titulares de CRA e que estabelecem condicdes que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que pretende
tomar a respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis, a contar da sua ciéncia,
conforme previsto no texto na Resolucao CVM 17;

prestar contas a Emissora das despesas necessarias a salvaguarda dos direitos e interesses dos
Titulares de CRA, que serao imputadas ao Patrimonio Separado;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses apos o fim do
exercicio social da Emissora, relatorio anual descrevendo, para a Emissdo, os fatos relevantes
ocorridos durante o exercicio relativos aos CRA, o qual devera conter, no minimo, as informacoes
previstas no texto da Resolucao CVM 17;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos Titulares de CRA,
bem como a realizacdo dos créditos afetados ao Patrimonio Separado, caso a Emissora ndo o faga;

exercer imediatamente, na hipotese de insolvéncia da Emissora, a administracao do Patrimonio
Separado e convocar uma Assembleia Especial de Titulares de CRA para deliberar sobre a forma de
administracdo do Patrimonio Separado ou liquidagdo dos CRA;
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(xxiv) promover, na forma em que dispuser o Termo de Securitizacdo, a liquidagdo do Patrimonio
Separado;

(xxv) verificar o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos Investidores, conforme estipulado
no Termo de Securitizacdo;

(xxvi) fornecer & Emissora termo de quitacdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados apds satisfeitos
os Direitos Creditorios do Agronegadcio e extinto o regime fiduciario;

(xxvii) disponibilizar o Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo, calculado em conjunto com a
Emissora, aos Investidores e aos participantes do mercado, através de sua central de atendimento
e/ou de sua pagina na rede mundial de computadores (www.pentagonotrustee.com.br);

(xxviii) verificar, ao longo do prazo de duracao dos CRA, o efetivo direcionamento de todos os recursos
obtidos por meio da Oferta, a partir dos documentos fornecidos nos termos da Clausula 4.8.5 do
Termo de Securitizagdo;

(xxix) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia e a integridade das
Debéntures que lastreiam os CRA, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro
contratado para esta finalidade; e

(xxx) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que os direitos incidentes sobre
as Debéntures que lastreiem os CRA, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro
contratado para esta finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros.

Custodiante e Escriturador

O Custodiante serd a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira, com sede na Cidade de Sdo Paulo, estado de S3ao Paulo, na Rua Gilberto Sabino,
no 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n® 22.610.500/0001-88, responsavel
pela guarda (i) da Escritura de Emissao; (i) do Boletim de Subscricdo das Debéntures; (iii) do Termo de
Securitizagcdo; bem como (iv) o(s) eventual(is) aditamento(s) dos documentos mencionados nos itens “(i)”
a “(iv)” acima, na forma eletr6nica (em conjunto, os “"Documentos Comprobatorios”), que representam
os Créditos do Agronegdcio, bem como responsavel pela escrituracdo dos CRA, nos termos das Clausulas
4.7.3 e 4.7.2, respectivamente, do Termo de Securitizagao.

As vias dos Documentos Comprobatdrios serdo encaminhadas ao Custodiante concomitantemente a
assinatura deste Termo de Securitizacdo ou periodicamente, conforme o caso. Uma via eletronica do Termo
de Securitizacdo e eventuais aditamentos deverdao ser mantidas pelo Custodiante, na qualidade de fiel
depositario, o qual foi contratado, nos termos do Contrato de Prestacdo de Servicos de Custddia e da
declaragdo a ser assinada pelo Custodiante, na forma substancialmente prevista com base no modelo do
Anexo VI do Termo de Securitizacao.

O Custodiante serd responsavel pela manutencdao em perfeita ordem, custddia e guarda digital dos
Documentos Comprobatdrios, conforme disposto no artigo 34, §3°, da Resolucao CVM 60, até a Data de
Vencimento ou até a data de liquidacdo total do Patrimo6nio Separado.

A atuacdo do Custodiante limitar-se-a, tdo somente, a verificar o preenchimento dos requisitos formais
relacionados aos documentos recebidos, nos termos da legislacdo vigente. O Custodiante ndo sera
responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das informagGes
técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que Ihe seja enviado, inclusive com o fim de
informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes dos documentos recebidos.

Adicionalmente, sempre que houver aditamento ao Termo de Securitizacdo, a Devedora obriga-se a enviar
ao Custodiante 1 (uma) via original emitida eletronicamente do aditamento para fins de custddia.

Os Documentos Comprobatdrios deverdo ser mantidos pelo Custodiante, que sera fiel depositario
com as fungOes de: (i) receber os Documentos Comprobatdrios, os quais evidenciam a existéncia
dos Créditos do Agronegdcio, consubstanciados pela Escritura de Emissdo; (ii) fazer a custodia e
guarda dos Documentos Comprobatorios até a Data de Vencimento ou a data de liquidagdo total do
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PatrimOnio Separado; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e
em perfeita ordem, os Documentos Comprobatdrios. As atividades relacionadas a administragdo dos
Créditos do Agronegdcio serdo realizadas pela Emissora, nos termos da Clausula 3.8.1 do Termo
de Securitizagao.

Banco Liquidante

E 0 BANCO BRADESCO S.A., com sede na cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, no Nicleo Cidade de
Deus, s/n%, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrito no CNPJ sob o n°® 60.746.948/0001-12, que sera o banco
responsavel pela operacionalizacdo do pagamento e a liquidacado de quaisquer valores devidos pela Emissora
aos Titulares de CRA, nos termos da Clausula 4.10.4 e seguintes do Termo de Securitizagdo.

Escriturador

O Escriturador serd a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
conforme qualificada acima. O Escriturador sera responsavel pela escrituracdo dos CRA.

Cumpre ao Escriturador manter a lista de contatos mencionada na Clausula 12.4.1 do Termo de
Securitizacdo devidamente atualizada em relacdo aos Titulares de CRA e seus respectivos dados para
comunicacOes, devendo, para tanto, informar a B3 e/ou ao Escriturador, conforme aplicavel, sobre
eventuais mudancas dos dados constantes da lista.

Agéncia de Classificacdao de Risco

Ea MOODY’S LOCAL BR AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO LTDA., com sede na Cidade de S&o0
Paulo, estado Sdo Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n® 12.551, 16° andar, conjunto 1601, Chacara
Itaim, CEP 04578-903, inscrita no CNPJ sob o n° 02.101.919/0001.05, ou sua substituta, contratada pela
Devedora, em atencao ao disposto no artigo 33, paragrafo 119, da Resolugao CVM n° 60, responsavel pela
classificagao de risco inicial e atualizacdo trimestral dos relatdrios de classificacdo de risco dos CRA, nos
termos da Clausula 4.10 do Termo de Securitizacdo, sendo certo que o servico ndo podera ser interrompido
durante a vigéncia dos CRA, de modo a atender o disposto no artigo 33, paragrafo 100, da Resolugao CVM
n° 60.

A Emissora contratou a Agéncia de Classificacdo de Risco para esta Emissdo. A classificacdo de risco dos
CRA devera ser atualizada trimestralmente, observada a responsabilidade da Emissora as expensas da
Devedora, sem interrupgdo durante toda a vigéncia dos CRA, tendo como base a data de elaboracdo do
primeiro relatorio definitivo, devendo os respectivos relatorios serem colocados, pela Devedora, a disposicdo
do Agente Fiducidrio, da B3 e dos Titulares de CRA, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data
de seu recebimento, e entregues pela Emissora a CVM em até 45 (quarenta e cinco) dias do encerramento
do trimestre de referéncia, observada a obrigacdo da Emissora pela atualizagdo trimestral da classificacdo
de risco dos CRA, nos termos do Codigo ANBIMA. A Emissora dara ampla divulgacdo ao mercado sobre a
classificacao de risco atualizada por meio da pagina (https://ri.vert-capital.com/), nos termos da legislagao
e regulamentacdo aplicavel.

Auditor Independente do Patrimo6nio Separado

E a BDO RCS AUDITORES INDEPENDENTES, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo,
na rua Major Quedinho, n°® 90, Centro, CEP 01050-030, inscrita no CNPJ sob o n°® 54.276.936/0001-79, na
qualidade de auditor independente registrado na CVM e responsavel pela elaboracdo das demonstracoes
contabeis individuais do Patrimonio Separado na forma prevista na Resolugao CVM n° 60 e na Resolugao
CVM n° 80, ou o prestador que vier a substitui-la, nos termos da Clausula 4.10.5 e seguintes do Termo
de Securitizagao (“Auditor Independente do Patrimonio Separado”).

O Auditor Independente do Patriménio Separado prestara servicos a Emissora e nao serdo responsaveis
pela verificacdo de lastro dos CRA. O Auditor Independente foi contratado pela Emissora para auditar as
demonstrag0es financeiras do Patrimonio Separado em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades
por Acoes e na Resolucao CVM 60.

O exercicio social do Patrimonio Separado encerrar-se-a em 31 de dezembro de cada ano, quando serdao
levantadas e elaboradas as demonstracoes financeiras do Patriménio Separado, as quais serdo auditadas
pelo Auditor Independente do Patrimonio Separado.
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Tendo em vista que a Emissora ndo possui comité de auditoria estatutario em funcionamento permanente,
a Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor independente a cada periodo de 5 (cinco) anos. Ainda,
em atendimento ao artigo 23 da Resolugdo CVM 23, a Emissora ndo contrata os auditores independentes
para a prestacdo de servigos de consultoria que possam caracterizar a perda de sua objetividade e
independéncia.

Contador do Patrimonio Separado

E a M. TENDOLINI CONSULTORIA CONTABIL LTDA., com sede na cidade na S&o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Rua Arandu, n° 57, conjunto 42, Brooklin Paulista, inscrita no CNPJ sob o n°® 06.987.615/0001-
30, contratada pela Emissora para realizar a contabilidade das demonstragbes contabeis individuais do
Patrimonio Separado em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Ages, cuja remuneragao
esta descrita na Clausula 4.10.6 do Termo de Securitizac3o, ou o prestador que vier a substitui-la.

(a) procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como medidas de
segregacao dos valores recebidos quando da liquidacao dos direitos creditérios

O pagamento dos Créditos do Agronegdcio devera ocorrer nas datas de pagamento previstas no Termo de
Securitizacdo. As atribuicbes de controle e cobranga dos Créditos do Agronegdcio em caso de
inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperacao judicial da Devedora caberdo a Emissora, conforme
procedimentos previstos na legislacdo civel e falimentar aplicaveis, e conforme deliberagdo dos Titulares de
CRA em assembleia.

Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolugao CVM 17 e artigo 29, inciso II, da Lei 14.430, no caso
de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario devera, caso a Emissora ndo o
faco, usar de toda e qualquer medida prevista em lei e no Termo de Securitizagdo para proteger direitos ou
defender os interesses dos Titulares de CRA, caso a Emissora ndo o faga, realizar os procedimentos de
execucao dos Créditos do Agronegdcio, de modo a garantir o pagamento da Remuneragao dos CRA e da
amortizagdo do Valor Nominal Unitario aos Titulares de CRA e de eventuais encargos devidos.

Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos serdo depositados diretamente na Conta
Centralizadora, sem ordem de preferéncia ou subordinacdo entre si, permanecendo segregados de outros
recursos, permanecendo segregados de outros recursos.

Os custos decorrentes da cobranca dos Créditos do Agronegdcio inadimplidos serdo arcadas pelo Patrimonio
Separado. Nao serao constituidas provisoes ou fundos de reserva para a cobranca judicial ou extrajudicial
dos Créditos do Agronegdcio inadimplidos.

(b) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com relacdo a
inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperacao, incluindo mengao quanto a eventual execucao
de garantias

A ocorréncia de extingdo, liquidacdo, dissolucdo, declaragdao de insolvéncia, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo contestado ou elidido no prazo legal, ou decretacao de
faléncia da Emissora podera ensejar a assuncdo imediata e transitoria da administracao do Patrimoénio
Separado, pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera convocar
em até 15 (quinze) dias, observado a Clausula 13 do Termo de Securitizagdo, uma Assembleia Especial de
Titulares de CRA, para deliberar sobre a forma de administracao e/ou eventual liquidagao, total ou parcial,
do Patriménio Separado.

(c) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com relagdo a
verificacao do lastro dos direitos creditorios

A Devedora devera prestar contas ao Agente Fiduciario dos CRA, da destinacdo de recursos e seu status,
até (i) a Data de Vencimento, ou até que a Devedora comprove a aplicacdo da totalidade de tais recursos
para os fins da Clausula 4.8 do Termo de Securitizacdo, o que ocorrer primeiro, por meio da entrega ao
Agente Fiduciario, com cdpia para a Emissora, do Relatério acompanhado da copia das notas fiscais ou
demais documentos comprobatdrios, na seguinte periodicidade: (i) a cada 6 (seis) meses a contar da
primeira Data de Integralizagdo, exclusivamente, por meio do Relatério na forma do Anexo III da Escritura
de Emissdo e realizados no semestre imediatamente anterior até a alocagao total do Valor Total da Emissdo;
(ii) em caso de vencimento (ordindrio ou antecipado) das Debéntures ou nos casos de resgate previstos
na Clausula 4.7 da Escritura de Emissao, por meio do envio do Relatério, informando o valor total dos
recursos oriundos da Emissao efetivamente destinado pela Devedora nos termos da Clausula 3.5.1 da
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Escritura de Emissao durante o periodo entre o término do Ultimo periodo de verificacdo e a data do referido
vencimento e/ou resgate; e (iii) sempre que solicitado por escrito por Autoridades, pela Emissora ou pelo
Agente Fiduciario dos CRA, para fins de atendimento a Normas e exigéncias de 6rgdos reguladores e
fiscalizadores, em: (@) até 30 (trinta) dias contados do recebimento da solicitacdo, cdpia das notas fiscais
ou demais documentos comprobatorios que julgar necessario para comprovagao da utilizacdo dos recursos
objeto do relatorio descrito no item “i” acima; ou (b) prazo menor, se assim solicitado por qualquer
Autoridade, pela Emissora ou determinado por Norma.

O Agente Fiduciario dos CRA devera verificar, ao longo do prazo de duragdao dos CRA, o efetivo
direcionamento de todos os recursos obtidos por meio da Emissdo, a partir, exclusivamente, dos
documentos fornecidos nos termos acima. O Agente Fiduciario devera envidar os seus melhores esforcos
para obter os documentos comprobatorios que julgar necessarios a fim de proceder com a verificacdo da
destinacdo dos recursos da Oferta.

(d) procedimentos de outros prestadores de servico com relacdao a guarda da documentagao
relativa aos direitos creditorios

Os Documentos Comprobatdrios deverdo ser mantidos pelo Custodiante, que sera fiel depositario com as
fungOes de: (i) por receber os Documentos Comprobatorios, os quais evidenciam a existéncia dos Créditos
do Agronegdcio, consubstanciados pela Escritura de Emissao; (ii) fazer a custddia e guarda dos referidos
documentos até a Data de Vencimento ou a data de liquidacdo total do Patrimbnio Separado; e
(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os
referidos documentos.

Adicionalmente, sempre que houver aditamento ao Termo de Securitizacdo, a Emissora se obriga a enviar
ao Custodiante 1 (uma) via original emitida eletronicamente do aditamento para fins de custddia.

10.10. Informacgao sobre taxas de desconto praticadas pela securitizadora na aquisicao dos
direitos creditorios

Ndo aplicavel, tendo em vista que nao sera permitida a aquisicdo antecipada dos Créditos do Agronegdcio.
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11. INFORMACOES SOBRE ORIGINADORES

11.1. Identificacao dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar
mais de 10% (dez por cento) dos direitos creditorios cedidos a securitizadora, devendo ser
informado seu tipo societario, e caracteristicas gerais de seu negdcio, e, se for o caso, descrita
sua experiéncia prévia em outras operagoes de securitizacdo tendo como objeto o mesmo ativo
objeto da securitizacdo

N3o aplicavel, tendo em vista que os Créditos do Agronegdcio sdo representados por Debéntures subscritas
diretamente pela Emissora, ndao havendo, portanto, cessdo dos créditos do agronegdcio.

11.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos
direitos creditérios cedidos a securitizadora, quando se tratar dos direitos creditdrios
originados de warrants e de contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias
ou servicos para entrega ou prestacao futura, bem como em titulos ou certificados
representativos desses contratos, além das informagoOes previstas no item 11.1, devem ser
apresentadas suas demonstragoes financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n°
6.404, de 1976, e a regulamentagao editada pela CVM, auditadas por auditor independente
registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social. Essas informagoes ndo serao exigiveis
quando os direitos creditérios forem originados por instituicoes financeiras de demais
instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Nao aplicavel, tendo em vista que os Créditos do Agronegécio sdo representados por Debéntures subscritas
diretamente pela Emissora, nao havendo, portanto, cessdo dos créditos do agronegdcio.
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Em 31 de dezembro de 2022
Efetivo | Ajustado @ Ajustado @
(Em milhares de reais)
Passivos Circulantes
Fmgna_amentos e instrumentos financeiros 1.508.483 1.508.483 1.508.483
derivativos
Debéntures 686.209 686.209 686.209
Passivos Nao Circulantes
Flnanc[amentos e instrumentos financeiros 1.293.118 1.293.118 1.293.118
derivativos
Debéntures 2.985.738 3.588.446 3.980.169
Patrimonio Liquido 8.140.910 8.140.910 8.140.910
Capitalizacdo Total () 14.614.458 15.217.166 15.608.889
&) A capitalizagdo total é a soma dos financiamentos e instrumentos financeiros derivativos e debéntures, circulante e néo circulante, com o patriménio liquido da Devedora.
Esta definigdo pode variar de acordo com outras companhias.
@ Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da 87.emissdo de certificado de recebiveis do agronegdcio da Emissora, calculados da seguinte

forma: recursos brutos de R$ 618.000.000,00 deduzidos das comissGes e despesas estimadas da Oferta, no valor de R$ 15.292.493,65, perfazendo o recurso liquido
estimado no montante de R$ 602.707.506,35.

& Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da presente Oferta e da 872 emissédo de certificado de recebiveis do agronegécio da Emissora,
calculados da seguinte forma: recursos brutos de R$ 400.000.000,00 deduzidos das comissdes e despesas estimadas da Oferta, no valor de R$ 8.276.271,72 , perfazendo
o recurso liquido estimado no montante de R$ 391.723.728,28 e recursos brutos de R$ 618.000.000,00 deduzidos das comissdes e despesas da 872 emissdo de
certificado de recebiveis do agronegécio da Emissora, no valor de R$ 15.292.493,65, perfazendo o recurso liquido estimado no montante de R$ 602.707.506,35.

Indices Financeiros da Devedora

Os recursos liquidos que serdo captados com a emissao das Debéntures (apds a deducdo das comissGes e
despesas da Oferta, conforme previstas no item “14.2. Demonstrativo do custo da distribuicao” da secao
“Demonstrativo dos Custos da Oferta” deste Prospecto) apresentardo os impactos descritos na tabela abaixo
(i) nos indices de liquidez; (ii) nos indices de atividade; (iii) nos indices de endividamento; e (iv) nos
indices de lucratividade.

As tabelas abaixo apresentam, (i) na coluna “Indice Efetivo”, os indices referidos calculados com base nas
demonstragdes financeiras individuais da Devedora relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2022; e (ii) nas colunas “Indice Ajustado”, os mesmos indices ajustados para refletir o recebimento liquido,
respectivamente (@) de R$ 602.707.506,35 decorrente da 872 emissdo de certificado de recebiveis do
agronegécio da Emissora; e (b) de R$ 602.707.506,35 decorrente da 872 emissao de certificado de recebiveis
do agronegdcio da Emissora e dos recursos liquidos que a Devedora estima receber na Oferta, no montante de
R$ 391.723.728,28, ja liquidos da deducdo das comissGes e despesas da Oferta, conforme previstas no item
“14.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo” da Secao "Demonstrativo dos Custos da Oferta” deste Prospecto:

(EM MILHARES DE REAIS) Em 31 de dezembro de 2022
. indice indice indice
MR b T Efetivo®™ Ajustado®® Ajustado®”
Ativos circulantes 12.897.848 13.500.556 13.892.279
Passivos circulantes 10.697.365 10.697.365 10.697.365
Capital Circulante Liquido (R$ mil) (¥ 2.200.483 2.803.191 3.194.914
Liquidez Corrente @ 1,21 1,26 1,30
(-) Estoques 3.746.207 3.746.207 3.746.207
Ativos circulantes menos estoques 9.151.641 9.754.349 10.146.072
Liquidez Seca @ 0,86 0,91 0,95
Caixa e equivalentes de caixa 3.617.476 4.220.184 4.611.907
ApI_|ca<;oe_s financeiras e instrumentos financeiros derivativos 250.403 250.403 250.403
(Ativos Circulantes)
Caixa e equivalentes de caixa + Aplicacdes financeiras e instrumentos
financeiros derivativos (Ativo Circulante) 3.867.879 4.470.587 4.862.310
Liquidez Imediata 0,36 0,42 0,45

] O capital circulante liquido corresponde aos ativos circulantes menos os passivos circulantes.

@ O indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo dos ativos circulantes pelos passivos circulantes.

3 O indice de liquidez seca corresponde ao quociente da divisdo dos (i) ativos circulantes menos os estoques pelos (ii) passivos circulantes.

@ O indice de liquidez imediata corresponde ao quociente da diviséo (i) da soma do caixa e equivalentes de caixa e das aplicagdes financeiras e instrumentos financeiros

derivativos circulantes pelos (ii) passivos circulantes.
®) Os saldos efetivos e ajustados ndo consideram os saldos das operagdes descontinuadas, conforme demonstragdes financeiras individuais da Devedora relativas ao

exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.
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©) Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da 872 emissdo de certificado de recebiveis do agronegdcio da Emissora, calculados da seguinte
forma: recursos brutos de R$ 618.000.000,00 deduzidos das comissGes e despesas estimadas da Oferta, no valor de R$ 15.292.493,65, perfazendo o recurso liquido
estimado no montante de R$ 602.707.506,35.

@ Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da presente Oferta e da 872 emisséo de certificado de recebiveis do agronegécio da Emissora,
calculados da seguinte forma: recursos brutos de R$ 400.000.000,00 deduzidos das comissdes e despesas estimadas da Oferta, no valor de R$ 8.276.271,72 , perfazendo
o recurso liquido estimado no montante de R$ 391.723.728,28 e recursos brutos de R$ 618.000.000,00 deduzidos das comissGes e despesas da 872 emissdo de
certificado de recebiveis do agronegécio da Emissora, no valor de R$ 15.292.493,65, perfazendo o recurso liquido estimado no montante de R$ 602.707.506,35.

(EM MILHARES DE REAIS) Em 31 de dezembro de 2022
NDICE DE ATIVIDADE indice Efetivo (© Ajusti';‘:)iﬁﬁm . Aju::addigﬁoxm
Receita liquida de vendas e servigos — 31/12/2022 123.399.925 123.399.925 123.399.925
Ativo total - 31/12/2022 24.426.951 25.029.659 25.421.382
Giro do Ativo Total (¥ 5,05 4,93 4,85
Ativo total - 31/12/2022 24.426.951 25.029.659 25.421.382
Ativo total - 31/12/2021@ 21.699.704 21.699.704 21.699.704
Ativo total médio® 23.063.328 23.364.682 23.560.543
Giro do Ativo Médio Total ® 5,35 5,28 5,24
Estoques - 31/12/2022 3.746.207 3.746.207 3.746.207
Estoques - 31/12/2021 2.942.222 2.942.222 2.942.222
Estoque médio® 3.344.215 3.344.215 3.344.215
S:rsvtl‘;f)sdgfe‘;;ggg?f ‘ﬁ;‘f;‘jggzezd“ 119.653.902 119.653.902 119.653.902
Prazo Médio de Estocagem ® 10,20 10,20 10,20
Contas a Receber (Ativo Circulante) - 31/12/2022 2.923.602 2.923.602 2.923.602
Financiamentos a clientes (Ativo Circulante) - 31/12/2022 498.336 498.336 498.336
Contas a Receber (Ativo ndo Circulante) - 31/12/2022 21.728 21.728 21.728
giln/alnzc/ignge;ntos a clientes (Ativo nao Circulante) - 444.743 444.743 444.743
Contas a Receber e Financiamentos a clientes
(Ativos Circulantes + Ativos ndo Circulantes) - 3.888.409 3.888.409 3.888.409
31/12/2022
Contas a Receber (Ativos Circulantes) - 31/12/2021 2.316.642 2.316.642 2.316.642
giln/alr;i;ngintos a clientes (Ativos Circulantes) - 538.329 538.329 538.329
Contas a Receber (Ativos ndo Circulantes) - 31/12/2021 19.469 19.469 19.469
giln/alr;i;ngintos a clientes (Ativos ndo Circulantes) - 367.649 367.649 367.649
Contas a Receber e Financiamentos a clientes
(Ativos Circulantes + Ativos ndo Circulantes) - 3.242.089 3.242.089 3.242.089
31/12/2021
Contas a Receber médio 3.565.249 3.565.249 3.565.249
Prazo Médio de Recebimento ® 10,55 10,55 10,55
Fornecedores - 31/12/2022 4.932.604 4.932.604 4.932.604
Fornecedores convénio - 31/12/2022 2.362.406 2.362.406 2.362.406
Fornecedores e Fornecedores convénio - 31/12/2022 7.295.010 7.295.010 7.295.010
Fornecedores - 31/12/2021 4.661.012 4.661.012 4.661.012
Fornecedores convénio - 31/12/2021 2.028.950 2.028.950 2.028.950
Fornecedores e Fornecedores convénio - 31/12/2021 6.689.962 6.689.962 6.689.962
Fornecedores e Fornecedores convénio médio® 6.992.486 6.992.486 6.992.486
Prazo Médio de Pagamento 9 21,33 21,33 21,33

<1> 0 indice de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisio da receita liquida de vendas e servigos pelo ativo total.

@ O Ativo total em 31/12/2021 é equivalente ao saldo total do ativo de R$ 22.557.096 em 31/12/2021 deduzido pelo saldo de Ativos Mantidos para a venda de R$

857.392 em 31/12/2021
3 O indice ativo total médio corresponde ao quociente da divisdo (i) do ativo total em 31/12/2022 pelo (ii) ativo total de 31/12/2021;
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@ O indice de giro do ativo médio total corresponde ao quociente da (i) divisdo da receita liquida de vendas e servigos pela (i) soma do ativo total no periodo findo
em 31 de dezembro de 2021 e no periodo findo em 31 de dezembro de 2022 e do ativo total final dividido por 2 (dois).

®) 0 indice estoque médio corresponde ao quociente da diviséo (i) dos estoques em 31/12/2022 pelo (i) estoques de 31/12/2021;

© 0 indice de prazo médio de estocagem corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo médio de estoques (saldo de estoques em 31/12/2021 acrescido do saldo
de estoques em 31/12/2022 dividido por dois) pelo (ii) custos dos produtos vendidos e dos servigos prestados de 01/01/2022 a 31/12/2022; e (iii) multiplicado pela
quantidade de dias no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 (365 dias).
@ Contas a receber médio corresponde a soma do contas a receber e financiamentos a clientes do circulante e néo circulante em 31 de dezembro de 2021 e em 31 de
dezembro de 2022 dividido por 2 (dois).
. ®) O indice do prazo médio de recebimento corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo médio de contas a receber e financiamentos a clientes, circulante e ndo
circulante, (saldo de contas a receber e financiamentos a clientes em 31/12/2021 acrescido do saldo de contas a receber e financiamentos a clientes em 31/12/2022
dividido por dois) pela (ii) receita liquida de vendas e servigos de 01/01/2022 a 31/12/2022; e (jii) multiplicado pela quantidade de dias no exercicio findo em 31/12/2022
(365 dias).
© Fornecedores e Fornecedores convénio médio foi calculado com base na soma do Fornecedores e Fornecedores convénio - 31/12/2021 e do Fornecedores e
Fornecedores convénio - 31/12/2022, dividido por 2 (dois)
(10) O indice do prazo médio de pagamento corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo médio de fornecedores e fornecedores convénio (saldo de fornecedores e

fornecedores convénio em 31/12/2021 acrescido do saldo de fornecedores em 31/12/2022 dividido por dois) pelo (ii) custos dos produtos vendidos e dos servigos prestados
de 01/01/2022 a 31/12/2022; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 (365 dias).

ULTRA

an Os saldos efetivos e ajustados ndo consideram os saldos dos ativos mantidas para venda e operagdes descontinuadas, conforme demonstrages contabeis individuais
da Devedora relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e demonstragdes contabeis individuais da Devedora relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2021.

12 Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da 87.emissdo de certificado de recebiveis do agronegdcio da Emissora, calculados da seguinte

forma: recursos brutos de R$ 618.000.000,00 deduzidos das comisses e despesas estimadas da Oferta, no valor de R$ 15.292.493,65, perfazendo o recurso liquido
estimado no montante de R$ 602.707.506,35.

(13) Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da presente Oferta e da 872 emissdo de certificado de recebiveis do agronegécio da Emissora,
calculados da seguinte forma: recursos brutos de R$ 400.000.000,00 deduzidos das comissdes e despesas estimadas da Oferta, no valor de R$ 8.276.271,72 , perfazendo
o recurso liquido estimado no montante de R$ 391.723.728,28 e recursos brutos de R$ 618.000.000,00 deduzidos das comissOes e despesas da 872 emissdo de
certificado de recebiveis do agronegécio da Emissora, no valor de R$ 15.292.493,65, perfazendo o recurso liquido estimado no montante de R$ 602.707.506,35.

(EM MILHARES DE REAIS) Em 31 de dezembro de 2022
o indice indice Ajustado | indice Ajustado
INDICE DE ENDIVIDAMENTO Efetivo @ys) @y6)
Passivos circulantes 10.697.365 10.697.365 10.697.365
Passivos Nao Circulantes 5.588.676 6.191.384 6.583.107
Ativo total 24.426.951 25.029.659 25.421.382
Endividamento Geral (em %) 66,7% 67,5% 68,0%
Patriménio Liquido 8.140.910 8.140.910 8.140.910
Grau de Endividamento @ 2,00 2,07 2,12
Composicdo do Endividamento 65,7% 63,3% 61,9%
&) O indice de endividamento geral corresponde ao quociente da divisdo da (i) soma do passivo circulante e do passivo ndo circulante pelo (ii) ativo total.
@ O indice de grau de endividamento corresponde ao quociente da divisdo da (i) soma do passivo circulante e do passivo ndo circulante pelo (ii) patrimonio liquido.
3 O indice de composicédo do endivid to corresponde ao quociente da divisdo do (i) passivo circulante pela (ii) resultado da soma do passivo circulante e do
passivo ndo circulante.
@ Os saldos efetivos e ajustados néo consideram os saldos dos ativos mantidas para venda, conforme demonstragSes financeiras individuais da Devedora relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.
®) Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da 872 emisséo de certificado de recebiveis do agronegécio da Emissora, calculados da seguinte

forma: recursos brutos de R$ 618.000.000,00 deduzidos das comissGes e despesas estimadas da Oferta, no valor de R$ 15.292.493,65, perfazendo o recurso liquido
estimado no montante de R$ 602.707.506,35.

©) Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da presente Oferta e da 872 emisséo de certificado de recebiveis do agronegécio da Emissora,
calculados da seguinte forma: recursos brutos de R$ 400.000.000,00 deduzidos das comissdes e despesas estimadas da Oferta, no valor de R$ 8.276.271,72 , perfazendo
o recurso liquido estimado no montante de R$ 391.723.728,28 e recursos brutos de R$ 618.000.000,00 deduzidos das comisses e despesas da 872 emissdo de
certificado de recebiveis do agronegécio da Emissora, no valor de R$ 15.292.493,65, perfazendo o recurso liquido estimado no montante de R$ 602.707.506,35.

(EM MILHARES DE REAIS) Em 31 de dezembro de 2022
. indice indice Ajustado | indice Ajustado
INDICE DE LUCRATIVIDADE Efetivo @ G)4 G)5)
Lucro liquido de operagGes continuadas 620.265 620.265 620.265
Ativo total 24.426.951 25.029.659 25.421.382
Retorno sobre Ativo 0,03 0,02 0,02
Patriménio liquido 8.140.910 8.140.910 8.140.910
Retorno sobre o Patriménio Liquido @ 0,08 0,08 0,08

] O indice de retorno sobre o ativo corresponde ao quociente da divisdo (i) do lucro liquido de operagBes continuadas do exercicio pelo (ii) ativo total.

@ O indice de retorno sobre patrimonio liquido corresponde ao quociente da divisdo (i) do lucro liquido do exercicio pelo (i) patriménio liquido.

3 Os saldos efetivos e ajustados ndo consideram os saldos dos ativos mantidas para venda e resultado liquido das operagdes descontinuadas, conforme demonstragdes

financeiras individuais da Devedora relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.
) Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da 872 emissdo de certificado de recebiveis do agronegdcio da Emissora, calculados daseguinte

forma: recursos brutos de R$ 618.000.000,00 deduzidos das comissGes e despesas estimadas da Oferta, no valor de R$ 15.292.493,65, perfazendo o recurso liquido
estimado no montante de R$ 602.707.506,35.

) Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da presente Oferta e da 872 emissdo de certificado de recebiveis do agronegdcio da Emissora,
calculados da seguinte forma: recursos brutos de R$ 400.000.000,00 deduzidos das comissdes e despesas estimadas da Oferta, no valor de R$ 8.276.271,72 , perfazendo
o recurso liquido estimado no montante de R$ 391.723.728,28 e recursos brutos de R$ 618.000.000,00 deduzidos das comisses e despesas da 872 emissdo de
certificado de recebiveis do agronegécio da Emissora, no valor de R$ 15.292.493,65, perfazendo o recurso liquido estimado no montante de R$ 602.707.506,35.
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Capitalizacdo da Fiadora

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total das operagdes continuadas da Fiadora, composta por seus
empréstimos, financiamentos e instrumentos financeiros derivativos e debéntures (circulantes e nao
circulantes) e patrimonio liquido, e indicam (i) a posicao em 31 de marco de 2023; (ii) ajustada para refletir
o recebimento liquido, respectivamente (@) de R$ 602.707.506,35 decorrente da 872 emissdo de certificado
de recebiveis do agronegdcio da Emissora; e (b) de R$ 602.707.506,35 decorrente da 872 emissdao de
certificado de recebiveis do agronegdcio da Emissora e dos recursos liquidos que serdo recebidos com a
presente Oferta, ou seja, o total estimado de R$ 391.723.728,28, apos a deducdo das comissdes e despesas
estimadas na Oferta, conforme previstas no item “14.2. Demonstrativo do custo da distribuicao” da secdo
“Demonstrativo dos Custos da Oferta” deste Prospecto.

As informacbes abaixo, referentes a coluna “Efetivo”, foram extraidas das informacdes trimestrais
consolidadas da Fiadora relativas ao periodo findo em 31 de marco de 2023, incorporadas a este Prospecto
por referéncia e elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as
normas internacionais de relatorio financeiro - IFRS.

Em 31 de marcgo de 2023
Efetivo Ajustado® Ajustado®
(Em milhares de reais)

Passivos Circulantes
Empréstimos, financiamentos e instrumentos financeiros derivativos 1.011.732 1.011.732 1.011.732
Debéntures 724.968 724.968 724.968
Passivos Néo Circulantes
Empréstimos, financiamentos e instrumentos financeiros derivativos 6.379.388 6.379.388 6.379.388
Debéntures 3.684.770 4.287.478 4.679.201
Patrimonio Liquido 12.369.547 12.369.547 12.369.547
Capitalizagdo Total () 24.170.405 24.773.113 25.164.836

] A capitalizagdo total é a soma dos empréstimos, financiamentos e instrumentos financeiros derivativos e debéntures (circulantes e ndo circulantes), com o patrimdnio
liquido da Fiadora. Esta definigdo pode variar de acordo com outras companhias.

@ Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da 872 emisséo de certificado de recebiveis do agronegécio da Emissora, calculados da seguinte
forma: recursos brutos de R$ 618.000.000,00 deduzidos das comisses e despesas estimadas da Oferta, no valor de R$ 15.292.493,65, perfazendo o recurso liquido
estimado no montante de R$ 602.707.506,35.

& Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da presente Oferta e da 872 emisséo de certificado de recebiveis do agronegécio da Emissora,
calculados da seguinte forma: recursos brutos de R$ 400.000.000,00 deduzidos das comissdes e despesas estimadas da Oferta, no valor de R$ 8.276.271,72 , perfazendo
o recurso liquido estimado no montante de R$ 391.723.728,28 e recursos brutos de R$ 618.000.000,00 deduzidos das comissdes e despesas da 872 emissdo de
certificado de recebiveis do agronegécio da Emissora, no valor de R$ 15.292.493,65, perfazendo o recurso liquido estimado no montante de R$ 602.707.506,35.

Indices Financeiros da Fiadora

Os recursos liquidos que serdo captados com a emissao das Debéntures (apds a deducdo das comissGes e
despesas da Oferta, conforme previstas no item “14.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo” da secao
“Demonstrativo dos Custos da Oferta” deste Prospecto) apresentarao os impactos descritos na tabela abaixo
(i) nos indices de liquidez; (ii) nos indices de atividade; (iii) nos indices de endividamento; e (iv) nos
indices de lucratividade.

As tabelas abaixo apresentam, (i) na coluna “Indice Efetivo”, os indices referidos calculados com base nas
informagOes trimestrais consolidadas das operagBes continuadas da Fiadora relativas ao periodo de trés
meses findo em 31 de marco de 2023; (ii) na coluna “Indice Ajustado”, os mesmos indices ajustados para
refletir o recebimento liquido, respectivamente (@) de R$ 602.707.506,35 decorrente da 872 emissdo de
certificado de recebiveis do agronegécio da Emissora; e (b) de R$ 602.707.506,35 decorrente da 87?2
emissdo de certificado de recebiveis do agronegdcio da Emissora e dos recursos liquidos estimados que
serdo recebidos na Oferta, no montante de R$ 391.723.728,28, apos a deducdo das comissGes e despesas
da Oferta, conforme previstas no item "“14.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo” da segao
“Demonstrativo dos Custos da Oferta”:
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Em 31 de margo de 2023
INDICE DE LIQUIDEZ indice Efetivo Ajlil::;:;i(s) Ajz::;;i“)
Ativos circulantes 15.479.845 16.082.553 16.474.276
Passivos circulantes 8.270.957 8.270.957 8.270.957
Capital Circulante Liquido (R$ mil) 7.208.888 7.811.596 8.203.319
Liquidez Corrente 1,87 1,94 1,99
(-) Estoques 3.782.549 3.782.549 3.782.549
Ativos circulantes menos estoques 11.697.296 12.300.004 12.691.727
Liquidez Seca 1,41 1,49 1,53
Caixa e equivalentes de caixa 4.361.814 4.964.522 5.356.245
g;:éislaagnétis) financeiras e instrumentos financeiros derivativos (Ativo 258.251 258.251 258.251
fciﬁz(:cgirigué\gilsgtt;so sd((aA(;iavizaCi-lr-célp;IIi](:tae(S‘Ges financeiras e instrumentos 4.620.065 5222.773 5.614.496
Passivos circulantes 8.270.957 8.270.957 8.270.957
Liquidez Imediata 0,56 0,63 0,68

@
@)
@
@

[©]

(6)

O capital circulante liquido corresponde ao ativo circulante subtraido do passivo circulante
O indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo dos ativos circulantes pelos passivos circulantes.
O indice de liquidez seca corresponde ao quociente da diviséo do (i) ativos circulantes subtraido menos os estoques pelos (i) passivos circulantes.

O indice de liquidez imediata corresponde ao quociente da divisdo (i) da soma do caixa e equivalentes de caixa e das aplicagdes financeiras e instrumentos financeiros
derivativos circulantes pelos (ii) passivos circulantes.

Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da 872 emissdo de certificado de recebiveis do agronegécio da Emissora, calculados da seguinte
forma: recursos brutos de R$ 618.000.000,00 deduzidos das comissBes e despesas estimadas da Oferta, no valor de R$ 15.292.493,65, perfazendo o recurso liquido
estimado no montante de R$ 602.707.506,35.

Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da presente Oferta e da 872 emissdo de certificado de recebiveis do agronegécio da Emissora,
calculados da seguinte forma: recursos brutos de R$ 400.000.000,00 deduzidos das comissGes e despesas estimadas da Oferta, no valor de R$ 8.276.271,72 , perfazendo
o recurso liquido estimado no montante de R$ 391.723.728,28 e recursos brutos de R$ 618.000.000,00 deduzidos das comisses e despesas da 872 emissdo de
certificado de recebiveis do agronegécio da Emissora, no valor de R$ 15.292.493,65, perfazendo o recurso liquido estimado no montante de R$ 602.707.506,35.

Em 31 de marcgo de 2023
INDICE DE ATIVIDADE Efetivo® | Ajustado® | Ajustado®®
(a) Receita liquida - 01/01/2023 a 31/03/2023 30.551.753 30.551.753 30.551.753
(b) Receita liquida - 01/04/2022 a 31/12/2022 112.131.417 112.131.417 112.131.417
(a) + (b) Receita liquida - 01/04/2022 a 31/03/2023 142.683.170 142.683.170 142.683.170
Ativo total — 31/03/2023 33.808.035 34.410.743 34.802.466
Giro do Ativo Total®¥ 4,22 4,15 4,10
Ativo total - 31/03/2022 28.559.253 28.559.253 28.559.253
Ativo total médio - 31/03/2022 e 31/03/2023 31.183.644 31.484.998 31.680.860
Giro do Ativo Médio Total® 4,58 4,53 4,50
Estoques - 31/03/2023 3.782.549 3.782.549 3.782.549
Estoques - 31/03/2022 4.242.281 4.242.281 4.242.281
Estoque médio - 31/03/2022 e 31/03/2023 4.012.415 4.012.415 4.012.415
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Em 31 de marcgo de 2023
o indice indice indice
HDHHEDETIDLEE Efetivo(® Ajustado®® Ajustado®®
(a) Custos dos produtos vendidos e dos servigos prestados -
01/01/2023 a 31/03/2023 28.839.034 28.839.034 28.839.034
(b) Custos dos produtos vendidos e dos servigos prestados -
01/04/2022 a 31/12/2022 106.242.645 106.242.645 106.242.645
(a) + (b) Custos dos produtos vendidos e dos servigos prestados -
01/04/2022 a 31/03/2023 135.081.679 135.081.679 135.081.679
Prazo Médio de Estocagem 10,84 10,84 10,84
Contas a Receber (ativo circulante) - 31/03/2023 3.749.542 3.749.542 3.749.542
Financiamento a clientes (ativos circulantes) - 31/03/2023 516.545 516.545 516.545
Contas a Receber (ativos ndo circulantes) - 31/03/2023 57.854 57.854 57.854
Financiamentos a clientes (ativos ndo circulantes) - 31/03/2023 523.012 523.012 523.012
Contas a Receber e Financiamento a clientes (ativos circulantes +
ativos ndo circulantes) - 31/03/2023 4.846.953 4.846.953 4.846.953
Contas a Receber (ativos circulantes) - 31/03/2022 3.888.441 3.888.441 3.888.441
Financiamentos a clientes (ativos circulantes) - 31/03/2022 580.129 580.129 580.129
Contas a Receber (ativos ndo circulantes) - 31/03/2022 73.170 73.170 73.170
Financiamentos a clientes (ativos ndo circulantes) - 31/03/2022 419.102 419.102 419.102
Contas a Receber e Financiamento a clientes
(ativos circulantes + ativos ndo circulantes) - 31/03/2022 4.960.842 4.960.842 4.960.842
Contas a Receber e Financiamentos a clientes médio - 31/03/2022 e
31/03/2023 4.903.898 4.903.898 4.903.898
Prazo Médio de Recebimento™® 12,54 12,54 12,54
Fornecedores - 31/03/2023 2.861.011 2.861.011 2.861.011
Fornecedores convénio - 31/03/2023 1.769.651 1.769.651 1.769.651
Fornecedores e fornecedores convénio - 31/03/2023 4.630.662 4.630.662 4.630.662
Fornecedores - 31/03/2022 2.876.622 2.876.622 2.876.622
Fornecedores convénio - 31/03/2022 2.447.569 2.447.569 2.447.569
Fornecedores e fornecedores convénio - 31/03/2022 5.324.191 5.324.191 5.324.191
Fornecedores médio - 31/03/2022 e 31/03/2023 4.977.427 4.977.427 4,977.427
Prazo Médio de Pagamento® 13,45 13,45 13,45

@

@)

®)

@

®)

6)
@

®)

O indice de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisdo da receita liquida de vendas e servigos de 01/04/2022 a 31/03/2023 pelo ativo total em
31/03/2023.

O indice de giro do ativo médio total corresponde ao quociente da (i) divisdo da receita liquida de vendas e servigos de 01/04/2022 a 31/03/2023 pela (ii) soma do
ativo total em 31/03/2022 e do ativo total em 31/03/2023 dividido por 2 (dois).

O indice de prazo médio de estocagem corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo médio de estoques (saldo de estoques em 31/03/2022 acrescido do saldo
de estoques em 31/03/2023 dividido por dois) pelo (ii) custos dos produtos vendidos e dos servigos prestados de 01/04/2022 a 31/03/2023; e (iii) multiplicado pela
quantidade de dias no periodo de doze meses (365 dias).

O indice do prazo médio de recebimento corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo médio de contas a receber, circulante e ndo circulante, (saldo de contas
a receber em 31/03/2022 acrescido do saldo de contas a receber em 31/03/2023 dividido por dois) pela (ii) receita liquida de vendas e servigos de 01/04/2022 a
31/03/2023; e (i) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de doze meses (365) dias.

O indice do prazo médio de pagamento corresponde ao quociente da diviséo (i) do saldo médio de fornecedores (saldo de fornecedores em 31/03/2022 acrescido
do saldo de fornecedores em 31/03/2023 dividido por dois) pelo (ii) custos dos produtos vendidos e dos servigos prestados de 01/04/2022 a 31/03/2023; e (iii)
multiplicado pela quantidade de dias no periodo de doze meses (365 dias).

Os saldos efetivos e ajustados ndo consideram os saldos dos ativos mantidas para venda e resultado das operagdes descontinuadas.

Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da 872 emissdo de certificado de recebiveis do agronegécio da Emissora, calculados da seguinte
forma: recursos brutos de R$ 618.000.000,00 deduzidos das comissdes e despesas estimadas da Oferta, no valor de R$ 15.292.493,65, perfazendo o recurso liquido
estimado no montante de R$ 602.707.506,35.

Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da presente Oferta e da 872 emissdo de certificado de recebiveis do agronegécio da Emissora,
calculados da seguinte forma: recursos brutos de R$ 400.000.000,00 deduzidos das comissGes e despesas estimadas da Oferta, no valor de R$ 8.276.271,72 , perfazendo
o recurso liquido estimado no montante de R$ 391.723.728,28 e recursos brutos de R$ 618.000.000,00 deduzidos das comissGes e despesas da 872 emissdo de
certificado de recebiveis do agronegécio da Emissora, no valor de R$ 15.292.493,65, perfazendo o recurso liquido estimado no montante de R$ 602.707.506,35.

76



W)

ULTRA

Em 31 de margo de 2023

INDICE DE ENDIVIDAMENTO fndice Efetivo Indice Indice

Ajustado® Ajustado®
Passivos circulantes 8.270.957 8.270.957 8.270.957
Passivos ndo circulantes 13.167.531 13.770.239 14.161.962
Ativo total 33.808.035 34.410.743 34.802.466
Endividamento Geral (em %) 63,4% 64,1% 64,5%
Patrimonio Liquido 12.369.547 12.369.547 12.369.547
Grau de Endividamento @ 1,73 1,78 1,81
Composigdo do Endividamento 38,6% 37,5% 36,9%

[¢Y]
@
@

“)
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O indice de endividamento geral corresponde ao quociente da divisdo da (i) soma do passivo circulante e do passivo ndo circulante pelo (ii) ativo total.

O indice de grau de endividamento corresponde ao quociente da divisdo da (i) soma do passivo circulante e do passivo ndo circulante pelo (ii) patriménio liquido.
O indice de composicédo do endivid to corresponde ao quociente da divisdo do (i) passivo circulante pela (ii) resultado da soma do passivo circulante e do
passivo ndo circulante.

Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da 872 emissdo de certificado de recebiveis do agronegécio da Emissora, calculados da seguinte
forma: recursos brutos de R$ 618.000.000,00 deduzidos das comissGes e despesas estimadas da Oferta, no valor de R$ 15.292.493,65, perfazendo o recurso liquido
estimado no montante de R$ 602.707.506,35.

Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da presente Oferta e da 872 emissdo de certificado de recebiveis do agronegdcio da Emissora,
calculados da seguinte forma: recursos brutos de R$ 400.000.000,00 deduzidos das comissdes e despesas estimadas da Oferta, no valor de R$ 8.276.271,72 , perfazendo
o recurso liquido estimado no montante de R$ 391.723.728,28 e recursos brutos de R$ 618.000.000,00 deduzidos das comissdes e despesas da 872 emissdo de
certificado de recebiveis do agronegécio da Emissora, no valor de R$ 15.292.493,65, perfazendo o recurso liquido estimado no montante de R$ 602.707.506,35.

Em 31 de marcgo de 2023

INDICE DE LUCRATIVIDADE indice Efetivo Indice Indice

Ajustado® Ajustado®
(a) Lucro liquido do periodo - 01/01/2023 a 31/03/2023 273.825 273.825 273.825
(b) Lucro liquido do periodo - 01/04/2022 a 31/12/2022" 1.421.378 1.421.378 1.421.378
(a) + (b) Lucro liquido - 01/04/2022 a 31/03/2023 1.695.203 1.695.203 1.695.203
Ativo total — 31/03/2023 33.808.035 34.410.743 34.802.466
Retorno sobre Ativo @ 0,05 0,05 0,05
Patrimonio liquido — 31/03/2023 12.369.547 12.369.547 12.369.547
Retorno sobre o Patrimonio Liquido 0,14 0,14 0,14

[¢Y]
)
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O Lucro Liquido do periodo 01/04/2022 a 31/12/2022 corresponde ao lucro das operagdes continuadas.
O indice de retorno sobre o ativo corresponde ao quociente da divisdo (i) do lucro liquido de 01/04/2022 a 31/03/2023 pelo (ii) ativo total em 31/03/2023.

O indice de retorno sobre patrimédnio liquido corresponde ao quociente da divisdo (i) do lucro liquido do de 01/04/2022 a 31/03/2023 pelo (ii) patriménio liquido
em 31/03/2023.

Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da 872 emisséo de certificado de recebiveis do agronegécio da Emissora, calculados da seguinte
forma: recursos brutos de R$ 618.000.000,00 deduzidos das comissGes e despesas estimadas da Oferta, no valor de R$ 15.292.493,65, perfazendo o recurso liquido
estimado no montante de R$ 602.707.506,35.

Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da presente Oferta e da 872 emisséo de certificado de recebiveis do agronegécio da Emissora,
calculados da seguinte forma: recursos brutos de R$ 400.000.000,00 deduzidos das comissGes e despesas estimadas da Oferta, no valor de R$ 8.276.271,72 , perfazendo
o recurso liquido estimado no montante de R$ 391.723.728,28 e recursos brutos de R$ 618.000.000,00 deduzidos das comissbes e despesas da 872 emissdo de
certificado de recebiveis do agronegécio da Emissora, no valor de R$ 15.292.493,65, perfazendo o recurso liquido estimado no montante de R$ 602.707.506,35.
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12.5. Informacgoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do
formulario de referéncia, em relacdo aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditorios e que sejam destinatarios dos recursos oriundos da emissao, ou
aos coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios

12.5.1. Informacoes relativas a Devedora

Item 1.1.- Descrever sumariamente o historico da Devedora

Em 2007, Ultrapar, Petrobras e Braskem anunciaram a sua intengdo de adquirir o Grupo Ipiranga. Apds a
conclusdo de todas as etapas, os negocios do Grupo Ipiranga foram divididos entre a Petrobras, a Ultrapar
e a Braskem. A Ultrapar reteve os negdcios de distribuicao de combustiveis e lubrificantes localizados nas
regides Sul e Sudeste do Brasil e um tergo de participacdo na RPR; a Petrobras recebeu os negécios de
distribuicdo de combustiveis e lubrificantes localizados nas regiGes Norte, Nordeste e Centro-Oeste do Brasil;
a Petrobras e a Braskem receberam os Negdcios Petroquimicos, na propor¢ao de 60% para a Braskem e
40% para a Petrobras.

Ap0s a aquisicdo do Grupo Ipiranga, a Ultrapar, maior distribuidora de GLP do Brasil a época, tornou-se a segunda
maior distribuidora de combustiveis do pais, detendo 14% do mercado em 2007, de acordo com a ANP.

Em 2008, a Ultrapar assinou contrato de compra e venda com a Chevron para a aquisicao de 100% das
quotas da CBL e Galena. A aquisicdo da Texaco criou um negdcio de distribuicdo de combustiveis nacional,
possibilitando melhor posicionamento da empresa para o crescimento e maior competitividade através da
maior escala de operagGes. Até o final de 2012, a Ipiranga também realizou toda a conversdo dos postos
adquiridos da marca Texaco da rede adquirida para a marca Ipiranga.

Em 2010, a Ipiranga adquiriu 100% das quotas da DNP. A DNP distribuia combustiveis nos estados do
Amazonas, Rondonia, Roraima, Acre, Para e Mato Grosso através de uma rede de 110 postos, com 4% de
participacao de mercado em 2009 na regido Norte do Brasil.

Em 2012, a Ipiranga entrou no segmento de pagamento eletronico de pedagios, e estacionamentos
juntamente com a Novonor por meio da criacdo da ConectCar. Em junho de 2021, a Ultrapar, por meio da
sua controlada Ipiranga, assinou um contrato para a venda da sua participacdo acionaria na ConectCar
(50% das acOes da ConectCar) para a Portseg S.A., empresa controlada pela Porto Seguro. A venda foi
concluida em 1° de outubro de 2021, por R$ 165 milhdes.

Em 2016, a Ipiranga celebrou um acordo de associagao com a Chevron para criar uma empresa: ICONIC,
no negoécio de lubrificantes, na qual a Ipiranga e a Chevron detém 56% e 44%, respectivamente.
As operagOes conjuntas iniciaram em dezembro de 2017.

Em marco de 2019, a Ipiranga venceu a concessao de areas especificas em Cabedelo (PB) e Vitoria (ES)
através dos consorcios Nordeste e Navegantes, respectivamente, nos quais a Ipiranga detém um terco da
participacao total, juntamente com a Vibra e a Raizen Energia S.A. As concessoes requerem a construcao
e operacdo de uma capacidade minima de armazenamento do consorcio Nordeste de 64 mil m3, com inicio
das operacdes no segundo trimestre de 2021, enquanto a capacidade minima de armazenamento do
consorcio Navegantes é de 66 mil m3, com inicio das operacoes previsto para 2025. Em marco de 2019, a
Ipiranga conquistou duas concessdes no porto de Miramar, em Belém (PA): (i) area BELO2A, através de
um consorcio de 50% da Ipiranga e 50% da Raizen, com capacidade minima de armazenamento de 41 mil
m3; e (ii) area BELO4A, ja operado pela Ipiranga, mantendo sua operacdo na regidao, com capacidade
minima de armazenamento de 23 mil m3. Esse movimento é considerado estratégico para a Ipiranga para
a melhoria na eficiéncia logistica da distribuicdo de combustiveis por meio de sua prépria capacidade de
armazenamento e contribuicdo para servicos de melhor qualidade nas respectivas regioes.

Item 1.2. — Descrever sumariamente as atividades principais desenvolvidas pela Devedora

A Ipiranga foi fundada em 1937 e é uma das maiores distribuidoras de combustiveis do Brasil, com 18,4%
de participacdo de mercado em termos de volume de vendas de gasolina, etanol e diesel em 2022, segundo
a ANP. A Ipiranga distribui diesel, gasolina, etanol, GNV, dleo combustivel, querosene, ARLA 32 (agente
liquido para reduzir as emissdes de éxidos de nitrogénio em veiculos pesados), lubrificantes e graxas em
todo o pais por meio de sua rede de 6.771 postos e 88 terminais de armazenamento ao final de 2022.
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A Ipiranga implementou uma estratégia de diferenciacdo ao oferecer uma ampla gama de produtos e
servicos em toda a sua rede de postos. Essa estratégia levou a um significativo e crescente negdcio de loja
de conveniéncia, com a marca AmPm, bem como servicos de troca de lubrificantes, Jet Oil e a consolidagao
de outros produtos e servigos relacionados.

A Ipiranga conduz suas operacdes comerciais por meio de cinco unidades de negdcios, conforme segue:

. Rede de postos — distribuicdo de combustiveis nos postos de varejo;

o Mercado empresarial — grandes consumidores e Transportadores Revendedores Retalhistas;
. AmPm — loja de conveniéncia;

. Jet Qil — centros de servico de troca de 6leo;

. Abastece ai
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AmPm

A loja de conveniéncia AmPm é a sétima maior rede de franquias do pais, de acordo com o ranking da
ABF (Associacao Brasileira de Franquias) de 2022, com 1.598 lojas e penetracdo de 24% nos postos de
gasolina em dezembro de 2022.

A Ipiranga vem desenvolvendo iniciativas para aumentar a oferta de produtos. Em 2010, anunciou o
lancamento de produtos de marca propria, incluindo bebidas energéticas, salgadinhos e a expansdo das
padarias AmPm, proporcionando aos revendedores uma fonte adicional de receita, além de fortalecer a
marca AmPm. Em 2020, expandimos o mix de alimentos para panificacdo e itens relacionados as categorias
de mercearia, saude e beleza, seguindo nossa nova politica de gestdo de mix de produtos.
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A AmPm iniciou a operacdo de suas lojas proprias, que servem como laboratério para o desenvolvimento
continuo do modelo de franquia, atuando como referéncia de exceléncia operacional para franqueados,
aumentando o engajamento e garantindo a aplicagdo dos padrdes operacionais estabelecidos pela
franqueadora. Em dezembro de 2022, a AmPm contava com 229 lojas de operacao propria.

Com presenca nacional, as padarias AmPm servem produtos frescos - como paes, café, lanches e refeicdes
guentes - com mais de 150 itens incluindo os produtos da marca AmPm. Uma loja de conveniéncia com
padaria tem o potencial de aumentar significativamente suas receitas em comparacdao a uma AmPm
convencional, oferecendo mais produtos de consumo didrio e aumentando o fluxo de clientes na loja.
A Ipiranga encerrou 2022 com 762 padarias nas lojas de conveniéncia

Em 2020, a AmPm langou seu novo conceito de loja, o qual permite ao consumidor uma experiéncia mais
fluida nas lojas, focada no food service. O novo conceito proporciona ao consumidor uma experiéncia mais
intuitiva e inteligente de compras, em um ambiente mais aconchegante e moderno. O novo modelo possui
um pacote completo de servigos digitais, oferecido nos principais marketplaces do Brasil, em aplicativos de
delivery, abastece ai e WhatsApp, e em outras solucdes de loja propria. Em dezembro de 2022, a AmPm
contava com 300 lojas utilizando o novo conceito, sendo 101 lojas com operacao prépria e 199 franquias.

Jet Oil

A unidade de negdcio Jet Qil, rede de servicos especializada em servicos automotivos e troca de
lubrificantes, é a décima quarta maior rede no ranking de franquias, de acordo com a ABF (Associacdo
Brasileira de Franquias) em 2022, com 1.134 franquias.

Mais de 7,7 mil trocas de 6leo foram realizadas nas unidades da Jet Oil por dia, e 75% dos produtos
vendidos foram premium em 2022. As unidades Jet Oil oferecem um servico de troca de 6leo que apresenta
tecnologia e seguranga, unificando produtos de qualidade e servicos especializados. Esses atributos
traduzem o slogan da Jet Qil para os consumidores: “O cuidado que o seu carro merece”.

Abastece aj

O abastece ai € uma plataforma digital criada em 2020 para alavancar os beneficios do programa de
fidelidade Km de Vantagens e do aplicativo abastece ai, que antes eram oferecidos pela Ipiranga. A empresa
oferece o desenvolvimento de um ecossistema unificado de vantagens e beneficios aos clientes,
principalmente os motoristas, integrado a uma solucao de pagamento digital e com grande capilaridade de
aceitacdo, sendo adotado por outros parceiros de negécios fora dos postos.

O Km de Vantagens foi criado em 2009 e é o programa pioneiro de fidelizacao de clientes no setor de
combustiveis, através do qual os clientes e revendedores podem resgatar prémios e beneficios em areas
de entretenimento, turismo, revistas, passagens aéreas, aluguel de carros e outros. Com mais de 37 milhdes
de participantes ao final de 2022, o Km de Vantagens tem servido como uma plataforma importante,
fortalecendo o relacionamento com os clientes da Ipiranga. Em 2022, mais de 30 milhdes de transacdes
foram realizadas através do Km de Vantagens.

Em 2016, a Ipiranga desenvolveu e lancou o abastece ai, um aplicativo de servico de pagamento via celular,
gue busca maximizar as vantagens da integracdao de plataformas para oferecer ainda mais comodidade e
beneficios aos clientes. Através do aplicativo abastece ai, os clientes podem obter descontos em troca de
pontos Km de Vantagens. Além disso, eles podem receber prémios de sua preferéncia e concluir o
abastecimento usando uma senha exclusiva Km de Vantagens com um método de pagamento seguro. Em
2022, mais de 1 milhdo de contas digitais foram criadas.

Produtos da Ipiranga

A Ipiranga atua no segmento de varejo do mercado de distribuicdo de combustiveis por meio de uma rede
de postos que operam sob a bandeira Ipiranga marca em todo o Brasil e, em menor escala, por meio de
vendas a vista em postos sem bandeira (bandeira branca). Os volumes de vendas nos postos representaram
76% das vendas totais da Ipiranga em 2022. A Ipiranga também atua no business to business (B2B)
segmento com quase 7 mil clientes, como governos estaduais e municipais, industrias e frota de transporte
de cargas e passageiros. A distribuicao para B2B representou 24% das vendas da Ipiranga em 2022.

Em 2022, os dez maiores clientes da Ipiranga no segmento B2B representavam 18% de suas receitas e
nenhum cliente individualmente representava mais de 4%. A distribuicdo para B2B representou 24% das
vendas da Ipiranga em 2022.
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Destaques Financeiros da Ipiranga
A Ipiranga apresentou os seguintes highlights financeiros:

O volume de vendas da Ipiranga em 2022 aumentou 3% em relagao a 2021, com crescimento de 3% no
diesel e 2% no ciclo Otto. A receita liquida consolidada, considerando as operagGes descontinuadas, da
Ipiranga aumentou 32% em 2022 na comparacao com o ano anterior, fruto dos repasses dos aumentos de
custo dos produtos derivados de petroleo e etanol, além do maior volume de vendas. Se for considerado
somente as operacdes continuadas o aumento anual foi de 26%.

Os custos dos produtos vendidos consolidados da Ipiranga, considerando as operagdes descontinuadas,
aumentaram 32% em 2022 em comparagao com o ano anterior, em fungdo dos maiores custos dos produtos
derivados de petroleo e do etanol, devido ao crescimento dos pregos internacionais nos Ultimos dois anos, e do
maior volume de vendas, atenuados pelo efeito positivo de reconhecimento de créditos de PIS e COFINS
relacionados a Lei Complementar N° 192/22 no montante de R$ 638,0 milhdes em 2022. Se for considerado
somente as operagOes continuadas o aumento anual foi de 26%.

Na Ipiranga, as despesas gerais, administrativas e de vendas consolidadas, considerando operagoes
descontinuadas, cresceram 7% em 2022 na comparacao com o ano anterior, fruto de maiores despesas com
pessoal (principalmente maior remuneragao variavel, alinhada a progressdo de resultados, e dissidio), fretes
(aumento do preco do diesel e maior volume de vendas) e operacdo propria da AmPm, parcialmente
compensados por créditos da cessdao de direitos creditdrios. Se considerarmos somente as operacdes
continuadas, as despesas gerais, administrativas e de vendas tiveram uma redugdo de 2% em 2022 na
comparagdo com o ano anterior.

Abaixo os destaques financeiros do consolidado Ipiranga, considerando as operagoes
descontinuadas:

Volume [mil m?)

23.070
2020 2021 2022 1722 1123

EBITDA Ajustado e Margem B EBiDA Ajustado’ (R$ milhges) == Margem’ (R$/m?)

93

70 77 110 99
2147
1.513 1.726
- - - -
2020 2021 2022 1122 1123

CAPEX (R$ milhdes)

1.130
588 807
2020 2021 2022 1123
! Nio inclui créditos e provisies, resultado na venda de bens e créditos fscais extraordindrios ’i Ipiranga

(1) "EBITDA Ajustado” refere-se ao EBITDA ajustado pela amortizagdo de ativos de contratos com clientes— direitos de exclusividade.
Nao inclui créditos e provisdes, resultado na venda de bens e créditos fiscais extraordinarios

(2) CAPEX Inclui imobilizagoes e adigdes ao intangivel (liquidas de desinvestimentos), ativos de contratos com clientes (direito de
exclusividade), custos diretos iniciais de ativos de direito de uso, aportes realizados nas SPEs (Sociedade de Propésito Especifico),
pagamentos de outorga, liberagdes de financiamentos a clientes, antecipagdes de aluguel (liquidos de recebimentos), aquisicoes de
participagoes acionarias e contraprestagdo de arrendamentos a pagar.
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Principais Concorrentes
Os principais concorrentes da Ipiranga em 2022 eram:

o A Vibra Energia S.A. (“Vibra”), subsidiaria da Petrobras, que atua no setor brasileiro de distribuicdo
de combustiveis desde 1971. A Vibra é lider no mercado brasileiro e atua em todo o territdrio nacional.
Em 2017, a Vibra concluiu sua oferta publica inicial, listando as agGes na B3. Desde 2019, conforme
divulgado pela Vibra, a Petrobras deixou de ser acionista controladora, embora continue a deter
participacdo significativa na Vibra.

. Raizen Combustiveis S.A. (“"Raizen”), joint venture entre a Cosan e a Shell, uma subsidiaria da Royal
Dutch Shell. A Cosan por meio de suas subsidiarias é a maior produtora de aclcar e etanol no Brasil,
tendo entrado no mercado de distribuigdo em 2008, quando adquiriu o negécio de distribuicdo de
combustiveis da Esso no Brasil. A Raizen concluiu seu IPO em agosto de 2021, listando suas agoes
na B3.

Além disso, varios pequenos distribuidores locais e regionais entraram no mercado brasileiro de distribuigdo
de combustiveis no final dos anos 90, apds a desregulamentacdo do mercado, o que aumentou ainda mais
a concorréncia nesse mercado. Sendo que, em 2018, alguns importantes players internacionais entraram
no mercado brasileiro de distribuicdo de combustiveis: (i) Glencore Qil Participagdes Ltda., empresa suiga,
através da aquisicao de 78% da Alesat Combustiveis S.A.; (ii) Total, empresa francesa, através da aquisicao
de 100% da Zema; (iii) PetroChina, empresa chinesa, através da aquisicao de 30% da TT Work;

Exercicio encerrado em 31 de dezembro de
Distribuidora 2022 2021
Vibra 25,8% 25,4%
Raizen 21,8% 22,4%
Ipiranga 18,4% 18,4%
Outros 33,9% 33,8%
Total 100,0% 100,0%

1 inclui volume vendido de gasolina, etanol e diesel

O mercado varejista de gasolina, diesel e etanol no Brasil é altamente competitivo, com produtos similares
e margens do setor relativamente baixas. Portanto, a estratégia da Ipiranga é a diferenciagdo através da
oferta de servicos de maior valor agregado para complementar seus principais produtos, focando em tornar-
se a opcao favorita do consumidor.

Mercado de Distribuicao de Combustiveis

Os distribuidores de combustiveis sdo proibidos de operar postos, exceto para fins de treinamento ou para
o desenvolvimento e teste de novos produtos e servicos. Os postos de gasolina sao, portanto, operados por
revendedores independentes. Trés tipos de acordos entre distribuidores e operadores de postos de gasolina
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sao geralmente usados na industria de combustiveis: (i) o distribuidor é proprietario do terreno,
equipamentos e instalagdes para a implantacdo de um posto de gasolina e aluga-o a um operador; (ii) um
terceiro é proprietario do terreno, aluga-o a um distribuidor que constréi um posto de gasolina ou que faca
melhorias em uma instalagdo ja existente e aluga-o a um operador; e (iii) o operador ou um terceiro é
proprietario do terreno e constrdi um posto de gasolina ou faz melhorias em uma instalacdo ja existente,
tipicamente financiada pelo distribuidor (pratica mais comum no Brasil). Os contratos entre os distribuidores
e o0s operadores de postos de servicos geralmente sdo exclusivos por um determinado periodo.
Em contrapartida, por se tornar um revendedor exclusivo, o operador tem o direito de operar sob a marca
do distribuidor. O contrato pode incluir ainda disposicOes relativas ao arrendamento de bombas e tanques,
padrdes de layout, treinamento, controle de qualidade, suporte técnico e financeiro, suporte de marketing
e publicidade e franquias para servicos suplementares, tais como lojas de conveniéncia AmPm e franquias
de troca de dleo Jet OQil.

A Ipiranga atua no segmento de distribuicdo de combustiveis através de uma rede de postos que operam
sob a marca Ipiranga em todo o Brasil €, em grau significativamente menor, por meio de vendas pontuais
em postos bandeira branca. O volume de vendas da rede de postos foi responsavel por 76% do total de
vendas da Ipiranga em 2022. A Ipiranga também atua no segmento empresarial (B2B), com quase 7 mil
clientes, incluindo governos estaduais e municipais, indUstrias e proprietarios de frotas de transporte de
carga e de passageiros. A venda B2B representou 24% das vendas da Ipiranga em 2022.

Em 2022, o volume de combustiveis vendido pela Ipiranga aumentou 3% quando comparado a 2021, com
o volume de vendas de diesel aumentando 3%. O volume de gasolina, etanol e GNV aumentou 2% em
relagao ao ano anterior, com uma reducdo de 13% e 2% em etanol e GNV, respectivamente, e um aumento
de 8% em gasolina.

A tabela abaixo mostra as vendas da Ipiranga por produto, considerando o consolidado:

Exercicio findo em 31 de dezembro de
Produto 2022 | 2021
(em milhares de m3)

Diesel 12.214,6 11.805,7
Gasolina 7.645,0 7.051,8
Etanol 2.558,9 2.938,9
Lubrificantes 259,3 286,3
Outros 392,0 394,1
Total de vendas 23.069,8 22.477,0

(&) Inclui GNV, dleos combustiveis, querosene e ARLA 32.

A Tabela abaixo mostra o percentual de cada produto em relacdo a Receita Operacional Liquida consolidada:

Exercicio findo em 31 de dezembro de
Produto 2022 | 2021

(em % da Receita Liquida)

Diesel 61% 53%
Gasolina 32% 38%
Etanol 6% 9%
Lubrificantes 3% 3%
Outros @ -2% -2%
Total 100% 100%

] Inclui Oleos combustiveis, queroseng, arla 32, GNV, Eliminagdes e amortizagdo de ativos de contratos com clientes — direitos de exclusividade

Fornecimento de Combustiveis

Desde a sua constituicdo em 1953, a Petrobras deteve o monopdlio legal sobre a exploracdo, producdao,
refino, importacdo e transporte de petroleo e derivados de petrdleo no Brasil e em suas aguas continentais.
Este monopdlio foi confirmado na Constituicdo Federal promulgada em 1988. Como consequéncia, a
Petrobras foi historicamente a Unica fornecedora de petréleo e derivados no Brasil.
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Em 1995, o monopdlio da Petrobras foi retirado da Constituicdo Federal por uma emenda constitucional
aprovada pelo Congresso Nacional. De acordo com esta emenda, outras empresas estatais e privadas
poderiam concorrer com a Petrobras praticamente em todos os segmentos nos quais ela atuava. A emenda
foi implementada pela Lei n® 9.478/97, que limitou o monopdlio da Petrobras por um prazo maximo de trés
anos. A Lei n® 9.478/97 determinou que o término do monopdlio da Petrobras seria acompanhado pela
desregulamentacao dos precos do petrdleo, gas e derivados de petréleo, bem como criou uma agéncia
normativa, a ANP, destinada a supervisionar as atividades relacionadas ao petréleo. No entanto, a Petrobras
ainda é a maior fornecedora nacional de derivados de petrdleo e derivados, incluindo nafta, GLP e
combustiveis derivados de petréleo no Brasil, embora ndo haja restricoes legais as operacdes de outros
fornecedores ou a importacoes.

O mercado de etanol no Brasil € composto por usinas de milho e cana de aclcar, que produzem acUcar,
etanol e graos secos de destilaria. A produgdo de etanol a partir da cana de aglcar ocorre aproximadamente
oito meses por ano e a producdo de etanol a partir do milho ocorre o ano todo. Uma parte da producéo é
armazenada nas destilarias para atender a demanda durante a entressafra. As destilarias produzem dois
tipos de etanol: (i) etanol anidro, que deve ser misturado com gasolina tipo “"A” e (ii) etanol hidratado,
que é essencialmente utilizado para veiculos flex.

O etanol no Brasil é substancialmente produzido da cana-de-aglcar que pode ser usada tanto para a
produgao de etanol como de aglicar. Do ponto de vista do produtor de etanol, a propor¢do de producgdo
entre o etanol e o aglcar é determinada com base nos precos do etanol no mercado brasileiro e do aclcar
nos mercados internacionais. Embora a produgdo de etanol esteja sujeita a condicOes climaticas favoraveis,
o risco de interrupgBes no fornecimento € principalmente concentrado no final da safra.

Segundo a ANP, a Petrobras é a maior fornecedora nacional de derivados de petrdleo, respondendo por
84% da capacidade de refino brasileira em 31 de dezembro de 2022. Ha atualmente 19 refinarias de
petréleo no Brasil, 12 das quais pertencem a Petrobras. Em novembro de 2021, como parte de seu plano
de desinvestimentos, a Petrobras concluiu a venda da Refinaria Landulpho Alves (RLAM), localizada na
Bahia, e em agosto de 2022, o CADE aprovou a venda da Refinaria Isaac Sabba (REMAN), localizada em
Manaus. Adicionalmente, a Petrobras firmou contratos para a venda da Refinaria Potiguar Clara Camarao
(RPCQC), Refinaria Lubrificantes e Derivados do Nordeste (LUBNOR) e Unidade de Industrializacao do Xisto
(SIX), cuja conclusdo das vendas esta sujeita a certas condicOes precedentes.

A venda de cinco refinarias e seus ativos logisticos pela Petrobras esta em linha com a Resolugdo 9/19 do
CNPE, que estabelece diretrizes para a promogdo da livre concorréncia no Brasil. As premissas fazem parte
do compromisso firmado pela Petrobras com o CADE em junho de 2019 para a abertura do setor de refino
no Brasil, aumentando a transparéncia e a competitividade do mercado.

As refinarias brasileiras localizam-se predominantemente nas regides Sul e Sudeste. A producao total dessas
refinarias em 31 de dezembro de 2022 foi de aproximadamente 1,7 milhdo de barris por dia, ja excluindo
a capacidade de refino da RLAM e da REMAN, e consistiu em 38% de diesel, 22% de gasolina, 15% de dleo
combustivel, 6% de GLP e 18% de outros produtos. Em 2022, 76% dos derivados de petrdleo foram
fornecidos por refinarias nacionais e 0s 24% restantes foram importados.

Atualmente, a Ipiranga compra a maioria dos combustiveis derivados de petrdleo da Petrobras sob um
contrato formal de fornecimento com renovacdao anual que estabelece o volume e os termos de
fornecimento. Os procedimentos de pedido e compra de combustiveis da Petrobras sdo geralmente comuns
a todas as distribuidoras, incluindo a Ipiranga. Em 2022, 76% dos derivados de petréleo foram fornecidos
por refinarias locais e 0os 24% restantes via importacdo. A Ipiranga iniciou a importacao de combustiveis
em 2016 e, desde entdo, reforcou sua infraestrutura nos principais portos brasileiros e ampliou sua
capilaridade de importacao para garantir sua capacidade de abastecer seus revendedores.

O etanol é adquirido de diversos produtores. Em 2022, as usinas no Brasil produziram aproximadamente
29 milhdes de m3 de etanol, sendo 40% de etanol anidro e 60% de etanol hidratado. O fornecimento de
etanol anidro e hidratado é sazonal e depende principalmente da colheita da cana-de-aglcar.

O biodiesel é adquirido de inimeros produtores de biocombustiveis no Brasil e suas principais matérias-
primas sdo o dleo de soja e 0 sebo. Em 31 de dezembro de 2022, existiam 58 produtores de biodiesel,
localizados predominantemente na regido Centro-Oeste e Sul. Em 2022, a produgdo brasileira de biodiesel
foi de 6,3 bilhdes de litros.

Armazenamento de combustiveis

A Ipiranga armazena seus combustiveis em grandes tanques em cada uma de suas instalagdes localizadas
nas regides em que atua. As instalagdes primarias recebem combustiveis diretamente da Petrobras por
dutos e das destilarias por transporte ferroviario e rodoviario, enquanto as instalagdes secundarias sdo
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abastecidas por ferrovias e caminhdes. Em 2022, a capacidade de armazenamento da Ipiranga era de 903
mil m3. Com base nas vendas médias de 2022, a Ipiranga pode armazenar aproximadamente 10 dias de
abastecimento de combustivel.

AmPm

AmPm ¢é parte relevante da estratégia de diferenciacao da Ipiranga para desenvolver sua estratégia de
oferta completa. De acordo com o ranking da ABF (Associacao Brasileira de Franquias), as lojas de
conveniéncia AmPm formam a sétima maior rede de franquias do pais, com 1.598 lojas e uma penetracao
de 24% na rede de postos Ipiranga em 31 de dezembro de 2022.

Para fortalecer as ofertas de produtos e as operacoes das lojas de conveniéncia AmPm, a Ipiranga langou
em 2014 sua prdpria solugdo de fornecimento. A iniciativa AmPm Suprimentos concentra a logistica, vendas
e atendimento ao cliente dos principais produtos da loja de conveniéncia em apenas uma estrutura,
atendendo aproximadamente 1,5 mil lojas. Essa iniciativa visa simplificar a operacao da loja de conveniéncia
AmPm, aumentar a competitividade dos franqueados e garantir uma gama de produtos de maior qualidade,
com maior padronizacdo de variedade e disponibilidade. Esse modelo permite a entrada de uma gama maior
de fornecedores, que nao conseguem entregar em cada loja individualmente, e elimina o esforco dos
franqueados para manter suas lojas abastecidas.

No final de 2022, a AmPm Suprimentos operava com quatro centros de distribuicao localizados nos Estados
do Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Parana e Rio Grande do Sul, que abastecem as lojas desses Estados com as
principais categorias de produtos, exceto cigarros e sorvete.

Para expandir a rede de franquias da Devedora, esta comegou a operar lojas proprias AmPm. Em 31 de
dezembro de 2022, possuia 229 unidades e espera para expandir ainda mais o nimero de lojas operadas
pela empresa daqui para frente. As operacgoes préprias da AmPm tém como objetivo: (i) fortalecer o modelo
de franquia; (ii) alcancar a exceléncia operacional; (iii) aumentar o lucro do modelo de negdcios; (iv)
testar o modelo de negdcios; e (v) funcionar como um modelo de operacdo de transiciao quando os
franqueados se retiram ou até que acreditemos que o modelo de franquia seja suficiente para gerar massa
critica e faturamento na regido onde estdo localizadas as lojas prdprias.

As lojas proprias possuem um modelo de gestao focado no resultado do negdcio, controles de gestao
eficientes e uma equipe especializada com experiéncia na gestao do varejo. As escolhas do local sao
determinadas por um comité de expans3ao que analisa o comércio com indicadores e decide se da
continuidade ao local em questdo. Isso permite a Devedora acelerar a expansdao da AmPm de forma mais
estratégica e segura visando o retorno financeiro de cada negdcio.

Em janeiro de 2020, a AmPm lancou um novo modelo de loja, desenvolvido com o que a Ipiranga acredita
ser 0s conceitos mais atualizados do mercado global de lojas de conveniéncia. Esta nova loja se concentra
em uma jornada do consumidor mais fluida e menos friccional, enfatizando o servico de alimentacao. Como
resultado, as primeiras lojas com este conceito apresentam um crescimento médio nas vendas de produtos
da categoria alimentar. A Devedora acredita que esse novo conceito de loja muda a maneira como o cliente
compra na AmPm, permitindo que os clientes fiquem mais perto de refrigeradores “walk-in", incluindo um
formato “beer cave”, e tenham uma experiéncia digital, incluindo a possibilidade de compras nos principais
marketplaces do Brasil, como iFood e Rappi. Em 31 de dezembro de 2022, a AmPm contava com 300 lojas
no novo conceito, sendo 101 lojas proprias e 199 franquias A Devedora espera implementar o novo conceito
omnichannel como parte do plano para alcancar a exceléncia operacional das lojas AmPm.

A tabela abaixo mostra os destaques das lojas AmPm:

2022 2021
Numero de lojas 1.598 1.841
Penetracao? 24% 26%
Receita (em milhdes de Reais) 1.929,7 1.751,9
SKUs 1.823 1.515
Area média (em metros quadrados) 61,8 56,6
1 Calculado com base no niimero de lojas AmPm em relagdo aos postos Ipiranga

As receitas AmPm incluem uma taxa fixa de franquia e um percentual da receita total, que geralmente varia
entre 4% e 8%. A Ipiranga também recebe receitas de merchandising vinculadas a contratos com
fornecedores, que estabelecem acordos comerciais para as lojas de conveniéncia.
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Acredita-se que o setor de lojas de conveniéncia em postos de gasolina no Brasil tem potencial para
crescimento continuo, principalmente devido as mudangas nos habitos culturais e domésticos, como
(i) maior participacao das mulheres no mercado de trabalho; (ii) o aumento de pessoas morando sozinhas
e em apartamentos menores; (iii) urbanizacdo, aumentando a densidade populacional e a complexidade
logistica; entre outros. A proposta de conveniéncia se adapta cada vez mais as necessidades dos
consumidores que buscam praticidade e rapidez em sua rotina, tentando resolver suas demandas em uma
Unica parada. Assim, as lojas de conveniéncia se enquadram no modelo ideal, adaptando um servico
completo em um sé lugar.

Essas iniciativas de diferenciagao estratégica implementadas pela Ipiranga resultaram em uma melhor
proposta de valor para clientes e revendedores, gerando beneficios para toda a cadeia - o consumidor tem
acesso a produtos e servicos diferenciados, o revendedor ganha mais receitas e o posto de servico obtém
um posicionamento diferenciado, transformando a AmPm em uma plataforma de negédcios de conveniéncia
para facilitar a rotina diaria e a mobilidade das pessoas.

Jet Oil

A unidade de negdcios Jet Qil, rede automotiva especializada em servigos de troca de lubrificante da
Ipiranga, é a décima quarta maior entre todos os tipos de franquias no ranking da ABF (Associagao Brasileira
de Franquias). A Jet Qil encerrou 2022 com 1.134 lojas.

Mais de 7.730 trocas de dleo por dia e 75% dos produtos vendidos foram produtos premium em 2022.

Item 1.11. - Indicar a aquisicdo ou alienacdo de qualquer ativo relevante que ndo se enguadre como
operacao normal nos negoécios da Devedora

Em 1 de julho de 2022 a Devedora, realizou a venda dos investimentos relacionados a Bahiana e LPG para a
sua controlada Ultragaz. Em 1 de agosto de 2022, a Devedora vendeu a Ultragaz S.A para controladora Ultrapar,
a operacao foi realizada a valor de livros, considerando que foi uma transagao sobre controle comum, nao
existindo perda ou ganho na baixa dos investimentos. Os investimentos descontinuados na operagdo
compreendem as Sociedades: Ultragaz, Bahiana e LPG.

Em 18 de maio de 2021, a Fiadora, através da Devedora, assinou contrato para a venda da totalidade das
acOes da Extrafarma para a Pague Menos. Em 1° de agosto de 2022, apds o cumprimento das condigGes
precedentes estabelecidas, a transacdo foi concluida. O valor total de R$ 700,0 milhoes foi ajustado pelas
variagOes de capital de giro e posigao da divida liquida de R$ 37,7 milhdes resultando no montante total de
R$ 737,7 milhdes. Este valor ainda esta sujeito a ajustes finais de capital de giro e de divida liquida. Da
primeira parcela equivalente a R$ 372,3 milhdes, R$ 365,4 milhdes foram pagos pela Pague Menos na
presente data e R$ 6,9 milhdes foram pagos a vista pelos acionistas que exerceram direito de preferéncia
nos termos do artigo 253 da Lei das S.A. Os pagamentos das duas parcelas remanescentes, de R$ 182,7
milhdes cada, serao realizados em agosto de 2023 e agosto de 2024 pela Pague Menos. A Ultrapar detinha
100% de participacdo na Extrafarma, através da Devedora.

Em 25 de junho de 2021, a Fiadora, por meio da Devedora, assinou contrato para a venda de sua
participacdo na ConectCar para a Portoseg S.A., empresa controlada pela Porto Seguro S.A. A venda da
participacao de 50% da Ipiranga foi concluida em 1° de outubro de 2021, pelo valor de R$ 158 milhdes,
apos os ajustes decorrentes de variagdes de capital de giro e da posicao da divida liquida.

Item 1.14 - Indicar alteracGes significativas na forma de conducdo dos negocios da Devedora

Conforme descrito no item anterior, a Devedora realizou as vendas da Extrafarma e ConectCar visando
atender a conclusao da revisdo de portfdlio de negdcios da Fiadora, buscando maior complementaridade e
sinergias em suas operagles nas verticais de energia e infraestrutura no Brasil, por meio da Ipiranga,
Ultragaz e Ultracargo, nas quais possui forte escala operacional e vantagens competitivas estruturais,
permitindo maior eficiéncia e potencial de geragdo de valor. A venda da Bahiana e LPG para a Ultragaz S.A.,
além da Ultragaz S.A. para a Fiadora visa um melhor rearranjo societario.

Item 6.1 - Identificar o acionista ou grupo de acionistas controladores, indicando, em relacdo a cada um
deles, (a) nome; (b) nacionalidade; (c) CPF/CNPJ; (d) quantidade de acdes detidas, por classe e espécie;
(e) percentual detido em relagdo a respectiva classe ou espécie; (f) percentual detido em relacdo ao total
do capital social; (g) se participa de acordo de acionistas; (h) se o acionista for pessoa juridica, lista
contendo as informacdes referidas nos subitens “a” a “*d” acerca de seus controladores, diretos e indiretos,
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até os controladores que sejam pessoas naturais, ainda gue tais informacées sejam tratadas como sigilosas,

por forca de negdcio juridico ou pela legislacdo do pais em que forem constituidos ou domiciliados o sécio
ou controlador; (i) se o acionista for residente ou domiciliado no exterior, 0 nome ou denominacao social
e 0 numero de inscricdo no CPF/CNPJ do seu mandatario ou representante legal no Pais; e (j) data da
ultima alteracéo.

Na data deste Prospecto, 100% (cem por cento) das acdes de emissdao da Devedora sdo detidas pela
Fiadora.

Estrutura Societaria da Devedora

Na data deste Prospecto, a estrutura societaria da Fiadora € a descrita abaixo:
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Composicao Acionaria

Na data deste Prospecto, 100% (cem por cento) das agdes de emissdo da Devedora sdao detidas pela
Fiadora.

Item 7.1 - Descrever as principais caracteristicas dos 6rgdos de administracdo e do conselho fiscal da
Devedora, identificando:

(i) principais caracteristicas das politicas de indicacdo e preenchimento de cargos, se houver, e, caso a
Devedora divulgue, locais na rede mundial de computadores em que o documento pode ser consultado:

A Devedora é administrada por sua Diretoria, ndo possuindo Conselho de Administragdo, Conselho Fiscal
ou comités estatutarios. Nos termos do Estatuto Social da Devedora, a Diretoria, com mandato de 2 (dois)
anos, sera composta de 2 (dois) a 10 (dez) membros, sendo 1 (um) Presidente e os demais sem designacao
especifica, eleitos e destituiveis a qualquer tempo pela Assembleia Geral. Em caso de vacancia permanente
de qualquer Diretor, seu cargo permanecera vago até a proxima Assembleia Geral. Ndo ha conselho de
administragdao, nem conselho fiscal, considerando a data base de 31/12/2022 e a Devedora nao possui
politica de indicagdo aplicavel aos diretores.
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(ii) se ha mecanismos de avaliacdo de desempenho, informando, em caso positivo:

Os membros da administracdo da Devedora sao avaliados considerando a verificagdo do cumprimento das metas
individuais estabelecidas e participam de um processo anual de avaliacdo de comportamentos e competéncias
para orientar os planos de desenvolvimento do executivo.

(iii) a periodicidade das avaliacdes e sua abrangéncia:

Os processos de avaliacdo, tanto de metas individuais de desempenho quanto de avaliacdo de comportamentos
e competéncias, sdo anuais e abrangem todos os membros da Diretoria.

(@) metodologia adotada e os principais critérios utilizados nas avaliacoes:

No processo de desempenho, as metas individuais seguem o formato “SMART" (specific, measurable, agreed
upon, relevant, time-bound) e consistem com as estratégias e objetivos estabelecidos no Plano Estratégico e
Orcamento Anual aprovados pelo Conselho de Administracdo. Todos os executivos da Devedora deverao ter
peso minimo de 1/3 das metas individuais (ou 10% do total) relacionadas a objetivos ESG.

Para o processo de avaliacdo de comportamentos e competéncias, utilizamos o modelo 360°. Participam como
avaliadores os gestores, pares e clientes e a equipe. Os executivos sdo avaliados em quinze comportamentos
voltados para os temas de sustentabilidade, execugao, pessoas, cliente e empreendedorismo, em uma escala de
cinco pontos..

(b) se foram contratados servigos de consultoria ou assessoria externos:
N3o aplicavel.
(iv) regras de identificacdo e administracdo de conflitos de interesses:

A Devedora possui regras, politicas e praticas de administracdo de conflitos de interesses. A Ultrapar adota,
desde 21 de setembro de 2016, uma politica de conflito de interesses, aplicavel a todas as suas subsidiarias
(dentre elas, a Devedora) visando promover as medidas necessarias de modo a zelar pela transparéncia e
independéncia nas relagdes, bem como gerir de modo eficaz eventuais conflitos de interesses. Referida
politica foi revisada em fevereiro de 2021, e reflete mecanismos de administracdo de conflitos de interesses,
com a previsdo da possibilidade de outra pessoa, que nao a envolvida, apontar o conflito, o que da ensejo
ao afastamento (até mesmo fisico) da pessoa envolvida das discussGes de deliberagdes, com registro em
ata. A eventual anulacao de votos proferidos em conflito observara as regras legais sobre o tema.

A Politica Corporativa de Conflito de Interesses e Transacdoes com Partes Relacionadas, disponivel no site
de RI da Ultrapar, contextualiza maiores explicagbes sobre o tema.

(v) por drgdo:
(a) numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de género:

31/12/2022
Identidade autodeclarada de género
Feminino | Masculino | Ndo-binario | Outros m:g‘n;f;: ;g:aéfg‘; o
Conselho de Administracao n/a n/a n/a n/a n/a
Diretoria 1 4 n/a n/a 5
Conselho Fiscal n/a n/a n/a n/a n/a
Total de membros por género 1 4 n/a n/a 5

(b) ndmero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de cor ou raca:

31/12/2022
Identidade autodeclarada de cor ou raga
, Numero total de
Branco | Amarelo | Preto | Indigena | Pardo | Outros membros por 6rgo

Conselho de Administragao n/a ‘ n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Diretoria 5 ‘ n/a n/a n/a n/a n/a 5
Conselho Fiscal n/a ‘ n/a n/a n/a n/a n/a n/a

Total de membros 5 n/a n/a n/a n/a n/a 5

por cor ou raca
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(c) numero total de membros agrupados por outros atributos de diversidade que a Devedora entenda
relevantes:

31/12/2023
Atributos de diversidade relevantes
n/a n/a n/a n/a Numero total de
membros por 6rgao
Conselho de Administragdao n/a n/a n/a n/a n/a
Diretoria n/a n/a n/a n/a n/a
Conselho Fiscal n/a n/a n/a n/a n/a
Total de membros por atributo n/a n/a n/a n/a n/a

de diversidade relevante

(vi) se houver, objetivos especificos que a Devedora possua com relacdo a diversidade de género, cor ou
raca ou outros atributos entre os membros de seus 6rgaos de administracdo e de seu conselho fiscal:

Conforme divulgado no relatdrio integrado de 2022 da Fiadora, para o tema de cultura inclusiva e
diversidade, estabelecemos a meta de atingir até 2030 50% de equidade de género e etnia na lideranca,
além de garantir um ambiente inclusivo que seja reconhecido em pesquisas internas (pag. 9, relatério
integrado 2022, disponivel no site de RI da Ultrapar).

(vii) papel dos drgaos de administragdo na avaliagdo, gerenciamento e supervisdao dos riscos e
oportunidades relacionados ao clima:

A Devedora realiza discussoes e avaliagdes de cenarios para compor sua matriz de riscos, considerando as
especificidades de seus setores de atuagao. Este processo é consolidado em uma matriz de riscos e
validado com a Diretoria. Esse processo é realizado anualmente.

Em 2022, a Devedora aprofundou a avaliagdo de riscos relacionados a agenda de sustentabilidade, inclusive
aqueles relacionados ao clima, passando a categoriza-los como “Riscos Estratégicos e de Sustentabilidade”,
com o objetivo de garantir sinergia entre a estratégia da Companhia e temas ASG. A matriz de riscos
também passou por uma detalhada analise a fim de estar alinhada aos temas materiais da Devedora.

Item 8.2 - Em relacdo a remuneracdo reconhecida no resultado dos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais e a
prevista para o exercicio social corrente do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e do conselho
fiscal, elaborar tabela com o seguinte contetdo: (a) 6rgao; (b) nimero total de membros; (c€) nimero de
membros remunerados; (d) remuneracao segregada em (i) remuneracao fixa anual, segregada em: salario
ou pro-labore; beneficios diretos e indiretos; remuneracdo por participacdo em comités; outros;
(ii) remuneracdo varidvel, segregada em: bonus; participacdo nos resultados; remuneragao por
participacdo em reunides; comissoes; outros; (iii) beneficios pés-emprego; (iv) beneficios motivados pela
cessacdo do exercicio do cargo; (v) remuneracdo baseada em acoes, incluindo opcoes; (f) valor, por 6rgédo,
da remuneracdo do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal; (g) total da
remuneracdo do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal:

Remuneracao do exercicio social da Devedora individual encerrado em 31 de dezembro de 2022

Con_se_lho df Diretoria C0|:|selho Total
Administracao Fiscal

NO total de membros n/a 5 n/a 65

N° de membros remunerados n/a 5 n/a 65
Remuneracao fixa anual n/a 6.621.552,73 n/a 6.621.552,73
Salario ou pro-labore n/a 5.084.333,33 n/a 5.084.333,33
Beneficio direto ou indireto n/a 512.640,09 n/a 512.640,09
Participacdo em Comités n/a 0 n/a 0
Outros n/a 1.024.579,31 n/a 1.024.579,31
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Remuneracao do exercicio social da Devedora individual encerrado em 31 de dezembro de 2022

Conselho de . . Conselho
Administracao P E] Fiscal e
Nao inclui previsdo de
encargos sociais que sdo onus
Descricdo de outras remuneragdes fixas n/a do empregador, conforme n/a 0,00
especificado no Oficio
Circular/CVM/SEP/n°01/2021.
Remuneracao variavel n/a 6.416.174,99 n/a 6.416.174,99
Bonus n/a n/a n/a 0,00
Participagdo de resultados n/a 6.416.174,99 n/a 6.416.174,99
Participacdo em reunides n/a n/a n/a 0,00
Comissbes n/a n/a n/a 0,00
Outros n/a n/a n/a 0,00
Descricdo de outras remunerag0es variaveis n/a n/a n/a 0,00
P6s-emprego n/a 551.875,60 n/a 551.875,60
Beneficios motivados pela cessacdao do n/a 0,00 n/a 0,00
cargo
CEIIIEIEEET [EEEE0E Gl 3050 n/a 5.817.193,42 n/fa | 5.817.193,42
(incluindo opgoes)
Observacao n/a n/a n/a n/a
Total da Remuneragao n/a 19.406.796,74 n/a 19.406.796,74
Remuneracao do exercicio social da Devedora individual encerrado em 31 de dezembro de 2021
sl Diretoria Conselho| oy
Administracao Fiscal
NO© total de membros n/a 5,06 n/a 65,06
N° de membros remunerados n/a 5,06 n/a 65,06
Remuneragao fixa anual n/a 7.499.875,35 n/a 7.499.875,35
Salario ou pro-labore n/a 5.873.155,18 n/a 5.873.155,18
Beneficio direto ou indireto n/a 577.002,81 n/a 577.002,81
Participacdo em Comités n/a 0,00 n/a 0,00
Outros n/a 1.049.717,36 n/a 1.049.717,36
N3o inclui
previsao de
N&o inclui previsdo de ezgasrggsézzgladlcs)
encargos sociais que sdo onus q empregador
Descricdo de outras remuneragdes fixas n/a do empregador, conforme n/a P !
. L conforme
especificado no Oficio especificado no
Circular/CVM/SEP/n°01/2021. P Oficio
Circular/CVM/SE
P/n°01/2021.
Remuneracao variavel n/a 4.989.349,96 n/a 4.989.349,96
Bonus n/a n/a n/a n/a
Participacao de resultados n/a 4.989.349,96 n/a 4.989.349,96
Participagdo em reunides n/a n/a n/a n/a
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Remuneracao do exercicio social da Devedora individual encerrado em 31 de dezembro de 2021

Conselho de . . Conselho

Administracao P E] Fiscal e
Comissbes n/a n/a n/a n/a
Outros n/a n/a n/a n/a
Descrigao <:1e outr§§ _ n/a n/a n/a n/a
remuneragdes variaveis
P6s-emprego n/a 580.597,59 n/a 580.597,59
Beneficios motivados pela cessacdo do n/a 0,00 n/a 0,00
cargo
Remuneragao baseada em agoes
(incluindo opgbes) n/a 3.602.476,56 n/a 3.602.476,56
Observacao n/a n/a n/a n/a
Total da Remuneracgao n/a 16.672.299,45 n/a 16.672.299,45

Remuneracao do exercicio social da Devedora individual encerrado em 31 de dezembro de 2020

Conselho de - . Conselho
. = Diretoria " Total
Administragao Fiscal
N© total de membros n/a 5,42 n/a 65,42
NO de membros remunerados n/a 5,42 n/a 65,42
Remuneracao fixa anual n/a 8.558.662,16 n/a 8.558.662,16
Salario ou pro-labore n/a 6.941.867,84 n/a 6.941.867,84
Beneficio direto ou indireto n/a 471.348,18 n/a 471.348,18
Participacdo em Comités n/a 0,00 n/a 0,00
Outros n/a 1.145.446,14 n/a 1.145.446,14
N3o inclui previsdo de
encargos sociais que sao
Descrigdo de outras remuneragdes fixas n/a onus do emprggador, n/a 0,00
conforme especificado no
Oficio
Circular/CVM/SEP/n°01/2021.

Remuneracao variavel n/a 4.162.541,76 n/a 4.162.541,76
Bonus n/a n/a n/a 0,00
Participagdo de resultados n/a 4.162.541,76 n/a 4.162.541,76
Participacdo em reunites n/a n/a n/a 0,00
Comissoes n/a n/a n/a 0,00
QOutros n/a n/a n/a 0,00
Descricao de outras
remuneragles variaveis n/a n/a n/a 0,00
P6s-emprego n/a 652.104,05 n/a 652.104,05
Beneficios motivados pela cessacao do n/a 0,00 n/a 0,00
cargo
LTI PR G £ & n/a 2.667.042,42 n/a | 2.667.042,42
(incluindo opgoes)
Observacao n/a n/a n/a n/a
Total da Remuneracao n/a 16.040.350,39 n/a 16.040.350,39
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Item 11.2. - Com excecdo das operagdes gue se enguadrem nas hipdteses do art. 39, II, “a”, "b” e “c”, do
anexo 30-XXXIII, informar, em relagdo as transacOes com partes relacionadas que, sequndo as normas
contabeis, devam ser divulgadas nas demonstracées financeiras, individuais ou consolidadas, da Devedora
e que tenham sido celebradas no ultimo exercicio social ou estejam em vigor no exercicio social corrente:
(a) nome das partes relacionadas; (b) relacdo das partes com a Devedora; (c) data da transacdo;
(d) objeto do contrato; (e) se a Devedora é credora ou devedora; (f) montante envolvido no negdcio;
(g) saldo existente; (h) montante correspondente ao interesse de tal parte relacionada no negdcio, se for
possivel aferir; (i) garantias e seguros relacionados; (j) duracdo; (k) condicdes de rescisdo ou extincdo;
(1) natureza e razdes para a operacdo m. taxa de juros cobrada, se aplicavel; (m) medidas tomadas para
tratar_dos conflitos de interesses 0. demonstracdo do carater estritamente comutativo das condicGes
pactuadas ou 0 pagamento compensatério adequado:
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Apresentamos abaixo as transagdes com partes relacionadas da Devedora em vigor. Os saldos existentes, reportados abaixo, referem-se ao saldo de cada

transacao em 31 de dezembro de 2022.

Parte relacionada ::)rg:lasagéo ::\_:‘:Ia\‘l?;z . Saldo existente ?D:I,il:!::::sa Duragdo ngtI:;étsi;i?:eogivi da I:;:aﬂiguros
(Milhares Reais) Reais)

ULTRAPAR PARTICIPAGOES S.A. 31/12/2022 0 111,00 N/A N/A Nao 0,000000

Relagdo com o devedor A parte relacionada é acionista controlador da Devedora

Objeto contrato Nota de débito referente a ressarcimento de despesas para a Devedora

Garantia e seguros N/A

Rescisdo ou extingao N/A

Natureza e razao para a operagao Notas de débito referente a ressarcimento de despesas para a Devedora.

Posigao contratual do devedor Credora

Especificar N/A

ULTRAPAR PARTICIPAGOES S.A. 31/03/2021 29.495,00 29.495,00 N/A 3 anos Nao 0,0000000000

Relagdo com o devedor A parte relacionada é acionista controlador da Devedora

Objeto contrato Juros sobre debéntures privadas emitidas em mar/2021 pela Devedora, com vencimento final em 31/03/2024. . O montante foi
liquidado em 28 de julho de 2022.

Garantia e seguros N/A

Rescisdo ou extingao N/A

Natureza e razao para a operagao A Devedora efetuou sua nona emissdo privada de debéntures em margo de 2021, a qual foi subscrita em sua totalidade pela Ultrapar e
esta sujeita a remuneracgdo semestral vinculada ao DI e tem seu vencimento em 31 de marco de 2024. O montante foi liquidado em 28
de julho de 2022.

Posicdo contratual do devedor Devedor

Especificar N/A

ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A. 31/12/2022 0,00 79.070,00 N/A N/A Nao 0,0000000000

Relacdao com o devedor A parte relacionada é acionista controlador da Devedora

Objeto contrato Notas de débito referente a rateio de gastos administrativos e ressarcimento de despesas para a Fiadora.

Garantia e seguros N/A

Rescisao ou extincao N/A

Natureza e razao para a operagao Rateio de gastos administrativos da Holding (Ultrapar) e do CSC

Posigao contratual do devedor Devedor

Especificar N/A

Companhia Ultragaz S.A. 31/12/2022 3.072,00 N/A N/A Nao 0,0000000000

Relagdo com o devedor

A parte relacionada pertence ao mesmo grupo econémico da Devedora
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Parte relacionada :':tasagﬁo :‘I:;:I‘c‘l’?;g ) Saldo existente ?h%?_lf:::: Duragao EumtI:;étsi;iygeo:llivi da Ig:fazzguros
(Milhares Reais) Reais)

Objeto contrato Avisos de débito ref. a beneficios de usufruto de agoes.

Garantia e seguros N/A

Rescisdo ou extingao N/A

Natureza e razao para a operagao Avisos de débito ref. a beneficios de usufruto de agoes.

Posigao contratual do devedor Credor

Especificar N/A

Companhia Ultragaz S.A. 31/12/2022 3.824,00 N/A N/A Nao 0,0000000000

Relacao com o devedor A parte relacionada pertence ao mesmo grupo econémico da Devedora

Objeto contrato Avisos de débito ref. a beneficios de usufruto de agoes.

Garantia e seguros N/A

Rescisdo ou extingao N/A

Natureza e razao para a operagao Avisos de débito ref. a beneficios de usufruto de agoes.

Posigao contratual do devedor Devedor

Especificar N/A

am/pm Comestiveis Ltda. 31/12/2022 2.596,00 N/A N/A Nao 0,0000000000

Relagdo com o devedor A parte relacionada é controlada direta da Devedora

Objeto contrato Compra e venda de equipamentos, recuperacao de despesas (plano de marketing, outsourcing) e financiamentos a revendedores.

Garantia e seguros N/A

Rescisdo ou extingao N/A

Natureza e razdo para a operacao Compra e venda de equipamentos, recuperacao de despesas (plano de marketing, outsourcing) e financiamentos a revendedores.

Posicao contratual do devedor Credor

Especificar N/A

am/pm Comestiveis Ltda. 31/12/2022 765,00 N/A N/A N&o 0,0000000000

Relagdo com o devedor

Objeto contrato

Garantia e seguros

Rescisao ou extingao

Natureza e razido para a operacao
Posicao contratual do devedor

Especificar

A parte relacionada é controlada direta da Devedora

Compra e venda de equipamentos, recuperacao de despesas (plano de marketing, outsourcing) e financiamentos a revendedores.
N/A

N/A

Compra e venda de equipamentos, recuperacao de despesas (plano de marketing, outsourcing) e financiamentos a revendedores.
Devedor

N/A
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am/pm Comestiveis Ltda.
Relagdo com o devedor
Objeto contrato

Garantia e seguros
Rescisdo ou extingao

Natureza e razao para a operagao

31/12/2022 11.512,00 11.512,00 N/A N/A N&o 0,0000000000
A parte relacionada é controlada direta da Devedora

Compra e venda de equipamentos, recuperacao de despesas (plano de marketing, outsourcing) e financiamentos a revendedores.

N/A

N/A

Compra e venda de equipamentos, recuperacao de despesas (plano de marketing, outsourcing) e financiamentos a revendedores.

Posigao contratual do devedor Credor
Especificar N/A
am/pm Comestiveis Ltda. 31/12/2022 16.811,00 16.811,00 N/A N/A Nao 0,0000000000

Relagdo com o devedor
Objeto contrato
Garantia e seguros
Rescisdo ou extingao

Natureza e razdo para a operacao

A parte relacionada é controlada direta da Devedora

Compra e venda de equipamentos, recuperagao de despesas (plano de marketing, outsourcing) e financiamentos a revendedores.
N/A

N/A

Compra e venda de equipamentos, recuperagao de despesas (plano de marketing, outsourcing) e financiamentos a revendedores.

Posicao contratual do devedor Devedor

Especificar N/A

Ipiranga Logistica Ltda 31/12/2022 22,00 N/A N/A Nao 0,0000000000
Relagdo com o devedor A parte relacionada é controlada direta da Devedora

Objeto contrato Coordenagdo dos pontos de abastecimentos de grandes clientes

Garantia e seguros N/A

Rescisao ou extincao N/A

Natureza e razdo para a operacao Coordenacdo dos pontos de abastecimentos de grandes clientes

Posicao contratual do devedor Devedor

Especificar N/A

Ipiranga Logistica Ltda 31/12/2022  12.712,00 12.712,00 N/A N/A \ET) 0,0000000000

Relacdao com o devedor
Objeto contrato
Garantia e seguros
Rescisdo ou extingao

Natureza e razao para a operacao

A parte relacionada é controlada direta da Devedora
Coordenacdo dos pontos de abastecimentos de grandes clientes
N/A

N/A

Coordenacdo dos pontos de abastecimentos de grandes clientes

95



W

)

ULTRA

Posicao contratual do devedor Devedor

Especificar N/A

Tropical Transportes Ipiranga Ltda. 31/12/2022 38.833,00 N/A N/A Nao 0,0000000000
Relagdo com o devedor A parte relacionada é controlada direta da Devedora

Objeto contrato Contratagdo de servigo de transporte de combustivel.

Garantia e seguros N/A

Rescisao ou extingao N/A

Natureza e razdo para a operacao Contratacdo de servico de transporte de combustivel.

Posicao contratual do devedor Devedor

Especificar N/A

Tropical Transportes Ipiranga Ltda. 31/12/2022 12,00 12,00 N/A N/A Nao 0,0000000000

Relacao com o devedor

Objeto contrato

Garantia e seguros

Rescisao ou extingao

Natureza e razdo para a operacao
Posicdo contratual do devedor

Especificar

A parte relacionada é controlada direta da Devedora

Contratacdo de servigo de transporte de combustivel.

N/A
N/A

Contratagdo de servico de transporte de combustivel.

Credor
N/A
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Tropical Transportes Ipiranga Ltda. 31/12/2022 498.319,00 498.319,00 N/A N/A Nao 0,0000000000
Relagdo com o devedor A parte relacionada é controlada direta da Devedora

Objeto contrato Contratacdo de servico de transporte de combustivel.

Garantia e seguros N/A

Rescisdo ou extingao N/A

Natureza e razao para a operagao Contratacdo de servigo de transporte de combustivel.

Posigao contratual do devedor Devedor

Especificar N/A

Refinaria de Petréleo Riograndense S.A. 31/12/2022 26.062,00 N/A N/A Nao 0,0000000000

Relagdo com o devedor
Objeto contrato
Garantia e seguros
Rescisdo ou extingao

Natureza e razao para a operagao

A parte relacionada é empreendimento controlado em conjunto da Devedora

Compra de combustivel
N/A
N/A

Compra de combustivel

Posicao contratual do devedor Devedor
Especificar N/A
Refinaria de Petréleo Riograndense S.A. 31/12/2022 336.781,00 336.781,00 N/A N/A Nao 0,0000000000

Relagdo com o devedor

Objeto contrato

Garantia e seguros

Rescisdo ou extingdo

Natureza e razao para a operagao
Posicao contratual do devedor

Especificar

A parte relacionada é empreendimento controlado em conjunto da Devedora

Compra de combustivel
N/A

N/A

Compra de combustivel
Devedor

N/A
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Ultracargo Logistica S.A. 31/12/2022 109,00 N/A N/A Ndo 0,0000000000
Relagdo com o devedor A parte relacionada pertence ao mesmo grupo econémico da Devedora
Objeto contrato Servigos de armazenagem e logistica
Garantia e seguros N/A
N/A
Servigos de armazenagem e logistica
Posigao contratual do devedor Credor
Especificar N/A
Ultracargo Logistica S.A. 31/12/2022 444,00 N/A N/A Nao 0,0000000000
Relagdo com o devedor A parte relacionada pertence ao mesmo grupo econémico da Devedora
Objeto contrato Servigos de armazenagem e logistica
Garantia e seguros N/A
Rescisdo ou extingao N/A
Natureza e razao para a operagao Servigos de armazenagem e logistica
Posicao contratual do devedor Devedor
Especificar N/A
Ultracargo Logistica S.A. 31/12/2022 65,00 N/A N/A Nao 0,0000000000

Relagdo com o devedor

Objeto contrato

Garantia e seguros

Rescisdo ou extingdo

Natureza e razao para a operagao
Posicao contratual do devedor

Especificar

A parte relacionada pertence ao mesmo grupo econémico da Devedora
Servigos de armazenagem e logistica
N/A
N/A
Servigos de armazenagem e logistica
Devedor
N/A
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Ultracargo Logistica S.A. 31/12/2022 79.101,00 79.101,00 N/A N/A Ndo 0,0000000000
Relagdo com o devedor A parte relacionada pertence ao mesmo grupo econémico da Devedora
Objeto contrato Servigos de armazenagem e logistica
Garantia e seguros N/A
N/A
Servigos de armazenagem e logistica
Posigao contratual do devedor Devedor
Especificar N/A
Centro de Conveniéncias Millenium Ltda. 31/12/2022 5.369,00 N/A N/A Nao 0,0000000000
Relagdo com o devedor A parte relacionada pertence ao mesmo grupo econémico da Devedora
Objeto contrato Venda de combustivel
Garantia e seguros N/A
Rescisdo ou extingao N/A
Natureza e razao para a operagao Venda de combustivel
Posicao contratual do devedor Credor
Especificar N/A
Centro de Conveniéncias Millenium Ltda. 31/12/2022 84.033,00 84.033,00 N/A N/A Nao 0,0000000000

Relagdo com o devedor

Objeto contrato

Garantia e seguros

Rescisdo ou extingdo

Natureza e razao para a operagao
Posicao contratual do devedor

Especificar

A parte relacionada pertence ao mesmo grupo econémico da Devedora
Venda de combustivel

N/A

N/A

Venda de combustivel

Credor

N/A
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Centro de Conveniéncias Millenium Ltda. 31/12/2022  1.162,00 1.162,00 N/A N/A Ndo 0,0000000000
Relagdo com o devedor A parte relacionada pertence ao mesmo grupo econémico da Devedora

Objeto contrato Venda de combustivel

Garantia e seguros N/A

Rescisdo ou extingao N/A

Natureza e razao para a operagao Venda de combustivel

Posigao contratual do devedor Devedor

Especificar N/A

Oil Trading Importadora e Exportadora 31/12/2022 523,00 N/A N/A Nao 0,0000000000
Ltda.

Relagdo com o devedor A parte relacionada é controlada direta da Devedora

Objeto contrato Importacdo e nacionalizagdo de combustiveis

Garantia e seguros N/A

Rescisdo ou extingao N/A

Natureza e razdo para a operagao Importagdo e nacionalizagao de combustiveis

Posicao contratual do devedor Credor

Especificar N/A

Oil Trading Importadora e Exportadora 31/12/2022 155,00 N/A N/A Ndo 0,0000000000

Ltda.

Relagdo com o devedor

Objeto contrato

Garantia e seguros

Rescisao ou extingao

Natureza e razido para a operacao
Posicao contratual do devedor

Especificar

A parte relacionada é controlada direta da Devedora
Importagdo e nacionalizagdo de combustiveis

N/A

N/A

Importacdo e nacionalizagdo de combustiveis
Credor

N/A
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Oil Trading Importadora e Exportadora 31/12/2022 2.665.722,00 N/A N/A Ndo 0,0000000000

Ltda.

Relagdo com o devedor A parte relacionada é controlada direta da Devedora

Objeto contrato Importacdo e nacionalizacdo de combustiveis

Garantia e seguros N/A

Rescisdo ou extingao N/A

Natureza e razao para a operagao Importacdo e nacionalizacdo de combustiveis

Posigao contratual do devedor Devedor

Especificar N/A

:_)ti‘IjTrading Importadora e Exportadora 31/12/2022  8.934.829,00 8.934.829,00 N/A N/A Nao 0,0000000000
a.

Relagdo com o devedor A parte relacionada é controlada direta da Devedora

Objeto contrato Importagdo e nacionalizagdo de combustiveis

Garantia e seguros N/A

Rescisao ou extingao N/A

Natureza e razdo para a operagao Importagdo e nacionalizagao de combustiveis

Posicdo contratual do devedor Devedor

Especificar N/A

Integra Frotas Ltda. 31/12/2022 1.010,00 N/A N/A Ndo 0,0000000000

Relagdo com o devedor

Objeto contrato

Garantia e seguros

Rescisao ou extingao

Natureza e razido para a operacao
Posicao contratual do devedor

Especificar

A parte relacionada é controlada direta da Devedora

Recup. despesas manutengao software, aluguel de hardware, despesas com servigos de TI

N/A
N/A

Recup. despesas manutengao software, aluguel de hardware, despesas com servigos de TI

Devedor
N/A
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Eai Clube Automobilista S.A.
Relagdo com o devedor
Objeto contrato

Garantia e seguros
Rescisdo ou extingao

Natureza e razao para a operagao

31/12/2022 1.490,00 N/A N/A Ndo
A parte relacionada pertence ao mesmo grupo econémico da Devedora
Repasses e descontos de cashback ref. ao programa de fidelidade da Eai
N/A
N/A

Repasses e descontos de cashback ref. ao programa de fidelidade da Eai

0,0000000000

Posigao contratual do devedor Credor
Especificar N/A
Eai Clube Automobilista S.A. 31/12/2022 958,00 N/A N/A Nao 0,0000000000

Relagdo com o devedor
Objeto contrato
Garantia e seguros
Rescisdo ou extingao

Natureza e razao para a operagao

A parte relacionada pertence ao mesmo grupo econémico da Devedora
Repasses e descontos de cashback ref. ao programa de fidelidade da Eai
N/A

N/A

Repasses e descontos de cashback ref. ao programa de fidelidade da Eai

Posicao contratual do devedor Devedor
Especificar N/A
Iconic Lubrificantes S.A 31/12/2022 36.651,00 N/A N/A Nao 0,0000000000

Relagdo com o devedor

Objeto contrato

Garantia e seguros

Rescisdo ou extingdo

Natureza e razao para a operagao
Posicao contratual do devedor

Especificar

A parte relacionada é controlada direta da Devedora

TransagOes de venda de matéria prima e prestacdo de servigos administrativos, recuperacdo de despesas (plano de marketing, outsourcing)

N/A
N/A

TransagGes de venda de matéria prima e prestagdo de servigos administrativos, recuperagéo de despesas (plano de marketing, outsourcing)

Credor
N/A

102



W

)

ULTRA

Iconic Lubrificantes S.A
Relagdo com o devedor
Objeto contrato
Garantia e seguros
Rescisdo ou extingao

Natureza e razao para a operagao

31/12/2022 3.473,00 N/A N/A N&o

A parte relacionada é controlada direta da Devedora

0,0000000000

TransacOes de venda de matéria prima e prestacdo de servigos administrativos, recuperacdo de despesas (plano de marketing, outsourcing)
N/A
N/A

TransagGes de venda de matéria prima e prestacdo de servigos administrativos, recuperacdo de despesas (plano de marketing, outsourcing)

Posigao contratual do devedor Credor
Especificar N/A
Iconic Lubrificantes S.A 31/12/2022 212,00 N/A N/A Nao 0,0000000000

Relagdo com o devedor
Objeto contrato
Garantia e seguros
Rescisdo ou extingao

Natureza e razao para a operagao

A parte relacionada é controlada direta da Devedora

TransagOes de venda de matéria prima e prestacdo de servigos administrativos, recuperacdo de despesas (plano de marketing, outsourcing)
N/A

N/A

TransagGes de venda de matéria prima e prestacdo de servigos administrativos, recuperacdo de despesas (plano de marketing, outsourcing)

Posicao contratual do devedor Devedor
Especificar N/A
Iconic Lubrificantes S.A 31/12/2022  9.750,00 9.750,00 N/A N/A Nao 0,0000000000

Relagdo com o devedor

Objeto contrato

Garantia e seguros

Rescisdo ou extingdo

Natureza e razao para a operagao
Posicao contratual do devedor

Especificar

A parte relacionada é controlada direta da Devedora

TransagOes de venda de matéria prima e prestacdo de servigos administrativos, recuperacdo de despesas (plano de marketing, outsourcing)
N/A

N/A
TransacGes de venda de matéria prima e prestacdo de servicos administrativos, recuperagdo de despesas (plano de marketing, outsourcing)
Credor

N/A
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Ultracargo Vila do Conde Logistica
Portuaria S.A.

Relagdo com o devedor

Objeto contrato

Garantia e seguros
‘ ‘ ‘ ~ Rescisdo ou extingao

Natureza e razao para a operagao

31/12/2022 166,00 N/A N/A N&o

A parte relacionada pertence ao mesmo grupo econémico da Devedora
Prestacdo de servicos de armazenagem e logistica

N/A

N/A

Prestacdo de servicos de armazenagem e logistica

0,0000000000

Portuaria S.A.

Relagdo com o devedor

ULTRA

Objeto contrato
Garantia e seguros
Rescisao ou extingao

Natureza e razdo para a operacao

A parte relacionada pertence ao mesmo grupo econémico da Devedora
Prestagdo de servigos de armazenagem e logistica

N/A

N/A

Prestagdo de servicos de armazenagem e logistica

Posigao contratual do devedor Devedor
Especificar N/A
Ultracargo Vila do Conde Logistica 31/12/2022 31.127,00 31.127,00 N/A N/A Nao 0,0000000000

equipamentos de processamentos de dados
Relacdao com o devedor

Objeto contrato

Garantia e seguros

Rescisao ou extincao

Natureza e razao para a operagao

Posicao contratual do devedor

Especificar

A parte relacionada pertence ao mesmo grupo econémico da Devedora
Rateio de despesas corporativas.
N/A
N/A
Rateio de despesas corporativas.
Devedor
N/A
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Posicdo contratual do devedor Devedor
Especificar N/A
SERMA - Associagdo dos usuarios de 31/12/2022 359,00 N/A N/A Nao 0,0000000000
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Item 12.1 - Elaborar tabela contendo as sequintes informacoes sobre o capital social: (@) capital emitido,

separado por classe e espécie; (b) capital subscrito, separado por classe e espécie; (c) capital

integralizado, separado por classe e espécie; (d) prazo para integralizacdo do capital ainda ndo

integralizado, separado por classe e espécie; (e) capital autorizado, informando o limite remanescente
para novas emissoes, em guantidade de acbes ou valor do capital; e (f) titulos conversiveis em acoes
e condicOes para conversao:

S I sy i st e
Tipo de capital Capital Emitido

n/a n/a ‘ n/a ‘ n/a ‘ n/a ‘ n/a

Tipo de capital Capital Subscrito

n/a n/a ’ n/a ‘ n/a ‘ n/a ‘ n/a

Tipo de capital Capital Integralizado

30 de maio de 2022 | 4.300.000.000,00 n/a | 86.286.548.365 | 138.180.679.879 | 224.467.228.244
Tipo de capital Capital Autorizado

n/a n/a ’ n/a ‘ n/a ‘ n/a ‘ n/a

Item 12.3 - Descrever outros valores mobilidrios emitidos no Brasil que ndo sejam acdes e que ndo
tenham vencido ou sido resgatados

1) Debéntures de Emissao da Devedora

a. Identificacdo do valor mobiliario: debéntures
b. Quantidade: 352.361

c. Valor nominal global (Reais): 352.361.000,00
d. Data de emissao: 17/04/2017

e. Saldo devedor em aberto na data de encerramento do exercicio social de 2022 (Reais):
485.444.219,56

f. Restricao a circulagao: Sim. As debéntures foram objeto de colocacdo privada.
g. Conversibilidade: Nao

h. Possibilidade de resgate: A Ipiranga podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo,
oferta de resgate antecipado total ou parcial das debéntures, de ambas ou de determinada série,
enderecada a todos os debenturistas sem distincdo, sendo assegurado a todos os debenturistas
igualdade de condigOes para aceitar ou nao o resgate das debéntures por eles detidas, desde que seja
observado um intervalo minimo de 6 (seis) meses entre cada oferta de resgate antecipado. A
apresentacdo de proposta de resgate das debéntures, nos termos aqui previstos, podera ser realizada
pela Ipiranga, a partir da Data de Integralizacdo, a qualquer momento durante a vigéncia das
debéntures. Na hipotese de ser demandada a realizar uma retengdao, uma dedugdo ou um pagamento
referente a acréscimo de tributos nos termos da clausula 10 da escritura, a Ipiranga podera optar por
realizar o resgate antecipado da totalidade das debentures.

i. Caracteristicas dos valores mobiliarios de divida: As debéntures sdo simples, da forma
nominativa, escritural, ndo conversiveis em agdes de emissao da Ipiranga. I - Vencimento, inclusive as
condigbes de vencimento antecipado: 14/04/2022 e 12/04/2024. Sao consideradas hipoteses de
vencimento antecipado automatico das debéntures, dentre outras, quaisquer dos seguintes eventos: (i)
Ndo pagamento, em até 2 (dois) dias Uteis contados de seu vencimento, do principal, da remuneracdo
e de outras obrigacGes pecuniarias devidos a debenturista nas datas de pagamento e/ou de vencimento;
(ii) Pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial pela Ipiranga e/ou da fiadora a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido obtida a homologagao judicial ou o deferimento do
processamento ou a sua concessao; (iii) Liquidacdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da Ipiranga
e controladas; (iv) Apresentacdo de pedido de autofaléncia da Ipiranga e/ou da fiadora ou de qualquer
de suas subsidiarias/controladas relevantes; (v) Extingao, liquidacdo ou dissolugao da Emissora e/ou da
fiadora e/ou de qualquer de suas subsidiarias e/ou Controladas relevantes, exceto se decorrerem de
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reorganizagao societaria autorizada; (vi) Apresentacdo do pedido de autofaléncia da Ipiranga e/ou da
fiadora e/ou de qualquer de suas subsidiarias relevantes e/ou controladas relevantes; (viii) Reducdo do
capital social da Ipiranga e/ou da fiadora conforme previsto na escritura; (ix) Declaracdo de vencimento
antecipado de qualquer operacdo no ambito do mercado de capitais da Ipiranga e/ou fiadora e/ou de
qualquer de suas subsidiarias relevantes e/ou controladas relevantes conforme estabelecido da
escritura; (x) Alteracdo do tipo societario da Ipiranga nos termos do artigo 220 a 222 da Lei das S.A;
(xi) Aplicagdo dos recursos oriundos das debéntures em destinagdo diversa da descrita nos termos,
prazo e forma estabelecidos na escritura; (xii) Pratica de qualquer ato visando anular, revisar, cancelar
ou repudiar por meio judicial ou extrajudicial os documentos previstos na escritura. A escritura prevé
ainda hipdteses de vencimento antecipado nao automatico. II - Juros: 95%% do CDI para a primeira
série e IPCA + 4,67% para a segunda série. III - Garantia e, se real, descricdo do bem objeto: As
debéntures sdo garantidas pela Ultrapar Participacdes S.A. IV - Na auséncia de garantia, se o crédito é
quirografario ou subordinado: ndo ha. V - Eventuais restricdes impostas a Ipiranga em relacdo: - a
distribuicdo de dividendos: Nao ha - a alienacdo de determinados ativos: Ndo ha - a contratacdo de
novas dividas: Nao ha - a emissdo de novos valores mobiliarios: Nao ha - a realizacdo de operagGes
societarias envolvendo emissor, seus controladores ou controladas: Nao ha VI - Agente fiduciario e
principais termos do contrato: Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CondigOes para alteracao dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios: Nao ha.

Os recursos obtidos com a 52 emissdo de debéntures serdo destinados integral e exclusivamente as
atividades no agronegdcio da Ipiranga, no ambito da aquisicdo de etanol diretamente de produtores
rurais, caracterizando-se como direitos creditdrios do agronegdcio nos termos do $19, do artigo 23, da
Lei 11.076.

2) Debéntures

a. Identificacdo do valor mobiliario: debéntures
b. Quantidade: 213.693

c. Valor nominal global (Reais): 213.693.000,00
d. Data de emissao: 25/10/2017

e. Saldo devedor em aberto na data de encerramento do exercicio social de 2022 (Reais):
284.989.486,72

f. Restricao a circulagao: As Debéntures serdo vinculadas aos CRA, emitidos e distribuidos por meio
da Oferta, nos termos da Instrucdo CVM 400 e da Regulamentagdo da CVM para CRA.

g. Conversibilidade: Nao

h. Possibilidade de resgate: A Ipiranga podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo,
oferta de resgate antecipado total ou parcial das Debéntures, de ambas ou de determinada Série,
enderecada a todos os Debenturistas sem distingdo, sendo assegurado a todos os Debenturistas
igualdade de condicdes para aceitar ou ndo o resgate das Debéntures por eles detidas (“Oferta de
Resgate Antecipado”), desde que seja observado um intervalo minimo de 6 (seis) meses entre cada
Oferta de Resgate Antecipado. A data para realizagdo dos pagamentos devidos em razdo de uma Oferta
de Resgate Antecipado devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util. Exclusivamente na hipdtese de ser
demandada a realizar uma retencdo, uma dedugdo ou um pagamento referente a acréscimo de tributos
nos termos da Clausula 10 presentes no Estatuto da emissdo, a Emissora podera optar por realizar o
resgate antecipado da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”).

i. Caracteristicas dos valores mobiliarios de divida: As debéntures sdo simples, da forma
nominativa, escritural, ndo conversiveis em agdes de emissao da Ipiranga. I - Vencimento, inclusive as
condigGes de vencimento antecipado: 24/10/22 e 24/10/24. Sao consideradas hipdteses de vencimento
antecipado automatico das debéntures, dentre outras, quaisquer dos seguintes eventos: (i) ndo
pagamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de seu vencimento, do principal, da Remuneracéo e
de outras obrigacdes pecuniarias devidos a debenturista na Data de Vencimento/ Pagamento; (ii) Pedido
de recuperagao judicial ou extrajudicial pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou por qualquer de suas
Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes independentemente de ter sido obtida a
homologacao judicial do referido plano, ou o deferimento do processamento ou a sua concessao; (iii)
Pedido de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou
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Controladas Relevantes; (iv) Extincdo, liquidacdo ou dissolugdo da Emissora e/ou da Fiadora e/ou de
qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, exceto se tais eventos
decorrerem de Reorganizacdo Societaria Autorizada; (v) Apresentacdo de pedido de autofaléncia da
Emissora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsididrias Relevantes e/ou Controladas
Relevantes; (vi) Alteragdo do tipo societario da Emissora ou da Fiadora nos termos dos artigos 220 e
222 da Lei das Sociedades por Acoes; (vii) Declaracdo de vencimento antecipado de qualquer operagao
no ambito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior conforme estabelecido na
escritura; (viii) Redugao de capital social da Emissora e/ou da Fiadora, de acordo com a descricdo da
escritura; (ix) Aplicacao dos recursos oriundos das debéntures em destinacdo diversa da descrita nos
termos, prazo e forma estabelecidos na escritura; (x) Pratica de qualquer ato visando anular, cancelar
ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, os documentos previstos na escritura; (xi) Caso a
Escritura, seja resilida, rescindida ou por qualquer outra forma extinta, no que se refere a prestadores
de servico, o vencimento antecipado previsto somente ocorrera apoOs transcorrido o prazo para
substituicao do prestador de servigo, em termos previstos em contrato; (xii) Constituicdo pela Emissora
e/ou pela Fiadora efou por qualquer de suas Controladas Relevantes, qualquer 6nus sobre as
Debéntures que ndo seja decorrente da sua vinculagdo a Securitizacdo. A escritura prevé ainda hipdteses
de vencimento antecipado ndo automatico. II - Juros: 95% do CDI para a primeira série e IPCA +
4,33% para a segunda série. III - Garantia e, se real, descricdo do bem objeto: As debéntures sdao
garantidas pela Ultrapar Participacdes S.A. IV - Na auséncia de garantia, se o crédito é quirografario ou
subordinado: ndo ha. V - Eventuais restricbes impostas a Ipiranga em relacao: - a distribuicao de
dividendos: Sujeita conforme prevista na clausula 5.2 item X do estatuto social - a alienagdo de
determinados ativos: Nao ha - a contratagao de novas dividas: Ndo ha - a emissdo de novos valores
mobilidrios: Nao ha - a realizacdo de operagbes societarias envolvendo emissor, seus controladores ou
controladas: Nao ha VI - Agente fiduciario e principais termos do contrato: Vortx Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda.

Condicoes para alteracao dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios: Nao ha.

Os recursos advindos da emissdo das debéntures serdo destinados integral e exclusivamente as
atividades no agronegdcio da Devedora, no ambito da aquisicao de etanol diretamente de produtores
rurais, caracterizando-se como direitos creditdrios do agronegdcio nos termos do §19, do artigo 23, da
Lei 11.076.

3) Debéntures

a. Identificagcdao do valor mobiliario: debéntures
b. Quantidade: 900.000

c. Valor nominal global (Reais): 900.000.000,00
d. Data de emissdao: 15/12/2018

e. Saldo devedor em aberto na data de encerramento do exercicio social de 2022 (Reais):
968.044.898,03

f. Restricdo a circulagdo: As Debéntures serao vinculadas aos CRA, emitidos e distribuidos por meio
da Oferta, nos termos da Instrucdo CVM 400 e da Regulamentagdo da CVM para CRA.

g. Conversibilidade: Nao

h. Possibilidade de resgate: A Ipiranga podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo,
oferta de resgate antecipado total ou parcial das Debéntures, de ambas ou de determinada Série,
enderecada a todos os Debenturistas sem distincao, sendo assegurado a todos os Debenturistas
igualdade de condicdes para aceitar ou ndo o resgate das Debéntures por eles detidas (“Oferta de
Resgate Antecipado”), desde que seja observado um intervalo minimo de 6 (seis) meses entre cada
Oferta de Resgate Antecipado. A data para realizagdo dos pagamentos devidos em razdo de uma Oferta
de Resgate Antecipado devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util. Exclusivamente na hipdtese de ser
demandada a realizar uma retencdo, uma deducdo ou um pagamento referente a acréscimo de tributos
nos termos da Clausula 10 presentes no Estatuto da emissdo, a Emissora podera optar por realizar o
resgate antecipado da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo™).

i. Caracteristicas dos valores mobiliarios de divida: As debéntures sdo simples, da forma
nominativa, escritural, ndo conversiveis em agoes de emissao da Ipiranga. I - Vencimento, inclusive as
condigGes de vencimento antecipado: 15/12/23 e 15/12/25. Sao consideradas hipdteses de vencimento
antecipado automatico das debéntures, dentre outras, quaisquer dos seguintes eventos: (i) ndo
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pagamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de seu vencimento, do principal, da Remuneracao e
de outras obrigacOes pecuniarias devidos a debenturista na Data de Vencimento/ Pagamento; (ii) Pedido
de recuperagao judicial ou extrajudicial pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou por qualquer de suas
Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes independentemente de ter sido obtida a
homologacdo judicial do referido plano, ou o deferimento do processamento ou a sua concessao; (iii)
Pedido de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou
Controladas Relevantes; (iv) Extincdo, liquidacdo ou dissolugdo da Emissora e/ou da Fiadora e/ou de
gualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, exceto se tais eventos
decorrerem de Reorganizacao Societaria Autorizada; (v) Apresentacdo de pedido de autofaléncia da
Emissora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsididrias Relevantes e/ou Controladas
Relevantes; (vi) Alteragdo do tipo societario da Emissora ou da Fiadora nos termos dos artigos 220 e
222 da Lei das Sociedades por Acoes; (vii) Declaracdo de vencimento antecipado de qualquer operagao
no ambito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior conforme estabelecido na
escritura; (viii) Redugao de capital social da Emissora e/ou da Fiadora, de acordo com a descricdao da
escritura; (ix) Aplicagdo dos recursos oriundos das debéntures em destinagao diversa da descrita nos
termos, prazo e forma estabelecidos na escritura; (x) Pratica de qualquer ato visando anular, cancelar
ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, os documentos previstos na escritura; (xi) Caso a
Escritura, seja resilida, rescindida ou por qualquer outra forma extinta, no que se refere a prestadores
de servico, o vencimento antecipado previsto somente ocorrera apods transcorrido o prazo para
substituicao do prestador de servico, em termos previstos em contrato; (xii) Constituicao pela Emissora
e/ou pela Fiadora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes, qualquer Onus sobre as
Debéntures que nao seja decorrente da sua vinculacao a Securitizagdo. A escritura prevé ainda hipoteses
de vencimento antecipado ndo automatico. II - Juros: 97,5% do CDI para a primeira série e IPCA +
4,61% para a segunda série. III - Garantia e, se real, descricdo do bem objeto: As debéntures sao
garantidas pela Ultrapar Participagcdes S.A. IV - Na auséncia de garantia, se o crédito é quirografario ou
subordinado: ndo ha. V - Eventuais restricbes impostas a Ipiranga em relacao: - a distribuicao de
dividendos: Sujeita conforme prevista na clausula 5.2 item X do estatuto social - a alienacdo de
determinados ativos: Nao ha - a contratagao de novas dividas: Nao ha - a emissdo de novos valores
mobilidrios: Nao ha - a realizacdo de operagbes societarias envolvendo emissor, seus controladores ou
controladas: Nao ha VI - Agente fiducidrio e principais termos do contrato: VERT Companhia
Securitizadora.

Condigoes para alteracao dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios: Nao ha.

Os recursos advindos da emissdo das debéntures serdo destinados integral e exclusivamente as
atividades no agronegdcio da Devedora, no ambito da aquisicao de etanol diretamente de produtores
rurais, caracterizando-se como direitos creditorios do agronegdcio nos termos do artigo 2° do Anexo II
da Resolucdao CVM 60 e do artigo 23, § 1° da Lei 11.076.

4) Debéntures

a. Identificagdao do valor mobiliario: debéntures
b. Quantidade: 960.000

¢. Valor nominal global (Reais): 960.000.000,00
d. Data de emissao: 15/09/2021

e. Saldo devedor em aberto na data de encerramento do exercicio social de 2022 (Reais):
1.067.242.322,11

f. Restrigdo a circulagdo: As Debéntures serao vinculadas aos CRA, emitidos e distribuidos por meio
da Oferta, nos termos da Instrucao CVM 400 e da Regulamentagdo da CVM para CRA.

g. Conversibilidade: Nao

h. Possibilidade de resgate: A Ipiranga podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo,
oferta de resgate antecipado total Debéntures, enderecada, a Debenturista, sendo assegurada a
possibilidade de resgate de todas as Debéntures, em igualdade de condigbes (“Oferta de Resgate
Antecipado”). Exclusivamente na hipdtese de a Ipiranga ser demandada a realizar uma retengdo, uma
deducdo ou um pagamento referente a acréscimo de tributos e/ou taxas nos termos da respectiva
Escritura de Emissdo, a Ipiranga podera optar por realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”).
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i. Caracteristicas dos valores mobiliarios de divida: As debéntures sdo simples, da forma
nominativa, escritural, ndo conversiveis em agdes de emissao da Ipiranga. I - Vencimento, inclusive as
condigbes de vencimento antecipado: 13/09/2028. Sdo consideradas hipoteses de vencimento
antecipado automatico das debér)tures, dentre outras, quaisquer dos seguintes eventos: (i) nao
pagamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de seu vencimento, do principal, da Remuneracao e
de outras obrigagGes pecunidrias decorrentes da Escritura devidos a Debenturista nas Datas de
Pagamento (conforme definida na Escritura de Emissao) e/ou na Data de Vencimento; (ii) pedido de
recuperacao judicial ou extrajudicial pela Ipiranga e/ou pela Fiadora e/ou por qualquer de suas
Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes (conforme definidas na Escritura de Emissao),
conforme o0 caso, ou submissao a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociacdo de
plano de recuperacao extrajudicial, formulado pela Ipiranga e/ou Fiadora e/ou por qualquer de suas
Controladas Relevantes, independentemente de ter sido obtida a homologacdo judicial do referido
plano, ou o deferimento do processamento ou a sua concessao; (iii) pedido de faléncia da Ipiranga e/ou
da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o
caso, formulado por terceiros e nao elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia da Ipiranga e/ou
da Fiadora; (iv) extincdo, liquidacdo ou dissolucdao da Ipiranga e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de
suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso, exceto se tais eventos
decorrerem de Reorganizacdo Societaria Autorizada (conforme definido na Escritura de Emissao); (v)
apresentacao do pedido de autofaléncia da Ipiranga e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas
Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso; (vi) alteragao do tipo societario
da Ipiranga ou da Fiadora; (vii) declaracdo de vencimento antecipado de qualquer operagdo no ambito
dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo sanado no respectivo prazo de
cura, da Ipiranga e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas
Relevantes, conforme o caso, (incluindo quaisquer emissdes de debéntures), seja como parte ou como
garantidora; (viii) reducdo de capital social da Ipiranga e/ou da Fiadora com excecao dos casos previstos
na Escritura de Emissao; (ix) aplicacdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinagao diversa da
descrita nos termos, prazo e forma estabelecidos na Escritura de Emissao; (x) na hipdtese de a Ipiranga
e/ou a Fiadora e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes praticar qualquer ato visando anular,
cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, a Escritura de Emissao ou o Termo de
Securitizacdo, ou qualquer das suas respectivas clausulas; (xi) caso a Escritura, por qualquer motivo,
seja resilida, rescindida ou por qualquer outra forma extinta; (xii) constituicao pela Ipiranga e/ou pela
Fiadora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes, ou em decorréncia de divida ou obrigacao
da Ipiranga e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes, de qualquer onus sobre
as Debéntures que nao seja decorrente da sua vinculagdo a Securitizagdo. A escritura prevé ainda
hipéteses de vencimento antecipado ndao automatico. II - Juros: (i) taxa interna de retorno do Titulo
Publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com vencimento em 2028, divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (www.anbima.com.br), a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizagao do procedimento de bookbuilding,
acrescida exponencialmente de sobretaxa de 0,30% (trinta centésimos por cento); ou (ii) 4,25% (quatro
inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
entre os itens (i) e (ii) o que for maior no dia Util imediatamente anterior a data do procedimento de
bookbuilding, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos
(“Remuneracao das Debéntures”). III - Garantia €, se real, descricdo do bem objeto: As debéntures sdo
garantidas pela Ultrapar Participagoes S.A. IV - Na auséncia de garantia, se o crédito é quirografario ou
subordinado: ndo ha. V - Eventuais restricbes impostas a Ipiranga em relagdo: - a distribuicdo de
dividendos: Sujeita conforme prevista na clausula 5.2 item X do estatuto social - a alienacdo de
determinados ativos: Nao ha - a contratagao de novas dividas: Nao ha - a emissao de novos valores
mobilidrios: Nao ha - a realizagao de operagbes societarias envolvendo emissor, seus controladores ou
controladas: Ndo ha VI - Agente fiduciario e principais termos do contrato: VERT Companhia
Securitizadora.

5) Debéntures

a. Identificacdo do valor mobiliario: debéntures
b. Quantidade: 1.000.000

c. Valor nominal global (Reais): 1.000.000.000,00
d. Data de emissao: 15/06/2022

e. Saldo devedor em aberto na data de encerramento do exercicio social de 2022 (Reais):
1.005.700.371,54
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f. Restricdo a circulagdo: As Debéntures serdo vinculadas aos CRA, emitidos e distribuidos por meio
da Oferta, nos termos da Instrucdo CVM 400 e da Regulamentagdo da CVM para CRA.

g. Conversibilidade: Nao

h. Possibilidade de resgate: A Ipiranga poderd, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo,
oferta de resgate antecipado total Debéntures, enderecada, a Debenturista, sendo assegurada a
possibilidade de resgate de todas as Debéntures, em igualdade de condigbes (“Oferta de Resgate
Antecipado”). Exclusivamente na hipdtese de a Ipiranga ser demandada a realizar uma retencao, uma
deducdo ou um pagamento referente a acréscimo de tributos e/ou taxas nos termos da respectiva
Escritura de Emissdo, a Ipiranga podera optar por realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”).

i. Caracteristicas dos valores mobiliarios de divida: As debéntures sdo simples, da forma
nominativa, escritural, nao conversiveis em acdes de emissao da Ipiranga. I - Vencimento, inclusive as
condicdes de vencimento antecipado: 11/06/2032. S3o consideradas hipoteses de vencimento
antecipado automatico das debéntures, dentre outras, quaisquer dos seguintes eventos: (i) ndo
pagamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de seu vencimento, do principal, da Remuneracdo e
de outras obrigagOes pecunidrias decorrentes da Escritura devidos a Debenturista nas Datas de
Pagamento (conforme definida na Escritura de Emissdao) e/ou na Data de Vencimento; (ii) pedido de
recuperacao judicial ou extrajudicial pela Ipiranga e/ou pela Fiadora efou por qualquer de suas
Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes (conforme definidas na Escritura de Emissao),
conforme o caso, ou submissao a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociacao de
plano de recuperacao extrajudicial, formulado pela Ipiranga e/ou Fiadora e/ou por qualquer de suas
Controladas Relevantes, independentemente de ter sido obtida a homologagdo judicial do referido
plano, ou o deferimento do processamento ou a sua concessao; (iii) pedido de faléncia da Ipiranga e/ou
da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o
caso, formulado por terceiros e nao elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia da Ipiranga e/ou
da Fiadora; (iv) extincao, liquidacdao ou dissolucdo da Ipiranga e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de
suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso, exceto se tais eventos
decorrerem de Reorganizacdo Societaria Autorizada (conforme definido na Escritura de Emissao); (v)
apresentacao do pedido de autofaléncia da Ipiranga e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas
Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso; (vi) alteragao do tipo societario
da Ipiranga ou da Fiadora; (vii) declaracdo de vencimento antecipado de qualquer operagdo no ambito
dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo sanado no respectivo prazo de
cura, da Ipiranga e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsididrias Relevantes e/ou Controladas
Relevantes, conforme o caso, (incluindo quaisquer emissGes de debéntures), seja como parte ou como
garantidora; (viii) reducdo de capital social da Ipiranga e/ou da Fiadora com excecao dos casos previstos
na Escritura de Emissdo; (ix) aplicacdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinacdo diversa da
descrita nos termos, prazo e forma estabelecidos na Escritura de Emissdo; (x) na hipdtese de a Ipiranga
e/ou a Fiadora e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes praticar qualquer ato visando anular,
cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, a Escritura de Emissdo ou o Termo de
Securitizacdo, ou qualquer das suas respectivas clausulas; (xi) caso a Escritura, por qualquer motivo,
seja resilida, rescindida ou por qualquer outra forma extinta; (xii) constituicao pela Ipiranga e/ou pela
Fiadora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes, ou em decorréncia de divida ou obrigacao
da Ipiranga e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes, de qualquer 6nus sobre
as Debéntures que nao seja decorrente da sua vinculagdo a Securitizagdo. A escritura prevé ainda
hipéteses de vencimento antecipado ndo automatico. II - Juros: juros remuneratérios equivalentes a
6,0053% (seis inteiros e cinquenta e trés décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos (“"Remuneracdo das Debéntures”). III - Garantia e, se real, descricdo do bem objeto:
As debéntures sdo garantidas pela Ultrapar ParticipagGes S.A. IV - Na auséncia de garantia, se o crédito
€ quirografario ou subordinado: ndo ha. V - Eventuais restricdes impostas a Ipiranga em relagdo: - a
distribuicdo de dividendos: Sujeita conforme prevista na clausula 5.2 item X do estatuto social - a
alienacdo de determinados ativos: Nao ha - a contratacao de novas dividas: Nao ha - a emissao de
novos valores mobilidrios: Ndo ha - a realizacdo de operagles societarias envolvendo emissor, seus
controladores ou controladas: Ndo ha VI - Agente fiducidrio e principais termos do contrato:
VERT Companhia Securitizadora.
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6) Debéntures

a. Identificacdao do valor mobiliario: debéntures
b. Quantidade: 618.000

c. Valor nominal global (Reais): 618.000.000,00
d. Data de emissdo: 15/06/2023

e. Saldo devedor em aberto na data de encerramento do exercicio social de 2022 (Reais):
N/A

f. Restricdo a circulagdo: As Debéntures serdo vinculadas aos CRA, emitidos e distribuidos por meio
da Oferta, nos termos da Resolucdo CVM 160 e da Regulamentacdo da CVM para CRA.

g. Conversibilidade: Nao

h. Possibilidade de resgate: A Ipiranga poderd, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo,
oferta de resgate antecipado total Debéntures de ambas as séries, enderecada, a Debenturista, sendo
assegurada a possibilidade de resgate de todas as Debéntures, em igualdade de condicdes (“Oferta de
Resgate Antecipado”). Exclusivamente na hipotese de a Ipiranga ser demandada a realizar uma
retengao, uma deducdo ou um pagamento referente a acréscimo de tributos e/ou taxas nos termos da
respectiva Escritura de Emissao, a Ipiranga podera optar por realizar o resgate antecipado da totalidade
das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”).

i. Caracteristicas dos valores mobiliarios de divida: As debéntures sdo simples, da forma
nominativa, escritural, ndo conversiveis em acdes de emissao da Ipiranga. I - Vencimento, inclusive as
condicoes de vencimento antecipado: 15/06/2027. S3ao consideradas hipoteses de vencimento
antecipado automatico das debéntures, dentre outras, quaisquer dos seguintes eventos: (i) ndo
pagamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de seu vencimento, do principal, da Remuneracao e
de outras obrigagOes pecunidrias decorrentes da Escritura devidos a Debenturista nas Datas de
Pagamento (conforme definida na Escritura de Emissdao) e/ou na Data de Vencimento; (ii) pedido de
recuperacao judicial ou extrajudicial pela Ipiranga e/ou pela Fiadora e/ou por qualquer de suas
Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes (conforme definidas na Escritura de Emissao),
conforme o caso, ou submissao a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociacao de
plano de recuperacdo extrajudicial, formulado pela Ipiranga e/ou Fiadora e/ou por qualquer de suas
Controladas Relevantes, independentemente de ter sido obtida a homologacado judicial do referido
plano, ou o deferimento do processamento ou a sua concessao; (iii) pedido de faléncia da Ipiranga e/ou
da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o
caso, formulado por terceiros e ndo elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia da Ipiranga e/ou
da Fiadora; (iv) extincdo, liquidacao ou dissolucdo da Ipiranga e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de
suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso, exceto se tais eventos
decorrerem de Reorganizacdo Societaria Autorizada (conforme definido na Escritura de Emissdo); (v)
apresentacao do pedido de autofaléncia da Ipiranga e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas
Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso; (vi) alteragao do tipo societario
da Ipiranga ou da Fiadora; (vii) declaracdo de vencimento antecipado de qualquer operagdo no ambito
dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo sanado no respectivo prazo de
cura, da Ipiranga e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas
Relevantes, conforme o caso, (incluindo quaisquer emissGes de debéntures), seja como parte ou como
garantidora; (viii) reducdo de capital social da Ipiranga e/ou da Fiadora com excecao dos casos previstos
na Escritura de Emissao; (ix) aplicacdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinacdo diversa da
descrita nos termos, prazo e forma estabelecidos na Escritura de Emissao; (x) na hipdtese de a Ipiranga
e/ou a Fiadora e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes praticar qualquer ato visando anular,
cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, a Escritura de Emissdo ou o Termo de
Securitizacdo, ou qualquer das suas respectivas clausulas; (xi) caso a Escritura, por qualquer motivo,
seja resilida, rescindida ou por qualquer outra forma extinta; (xii) constituicdo pela Ipiranga e/ou pela
Fiadora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes, ou em decorréncia de divida ou obrigacao
da Ipiranga e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes, de qualquer 6nus sobre
as Debéntures que ndo seja decorrente da sua vinculagdo a Securitizagdo. A escritura prevé ainda
hipéteses de vencimento antecipado ndo automatico. II - Juros: juros remuneratorios equivalentes a (i)
11,17% (onze inteiros e dezessete centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, em relacdo as Debéntures da Primeira Série ("Remuneracdo das Debéntures da Primeira
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13. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

13.1. Descricdo dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e
sociedades do seu grupo econdmico e cada um dos prestadores de servicos essenciais,
contemplando: a) vinculos societarios existentes; b) descricdo individual de transacoes que
tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante
estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta.

Relacionamento entre a Securitizadora e o Coordenador Lider

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o Ital BBA e as sociedades de seu conglomerado econ6mico, na data deste
Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com a Securitizadora.

O Itall BBA e a Securitizadora ndo possuem relacdo de exclusividade na prestacdo dos servigos e
tampouco qualquer relagdo societaria ou de conflito de interesses.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Ital BBA e a Securitizadora.

O Ital BBA, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servigos de securitizacdo nas
emissOes de valores mobiliarios em que atua.

A Securitizadora presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econémico do
Ital BBA.

As partes entendem ndo haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.
Relacionamento entre a Devedora, a Fiadora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Devedora e Fiadora mantém
relacionamento comercial com o grupo econdémico do Ital BBA, que consiste principalmente nas
seguintes transagdes relacionadas a prestagao de servigos bancarios em geral:

. Operacao de resolucdao 4131 (CCB) em nome da ICONIC LUBRIFICANTES SA (05.524.572/0001-
93) no valor total de R$ 49 milhdes, com abertura em 29 de margo de 2023, e vencimento em
01 de abril de 2024. Tal operacdo nao conta com garantia.

. Operacoes (61) de desconto de duplicatas em nome da ICONIC LUBRIFICANTES SA
(05.524.572/0001-93) no valor total de R$ 82,1 milhdes, com abertura em 15 de fevereiro de
2023, e vencimento em 15 de agosto de 2023. Tais operagdes ndo contam com garantia.

o Operacao de Fianca fiscal em nome da ICONIC LUBRIFICANTES SA (05.524.572/0001-93) no
valor total de R$ 3,2 milhdes, com abertura em 15 de julho de 2022, e vencimento em 20 de abril
de 2028. Tal operacdo nao conta com garantia.

. Uma operagao de Swap junto a ICONIC LUBRIFICANTES SA (05.524.572/0001-93) no valor total
de R$ 6,8 milhGes, com inicio em 31 de marco de 2023 e vencimento em 01 de abril de 2024.
Nesta operacdo o banco esta ativo em CDI e passivo em USD.

o Operagoes de NDF (5) junto a ICONIC LUBRIFICANTES SA (05.524.572/0001-93) no valor total
de R$ 3,7 milhdes, com inicio em 20 de outubro de 2022 e vencimento em 14 de agosto de 2023.
Tal operagao nao conta com quaisquer garantias.

. Operacoes (588) de Vendor (KG) em nome de IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO SA
(33.337.122/0001-27) no valor total de R$ 717,3 milhGes. A operagdo mais antiga teve inicio em
marco de 2019, e o vencimento mais longo serd em fevereiro de 2028. O saldo atual das
operagoes é de R$ 429,9 milhdes. Tais operagGes ndo contam com garantia.

o Operacgoes (22) de NDF em nome da IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO SA (33.337.122/0001-
27) no valor total de R$ 71 milhdes, com abertura em 22 de setembro de 2020 e vencimento em
24 de julho de 2023.
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As partes entendem nao haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Devedora e a Fiadora ndo possuem qualquer
outro relacionamento relevante com o Ital BBA ou seu conglomerado econémico.

As partes entendem nao haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre o Agente Fiduciario e o Coordenador Lider

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o Ital BBA e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na data deste
Prospecto, nao mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Agente Fiduciario.

O Itall BBA e o Agente Fiduciario ndo possuem relacdo de exclusividade na prestacdo dos servicos e
tampouco qualquer relagao societaria ou de conflito de interesses.

N3o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Ital BBA e o Agente Fiduciario.

O Itau BBA, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servicos de agente fiduciario
nas emissoes de valores mobilidrios em que atua.

Relacionamento entre o Custodiante e o Coordenador Lider
Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o Ital BBA e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na data deste

Prospecto, nao mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Custodiante e Escriturador.

N3o ha relagdes societarias ou ligacdes contratuais relevantes entre os administradores e acionistas
controladores do Itau BBA e o Custodiante e Escriturador.

O Ital BBA, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servicos de custodia e
escrituracdo nas emissdes de valores mobilidrios em que atua.

O Custodiante e Escriturador presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do Ital BBA.

As partes entendem nao haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.
Relacionamento entre o Banco Liquidante e o Coordenador Lider

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o Ital BBA e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na data deste

Prospecto, ndao mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Banco Liquidante.

O Itall BBA e o Banco Liquidante ndo possuem relacao de exclusividade na prestacdo dos servigos e
tampouco qualquer relagdo societaria ou de conflito de interesses.

N3o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Ital BBA e Banco Liquidante.

O Itau BBA, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestagao de servigos de banco liquidante
nas emissoes de valores mobilidrios em que atua.

O Banco Liquidante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econdmico
do Ital BBA.

As partes entendem nao haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.
Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Escriturador

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o Ital BBA e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na data deste

Prospecto, nao mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Custodiante e Escriturador.

Ndo ha relagOes societarias ou ligages contratuais relevantes entre os administradores e acionistas
controladores do Ital BBA e o Custodiante e Escriturador.
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O Ital BBA, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servigos de custodia e
escrituracdo nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

O Custodiante e Escriturador presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do Ital BBA.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Agéncia de Classificacdo de Risco

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o Itall BBA e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na data deste
Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Agéncia de Classificagdo
de Risco.

O Itau BBA e o Agéncia de Classificagdo de Risco ndo possuem relacdo de exclusividade na prestagao
dos servicos e tampouco qualquer relagao societaria ou de conflito de interesses.

N3o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Ital BBA e o Agéncia de Classificagdo de Risco.

O Ital BBA, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacao de servigos de Agéncia de
Classificacdo de Risco nas emissoes de valores mobilidrios em que atua.

O Agéncia de Classificacdo de Risco presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do
conglomerado econémico do Ital BBA.

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relacionamento ou situacao entre si que possa configurar
conflito de interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Auditor Independente do Patrimonio Separado

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o Ital BBA e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na data deste
Prospecto, ndao mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Auditor Independente do
Patrimonio Separado.

O Ital BBA e o Auditor Independente do Patrimo6nio Separado ndo possuem relagao de exclusividade
na prestacdo dos servicos e tampouco qualquer relagdo societaria ou de conflito de interesses.

Relacionamento entre o Banco Safra e a Securitizadora

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o Banco Safra ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com a
Securitizadora. Na data deste Prospecto Definitivo, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre
o Banco Safra e a Securitizadora, bem como ndo ha qualquer relacionamento ou situacdo entre si que
possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Banco Safra e a Devedora

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, dos CRA emitido pela Vert, cuja devedora do lastro
€ a IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO AS (33.337.122/0001-27) no valor de R$ 618 milhdes, com
prazo de 4 anos, emitido em 15 de junho de 2023, com vencimento em 15 de junho de 2027, em que
0 Banco Safra atuou como coordenador e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negdcios, o Banco Safra, na data deste Prospecto Definitivo, ndo mantém quaisquer tipos de relagGes
societarias ou ligagbes contratuais relevantes com a Devedora.

A Devedora e/ou sociedades controladas pela Devedora podem ou poderao efetuar,
esporadicamente, operacOes de derivativos com o Banco Safra ou sociedades do seu grupo
econ6mico. Devido a natureza desses contratos de derivativos, ndo ha predeterminacdo de
remuneragao a favor do Banco Safra ou sociedades do seu grupo econdmico, sendo que o Banco
Safra podera averiguar ao término destes contratos ganho ou perda decorrentes de tais operacoes.
N3o obstante, o Banco Safra podera no futuro manter relacionamento comercial com a Devedora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos,
fusOes e aquisicdes, financiamento e/ou em quaisquer outras operagdes de banco de investimento,
podendo a Devedora vir a contratar com o Banco Safra ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a
condugdo das atividades da Devedora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis
no que concerne a contratacao da Devedora.
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Relacionamento entre o Banco Safra e o Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o Banco Safra ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o
Custodiante. Na data deste Prospecto Definitivo, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o
Banco Safra e o Custodiante, bem como ndo ha qualquer relacionamento ou situacao entre si que possa
configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Banco Safra e o Escriturador

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o Banco Safra ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o
Escriturador. Na data deste Prospecto Definitivo, nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o
Banco Safra e o Escriturador, bem como nao ha qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa
configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Banco Safra e a Agéncia de Classificacdao de Risco

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o Banco Safra ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com a
Agéncia de Classificagdo de Risco. Na data deste Prospecto Definitivo, ndo ha qualquer relagao ou
vinculo societario entre o Banco Safra e a Agéncia de Classificagdo de Risco, bem como nao ha qualquer
relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Banco Safra e o Auditor Independente do Patrimonio Separado

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o Banco Safra ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o
Auditor Independente do Patriménio Separado. Na data deste Prospecto Definitivo, ndo ha qualquer
relagao ou vinculo societario entre o Banco Safra e o Auditor Independente do Patrimonio Separado,
bem como n3ao ha qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito de
interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento entre a Securitizadora e a Devedora

Com excecao do relacionamento decorrente (a) dessa Oferta (b) da posicao de credora da Emissora em
relagdo a Devedora no ambito da oferta publica de certificados de recebiveis do agronegécio da 722
(septuagésima segunda) emissdo em Série Unica da Emissora; e (c) da posicdo de credora da Emissora
em relacdo a Devedora no ambito da oferta publica de certificados de recebiveis do agronegdcio da 872
(octogésima sétima) emissdo em Duas Séries da Emissora, a Emissora ndo mantém com a Devedora
outros relacionamentos.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do relacionamento
acima descrito.

Relacionamento entre a Emissora e a Fiadora

Com excegao do relacionamento decorrente (a) dessa Oferta (b) da posicao de credora da Emissora no
ambito da oferta publica de certificados de recebiveis do agronegdcio da 722 (septuagésima segunda)
emissao em Série Unica da Emissora; e (c) da posicdo de credora da Emissora no ambito da oferta
publica de certificados de recebiveis do agronegodcio da 872 (octogésima sétima) emissdao em Duas
Séries da Emissora, a Emissora ndo mantém com a Fiadora outros relacionamentos.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do relacionamento acima
descrito.

Relacionamento entre a Securitizadora e o Agente De Liquidacao

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negdcios,
nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre as partes. Nao ha conflitos de interesse entre as
partes desta secao.

Relacionamento entre a Emissora e a Agéncia de Classificagcao de Risco

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negdcios,

nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre as partes. Nao ha conflitos de interesse entre as
partes desta secao.
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Relacionamento entre a Emissora e o Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negdcios,
ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre as partes. Nao ha conflitos de interesse entre as
partes desta secdo

Relacionamento entre a Emissora e o Auditor Independente do Patrimonio Separado

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios,
ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre as partes. Nao ha conflitos de interesse entre as
partes desta secdo.

Relacionamento entre a Emissora e o Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios,
ndo hd qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. Ndo ha conflitos de interesse entre as
partes desta secao.

Relacionamento entre a Emissora e o Escriturador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negdcios,
ndo hd qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. Nao ha conflitos de interesse entre as
partes desta segdo.
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14. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

14.1. Condicdes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicio dos valores
mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricao prestada
pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada
um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor,
indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

O “Contrato de Coordenagao, Colocacdo e Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacdo, em Até 2
(Duas) Séries, da 882 (octogésima oitava) Emissdo, da Vert Companhia Securitizadora Lastreados em
Créditos do Agronegdcio Devidos pela Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.” foi celebrado entre a
Emissora, os Coordenadores, sociedade(s) do grupo econdmico dos Coordenadores, conforme aplicavel,
a Devedora e a Fiadora em 04 de julho de 2023, e disciplina a forma de colocacao dos CRA, bem como
a relacdo existente entre os Coordenadores da Oferta, a Devedora e a Emissora, no ambito da Oferta
("Contrato de Distribuicao”).

O cumprimento, por parte dos Coordenadores e da J. Safra Assessoria, das obrigacdes assumidas
pelos Coordenadores e pela J. Safra Assessoria Financeira Sociedades Unipessoal Ltda.
("J. Safra Assessoria”) no ambito da Oferta, inclusive da obrigacao de exercer a Garantia Firme,
assumida na Clausula 5 do Contrato de Distribuigdo, esta condicionado ao atendimento das seguintes
condicOes precedentes (“Condicoes Precedentes”):

Q)] Obtengao pelos Coordenadores e pela J. Safra Assessoria, de todas as aprovacOes internas
necessarias para prestagao dos servigos descritos no Contrato de Distribuicao, especialmente
em relacdo a concessao da Garantia Firme;

(i) Manutengdo de toda a estrutura de contratos e/ou acordos relevantes, os quais dao a Devedora
e a Fiadora condicao fundamental de funcionamento;

(iii) Obtencdo, pela Devedora, pela Emissora e pela Fiadora, de todas as aprovagbes societarias,
contratuais, e/ou regulamentares necessarias para que a Emissao seja realizada e liquidada
(bem como todos os negdcios juridicos a ela relativos devidamente formalizados, inclusive o
Termo de Securitizagdo e a outorga da Fianca) em cumprimento a todas as normas aplicaveis
em forma satisfatoria aos Coordenadores e a J. Safra Assessoria;

(iv) Conclusao do processo de due diligence legal e financeira da Emissora, da Devedora e da Fiadora
de forma satisfatéria aos Coordenadores, a J. Safra Assessoria e aos seus Assessores Legais,
bem como do processo de back-up e circle up, conforme aplicavel, e conforme padrdo
usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagdes similares;

(v) Negociacao, formalizacdo e registro (conforme aplicavel) de todos os documentos necessarios
a Emissdo e a outorga da Fianca, em termos aceitaveis aos Coordenadores, a J. Safra
Assessoria, seus Assessores Legais e a Emissora;

(vi) Obtengao de classificacdo de risco da Emissao (rating), em escala nacional, equivalente a “AAA”
ou nota equivalente pela Standard & Poor’s, Moody’s ou Fitch Ratings. A Devedora obriga-se a
fornecer informacdes a agéncia de classificacdo de risco contratada, com toda transparéncia e
clareza, para obtencao de precisa classificacao de risco;

(vii)  Obtencdo do registro automatico da Oferta na CVM e obtengdo do registro dos CRA para
distribuicdo e negociagdo nos mercados primarios e secundarios administrados e
operacionalizados pela B3;

(viii) A Devedora ou a Emissora, conforme o caso, deverdo contratar e se manter adimplentes
com a remuneragao do Banco Liquidante, do Escriturador, do Custodiante, do Agente
Fiducidrio, bem como eventuais prestadores de servicos que venham substitui-los
("Prestadores de Servicos”);

(ix) Recebimento pelos Coordenadores e pela J. Safra Assessoria (a) da declaragao firmada pelo
Diretor Presidente da Devedora e da Fiadora relativa a veracidade, consisténcia, precisao,
correcdo e suficiéncia das informagdes contadbeis e financeiras da Devedora referentes ao
exercicio financeiro de 2020, 2021 e 2022 constantes dos materiais de apoio e publicitario
utilizados pelos Coordenadores em apresentagbes junto aos potenciais investidores dos CRA e
dos Prospectos (“CFO Certificate da Devedora”) e (b) da declaracao firmada pelo Diretor
Financeiro da Fiadora relativa a veracidade consisténcia, precisdo, correcdo e suficiéncia das
informac0es contabeis e financeiras da Fiadora e de suas controladas (em especial da Devedora)
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

referentes aos exercicios financeiros de 2022, 2021 e de 2020 e do periodo findo em 31 de
marco de 2023, constantes dos materiais de apoio e publicitario utilizados pelos Coordenadores
em apresentacdes junto aos potenciais investidores dos CRA e dos Prospectos (“CFO
Certificate da Fiadora"), nos termos dos Prospectos e demais documentos da Oferta;

Fornecimento pela Devedora, pela Emissora e pela Fiadora, em tempo habil, de todas as
informacdes suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, que sejam necessarias
para atender aos requisitos da Emissdo. Qualquer alteracdo ou incorregao verificada pelos
Coordenadores nas informacdes fornecidas devera ser analisada pelos Coordenadores, que
deverdo decidir, a seu exclusivo critério, sobre a continuidade da Emisséo;

Que o lastro dos CRA esteja livre e desembaragado de quaisquer 6nus ou gravames de qualquer
natureza, ndo havendo qualquer 6bice contratual, legal ou regulatério a formalizacao do lastro
e seu vinculo aos CRA;

Presenca de representante(s) e/ou administrador(es) da Devedora nas apresentacOes a
investidores (roadshow e reunides individuais);

Recebimento pelos Coordenadores de parecer legal de cada um dos Assessores Legais acerca
da Emissao e da Oferta, para confirmar a legalidade, a validade e a exequibilidade da Emissao,
da Oferta, da Fianga e dos documentos da Emissao, incluindo os documentos do Lastro dos
CRA, de acordo com as praticas de mercado para operagdes da mesma natureza, incluindo
poderes e autorizacdo dos signatarios dos documentos da Emissdo, em termos satisfatorios aos
Coordenadores, no prazo de até 1 (um) dia util anterior a data de liquidacdo financeira da
Emissao;

Inexisténcia de pendéncias judiciais, arbitrais e/ou administrativas que ndo tenham sido
reveladas aos Coordenadores nas demonstragoes financeiras e/ou no processo de Due Diligence
da Emissora, da Devedora e da Fiadora, que possam afetar substancial e adversamente a
situacdo econdmica e financeira da Devedora e/ou da Fiadora, impactando a capacidade da
Devedora e/ou da Fiadora de cumprir suas obrigagdes no ambito da Emissdo, a critério dos
Coordenadores;

Nao seja verificado descumprimento de quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas pela
Devedora e/ou pela Fiadora perante os Coordenadores ou perante as empresas pertencentes
ao mesmo grupo econémico dos Coordenadores;

Realizagdo de Bringdown Due Diligence previamente ao inicio do Roadshow, a data do
Procedimento de Bookbuilding e a data de liquidacdo da Oferta;

Cumprimento, pela Devedora, pela Emissora e pela Fiadora, de todas as obrigacdes previstas
neste Contrato, nas normas aplicaveis, incluindo a publicacdo dos anlncios e documentos
determinados pela Resolucao CVM 160 e pela Resolucdo da CVM n© 44, de 23 de agosto de
2021, conforme alterada ("Resolugao CVM 44"), bem como outras obrigagdes que sejam
acordadas entre as Partes e que constardo neste Contrato, desde que exigiveis até a data de
registro da Oferta;

Suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade das declaracgbes feitas pela Devedora
e/ou pela Fiadora, conforme o caso, e constantes dos documentos relativos a Oferta, sendo que
a Devedora e/ou a Fiadora serdo responsaveis pela suficiéncia, veracidade, precisdo,
consisténcia e atualidade das informagdes fornecidas, sob pena do pagamento de indenizacao
nos termos deste Contrato;

Inexisténcia de violacdo, desde que verificada por meio de sentenga condenatoria, ou indicio de
violagdo (nesse caso desde que tal violagdo comprovadamente impacte negativamente a
distribuicdo dos CRA), de Leis Anticorrupcao;

Nao ocorréncia de alteracdo do poder de controle acionario da Devedora ou da Fiadora, nos
termos do Contrato de Distribuicdo;

Cumprimento pela Devedora e pela Emissora de todas as obrigagGes aplicaveis, incluindo as
previstas na Resolucao CVM 160 e exigiveis até o registro da Oferta, incluindo, sem limitacao,
observar as regras de periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta
objeto deste Contrato previstas na regulamentacdo emitida pela CVM, bem como pleno
atendimento ao Codigo ANBIMA,
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

Cumprimento pela Devedora, pela Emissora e pela Fiadora da legislacgdo ambiental em vigor,
exceto com relagao aquelas normas, leis e regulamentos, cujas alegadas ndo observancias
estejam sendo contestadas de boa-fé e para as quais possuam provimento jurisdicional vigente
autorizando sua ndo observancia ou que ndo possam causar um Impacto Adverso Relevante
(conforme abaixo definido) ou um Evento Reputacional (conforme abaixo definido) adotando as
medidas destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais, decorrentes da atividade
descrita em seu objeto social;

Nao ocorréncia de (i) liquidagao, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da Emissora, da Devedora
e/ou da Fiadora; (ii) pedido de autofaléncia da Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora; (iii)
pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora
e nao devidamente elidido no prazo legal; (iv) propositura, pela Emissora, pela Devedora e/ou
pela Fiadora, de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano; ou
(v) ingresso pela Devedora, pela Emissora e/ou pela Fiadora em juizo com requerimento de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagao ou
de sua concessdo pelo juiz competente;

Nao esteja em curso de qualquer hipotese de vencimento antecipado a ser prevista no Termo
de Securitizacdao ou na Escritura de Emissao;

Pagamento, pela Devedora, dos custos da Oferta devidos até a data de registro, incluindo, mas
nao se limitando a quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre o registro da Emissao;

Instituicdo, pela Emissora, de regime fiducidrio pleno com a constituicdo do patrimonio
separado, que devera destacar-se do patriménio comum da Emissora, destinado exclusiva e
especificamente a liquidacao dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos custos de
administracao e obrigacdes fiscais; e

A Devedora, a Fiadora, suas respectivas subsidiarias, qualquer um de seus diretores ou
executivos nao serem uma Contraparte Restrita ou constituidos em um Territdrio Sancionado
ou uma subsidiaria das partes envolvidas em uma transacdo contemplada por este Contrato nao
ser uma Contraparte Restrita. Para fins deste Contrato, (i) “Contraparte Restrita” significa
qualquer pessoa, organizacdao ou embarcacao: (1) que conste da lista Specially Designated
Nationals and Blocked Persons publicada pelo Office of Foreign Assets Control dos EUA
("OFAC"), na Consolidated List of Persons, Groups and Entities Subject to EU Financial Sanctions
da Unido Europeia, na lista do UK Office of Financial Sanctions Implementation ("OFSI"”) and
Her Majesty’s Treasury do Reino Unido ou na Lista Consolidada de Sangbes do Conselho de
Seguranca das Nagoes Unidas, aplicavel no Brasil por forca da Lei n°® 13.810/2019, ou qualquer
lista semelhante de pessoas alvo emitidas com quaisquer Sancgdes (incluindo, aquelas emitidas
pela Republica Federativa do Brasil, (2) que é, ou faz parte de um governo de um Territério
Sancionado, ou (3) que € de propriedade ou controlada por uma pessoa que conste nas listas
mencionadas nessa Clausula; (ii) “Territorio Sancionado” significa qualquer pais ou outro
territorio sujeito a Sancgbes, que na data deste Contrato incluem a Crimeia, Ird, Coréia do Norte
e Siria, RUssia e territorios contestados de Donetsky, Luhansky; e (iii) “Sancoes” significa
sangbes econdmicas ou financeiras, embargos, controles de exportacdo ou outras medidas
restritivas promulgadas, aplicadas, impostas ou administradas pelo OFAC, os Departamentos de
Estado ou Comércio dos EUA, o OFSI e Her Majesty’s Treasury do Reino Unido, a Unido Europeia
ou o Conselho de Seguranca das Nacgdes Unidas; e

encaminhamento de declaracdo de veracidade assinada pela Emissora, pela Devedora e pela
Fiadora, nos termos da Resolugdo CVM 160.

O atendimento cumulativo das CondicOes Precedentes é condigao necessaria para a liquidagdo dos CRA
e o exercicio da Garantia Firme, sendo certo que deverdo ser verificadas até o Dia Util anterior a data
da concessdo do registro automatico da Oferta na CVM ou até a data de liquidacdo da Oferta, conforme

0 Caso.

Na hipotese de ndo atendimento de uma ou mais CondicOes Precedentes, os Coordenadores,

em conjunto ou individualmente, poderdo decidir pela dispensa da Condicdao Precedente ndo cumprida
ou pela ndo realizagao da Oferta observado. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da
Oferta, a Oferta, e consequentemente a Garantia Firme, ndo produzirdo efeitos com relacdo a qualquer
das Partes, exceto pela obrigacdo da Devedora de reembolsar a Emissora e/ou os Coordenadores por
todas as despesas devidamente comprovadas, conforme indicadas no Contrato de Distribuicao, e pela
obrigagdo da Devedora de pagar a Remuneragao de Descontinuidade, caso aplicavel, conforme o
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14.2. Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando: a) a porcentagem em relagao
ao preco unitario de subscricdo; b) a comissdo de coordenacdao; c) a comissdo de
distribuicdo; d) a comissdao de garantia de subscricdo; e) outras comissoes (especificar);
f) o custo unitario de distribuicdo; g) as despesas decorrentes do registro de distribuicao;
e h) outros custos relacionados.

e (g
‘ ‘ ‘~ Comissdes e Despesas(? Valor Total Cus;grucné? ne /"Tgfa:'::’r
¢ (com gross up) (em R$) (em R$) Oferta
m Custo Total 8.276.271,72 20,69 2,07%
- Eepeciais, caso contratadosts o P | 7.304.925,29 18,26 1,83%
J Comissdo de Coordenacdo e Estruturacdo 1.400.000,00 3,50 0,35%
: Comissdo de Remuneracgdo dos Canais de Distribuicdo 5.200.000,00 13,00 1,30%
Impostos (Gross up) 704.925,29 1,76 0,18%
Registros CRA 254.338,00 0,64 0,06%
CVM 150.000,00 0,38 0,04%
B3 - Registro, Distribuicdo e Analise do CRA 86.750,00 0,22 0,02%
ANBIMA 17.588,00 0,04 0,00%
Prestadores de Servico do CRA 717.008,43 1,79 0,18%
Securitizadora (Implantagdo) 52.478,13 0,13 0,01%
Securitizadora (Manutencgdo - Anual) 52.478,13 0,13 0,01%
Securitizadora (Provisdo Fundo de Despesas Extraordinaria) 770,00 0,00 0,00%
B3 - Anual (Clearing) 2.435,16 0,01 0,00%
Agente Fiduciario (Implantagdo) 14.797,95 0,04 0,00%
Agente Fiduciario (Manutencdo e Destinagao Recursos - Anual) 1.800,00 0,00 0,00%
Custodiante (Implantacdo) 1.792,76 0,05 0,01%
Custodiante (Manutengdo — Anual) 19.720,33 0,05 0,01%
Escriturador e Liquidante (Implantagao) 2.390,34 0,01 0,00%
Escriturador e Liquidante (Manutengao - Anual) 14.342,06 0,07 0,01%
Agéncia de Classificagdo de Risco 30.000,00 0,08 0,01%
Agéncia de Classificagdo de Risco (manutengdo - Anual) 60.000,00 0,15 0,02%
Auditores Independentes 135.000,00 0,34 0,03
Impostos (Gross up) Auditores independentes 22.434,40 0,06 0,01%
Auditores Independentes do Patriménio Separado (Anual) 4.985,42 0,01 0,00%
Contabilidade do Patriménio Separado (Anual) 6.348,00 0,02 0,00%
Advogados Externos 282.235,75 0,71 0,07%
Avisos e Anuncios da Distribuigao 13.000,00 0,03 0,00%
Valor Liquido para Emissora 391.723.728,00
@) Os valores foram arredondados e estimados, calculados com base em dados de 24 de julho de 2023, considerando a distribuigdo de R$400.000.000,00

(quatrocentos milhdes de reais). Os valores finais das despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima, uma vez que algumas
despesas sdo vinculadas ao Prego de Integralizagdo dos CRA, o qual é calculado com base no Valor Nominal Unitario dos CRA.

(1a) A Comissdo de Estruturagdo sera de 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento), incidente sobre o nimero total de CRA emitidos, multiplicado pelo respectivo
Prego de Integralizagdo dos CRA.

(1b) A Comissdo de Distribuigdo sera calculada corresponde a uma comissdo de 0,325% (trezentos e vinte e cinco milésimos por cento) ao ano multiplicado pelo prazo
médio da respectiva série, incidente sobre o valor efetivamente emitido por série.
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15.3. Demonstracoes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de
1976, e a regulamentacao editada pela CVM, auditadas por auditor independente
registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social, dos devedores ou coobrigados
referidos no item 12.3 acima:

Demonstracoes Financeiras e Informagoes Trimestrais da Devedora

As demonstracOes financeiras individuais da Devedora, auditadas por auditores independentes nos
termos da regulacao aplicavel, relativas aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2022, 31 de
dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020, estdo anexas ao presente Prospecto Definitivo, nos
termos do Anexo I.

Demonstracoes Financeiras da Fiadora

Fiadora: http://ri.ultra.com.br/, neste website selecionar no campo “Divulgacdes e resultados” o
item “Central de Resultados” em seguida o item “Demonstracdes Financeiras” da versao mais
recente disponivel.

CVM: acessar https://www.gov.br/cvm, neste website acessar em "“Central de Sistemas”,
posteriormente no campo “Informacdes sobre Companhias”. Em seguida clicar em "Ultrapar
Participagdes", selecionar “Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo "categoria" selecionar
“"DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas", e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de
Entrega”, e posteriormente preencher no campo “de:” a data de 31/12/2021 e 31/12/2022, conforme
aplicavel, e preencher no campo “até:” a data da consulta. Em seguida, clicar em “consultar”. Procure
pela DFP que sera consultada. Na coluna “Acdes”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre
um papel dobrado; descricao “visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar em PDF”,
certifique-se de que todos os campos estao selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF” para fazer o
download). selecionar “Todos"”, depois clicar em “Gerar PDF”.

Informagdes Trimestrais da Fiadora

Fiadora: acessar http://ri.ultra.com.br/, neste website selecionar no campo “DivulgacOes e Resultados”
o item “Central de resultados” e, em seguida, procure pela Demonstracdo Financeira ou Informe
Trimestral que sera consultado e, por fim, clique em “DOWNLOAD".

CVM: acessar https://www.gov.br/cvm, neste website acessar em “Central de Sistemas”,
posteriormente no campo “Informagdes sobre Companhias”. Em seguida clicar em "Ultrapar
Participacdes", selecionar “Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo "categoria" selecionar
“ITR", e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega”, e posteriormente preencher no campo
“de:"” a data de 31/03/2023 e preencher no campo “até:” a data da consulta. Em seguida, clicar em
“consultar”. Procure pela ITR que sera consultada. Na coluna “Ac¢oes”, clique no primeiro icone (imagem:
uma lupa sobre um papel dobrado; descricao “visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar
em PDF”, certifique-se de que todos os campos estao selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF”

para fazer o download). selecionar “Todos"”, depois clicar em “Gerar PDF".

15.4. Ata da assembleia geral extraordinaria ou da reunido do conselho de administragao
que deliberou a emissao:

Incorporadas ao presente Prospecto Definitivo, nos termos do Anexo II.

15.5. Estatuto social atualizado da securitizadora e dos devedores ou coobrigados referidos
no item 12.3 acima:

Estatuto Social da Emissora

Securitizadora: “https://www.vert-capital.com”, neste website acessar “Institucional” na barra superior,
clicar em “VERT Securitizadora” e baixar o Estatuto Social mais recente disponivel.

CVM: acessar www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM”, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “Informacdes
Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”, buscar “VERT Companhia Securitizadora”. Em seguida clicar
em “Continuar” e, na sequéncia, em “VERT Companhia Securitizadora”. Nesta pagina, selecionar no
campo “Categorias” o item “Estatuto Social”, no campo “Periodo de Entrega” selecionar o campo “No
Periodo” para acesso a todas as informacgoes disponiveis e, posteriormente, no campo “Acdes”, clicar
em “Download” ou “Consulta” do estatuto social a ser consultado.
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17. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

17.1. Informagoes Adicionais da Devedora e da Fiadora

A Ultragaz é uma das lideres na distribuicdo de GLP no Brasil E referéncia em inovacdo e vem ampliando
a oferta de solugdes energéticas para seus clientes. Em 2022, a Ultragaz atendeu aproximadamente 59
mil clientes empresariais e 589 mil clientes de medicdo individual, além de mais de 11 milhdes de
domicilios através de uma rede de aproximadamente 5,6 mil revendedores independentes. Ultracargo
¢ lider no setor de terminais independentes de armazenagem para granéis liquidos do Brasil, esta
presente nos principais portos do pais com terminais modernos para armazenagem e movimentagao de
diferentes produtos, como combustiveis, biocombustiveis, quimicos, corrosivos e 6leos vegetais. A
Ipiranga ¢ uma das maiores empresas brasileiras de distribuicdo de combustiveis e lubrificantes e uma
das marcas mais valiosas do pais, reine uma rede de 6,7 mil postos, além de 1,6 mil lojas da AmPm,
maior rede de conveniéncia do Brasil.

H& 85 anos marcada pelo
pioneirismo e solidez

ULTRAPAR

4 MATRACAZ
t A

-
Incorporagdc da Reestruturagdo Aquisigdo da Conclusdo da Aquisigdo da RevisGo de portidiio:
Fundacdo da Tequimar pela societdria para Ipiranga aquisigdo da desi i da
uitragaz por uitracargo deter 100% de Texaco Oxiteno, Extrafarma
Ernesto igel togos os e ConectcCar
negdcios =

1937 1970 1978 1999 2002 2003 2007 2008 2009 2011 2014 2017 2021 2022 ==
Consfitvigdo ca Abertura Aquisig@o da shell Aquisigio da Unido | Nova estrutura de Criagdo aa Aqusigdo da stella e
Oxiteno simultnea de Gés pela Utragaz Terminais peia governanca Iconic da NEOgQds pela
capitalna B3 e Utracargo corporativa com & Ultragaz, ampliando
na NYSE entrada no Novo a oferfa de solucdes
Mercado energéticas

™

Descricao dos segmentos de atuacao da Fiadora

A Ultrapar, atua, por meio de suas subsidiarias, nos seguintes segmentos:

ULTRAPAR | TEMOS UMA PLATAFORMA ROBUSTA DE NEGOCIOS

= Narca nacional de
referéncia

= Capiloridade na dfima
milha

= Relocionomento de
confianga com o
consurnidor

= lider de inovacdo no
setor

= Foco na ampliagio da
oferta de solugies
energéticas

= Presenga nacional
= Know-how satosial
= Terninais mulfipropdsito

= Produtos e clientes

diversificados

= Foco em produfividode,

expansdo = interiorizacdo

= Marcas lideres
= Capilaridade

= Infraestrutura de
dimensdio nacional

= 3% maior short brasileiro

= lUma das maiores
plataformas de venda de
biocombustiveis

= Maior rede de
conveniéncia do Brazi
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Ipiranga

A Ipiranga foi fundada em 1937 e é uma das maiores distribuidoras de combustiveis do Brasil com
18,4% de participacao de mercado em termos de volume de vendas de etanol, gasolina e diesel em
2022, segundo a ANP. A Ipiranga distribui diesel, gasolina, etanol, GNV, éleo combustivel, querosene,
ARLA 32 (agente liquido para reduzir as emissoes de Oxidos de nitrogénio em veiculos pesados),
lubrificantes e graxas em todo o pais por meio de sua rede de 6.771 postos e 88 terminais de
armazenamento no final de 2022. A Ipiranga implementou uma estratégia de diferenciacdo ao oferecer
uma ampla gama de produtos e servigos em toda a sua rede de postos. Essa estratégia levou a um
significativo e crescente negocio de loja de conveniéncia, com a marca AmPm, bem como servigos de
lubrificantes, Jet Qil e a consolidagdo de outros produtos e servicos relacionados. Para maiores
informag0es sobre a Ipiranga, ver o item “12.5.1. Informag0es relativas a Devedora”.

Ultragaz

O gas liquefeito de petroleo (GLP) é um combustivel derivado do processo de refino de petroleo ou gas
natural. No Brasil, em 2022, 74% da demanda local foi atendida por refinarias locais e os 26% restantes
foram importados. O GLP tem, principalmente, os seguintes usos no Brasil:

ULTRAGAZ Viséo geral

E ! [ 5
CAPILARIDADE v.i5chemsns
3 g‘:SEEsACIONJ\IS 3 nCAgLABORADORES‘

o © o RELACIONAMENTO
ULTIMA MILHA ST oM CLIENTES

DOMICILIAR EMPRESARIAL

& MILHOES MIL MIL
4 PROXMDADE TTHI0F - ~3,170... 59"
& MILHAC
W AcipsDE 80 MSs 17 s 1,200 e
= ino
CONECTIVIDADE +2 S e +30% s

Dosos retararss @ 2022

Fonte: Companhia
GLP envasado - utilizado principalmente por consumidores residenciais como gas de Cozinha

GLP a granel - utilizado principalmente como gas de cozinha e aquecimento de dgua em shopping
centers, hotéis, condominios, restaurantes, lavanderias, hospitais e indUstrias, com varias outras
aplicacOes especificas para cada processo industrial, tais como aquecimento de fornos, producao de
asfalto, processos agricolas, entre outros.

Abaixo é apresentado o resultado financeiro e operacional da Ultragaz:

Volume [mil ton) I

1.706

417

399 425 451 431
L] —/ I L

1722 2122 arz2 at22 2022 1123
EBITDA Ajustado e Margem® W EBITDA Ajustado (R$ milhdes)  —e= Margem (R$/1on)
9%2
847
614 738 687
534 -

1.172

s mm BE R [

1722 2122 3122 4722 2022 1723
CAPEX (R$ milhdes) I
355
80 78 90 107 109
— —— I I

1722 2122 3122 4722 2022 1723

@ "EBITDA Ajustado" refere-se ao EBITDA ajustado pela amortizagdo de ativos de contratos com clientes direitos de
exclusividade.

@ CAPEX Inclui imobilizagdes e adigdes ao intangivel (liquidas de desinvestimentos), ativos de contratos com clientes (direito

de exclusividade), custos diretos iniciais de ativos de direito de uso, aportes realizados nas SPEs (Sociedade de Propdsito
Especifico), pagamentos de outorga, liberagdes de financiamentos a clientes, antecipagdes de aluguel (liquidos de
recebimentos), aquisicdes de participagdes acionarias e contraprestagdo de arrendamentos a pagar.
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A Ultragaz opera nos mercados envasado e a granel de GLP em ambito nacional, incluindo os Estados
mais populosos do Brasil, como S3o Paulo, Rio de Janeiro e Bahia, e distribui GLP envasado por meio
de revendedores independentes. Em relacao ao mercado a granel de GLP, atende seus consumidores
por meio da sua propria infraestrutura.

O volume vendido da Ultragaz no 1T23 cresceu 4% em relagao ao 1T22, fruto de vendas 2% maiores
no segmento envasado, em fungao da maior demanda do mercado, e do aumento de 10% no segmento
granel, devido a maiores vendas para industrias, comércios e servicos. Em relagdo ao 4722, o volume
vendido foi 3% menor, reflexo da sazonalidade tipica entre os periodos.

Ultracargo

A Ultracargo é a maior provedora de armazenagem para granéis liquidos no Brasil. A Ultracargo
armazena e movimenta granéis liquidos, principalmente produtos quimicos, combustiveis e dleos
vegetais. Seus terminais multipropdsito permitem que opere com diversos produtos, além da
possibilidade de atender as necessidades de diferentes clientes. Além disso, a empresa possui
importante know-how operacional no que diz respeito as temperaturas de revestimento e resfriamento
adequadas dos seus tanques, evitando reagdes quimicas que possam comprometer a seguranga dos
terminais.

A Ultracargo também oferece servicos de embarque e desembarque de navios, operacao de dutos,
programacao logistica e engenharia de instalacdo. A empresa opera com uma carteira diversificada de
clientes e contratos de longo prazo. Os dez maiores clientes da Ultracargo responderam por 69% de
sua receita em 2022, sendo que seus trés maiores clientes, Ipiranga (parte relacionada), Braskem e
Vibra, representaram 17%, 11% e 11%, respectivamente, da receita da Ultracargo.

A Ultracargo opera 6 terminais, ao longo da costa brasileira, com capacidade total de 955 mil metros
cubicos.

A localizagdo estratégica dos terminais da Ultracargo, proximos aos principais terminais portuarios,
entroncamentos ferroviarios e rodovias brasileiros, € um dos principais pontos fortes da empresa e um
fator chave para a rentabilidade dos servicos integrados. A Ultracargo é uma das pioneiras em solucdes
logisticas no Brasil.

ULTRACARGO

Visdo geral

LIDER EM TERMINAIS INDEPENDENTES
DE GRANEIS LIQUIDOS
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Abaixo ¢ apresentado o resultado financeiro e operacional da Ultracargo:

M: faturado [mil m3)

13.589
‘ ‘ ‘ . 3.220 3411 3.445 3513 3.440
I B EE e [
q 1122 2122 araz 4722 2022 1T23
m EBITDA Ajustado'e Margem B EBITDA Ajustado (R$ milhdes) == Margem (%)
J 58% $0% 81% 57% 59% 60%
: . * + * . .

510
114 130 136 130 l 142
mm BE B . [
1m22 2122 3122 4722 2022 1T23

CAPEX(R$ milhaes) ‘

230
72 75

1722 2722 3122 4122 2022 1723
@ "EBITDA Ajustado” refere-se ao EBITDA ajustado pela amortizacdo de ativos de contratos com clientes direitos de
exclusividade.
@ CAPEX Inclui imobilizagGes e adi¢Ges ao intangivel (liquidas de desinvestimentos), ativos de contratos com clientes (direito

de exclusividade), custos diretos iniciais de ativos de direito de uso, aportes realizados nas SPEs (Sociedade de Propdsito
Especifico), pagamentos de outorga, liberagdes de financiamentos a clientes, antecipacdes de aluguel (liquidos de
recebimentos), aquisicoes de participacdes acionarias e contraprestagdo de arrendamentos a pagar

Destaques Financeiros da Fiadora

A Fiadora encerrou o ano de 2022 apresentando os seguintes highlights financeiros:

ULTRAPAR | VISAO GERAL (PRO-FORMA)’

I Destaques (1723) I Destaques financeiros (R$ milhdes)
Dados pré-forma’ | 2022
ados pro-torma 122 2122 87122 4122 ' 2022 1 1128
il =, Receita liquida (RS mih5e) : :
10,1 mil =
. Receita lig vid: 34036 37425 39.484 35.957 | 146.902 30.552
@ colaboradores [ZI R$ 31 bilhdes ccetaliquica N [ :
4 Yof (%) 4% N% 24% % | 24% 1 -10%
EI!II'DAAjusiudoz 1313 1494 838 1.833 | 5478 | 1.079
4 Yo¥ (%) % 197% -la% 54% : 48% : -18%
L 1 1
Market cap oo liquido 481 440 83 836 H 1840 H 274
R$ 14 bilhdes Fluxe de colxa operacional (1183 27 1.293 1.519 : 2005 : 711)
Divida liquida 13424 8172 7446 6.689 : 6.689 : 8.259
Divida liquida/ EBITDA Ajustado LTM? 31x 2.2x 19x% 17x L_I_.?_x__' 20x
I Resultado por segmento (1723) I Estrutura aciondria (1723)
Receita liquida EBITDA Ajustado
R$ 30.552 milhdes R$ 1.079 mihaes ULIRAPAR PARTICIPAGOES S.A. %
Ulira 5.A. Parficipacdes 25.1%
Parth do Brasil Participagdes Lida. 7.7%
1% 55% Canada Pension Plan Investment Board 51%
1% BlackRock Inc. 5.0%
. Outros 57.2%
Total 100,0%

lpiranga M Ulragoz  m Ultrocarge
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EBITDA Ajustado?(R$ milhaes) Fluxo de caixa operacional (R$ milhdes)

5478

2.005

1833 1.293 1519

- o

838 [
m E = Bl [ [ —
(711)
1122 722 3122 4122 2022 1123 (1.183)

122 722 arz2 422 2022 1123

Lucro liquido (R$ milhaes) CAPEX’(RS milhaes)

Fmmmmmm e m—m == — ]
| Plano de investimentos 2023: 1

1.840 Remmm ' 1840
834
1122 /M2 3122 4122 2022 1123 122 022 3122 4122 2022 123
® Os nuimeros dos graficos acima consideram a soma das operagGes continuadas e descontinuadas.
@ O EBITDA ajustado ultimos doze meses (LTM) ndo inclui impairment da Extrafarma, ganho de capital e ajuste de

fechamento com as vendas da Conectcar, Oxiteno e Extrafarma e créditos fiscais extraordinarios, além disso, ndo inclui
o resultado Ultimos doze meses da Oxiteno e Extrafarma desde a conclusdo das vendas. EBITDA Ajustado refere-se ao
EBITDA ajustado pela amortizagdo de ativos de contratos com clientes direitos de exclusividade e pelo resultado de cash
flow hedge dos bonds.

e Inclui imobilizagGes e adigdes ao intangivel (liquidas de desinvestimentos), ativos de contratos com clientes (direito de
exclusividade), custos diretos iniciais de ativos de direito de uso, aportes realizados nas SPEs (Sociedade de Propdsito
Especifico), pagamentos de outorga, liberagGes de financiamentos a clientes, antecipacdes de aluguel (liquidos de
recebimentos), aquisicoes de participacdes acionarias e contraprestacdo de arrendamentos a pagar.

A Ultrapar apresentou despesa financeira liquida de R$ 221 milhdes no 4T22, melhora de R$ 103 milhdes
quando comparado ao 4T21, quando considerada as operagOes descontinuadas, reflexo do resultado
negativo de R$ 29 milhdes de marcacdo a mercado dos hedges neste 4T22 comparado ao resultado
negativo de R$ 87 milhdes no 4T21, além do efeito do cash flow hedge de R$ 47 milhGes negativos no
4721, atenuados pelo maior CDI, apesar do menor saldo médio e menor custo da divida liquida. Em
relagao ao 3T22, periodo cuja despesa financeira liquida foi de R$ 325 milhdes, a diferenca é explicada
principalmente pela melhora de marcagao a mercado dos hedges dos bonds. Em 2022, considerando
as operagOes continuadas, a Ultrapar apresentou despesa financeira liquida de R$ 1.469 milhoes, piora
de R$ 379 milhdes em relagao a 2021.

REDUGAO DO CUSTO
DE CAPITAL,
REFORCANDO A
SOLIDEZ FINANCEIRA
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CAIXA E PERFIL DE AMORTIZAGAO (1723

Es MILH@ES e
DiVIDA FINANCEIRA '

5125
4.064
2264

!
!
i
1.303
i I

Caixoe Afélano 1aZ2anos 2a3anocs 3a4anos 4a5anos > Sanos

N S
APBC G OES e
financeiras

- Duration da

Rating divida'

Moody's Bal
S&P BB+
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7.445 6,689 =
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8172
e H = O
50% para 25% 122 Fig-] ST arE 1z

| Cerferra digacta ce 1z ViEando maior fiexioiicads RS 1.1 bi a receber dos desinvestimentos do Oxiteno e Exiraforma entre 2023 e 2024
= Arunsiats am abe sa 2072

¥ Juny2z: RE 1 bi com prazo de 10
ancs a 104,530% COI

A divida financeira apresentada acima representa o saldo de empréstimos, financiamentos, instrumentos
derivativos e debéntures. A divida representa a divida liquida, ou seja, divida financeira somada ao saldo
de arrendamentos a pagar, subtraida da posicao de caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras
e instrumentos derivativos. A alavancagem foi calculada a partir da divisao da divida liquida pelo EBITDA
dos 12 meses anteriores.
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A Fiadora encerrou o 1723 com divida liquida de R$ 8,3 bilhdes (2,0x EBITDA Ajustado LTM), em
comparacao a R$ 6,7 bilhdes em 31 de dezembro de 2022 (1,7x EBITDA Ajustado LTM). O aumento do
endividamento liqguido em comparacgdo a posicdo ao final do 4T22 se deve principalmente ao efeito
calendario e ao consumo de caixa operacional em capital de giro, fruto da reducdo de R$ 0,9 bilhdo de
risco sacado no 1T23, apesar das reducdes de precos de combustiveis. O aumento da alavancagem
financeira é reflexo principalmente do aumento da divida liquida.

Cabe destacar que existem recebiveis ainda ndo incluidos no endividamento liquido da Ultrapar
relacionados as vendas (i) da Oxiteno (US$ 150 milhGes a serem recebidos em abril de 2024) e (ii) da
Extrafarma (R$ 365 milhdes, corrigidos por CDI + 0,5% a.a., a serem recebidos em duas parcelas, a
primeira em agosto de 2023 e a segunda em agosto de 2024).

Iniciativas ESG

Em 2021, acompanhando o processo de consolidagdo da estratégia de sustentabilidade da Companhia
e seu alinhamento a estratégia de negdcio, a matriz de materialidade da Ultrapar, estabelecida em
2019, passou por uma atualizagao. Os temas materiais abrangem os trés pilares do ASG (ambiental,
social e governanga) e representam assuntos relevantes para os quais a Ultrapar deve direcionar seus
esforgos, buscando mitigar riscos e fomentar oportunidades.

Sao 7 os temas materiais para a Ultrapar:

. Salde e seguranca: evolugdo continua da gestdo de salide e seguranca para garantia de um
ambiente seguro e saudavel para colaboradores, terceiros e fornecedores;

o Operacdes ecoeficientes: compromisso com o uso eficiente de energia elétrica, a reducdo do uso
de agua e a gestdo da destinacao dos residuos nas operagoes, incluindo processos de prevencao
de contaminacdo do solo e da agua;

. Cultura inclusiva e diversidade: compromisso com o desenvolvimento do capital humano e com
a garantia de oportunidades iguais de desenvolvimento profissional, mediante a consolidacdo de
um ambiente de trabalho inclusivo;

. Responsabilidade com a comunidade: atuagao transparente e socialmente inclusiva, estreitando
o didlogo com as comunidades e impulsionando o desenvolvimento local no entorno das
operacoes;

0 Governanca e integridade: compromisso com a promogao de um ambiente de negdcios regido

pela ética, conformidade e transparéncia nas relagdes com todos os seus stakeholders;

. Transigao energética: participacao nos movimentos estruturais de longo prazo para a evolucao
dos sistemas de energia por meio da substituicdo gradual de fontes de origem fossil por fontes
renovaveis na produgao, distribuigdo e consumo de energia; e

. Cadeia de valor: gestdo da cadeia de valor visando o desenvolvimento de fornecedores,
revendedores e outros parceiros de negdcio em boas praticas ASG.

No Relatdrio de Sustentabilidade referente ao periodo de 2022, além da matriz de materialidade, foi
também divulgado o Plano ESG 2030, intrinseco ao plano estratégico da Ultrapar e dos negdcios, que
tem como base os mesmos temas materiais, e estabelece as ambicOes e metas da Ultrapar para
evolucdo em cada um dos temas até 2030.

A Ipiranga deve avancar em sua estratégia ESG principalmente por meio de seu plano para retomada
de crescimento, com foco nos pilares de logistica eficiente, supply e trading ativo, inteligéncia de pricing,
e gestdo e engajamento da rede de revendedores. A empresa € uma grande plataforma de distribuicao
de biocombustiveis e a Companhia vé muitas oportunidades nessa indUstria, considerando que o etanol
deve aumentar sua presenga na matriz energética no futuro.

A estratégia da Ultragaz esta focada em oportunidades para novos usos de GLP e crescimento através
da diversificacdo energética (além do GLP), investindo em transicao energética, operagdes ecoeficientes
e nada cadeia de valor. A empresa ja iniciou essa jornada de diversificacdo, investindo em energias
renovaveis, com aquisicao da Stella e da NEOgas.
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Os Resultados recordes apresentados pela Ultracargo nos Ultimos anos estdo conectados a sua
estratégia de expansdo de capacidade, eficiéncia operacional, seguranga e ganhos de produtividade,
além de oportunidades associadas a transicdo energética. A empresa se prepara e busca alternativas
para expandir suas operagoes para o interior do pais, aplicando a participagdo na movimentacao de
biocombustiveis, principalmente etanol, conectado ao potencial que o Brasil tem para liderar a transicao

para uma economia baixo carbono.
“‘~ Seguem abaixo as metas ESG para 2023 da Ultrapar:
METAS 2030

1. SAUDE E SEGURANGA

= Reduzir em 50%' a taxa de
acidentes com afastamento

ULTRA

AMBICAO 2030

Assegurar uma
solida cultura

de salde e
seguranga,

COM Processos e
indices em nivel
de exceléncia,

= Reduzir em 70% a taxa de
acidentes de processo

garanfindo .
qualidade de vida
aos colaboradores
€ seguranga para
as comunidades
no enforno de

= Garantir que nossos
colaboradores sejam
atendidos em programas de
satde e qualidade de vida®

nossas operagoes

*ReduCBo o PSEde 1, SSem X m 2030
2 Programas de sa0de OZLDACENa ndo 380 Seghel

METAS 2030

2. GOVERNANCA E INTEGRIDADE

&5

AMBICAO 2030

= Atingir o mais alto nivel de

Ser protagonista N N
cultura de integridade’

em govermnanga e
integridade,
influenciando o
ambiente de
negécios na
adogdo de
melhores praticas
e conduta ética

= Garantir boas praticas de
governanga corporativa?

Metas 2030

3. TRANSICAO ENERGETICA

)

AMBICAO 2030

= Implementar medidas de
redugdo e mitigagdo de
emissdes de gases de efeito
estufa em nossas operagdes,
garantindo a nevtralidade de
carbono' a partir de 2025

Planejar e
implementar
estratégias
voltadas &
transigdo para
uma economia de
baixo carbono

Smisnte: de @sc0po 122
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Metas 2030

4. OPERAGOES ECOEFICIENTES

O

~ = Manter o uso de 100% de energia
AMBICAO 2030

elétfrica renovavel' e certificada

ENERGIA

Assegurar nivel de
exceléncia na
estdo ambiental )
as operagdes, = Zerar os vazamentos® com risco de
garantindo o uso £ contaminagdo de solo e dgua
eficiente de
recursos naturais e
ofimzando a
gestao de residuos

= Aterro zero: n&o destinar residuos
perigosos € ndo perigosos para
aterro, por meio de solugdes mais
sustentaveis*

RESIDUOS
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Metas 2030

5. RESPONSABILIDADE COM
A COMUNIDADE

@

AMBICAO 2030

A o de fontis : lnvesﬁr em iniciativas e
responsavel parceras que

perante as promovam educagdo
comunidades do de qualidade e geragdo
entomo, gerando de emprego e renda em
oportunidades de comunidades do

Ic(’:;elnvomme"m entormno das operagdes

Metas 2030

6. CADEIA DE VALOR
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AMBICAO 2030 = Garantir 100% dos

5 fornecedores criticos' com
Ifgf#\’ggtccl?:é préticas de exceléncia em
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7. CULTURA INCLUSIVA
E DIVERSIDADE

0
oXe)
AMBICAO 2030

= Atingir 50% de o — =% "‘W&'*T‘“‘ ¥

Prombver equidade de género e

confinuamente etnia na lideranga' e
um ambiente 33% no Conselho de
inclusivo e iR %
desenvolvimento Administragdo
integral das
pessoas para
cada um atingir 2 g &
seu potencial e Garantir um ambiente
contrbuir para inclusivo que seja
Miasteds reconhecido em
perspectivas e N

experiéncias no pesquisas infernas?
processo deciséro

! Foeioles Sa parantas @ acima
*% e fovorobiicada reicivo 0 ombiante ISl O DEsOLEESS Infemas O cima arpanizacional

138




1L

ULTRA

18. INFORMACOES ADICIONAIS EM ATENDIMENTO AO CODIGO ANBIMA

Em atendimento as regras e disposigbes constantes do Cddigo ANBIMA, adicionalmente as informagGes
ja constantes deste Prospecto, seguem abaixo informac0es adicionais referentes aos CRA e a Oferta.

18.1. Duration do titulo de Securitizacdo

CRA 12 Série: aproximadamente 3,32 anos, data-base 04 de julho de 2023.

CRA 22 Série: aproximadamente 3,30 anos, data-base 04 de julho de 2023.

18.2. Fluxograma, incluindo todas as etapas da estruturagao da oferta, com identificagao
das partes envolvidas e do fluxo financeiro

6 VERT paga os investidores

Ipiranga bént VERT VERT emite s ( la = ¥
: ‘@ 98 modglu E Q Q O
P

® VE‘RT . ® e

4 VERT transfere os recursos a Ipiranga 3 Investidores adquirem o CRA

5 lIpiranga paga a VERT com juros e amortizacbes

18.3. Classificacdo dos CRA

Para fins da classificacdo ANBIMA, os CRA foram classificados conforme a seguir: (i) concentracdo:
concentrados, tendo em vista que os Créditos do Agronegdcio que compdem o lastro dos CRA s3o
integralmente devidos pela Devedora; (ii) revolvéncia: ndo ha previsdo de revolvéncia dos Créditos do
Agronegdcio que compoem o lastro dos CRA; (iii) atividade da devedora: terceiro comprador, pois a
Devedora insere-se na atividade de (@) aquisicdo de etanol, caracterizado como “produto agropecuario”
para fins do paragrafo primeiro do artigo 23, da Lei 11.076; (b) nos termos do artigo 2°, I, §1°, 2°, 7°
e 89, do Anexo Normativo II, da Resolucao CVM 60, bem como o artigo 29, §4°, II, do Anexo Normativo
II, da Resolugdo CVM 60, as Debéntures estdo vinculadas a uma relacdo comercial existente entre o
terceiro e produtores rurais ou suas cooperativa, enquadrando-se, portanto, no previsto no artigo 23,
paragrafo 19, da Lei 11.076; e (c) conforme a Clausula 3.6.1 da Escritura de Emissdo ha um cronograma
indicativo da destinacdo dos recursos obtidos por meio da Emissdo; e (iv) segmento: hibridos, em
observancia ao objeto social da Devedora. Esta classificagao foi realizada no momento inicial da Oferta,
estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteragdes.
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA DEVEDORA
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Administradores e Acionistas da
Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.

Opinido

Examinamos as demonstragées financeiras individuais e consolidadas da Ipiranga Produtos de Petréleo S.A.
(“Sociedade”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutag¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contdbeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, individual e
consolidada, da Ipiranga Produtos de Petréleo S.A. em 31 de dezembro de 2022, o desempenho individual
e consolidado de suas operacdes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatdrio financeiro (“International Financial Reporting Standards — IFRS”), emitidas pelo
“International Accounting Standards Board — IASB”.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas”.
Somos independentes em relagao a Sociedade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas como um todo e na formagdo de nossa
opinido sobre essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, e, portanto, ndo expressamos
uma opinido separada sobre esses assuntos.

A Deloitte refere-se a uma ou mais empresas da Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), sua rede global de firmas-membro e suas entidades relacionadas (coletivamente, a “organizagdo
Deloitte”). A DTTL (também chamada de “Deloitte Global”) e cada uma de suas firmas-membro e entidades relacionadas sdo legalmente separadas e independentes, que ndo podem se obrigar
ou se vincular a terceiros. A DTTL, cada firma-membro da DTTL e cada entidade relacionada sdo responsdveis apenas por seus proprios atos e omissdes, e ndo entre si. A DTTL ndo fornece
servigos para clientes. Por favor, consulte www.deloitte.com/about para saber mais.

A Deloitte é lider global de auditoria, consultoria empresarial, assessoria financeira, gestdo de riscos, consultoria tributdria e servigos correlatos. Nossa rede global de firmas-membro e entidade:
relacionadas, presente em mais de 150 paises e territorios (coletivamente, a “organizagdo Deloitte”), atende a quatro de cada cinco organizagdes listadas pela Fortune Global 500®. Saiba como
os cerca de 345 mil profissionais da Deloitte impactam positivamente seus clientes em www.deloitte.com.

© 2023. Para mais informagdes, contate a Deloitte Global.
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Venda da Extrafarma

Por que é um PAA?

Conforme divulgado nas notas explicativas n2 1.b.2 e n2 31 as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, em 2021 a Sociedade assinou contrato de venda de sua participa¢do na controlada Imifarma
Produtos Farmacéuticos e Cosméticos S.A. (“Extrafarma”). Nesse sentido, em 31 de dezembro de 2021, a
Sociedade classificou os ativos e os passivos relacionados a Extrafarma como “Mantidos para venda” e os
resultados como “Operac¢Ges descontinuadas”. Em 2022, a Sociedade concluiu a venda da Extrafarma, apds
o cumprimento das condi¢cdes precedentes, apurando uma perda de R$19.973 mil com a venda, apds o
efeito de imposto de renda e contribuicao social, conforme nota explicativa n? 31 as demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas. O resultado das operag¢des descontinuadas para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2022 foi um prejuizo de R$118.973 mil, que inclui o resultado com a venda dos
investimentos. A Sociedade contabilizou a venda dos investimentos de acordo com o pronunciamento
técnico CPC 31 e a norma internacional IFRS 5 “Ativo N3do Circulante Mantido para Venda e Operagao
Descontinuada”, que determinam que os ativos e passivos sejam apresentados como “Ativos mantidos
para venda” e “Passivos relacionados aos ativos mantidos para venda” no balanco patrimonial e que os
resultados da empresa vendida até a data da venda, bem como o resultado decorrente da venda, sejam
apresentados como “Operag¢des descontinuadas” na demonstracado do resultado.

A venda do investimento é considerada uma transacdo ndo usual significativa, que envolve complexidade e
elevado grau de julgamento pela Administracdo da Sociedade com relacdo a sua contabilizacao,
apresentacao e divulgacdo. Adicionalmente, a venda da Extrafarma envolveu parcelas a receber a prazo
classificadas no ativo ndo circulante para as quais foram avaliadas necessidade de ajuste a valor presente,
entre outros impactos que afetaram o resultado do exercicio.

Este tema foi considerado um principal assunto de auditoria em fungdo: (i) da relevancia dos valores; (ii) do
elevado grau de complexidade e julgamento pela Administracdo na aplicacdo do pronunciamento técnico
CPC 31 e norma internacional IFRS 5; (iii) do elevado grau de complexidade e julgamento aplicado pela
Administragdo no calculo do ganho ou perda com a venda dos investimentos, incluindo a avaliagdo dos
impactos tributdrios das transacgdes; e (iv) do elevado grau de complexidade e julgamento na identificacdo
dos ativos, passivos e resultados das operagbes descontinuadas. A auditoria deste assunto requer um
elevado grau de julgamento e esforgo, incluindo o envolvimento de nossos especialistas de impostos.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) a avaliagdo do desenho e implementacao
das atividades de controles internos relacionadas a identificacdo e ao tratamento contabil da transacao,
incluindo os controles relacionados com a aplicagdo de pratica contabil relacionada a contabilizagao,
apresentacao e divulgagdo das vendas dos investimentos; (ii) o entendimento e a avaliagdo da natureza e
substancia econdmica da transacdo e analise dos contratos estabelecidos entre as partes, bem como leitura
das atas de Reunido do Conselho de Administra¢do que deliberaram sobre as vendas dos investimentos; (iii)
a avaliacdo e desafio dos julgamentos e critérios adotados pela Administracdo na aplicacdo do
pronunciamento técnico CPC 31 e norma internacional IFRS 5 e na determinagdo e mensuragao do
resultado das operacGes descontinuadas; (iv) envolvimento de nossos especialistas de impostos para
avaliacdo dos impactos tributarios da transacdo; e (v) a analise e avaliacdo das divulgagGes realizadas nas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Com base nas evidéncias obtidas por meio de nossos procedimentos anteriormente descritos,
consideramos que o tratamento contdbil adotado na transacdo anteriormente descrita e as respectivas
divulgagcbes em notas explicativas sdo aceitaveis no contexto das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

© 2023. Para mais informagdes, contate a Deloitte Global. 2
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Créditos de PIS e COFINS oriundos da Lei Complementar 192

Por que é um PAA?

Conforme divulgado na nota explicativa n? 7.a.2 as demonstracées financeiras individuais e consolidadas,
em 31 de dezembro de 2022, a Sociedade registrou créditos de Programa de Integrac¢do Social - PIS e
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS oriundos da Lei Complementar 192. Os
créditos de PIS e COFINS podem ser utilizados para compensagdo com outros tributos federais ou podem
ser restituidos pela Receita Federal através de pedido de ressarcimento, desde que dentro dos prazos
legais.

O registro e a mensuragdo dos créditos de PIS e COFINS envolvem elevado grau de julgamento pela
Administracao, tendo em vista a complexidade nas interpretacdes da legislacdo tributaria aplicavel, bem
como as incertezas que envolvem expectativa de realizacdo dos valores e elevado esfor¢o da Administragao
para preparar os calculos usados para mensurar e registrar esses créditos.

Este tema foi considerado um principal assunto de auditoria em funcdo: (i) da relevancia dos valores; e (ii)
da complexidade e do elevado grau de julgamento envolvido para avaliar e desafiar as premissas e
julgamentos da Administragdo sobre o reconhecimento dos créditos e da perspectiva de sua realiza¢do, que
incluiu a necessidade de envolvimento de nossos especialistas tributarios.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) a avaliagdo do desenho e implementacao
das atividades de controles internos relacionadas ao registro, a mensuracdo e a realiza¢do dos créditos
tributarios; (ii) o entendimento da natureza dos créditos e andlise da legislacdo tributdria aplicavel, com o
auxilio de nossos especialistas tributarios; (iii) teste da documentagao que suporta o reconhecimento dos
créditos; (iv) indagagdes a Administragdo e aos advogados externos da Sociedade e avaliagdo dos pareceres
legais acerca do tema; (v) o envolvimento de nossos especialistas tributarios nas indagacdes a
Administracao e aos advogados externos, na avaliacdo dos pareceres legais e nos desafios as premissas
utilizadas pela Administracdo; (vi) a andlise, os desafios e os testes sobre a metodologia e premissas
utilizadas para as proje¢des que suportam a realizagdo dos créditos, incluindo a realizagdo de indagacdes as
areas de negdcios, tesouraria e controladoria acerca das premissas e projecdes que suportam os resultados
projetados e do desempenho histérico, analise retrospectiva de resultados, histdrico de compensacdes e
restituicdes dos impostos, incluindo a avaliacdo de evidéncias contraditérias; (vii) o envolvimento de
especialistas em normas técnicas e profissionais de contabilidade na analise da aplicacdo da pratica
contabil a transacdo; e (viii) a andlise e avaliagdo das divulgacdes realizadas nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas.

Com base nas evidéncias obtidas por meio de nossos procedimentos anteriormente descritos,
consideramos que o tratamento contabil adotado na transacao anteriormente descrita e as respectivas
divulgagcBGes em notas explicativas sdo aceitaveis no contexto das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

Outros assuntos

Auditoria das demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2021

As demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 foram auditadas
por outro auditor independente, que emitiu relatdrio datado de 30 de marc¢o de 2022, com opinido sem
modificacdo sobre essas demonstracdes financeiras.

© 2023. Para mais informagdes, contate a Deloitte Global. 3
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Responsabilidades da Administracao pelas demonstragoes financeiras individuais e consolidadas

A Administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo IASB, e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes financeiras livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a Administracdo é responsavel
pela avaliagdo da capacidade de a Sociedade continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administragdo pretenda liquidar a Sociedade ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢6es financeiras individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distor¢do relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranga, mas ndao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisGes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacgées falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade.

e Avaliamos a adequacado das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacses feitas pela Administragado.

e Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a
eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional da Sociedade. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
a atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem
inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Sociedade a ndo mais se manter
em continuidade operacional.
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e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes financeiras, inclusive as
divulgacOes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao
adequada.

e Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdées financeiras das
entidades ou atividades de negdcio do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracdes
financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela direcao, pela supervisdo e pelo desempenho da
auditoria do Grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacao com os responsdveis pela governancga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem,
dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Sao Paulo, 31 de margo de 2023

4 - -

K ovkofH /ot e b 7ol Vi L. Sy oYl
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Gailherme Jdrg"é Dagli Junior
Auditores Independentes Ltda. Contador
CRCn22 SP 011609/0-8 CRC n21SP223225/0-0

2023SP021516
© 2023. Para mais informagdes, contate a Deloitte Global. 5
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Ipiranga Produtos de Petréleo S.A. e Controladas

Balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
(Em milhares de Reais)

Ativos

Circulantes

Caixa e equivalentes de caixa

Aplicagdes financeiras e instrumentos financeiros derivativos
Contas a receber de clientes

Financiamentos a clientes

Estoques

Tributos a recuperar

Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar
Dividendos a receber

Demais contas a receber

Despesas antecipadas

Ativos de contratos com clientes - direitos de exclusividade

Ativos de controladas mantidos para venda
Total dos ativos circulantes

Nao circulantes

Aplicagdes financeiras e instrumentos financeiros derivativos
Contas a receber de clientes

Financiamentos a clientes

Sociedades relacionadas

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Tributos a recuperar

Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar
Depdsitos judiciais

Ativo de indenizagéo - combinag&o de negocios

Demais contas a receber

Despesas antecipadas

Ativos de contratos com clientes - direitos de exclusividade

Investimentos em controladas, controladas em conjunto e
coligadas

Ativos de direito de uso, liquido

Imobilizado, liquido

Intangivel, liquido

Total dos ativos nao circulantes

Total dos ativos

Nota
explicativa

4.a
4.b
5.a
5.b
6
7.a
7.b

10
1

4.b

5.b
8.a
9.a
7.a

22.a
22.c

Controladora

Consolidado

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
3.617.476 1.835.192 4.124.854 2.191.468
250.403 796.401 263.990 1.228.832
2.923.602 2.316.642 3.571.539 3.356.370
498.336 538.329 560.227 582.563
3.746.207 2.942.222 4.695.017 3.908.530
1.061.807 827.994 1.223.536 1.042.349
11.681 184.829 23.657 221.036
14.539 29.066 1.112 -
97.924 6.778 121.784 50.885
63.319 40.448 67.553 72.232
612.554 553.111 612.718 555.052
12.897.848 10.071.012 15.265.987 13.209.317
- 857.392 - 1.531.586
12.897.848 10.928.404 15.265.987 14.740.903
403.890 343.456 403.890 343.456
21.728 19.469 44.990 63.749
444.743 367.649 501.522 415.472
- - - 2.164
350.489 233.977 461.047 426.466
1.956.210 990.354 2.098.634 1.046.367
335.392 92.972 373.288 118.589
133.560 135.955 265.468 859.010
- - 126.558 120.991
1.082 1.082 30.273 26.604
32.008 53.750 32.704 69.269
1.5689.788 1.520.927 1.590.219 1.524.174
2.024.057 4.038.944 103.729 114.579
958.064 994.611 1.001.412 1.124.489
2.493.820 2.375.879 3.129.047 4.087.276
784.272 459.667 1.090.766 859.011
11.529.103 11.628.692 11.253.547 11.201.666
24.426.951 22.557.096 26.519.534 25.942.569
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Ipiranga Produtos de Petréleo S.A. e Controladas

Balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
(Em milhares de Reais)

Nota Controladora Consolidado
explicativa  31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Passivos
Circulantes
Financiamentos e instrumentos financeiros derivativos 16 1.508.483 493.069 855.733 576.397
Debéntures 16.e 686.209 2.211.901 686.209 2.211.901
Fornecedores 17.a 4.932.604 4.661.012 4.258.560 3.545.091
Fornecedores - convénio 17.b 2.362.406 2.028.950 2.666.894 2.119.059
Salarios e encargos sociais 18 160.718 95.999 211.205 222.027
Obrigagdes tributarias 19 67.732 84.430 165.735 219.049
Dividendos propostos a pagar 23.f 143.004 146.277 150.547 155.595
Imposto de renda e contribui¢do social a pagar 38.999 102.542 102.798 180.672
Beneficios pés-emprego 20.b 12.500 13.588 20.413 20.587
Proviséo para retirada de tanques 21 5.063 4.632 5.063 4.632
Provisbes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 22.a 16.565 104.255 19.160 118.880
Arrendamentos a pagar 13 115.288 98.613 130.674 143.421
Passivo financeiro de clientes 154.405 - 154.405 -
Demais contas a pagar 488.328 169.217 543.727 222.537
Receita diferida 5.061 5.205 6.066 5.625
10.697.365 10.219.690 9.977.189 9.745.473
Passivos de controladas mantidas para venda - - - 677.008
Total dos passivos circulantes 10.697.365 10.219.690 9.977.189 10.422.481
Nao circulantes
Financiamentos e instrumentos financeiros derivativos 16 1.293.118 867.634 3.467.333 2.804.067
Debéntures 16.e 2.985.738 2.972.145 2.985.738 2.972.145
Sociedades relacionadas 8.a 617 617 676 629
Beneficios pds-emprego 20.b 77.553 77.818 187.264 191.218
Provisao para retirada de tanques 21 46.695 52.079 46.695 52.079
Provisbes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 22.a; 22.c 144.530 144.582 314.316 801.751
Arrendamentos a pagar 13 599.386 599.053 628.772 722.786
Passivo financeiro de clientes 296.181 - 296.181 -
Proviséo para passivo a descoberto de_ controlad_as, 12 118.162 57704
empreendimentos controlados em conjunto e coligadas
Demais contas a pagar 26.696 46.137 27.800 54.714
Total dos passivos nao circulantes 5.588.676 4.817.769 7.954.775 7.599.389
Patriménio liquido
Capital social 23.a 4.300.000 4.050.000 4.300.000 4.050.000
Instrumento patrimonial outorgado 23.b 24.771 16.082 24.771 16.082
Reserva de reavaliagéao 23.c 12 6.972 12 6.972
Reservas de lucros 23.d 3.505.857 3.266.729 3.505.857 3.266.729
Ajustes de avaliag&o patrimonial 23.e 183.274 179.854 183.274 179.854
Dividendos adicionais aos dividendos minimos obrigatérios 23.f 126.996 - 126.996 -
Patriménio liquido atribuivel a:
Acionistas da Ipiranga 8.140.910 7.519.637 8.140.910 7.519.637
Acionistas ndo controladores de controladas - - 446.660 401.062
Total do patrimdnio liquido 8.140.910 7.519.637 8.587.570 7.920.699
Total dos passivos e do patriménio liquido 24.426.951 22.557.096 26.519.534 25.942.569
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragées financeiras individuais e consolidadas.
7
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Ipiranga Produtos de Petréleo S.A. e Controladas
Demonstragao do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
(Em milhares de Reais)

Nota Controladora Consolidado

explicativa 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

Receita liquida de vendas e servigos 24 123.399.925 95.424.366 137.923.082 109.099.641
Custo dos produtos vendidos e dos servigos prestados 25 (119.653.902) (92.788.332) (132.302.471) (104.703.157)
Lucro bruto 3.746.023 2.636.034 5.620.611 4.396.484
Receitas (despesas) operacionais
Com vendas e comerciais 25 (1.201.422) (1.086.787) (1.870.701) (1.845.047)
Gerais e administrativas 25 (734.406) (809.342) (1.115.951) (1.199.496)
Resultado na venda de bens 26 92.348 117.158 168.349 185.830
Outros resultados operacionais, liquidos 25 (607.506) 17.756 (5619.221) 85.262

Lucro operacional antes da equivaléncia patrimonial, do

" X . 1.295.037 874.819 2.283.087 1.623.033
resultado financeiro e dos impostos de renda
Equivaléncia patrimonial 12 458.095 409.531 (10.027) (19.044)
Lucro antes do resultado financeiro, imposto de renda e
contribuigao social 1.753.132 1.284.350 2.273.060 1.603.989
Receitas financeiras 27 272.518 345.700 355.916 403.674
Despesas financeiras 27 (1.342.693) (578.321) (1.701.586) (759.532)
Resultado Financeiro, liquido (1.070.175) (232.621) (1.345.670) (355.858)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigao social 682.957 1.051.729 927.390 1.248.131
Imposto de renda e contribuic¢éo social
Correntes 9.b; 9.c (176.661) (194.837) (468.875) (384.665)
Diferidos 9.b 113.969 58.027 199.117 84.761
(62.692) (136.810) (269.758) (299.904)
Lucro liquido de operagdes continuadas 620.265 914.919 657.632 948.227
Operagoes descontinuadas
Resultado liquido das operag¢des descontinuadas 31.b (118.497) (401.665) (118.497) (401.665)
Lucro do exercicio 501.768 513.254 539.135 546.562
Lucro atribuivel a:
Acionistas da Ipiranga 501.768 513.254 501.768 513.254
Acionistas nao controladores de controladas - - 37.367 33.308

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragées financeiras individuais e consolidadas.
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Ipiranga Produtos de Petréleo S.A. e Controladas

Demonstracdo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
(Em milhares de Reais)

Lucro do exercicio

Itens que serao reclassificados subsequentemente para o resultado:

Ajustes de avaliagao de instrumentos financeiros, liquido de imposto de renda e contribuigao social
Ajustes de avaliagao de instrumentos financeiros de controladas, liquido de imposto de renda e
contribuig&o social

Outros resultados abrangentes

Itens que ndo serao reclassificados subsequentemente para o resultado:

(Ganhos) perdas atuariais de beneficios pés-emprego proéprios, liquido de imposto de renda e
contribuigéo social

(Ganhos) perdas atuariais de beneficios pés-emprego de controladas, liquido de imposto de renda e
contribuig&o social

Resultado abrangente do exercicio

Resultado abrangente do exercicio, atribuivel aos acionistas da Ipiranga
Resultado abrangente do exercicio, atribuivel aos acionistas ndo controladores das controladas

Nota
explicativa

2.c; 23.e
2.c; 23.e

2.p; 23.e

2.p; 23.e

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

155

Controladora

Consolidado

31112/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
501.768 513.254 539.135 546.562

122 (274) 122 (274)

254 (101) 428 (131)

952 952 -

1.660 27.326 1.660 27.326

432 730 461 11.792

505.188 540.935 542.758 585.275
505.188 540.935 505.188 540.935

; i 37.570 44.340



Ipiranga Produtos de Petréleo S.A. e Controladas

Demonstracoes das mutagoes do patrimoénio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021

(Em milhares de Reais, exceto o valor dos dividendos por lote de mil agbes)

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Lucro liquido do exercicio
Outros resultados abrangentes
Resultado abrangente do exercicio

Instrumento patrimonial outorgado

Realizagéo da reserva de reavaliagdo por depreciagdo
de controladas

Transagdes com socios - alteracdes de participagdo
Dividendos de acionistas ndo controladores de
controladas

Aumento de capital em dinheiro

Baixa de reserva de reavaliagéo reflexa

Aumento de capital atribuido a acionistas nédo
controladores

Venda de investimento (i)

Destinag&o do resultado liquido:

Reserva legal

Reserva para retengao de lucros

Dividendo minimo obrigatério complementar (R$ 0,6370
por lote de mil agdes)

Dividendos adicionais aos minimos obrigatérios (R$
0,5658 por lote de mil agdes)

Saldos em 31 de dezembro de 2022

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Lucro liquido do exercicio
Outros resultados abrangentes
Resultado abrangente do exercicio

Instrumento patrimonial outorgado

Realizagéo da reserva de reavaliagdo por depreciagéo
de controladas

Ganhos decorrentes de pagamentos de dividendos
fixos para agbes preferenciais de controladas
Transagdes com socios - alteragdes de participagdo
Transferéncia para retencéo de lucros

Aprovagdo em Assembleia Geral Ordinaria dos
dividendos adicionais

Dividendos de acionistas néo controladores de
controladas

Destinagao do resultado liquido:

Reserva legal

Reserva para retengéao de lucros

Dividendos propostos a pagar (R$ 0,6516 por lote de
mil agdes)

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Nota
explicativa

23.b
23.c

23.f

23.f

23.f

Nota
explicativa

23.b
23.c

23.f

23.f

Reservas de lucros

Patriménio liquido atribuivel a:

Instrumento Reserva de R = Ajustes de L - Acionistas nao P
Capital social atri i T iagao de Legal etengao de avaliacao Lucros D'v.'d.e"d?s Acm[ustas da controladores de '.’a‘.'"“°“'°
pi P ¢ g I G
ucros N o Ipiranga - liquido total
outorgado controladas patr controladas (ii)
4.050.000 16.082 6.972 476.300 2.790.429 179.854 - - 7.519.637 401.062 7.920.699
- - 501.768 - 501.768 37.367 539.135
- - - - - 3.420 - - 3.420 203 3.623
- 3.420 501.768 505.188 37.570 542.758
8.689 - 8.689 7 8.696
(6.960) - (6.960) - (6.960)
- (1.032) (1.032)
) (1.902) (1.902)
250.000 - - 250.000 250.000
- - 7.360 7.360 - 7.360
- 35.182 35.182
- (24.227) (24.227)
25.088 - (25.088)
- 206.680 (206.680)
- (143.004) (143.004) (143.004)
(126.996) 126.996 - -
4.300.000 24.771 12 501.388 3.004.469 183.274 - 126.996 8.140.910 446.660 8.587.570
Reservas de lucros Patriménio liquido atribuivel a:
Instrumento Reserva de = Ajustes de L P Acionistas nao P
Capital social patrimonial f liagao de Legal Re‘leuncg:: o avaliago acbr:tl:::os L;dicionais A Ipiranga o controladores de |ip::ir£?2;:|
outorgado controladas patrimonial controladas
4.050.000 12.575 7.041 450.638 2.448.000 152.173 - 204.521 7.324.948 375.308 7.700.256
- - 513.254 - 513.254 33.308 546.562
27.681 - - 27.681 11.032 38.713
- 27.681 513.254 540.935 44.340 585.275
3.507 - - - 3.507 3.507
(69) - - - - (69) (69)
- - 971 971 (971)
- - 143 143 143
1.114 - (1.114) - R
- - - (204.521) (204.521) (204.521)
- - - (17.615) (17.615)
25.662 - - (25.662)
- 341.315 - (341.315)
- - (146.277) (146.277) (146.277)
4.050.000 16.082 6.972 476.300 2.790.429 179.854 - - 7.519.637 401.062 7.920.699

(i) Refere-se a venda da controlada Ultragaz para a Ultrapar. Para mais detalhes, vide nota explicativa n° 8.d.
(i) Sao substancialmente representados pelos acionistas ndo controladores da Iconic.

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Ipiranga Produtos de Petréleo S.A. e Controladas

Demonstracao dos fluxos de caixa - Método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais continuadas
Lucro do exercicio de operagdes continuadas

Ajustes para reconciliar o lucro ao caixa gerado pelas atividades
operacionais

Equivaléncia patrimonial em sociedades controladas, controladas em
conjunto e coligadas

Amortizagao de ativos de contratos com clientes - direitos de
exclusividade

Amortizagao de ativos de direito de uso

Deprecia¢des e Amortizagdes

Juros, variagdes monetarias e cambiais

Imposto de renda e contribuigéo social diferidos

Imposto de renda e contribuigéo social correntes

Resultado na venda de bens

Reversao (perdas) estimadas de créditos de liquidagédo duvidosa
Provisédo para perda em estoques

Provisdo para beneficio pés-emprego

Instrumento patrimonial outorgado

Provisdo de descarbonizagao - CBIO

Provisbes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

Demais provisdes e ajustes

(Aumento) diminuigdo nos ativos

Contas a receber e financiamentos a clientes
Estoques

Tributos a recuperar

Dividendos recebidos de controladas e empreendimentos controlados em

conjunto
Outros ativos

Aumento (diminui¢do) nos passivos
Fornecedores e Fornecedores convénios
Salarios e encargos sociais

Obrigagdes tributarias

Outros passivos

Agquisicédo de CBIO

Pagamentos de ativos de contratos com clientes - direitos de
exclusividade

Pagamentos de contingéncias

Imposto de renda e contribui¢do social pagos

Caixa liquido gerado pelas (utilizado nas) atividades operacionais

continuadas
Caixa liquido consumido pelas atividades operacionais
descontinuadas

Caixa liquido gerado pelas (utilizado nas) atividades operacionais

Nota

Controladora

Consolidado

explicativa 31/12/2022

12

1"

13
14;15

9.b

26

25

~No O,

17

19

15
1"

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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31122021 31/12/2022  31/12/2021

620.265 914.919 657.632 948.227
(458.095)  (409.531) 10.027 19.044
502.969 279.747 504.250 282.521
175.408 170.487 222.970 228.884
281.292 278.018 494.507 540.406
1.322.814 557.365  1.360.165 731.690
(113.969) (58.027)  (199.117) (84.761)
176.661 194.836 468.875 384.665
(232.384)  (117.158)  (308.385)  (185.807)
(38.259) (29.537) (46.831) (3.056)
185 156 2.094 (750)
1.162 (3.851) 1.802 (2.539)
5.689 1.016 7.600 2.512
638.542 161.281 638.542 161.281
20.131 146.122 47.615 93.849
(4.584) (136) 17.599 1.830
2.897.827  2.085.707  3.879.345  3.117.996
(603.766)  (699.843)  (836.413)  (975.126)
(804.170)  (1.242.262)  (988.363)  (1.624.761)
(1.348.539)  (732.906) (1.559.860)  (830.676)
112.615 317.423 (1.112) 986
(21.764) (47.563) (85.392) (15.996)
572123  1.794.920  1.417.069  2.400.286
64.719 30.630 85.818 40.660
(16.698) (11.600) (12.496) 11.197
510.538 54.458 570.507 18.505
(635.130)  (176.837)  (635.130)  (176.837)
(710.907)  (420.261)  (710.907)  (420.261)
(74.281) (18.415) (83.445) (24.351)
- - (223.286) _ (176.549)
(57.433) 933.451 816.335  1.345.073
- - (68.359) (33.274)
(57.433) 933.451 747.976 _ 1.311.799
11



Ipiranga Produtos de Petréleo S.A. e Controladas

Demonstragoes dos fluxos de caixa - Método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
(Em milhares de Reais)

Nota Controladora Consolidado
explicativa 31/12/2022  31/12/2021  31/12/2022  31/12/2021
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aplicacdes financeiras, liquidas de resgates 4.b 602.568 1.850.892 877.548 2.236.981
Agquisicao de imobilizado 14 (332.818) (279.624) (608.673) (736.916)
Aquisicao de intangivel 15 (164.969) (135.683) (209.053) (186.650)
Caixa gerado com a venda de investimento e bens 3.252.666 227.006 2.460.777 343.164
Transacdes com operagdes descontinuadas (100.000) - (100.000) -
Aporte de capital em controlada (150.001) (198.035) - -
Aporte de capital em empreendimentos controlados em conjunto - - (28.001) (25.700)
Efeito liquido de transagdes de compra e venda e investimentos 133.649 - 226.378 -
Reducéo de capital em coligadas 12 - 1.500 - 1.500
Sociedades relacionadas 8.a - - (1.682)
S::‘):?nllljglég:lso gerado pelas atividades de investimentos das operagoes 3.241.095 1.466.056 2.618.976 1.630.697
dCaixa qu_uido utilizado nas atividades de investimentos das operagoes (25.324) (36.370)
escontinuadas
Caixa liquido gerado pelas atividades de investimentos 3.241.095 1.466.056 2.593.652 1.594.327
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Financiamentos e debéntures
Captacéo 16 3.541.707 1.329.576 3.440.758 1.329.576
Amortizagao 16 (4.000.184) (2.176.222) (3.731.619) (2.176.222)
Juros e derivativos pagos 16 (982.819) (229.981)  (1.092.914) (346.051)
Pagamentos de arrendamentos
Principal 13 (177.596) (161.083) (231.580) (226.535)
Juros 13 (2.468) (7.463) (5.742) (12.445)
Dividendos pagos (146.277) (300.428) (148.666) (311.685)
Captacgdes de passivo financeiro de clientes 162.895 - 162.895 -
Pagamentos de passivo financeiro de clientes (173.948) (173.948) -
Aumento de capital realizado pela controladora e acionistas n&o controladores 250.000 - 285.400 110
Sociedades relacionadas 127.312 16.001 663 (203)
Caixa Ii_quido cqnsumido pelas atividades de financiamentos das (1.401.378)  (1.529.600) (1.494.753) (1.743.455)
operagoes continuadas
Caixa liquido gerado nas (consumido pelas) atividades de financiamentos
das operagdes descontinuadas ) ) 40.585 (93.945)
Caixa liquido consumido pelas atividades de financiamentos (1.401.378)  (1.529.600) (1.454.168) (1.837.400)
Variagé_o cambi_al de caixa e equivalentes de caixa em moeda estrangeira - ) ) (7.172) (2.542)
operagoes continuadas
Aumento em caixa e equivalentes de caixa de operagdes continuadas 1.782.284 869.907 1.933.386 1.066.184
Diminuicdo em caixa e equivalentes de caixa de operagoes
H - - (53.098) -
descontinuadas
E;l’l):iani:g:slvalentes de caixa no inicio do exercicio - operagoes 4.2 1.835.192 965.285 2.191.468 1.178.383
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio - operagoes } } 53.008 )
descontinuadas )
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio - operagées continuadas 4.a 3.617.476 1.835.192 4.124.854 2.191.468
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio - operagdes ) ) ) 53.099
descontinuadas )
Transacdes sem efeito caixa:
Adigdes em ativos de direito de uso e arrendamentos a pagar 162.365 123.166 257.085 173.422
Adigdes em ativos de contratos com clientes - direitos de exclusividade 63.061 269.725 63.061 269.725
Fundo de reverséao - previdéncia privada 1.303 1.153 1.360 2.194
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Ipiranga Produtos de Petréleo S.A. e Controladas

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 a 2021

1 Contexto operacional

A Ipiranga Produtos de Petréleo S.A. (“Sociedade”) esta domiciliada no Brasil com sede
na Rua Francisco Eugénio, 329, Sao Cristovao, Cidade do Rio de Janeiro — RJ.

A Sociedade atua na distribuicido de derivados de petréleo e produtos correlatos, e
através de suas controladas e coligadas, atuam na prestacéo de servicos de transporte
e lojas de conveniéncia (“Ipiranga”). Por meio de controlada atuou também no segmento
de distribuicdo de gas liquefeito de petréleo - GLP (“Ultragaz”) até julho de 2022. As
informagbes sobre os segmentos estdo apresentadas na nota explicativa n°® 28. As
atividades relacionadas ao comércio de medicamentos, produtos de higiene, beleza e
cosméticos (“Extrafarma”) estdo apresentadas como operagdes descontinuadas em
2021 e teve sua venda concluida em julho de 2022 (vide nota explicativa n® 31).

A autorizacdo para a emissao destas demonstracdes financeiras foi dada pelo Conselho
de Administracdo da Sociedade em 31 de margo de 2023.

a. Principios de consolidagao e participagoes societarias

a.1 Principios de consolidacao

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras consolidadas foram eliminadas as
participagcdes de uma controlada em outra, os saldos das contas ativas e passivas, as
transacdes de receitas, custos e despesas, bem como os efeitos decorrentes das
operagdes realizadas entre as sociedades. A participacdo dos acionistas néo
controladores das controladas é apresentada como parte do patriménio liquido e do
lucro liquido consolidados.

A consolidacao de uma controlada se inicia quando a Sociedade obtém o controle direto
ou indireto de uma companhia e se encerra quando deixa de ter este controle. As
receitas e despesas de uma controlada adquirida estao incluidas na demonstragao de
resultado e do resultado abrangente consolidado a partir da data em que a Sociedade
obtém o seu controle. As receitas e despesas de uma controlada em que sua
controladora deixa de ter o controle estao incluidas na demonstragao do resultado e do
resultado abrangente consolidado até a data em que ocorre a perda de controle.

Quando necessario, sao efetuados ajustes as demonstragbes financeiras das
controladas para adequacao das mesmas as politicas contabeis da Sociedade.
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a.2. Participagoes societdrias

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as controladas diretas e indiretas,
compreendendo:

% de participagao no capital social

Localidade = Segmento 31/12/2022 31/12/2021

am/pm Comestiveis Ltda. Brasil Ipiranga 100 100
Icorban - Correspondente Bancéario Ltda. Brasil Ipiranga 100 100
Ipiranga Trading Limited g?ﬁ;n\i/é;gsens Ipiranga 100 100
Tropical Transportes Ipiranga Ltda. Brasil Ipiranga 100 100
Ipiranga Imobiliaria Ltda. Brasil Ipiranga 100 100
Ipiranga Logistica Ltda. Brasil Ipiranga 100 100
Oil Trading Importadora e Exportadora Ltda. Brasil Ipiranga 100 100
Iconic Lubrificantes S.A. Brasil Ipiranga 56 56
Integra Frotas Ltda. Brasil Ipiranga 100 100
Companhia Ultragaz S.A. ¥ Brasil Ultragaz - 99

Ultragaz Comercial Ltda. ) Brasil Ultragaz - 100

Nova Parana Distribuidora de Gas Ltda. ():®) Brasil Ultragaz - 100

Utingas Armazenadora S.A. ) Brasil Ultragaz - 57
Bahiana Distribuidora de Gas Ltda. ® Brasil Ultragaz - 100
LPG International Inc. ©) llhas Cayman  Ultragaz - 100
Imaven Imdveis Ltda. Brasil Outros 100 100
Imifarma Produtos Farmacéuticos e Cosméticos S.A. @ Brasil Extrafarma - 100
UVC Investimentos Ltda. ) Brasil Outros - 99

Os percentuais da tabela acima estéo arredondados.
() Empresa nao operacional em fase de exting&o.

@ Em 18 de maio de 2021 a Sociedade anunciou a assinatura de contrato para a venda da totalidade das agdes da
Extrafarma para a Pague Menos. Em 31 de dezembro de 2021 a Sociedade reclassificou os saldos da controlada
para “ativos e passivos mantidos para venda”, sendo fechada a transagdo em 01 de agosto de 2022 apéds o
cumprimento de todas as condi¢des precedentes. Para mais detalhes, vide nota explicativa 4.c.1.

®  Em 1 de julho de 2022 as controladas indiretas Bahiana Distribuidora de Gas Ltda. (“Bahiana”) e LPG International
Inc. (“LPG”) passaram a ser controladas pela Ultragaz.

@ A partir de 1 de agosto de 2022, a controlada direta Companhia Ultragaz S.A. (“Ultragaz”) passou a ser diretamente
controlada pela companhia Ultrapar Participa¢des S.A. (“Ultrapar”). Para mais detalhes, vide nota explicativa 8.d

® A partir de 1 de agosto de 2022, a controlada direta UVC Investimentos Ltda passou a ser diretamente controlada
pela companhia Ultrapar Participagdes S.A. (“Ultrapar”).
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b. Principais eventos ocorridos no exercicio

b.1 Esclarecimentos sobre os impactos dos conflitos militares entre Russia e
Ucrénia

Em fevereiro de 2022 teve inicio uma invasao militar em larga escala na Ucrania por
tropas russas. Desde entdo, os mercados globais tém experimentado volatilidade e
ruptura apds a escalada das tensdes geopoliticas e o inicio do conflito militar entre esses
paises. Embora a duragédo e o impacto do conflito militar em curso sejam altamente
imprevisiveis, o conflito na Ucrania levou e pode levar a perturbagdes do mercado e
uma volatilidade significativa nos pregcos das commaodities, incluindo o petréleo bruto, o
que pode afetar os pregos dos combustiveis a base de petréleo e a demanda nos
mercados em que atuamos. Além disso, os governos dos Estados Unidos e de muitos
outros paises impuseram sanc¢des econémicas a Russia, incluindo politicos, entidades
corporativas e bancarias. Essas sancbes, ou mesmo a ameaca de novas sancoes,
podem fazer com que a Russia tome contramedidas ou agdes de retaliacdo que podem
levar a mais perturbagdes do mercado e um aumento nos pregos do petrdleo bruto e
seus derivados globalmente, o que pode impactar negativamente nossos negocios e
operacgoes.

Adicionalmente, uma eventual nova crise financeira global poderia ter um impacto
negativo em nosso custo de empréstimos e em nossa capacidade de obter empréstimos
futuros. As interrupgdes nos mercados financeiros também poderiam levar a uma
reducdo no crédito comercial disponivel devido a preocupacgdes de liquidez das
contrapartes. Se experimentarmos uma diminuicdo na demanda por nossos produtos
ou um aumento na inadimpléncia em nossas contas a receber, ou se ndo conseguirmos
obter empréstimos, nossos negdcios, nossa situacao financeira e os resultados das
operacoes poderdo ser adversamente afetados.

b.2 Conclusao (“fechamento”) da venda da Extrafarma

Em 18 de maio de 2021 a Sociedade assinou o contrato para a venda da totalidade das
acdes da Extrafarma detidas pela controlada IPP para a Empreendimentos Pague
Menos S.A. (“Pague Menos”). Em 22 de junho de 2022, o CADE aprovou a operagao,
mediante a celebragdo de Acordo em Controle de Concentracdes (“ACC”), prevendo o
desinvestimento de 8 lojas da Extrafarma, o qual n&o implicou alteragdo no valor total
da operacao. Em 1 de agosto de 2022, a transacao foi fechada, apds o cumprimento de
todas as condigdes precedentes. O valor total de R$ 700 milhdes foi ajustado pelas
variagOes de capital de giro e posicdo da divida liquida de R$ 37,7 milhdes, resultando
no montante total de R$ 737,7 milhdes. Esse valor ainda esta sujeito a ajustes finais de
capital de giro e de divida liquida. Da primeira parcela de R$ 372,3 milhdes, R$ 365,4
milhdes foram pagos pela Pague Menos em 01 de agosto de 2022 e R$ 6,9 milhdes
foram pagos a vista pelos acionistas que exerceram direito de preferéncia. O pagamento
das duas parcelas remanescentes de R$ 182,7 milhées cada serdo realizados em
agosto de 2023 e agosto de 2024 pela Pague Menos, corrigido pelo CDI + 0,5% a.a. A
Sociedade detinha 100% de participagédo na Extrafarma, através da controlada Ipiranga.
Para mais informacgdes vide nota explicativa 31.a.
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2 Base de preparacao e apresentacao das demonstragoes financeiras
da controladora e consolidadas e principais politicas contabeis

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas (“demonstragdes financeiras”),
identificadas como Controladora e Consolidado foram elaboradas de acordo com as
normas internacionais de relatério financeiro (International Financial Reporting
Standards “IFRS”) emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”), e
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacao
societaria brasileira e nos Pronunciamentos, nas Orientagdes e nas Interpretacbes
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e aprovados pelo
Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”). Todas as informagdes relevantes proprias
das demonstracdes financeiras, e apenas essas informagdes, foram evidenciadas e
correspondem as utilizadas na gestdo da Administragdo da Sociedade e suas
controladas.

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em milhares de Reais (“R$”), que é a
moeda funcional da Sociedade, exceto se expresso de outra forma.

A preparacdo de demonstracbes financeiras requer que a Administracdo faca
julgamentos, use estimativas e adote premissas na aplicacdo das politicas contabeis
que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, incluindo
passivos contingentes. A incerteza relativa a esses julgamentos, premissas e
estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor
contabil de certos ativos e passivos em exercicios futuros.

As demonstragbes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com
excecgao dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais:

(i) instrumentos financeiros derivativos e nao derivativos mensurados pelo valor
justo;

(i) pagamentos baseados em agdes e beneficios a empregados mensurados pelo
valor justo;

(iii) custo atribuido ao ativo imobilizado.

As praticas contabeis descritas a seguir foram aplicadas pela Sociedade e suas
controladas de maneira consistente em todos os exercicios apresentados nestas
demonstragdes financeiras.

a. Reconhecimento de receitas

As receitas de vendas e servigos prestados decorrentes de contratos com clientes, séo
reconhecidas contabilmente pelo regime de competéncia quando, ou a medida em que,
sdo satisfeitas as obrigagdes de desempenho ao transferir o controle de um bem ou
servico prometido a um cliente de modo que o mesmo obtenha substancialmente a
totalidade dos beneficios gerados, bem como quando for altamente provavel que a
Sociedade e suas controladas receberdo a contraprestagdo em troca dos bens ou
servicos transferidos.
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A Sociedade e suas controladas reconhecem a receita através do modelo de 5 etapas,
conforme abordagem do IFRS 15/CPC 47: (1) identificacdo dos contratos com um
cliente, (2) identificacao das obrigacdes de desempenho (3) determinagéo do preco da
transacgao, (4) alocagéo do prego de transagdo as obrigagbes de desempenho nos
contratos e (5) reconhecimento da receita quando, ou a medida que, é satisfeita a
obrigacado de desempenho e o controle do bem ou servigo é transferido para o cliente.

A receita € mensurada e apresentada pelo valor justo da contraprestacdo a qual a
Sociedade e suas controladas esperam ter direito, deduzida de devolugdes, descontos,
abatimentos, impostos sobre vendas, amortizagdo de ativos de contratos com clientes
e outras deducdes, se aplicaveis. As controladas da Sociedade ndo possuem
obriga¢gdes de devolugdes ou reembolso em seus contratos com clientes, bem como
nao possuem componente de financiamento significativo que impactam diretamente na
determinacgao da contraprestacao esperada.

Na Ipiranga, a receita de vendas de combustiveis e lubrificantes é reconhecida quando
os produtos sdo entregues aos postos de servigos e aos grandes consumidores. A
receita diferida de programa de fidelidade é reconhecida no resultado quando os pontos
sdo resgatados, momento no qual os custos incorridos também sao reconhecidos no
resultado, ou quando os pontos expiram. As amortizagdes dos ativos de contratos com
clientes referentes aos direitos de exclusividade com clientes da Ipiranga e as
bonificagbes sao reconhecidas no resultado como redutoras da receita de vendas,
conforme as condi¢des estabelecidas nos contratos e sao revistas a medida em que
ocorrem mudancas nos termos contratuais (vide notas explicativas n° 2.f e 12). Na
Ultragaz, a receita de vendas de GLP e derivados é reconhecida quando os produtos
sdo entregues aos clientes em domicilio, aos revendedores autdnomos e aos clientes
industriais e comerciais. As aberturas das receitas de vendas e servigos prestados estéao
demonstradas nas notas explicativas n°® 24 e 28.

b. Caixa e equivalentes de caixa

Referem-se a caixa, bancos e aplicagbes financeiras de curto prazo com vencimento
até 90 dias, de alta liquidez, prontamente conversiveis em um montante conhecido de
caixa e que estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. Os
equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo e nao para investimento ou outros propoésitos. Para que um
investimento seja qualificado como equivalente de caixa, ele precisa ter conversibilidade
imediata em montante conhecido de caixa e estar sujeito a um insignificante risco de
mudanca de valor. Portanto, um investimento normalmente qualifica-se como
equivalente de caixa somente quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés
meses ou menos, a contar da data da aquisicdo. Para mais informagdes do caixa e
equivalentes de caixa, vide nota explicativa n° 5.a.

c. Ativos financeiros
A Sociedade e suas controladas avaliaram a classificacdo e mensuragao dos ativos

financeiros de acordo com o seu modelo de gerenciamento de ativos financeiros,
conforme abaixo:
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. Custo amortizado: ativos financeiros mantidos com o objetivo de receber os fluxos
contratuais, exclusivamente principal e juros. Os rendimentos auferidos e as variagdes
cambiais sé&o contabilizados no resultado e os saldos s&o demonstrados pelo custo
amortizado usando o método dos juros efetivos. As aplicagdes financeiras em
Certificados de Depésito Bancario (“CDB”) e operagbes compromissadas sao
classificadas substancialmente como mensuradas ao custo amortizado.

. Mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes: ativos
financeiros que sao adquiridos ou originados com a finalidade de recebimento dos fluxos
de caixa contratuais ou venda dos ativos. Os saldos sdo demonstrados ao valor justo e
os rendimentos auferidos e as variagdes cambiais sdo contabilizados no resultado. As
diferengas entre o valor justo e o valor inicial da aplicagdo acrescido dos rendimentos
auferidos e as variagbes cambiais sdo reconhecidas no patriménio liquido em outros
resultados abrangentes acumulados na conta “Ajustes de avaliagdo patrimonial’. Os
ganhos e perdas registrados no patriménio liquido séo reclassificados para o resultado
no momento da sua liquidacao.

. Mensurados ao valor justo por meio do resultado: ativos financeiros que nao foram
classificados como custo amortizado ou mensurado a valor justo por meio de outros
resultados abrangentes. Os saldos sdo demonstrados ao valor justo e tanto os
rendimentos auferidos e as variagcbes cambiais, como as variagdes de valor justo, sdo
contabilizados no resultado. Os fundos de investimentos e os instrumentos derivativos
de protecdo sdo classificados como mensurados ao valor justo por meio do resultado.

A Sociedade e suas controladas utilizam instrumentos financeiros para fins de protecao,
aplicando os conceitos descritos a seguir:

. Contabilidade de proteg¢ao (hedge accounting) - hedge de valor justo: instrumento
financeiro utilizado para a protecao da exposi¢cao as mudangas no valor justo de um
item, atribuivel a um risco em particular e que possa afetar o resultado da entidade. No
momento da designacao inicial do hedge de valor justo, o relacionamento entre o
instrumento de protecao e o item objeto de hedge é documentado, incluindo os objetivos
de gerenciamento de riscos, a estratégia na condugéo da transagéo e os métodos que
serao utilizados para avaliar sua efetividade. Uma vez que o hedge de valor justo tenha
sido qualificado como efetivo, também o item objeto de hedge é mensurado a valor justo.
Os ganhos e perdas do instrumento de protecdo e dos itens objeto de hedge sao
reconhecidos no resultado. A contabilidade de protegdo € descontinuada quando o
hedge se torna inefetivo.
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. Contabilidade de protecao (hedge accounting) - hedge de fluxo de caixa:
instrumento financeiro utilizado para mitigar a exposigédo a variabilidade nos fluxos de
caixa que seja atribuivel a um risco associado a um ativo ou passivo ou transacao
altamente provavel ou compromissos firmes que possam afetar o resultado. A parcela
do ganho ou perda resultante do instrumento de hedge que for determinada como hedge
eficaz referente aos efeitos de variagcdo cambial é reconhecida diretamente no
patrimdnio liquido em outros resultados abrangentes acumulados na conta “Ajustes de
avaliagao patrimonial”’, enquanto a parcela ineficaz é reconhecida no resultado. O ganho
ou a perda resultante do instrumento de hedge relacionado com a parte eficaz do hedge
que foi reconhecido diretamente em outros resultados abrangentes acumulados é
reclassificado para o resultado no periodo em que o item objeto de hedge é reconhecido
no resultado ou como custo inicial do ativo néo financeiro, na mesma rubrica da
demonstragdo em que o item objeto de hedge é reconhecido. A contabilidade de
protecao é descontinuada quando (i) € cancelada a relagao de hedge; (ii) o instrumento
de hedge vence ou (iii) o instrumento de hedge ndo se qualifica mais como contabilidade
de protecdo. Quando a contabilidade de protegédo é descontinuada, os ganhos e perdas
reconhecidos no patriménio liquido em outros resultados abrangentes séao
reclassificados para o resultado no periodo em que o item objeto de hedge é
reconhecido no resultado. Caso a transagao prevista como item objeto de hedge seja
cancelada ou ndo se espera que ela ocorra, os ganhos e perdas acumulados no
patrimdnio liquido em outros resultados abrangentes sao reconhecidos imediatamente
no resultado.

Para mais informacgdes dos instrumentos financeiros, vide nota explicativa n°® 29.

d. Contas a receber e financiamentos a clientes

As contas a receber de clientes sao registradas pelo valor faturado da contrapartida a
qual a Sociedade e suas controladas esperam ter direito (vide notas explicativas n° 5.a
e 29.d.3). As perdas esperadas em créditos de liquidagdo duvidosa consideram, a
expectativa de perdas para os proximos 12 meses levando-se em consideragao a
deterioracdo ou melhora da qualidade de crédito dos clientes e suas caracteristicas em
cada segmento de negécios. O montante da provisao de perdas esperadas em créditos
de liquidacdo duvidosa é considerado suficiente pela Administracdo para cobrir as
eventuais perdas na realizacido das contas a receber.

Os financiamentos a clientes sao concedidos a taxas subsidiadas para reforma e
modernizagao de postos, aquisicdo de produtos e desenvolvimento do mercado de
distribuicdo de combustiveis e lubrificantes (vide notas explicativas n° 5.b e 29.d.3). Os
prazos dos financiamentos a clientes variam entre 12 e 60 meses, sendo o prazo médio
da carteira de 40 meses. As taxas maximas subsidiadas sdo de 1% a.m. Esses
financiamentos sdo remensurados a uma taxa de mercado para empréstimos de capital
de giro e o ajuste de remensuragcido entre a taxa de mercado e a taxa subsidiada é
reconhecido como reducdo da receita de venda no inicio do contrato. Ao longo do
contrato os juros apropriados pela taxa de mercado sdo reconhecidos no resultado
financeiro.
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e. Estoques

Os estoques sao demonstrados pelo valor de custo ou valor realizavel liquido, dos dois
o0 menor (vide nota explicativa n° 6). No valor de custo dos estoques, calculado pelo
custo médio ponderado, estdo incluidos os custos de aquisicdo e de transformacao
diretamente e indiretamente relacionados com as unidades produzidas baseados na
capacidade normal de producdo. As estimativas do valor realizavel liquido baseiam-se
nos pregos gerais de venda em vigor no final do periodo de apuragao, liquidos das
despesas diretas de venda. Sao considerados nessas estimativas os eventos
subsequentes relacionados a flutuacao de precos e custos, se relevantes. Caso o valor
realizavel liquido seja inferior ao valor do custo, uma provisao correspondente a essa
diferenca é contabilizada. A obsolescéncia de materiais mantidos para uso na producao
também é revisada periodicamente e inclui produtos, materiais ou bens que (i) ndo
atendem a especificagdo da Sociedade e suas controladas, (ii) tenham expirado a data
de validade ou (iii) possuam baixa rotatividade. Esta classificagdo é feita pela
administragdo com o apoio da equipe industrial e de operacgoes.

f. Ativos de contratos com clientes — direitos exclusividade

Os desembolsos de direitos de exclusividade previstos nos contratos da Ipiranga com
postos revendedores e grandes consumidores sao registrados como ativos de contratos
no momento de sua ocorréncia e sdo amortizados conforme as condi¢des estabelecidas
nos contratos (vide notas explicativas n° 11).

g. Ativos e passivos mantidos para venda e operagbes descontinuadas

Os ativos nao circulantes e passivos relacionados sao classificados como mantidos para
venda se for altamente provavel que seu valor contabil sera recuperado, principalmente,
por meio de transacao de venda em vez de uso continuo. Os critérios de classificagao
sdo atendidos somente quando a venda for altamente provavel, o ativo ou grupo de
ativos estiver disponivel para venda imediata em sua condicdo atual e existir a
expectativa de que a venda ocorra em até 12 meses apos a classificagdo como
disponivel para venda.

Uma linha de negdcio ou subsidiaria é classificada como operagdo descontinuada
quando ocorrer a venda de um componente da companhia que representa uma
importante linha separada de negdcios ou quando a operagao atende aos critérios para
ser classificada como mantida para venda, se isso ocorrer antes, sendo seus resultados
e fluxos de caixa apresentados de forma segregada a partir da classificagdo dos
respectivos ativos e passivos como mantidos para venda.
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Ativos e passivos mantidos para venda e operacdes descontinuadas sdo mensurados
pelo menor valor entre o saldo contabil e o valor justo, liquido das despesas de venda e
apresentados de forma segregada no balango patrimonial.

h. Investimentos

As participagdes em controladas sdo avaliadas pelo método da equivaléncia patrimonial
nas demonstragdes financeiras individuais da controladora (vide notas explicativas n°
1.a.2 e 12). Uma controlada é uma investida na qual o acionista esta exposto a, ou tem
direitos sobre, retornos variaveis e tem a capacidade de interferir nas suas atividades
financeiras e operacionais.

Os investimentos em sociedades coligadas e empreendimentos controlados em
conjunto sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial nas demonstracdes
financeiras (vide nota explicativa n°® 12). Uma coligada é uma investida na qual um
acionista tem influéncia significativa, ou seja, tem o poder de participar nas decisdes
financeiras e operacionais da investida, porém sem exercer o controle. Um
empreendimento controlado em conjunto € uma investida na qual os acionistas tém o
direito aos ativos liquidos por conta de um controle em conjunto. Controle em conjunto
€ um acordo que estabelece que as decisdes sobre as atividades relevantes da investida
exigem o consentimento unanime das partes que compartilham o controle.

Os outros investimentos estdo demonstrados ao custo de aquisi¢do, deduzido de
provisdo para perdas, caso estas nao sejam consideradas temporarias.

i. Ativos de direito de uso e arrendamentos a pagar

A Sociedade e suas controladas reconhecem no balango patrimonial, um ativo de direito
de uso e o respectivo passivo de arrendamento a pagar calculados pelo valor presente
das parcelas futuras, descontados pela taxa de empréstimo incremental da Sociedade,
acrescidos dos custos diretos associados ao contrato de arrendamento (vide nota
explicativa n® 13). A amortizagao do ativo de direito de uso é reconhecida no resultado
ao longo da vigéncia estimada do contrato. Quando o ativo de direito de uso € utilizado
na construcao de item do ativo imobilizado, sua amortizagcao é capitalizada até que o
ativo em construgéo esteja concluido. O passivo é acrescido de juros e liquido dos
pagamentos de arrendamento realizados. Os juros sdo reconhecidos no resultado pelo
método da taxa efetiva. A remensuracao do passivo com base no indice de reajuste
contratual é reconhecida com contrapartida no ativo de direito de uso. Em caso de
cancelamento do contrato, o ativo e respectivo passivo sdo baixados para o resultado,
considerando, se for o caso, as sancbes previstas em clausulas contratuais. A
Sociedade e suas controladas ndo possuem a intencdo de comprar esses ativos. A
Sociedade e suas controladas revisam periodicamente a existéncia de indicacao de que
os ativos de direito de uso possam ter sofrido desvalorizacdo ou reducdo ao valor
recuperavel (vide nota explicativa n° 2.u).

Ativos de direito de uso incluem os valores referentes as outorgas de arrendamentos de
areas portuarias (vide nota explicativa n°® 30.a).
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A Sociedade e suas controladas aplicam os expedientes praticos de reconhecimento
para arrendamentos com prazo contratual inferior a 12 meses e para contratos
arrendamento de baixo valor que nao possuem opc¢ao de compra ao final do contrato.
Nesses casos, a despesa com o arrendamento é reconhecida no resultado ao longo do
prazo do arrendamento conforme incorrida.

J- Imobilizado

Registrado ao custo de aquisigdo ou construg¢éo, incluindo capitalizagdo de amortizagao
de ativos de direito de uso e encargos financeiros incorridos sobre imobilizagcbes em
andamento, bem como custos com manutengdes relevantes de bens decorrentes de
paradas de fabrica programadas e custos estimados para retirada por desativagao ou
restauracao (vide notas explicativas n° 2.0 e 21), deduzido da depreciacdo acumulada
e, quando aplicavel, da provisao para perda por redugao ao valor recuperavel (vide nota
explicativa n° 14).

As depreciagdes sao calculadas pelo método linear, pelos prazos mencionados na nota
explicativa n® 14, que levam em consideragéo a vida util dos bens e que séo revisados
anualmente.

As benfeitorias em imoveis de terceiros sao depreciadas pelo menor prazo entre a
vigéncia do contrato e a vida util dos bens.

k. Intangivel

Os ativos intangiveis compreendem os ativos adquiridos de terceiros e sao
reconhecidos seguindo os critérios abaixo:

« Agios por expectativa de rentabilidade futura (“a4gio”) sdo demonstrados como ativo
intangivel pela diferenca positiva entre o valor pago ou a pagar ao vendedor e o valor
justo dos ativos identificados e dos passivos assumidos da entidade adquirida. Os agios
sao testados anualmente ou, com maior frequéncia quando houver indicacdo de que
podera apresentar a existéncia de eventuais reducdes de valores recuperaveis. Os
agios sao alocados aos segmentos de negocios, os quais representam o nivel mais
baixo em que o agio € monitorado para fins de teste de recuperabilidade (vide nota
explicativa n® 15.a). A Sociedade defini as suas UGCs de acordo com os segmentos
reportados.

» Outros ativos intangiveis adquiridos de terceiros, tais como softwares, tecnologia e
direitos, sdo mensurados pelo valor pago na aquisi¢do e sao amortizados linearmente
pelos prazos mencionados na nota explicativa n° 15, que levam em consideragao sua
vida util e que séo revisados anualmente.

* Os créditos de descarbonizagao (“CBIOS”) adquiridos sao registrados pelo custo
histérico no ativo intangivel, sendo aposentado conforme decreto para cumprimento da
meta individual fixada pela Agéncia Nacional de Petréleo, Gas Natural e
Biocombustiveis (“ANP”) e ndo sdao amortizados. Estes ativos sao utilizados para a
liquidagdo da obrigacdo anual de descarbonizacdo adotada pela Politica Nacional de
Biocombustiveis (“RenovaBio”), instituida pela Lei n® 13.576/2017, com regulamentacéo
adicional instituida pelo Decreto n° 9.888/2019 e Portaria n® 419, de 20 de novembro de
2019, do Ministério de Minas e Energia. Em 22 de julho de 2022 foi publicado o Decreto
n° 11.141/2022, que estabelece em carater excepcional, o prazo de aposentadoria dos
créditos de descarbonizacao até setembro de 2023 para comprovagao da meta de 2022.
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A Sociedade e suas controladas n&do tém contabilizados ativos intangiveis que tenham
sido gerados internamente. A Sociedade e suas controladas possuem agios € marcas
adquiridas em combinagao de negdécios, que sado avaliados como ativos intangiveis com
vida util indefinida (vide nota explicativa n® 15 a e d).

I. Demais ativos

Os demais ativos sdo demonstrados aos valores de custo ou de realizagao, dos dois o
menor, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagbes monetarias e
cambiais incorridas. deduzidos de provisdes para perdas e, se aplicavel, ajustados a
valor presente.

m. Passivos financeiros

Os passivos financeiros incluem fornecedores, fornecedores convénios, demais contas
a pagar, financiamentos, empréstimos, debéntures, arrendamentos a pagar e
instrumentos financeiros derivativos utilizados como instrumentos de protecdo. Os
passivos financeiros sao classificados como “passivos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado” ou “passivos financeiros mensurados ao custo amortizado”.
Os passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado referem-se a
instrumentos financeiros derivativos e passivos financeiros designados como itens
objeto de hedge de valor justo no reconhecimento inicial (vide nota explicativa n° 2.c —
hedge de valor justo). Os passivos financeiros mensurados ao custo amortizado séo
demonstrados pelo valor inicial da transagdo acrescidos dos juros e liquidos das
amortizagdes e custos de transacdo. Os juros sdo reconhecidos no resultado pelo
método da taxa efetiva de juros.

Os custos de transacéo, incorridos e diretamente atribuiveis as atividades necessarias
exclusivamente a consecugao das transagdes de captagdo de recursos por meio da
contratagdo de financiamentos ou pela emissao de titulos de dividas, bem como os
prémios na emissao de debéntures e outros instrumentos de divida, sdo apropriados ao
respectivo instrumento e amortizados no resultado levando em consideragédo o seu
prazo, pelo método da taxa efetiva de juros (vide nota explicativa n° 16.f).

n. Imposto de renda e contribuig¢ao social sobre o lucro liquido

O imposto de renda (“IRPJ”) e a contribuicdo social sobre o lucro liquido (“CSLL”),
correntes e diferidos, sdo calculados com base nas suas aliquotas vigentes. Para o
calculo do IRPJ corrente é considerada também a parcela de incentivo fiscal. No
encerramento do exercicio social a parcela do lucro correspondente a essas
subvencdes para investimentos € destinada a constituicdo de reserva de incentivos
fiscais no patriménio liquido das controladas, e € excluida da base de calculo dos
dividendos e posteriormente capitalizada. Os tributos s&o reconhecidos com base nas
taxas de IRPJ e CSLL previstas na legislagéo vigente na data de encerramento das
demonstragdes financeiras. As aliquotas vigentes no Brasil sdo de 25% para o IRPJ e
de 9% para a CSLL. Para mais informagdes sobre o reconhecimento e realizagao de
IRPJ e CSLL vide nota explicativa n° 9.

Para fins de divulgacao, o ativo fiscal diferido foi compensado contra o passivo fiscal
diferido, de IRPJ e CSLL da mesma entidade tributavel e da mesma autoridade
tributaria.
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0. Provisao para retirada de tanques

Y

Corresponde a obrigacao de retirar os tanques subterraneos de combustiveis de
propriedade da Sociedade localizados nos postos de sua marca apds determinado
prazo de utilizacdo. O custo estimado da obrigacdo de retirada desses ativos é
registrado como um passivo no momento em que os tanques sao instalados. O custo
estimado de retirada é acrescido ao valor do bem e depreciado durante a respectiva
vida utii do bem. Os montantes reconhecidos como passivo sdo atualizados
monetariamente pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (‘IPCA”) até que
o tanque seja retirado (vide nota explicativa n° 21). O custo de retirada estimado é
revisado a cada dois anos ou quando ocorre mudanga significativa no seu valor, sendo
que as mudangas em relagao ao custo estimado sao reconhecidas no resultado quando
se tornam conhecidas.

p. Provisées para riscos tributarios, civeis, trabalhistas e ativos contingentes

As provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas sdo constituidas para refletir
uma obrigagao presente para os riscos que possuam valores que possam ser estimados
de forma confiavel, nos quais a probabilidade de que uma obrigacao exista e que a saida
dos recursos que incorporam beneficios econdmicos sera necessaria para liquidar a
obrigagcdo € considerada mais provavel do que nao, com base na opinido dos
administradores e consultores juridicos internos e externos, e os montantes sao
registrados com base nas estimativas dos resultados dos desfechos dos processos (vide
nota explicativa n° 22). Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas
demonstragdes contabeis, uma vez que pode tratar-se de resultado que nunca venha a
ser realizado. Porém, quando a realizagao do ganho é praticamente certa, entdo o ativo
relacionado ndo € um ativo contingente e o seu reconhecimento € adequado. O ativo
contingente é divulgado quando for provavel a entrada de beneficios econémicos.

q. Beneficios pos-emprego

Os beneficios pdés-emprego concedidos € a conceder a empregados, aposentados e
pensionistas sdo provisionados com base em calculo atuarial elaborado por atuario
independente e revisado pela administracdo, de acordo com o método do crédito unitario
projetado (vide nota explicativa n°® 20.b). Os ganhos e perdas atuariais sao reconhecidos
no patrimonio liquido em outros resultados abrangentes acumulados na conta “Ajustes
de avaliagao patrimonial”.

r. Demais passivos

Os demais passivos sdo demonstrados por montantes conhecidos ou calculaveis,
acrescidos das variagcbes monetarias € cambiais incorridas. Quando aplicavel, os
demais passivos sao registrados a valor presente com base em taxas de juros que
refletem o prazo, a moeda e o risco de cada transacao.

s. Transacées em moeda estrangeira

As transacbes da Sociedade e de suas controladas realizadas em moeda estrangeira
sdo convertidas para a sua respectiva moeda funcional pela taxa de cambio vigente na
data de cada transacdo. Os ativos e passivos monetarios em aberto sao convertidos
pela taxa de cAmbio da data-base das demonstragées financeiras. O efeito da diferenca
entre essas taxas de cambio é reconhecido no resultado financeiro até a conclusao de
cada transacéo.
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t. Base para conversao das demonstracoes financeiras de controladas sediadas
no exterior

t.1 Controladas sem autonomia administrativa

Os ativos e passivos da controlada no exterior Ipiranga Trading Ltda., que ndo possuem
autonomia administrativa, sdo considerados como atividades da sua investidora, sendo
convertidos pela taxa de cambio da data-base das demonstra¢des financeiras. Os
ganhos e as perdas decorrentes de variagbes desses investimentos no exterior séo
reconhecidos diretamente no resultado financeiro.

u. Uso de estimativas, premissas e julgamentos

Na preparagdo das demonstracdes financeiras €& necessario utilizar estimativas,
premissas € julgamentos para a contabilizac&o e divulgacio de certos ativos, passivos
e resultados. Para isso, a administracao da Sociedade e de suas controladas utilizam
as melhores informacdes disponiveis na data-base da preparacdo das demonstracdes
financeiras, bem como a experiéncia de eventos passados e correntes, considerando
ainda pressupostos relativos a eventos futuros. As estimativas e premissas sao
revisadas periodicamente.

u.1 Julgamentos

As informacdes sobre os julgamentos realizados estdo incluidas na: determinacéo de
controle de sociedades controladas (notas explicativas n° 2.g, 2.t.1, 3 e 12),
determinagao de controle conjunto de empreendimentos controlados em conjunto (notas
explicativas n® 2.g. e 12) e determinacdo de influéncia significativa sobre sociedades
coligadas (notas explicativas n°® 2.g e 12) e determinacdo sobre ativos e passivos
mantidos para venda e operagdes descontinuadas (nota explicativa n° 31).

u.2 Incertezas sobre premissas e estimativas

As informagbes sobre as incertezas relacionadas as premissas e estimativas estao
incluidas na: determinacdo do valor justo de instrumentos financeiros, incluindo
derivativos (notas explicativas n° 2.c, 2., 4, 16 e 29), determinagdo das perdas
esperadas para créditos de liquidacado duvidosa (notas explicativas n® 2.d, 5 e 29.d.3),
determinagdo da provisdo para perdas em estoques (notas explicativas n° 2.e e 6), as
estimativas da realizacdo de IRPJ e CSLL diferidos (notas explicativas n°® 2.m e 9.a),
valor de realizagdo dos tributos a recuperar (nota explicativa n° 7), vida util e taxa de
desconto de ativos de direitos de uso (notas explicativas n° 2.i e 13), vida util do ativo
imobilizado (notas explicativas n® 2.j e 14), vida util do ativo intangivel e valor
recuperavel dos ativos, incluindo os agios (notas explicativas n° 2.k e 15.a), provisao
para retirada de tanques (notas explicativas n° 2.0 e 21), provisdes para riscos
tributarios, civeis e trabalhistas (notas explicativas n® 2.p e 22), estimativas para
elaboragdo de laudo atuarial (notas explicativas n° 2.q e 20.b). O resultado das
transacgdes e informagdes quando da efetiva realizacdo podem divergir das suas
estimativas.
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v. Reducao ao valor recuperdvel de ativos

A Sociedade e suas controladas revisam trimestralmente a existéncia de indicacido de
que um ativo possa ter sofrido desvalorizagdo. Para ativos intangiveis com vida util
indefinida a revisdo é feita anualmente ou, com maior frequéncia quando houver
indicacdo de que podera apresentar a existéncia de eventuais reducdes de valores
recuperaveis. Se houver alguma indicagédo, de desvalorizagao a Sociedade e suas
controladas estimam o valor recuperavel do ativo. Os ativos que nao sdo avaliados
individualmente, sdo agrupados no menor grupo de ativos que geram entrada de caixa
de uso continuo e que sdo em grande parte independentes dos fluxos de caixa de outros
ativos (unidades geradoras de caixa “UGC”). O valor recuperavel desses ativos ou
UGCs corresponde ao maior valor entre o seu valor justo liquido de despesas diretas de
venda e o seu valor em uso.

O valor justo liquido de despesas de venda é determinado pelo prego que seria recebido
pela venda de um ativo em uma transag¢ao nao forgada entre participantes do mercado,
deduzidas das despesas com a remog¢do do ativo, gastos diretos incrementais para
deixar o ativo em condi¢cao de venda, despesas legais e tributos. Para avaliar o valor
em uso foram consideradas as projecées de fluxos de caixa futuros, tendéncias e
perspectivas, assim como os efeitos de obsolescéncia, demanda, concorréncia e outros
fatores econdmicos. Tais fluxos sdo descontados aos seus valores presentes através
da taxa de desconto antes de impostos que reflita as condicbes vigentes de mercado
quanto ao periodo de recuperabilidade do capital e os riscos especificos do ativo ou
UGC avaliados. Nos casos em que o valor presente dos fluxos de caixa futuros
esperados € menor que o seu valor contabil a perda por irrecuperabilidade é
reconhecida pelo montante em que o valor contabil excede o valor justo desses ativos.
Perdas por redugdo ao valor recuperavel de ativos sdo reconhecidas no resultado. Na
existéncia de agio alocado na UGC a qual os ativos pertencem as perdas reconhecidas
referentes as UGCs sdo primeiramente alocadas na reducgao do correspondente agio.
Se o agio nao for suficiente para absorver tais perdas o excedente sera alocado aos
demais ativos de forma pré-rata. Uma perda por reducdo ao valor recuperavel
relacionada a agio ndo pode ser revertida. Para outros ativos as perdas de valor
recuperavel sao revertidas somente na condigdo em que o valor contabil do ativo ndo
exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciacdo ou amortizagao,
caso a perda de valor no tivesse sido reconhecida.

Em 31 de dezembro de 2022, a Sociedade e suas controladas ndo possuem registro de
redugcdo ao valor recuperavel de ativos. Em 31 de dezembro de 2021, a Sociedade
realizou o calculo de redugao ao valor recuperavel de ativos para a controlada Imifarma
Produtos Farmacéuticos e Cosméticos S.A. (“Extrafarma”) o impacto foi no montante de
R$ 427.529 e efeitos de IRPJ e CSLL diferidos de R$ 145.360, resultando numa perda
liquida em 2021 de R$ 282.169. Em 1 de agosto de 2022 a Sociedade realizou a venda
da controlada Imifarma Produtos Farmacéuticos e Cosméticos S.A. (“Extrafarma”),
assim realizando a baixa da provisao para perda do valor recuperavel de ativos alocados
para a controlada Imifarma Produtos Farmacéuticos e Cosméticos S.A. (“Extrafarma”).
Vide nota explicativa n® 33.a.
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w. Combinagao de negdcios

Uma combinacgao de negécios é contabilizada utilizando-se o método de aquisigdo. O
custo de uma aquisicdo € mensurado pela contraprestagao transferida e a transferir,
avaliada pelo valor justo na data de aquisicdo. Na aquisicdo de um negdcio sdo
avaliados os ativos adquiridos e os passivos assumidos, com o objetivo de classifica-los
e aloca-los de acordo com os termos contratuais, as circunstancias econémicas e as
condi¢des pertinentes na data de aquisicdo. A participacdo de nao controladores na
sociedade adquirida € mensurada com base na sua participacdo nos ativos liquidos
identificados na sociedade adquirida. O agio € mensurado como sendo o excedente da
contraprestacao transferida e a transferir em relagéo ao valor justo dos ativos liquidos
adquiridos (ativos identificaveis e passivos assumidos, liquidos). Apds o
reconhecimento inicial, o agio € mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer perdas
acumuladas do valor recuperavel. Para fins de teste do valor recuperavel, o agio é
alocado ao segmento de negdcios da Sociedade. Quando o custo de uma aquisigéo for
menor que o valor justo dos ativos liquidos adquiridos, o ganho é reconhecido
diretamente na demonstragcdo do resultado do exercicio. Custos relacionados com
aquisi¢des sao contabilizados no resultado do exercicio quando incorridos.

Combinacao de Negdcios Entre Entidades Sob Controle Comum

Combinagbes de negdcios entre entidades sob controle comum ainda nao foram
abordadas especificamente pelas IFRS’s. A IFRS 3 é o pronunciamento que se aplica a
combinagdes de negdcios, porem explicitamente exclui do seu escopo as combinagdes
de negdcios entre entidades sob controle comum.

Base contabil precedente

Conforme permitido pelo IAS 8, adotamos a base contabil precedente para registrar o
valor escritural de ativos recebidos (conforme registrado pela controladora), a qual
acreditamos estar em conformidade com os Principios Contabeis Geralmente Aceitos
nos Estados Unidos e no Reino Unido (USGAAP - Generally Accepted Accounting
Principles (United States) e UKGAAP - Generally Accepted Accounting Principles
(United Kingdom)). A pratica contabil do custo precedente prevé que ao contabilizar uma
transferéncia de ativos entre entidades sob controle comum, a entidade que recebe os
ativos liquidos ou as participagdes societarias inicialmente mensurara os ativos e
passivos transferidos, reconhecidos aos seus valores contabeis nas contas da entidade
que faz a transferéncia, na data da transferéncia, retrospectivamente. Se os valores
contabeis dos ativos e passivos transferidos, pela controladora, diferirem do custo
histérico da controladora das entidades sob controle comum, as demonstracdes
financeiras da entidade recebedora deverao refletir os ativos e passivos transferidos ao
custo da controladora das entidades sob controle comum em relagéo ao capital (Outras
Receitas Abrangentes).

x. Demonstragées dos fluxos de caixa
A Sociedade e suas controladas apresentam os juros pagos sobre empréstimos,
financiamentos, debéntures e arrendamentos a pagar nas atividades de financiamentos

e apresentam as aplicagdes financeiras em bases liquidas dos resgates nas atividades
de investimentos e os dividendos recebidos nas atividades operacionais.
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y. Passivo financeiro de clientes

Se refere a obrigagdes contratuais de pagamento parcelado de direito de exclusividade
com os revendedores da controlada Ipiranga, onde houve a antecipacdo destes
recebiveis pelos revendedores junto a instituicdo financeira conveniada. A Ipiranga
como garantidora da operagdo, assume o pagamento das parcelas vincendas junto a
instituicao financeira em contrapartida do direito de exclusividade do revendedor (vide
nota explicativa n°11).

Considerando que o prazo médio de vencimento destas obrigag¢des sdo de 50 parcelas
mensais e nao incidem atualizagdo monetaria, a Companhia registrou o ajuste a valor
presente ("AVP"), com a contrapartida sendo registrada na rubrica "Ativos de contratos
com clientes - Direitos de exclusividade". A reversao do AVP ocorrera ao longo do prazo
contratual com impacto no resultado financeiro a uma taxa média aproximada de 13,7%
a.a.

3 Novas politicas contabeis e mudancgas nas politicas contabeis

As demonstragdes financeiras foram elaboradas utilizando informag¢des da Ipiranga e
de suas controladas na mesma data-base, bem como politicas e praticas contabeis
consistentes.

As politicas contabeis foram aplicadas de maneira uniforme em todas as empresas
consolidadas, consistentes com aquelas utilizadas na controladora. A Sociedade avaliou
e, quando necessario, aplicou pela primeira vez as seguintes novas normas e
interpretacdes emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e na data
de autorizacdo das demonstracées financeiras nao identificou impactos relevantes nas
divulgacdes ou nos valores apresentados.

a. Novas politicas contabeis e mudangas nas politicas contabeis

As novas normas e interpretacbes emitidas até a emissdo das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas da Sociedade estdo descritas a seguir.

a.1 Politicas contabeis adotadas

As seguintes novas normas, emendas as normas e interpretagdes as IFRS emitidas pelo
IASB vigentes em 1° de janeiro de 2022 nao tiveram impacto significativo nas
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2022:

e CPC 15 (R1)/IFRS 3 Combinacao de Negécios — Referéncia a estrutura
conceitual - As alteragdes atualizam as referéncias da estrutura da versao antiga da
estrutura conceitual para a mais recente. Elas também incluem na IFRS 3 a exigéncia
de que, para obrigagbes dentro do escopo da IAS 37 (CPC 25), o comprador realiza
a adocao para determinar se ha obrigacao presente na data de aquisicdo em virtude
de eventos passados. Para um tributo dentro do escopo da IFRIC 21 (ICPC 21) —
Tributos, 0 comprador realiza a adogao para determinar se o evento que resultou na
obrigacao de pagar o tributo ocorreu até a data de aquisi¢ao.
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CPC 27/IAS 16 Imobilizado - Receitas antes do uso pretendido - As alteragdes
proibem deduzir do custo de um item do imobilizado qualquer recurso proveniente
da venda de itens produzidos antes do ativo estar disponivel para uso, isto &,
recursos para trazer o ativo ao local e na condicdo necessaria para que seja capaz
de operar da maneira pretendida pela Administracdo, devendo esses custos serem
reconhecidos no resultado.

CPC 25/IAS 37 Provisdes, Passivos e Ativos Contingentes — Contratos
onerosos - As alteragdes especificam que o custo de cumprimento do contrato
compreende os custos incrementais de cumprimento desse contrato (por exemplo,
funcionarios ou materiais) e a alocacao de outros custos diretamente relacionados
ao cumprimento de contratos (por exemplo, alocagéo das despesas com depreciagao
para um item do imobilizado usado no cumprimento do contrato).

Melhorias Anuais ao Ciclo de IFRSs 2018 — 2020 - alteragdes incluidas no ciclo
de melhoria anual que abrangem as normas a seguir:

CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos Financeiros: A alteragdo esclarece que ao aplicar
o teste de 10% para avaliar se o passivo financeiro deve ser baixado, a entidade
inclui apenas os honorarios pagos ou recebidos entre a entidade (devedor) e o
credor, inclusive honorarios pagos ou recebidos pela entidade ou credor em nome
da outra parte.

CPC 06(R2)/IFRS 16 — Arrendamentos (data de vigéncia nao aplicavel): a
alteragdo exclui o exemplo de reembolso de benfeitorias em iméveis de terceiros.
Uma vez que a alteracdo a IFRS 16 constitui apenas um exemplo ilustrativo,
nenhuma data de vigéncia é definida.

CPC 37/IFRS 1 - Adoc¢ao Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade: a
alteracéo prevé medida adicional para uma controlada que se torna adotante inicial
depois da sua controladora com relagao a contabilizagcao de diferengas acumuladas
de conversao.

a.2 Politicas contabeis ndo adotadas

As seguintes novas normas, emendas as normas e interpretacdes as IFRSs emitidas
pelo IASB nao foram adotadas pois ndo estdo vigentes no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022. A Sociedade e suas controladas pretendem adotar essas novas
normas, alteragdes e interpretagdes, se aplicaveis, quando entrarem em vigor e nao
esperam ter um impacto material decorrente de sua aplicagdo em suas demonstracdes
financeiras individuais e consolidada futuras.

CPC 36(R3)/ IFRS 10 e CPC 18 (R2)/IAS 28 — Venda ou Contribuicado de Ativos
entre um Investidor e sua Coligada ou Joint Venture - As alteragdes tratam
especificamente sobre o tratamento contabil para os ganhos e as perdas resultantes
da perda de controle de uma controlada que nao contenha um negdécio em uma
transacdo com uma coligada ou empreendimento controlado em conjunto,
contabilizada utilizando o método de equivaléncia patrimonial.

CPC 50 / IFRS 17 - Contratos de Seguro - Estabelece os principios para
reconhecimento, mensuragao, apresentacao e divulgagao de contratos de seguro e
substitui a IFRS 4 — Contratos de Seguro (CPC 11).
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e CPC 26 (R1)/IAS 1 — Classificagdo de Passivos como Circulantes ou Nao
Circulantes - As alteragbes esclarecem o que significa um direito de postergar a
liquidagéo, que o direito de postergar deve existir na data-base do relatério, que essa
classificagdo nao é afetada pela probabilidade de uma entidade exercer seu direito
de postergacdo e ainda, que somente se um derivativo embutido em um passivo
conversivel for em si um instrumento de capital préprio os termos de um passivo nao
afetariam sua classificagao.

o CPC 26(R1)/ IAS 1 e expediente pratico 2 do IFRS — Divulgagao de Politicas
Contabeis - As alteragdes substituem todas as instancias do termo "politicas
contabeis significativas" por "informagdes de politicas contabeis relevantes"”, sendo
fornecidos guias e exemplos para ajudar entidades a aplicar o julgamento da
materialidade para a divulgagéo de politicas contabeis.

e CPC 23/ IAS 8 — Definicdo de Estimativas Contabeis - As alteragdes esclarecem
a distincdo entre mudangas nas estimativas contabeis e mudangas nas politicas
contabeis e corregdo de erros. De acordo com a nova definigdo, as estimativas
contabeis sao “valores monetarios nas demonstracdes financeiras que estao sujeitos
a incerteza de mensuragao”.

e CPC 32/1AS 12 — Imposto Diferido Relacionado a Ativos e Passivos Resultantes
de uma Unica Transacgao Aplicavel - As alteracdes introduzem uma outra excegdo
a isencao do reconhecimento inicial, ndo sendo aplicavel a isengao para transacoes
em que resultam diferengas temporarias tributaveis e dedutiveis iguais. A entidade
deve reconhecer o correspondente ativo e passivo fiscal diferido, observados os
critérios de recuperabilidade e a aplicagdo das alteragbes a transagdes ocorridas no
ou apos o inicio do primeiro periodo comparativo apresentado. Sao citados como
exemplos: ativos de direito de uso e passivos de arrendamento; e desativacao,
restauracao e passivos semelhantes e os valores correspondentes reconhecidos
como parte do custo do ativo relacionado.

4 Caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras e
instrumentos financeiros de proteg¢ao

Os equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras, exceto caixa e bancos, estdo
representados, substancialmente, por recursos aplicados: (i) no Brasil, em titulos
privados de instituigdes financeiras vinculados a taxa de juros dos Depdsitos
Interbancarios (“DI”), operacbes compromissadas, letras financeiras e em fundos de
investimentos de curto prazo, de carteira composta por titulos publicos federais do
governo brasileiro e titulos privados de instituicdes financeiras; (ii) no exterior, em titulos
privados de instituicdes financeiras e em fundos de investimento de curto prazo, de
carteira composta por titulos publicos federais; e (iii) em instrumentos de protegcéo
cambial e de juros.

A classificacdo dos instrumentos financeiros ativos ocorreu conforme os modelos de
gerenciamento da Sociedade e suas controladas e esta apresentada na nota explicativa
n° 29.i.
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Os saldos de caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras da controladora e

consolidado estao distribuidos conforme abaixo:

a. Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa estdo apresentados conforme abaixo:

Controladora

Consolidado

31/12/2022  31/12/2021

Caixa e bancos

31/12/2022  31/12/2021

Em moeda nacional 54.809 237.264 82.769 292.938
Em moeda estrangeira 14.065 7 4,524 8.259
Aplicagdes financeiras consideradas
Em moeda nacional
Titulos privados de renda fixa 3.548.602 1.597.921 3.772.649 1.890.271
Em moeda estrangeira
Titulos e fundos de renda fixa - - 264.912 -
Total de caixa e equivalentes de 5 517 476 1835192  4.124.854  2.191.468

caixa

b. Aplicagées financeiras e instrumentos financeiros derivativos de prote¢cao

As aplicacbes financeiras, que nao sao classificadas como caixa e equivalentes de

caixa, estao apresentadas conforme abaixo:

Controladora

Consolidado

31/12/2022 31/12/2021

Aplicagbes financeiras
Em moeda nacional

31/12/2022 31/12/2021

Titulos e fundos de renda fixa 100.050 693.822 111.372 1.060.673
Em moeda estrangeira
Titulos e fundos de renda fixa - - - 39.063
Resultado de instrumentos de
protecdo cambial e de juros 554.243 446.035 556.508 472.552
financeiros derivativos (a)
Total de aplicagdes financeiras e
instrumentos financeiros 654.293 1.139.857 667.880 1.572.288
derivativos
Circulante 250.403 796.401 263.990 1.228.832
Nao circulante 403.890 343.456 403.890 343.456

(a) Ganhos acumulados, liquidos de imposto de renda (vide nota explicativa n°® 29.9g).
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5 Contas a receber e financiamentos a clientes

a. Contas a receber de clientes

A composicao das contas a receber de clientes é demonstrada conforme a seguir:

Clientes nacionais

Clientes nacionais - partes
relacionadas (vide nota explicativa n°
8.a.2)

Clientes estrangeiros

Clientes estrangeiros - partes
relacionadas (vide nota explicativa n°
8.a.2)

(- ) Perdas esperadas com créditos
de liquidagao duvidosa

Circulante
Né&o circulante

Controladora

Consolidado

31/12/2022  31/12/2021  31/12/2022  31/12/2021

3.067.127 2.509.712  3.806.321 3.785.515
45.251 20.093 5.601 491

- - 2.138 2.322

- - 2.698 4.621

(167.048) (193.694)  (200.229) (372.830)
2.945.330 2.336.111 _ 3.616.529 3.420.119
2.923.602 2.316.642  3.571.539 3.356.370
21.728 19.469 44.990 63.749

A composicao dos saldos de contas a receber de clientes, brutos de perdas esperadas
em créditos de liquidagao duvidosa, € demonstrada abaixo:

Vencidos
91a
<30 31a60 61a90 180 > 180
Controladora Total A vencer dias dias dias dias dias
31/12/2022 3.112.378 2.732.217 16.061 13.029 15.631 29.907 305.533
31/12/2021 2.529.805 2.168.413 11.345 11.196 14.134 12.743 311.974
Vencidos
31a 91a
<30 60 61 a90 180 > 180
Consolidado Total A vencer dias dias dias dias dias
31/12/2022 3.816.758 3.326.410 20.304 22.645 25.309 34.614 387.476
31/12/2021 3.792.949 3.115.573 85.968 33.128 25.154 23.047 510.079

A composigao das perdas esperadas em créditos de liquidagao duvidosa € demonstrada

abaixo:
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Vencidos
91a

<30 31a60 61a90 180 >180
Controladora Total A vencer dias dias dias dias dias
31/12/2022 167.048 3.587 639 517 3.353 9.248 149.704
31/12/2021 193.694 3.180 522 1.676 1.421 9.086 177.809

Vencidos

Consolidado Total A vencer <30 3a 61a 91a > 180
31/12/2022 200.229 6.263 734 616 3.434 10.265 178.917
31/12/2021 372.830 21.961 1.595 3.049 2.761 14.926 328.538

A movimentacio da provisdo de perdas esperadas em créditos de liquidacado duvidosa
€ assim demonstrada:

Controladora Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2020 208.328 364.071
Adigdes 95.557 175.551
Baixas (13.710) (18.443)
Reversdes (96.481) (148.293)
Reclassificagdo para ativos mantidos para

(56)
venda
Saldo em 31 de dezembro de 2021 193.694 372.830
Adicoes 51.966 130.979
Baixas (8.312) (42.127)
Reversodes (70.300) (135.683)
Venda de investimento () - (125.770)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 167.048 200.229

() Refere-se a venda das controladas Ultragaz para a Ultrapar. Para mais detalhes, vide nota
explicativa n° 8.d.

Para mais informacdes sobre a provisdo de perdas esperadas com créditos de
liquidagcao duvidosa, vide nota explicativa n® 29.d.3.

b. Financiamentos a clientes

A composigao dos financiamentos a clientes é demonstrada conforme a seguir:

Controladora Consolidado
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

Financiamentos a clientes —

. 1.109.029 1.083.541 1.235.035 1.183.312
Ipiranga
(- ) Perdas esperadas com
créditos de liquidagao (165.950) (177.563) (173.286) (185.277)
duvidosa

943.079 905.978 1.061.749 998.035

Circulante 498.336 538.329 560.227 582.563
Nao circulante 444,743 367.649 501.522 415.472
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A composicao dos saldos de financiamentos a clientes brutos de perdas esperadas com
créditos de liquidacédo duvidosa é demonstrada abaixo:

Vencidos
Controladora Total A <30 3Ma60 61290 91a180 >180
31/12/2022 1.109.029 709.606 8.687 4158 11.002 11.842 363.734
31/12/2021 1.083.541 682.524 18.401 23.567 14.405 25.751 318.893
Vencidos

Consolidado Total A <30 3a60 61a90 91a180 >180
31/12/2022 1.235.035 826.210 8.946 4.292 11.040 11.943 372.604
31/12/2021 1.183.312 770.008 19.260 24.290 14.373 26.685 328.696

A composicdo das perdas esperadas com créditos de liquidacdo duvidosa é
demonstrada abaixo:

Vencidos
Controladora Total A <30 3a60 61a90 91a180 >180
31/12/2022 165.950 1.186 480 1.128 3.700 4.893 154.563
31/12/2021 177.563 1.482 6.409 8.693 6.253 9.776 144.950
Vencidos

Consolidado Total A <30 3Ma60 61290 91a180 >180
31/12/2022 173.286 1.327 483 1.132 3.704 4937 161.703
31/12/2021 185.277 1.513 6.410 8.697 6.255 9.892 152.510

A movimentacao da provisao de perdas esperadas com créditos de liquidacéo duvidosa
€ assim demonstrada:

Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2020 193.775 197.011
Adicoes 59.540 65.536
Reversdes (8.168) (8.287)
Baixas (67.584) (68.983)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 177.563 185.277
Adicoes 39.017 45,987
Reversodes (49.865) (52.695)
Baixas (765) (5.283)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 165.950 173.286

Para mais informacdes sobre a provisdo de perdas esperadas com créditos de
liquidacado duvidosa, vide nota explicativa n® 29.d.3.
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6 Estoques

A composicao dos estoques, liquida de provisao para perdas é demonstrada abaixo:

Controladora

Consolidado

3112/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Combustiveis, lubrificantes e graxas 3.269.730 2.679.822 3.785.647 3.038.062
Matérias-primas, embalagens,
almoxarifado e outros itens para 32.200 42.097 445.097 398.274
revenda
Gas liquefeito de petréleo - GLP - - - 146.070
Compra para entrega futura (1) 444 277 220.303 444 277 301.992
Iméveis para revenda - - 19.996 24.132
3.746.207  2.942.222  4.695.017  3.908.530

() Refere-se substancialmente a etanol e biodiesel e adiantamentos para aquisicdo de

combustiveis.

A movimentac&o da provisao para perdas em estoques € assim demonstrada:

Saldo em 31 de dezembro de 2020

Adicao de provisao para ajuste ao valor de realizagdo

Controladora

Reversao de provisdo para obsolescéncia e outras perdas

Reclassificagdo para ativos mantidos para venda
Saldo em 31 de dezembro de 2021

Reversédo de provisdo para ajuste ao valor de realizagao
Adicao de provisao para obsolescéncia e outras perdas

Venda de investimento ()
Saldo em 31 de dezembro de 2022

Consolidado

3.707 16.526
- 1.683
(414) (2.982)
- (2.199)
3.293 13.028
- (1.182)
5.620 9.619
- (6.343)
8.913 15.122

() Refere-se a venda das controladas Ultragaz para a Ultrapar. Para mais detalhes, vide nota

explicativa n° 8.d.
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7 Tributos a recuperar

a. Impostos a recuperar

Estdo representados substancialmente por saldos credores do Imposto sobre
Circulacao de Mercadorias e Servigos - ICMS, da Contribuicdo para o Financiamento da

Seguridade Social - COFINS e do Programa de Integracao Social - PIS.

Controladora Consolidado

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

ICMS (a.1) 1.158.185 790.704 1.212.236 893.206
PIS e COFINS (a.2) 1.841.245 1.009.124 2.057.628 1.160.695
Instituto Nacional do Seguro - - 167 8.201
Outros 18.587 18.520 52.139 26.614
Total 3.018.017 1.818.348 3.322.170 2.088.716
Circulante 1.061.807 827.994 1.223.536 1.042.349
Nao circulante 1.956.210 990.354 2.098.634 1.046.367

a.1 O ICMS a recuperar liquido da provisdo para perdas esta substancialmente
relacionado as seguintes controladas e operacoes:

A Sociedade e suas controladas, AMPM, Iconic Lubrificantes S.A. (“lconic”) possuem
créditos no montante de R$ 1.212.236 (R$ 893.206 em 31 de dezembro de 2021)
constituidos, principalmente, pelas seguintes naturezas: a) transac¢des de entradas e
saidas de produtos sujeitos a tributagdo do ICMS préprio; b) saidas interestaduais de
produtos derivados de petréleo cujo ICMS foi antecipado pelo fornecedor (Petroleo
Brasileiro S.A. (“Petrobras”), da Sociedade e das controladas e c) créditos de
restituicdes da parcela do ICMS substitui¢do tributaria paga a maior quando é utilizada
base de calculo presumida superior a da operacao efetiva praticada pela Sociedade.

Os valores de ICMS a recuperar sao realizados pelas préprias operagdes sujeitas a
tributacdo, sendo um crédito rotativo, ou seja, mensalmente créditos sdo consumidos
pelas saidas e novos créditos sdo gerados pelas entradas, bem como pela restituicdo
por parte do Estado sobre operacdes de substituicido tributaria. A Administracédo estima
a realizagéo dos créditos classificados no ativo ndo circulante no prazo de até 5 anos.

A estimativa de recuperacgao dos créditos de ICMS é assim demonstrada:

Controladora Consolidado
Até 1 ano 486.219 540.271
De 1 ano a 2 anos 243.295 243.295
De 2 anos a 3 anos 177.467 177.467
De 3 anos a 5 anos 251.204 251.203
Total do ICMS a recuperar liquido de provisao 1.158.185 1.212.236

A provisdo para perdas de ICMS, no montante de R$ 21.559 (R$ 48.502 em 31 de
dezembro de 2021), refere-se aos saldos credores das controladas cujos prazos de
realizagao ultrapassam os prazos determinados em suas politicas internas de
provisionamento.
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a.2 O PIS e COFINS a recuperar esta substancialmente relacionado a:

ICMS na base de calculo de PIS e COFINS - O saldo de PIS e COFINS inclui créditos
apropriados nos termos das Leis 10.637/02 e 10.833/03, bem como montantes oriundos
de decisdo favoravel sobre a exclusdo do ICMS da base de calculo de PIS e COFINS.
Para maiores detalhes vide nota explicativa n° 25.

Lei Complementar 192 - Em 11 de margo de 2022, foi publicada a Lei Complementar n°
192/22 com o objetivo de reduzir a carga tributaria na cadeia de combustiveis. O art. 9°
da referida lei estabeleceu a reducao a zero até 31 de dezembro de 2022 das aliquotas
do PIS e COFINS incidentes sobre 6leo diesel, biodiesel e GLP, garantindo ao mesmo
tempo a manutencgao dos créditos vinculados a toda a cadeia econbémica.

Em 18 de maio de 2022, a Medida Proviséria n°® 1.118/22 foi publicada para alterar a Lei
Complementar 192/22 de modo a excluir o direito aos créditos de PIS e COFINS
vinculados a aquisigdo o6leo diesel, GLP e biodiesel. Frente a este ato do Poder
Executivo, foi ajuizado em 02 de junho de 2022 a A¢éo Direta de Inconstitucionalidade
n°® 7181 para questionar o dispositivo da MP n° 1.118/22. O Plenario do Superior Tribunal
Federal, por unanimidade, referendou, em 21 de junho de 2022, a decisdo monocratica
anterior que considerou inconstitucional a medida proviséria por desrespeito ao principio
da anterioridade nonagesimal.

Em razdo da liminar e da auséncia de conversdao em lei da MP n°® 1.118/22, restou
vigente o texto da LC n°® 192/22, que garantia a todas as pessoas juridicas da cadeia de
combustiveis, incluindo as controladas da Sociedade, a manutencdo dos créditos de
PIS e COFINS vinculados aquelas operagdes no periodo de 11 de mar¢o 2022 (da data
de publicacado da LC n° 192/22) a 15 de agosto de 2022 (noventa dias apds a data de
publicacdo da MP que restringia o direito ao crédito dos contribuintes), quando esta
comegou produzir efeitos, de acordo com o decidido pelo STF.

Neste sentido a Sociedade, assessorada por especialistas juridicos externos e internos,
por meio da Sociedade e suas controladas, reconheceu créditos tributarios de PIS e
COFINS no montante de R$ 638.000, considerando as projecbes e estimativas da
Administracdo de realizagcdo de tais créditos. A Administragcdo estima a realizagéo
desses créditos no prazo de até 5 anos.

A estimativa de recuperagéo dos créditos do PIS e da COFINS é assim demonstrada:

Controladora Consolidado
Até 1 ano 557.000 630.959
De 1 ano a 2 anos 377.474 430.641
De 2 anos a 3 anos 437.813 484.709
De 3 anos a 5 anos 468.958 511.319
Total do PIS/COFINS a recuperar liquido de provisao 1.841.245 2.057.628

37

183



Ipiranga Produtos de Petréleo S.A. e Controladas

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 a 2021

b. Imposto de renda e contribui¢do social a recuperar

Trata-se de IRPJ e da CSLL a serem recuperados pela Sociedade e suas controladas,
decorrentes das antecipagdes realizadas a maior em exercicios anteriores, bem como
referentes a processos judiciais pleiteando a ndo-incidéncia de IRPJ e CSLL sobre a
atualizagdo monetaria (SELIC) nas repeticdes de indébitos. A Administragao estima a
realizagao desses créditos no prazo de até 5 anos.

Controladora Consolidado
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
IRPJ e CSLL 347.073 277.801 396.945 339.625
Total 347.073 277.801 396.945 339.625
Circulante 11.681 184.829 23.657 221.036
Nao circulante 335.392 92.972 373.288 118.589
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8 Partes relacionadas

a. Sociedades relacionadas

Os saldos e as transagdes da Sociedade com suas partes relacionadas sao divulgados abaixo:

a.1 Controladora

Companhia Ultragaz S.A.

am/pm Comestiveis Ltda.

Ipiranga Logistica Ltda.

Tropical Transportes Ipiranga Ltda.
Refinaria de Petréleo Riograndense S.A.
Ultracargo Logistica S.A.

Centro de Conveniéncias Millenium Ltda.
Ultrapar Participagdes S.A.

Qil Trading Importadora e Exportadora Ltda.
Integra Frotas Ltda.

Eai Clube Automobilista S.A.

Iconic Lubrificantes S.A.

Tequimar Vila do Conde Logistica Portuaria S.A.

SERMA - Associagao dos usuarios de
equipamentos de processamentos de dados
Outros

Total em 31 de dezembro de 2022

Operagdes comerciais Despesa
Contas a Demais Demais _ _
contas a Fornecedores contas a Vendas Compras financeira
receber
receber pagar
- 3.072 - 3.824 - - -
2.596 - 765 - 11.512 16.811 -
- - 22 - - 12.712 -
- - 38.833 - 12 498.319 -
- - 26.062 - - 336.781 -
109 - 444 65 - 79.101 -
5.369 - - - 84.033 1.162 -
- 111 - 79.070 - - 29.495
523 155 2.665.722 - - 8.934.829 -
- - - 1.010 - - -
- 1.490 958 - - - -
36.651 3.473 212 - 9.750 - -
- - 166 - - 31.127 -
- - - 359 - - -
3 - 385 - - - -
45.251 8.301 2.733.569 84.328 105.307 9.910.842 29.495
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Companhia Ultragaz S.A.

am/pm Comestiveis Ltda.

Ipiranga Logistica Ltda.

Tropical Transportes Ipiranga Ltda.

Refinaria de Petréleo Riograndense S.A.

Terminal Quimico de Aratu S.A. -
Tequimar

Centro de Conveniéncias Millenium Ltda.

Ultrapar Participagdes S.A.

Plenogas Distribuidora de Gas S.A.
Imaven Imdveis Ltda.

Qil Trading Importadora e Exportadora
Ltda.

Integra Frotas Ltda.

SERMA - Associagao dos usuarios de
equipamentos de processamentos de
dados

Outros

Total em 31 de dezembro de 2021

Mutuos Debéntures Operagdes comerciais Despesa
Contas a Demais Demais
Ativo Passivo Passivo receber contasa Fornecedores contas a Vendas Compras financeira
receber pagar
- - 63 - - - - - -
- - 16.655 - - - - - -
- - 331 - 37 - 13.366 794 -
- - - - 20.937 - 427.944 -
- - - - 90.294 - 609.296 -
- - - - 394 - 65.163 -
- - - 282 - - - 10.520 - -
- - 406.787 M - 1.085 - 71.585 - - 21.954 M
- 617 - - - - - - -
- - - 648 - - - - - -
- - - - - 2.207.042 - 4.291.679 -
- - 1.578 - - - - -
- - 413 - - - 2.458 -
- - 123 - - - - -
- 617 406.787 20.093 1.085 2.318.704 71.585 23.886 5.397.334 21.954

() Em margo de 2021 a Sociedade efetuou a sua nona emissao privada de debéntures, em série Unica de 400.000 debéntures ao valor nominal de R$ 1.000,00 (mil Reais)
cada, ndo conversiveis em agbes, de espécie quirografaria, com vencimento final em 31 de margo de 2024 e remuneragao semestral vinculada ao DI sendo que sua totalidade
foi subscrita pela Ultrapar. O montante foi recebido em 28 de julho de 2022.
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a.2 Consolidado

Os saldos e as transagodes entre a Sociedade e suas controladas foram eliminados na consolidagdo e nao sao divulgados nesta nota explicativa. Os saldos e
as transacgoes entre a Sociedade e suas controladas com outras partes relacionadas estao destacados abaixo:

Operagdes comerciais

Contas a Demais contas a Demais contas a Despesa
1 Fornecedores Vendas Compras . .
receber receber pagar financeira

Refinaria de Petréleo Riograndense S.A. - - 26.062 - - 336.781 -
Ultracargo Logistica S.A. 109 - 444 - - 140.609 -
Ultrapar Participagdes S.A. - 111 - 79.139 - - 29.495
SERMA - Associagao dos usuarios de equipamentos _ ) ) 359 ) 2 606 )
de processamentos de dados '

Eai Clube Automobilista S.A. - 1.490 973 - - - -
Cia Ultragaz S.A. - 5.382 - 3.824 649 65 -
Tequimar Vila do Conde Logistica Portuaria S.A. - - 166 - - 31.127 -
Bahiana Distribuidora de Gas Ltda. - 287 - - 23 - -
Centro de Conveniéncias Millenium Ltda. 5.492 - - - 84.143 1.188 -
Chevron (Thailand) Limited - - 113 - - 832 -
Chevron Lubricants Lanka PLC 88 - - - - - -
Chevron Lubricants Oils S.A. 403 - - - 930 - -
Chevron Marine Products 1.950 - - - 14.068 - -
Chevron Oronite Brasil LTDA. - - 53.912 - - 162.006 -
Chevron Products Company - - 178.846 - - 699.154 -
Chevron Belgium NV - - 326 - - 13.053 -
Chevron Petroleum CO Colombia 220 - - - 220 - -
Chevron Latin America Marketing LLC 34 - - - 88 - -
Outros 3 - 385 - - - -
Total em 31 de dezembro de 2022 8.299 7.270 261.227 83.322 100.121 1.387.421 29.495
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Refinaria de Petréleo Riograndense S.A.
Terminal Quimico de Aratu S.A. - Tequimar
Oxiteno S.A. Industria e Comércio

Empresa Carioca de Produtos Quimicos S.A.

Ultrapar Participagdes S.A.

Plenogas Distribuidora de Gas S.A.
SERMA - Associagao dos usuarios de
equipamentos de processamentos de dados
Assoc. Propr. Locat. Ed. Ernesto Igel
Metalurgica Plus S/A - Metalplus
Chevron (Thailand) Limited

Chevron Lubricants Lanka PLC
Chevron Lubricants Oils S.A.

Chevron Marine Products

Chevron Oronite Brasil LTDA.
Chevron Products Company

Chevron Belgium NV

Chevron Petroleum CO Colombia
Outros

Total em 31 de dezembro de 2021

" Incluidas nas rubricas de “contas a receber de clientes nacionais

Debéntures /

Notas no
mercado
Mutuos externo Operagdes comerciais Despesa
Contas Demais
Ativo Passivo Passivo a Fornecedores' Vendas Compras Despesas financeira
. a pagar
receber
- - - - - 90.761 - - 619.785 -
- - - 78 - 987 - - 133.411 -
- - - - - 4.851 - 6 2.709 -
- - - - - - - 25.945 - -
1.674 - 406.787 - 8.469 - 27.367 - - 21.954
- 617 - - - - - - - -
- - - 413 - - - - 2.458 )
490 - - - - - - - - -
- 42 - - - - - - - -
- - - 204 - - - 675 - -
- - - - - - - 164 1.072 -
- - - 319 - - - 786 - -
- - - 3.663 - - - 24.583 - -
- - - - - 53.378 - 78 150.878 -
- - - - - 158.557 - - 789.452 -
- - - - - 821 - - 7.520 -
- - - 214 - - - 392 - -
- (30) - 221 - 2 - - - -
2.164 629 406.787 5.112 8.469 309.357 27.367 52.629 1.707.285 21.954

” o«

, “fornecedores nacionais” e “fornecedores convénio”, respectivamente.

2 A Sociedade efetuou sua segunda emissao privada de debéntures em margo de 2016, a qual foi subscrita em sua totalidade pela Ultrapar e esta sujeita a remuneragao de
115% do DI e tem seu vencimento em 31 de marco de 2021. As debéntures foram liquidadas na data do vencimento (vide nota explicativa n® 16.e).

3 A Sociedade efetuou a sua nona emisséo privada de debéntures em margo de 2021, a qual foi subscrita em sua totalidade pela Ultrapar e esta sujeita a remuneracgéo
semestral de 115% do DI e tem seu vencimento em 31 de margo de 2024 (vide nota explicativa n® 16.e).
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Os mutuos contratados possuem prazos indeterminados, ndo contém clausulas de
remuneracao e sdo realizados em fungdo de necessidades ou sobras temporarias de
caixa da Sociedade, de controladas e de coligadas. Em 2022 os mutuos entre partes
relacionadas foram liquidados.

As operagdes comerciais de compra e venda referem-se, substancialmente, a aquisicéo
de matéria-prima, insumos e servigos de transporte e armazenagem, efetuada com base
em pregos e condigdes negociadas entre as partes, considerando fornecedores e
clientes com capacidade operacional similar. Na avaliagdo da Administracdo da
Sociedade e de suas controladas, as operagdes comerciais com partes relacionadas
nao apresentam risco de liquidagao, razao pela qual ndo apresentam provisdo para
perdas esperadas com créditos de liquidagdo duvidosa, nem sao objeto de prestacao
de garantias. As garantias prestadas pela Sociedade em financiamentos de controladas
e coligadas estdo mencionadas na nota explicativa n® 16.9).

b. Pessoal-chave da Administragcao

A estratégia de remuneragdo para o pessoal-chave da Administragdo combina
elementos de curto e longo prazo seguindo os principios de alinhamento de interesses
e manutencdo de uma remuneragdo competitiva, visando reter os executivos e
remunera-los adequadamente conforme as responsabilidades atribuidas e o valor
criado para a Sociedade e seus acionistas.

A remuneracao de curto prazo é composta de: a) remuneracgao fixa mensal paga com o
objetivo de remunerar a experiéncia de cada profissional e a responsabilidade e
complexidade inerentes ao cargo, incluindo salario e beneficios como plano de saude,
check-up médico, seguro de vida, entre outros; b) remuneragao variavel anual paga com
0 objetivo de alinhar os interesses dos executivos aos da Sociedade, atrelada: (i) ao
desempenho dos negdcios, por meio de métricas de criagéo de valor econémico, e (ii)
ao atingimento de metas individuais anuais estabelecidas com base no planejamento
estratégico e focadas em projetos de expansdo e exceléncia operacional,
desenvolvimento de pessoas e posicionamento de mercado, entre outros. Sobre
beneficios pods-emprego vide nota explicativa n° 20.b.

A despesa com remuneragdao do pessoal-chave (conselheiros de administragdo e
diretores estatutarios da Sociedade) estd demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

Remuneragéo de curto prazo 4.907 5.131 7.478 8.456
Remuneragao em agdes 2.385 2.055 3.569 3.293
Beneficio pos-emprego 386 449 566 711
Total 7.678 7.635 11.613 12.460
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c. Plano de agées

A Ultrapar adota desde 2003 um plano de agdes em que o executivo detém o usufruto
de agdes mantidas em tesouraria até a efetiva transferéncia da propriedade plena das
acdes, em periodos de cinco a sete anos, condicionada a nao-interrupgao do vinculo
entre o executivo e a Ultrapar e/ou suas controladas. O volume de agdes e 0s executivos
beneficiados sédo determinados pelo Conselho de Administragdo, ndo havendo
obrigatoriedade de outorga anual. O numero total de agbes a serem utilizadas no plano
esta sujeito a existéncia de tais agdes em tesouraria. Os membros do Conselho de
Administragdo da Ultrapar ndo séo elegiveis ao plano de agdes. Os valores das
concessdes foram determinados na data da outorga com base no valor de mercado
dessas acgdes na B3 e estdo sendo amortizados pelo prazo de cinco a sete anos a partir
da concessao.

O quadro a seguir apresenta um resumo das ag¢des outorgadas aos administradores e
ainda ndo exercidas para o referido plano:

Valor de
Prazo para mercado das Custos
Saldode transferéncia agdes na totais das Custos
acoes da nua- data da outorgas, reconhecidos Custos nao
outorgadas propriedade outorga (em incluindo acumulados reconhecidos
Data da outorga (Qtd) das acoes R$) impostos das outorgas das outorgas
4 de margo de 2016 33.332 2023 32,72 1.862 (1.818) 44
Saldo em 31 de dezembro de 2022 33.332 1.862 (1.818) 44

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a amortizagdo de R$ 563 (R$ 215 no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021) foi registrada como despesa geral e
administrativa.

O quadro a seguir apresenta a movimentagao do numero de agdes restritas outorgadas:

Saldo em 31 de dezembro de 2021 133.228
Acdes transferidas aos administradores (66.664)
Venda de investimento (i) (33.332)

Saldo em 31 de dezembro de 2022 33.332

Adicionalmente, os acionistas da Ultrapar aprovaram, em Assembleia Geral Ordinaria e
Extraordinaria (“AGOE”) realizada em 19 de abril de 2017, novo plano de incentivo
baseado em agdes (“Plano”), que estabelece os termos e condigbes gerais para a
concessao de agdes em tesouraria, podendo ou nao envolver a outorga de usufruto de
parte destas ac¢des para posterior transferéncia da nua-propriedade, com periodos de
trés a dez anos, a diretores ou empregados da Sociedade ou de controladas.

O quadro a seguir apresenta um resumo das agdes outorgadas aos administradores e
ainda nao exercidas para o referido plano:
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Programa

Restritas
Restritas
Restritas
Performance (ii)
Restritas
Restritas
Performance (ii)
Restritas
Performance (ii)
Restritas
Restritas
Performance (ii)
Restritas

Data da outorga

4 de abril de 2018

19 de setembro de 2018
3 de abril de 2019

3 de abril de 2019

2 de setembro de 2019
1 de abril de 2020

1 de abril de 2020

7 de abril de 2021

7 de abril de 2021

22 de setembro de 2021
6 de abril de 2022

6 de abril de 2022

21 de setembro de 2022

Saldo em 31 de dezembro de 2021
Acdes concedidas durante o exercicio
Cancelamento de ag¢des devido a interrupgéo de vinculo empregaticio

Acdes transferidas

Venda de investimento (i)

Saldo em 31 de dezembro de 2022

(i) Refere-se a venda das controladas Ultragaz para a Ultrapar.

Saldo de ag6es

Prazo para
transferéncia da

Valor de mercado

Custos totais das
outorgas, incluindo

Custos
reconhecidos
acumulados das

Custos nao
reconhecidos

(i) As metas de performance séo estabelecidas por outorga de acordo com

coletivas de negdcio.

outorgadas . das agoes na ; das outorgas
(Qtde) nua-proprledade outorga (em R$) lmposto§ outor:ga.s exerciveis
das agoes (em R$ mil) exerciveis (em RS mil)
(em R$ mil)

3.398 2023 34,35 218 (207) 11
80.000 2024 19,58 2.675 (1.895) 780
14.748 2023 e 2024 23,25 665 (565) 100

7.374 2024 23,25 320 (240) 80
80.000 2025 16,42 2.244 (1.246) 998
33.030 2023 a 2025 12,53 771 (554) 217
39.432 2023 a 2025 12,53 918 (658) 260

109.907 2024 21,00 4.325 (2.523) 1.802
109.907 2024 21,00 4.325 (2.523) 1.802
360.000 2027 14,17 8.713 (1.936) 6.777
262.595 2025 14,16 7.789 (1.947) 5.842
262.595 2025 14,16 7.789 (1.947) 5.842
1.140.000 2032 12,98 27.704 (923) 26.781
2.502.986 68.456 (17.164) 51.292
1.803.561
1.662.458
(257.891)
(67.792)
(637.350)
2.502.986
metas individuais e
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Em 31 de dezembro de 2022 nao ha opgdes vested cuja agdes nao tenham sido
entregues ao beneficiario. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foi
registrada uma despesa geral e administrativa de R$ 10.327 em relagdo ao Plano
(R$ 8.987 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021).

Poderdo ser entregues aos participantes, em decorréncia dos planos, acdes
ordindrias representativas de, no maximo, 1% do capital social da Ultrapar, o que
correspondia, na data da aprovacdo de referido Plano, a 11.128.102 acbes
ordinarias. Para ambos os planos, ndo ha, por parte da Sociedade ou do
beneficiario, a op¢ao de receber caixa, sendo as liquidacdes realizadas apenas
com a entrega de acbes em tesouraria € os valores das concessdes foram
determinados na data da outorga com base no valor de mercado dessas agdes na
B3.
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d. Venda de controladas

Em 1 de julho de 2022 a Ipiranga, realizou a venda dos investimentos relacionados
a Bahiana e LPG para a sua controlada Ultragaz. Em 1 de agosto de 2022, a
Ipiranga vendeu a Ultragaz S.A para controladora Ultrapar, a operagao foi realizada
a valor de livros, considerando que foi uma transacao sobre controle comum, nio
existindo perda ou ganho na baixa dos investimentos. Os investimentos
descontinuados na operagao compreendem as Sociedades: Ultragaz, Bahiana e

LPG.

O acervo liquido da transacdo de venda dos investimentos estda demonstrado

abaixo:

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Aplicacdes financeiras

Contas a receber de clientes

Estoques

Tributos a recuperar

Demais contas a receber

Despesas antecipadas

Ativos de contratos com clientes - direitos de
exclusividade

Total do ativo circulante

Nao circulante

Contas a receber de clientes

Sociedades relacionadas

Imposto de renda e contribuigéo social diferidos
Tributos a recuperar

Depositos judiciais

Demais contas a receber

Despesas antecipadas

Ativos de contratos com clientes - direitos de
exclusividade

Investimentos

Ativos de direito de uso, liquido

Imobilizado, liquido

Intangivel, liquido

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Ultragaz S.A
Consolidado

31/07/2022

164.471
73.355
603.775
199.782
53.826
36.521
32.217

1.468

1.165.415

19.346
634.468
166.392
71.380
623.723
2.989
14.123

1.845

21.743
124.420
1.159.945
96.536

2.936.910

4.102.325

Entrada de caixa liquida resultante da venda
Contraprestagao recebida em espécie
Saldos de caixa e equivalentes de caixa vendidos

Total

Passivo

Circulante

Debéntures

Fornecedores

Salarios e encargos

Obrigagoes tributarias

Dividendos a pagar

Imposto de renda e contribuigédo social a pagar
Provisbes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

Arrendamentos a pagar

Demais contas a pagar
Total do passivo circulante

Nao circulante

Debéntures

Sociedades Relacionadas

Beneficios pés-emprego

Provisbes para riscos tributérios, civeis e trabalhistas
Arrendamentos a pagar

Demais contas a pagar

Total do passivo ndo circulante

Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

2.457.108

(164.471)
2.292.637

A contribuicdo do resultado dos investimentos liquidados para o resultado da
Ipiranga em 31 de dezembro de 2022 ¢ de R$ 304.006 (R$ 362.218 em 31 de
dezembro de 2021). A contribui¢do da receita dos investimentos liquidados para o
resultado da Ipiranga em 31 de dezembro de 2022 é de R$ 6.557.126 (R$
9.744.659 em 31 de dezembro de 2021).
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Ultragaz S.A
Consolidado

31/07/2022

282
188.689
96.641
13.513
1.290
26.701
2.595

43.191

57.206
430.108

500.000
206.680
3.529
540.152
118.877
8.417

1.377.655

2.294.562

4.102.325
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9 Imposto de renda e contribuigao social

a. Imposto de renda e contribui¢cao social diferidos

A Sociedade e suas controladas reconhecem créditos e débitos tributarios que nao
estdo sujeitos a prazos prescricionais, decorrentes principalmente de provisdes para
diferengas entre caixa e competéncia, prejuizos fiscais, bases negativas e provisdes
para riscos tributarios, civeis e trabalhistas. Os créditos estdo consubstanciados na
continuidade da rentabilidade de suas operagdes. O IRPJ e CSLL diferidos estao
apresentados pelas seguintes principais categorias:

Ativo - Imposto de renda e
contribuicao social diferidos sobre:
Provisdes para perdas com ativos
Provisdes para riscos tributarios,
civeis e trabalhistas
Provisao para beneficios pés-
emprego
Provisao para retirada de tanques
Receitas diferidas
Parcela referente ao agio sobre
investimentos
Combinagédo de negdcios — base
fiscal vs. base contabil do agio
Provis&o para diferengas caixa vs.
Competéncia (i)
Provisao para fornecedores
Provisao para participagao nos
lucros
Operagéao de arrendamento
Demais diferengas temporarias
Prejuizos fiscais e base de calculo
negativa da contribuigédo social a
compensar
Total
Compensacgoes de saldos passivos
Saldos liquidos apresentados no
ativo

Reavaliagédo de imobilizado
Operagbes de arrendamento
Provisao para diferengas caixa vs.
competéncia (i)
Parcela referente ao agio sobre
investimentos
Combinagdo de negdcios — mais
valia de ativos
Demais diferengas temporarias
Total
Compensacgbes de saldos ativos
Saldos liquidos apresentados no
passivo

Controladora

Consolidado

3111212022 3111212021 31112/2022  31/12/2021
11.592 27.726 18.475 57.894
57.978 77.950 72.867 184.949
30.625 29.721 70.615 71.517
15.737 16.991 15.737 16.991

7.553 15.244 7.848 15.643
3.556 3.556 3.556 3.556
76 1.473 76 10.964
52.988 24.397 59.562 24.754
101.289 12.130 104.587 29.577
23.616 13.263 29.814 26.574
28.563 17.187 29.148 23.147
29.774 2.763 29.830 2.762
28.894 127.295 53.839
392.241 242.401 569.410 522.167
(41.752) (8.424) (108.363) (95.701)
350.489 233.977 461.047 426.466
- - 253

- 171 138

- 53 14.509

8.424 8.424 8.424 12.981

- 61.521 66.079

33.328 38.194 1.741
41.752 8.424 108.363 95.701
(41.752) (8.424) (108.363) (95.701)

(i) Refere-se, principalmente, ao IRPJ e CSLL

derivativos de protecao (hedges).
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A movimentagao do saldo liquido de IRPJ e CSLL diferidos esta apresentada a seguir:

Controladora Consolidado
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

Saldo inicial 233.977 182.409 426.466 401.638
IRPJ e CSLL dlferqus reconhecidos no 113.969 58 027 199117 84.761
resultado do exercicio

IRPJ e CSLL diferidos de controladas
classificadas como operagdes -
descontinuadas

IRPJ e CSLL diferidos reconhecidos

(141.962) 159.570

em outros resultados abrangentes (855) (13.228) (909) (19.304)
Venda de investimento () - - (166.392) -
Reclassificagdo para ativos mantidos ) i 145.360 (200.194)
para venda

Outros 3.398 6.769 (633) (5)
Saldo final 350.489 233.977 461.047 426.466

() Refere-se a venda das controladas Ultragaz para a Ultrapar. Para mais detalhes, vide nota
explicativa n° 8.d.

A estimativa de recuperacdo do ativo fiscal diferido de IRPJ e CSLL é assim
demonstrada:

Controladora Consolidado
31/12/2022 31/12/2022
Até 1 ano 166.875 197.257
De 1 a2 anos 48.891 66.846
De 2 a 3 anos 17.565 35.105
De 3 a5 anos 17.555 50.931
De 5 a 7 anos 34.421 66.456
De 7 a 10 anos 106.934 152.815
Total do ativo fiscal diferido de IRPJ e CSLL 392.241 569.410

Para avaliar a realizagao de ativos fiscais diferidos foram consideradas as projecbes de
lucros tributaveis dos planos de negdcios de cada segmento da Sociedade que indicam
tendéncias e perspectivas, assim como efeitos de demanda, concorréncia e outros
fatores econdmicos, e que representam a melhor estimativa da Administracdo acerca
das condigdes econdmicas que existirdo durante o prazo de realizacdo do ativo fiscal
diferido.

As principais premissas chaves utilizadas para o célculo de realizagao do ativo fiscal
diferido sdo: crescimento do Produto Interno Bruto (“PIB”), taxa de cambio, taxa de juros
basica (SELIC) e DI, taxa de inflacao, indice de pregos de commodities, entre outros. O
saldo da controladora de R$ 392.241 e do consolidado de R$ 569.410 foi suportado
pelas projegdes de lucros tributaveis futuros, examinado pelo Conselho Fiscal (“CF”) e
pelo Comité de Auditoria e Riscos (“CAR”) da controladora Ultrapar.
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b. Conciliagao de imposto de renda e contribui¢cao social no resultado

Os encargos de IRPJ e CSLL séo conciliados com as aliquotas oficiais como segue:

Controladora Consolidado

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

Lucro antes da tributagcéo 682.957 1.051.729 927.390 1.248.131

Aliquotas oficiais de imposto - % 34 34 34

34

Encargos de imposto de renda e contribui¢cdo social
as aliquotas oficiais

(232.205) (357.588) (315.313) (424.365)

Despesas indedutiveis (i) (2.359) (3.774) (6.135) (37.534)
Receitas nao tributaveis (ii) 9.857 115.112 17.370 128.335
Ajuste do lucro presumido (jii) - - 10.506 3.901
Juros sobre capital proprio (21.485) (34.382) 3 4
Prejuizos fiscais e bases negativas sem ativo fiscal

diferido reconhecido (iv) ) i (625) (3.966)
Resultado de equivaléncia patrimonial 155.752 139.241 (3.409) (6.475)
Demais ajustes 27.748 4.581 9.821 20.452

Imposto de renda e contribuigédo social antes dos
incentivos fiscais

(62.692) (136.810) (287.782) (319.648)

Incentivos fiscais — SUDENE - - 18.024

19.744

Imposto de renda e contribuigdo social na
demonstragao do resultado

(62.692) (136.810) (269.758) (299.904)

Correntes (176.661) (194.837) (468.875) (384.665)
Diferidos 113.969 58.027 199.117 84.761
Aliquota efetiva de IRPJ e CSLL - % 9 13 29 24
(i) Trata-se de dispéndios que nao podem ser deduzidos para efeitos fiscais, nos termos da

legislacéo tributéria aplicavel, tais como despesas com multas, doagdes, brindes, perdas de
ativos, resultados negativos em controladas no exterior e certas provisoes;

(ii) Consistem em certos ganhos e rendimentos que ndo s&o fributaveis nos termos da
legislagéo fiscal aplicavel, como o reembolso de impostos e a reversao de certas provisdes, bem
como recuperagao de créditos tributarios e valores relativos a ndo tributacdo do IRPJ/CSLL sobre
a atualizagdo monetaria (SELIC) nas repeti¢cdes de indébito de agbes judiciais tributarias.

(iii) A legislacéo tributaria brasileira prevé um método alternativo de tributacdo para as
empresas que auferiram receita bruta de até R$ 78 milhdes em seu ano fiscal anterior,
denominado lucro presumido. Algumas controladas da Sociedade adotaram essa forma
alternativa de tributagéo, segundo a qual o IRPJ e CSLL foram calculados sobre uma base igual
a 32% das receitas da operagéo, em vez de ser calculado com base no lucro real efetivo dessas
controladas. O ajuste do lucro presumido representa a diferenca entre a tributacdo sob esse
método alternativo e o que teria sido devido com base na aliquota oficial aplicada ao lucro real
dessas controladas;

(iv) Vide nota explicativa n® 9.d.
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c. Incentivos fiscais — SUDENE

As unidades do segmento Ultragaz gozam do beneficio de redugdo do IRPJ por
pertencerem aos setores da economia considerados prioritarios para as areas
subvencionadas, nos termos do programa de desenvolvimento da regido operado pela
Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste ("SUDENE"), em observancia a
legislagdo em vigor. A partir de agosto de 2022 o segmento Ultragaz passou a ser
controlado pela Ultrapar. Para mais detalhes, vide nota explicativa 8.d.

Unidades Incentivo -% Término

Base de Mataripe 75 2024
Base de Caucaia 75 2025
Base de Juazeiro 75 2026
Base de Aracaju 75 2027
Base de Suape 75 2027

d. Prejuizos fiscais (IRPJ) e bases negativas de CSLL a compensar

Em 31 de dezembro de 2022, a Sociedade e algumas controladas possuiam prejuizos
fiscais (IRPJ) e bases negativas de CSLL, cujas compensacbes anuais sdo limitadas a
30% do lucro tributavel do exercicio, sem prazo de prescri¢ao.

Os saldos constituidos de tributos diferidos sobre prejuizos fiscais de IRPJ e bases
negativas de CSLL estdo demonstrados abaixo:

31/12/2022 31/12/2021
Oil Trading 93.627 53.839
Ipiranga 28.894 -
am/pm 4.102 -
Outros 672 -
127.295 53.839

Os saldos nao constituidos de tributos diferidos sobre prejuizos fiscais de IRPJ e bases
negativas de CSLL estdo demonstrados abaixo:

31/12/2022 31/12/2021
Extrafarma - 312.521
Integra Frotas 12.394 11.769
12.394 324.290

e. Nao incidéncia de IRPJ/CSLL sobre a atualizacao pela Selic dos indébitos
tributarios recebidos da Uniao

A Sociedade e suas controladas possuem processos judiciais pleiteando a nao-
incidéncia de IRPJ e CSLL sobre a corregdo monetaria (SELIC) sobre créditos fiscais.
Em 27 de setembro de 2021, o Supremo Tribunal Federal julgou que € inconstitucional
a incidéncia do IRPJ e da CSLL sobre os valores referentes a atualizagdo monetaria
(SELIC) recebidos pelos contribuintes na repeticéo de indébitos tributarios. A Sociedade
e suas controladas possuem registrados saldos de R$ 110.955 em 31 de dezembro de
2022 (R$ 96.906 em 31 de dezembro de 2021).
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10 Despesas antecipadas

Controladora

Consolidado

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Aluguéis 27.318 54.788 27.460 54.907
Propaganda e publicidade 40.259 17.532 40.259 17.531
Prémios de seguros 7.878 8.371 9.851 18.618
Manutengao de software 12.244 7.318 12.244 13.032
Beneficios a funcionarios - 1.656 1.551 7.659
Contribuicao - fundo de
previdéncia privada (vide nota 612 9 18.729
explicativa n° 20.a)
Demais despesas antecipadas 7.628 3.921 8.883 11.025
95.327 94.198 100.257 141.501
Circulante 63.319 40.448 67.553 72.232
Nao circulante 32.008 53.750 32.704 69.269

11 Ativos de contratos com clientes — direitos de exclusividade

Refere-se aos desembolsos de direitos de exclusividade previstos nos contratos com
revendedores da Ipiranga registrados no momento de sua ocorréncia e reconhecidos
como redutores da receita de vendas no resultado conforme as condi¢des estabelecidas
no contrato, sendo revistos a medida que ocorrem mudancgas nos termos dos contratos.
A amortizacdo dos contratos ocorre de acordo com os termos contratuais de

performance do cliente.

A movimentac&o é demonstrada abaixo:

Saldo em 31 de dezembro de 2020

Controladora

Consolidado

Adigdes

Amortizagdes
Transferéncias
Saldo em 31 de dezembro de 2021

Adicoes O

Amortizagdes

Transferéncias

Venda de Investimento (V)

Saldo em 31 de dezembro de 2022

Circulante

Né&o circulante

1.698.369 1.706.331
689.986 689.986
(279.747) (282.521)
(34.570) (34.570)
2.074.038 2.079.226
637.504 637.504
(502.969) (504.250)
(6.231) (6.230)

- (3.313)
2.202.342 2.202.937
612.554 612.718
1.589.788 1.590.219

() Refere-se a venda das controladas Ultragaz para a Ultrapar. Para mais detalhes, vide nota

explicativa n° 8.d.

() As adicoes sao apresentadas liquidas das remensuragoes.
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12 Investimentos em controladas, empreendimentos controlados em conjunto e coligadas

Abaixo estdo demonstradas as posicoes do patrimdnio liquido e resultado do exercicio por empresa:

Controladas

am/pm Comestiveis Ltda.

Icorban - Correspondente Bancario Ltda.

Ipiranga Trading Limited

Tropical Transportes Ipiranga Ltda.

Ipiranga Logistica Ltda.

Ipiranga Imobiliaria Ltda.

Imaven Iméveis Ltda.

Companhia Ultragaz S.A. (6)

Bahiana Distribuidora de Gas Ltda. (6)

LPG International Inc. (6)

Oil Trading Importadora e Exportadora Ltda.

Iconic Lubrificantes S.A.

Integra Frotas Ltda.

UVC Investimentos Ltda. (7)

Imifarma Produtos Farmacéuticos e Cosméticos S.A. (1)
Empreendimentos controlados em conjunto
ConectCar Solugdes de Mobilidade Eletronica S.A. (2)
Latitude Logistica Portuaria S.A (3)

Navegantes Logistica Portuaria S.A (3)

Nordeste Logistica | S.A. (3)

Nordeste Logistica Il S.A. (3)

Nordeste Logistica lll S.A (3)

Coligadas

Transportadora Sulbrasileira de Gas S.A. (4)
Plenogas Distribuidora de Gas S.A. (5)

Serma - Associacao dos Usuarios de Equipamentos de Processamento de
Dados e Servicos Correlatos

Total do investimento na controladora

Total da provisado para passivo a descoberto da controladora
Total

Os percentuais acima estao arredondados.

Patriménio Lucro liquido

liquido

339.097
641
(118.162)
186.946
9.440
62.732
314.084

279.702
896.329
89.294

15.276
69.749
19.021
58.246
51.113

15.593

48.870

199

(prejuizo)

4.012
50
(64.209)
43.320
(464)
23.530
90.944

23.936
88.549
(2.501)

(1.716)
(19.768)
9.098
(3.631)
799

10.733

Participacao no
capital social - %

100

99
100
100
100
100
100

Controladora

Investimento

Resultado do exercicio

31/12/2022  31/12/2021
339.097 284.923
635 585
(118.162) (57.704)
186.945 150.838
9.440 8.407
62.732 75.365
314.084 289.640
- 1.702.783
- 560.839
- 2.366
279.702 255.706
638.399 548.257
89.294 70.790
- 89
7.638 9.978
23.250 22.289
6.340 2.416
19.415 13.256
17.038 10.566
3.898 3.204
- 497
26.150 26.150
2.024.057 4.038.944
(118.162) (57.704)
1.905.895 3.981.240

31/12/2022

4.012
49
(60.458)
43.320
(464)
23.530
90.944
230.453
71.233
(146)
23.936
44.460
(2.501)
(219)

(2.339)
(11.040)
2.591
(2.007)
(30)

2.771

458.095

31/12/2021

32.987
84
(86.696)
19.895
765
15.162
72.357
263.890
95.230
81
(26.843)
38.566
(11.799)
479
14.317

(18.081)
593
(3.032)
1.592
(819)
255

552
)

409.531
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Consolidado

Lucro Participacao Investimento Resultado do periodo
Patriménio (prejuizo) no capital
liquido liquido social - % 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Empreendimentos controlados em
conjunto
ConectCar Solugdes de Mobilidade
Eletrénica S.A. (2) - - - - - - (18.081)
Latitude Logistica Portuaria S.A (3) 15.276 (1.716) 50 7.638 9.978 (2.339) 593
Navegantes Logistica Portuaria S.A (3) 69.749 (19.768) 33 23.250 22.289 (11.040) (3.032)
Nordeste Logistica | S.A. (3) 19.021 9.098 33 6.340 2.416 2.591 1.592
Nordeste Logistica Il S.A. (3) 58.246 (3.631) 33 19.415 13.256 (2.007) (819)
Nordeste Logistica Ill S.A (3) 51.113 799 33 17.038 10.566 (30) 255
Coligadas
Transportadora Sulbrasileira de Gas
S.A. (4) 15.593 10.733 25 3.898 3.204 2.771 552
Metalurgica Plus S.A. (5) - - - - (53) (53) (100)
Plenogas Distribuidora de Gas S.A. (5) - - - - 497 80 (4)
Serma - Associacao dos Usuarios de
Equipamentos de Processamento de
Dados e Servicos Correlatos 48.870 - 37 26.150 52.425 - -
Total do investimento do
consolidado 103.729 114.579 (10.027) (19.044)

(6)

@)

Os percentuais acima estao arredondados.

Saldos estdo apresentados liquidos dos efeitos das operagdes descontinuadas. Mais detalhes vide
nota explicativa n® 31.

A Sociedade participava da ConectCar, que tem como atividade principal a atuagdo no segmento
de pagamento automatico de pedagios e estacionamentos. Em 25 de junho de 2021 foi anunciada
a venda da ConectCar, concluida em 01 de outubro de 2021 para a Porto Seguro S.A., por meio
de sua subsidiaria Portoseg S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento. O valor da venda da
participacdo de 50% da controlada IPP foi de R$ 165 milhdes, e, apds os ajustes decorrentes de
variagbes de capital de giro e da posicéo da divida liquida, totalizou R$ 158 milhdes.

A Sociedade participa na concessao portuaria BELO2A no porto de Miramar, em Belém (PA),
através da Latitude Logistica Portuaria S.A. (“Latitude”); para o porto de Vitéria (ES), participa
através da Navegantes Logistica Portuaria S.A. (“Navegantes”); em Cabedelo (PB), possui
participacdo na Nordeste Logistica | S.A. (“Nordeste Logistica I”), na Nordeste Logistica Il S.A.
(“Nordeste Logistica 1I”) e na Nordeste Logistica Ill S.A. (“Nordeste Logistica III”).

A Sociedade participa da Transportadora Sulbrasileira de Gas S.A. (“TSB”), que tem como
atividade principal a prestagao de servigo de transporte de gas natural.

A controlada Cia. Ultragaz participa da Metalurgica Plus S.A. (“Metalplus”), que tem como atividade
principal a fabricagdo e comercializagdo de vasilhames de acondicionamento de GLP e participa
da Plenogas Distribuidora de Gas S.A. (“Plenogas”), que tem como atividade principal a
comercializagdo de GLP. Atualmente as coligadas estdo com as suas atividades operacionais
suspensas. A Cia. Ultragaz deixou de ser controlada pela Sociedade em julho de 2022.

Em 1 de julho de 2022 as controladas indiretas Bahiana Distribuidora de Gas Ltda. (“Bahiana”) e
LPG International Inc. (“LPG”) passaram a ser controladas pela Ultragaz. A partir de 01 de agosto
de 2022, a controlada direta Companhia Ultragaz S.A. (“Ultragaz”) passou a ser diretamente
controlada pela companhia Ultrapar Participagdes S.A. (“Ultrapar”).

A partir de 01 de agosto de 2022, a controlada direta UVC Investimentos Ltda passou a ser
diretamente controlada pela companhia Ultrapar Participagbes S.A. (“Ultrapar”).
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Abaixo estdo demonstradas integralmente as posi¢gdes de balanco patrimonial e de
resultado dos empreendimentos controlados em conjunto:

31/12/2022
Lati Navegantes Nordeste Nordeste Nordeste
atitude T e o s P P
Logistica Logistica Logistica Logistica Il Logistica
(*) () (*) 1 (*)
Ativo circulante 9.526 4.358 20.604 38.951 25.598
Ativo ndo circulante 67.774 179.377 23.146 40.806 49.800
Passivo circulante 13.112 40.675 6.183 10.915 7.871
Passivo néo circulante 48.912 73.311 18.546 10.596 16.415
Patriménio liquido 15.276 69.749 19.021 58.246 51.112
Receita liquida 12.722 - 20.631 3.205 12.798
Custos,despesas
operacionais, resultado na
venda de bens e outros
resultados operacionais (9.864) (11.360) (7.901) (7.367) (10.720)
Resultado financeiro e IRPJ e
CSLL (4.574) (8.408) (3.632) 531 (1.280)
Lucro (prejuizo) liquido (1.716) (19.768) 9.098 (3.631) 798
Quantidade de agdes ou
cotas possuidas 9.384.693 37.998.195 984.587  22.393.571 16.977.737
Participagao no capital social
- % 50% 33% 33% 33% 33%
31/12/2021
ConectCar Latitude Nivegaptes Nor(’ie_ste Nort’ie_ste Nort’je.ste
Q) Logistica ogl*stlca LOintlca Logls*tlca Loglsrlca
*) () () 1 (*)

Ativo circulante 171.894 18.798 5.393 52.022 36.958 17.458
Ativo ndo circulante 177.217 50.215 167.170 18.346 17.279 49.439
Passivo circulante 174.030 9.151 256 46.615 1.418 13.960
Passivo néo circulante 18.883 39.906 105.440 16.504 13.052 21.239
Patriménio liquido 156.198 19.956 66.867 7.249 39.767 31.698
Receita liquida 60.436 5.895 - 11.625 2.016 7.561
Custos,despesas operacionais,
resultado na venda de bens e
outros resultados operacionais (97.095) (2.591) (1.579) (3.260) (3.980) (5.030)
Resultado financeiro e IRPJ e
CSLL 497 (2.118) (7.517) (3.589) (494) (1.765)
Lucro (prejuizo) liquido (36.162) 1.186 (9.096) 4.776 (2.458) 766
Quantidade de agdes ou cotas
possuidas 263.768.000  4.383.881 22.298.195 681.637  3.933.265 4.871.241
Participagao no capital social -
% 50% 50% 33% 33% 33% 33%

Os percentuais acima estao arredondados.

(i) Os saldos apresentados referem-se a 30 de setembro de 2021, em virtude da concretizagao
da venda da ConectCar em 01 de outubro de 2021.
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Abaixo estdo demonstradas integralmente as posi¢gdes de balanco patrimonial e de

resultado das sociedades coligadas:

31/12/2022
Transportadora Metaldraica Plenogas

Sulbrasileira Plus SgA Distribuidora SERMA

de Gas S.A. o de Gas S.A.
Ativo circulante 8.598 6 617 40.142
Ativo ndo circulante 10.420 - 1.949 8.967
Passivo circulante 2.824 29 167 239
Passivo néo circulante 601 448 555 -
Patrimonio liquido 15.593 (471) 1.844 48.870
Receita liquida 18.250 - - -
Custos,despesas operacionais, resultado na
venda de bens e outros resultados
operacionais (7.593) (245) 356 (2.930)
Resultado financeiro e IRPJ e CSLL 76 (69) (3) 2.930
Lucro (prejuizo) liquido 10.733 (314) 353 -
Quantidade de agdes ou cotas possuidas -
Controladora 20.124.996 3.000 1.384.308 36.894.541
Quantidade de ac¢des ou cotas possuidas -
Consolidado 20.124.996 3.000 1.384.308 36.894.545
Participacdo no capital social - % -
Controladora 25% 33% 33% 37%
Participacdo no capital social - % -
Consolidado 25% 33% 33% 37%

31/12/2021
Transportadora Metaldrgica Plenogas
Sulbrasileira de Plus S.A Distribuidora SERMA
Gas S.A. o de Gas S.A.
Ativo circulante 7.685 47 568 46.668
Ativo ndo circulante 11.611 126 1.804 21.672
Passivo circulante 5.875 28 158 950
Passivo néo circulante 601 303 724 -
Patriménio liquido 12.820 (158) 1.490 67.390
Receita liquida 15.126 - - 13.353
Custos,despesas operacionais, resultado na
venda de bens e outros resultados operacionais (12.691) (239) 18 (14.654)
Resultado financeiro e IRPJ e CSLL (226) (61) (31) 1.301
Lucro (prejuizo) liquido 2.209 (300) (13) -
Quantidade de agdes ou cotas possuidas -
Controladora 20.124.996 - 1.384.308 36.894.541
Quantidade de ag¢des ou cotas possuidas -
Consolidado 20.124.996 3.000 1.384.308 68.682.930
Participacdo no capital social - % - Controladora 25% - 33% 37%
Participacdo no capital social - % - Consolidado 25% 33% 33% 69%
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A composi¢ao e movimentacado dos investimentos em controladas, empreendimentos

demonstradas abaixo:

Saldo em 31 de dezembro de 2021 (i)
Equivaléncia patrimonial

Dividendos

Variagao Cambial

Instrumento patrimonial outorgado
Ajustes de avaliagao patrimonial
Aumento de capital em dinheiro
Transagbes com socios - alteragdes de
participagao

Venda segmento Ultragaz (ii)
Realizagao mais-valia aquisigao - imobilizado
(controladora)

Transagéo de capital

Outros

Saldo em 31 de dezembro de 2022 (i)

Controladora

controlados em conjunto e coligadas estao

Consolidado

Empreendimentos

Empreendimentos

Sociedades Sociedades Sociedades
controlados em . Total controlados em R Total
controladas . coligadas . coligadas
conjunto conjunto
3.892.884 58.505 29.851 3.981.240 58.505 56.074 114.579
468.149 (12.825) 2.771 458.095 (12.825) 2.798 (10.027)
(230.417) - (2.077) (232.494) - (2.078) (2.078)
(145) - - (145) - - -
1.912 - - 1.912 - - -
691 - - 691 - - -
122.001 28.001 - 150.002 28.001 - 28.001
(2.457.108) - - (2.457.108) - (26.746) (26.746)
3.117 - - 3.117 - - -
1.082 - (497) 585
1.802.166 73.681 30.048 1.905.895 73.681 30.048 103.729
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Saldo em 31 de dezembro de 2020 (i)
Equivaléncia patrimonial das operagdes em

continuidade

Equivaléncia patrimonial das operacdes
descontinuadas

Dividendos

Dividendos prescritos

Instrumento patrimonial outorgado

Ajustes de avaliagao patrimonial

Ganhos atuariais de beneficios pés-emprego de
controladas, liquido de imposto de renda e
contribuigao social

Aumento de capital

Reducgao de capital

Transferéncia retengéo de lucros

Transagbes com socios - alteragdes de participagao
Transferéncia para (da) provisdo de passivo a

descoberto

Reclassificagdo para ativos mantidos para venda
Saldo em 31 de dezembro de 2021 (i)

(i) Refere-se a venda das controladas Ultragaz para a Ultrapar. Para mais detalhes, vide nota explicativa n° 8.d.

Controladora

Consolidado

Empreendimentos

Empreendimentos

Sociedades controlados em Coligadas Total controlados em Soci_edades Total
controladas . . coligadas
conjunto conjunto
4.873.511 131.366 31.801 5.036.678 131.366 58.123 189.489
428.475 (19.492) 548 409.531 (19.492) 448  (19.044)
(401.665) - - (401.665) - - -
(342.896) - (998) (343.894) - (998) (998)
1.250 - - 1.250 - - -
2.491 - - 2.491 - - -
(214) - - (214) - - -
15.519 - - 15.519 - - -
225.202 30.697 - 255.899 30.697 - 30.697
- (5.001) (1.500) (6.501) (5.001) (1.499) (6.500)
(51.414) - - (51.414) - - -
17 (966) - (949) (966) - (966)
- (78.099) - (78.099) (78.099) - (78.099)
(857.392) - - (857.392) - - -
3.892.884 58.505 29.851 3.981.240 58.505 56.074 114.579
(i) Investimentos em controladas, empreendimentos controlados em conjunto e coligadas liquido de provisédo para passivo a descoberto
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13 Ativos de direito de uso e arrendamentos a pagar

A Sociedade e algumas controladas possuem contratos de arrendamento de imdveis,
substancialmente relacionados a: (i) Ipiranga: postos de combustiveis, areas portuarias e
bases de distribuicao; (ii) Extrafarma: farmacias e centro de distribuicao; (iii) Ultragaz: pontos
de venda e base de engarrafamento. Algumas controladas possuem também contratos de
arrendamento de veiculos.

a. Ativos de direito de uso

e Controladora:

Prazo
médio
ponderado
de Baixas
amortizagdo Saldo em Adicoes e de Saldo em
(anos) 31/12/12021 remensuragcdoes contratos Amortizacoes 31/12/2022
Custo:
Imoveis 7 1.272.173 157.818 (85.256) 1.344.735
Areas 15 108.561 108.561
portuarias
Outros 4 18.005 13.941 (9.495) 22.451
1.398.739 171.759 (94.751) 1.475.747
Amortizagao
acumulada:
Imoveis (380.333) 52.358 (163.330) (491.305)
Areas
portuarias (11.002) (5.743) (16.745)
Veiculos (12.793) 9.495 (6.335) (9.633)
(404.128) 61.853 (175.408) (517.683)
Custo liquido 994.611 171.759 (32.898) (175.408) 958.064
Prazo
maédlo Baixas
ponderado Saldo em Adicbes e de Amortizacées Saldo em
de 31/12/2020 remensuragoes ¢ 31/12/2021
o contratos
amortizagao
(anos)
Custo:
Imoveis 7 1.252.001 127.719  (107.547) 1.272.173
Areas portuarias 15 102.406 6.155 - 108.561
Outros 4 17.094 4.241 (3.330) 18.005
1.371.501 138.115  (110.877) 1.398.739
Amortizagao
acumulada:
Imoveis (280.114) 57.412 (157.631) (380.333)
Areas portuarias (3.962) - (7.040) (11.002)
Outros (10.134) 3.157 (5.816) (12.793)
(294.210) 60.569 (170.487) (404.128)
Custo liquido 1.077.291 138.115 (50.308) (170.487) 994.611
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e Consolidado:

Prazo
médio
ponderado
de Baixas Venda de
amortizagdo Saldo em Adigoes e de investimento Saldo em
(anos) 31/12/2021 remensuragcdes contratos Amortizagoes (i) 31/12/2022
Custo:
Imoveis 7 1.371.589 188.432 (92.072) - (58.656) 1.409.293
Areas portuarias 15 108.561 324 (324) - - 108.561
Outros 4 183.751 77.931 (40.893) - (185.339) 35.450
1.663.901 266.687  (133.289) (243.995) 1.553.304
Amortizagéo
acumulada:
Imoveis (412.608) - 54.816 (183.020) 21.329 (519.483)
Areas portuarias (11.002) - - (5.743) - (16.745)
Outros (115.802) - 36.099 (34.207) 98.246 (15.664)
(5639.412) - 90.915 (222.970) 119.575  (551.892)
Custo liquido 1.124.489 266.687 (42.374) (222.970) (124.420) 1.001.412
() Refere-se a venda da controlada Ultragaz para a Ultrapar. Para mais detalhes, vide nota explicativa
n° 8.d.
Prazo
médio Baixas Reclassificagdao
ponderado Saldo em Adicodes e de Amortizacées para ativos Saldo em
de 31/12/2020 remensuragoes ¢ mantidos para 31/12/2021
R contratos -
amortizagao venda (ii)
(anos)
Custo:
Imoveis 7 1.851.784 216.644  (150.634) - (546.205) 1.371.589
Areas 15 102.406 6.155 . - - 108.561
portuarias
Outros 4 156.575 37.550 (9.688) - (686) 183.751
2.110.765 260.349  (160.322) - (546.891) 1.663.901
Amortizagéo
acumulada:
Iméveis (427.590) 76.939 (251.358) 189.401 (412.608)
Areas
portuarias (3.962) - - (7.040) - (11.002)
Outros (78.293) 8.096 (45.955) 350 (115.802)
(509.845) - 85.035 (304.353) 189.751  (539.412)
Proviséo
para
perdas:
Iméveis (38.957) - - 38.957
Custo 1.600.920 221.392 75.287 304.353 318.183) 1.124.489
liquido .600. . (75.287) (304.353) (318.183) 1.124.
(i) Refere-se a valores transferidos da controlada Ultragaz para a Ultrapar.
(i) Para mais detalhes, vide nota explicativa n° 31.b.1.
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b. Arrendamentos a pagar
A movimentacao dos arrendamentos a pagar € demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2020 736.679 1.308.653
Apropriagao de juros 63.612 108.729
Pagamento de contraprestacdo de arrendamentos (168.546) (332.925)
Adigcdes e remensuragdes 121.571 229.447
Baixas de contratos (55.650) (82.695)
Variagdo monetaria e cambial - 14.225
Reclassificagédo para passivos mantidos para venda (i) - (379.227)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 697.666 866.207
Apropriagao de juros 70.072 79.985
Pagamento de contraprestagdo de arrendamentos (180.064) (237.322)
Adicdes e remensuragdes 162.365 257.085
Baixas de contratos (35.365) (44.441)
Venda de investimento (ii) - (162.068)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 714.674 759.446
Circulante 115.288 130.674
N&o circulante 599.386 628.772

(i)Para mais detalhes, vide nota explicativa n° 31.c.2.
(ii)Refere-se a venda das controladas Ultragaz para a Ultrapar. Para mais detalhes, vide nota
explicativa n°® 8.d.

O cronograma de desembolsos futuros n&do descontados a valor presente esta
apresentado abaixo:

Controladora Consolidado

Até 1 ano 174.019 192.361
De 1 a2 anos 163.163 179.240
De 2 a 3 anos 147.809 158.547
De 3 a4 anos 115.289 119.616
De 4 a 5 anos 92.170 93.105
Mais de 5 anos 289.289 289.289
981.739 1.032.158

Os contratos relacionados aos arrendamentos a pagar séo indexados substancialmente
pelo IGP-M (Indice Geral de Pregos de Mercado, calculado pela Fundacao Getulio
Vargas).

b.1. Taxas de desconto

As taxas médias nominais ponderadas de desconto aplicadas nos contratos de
arrendamento da Sociedade sao:

Contratos por prazo e taxa de desconto

Prazos contratos Taxa % a.a.
1a5anos 8,56%
6 a 10 anos 8,85%
11 a 15 anos 7,80%
mais de 15 anos 9,68%
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c. Efeitos de inflacao e Direito potencial de PIS e COFINS a recuperar

Os efeitos da inflagdo para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, estao

demonstrados a seguir:

Ativo de direito de uso, liquido

Base nominal

Base inflacionada

Passivo de arrendamento

Base nominal

Base inflacionada

Despesa financeira

Base nominal

Base inflacionada

Despesa de amortizagao

Base nominal

Base inflacionada

Controladora

Consolidado

958.064 1.001.412

1.083.164 1.131.759

13,1% 13,0%
Controladora Consolidado

714.674 759.446

822.755 996.524

15,1% 31,2%
Controladora Consolidado

70.072 79.985

81.488 86.033

16,3% 7,6%
Controladora Consolidado

175.408 222.970

210.051 254.404

19,7% 14,1%

Os possiveis créditos de PIS e COFINS sobre os pagamentos das contraprestacdes de
arrendamentos, calculados com base na aliquota de 9,25% de acordo com a legislagéo
tributaria brasileira para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, estio

demonstrados a seguir:

Direito potencial de PIS e COFINS a recuperar

Controladora Consolidado
Fluxo de caixa a valor presente 66.107 70.249
Fluxo de caixa nominal 90.811 95.475
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d. Contratos de arrendamento de ativos de baixo valor e de curto prazo

A Sociedade e sua controlada Serma mantém contratos de arrendamento considerados
como baixo valor, de curto prazo e de pagamentos variaveis referentes ao uso de
equipamentos de informatica, veiculos e imoveis comerciais. Os desembolsos futuros
(contraprestacdes), assumidos em decorréncia desses contratos, totalizam
aproximadamente:

. Controladora
até 1 ano de1a5anos acimade 5anos Total
31/12/2022 - - . B
31/12/2021 117 994 - 1.111

O total de arrendamentos considerados como de baixo valor, curto prazo e pagamentos
variaveis, reconhecimento como despesa da controladora em 31 de dezembro 2022 foi
R$ 12.167 (R$ 45.913 em 31 de dezembro de 2021).

. Consolidado
até 1 ano de1a5anos acimade 5 anos Total
31/12/2022 - - . .
31/12/2021 124 994 - 1.118

O total de arrendamentos considerados como de baixo valor, curto prazo e pagamentos
variaveis, reconhecimento como despesa do consolidado em 31 de dezembro 2022 foi
R$ 16.917 (R$ 50.569 em 31 de dezembro 2021).
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14 Imobilizado

A composigédo e movimentagado do imobilizado é demonstrada abaixo:

. Controladora:

Custo:

Terrenos

Edificages

Benfeitorias em iméveis de terceiros
Equipamentos e instalagbes para distribuicédo
de combustiveis claros/lubrificantes
Veiculos

Moveis e utensilios

Obras em andamento
Adiantamentos a fornecedores
Equipamentos de informatica

Depreciagdo acumulada:

Edificagdes

Benfeitorias em iméveis de terceiros
Equipamentos e instalagdes para distribuicdo
de combustiveis claros/lubrificantes

Veiculos

Méveis e utensilios

Equipamentos de informatica

Provisao para perdas

Terrenos

Benfeitorias em iméveis de terceiros
Equipamentos e instalagdes para distribuicdo
de combustiveis claros/lubrificantes

Custo liquido

Prazo médio
ponderado de

depreciagao (anos)

31
13

13

13
10

Prazo médio
ponderado de

depreciagao (anos)

Saldo em Saldo em
31/12/2021 Adigdes (i) Depreciagdes Transferéncias Baixas 31/12/2022
336.977 - - 23.539 (11.477) 349.039
711.229 - - 9.535 (18.255) 702.509
562.350 218 - 36.016 (7.888) 590.696
2.943.481 86.345 - 3.476 (128.830) 2.904.472
9.838 - - 265 (707) 9.396
57.611 599 - 399 (4.063) 54.546
324.536 238.068 - (46.163) - 516.441
4.866 25.569 - (28.756) - 1.679
168.562 14.649 - 1.689 (4.451) 180.449
5.119.450 365.448 - (175.671) 5.309.227
Saldo em Saldo em
31/12/2021 Adicdes (i) Depreciagées Transferéncias Baixas 31/12/2022
(270.397) - (20.044) 11.751 (278.690)
(382.035) - (22.273) 6.315 (397.993)
(1.894.995) - (153.524) 109.865 (1.938.654)
(5.637) - (265) 416 (5.486)
(45.928) - (2.255) 3.984 (44.199)
(144.372) - (10.262) 4.432 (150.202)
(2.743.364) - (208.623) 136.763 (2.815.224)
(146) - - - (146)
(13) - - - (13)
(48) - - 24 (24)
(207) - - 24 (183)
2.375.879 365.448 (208.623) (38.884) 2.493.820

(i) Considera a capitalizagdo de encargos financeiros no valor de R$ 32.632.
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Custo:
Terrenos
Edificagdes

Benfeitorias em imoveis de terceiros
Equipamentos e instalagdes para
distribuicdo de combustiveis

claros/lubrificantes
Veiculos

Moveis e utensilios
Obras em andamento

Adiantamentos a fornecedores
Equipamentos de informatica

Depreciagao acumulada:

Edificagdes

Benfeitorias em imoveis de

terceiros

Equipamentos e instalagdes para
distribuicdo de combustiveis

claros/lubrificantes
Veiculos
Moveis e utensilios

Equipamentos de informatica

Provisado para perdas
Terrenos

Benfeitorias em imoveis de

terceiros

Equipamentos e instalagdes para
distribuicdo de combustiveis

claros/lubrificantes

Custo liquido

Prazo médio ponderado de

depreciagao (anos)

30
12

12

Prazo médio ponderado de

depreciagao (anos)

(i) Refere-se a valores transferidos para o intangivel e estoques.

Saldo em Saldo em
31/12/2020 Adicoes Depreciagées Transferéncias (i) Baixas 31/12/2021
347.696 2.044 - (12.763) 336.977
716.932 1.476 10.816 (17.995) 711.229
527.766 181 59.799 (25.396) 562.350
2.882.258 81.898 22.909 (43.584) 2.943.481
11.574 1.563 (681) (2.618) 9.838
57.874 465 (484) (244) 57.611
224.313 186.058 (85.835) - 324.536
6.982 4.633 (6.749) - 4.866
167.874 8.990 (297) (8.005) 168.562
4.943.269 287.308 (522) (110.605) 5.119.450
Saldo em Saldo em
31/12/2020 Adicées Depreciagdes Transferéncias (i) Baixas 31/12/2021
(262.728) - (20.869) (94) 13.294 (270.397)
(375.696) - (28.723) 81 22.303 (382.035)
(1.763.646) - (163.974) (312) 32.937 (1.894.995)
(6.705) - (402) 194 1.276 (5.637)
(43.770) - (2.416) 26 232 (45.928)
(142.430) - (9.862) 308 7.612 (144.372)
(2.594.975) - (226.246) 203 77.654 (2.743.364)
(146) - - - (146)
(13) - - - (13)
(75) - - 27 (48)
(234) - - 27 (207)
2.348.060 287.308 (226.246) (319) (32.924) 2.375.879
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. Consolidado

Custo:

Terrenos

Edificacdes

Benfeitorias em imoveis de
terceiros

Equipamentos e instalagdes
para distribuigdo de
combustiveis claros/lubrificantes
Tanques e vasilhames para
GLP

Magquinas e equipamentos
Veiculos

Moveis e utensilios

Obras em andamento
Adiantamentos a fornecedores
Importa¢cdes em andamento
Equipamentos de informatica

Prazo médio
ponderado de
depreciacao (anos)

Saldo em Venda de Saldo em

31/12/2021 Adicoes (ii) Depreciacées Transferéncias Baixas investimento (i) 31/12/2022
477.435 - - 23.539 (14.717) (39.341) 446.916
1.412.910 14.815 - 45.284 (46.581) (421.824) 1.004.604
713.843 31.168 - 54.256 (14.833) (136.157) 648.277
3.243.815 95.778 - 12.680 (132.165) - 3.220.108
840.933 57.123 - (8.560) (889.496) -
1.464.278 51.246 - 1.908 (494) (1.496.004) 20.934
281.210 16.599 - 8.050 (4.563) (154.496) 146.800
157.081 32.247 - 5.110 (4.605) (51.366) 138.467
388.595 288.126 - (120.568) (482) (18.447) 537.224
11.603 30.309 - (32.029) - (4.126) 5.757
181 902 - (181) - - 902
253.715 22.992 - 1.951 (19.475) (47.452) 211.731
9.245.599 641.305 - (246.475) (3.258.709) 6.381.720

212

66



Ipiranga Produtos de Petréleo S.A. e Controladas

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 a 2021

Depreciagéo acumulada:
Edificacoes

Benfeitorias em imoveis de terceiros
Maquinas e equipamentos
Equipamentos e instalagdes para
distribuicdo de combustiveis
Tanques e vasilhames para GLP

Veiculos
Moveis e utensilios
Equipamentos de informatica

Provisao para perdas:

Terrenos

Benfeitorias em imoveis de terceiros
Equipamentos e instalagbes para
distribuigdo de combustiveis
Adiantamentos a fornecedores
Maquinas e equipamentos

Veiculos

Equipamentos de informatica
Moveis e utensilios

Custo liquido

Prazo médio ponderado
de depreciagao (anos)

(i) Refere-se a venda das controladas Ultragaz para a Ultrapar. Para mais detalhes, vide nota explicativa n°® 8.d.

(il) Considera a capitalizagdo de encargos financeiros no valor de R$ 32.632.

Saldo em Adicoes Venda de Saldo em
31/12/2021 (ii) Depreciagées Transferéncias Baixas investimento (i) 31/12/2022
(555.137) (35.070) - 34.828 136.403 (418.976)
(472.847) (37.847) 607 12.863 81.316 (415.908)
(1.133.135) (55.689) - 470 1.176.359 (11.995)
(2.050.028) (176.563) (2) 112.778 - (2.113.815)
(498.311) (39.802) - 6.114 531.997 (2)
(130.865) (16.786) - 2.623 89.177 (55.851)
(105.267) (8.611) (605) 4.028 40.695 (69.760)
(211.272) (15.761) - 19.287 41.563 (166.183)
(5.156.862) (386.129) - 192,991 2.097.510 (3.252.490)
(146) - - (146)
(14) - - (14)
(47) - 24 - (23)
(1.254) - 1.254 -
(1.461) - 24 1.254 (183)
4.087.276  641.305 (386.129) - (53.460) (1.159.945) 3.129.047
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Prazo médio Reclassificagao
ponderado de para ativos
depreciagao Saldo em mantidos para Saldo em
(anos) 31/12/2020 Adicoes Depreciacées Transferéncias (i) Baixas venda (i) 31/12/2021
Custo:
Terrenos - 492.894 2.044 - - (17.503) - 477.435
Edificagbes 30 1.316.661 44.106 - 85.728 (33.585) - 1.412.910
Benfeitorias em imoveis de terceiros 7 953.867 21.590 - 64.106 (41.280) (284.440) 713.843
Equipamentos e instalagdes para
distribuicdo de combustiveis 13 3.168.609 87.029 - 33.794 (45.617) - 3.243.815
claros/lubrificantes
Tanques e vasilhames para GLP 10 776.481 91.842 - 1.567 (28.957) - 840.933
Maquinas e equipamentos 6 1.402.589 96.353 - 10.236 (9.151) (35.749) 1.464.278
Veiculos 8 285.493 19.054 - 11.634 (21.230) (13.741) 281.210
Moveis e utensilios 9 262.680 31.822 - 496 (16.285) (121.632) 157.081
Obras em andamento - 259.619 328.028 - (198.093) (301) (658) 388.595
Adiantamentos a fornecedores - 12.128 6.309 - (6.751) - (83) 11.603
Importagdes em andamento - 654 2.877 - (3.350) - - 181
Equipamentos de informatica 5 306.720 20.624 - 129 (11.744) (62.014) 253.715
9.238.395 751.678 - (504) (225.653) (518.317) 9.245.599
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Prazo médio Reclassificacao
ponderado de para ativos
depreciagao Saldo em mantidos para Saldo em
(anos) 31/12/2020 Adicoes Depreciagoes Transferéncias (i) Baixas venda (ii) 31/12/2021
Depreciagéo acumulada:
Edificagbes (539.297) - (37.807) (94) 22.061 - (555.137)
Benfeitorias em imoveis de terceiros (600.258) - (67.358) 81 27.515 167.173 (472.847)
Maquinas e equipamentos (1.067.578) - (92.670) - 8.841 18.272  (1.133.135)
Egzg’;rgjsntfsz o 'Crl‘jﬁg':}ﬁlobﬁiEjgfei's”'b“'@a" (1.906.539) . (177.997) (311)  34.819 - (2.050.028)
Tanques e vasilhames para GLP (454.652) - (62.558) - 18.899 - (498.311)
Veiculos (129.896) - (22.355) 195 13.292 7.899 (130.865)
Mbveis e utensilios (161.130) - (18.177) 24 14.360 59.656 (105.267)
Equipamentos de informatica (250.956) - (21.724) 308 11.239 49.861 (211.272)
(5.110.306) - (500.646) 203 151.026 302.861  (5.156.862)
Proviséo para perdas:
Terrenos (146) - - - - - (146)
Benfeitorias em imoveis de terceiros (14) (43.666) - - - 43.666 (14)
s ¢ et v dtiicao me : - S e
Adiantamentos a fornecedores (83) - - - - 83 -
Magquinas e equipamentos (1.254) (335) - - - 335 (1.254)
Veiculos - (160) - - - 160 -
Equipamentos de informatica - (1.660) - - - 1.660 -
Méveis e utensilios - (14.887) - - - 14.887 -
(1.571) (60.708) - - 27 60.791 (1.461)
Custo liquido 4.126.518 690.970 (500.646) (301) (74.600) (154.665) 4.087.276

As obras em andamento referem-se substancialmente as ampliagbes, reformas, construgées e modernizagdes dos terminais, postos de servigos
e bases de distribuigao.

Os adiantamentos a fornecedores referem-se basicamente a equipamentos para modernizagao das bases de combustiveis, postos de servigo e
para aquisicdo de imdveis operacionais.

(i) Refere-se a valores transferidos para intangivel, direito de uso, estoques e contas a receber.

(i) Para mais detalhes, vide nota explicativa n°® 31.b.2.
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15 Intangivel

A composi¢cado e movimentagdo do ativo intangivel € demonstrada abaixo:

216

o Controladora
Prazo médio
ponderado de Saldo em Saldo em
amortizacao (anos) 31/12/2021 Adicées Amortizacoes Transferéncias Baixas 31/12/2022
Custo:
Agio (a) - 233.074 - - 233.074
Software (b) 5 499.208 164.969 (279) 663.898
Fundo de comércio - 30.541 - - 30.541
Outros (d) - 12 - - 12
Créditos de descarbonizagao (e) - - 635.130 (402.825) 232.305
762.835 800.099 (403.104) 1.159.830
Amortizagdo acumulada:
Software (272.615) - (72.669) 279 (345.005)
Fundo de comércio (30.522) - - - - (30.522)
Outros (31) - - - - (31)
(303.168) - (72.669) - 279 (375.558)
Custo liquido 459.667 800.099 (72.669) - (402.825) 784.272
Prazo médio ponderado Saldo em Saldo em
de amortizagao (anos) 31/12/2020 Adicoes Amortizacoes Transferéncias (i) Baixas 31/12/2021
Custo:
Agio (a) - 233.074 - - - - 233.074
Software (b) 5 363.396 135.682 - 518 (388) 499.208
Fundo de comércio 30.541 - - - - 30.541
Outros (d) - 12 - - - 12
Créditos de descarbonizagao (e) - - 176.837 - - (176.837) -
627.023 312.519 - 518 (177.225) 762.835
Amortizagado acumulada:
Software (221.011) - (51.771) (203) 370 (272.615)
Fundo de comércio (30.522) - - - - (30.522)
Outros (31) - - - - (31)
(251.564) - (51.771) (203) 370 (303.168)
Custo liquido 375.459 312.519 (51.771) 315 (176.855) 459.667
(i) Refere-se a valores transferidos do imobilizado.
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o Consolidado
Prazo médio
ponderado de Venda de
amortizagao Saldo em Variagao investimento
(anos) 31/12/2021 Adicoes Amortizagdes Transferéncias Baixas cambial (i) Saldo em 31/12/2022
Custo:
Agio (a) - 316.285 - - - - (13.403) 302.882
Software (b) 5 863.905  209.053 - (2) (3.451) (302.626) 766.879
Fundo de comércio 12 114.612 - - - - (69.592) 45.020
Marcas (c) - 69.192 - - - (4.499) - 64.693
r?]g‘:éfsd(i)uso de 39 114.792 - - - 114.792
Outros (d) - 389 - - - (243) 146
Créditos de - - 635.130 . - (402.825) 232.305
descarbonizacgéo (e)
1.479.175  844.183 - (2) (406.276) (4.499) (385.864) 1.526.717
Amortizagdo acumulada:
Software (506.742) (104.646) 2 3.261 220.236 (387.889)
Fundo de comércio (101.026) (795) - - 68.850 (32.971)
Direito de uso de (11.993) (2.937) . . (14.930)
marcas
Outros (403) - - - 242 (161)
(620.164) (108.378) 2 3.261 289.328 (435.951)
Custo liquido 859.011  844.183 (108.378) - (403.015) (4.499) (96.536) 1.090.766
(i) Refere-se a venda das controladas Ultragaz para a Ultrapar. Para mais detalhes, vide nota explicativa n° 8.d.
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Prazo médio

Reclassificagao

ponderado de para ativos
amortizagao Saldo em Variagao mantidos para Saldo em
(anos) 31/12/2020 Adicées Amortizagdes Transferéncias (i) Baixas cambial venda (ii) 31/12/2021

Custo:

Agio (a) - 977.838 - - - - (661.553) 316.285
Software (b) 5 825.616 207.516 504 (1.605) - (168.126) 863.905
Fundo de comércio 12 131.958 - - - - (17.346) 114.612
Marcas (c) - 136.961 - 4.758 (72.527) 69.192
Direito de uso de marcas (c) 39 114.792 - - - - - - 114.792
Direito de propriedade comercial - - - - - -
Outros (d) - 32.338 - - - (31.949) 389
Créditos de descarbonizagéo (e) - - 176.837 - (176.837) - - -

2.219.503 384.353 504 (178.442) 4.758 (951.501) 1.479.175

Amortizagdo acumulada:

Software (478.072) - (112.969) (203) 1.586 - 82.916 (506.742)
Fundo de comércio (111.665) - (3.093) - - - 13.732 (101.026)
Direito de uso de marcas (9.056) - (2.937) - - (11.993)
Direito de propriedade comercial - - - - - -
Outros (32.356) - - - - - 31.953 (403)

(631.149) - (118.999) (203) 1.586 - 128.601 (620.164)
Proviséo para perdas e redugao

ao valor recuperavel
"impairment":

Agio (a) (593.280) (68.273) - 661.553 -
Direitos de propriedade comercial - (76.218) - 76.218 -

(593.280) (144.491) - 737.771 -

Custo liquido 995.074 239.862 (118.999) 301 (176.856) 4.758 (85.129) 859.011

(i) Refere-se a valores transferidos para despesa antecipada.
(i) Para mais detalhes, vide nota explicativa n°® 31.b.2.
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a. Agio

O saldo liquido remanescente do agio é testado anualmente ou com maior frequéncia
quando houver indicagcao de que podera apresentar a existéncia de eventuais reducdes
de valores recuperaveis. O saldo é composto pelas seguintes aquisicoes.

e Controladora

) Segmento 31/12/2022 31/12/2021
Agio na aquisi¢éo de:

Distribuidora de Produtos de Petroleo Ipiranga Ipiranga 30.579 30.579
Texaco Ipiranga 177.759 177.759
DNP Ipiranga 24.736 24.736

233.074 233.074

e Consolidado

) Segmento 31/12/2022 31/12/2021
Agio na aquisig¢éo de:

Extrafarma Extrafarma - 661.553
Extrafarma - impairment Extrafarma - (661.553)
Extrafarma - liquido Extrafarma - -
CBLSA Ipiranga 69.807 69.807
Distribuidora de Produtos de Petroleo Ipiranga Ipiranga 30.580 30.580
Texaco Ipiranga 177.759 177.759
DNP Ipiranga 24.736 24.736
Repsol Ultragaz - 13.403
302.882 316.285

Em 31 de dezembro de 2022, a Sociedade realizou os testes de recuperabilidade dos
saldos de agios demonstrados na tabela acima. O processo de determinagéo do valor
em uso envolve utilizacdo de premissas, julgamentos e estimativas sobre os fluxos de
caixa, tais como taxas de crescimento das receitas, custos e despesas, estimativas de
investimentos e capital de giro futuros e taxas de descontos. As premissas sobre
projecbes de crescimento dos fluxos de caixa futuros sdo baseadas no plano de
negocios dos segmentos da Sociedade, bem como em dados comparaveis de mercado
e representam a melhor estimativa da administragao acerca das condi¢ées econbémicas
que existirdo durante a vida econ6mica das diferentes UGCs as quais os agios estao
relacionados. As principais premissas-chaves utilizadas pela Sociedade para o calculo
do valor em uso estéo descritas abaixo:

Periodo de avaliacdo: a avaliagao do valor em uso é efetuada por um periodo de cinco
anos, e a partir de entdo, considera-se a perpetuidade das premissas, tendo em vista a
capacidade de continuidade dos negdcios por tempo indeterminado.

Taxa de desconto e taxa de crescimento real: as taxas de desconto e de crescimento
real utilizadas para extrapolar as proje¢cdes em 31 de dezembro de 2022 variaram de
10,1% a 11,1% e -0,5% a 0,5% a.a, respectivamente, dependendo da UGC analisada.

Receita de vendas, custos e despesas e margem bruta: considera o orgamento de 2023
e o plano estratégico de longo prazo elaborado pela administragdo e aprovado pelo
Conselho de Administragao.
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b. Software

Inclui as licengas de uso e gastos com a implantagdo dos diversos sistemas utilizados
pela Sociedade e suas controladas: sistemas integrados de gestdo e controle,
administracdo financeira, automacao industrial, gerenciamento operacional de
armazenagem, informagdes contabeis, entre outros. Também incluem os gastos

relacionados com soffwares em andamento no montante de R$ 11.069 em 31 de
dezembro de 2022 (R$ 8.983 em 31 de dezembro de 2021).

c. Marcas e direito de uso de marcas

Marcas representam os custos de aquisicdo da marca ‘am/pm’ no Brasil e direitos de
uso das marcas Chevron e Texaco.

d. Outros intangiveis

Referem-se principalmente ao programa de fidelidade Clube Extrafarma reclassificado
para ativos mantidos para venda e baixado em 2022 pela venda da Extrafarma. Para
mais detalhes, vide nota explicativa n°® 31.c.2.

e. Créditos de descarbonizagao

Representam os CBIOS adquiridos e registrados pelo custo de aquisicdo. O valor da

coluna “baixas” refere-se aos CBIOS aposentados no exercicio, que ndo podem ser
objeto de negociagao futura.
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16 Financiamentos, debéntures e instrumentos financeiros derivativos
de protecao

a. Composicao

o Controladora
Encargos
financeiros
médios
ponderados
em
Saldo em Saldo em 31/12/2022 -
Descrigao 31112/2022 31/12/2021 indice/Moeda % a.a. Vencimento

Moeda estrangeira:
Financiamentos externos (b) (*) 656.177 735.438 US$ 4,0% 2023
Financiamerjto externos com 1.666.227 i US$ 3.6% 2023
partes relacionadas (c.1 e ¢.3)
Financiamentos externos (b) (*) - 275.936 US$ +LIBOR™
Total moeda estrangeira 2.322.404 1.011.374
Moeda nacional:
Debéntures (e) - 1.180.021 DI - 2022
Debéntures — CRA (e) 660.485 2.063.788 DI 97,5% 2023
Debéntures — CRA (e) (*) 3.011.462 1.940.237 IPCA 5,1% 2024 a 2028
Banco do Brasil pos-fixado (d) - 204.813 DI - 2022
FINEP - 326 TJLP @ - 2022
Total moeda nacional 3.671.947 5.389.185

Total moeda estrangeira e

- 5.994.351 6.400.559
nacional

Resultado de instrumentos

financeiros derivativos (**) 479.197 144.190

Total 6.473.548 6.544.749
Circulante 2.194.692 2.704.970
Nao circulante 4.278.856 3.839.779

(*) Essas operacdes foram designadas para hedge accounting (vide nota explicativa n® 29.h).
(**) Perdas acumuladas (vide nota explicativa n° 29.i).

1) LIBOR = London Interbank Offered Rate.
2) TJLP = fixada pelo Conselho Monetario Nacional, a TJLP é o custo basico de financiamento do Banco

Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (‘BNDES”). Em 31 de dezembro de 2022, a TILP
estava fixada em 7,20% a.a.
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o Consolidado
Saldo em Saldo em

Descrigao 31/12/2022 31/12/2021
Moeda estrangeira:
Financiamentos externos 3130434  1.945.530
intercias (c.1 e c.2)
Financiamentos externos (b) (*) 656.177 735.438
Financiamentos externos (b) (*) 54.542 -
Financiamentos externos (b) (*) - 275.936
Total moeda estrangeira 3.841.153 2.956.904
Moeda nacional:
Debéntures (e) - 1.180.021
Debéntures — CRA (e) 660.485 2.063.788
Debéntures — CRA (e) (*) 3.011.462 1.940.237
Banco do Brasil pos-fixado (d) - 204.813
Cédula de Crédito Bancario - 51.179
FINEP - 326
Total moeda nacional 3.671.947 5.440.364
Totgl moeda estrangeira e 7.513.100 8.397 268
nacional
Re§ultgdo diinstrumentos 481.913 167 242
derivativos (**)
Total 7.995.013 8.564.510
Circulante 1.541.942 2.788.298
Nao circulante 6.453.071 5.776.212

Encargos
financeiros
médios
ponderados
em 31/12/2022
indice/Moeda -% a.a. Vencimento
us$ 5,3% 2029
us$ 4,0% 2023
EUS$ 2,9% 2023
US$ + LIBOR ™M - 2022
DI 108,5% 2022
DI 95,8% 2023
IPCA 5,1% 2024 a 2028
DI - 2022
R$ + DI - 2022
TJLP @ - 2022

(*) Essas operagbes foram designadas para hedge accounting (vide nota explicativa n° 29.h).
(**) Perdas acumuladas (vide nota explicativa n° 29.i).

(M LIBOR = London Interbank Offered Rate.

@ TJLP = fixada pelo Conselho Monetario Nacional, a TJLP é o custo basico de financiamento do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (‘“BNDES”). Em 31 de dezembro de 2022, a TJLP estava

fixada em 7,20% a.a.
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A movimentagcdo dos empréstimos, financiamentos, debéntures e instrumentos

financeiros derivativos € demonstrada abaixo:

Controladora

Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2020 7.191.030 9.167.881
Captagbes com efeito caixa 1.329.576 1.329.576
Apropriagéo de juros 282.761 399.339
Pagamento de principal (2.176.222) (2.176.222)
Pagamento de juros (229.981) (346.051)
Variagao monetaria e cambial 194.782 328.565
Variagéo de valor justo (188.919) (188.919)
Resultado de hedges 141.722 50.341
Saldo em 31 de dezembro de 2021 6.544.749 8.564.510
Captagbes com efeito caixa 3.541.707 3.440.758
Apropriacéo de juros 464.080 619.558
Pagamento de principal (4.000.184) (3.731.619)
Pagamento de juros (489.175) (643.325)
Variagdo monetaria e cambial 134.777 (11.853)
Variagéo de valor justo (57.413) (57.405)
Resultado dos instrumentos derivativos 335.007 314.679
Venda de investimento () (500.282)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 6.473.548 7.995.021

() Refere-se a venda da controlada Ultragaz para a Ultrapar. Para mais detalhes, vide nota

explicativa n°® 8.d.

Os montantes a longo prazo tém a seguinte composicao por ano de vencimento:

Controladora Consolidado
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
De 1 a2 anos 725.176 1.377.247 725.176 1.377.247
De 2 a 3 anos 284.502 1.094.576 284.502 1.094.576
De 3 a4 anos 708.416 279.659 708.416 279.659
De 4 a 5 anos - - - -
Mais de 5 anos 2.560.762 1.088.297 4.734.977 3.024.730
4.278.856 3.839.779 6.453.071 5.776.212

Os custos de transagdo e os prémios de emissdo associados as operacbes de
captacgoes financeiras foram agregados aos respectivos passivos financeiros.

Para algumas dividas, a Administragado contratou instrumentos de proteg¢ao a exposi¢ao

cambial e a taxa de juros (vide nota explicativa n° 29.h).
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b. Financiamentos externos

A controladora Ipiranga possui financiamentos externos no montante de US$ 125.000
(equivalente a R$ 656.177 em 31 de dezembro de 2022). A Sociedade contratou
instrumentos de protegdo a taxa de juros flutuante em ddlar e a variagcao cambial,
trocando os encargos dos financiamentos externos para, na média, 104,9% do DI.

Em 30 de setembro de 2022 a controlada Iconic Lubrificantes S.A. efetuou captacao de
financiamento 4131 no montante de EU$ 9.708 (equivalente a R$ 54.542 em 31 de
dezembro de 2022), com encargos financeiros 2,9% e vencimento em 29 de margo de
2023. A controlada Iconic Lubrificantes S.A. contratou instrumentos de protecao a taxa
de juros em Euro e a variagdo cambial, trocando encargos financeiros para 111,6% do
DI.

As companhias designaram os instrumentos de protecdo como hedge de valor justo
(vide nota explicativa n° 29.h.1). Desta forma, tanto os financiamentos quanto os
instrumentos de protecéo sdo apresentados pelo seu valor justo calculado desde o inicio
de sua contratagao, sendo as variagdes de valor justo reconhecidas no resultado. Os
financiamentos externos sao garantidos pela Sociedade.

Os financiamentos externos tém seus vencimentos distribuidos conforme abaixo:

Custoem %

Vencimento EU$ us$ R$ do CDI
Encargos () 84 1.326 4.434 -
jun/2022 9.709 - 54.072 111,6%
set/2023 - 60.000 313.062 105,0%
set/2023 - 65.000 339.151 104,8%
Total / custo médio ponderado 9.793 126.326 710.719 104,9%

() Considera juros, custo de transagéo e marcagdo a mercado.

A Sociedade e suas controladas ndao possuem compromissos financeiros requeridos
para os empréstimos firmados.

c. Financiamentos externo intercias

c.1. A controladora Ipiranga possui financiamentos externos junto a parte relacionada
Ultrapar International no montante de US$ 179.958 (equivalente a R$ 938.967 em 31 de
dezembro de 2022) com vencimentos finais em outubro de 2026 e junho de 2029.

c.2. A controlada Ipiranga Trading Limited possui financiamentos externos junto a parte
relacionada Ultrapar International no montante de US$ 416.700 (equivalente a R$
2.174.216 em 31 de dezembro de 2022) com vencimento final em junho de 2029

c.3. A controladora Ipiranga possui financiamentos externos junto a controlada Ipiranga

Trading Limited no montante de US$ 138.000 (equivalente a R$ 720.043 em 31 de
dezembro de 2022) com vencimento final em janeiro de 2023
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d. Banco do Brasil

A Sociedade possuia empreéstimos pos-fixados junto ao Banco do Brasil destinados a
comercializagdo, beneficiamento ou industrializagdo de produtos de origem
agropecuaria (etanol) com vencimento em maio de 2022. Os empréstimos foram
liquidados conforme data de vencimento.

e. Debéntures

e.1) Em margo de 2021, a Sociedade efetuou sua nona emissao privada de debéntures,
em série unica de 400.000 debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, de espécie
quirografaria, sendo subscritas pela Ultrapar, cujas caracteristicas sao:

Valor nominal unitario: R$1.000,00

Vencimento final: 31 de marco de 2024

Pagamento do valor nominal: Parcela unica no vencimento final
Remuneracgao: 115% do DI

Pagamento da remuneracao: Semestralmente

Repactuacéo: Nao havera repactuagao

e.2) Em setembro de 2021 a Sociedade efetuou sua décima emissao de debéntures no
montante total de R$ 960.000, em série Unica de 960.000 debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, nominativas, escriturais e quirografarias, colocadas de forma
privada pela Vert Companhia Securitizadora. Os recursos foram destinados
exclusivamente para a compra de etanol pela Sociedade. As debéntures foram
subscritas com o objetivo de vincular a emissao de CRA. A liquidacao financeira ocorreu
em 16 de setembro de 2021. As debéntures contam com garantia adicional da Ultrapar
e as principais caracteristicas sdo as seguintes:

Quantidade: 960.000

Valor nominal unitario: R$1.000,00

Vencimento final: 15 de setembro de 2028
Pagamento do valor nominal: Parcela unica no vencimento final
Remuneracgao: IPCA + 4,8287%

Pagamento da remuneracao: Semestralmente

Repactuacéo: Nao havera repactuagao

A Sociedade contratou instrumentos de protecao a variagées do IPCA, trocando os
encargos financeiros das debéntures atreladas ao IPCA para 102,75% do DI. A
Sociedade designou o instrumento de protecido como hedge de valor justo, desta forma,
tanto as debéntures quanto o instrumento de protecédo sao apresentados pelo seu valor
justo calculado desde o inicio de sua contratagdo, sendo as variagdes de valor justo
reconhecidas no resultado.

e.3) Em junho de 2022 a controlada IPP efetuou sua décima primeira emisséo de
debéntures no montante total de R$ 1.000.000, em série Unica de 1.000.000 debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, nominativas, escriturais e quirografarias,
colocadas de forma privada pela Vert Companhia Securitizadora. Os recursos foram
destinados exclusivamente para a compra de etanol pela controlada IPP. As debéntures
foram subscritas com o objetivo de vincular a emissédo de Certificado de Recebiveis de
Agronegécio (CRA). A liquidagéo financeira ocorreu em 27 de junho de 2022. As
debéntures contam com garantia adicional da Ultrapar e as principais caracteristicas
sao as seguintes:
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Quantidade:

Valor nominal unitario:
Vencimento final:
Pagamento do valor nominal:
Remuneragao:

Pagamento da remuneracéo:
Repactuacéo:

1.000.000

R$ 1.000,00

11 de junho de 2032
Anual a partir do 8° ano
IPCA + 6,0053%
Semestralmente

Nao havera repactuacao

A IPP contratou instrumentos de protecao a variagdes do IPCA, trocando os encargos
financeiros das debéntures atreladas ao IPCA para 104,8% do DI. A IPP designou o
instrumento de protecdo como hedge de valor justo, desta forma, tanto as debéntures
quanto o instrumento de prote¢cdo sdo apresentados pelo seu valor justo calculado
desde o inicio de sua contratagéo, sendo as variagdes de valor justo reconhecidas no

resultado.

As debéntures tém vencimentos distribuidos conforme abaixo (inclui juros até 31 de

dezembro de 2022).

Vencimento 31/12/2022
dez-23 660.000
abr-24 469.937
out-24 282.790
dez-25 303.845
set-28 1.052.762
jun-30 334.381
jun-31 334.381
jun-32 334.381
Total 3.772.477
Encargos (1) (100.530)

Total liquido de encargos 3.671.947

() Considera juros, custo de transagéo e marcagdo a mercado.
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f. Custos de transagao

Os custos de transacgao incorridos na captacéo de recursos financeiros foram deduzidos
do valor dos financiamentos contratados e apropriados ao resultado de acordo com a
taxa efetiva, conforme abaixo:

e Consolidado

Taxa efetiva do
custo de Saldo em Saldo em
transagao (% a.a.) 31/12/2021 Captagoes Amortizagoes 31/12/2022

Debéntures (e) 0,3 43.844 30.420 (14.363) 59.901
Banco do Brasil (d) 0,1 75 - (75) -
Total 43.919 30.420 (14.438) 59.901

Taxa efetiva do
custo de Saldo em Saldo em
transacao (% a.a.) 31/12/2020 Captacoes Amortizagoes 31/12/2021

Debéntures (e) 0,3 26.178 30.424 (12.758) 43.844
Banco do Brasil (d) 0,1 332 - (256) 76
Total 26.510 30.424 (13.014) 43.920

O montante a apropriar ao resultado nos proximos exercicios tem a seguinte
composicao:

Mais
Até 1 ano De1a De2a3 De3 a4 De 4 a de 5 Total
2 anos anos anos 5 anos
anos
Debéntures (e) 12.735 8.731 7.940 7.757 7.789 14.949 59.901
Total 12.735 8.731 7.940 7.757 7.789 14.949 59.901

g. Garantias

Em 2022 e 2021 nao ha financiamentos mantidos por garantias reais. Os financiamentos
estdo garantidos por avais, fiangas e notas promissérias no montante de R$ 4.328.124
em 2022 (R$ 5.787.263 em 2021).

Adicionalmente, a Sociedade oferece aval em cartas de fiangas de processos judiciais
e comerciais no montante de R$ 102.680 em 2022 (R$ 104.984 em 2021).
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A Sociedade emite garantias para instituicdes financeiras relacionadas as quantias
devidas a essas instituicdes por alguns de seus clientes, conforme abaixo:

31/12/2022 31/12/2021
Montante maximo de pagamentos futuros relacionados a essas

. 550.908 690.347
garantias

Vencimento de até 51 meses 49 meses
Valor justo das garantias outorgadas 9.914 9.923

Caso a Sociedade venha a ser instada a realizar pagamento relativo a essas garantias,
a Sociedade podera recuperar o montante pago diretamente de seus clientes através
de cobranca comercial. Até 31 de dezembro de 2022, a Sociedade nao teve perda
relacionada a essas garantias. O valor justo das garantias outorgadas é reconhecido na
rubrica “demais contas a pagar” no passivo circulante, sendo reconhecido no resultado
a medida que os clientes liquidam a sua obrigacdo com as instituicdes financeiras.

17 Fornecedores

a. Fornecedores

Controladora Consolidado
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

Fornecedores nacionais 2.199.035 2.342.308 2.565.946 2.790.214
Fornecedores nacionais —

; 2.733.569 2.318.704 26.506 96.599
partes relacionadas
Fornecedores estrangeiros - - 1.431.387 445.521
Fornecedores estrangeiros — 234 721 212.758
partes relacionadas ' '
4.932.604 4.661.012 4.258.560 3.545.091

A Sociedade e certas controladas adquirem substancialmente combustiveis da
Petrobras no mercado nacional. Esses fornecedores possuem praticamente a totalidade
dos mercados destes produtos no Brasil.

b. Fornecedores convénio

Controladora Consolidado
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Fornecedores nacionais — convénio 2.362.406 1.939.611 2.429.497 1.948.033
Fornecedores nacionais — convénio —
partes relacionadas (vide nota - 89.339 - 89.339
explicativa n°® 8.a.2)
Fornecedores estrangeiros — convénio - 237.397 81.687

2.362.406 2.028.950 2.666.894 2.119.059
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A Sociedade e algumas controladas realizaram convénios com instituicdes financeiras.
Esses convénios consistem na antecipagdao do recebimento de titulos por parte do
fornecedor, nos quais as instituicbes financeiras antecipam um determinado montante
para o fornecedor e recebem, na data de vencimento originalmente celebrado entre
companhia e fornecedor, o montante devido pelas controladas da Sociedade sem
incidéncia de juros. A decisdo de aderir a esse tipo de operacdo é unica e
exclusivamente do fornecedor. O convénio ndo altera substancialmente as principais
caracteristicas das condigbes comerciais anteriormente estabelecidas com o
fornecedor. Assim essas operacdes sdo apresentadas na demonstracdo do fluxo de
caixa como fluxo das atividades operacionais.

18 Salarios e encargos sociais

Controladora Consolidado
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

Provisdes sobre folha de

74.786 43.574 99.021 111.834

pagamento
Participagao nos lucros, bonus e 69.458 39.009 87.688 78.559
prémios
Encargos sociais 16.080 13.079 24.413 30.108
Outros 394 337 83 1.526

160.718 95.999 211.205 222.027
19 Obrigagoes tributarias

Controladora Consolidado

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

ICMS 41.599 64.067 124.137 146.806
PIS e COFINS 2,771 3.339 4.746 7.549
ISS 12.209 9.292 17.600 42.636
Outros 11.153 7.732 19.252 22.058
67.732 84.430 165.735 219.049
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20 Beneficios a empregados e plano de previdéncia privada
a. ULTRAPREYV - Associagao de Previdéncia Complementar

Em fevereiro de 2001, o Conselho de Administracdo da Ultrapar aprovou a adogao de
um plano de previdéncia privada na modalidade de contribuicdo definida, patrocinado
pela Ultrapar e suas controladas. Desde agosto de 2001, empregados participantes
contribuem para este plano, administrado pela Ultraprev - Associacdo de Previdéncia
Complementar (“Ultraprev”’). Nos termos do plano, a contribuicdo basica de cada
empregado participante é calculada por meio da multiplicagdo de um percentual, até o
limite de 11%, o qual é anualmente definido pelo participante, com base no seu salario.
As sociedades patrocinadoras contribuem, em nome do participante, com um valor
idéntico ao da contribuicdo basica deste. A medida que os participantes se aposentam,
eles optam entre receber: (i) uma quantia mensal que varia entre 0,3% e 1,0 % sobre o
fundo acumulado em seu nome na Ultraprev; ou (ii) um valor fixo mensal que esgotara
o fundo acumulado em nome do participante em um prazo que varia entre 5 e 35 anos.
A Sociedade e suas controladas ndo assumem responsabilidade por garantir valores e
prazos de recebimento de aposentadoria.

O saldo de R$ 9 (R$ 18.729 em 31 de dezembro de 2021) referente ao fundo de
reversao da Sociedade e suas controladas, sera utilizado para abatimento de
contribuigdes normais das patrocinadoras em um periodo de até 4 meses, dependendo
da patrocinadora. A quantidade de meses ¢ estimada de acordo com o montante atual
que esta sendo abatido das contribui¢cdes da patrocinadora de maior saldo.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a Sociedade e suas controladas
contribuiram a Ultraprev com R$ 11.057 (R$ 12.129 em 31 de dezembro de 2021).

O total de empregados vinculados ao plano em 31 de dezembro de 2022 atingiu 1.659
participantes ativos e 187 participantes aposentados (3.537 participantes ativos e 232
participantes aposentados em 31 de dezembro de 2021). Adicionalmente a Ultraprev
possuia 15 ex-funcionarios recebendo beneficios conforme as regras de plano anterior
cujas reservas estdo plenamente constituidas.

b. Beneficios pés-emprego

A Sociedade e suas controladas reconhecem provisdo para beneficio pos-emprego,
principalmente relacionada a gratificagdo por tempo de servigo, indenizagao do Fundo
de Garantia por Tempo de Servico (‘FGTS”), plano de assisténcia médica e
odontolégica e seguro de vida para aposentados elegiveis.
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Os valores relacionados a esses beneficios estdo baseados em avaliagdo conduzida
por atuario independente e revisados pela Administragdo em 31 de dezembro de 2022.

Controladora

Consolidado

31/12/2022  31/12/2021

Plano de Assisténcia Médica e

31/12/2022  31/12/2021

- 57.707 53.532 164.428 159.867
Odontoldgica (1
Indenizagdo do FGTS 20.046 23.043 28.480 34.703
Gratificagao por tempo de servigo @ 87 3.547 2.156 5.570
Seguro de vida 12.213 11.284 12.613 11.665
Total 90.053 91.406 207.677 211.805
Circulante 12.500 13.588 20.413 20.587
Nao circulante 77.553 77.818 187.264 191.218

() Somente aplicavel a Sociedade, Tropical e Iconic.

@ Em 2021 houve alteragéo na politica de gratificagdo para aposentadoria, com redugéo do

beneficio.

A movimentacdo do valor presente da obrigacdo de beneficio pds-emprego esta

apresentada a seguir:

Controladora

Consolidado

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

Saldo inicial 91.406 114.252 211.805 270.307
Despesa do exercicio de operagao 8.570 4.343 20.157 17.075
continuada
Despesa (receita) do exercicio de ) i 52
operagao descontinuada
(Ganhos) perdas atuariais
decorrentes de alteragdes de (2.515) (18.995) (2.887) (58.423)
hipoteses
Reversao por mudancga de politica - - (2.132)
Beneficios pagos diretamente pela
Sociedade e suas controladas (7.408) (8.194) (17.869) (14.787)
Venda de investimento () - (3.529) -
Reclassificagao para passivos

; - - (287)
mantidos para venda
Saldo final 90.053 91.406 207.677 211.805

() Refere-se a venda das controladas Ultragaz para a Ultrapar. Para mais detalhes, vide nota

explicativa n° 8.d.
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O total da despesa em cada exercicio esta apresentado a seguir:

Controladora

Consolidado

31/12/2022 31/12/2021

Plano de Assisténcia Médica e

31/12/2022 31/12/2021

. 4.678 4.470 14.660 15.265

Odontoldégica

Indenizagao do FGTS 2.659 2.375 3.979 3.768

Gratificagédo por tempo de servigo 309 (3.275) 563 (2.755)

Seguro de vida 924 773 955 797

Total 8.570 4.343 20.157 17.075
As principais premissas atuariais utilizadas sao:
Hipoteses econdmicas 31/12/2022 31/12/2021

% a.a. % a.a.

Taxa de desconto a valor presente da obrigagao atuarial 9,97 8,93
Taxa média nominal de crescimento salarial projetada 6,98 7,07
Taxa de inflagédo (longo prazo) 3,50 3,25
Taxa de crescimento dos servigos médicos 7,64 7,38

Hipoteses demograficas

Tabua de Mortalidade para seguro de vida — CSO-80

Tabua de Mortalidade demais beneficios — AT 2000 Basic desagravada em 10%

Tabua de Mortalidade de Invéalidos — RRB 1983 e RRB 1944
Tabua de Entrada em Invalidez — Light fraca

Analise de sensibilidade

As premissas atuariais significativas para a determinagao da provisdo para beneficios
pos-emprego sao: taxa de desconto, crescimento salarial e custos médicos. As analises
de sensibilidade em 31 de dezembro de 2022, apresentadas a seguir, foram
determinadas com base em mudangas possiveis das respectivas premissas ocorridas
no fim do periodo das demonstracdes financeiras, mantendo-se todas as outras

premissas constantes.

o Controladora
Mudanca na Diminuigao
Premissa premissa no passivo
Taxa de desconto aumento 1,0 p.p. 8.225
Taxa de crescimento salarial diminui¢ao 1,0 p.p. 111
Taxa de crescimento dos i ics6 1,0 p.p. 7.514
servicos médicos
o Consolidado
Mudanca na Diminuicao
Premissa premissa no passivo
Taxa de desconto aumento 1,0 p.p. 18.968
Taxa de crescimento salarial diminuicdo 1,0 p.p. 256
Taxa de crescimento dos
servigcos meédicos diminuicao 1,0 p.p. 17.329
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Mudanca na
premissa

diminui¢ao 1,0 p.p.

aumento 1,0 p.p.

aumento 1,0 p.p.

Mudang¢a na
premissa

diminuic&o 1,0 p.p.

aumento 1,0 p.p.

aumento 1,0 p.p.

Aumento
no passivo
10.132
199
9.127

Aumento
no passivo
23.366
460
21.048

86



Ipiranga Produtos de Petréleo S.A. e Controladas

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 a 2021

A andlise de sensibilidade apresentada pode nao representar a mudanca real na
obrigagdo de beneficios pés-emprego, uma vez que nao é provavel que a mudanca
ocorra nas premissas isoladamente, considerando que algumas dessas premissas
podem estar correlacionadas.

Riscos inerentes aos beneficios pés-emprego

Risco de taxa de juros: para calcular o valor presente do passivo do plano de beneficios
pos-emprego € utilizada a taxa de juros de longo prazo. Uma redugdo nessa taxa de
juros aumentara o passivo correspondente.

Risco de crescimento salarial: o valor presente do passivo é calculado utilizando-se
como referéncia os salarios dos participantes do plano, projetados pela taxa média
nominal de crescimento salarial. Um aumento real do salario dos participantes do plano
aumentara o passivo correspondente.

Risco de custos médicos: o valor presente do passivo é calculado utilizando-se como
referéncia o custo médico por faixa etaria com base nas despesas assistenciais reais,
projetado com base na taxa de crescimento dos servigcos médicos. Um aumento real do
custo médico aumentara o passivo correspondente.

21 Provisao para retirada de tanques (Controladora e Consolidado)
Esta provisdo corresponde a obrigacdo legal de retirar tanques subterrdneos de
propriedade da Sociedade localizados em postos de sua marca apds determinado prazo

de utilizagéo.

A tabela a seguir indica a movimentacéo da proviséo para retirada de tanques:

Saldo em 31 de dezembro de 2020 53.435
Adi¢des (novos tanques) 451
Gastos com tanques retirados (2.773)
Despesa com atualizagao 5.598
Saldo em 31 de dezembro de 2021 56.711
Adi¢des (novos tanques) 158
Gastos com tanques retirados (9.528)
Despesa com atualizagao 4.417
Saldo em 31 de dezembro de 2022 51.758
Circulante 5.063
N&o circulante 46.695
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22 Provisoes e passivos contingentes

A Sociedade e suas controladas sao partes em acgdes tributarias, civeis, ambientais,
regulatérias e trabalhistas em andamento tanto na esfera administrativa quanto na
judicial.

a. Provisoées para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

Controladora:

O quadro a seguir demonstra a composi¢cdo das provisdes por natureza e sua
movimentacao:

Saldo em Saldo em
Provisées 31/12/2021 Adigoes Baixas Pagamentos Atualizagoes 31/12/2022
IRPJ e CSLL 25.411 5.533 (35.992) - 9.088 4.040
Civeis, ambientais ¢ 403376 14310  (7.568) (22.258) - 87.860
regulatorias (a.1)
Trabalhistas (a.2) 58.025 11.693 (12.335) (18.147) - 39.236
Provisao para 11.126 - - : 11.126
indenizagdes (a.4)
ICMS 57.499 838 (13.583) (33.876) 1.411 12.289
Outras 4.526 2.713 (1.010) - 315 6.544
Total 248.837 46.213 (70.488) (74.281) 10.814 161.095
Circulante 104.255 16.565
N&o circulante 144.582 144.530

A composicao dos depésitos judiciais por natureza esta demonstrada a seguir:

31/12/2022 31/12/2021
Tributarios 44.312 71.820
Trabalhistas 20.511 20.531
Civeis e outros 68.737 43.604
Total — ativo ndo circulante 133.560 135.955
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Consolidado:

O quadro a seguir demonstra a composicdo das provisées por natureza e sua

movimentacao:

Provisées Saldo em Adicoes Baixas Pagamentos Atualizagbes In\:::t(i’slgr?to Saldo em
311122021 "¢ 9 ¢ o 31/12/2022
IRPJ e CSLL (a.3) 550.345 2.771 (36.715) - 32.799 (522.407) 26.793
Civeis, ambientais e 108.248  16.297 (8.467) (23.309) - (2.921) 89.848
regulatorias (a.1)
Trabalhistas (a.2) 89.927 14.240 (16.497) (22.448) - (12.069) 53.153
Frowgao para - 11126 _ - - - 11.126
indenizagbes (a.4)
ICMS 84.171 35.268 (16.076) (37.688) 1.232 (112) 66.795
Outras 87.940 4.812 (2.400) - 647 (5.238) 85.761
Total 920.631 84.514 (80.155) (83.445) 34.678 (542.747) 333.476
Circulante 118.880 19.160
Nao circulante 801.751 314.316

() Refere-se a venda das controladas Ultragaz para a Ultrapar. Para mais detalhes, vide nota

explicativa n°® 8.d.

Algumas das provisdes acima apresentadas possuem no todo, ou em parte, depdsitos

judiciais a elas relacionados.

A composicao dos depésitos judiciais por natureza esta demonstrada a seguir:

Tributarios
Trabalhistas
Civeis e outros

Total — ativo ndo circulante

a.1 Provisées civeis, ambientais e regulatorias

31/12/2022 31/12/2021
165.456 722.898
45.120
90.992
265.468 859.010

A Sociedade e suas controladas possuem provisdes para litigios sobre clausulas de
contratos com clientes e ex-prestadores de servicos, indenizagdes, bem como para
questdes ambientais e regulatérias, no montante de R$ 89.809 em 31 de dezembro de
2022 (R$ 108.248 em 31 de dezembro de 2021). A diminuigdo evidenciada durante o
ano, decorre de principalmente da realizagdo de pagamentos, baixas e encerramentos

de diversos processos.
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a.2 Provisoes trabalhistas

A Sociedade e suas controladas mantém provisdo de R$ 53.153 em 31 de dezembro de
2022 (R$ 89.927 em 31 de dezembro de 2021) para fazer face a processos de cunho
trabalhista, que consistem, basicamente, em ag¢des ajuizadas por ex-empregados e
prestadores de servigos, questionando, principalmente, parcelas decorrentes da relagao
de trabalho e suposto vinculo trabalhista.

a.3 Provisoes tributarias

Em outubro de 2005 as controladas Cia. Ultragaz e Bahiana ingressaram com mandado
de seguranga e obtiveram liminar para realizar a compensagéao de créditos de PIS e
COFINS sobre compras de GLP com outros tributos administrados pela SRF,
notadamente IRPJ e CSLL. A decisdo foi confirmada em sentenca favoravel de 12
instancia em 16 de maio de 2008. Diante da liminar concedida as controladas realizaram
depdsitos judiciais cujo saldo atual totaliza R$ 534.830 em 31 de dezembro de 2021.
Em 18 de julho de 2014 foi publicada decisdo de 2? instancia desfavoravel e as
controladas suspenderam os depdsitos, voltando a recolher tais tributos. Para
reestabelecer o direito a realizagcao dos depdsitos foi apresentada medida cautelar que
foi indeferida em 30 de dezembro de 2014, e as controladas recorreram desta decisao
em 3 de fevereiro de 2015. Em relacdo ao mérito, foram apresentados recursos aos
respectivos tribunais superiores — Superior Tribunal de Justica (“STJ”) e Supremo
Tribunal Federal (“STF”) cujos julgamentos definitivos encontram-se pendentes. No
STJ, o tema foi afetado a sistematica de Recursos Repetitivos (Tema Repetitivo n°® 1093)
e aguarda julgamento pelo Tribunal Superior. Em agosto de 2022, a Sociedade realizou
a venda do segmento Ultragaz para a sua controladora Ultrapar.

a.4 Provisao para indenizagcao

Em 1° de agosto de 2022 a controladora IPP concluiu a transacdo de venda da
Extrafarma, pela qual ficou acordado que a antiga acionista, controlada IPP, é
responsavel, conforme os termos e condigdes do contrato de compra e venda de agoes,
por perdas resultantes de demandas decorrentes de atos, fatos ou omissdes ocorridas
antes do fechamento da transagdo. O montante de R$ 11.126 referente a proviséo para
indenizagédo foi constituido, sendo R$ 5.864 de processos trabalhistas, R$ 472 de
processos civeis e R$ 4.790 de processos tributarios que poderéo vir a ser ressarcidos
a Pague Menos, em caso de materializacao de referidas perdas.

b. Passivos contingentes (possiveis)

A Sociedade e suas controladas sao partes em agoes tributarias, civeis, ambientais,
regulatorias e trabalhistas cujo prognostico de perda é avaliado como pelos
departamentos juridicos da Sociedade baseados na opinido de seus assessores legais
externos e, com base nessas avaliagbes, ndo se encontram provisionados nas
demonstragdes financeiras. O montante estimado relativo aos passivos contingentes
avaliados com probabilidade de perda possivel € R$ 2.719.251 em 31 de dezembro de
2022 (R$ 3.212.912 em 31 de dezembro de 2021).
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b.1 Passivos contingentes tributarios e previdenciarios

A Sociedade e suas controladas possuem passivos contingentes de natureza tributaria
e previdenciaria no valor de R$ 2.204.967 em 31 de dezembro de 2022 (R$ 2.218.771
em 31 de dezembro de 2021), dos quais se destacam:

b.1.1 A Sociedade e suas controladas discutem a ndo homologagéo de compensagao
de créditos de Imposto sobre Produtos Industrializados (“IP1”) apropriados em entradas
de insumos tributados cujas saidas posteriores se deram sob o abrigo da imunidade. O
montante referente a esta contingéncia € R$ 182.446 em 31 de dezembro de 2022 (R$
178.422 em 31 de dezembro de 2021).

b.1.2 A controlada IPP e suas controladas possuem processos relacionados ao ICMS
cujo valor total envolvido é de R$ 1.376.199 em 31 de dezembro de 2022 (R$ 1.303.383
em 31 de dezembro de 2021). Decorrem em sua maioria de créditos considerados
indevidos no valor de R$ 201.408 em 31 de dezembro de 2022 (R$ 209.611 em 31 de
dezembro de 2021), dos quais R$ 178.825 em 31 de dezembro de 2022 (R$ 106.590
em 31 de dezembro de 2021 de suposta falta de recolhimento do imposto; de fruicdo
condicionada de incentivo fiscal no valor de R$ 193.785 em 31 de dezembro de 2022
(R$ 174.039 em 31 de dezembro de 2021); de diferencas de estoque no valor de R$
302.143 em 31 de dezembro de 2022 (R$ 295.163 em 31 de dezembro de 2021); e de
cobranca do adicional de 2%, sobre produtos considerados nao essenciais (etanol
hidratado) no valor de R$ 246.336 (R$ 219.218 em 31 de dezembro de 2021).

b.1.3 A Sociedade e suas controladas também sao parte em agbes administrativas e
judiciais envolvendo IRPJ, CSLL, PIS e COFINS, substancialmente envolvendo
indeferimento de compensacgdes e glosa de créditos no valor de R$ 525.759 em 31 de
dezembro de 2022 (R$ 518.012 em 31 de dezembro de 2021), dos quais se destaca a
seguinte:

b.1.3.1 A Sociedade recebeu uma autuacao fiscal referente a IRPJ e CSLL decorrentes
da suposta amortizagao indevida do agio pago na aquisi¢ao de investimentos, no valor
de R$ 233.805 em 31 de dezembro de 2022 (R$ 218.589 em 31 de dezembro de 2021),
que inclui o montante dos tributos, juros e penalidade.

b.2 Passivos contingentes civeis, ambientais e regulatérios

A Sociedade e suas controladas possuem passivos contingentes de natureza civel,
ambiental e regulatéria no valor de R$ 336.993 em 31 de dezembro de 2022 (R$ 761.659
em 31 de dezembro de 2021), dos quais se destacam:

b.2.1 A controlada Cia. Ultragaz respondeu a processo administrativo junto ao CADE,
sob alegacao de pratica anticoncorrencial em municipios da regiao do Triangulo Mineiro
em 2001, no qual foi condenada & multa em valor atualizado de R$ 34.162 em 31 de
dezembro de 2021. Essa decisdao administrativa teve sua execug¢ao suspensa por ordem
judicial e o mérito esta em discussao na esfera judicial.

b.3 Passivos contingentes trabalhistas

A Sociedade e suas controladas possuem passivos contingentes de natureza trabalhista
no valor de R$ 177.292 em 31 de dezembro de 2022 (R$ 232.482 em 31 de dezembro
de 2021).
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b.4 Processos indenizatérios

Em dezembro de 2022 a controladora IPP, na figura de cedente, celebrou um contrato
junto a um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios N&o - Padronizados, realizado
a cessao de 90% do seu direito creditorio oriundo de uma acao judicial de cunho
indenizatdrio(ativo contingente), tendo reconhecido o valor fixo de R$140.000 referente
a parcela inicial, sendo o primeiro recebimento de R$ 60.000 em 29 de dezembro de
2022 e a parcela remanescente de R$ 80.000 (registrado na rubrica de Demais contas
a receber) a ser recebida até 31 de margo de 2023, sujeita a correcao pela taxa DI até
a data de liquidagao. O contrato estipula que a cessao foi realizada de forma irrevogavel
e irretratavel entre a cedente e cessionaria, com a transferéncia do controle e dos riscos
e beneficios.

c. Operacao de lubrificantes entre a Sociedade e Chevron

No processo da transag¢ao da operacao de lubrificantes no Brasil entre a Chevron e a
controlada IPP (vide nota explicativa n° 3.c das demonstragdes financeiras arquivadas
na CVM em 20 de fevereiro de 2019), ficou acordado que cada acionista fica
responsavel por quaisquer demandas decorrentes de atos, fatos ou omissdes ocorridas
antes da transagdo. As provisdes de responsabilidade do acionista Chevron no
montante de R$ 26.010 (R$ 19.724 em 31 de dezembro de 2021) estédo refletidas na
consolidacado destas demonstracdes financeiras. Adicionalmente, em conexao com a
combinacgdo de negdcios, uma provisdo no montante de R$ 198.900 foi reconhecida em
1 de dezembro de 2017 relacionados aos passivos contingentes, com saldo de R$
100.548 em 31 de dezembro de 2022 (R$ 101.267 em 31 de dezembro de 2021). Os
montantes de provisdes e passivos contingentes reconhecidos na combinagao de
negocios e de responsabilidade da acionista Chevron seréo ressarcidos a controlada
Iconic em caso de perdas, sendo constituido dessa forma um ativo de indenizagao no
mesmo montante sem necessidade de constituir provisao para valores incobraveis.

O valor da provisao de responsabilidade da Chevron no montante de R$ 26.010, refere-
se a: i) R$ 23.337 de autuagdes de ICMS de vendas para fins industriais, em que o STF
encerrou o julgamento da tese desfavoravelmente aos contribuintes; (i) R$ 2.381 de
processos trabalhistas e (iii) R$ 292 de processos civeis, regulatérios e ambientais.

23 Patrimoénio liquido
a. Capital social

O capital social em 2022 e 2021 é composto por 224.467.228.244 acbes escriturais e
nominativas sem valor nominal, sendo 86.286.548.365 acbes ordinarias e
138.180.679.879 acdes preferenciais sem direito a votos.

b. Instrumento patrimonial outorgado

A Sociedade possui plano de incentivo baseado em agdes, que estabelece os termos e
condigbes gerais para a concessdao de agbes ordinarias de emissao da Ultrapar
mantidas em tesouraria (vide nota explicativa n°® 8.c).
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c. Reserva de reavaliagao

A reserva de reavaliagao, constituida anteriormente a adogcao das normas internacionais
de contabilidade (CPC/IFRS) instituidas pela Lei 11.638/07, reflete a reavaliagdo de
ativos de controladas e é realizada com base nas depreciacdes, baixas ou alienacdes
dos respectivos bens reavaliados das controladas, considerando-se, ainda, os efeitos
tributarios constituidos por essas controladas.

d. Reservas de lucros

d.1 Reserva legal

Conforme a Lei das Sociedades por Agdes, a Sociedade destina 5% do seu lucro liquido
anual para reserva legal, até esta atingir 20% do valor do capital social. Em 31 de
dezembro de 2022 a reserva legal totalizava R$ 501.388 (R$ 476.300 em 31 de
dezembro de 2021). Essa reserva pode ser usada para aumento de capital ou para
absorcdo de prejuizos, porém nao pode ser usada para distribuicdo de dividendos.

d.2 Reserva de retengao de lucros

E destinada & aplicacdo em investimentos previstos em orcamento de capital,
principalmente em expansdo, produtividade e qualidade, aquisicbes e novos
investimentos, em conformidade com o artigo 196 da Lei das Sociedades por Acgdes e
inclui tanto a parcela do lucro liquido do exercicio como a realizagdo da reserva de
reavaliacdo. Em 31 de dezembro de 2021 a reserva de retencgdo de lucros totalizava R$
3.004.469 (R$ 2.790.429 em 31 de dezembro de 2021).

e. Ajustes de avaliacao patrimonial

(i) Os ganhos e perdas com os instrumentos de protegcao de taxa de cambio referentes
a compromissos firmes e transagdes futuras altamente provaveis designados como
hedge de fluxo de caixa sao reconhecidos no patriménio liquido na conta ajustes de
avaliagdo patrimonial. Os ganhos e perdas registrados no patriménio liquido sao
reclassificados como custo inicial do ativo nao financeiro, reconhecidos no resultado no
momento da liquidac&o do instrumento de protecéo.

(i) Os ganhos e perdas atuariais referentes a beneficios pés-emprego, apurados em
avaliacdo conduzida por atuario independente, sdo reconhecidos no patriménio liquido
liquidos de imposto de renda e contribuicdo social na conta ajustes de avaliagao
patrimonial, liquidos do imposto de renda e da contribuicdo social. Os ganhos e perdas
registrados no patriménio liquido ndo serao reclassificados subsequentemente para o
resultado.

(i) A Sociedade também reconhece nesta rubrica o efeito das mudangas na
participacdo de nao controladores em controladas que ndo resultam na perda de
controle. Esse valor correspondente a diferenca entre o montante pelo qual a
participacdo dos ndo controladores tenha sido ajustada e o valor justo da
contraprestagao recebida ou paga e representa uma transagao com acionistas.
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A composicdo e movimentagado dos ajustes de avaliacdo patrimonial da Controladora

sdo demonstradas conforme a seguir:

Em 31 de dezembro de 2020

Variagéo de valor justo dos
instrumentos financeiros,
liquido de imposto de renda e
contribuigéo social

Perdas atuariais em beneficios
pos-emprego

IRPJ e CSLL sobre perdas
atuariais

Em 31 de dezembro de 2021

Variacao de valor justo dos
instrumentos financeiros,
liquido de imposto de renda e
contribuigado social

Perdas atuariais em beneficios
pos-emprego

IRPJ e CSLL sobre perdas
atuariais

Em 31 de dezembro de 2022

Ajustes de avaliacao patrimonial

Valor justo (Ganhos)/perdas Mudanca de
de atuariais de participacao de
aplicacoes beneficios pos- nao Outros Total
financeiras emprego controladores
(24) (45.172) 197.369 - 152.173
(375) - - - (375)
- 41.659 - - 41.659
- (13.603) - - (13.603)
(399) (17.116) 197.369 - 179.854
399 - - 929 1.328
- 3.169 - - 3.169
- (1.077) - - (1.077)
- (15.024) 197.369 929 183.274

f. Destinacao do resultado do exercicio

Aos acionistas € assegurado, estatutariamente, um dividendo minimo anual de 30% do
lucro liquido, apds destinar 5% para reserva legal, calculado nos termos da Lei das
Sociedades por A¢des. Os dividendos e juros sobre o capital préprio propostos acima
da obrigagao estatutaria sdo reconhecidos no patrimdnio liquido até sua aprovagdo em
assembleia de acionistas. Os dividendos propostos a pagar referentes ao exercicio de
2021, cujo montante totalizava R$ 146.277 (R$ 0,65 — sessenta e cinco centavos de
Real por lote de mil acdes), e foram pagos a partir de 03 de margco de 2022. Os
dividendos propostos a pagar referentes ao exercicio de 2022, cujo montante totalizava
R$ 250.000, (R$ 1,11 — um real e onze centavos de Real por lote de mil agdes), foram
aprovados pelo CA em 02 de margo de 2023, e serdo pagos a partir dessa data até 31

de dezembro de 2023.
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A proposta da administracdo para destinacao do lucro liquido do exercicio de 2022 e
para distribuicdo de dividendos é assim demonstrada:

31/12/2022

Destinacao do lucro liquido

Lucro liquido do exercicio atribuivel aos acionistas da Ipiranga 501.768
Reserva legal (5% do lucro liquido) 25.088
Lucro liquido ajustado (base para dividendos) 476.680
Dividendos minimos obrigatdrios do exercicio (30% do lucro liquido ajustado) 143.004
Total da distribuicao 143.004
Dividendos adicionais aos minimos obrigatérios 126.996
Saldo de dividendos propostos 270.000
Abertura do saldo de distribuicdo de dividendos

Dividendos minimos obrigatérios do exercicio (30% do lucro liquido ajustado) 143.004
Saldo de dividendos propostos 126.996
Destinacéo do lucro liquido

Reserva legal (5% do lucro liquido) 25.088
Reserva para retencgao de lucros 206.680
Dividendos propostos do exercicio 143.004
Dividendos adicionais aos minimos obrigatérios 126.996
Total da distribuicdo do lucro liquido do exercicio 501.768
A movimentac&o dos dividendos a pagar esta demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2021 146.277 155.595
Provisdes 143.004 144.908
Pagamentos (146.277) (148.666)
Venda de investimento () - (1.290)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 143.004 150.547

() Refere-se a venda das controladas Ultragaz para a Ultrapar. Para mais detalhes, vide nota
explicativa n° 8.d.
24 Receita liquida de vendas e servigos

Controladora Consolidado
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

Receita de vendas 126.286.663 98.919.775 141.593.359  113.646.869
Receita de servigos prestados 46.758 53.031 311.927 276.073
Devolugdes e abatimentos (815.100) (1.222.703) (910.444) (1.351.376)
Amortizagao dos ativos de contratos com
clientes (vide nota explicativa n® 11) (502.969) (279.747) (504.250) (282.521)
Receita diferida 617 10.219 169 10.614
Impostos sobre vendas e servigos (1.616.044) (2.056.209) (2.567.679) (3.200.018)
Receita liquida de vendas e servigos 123.399.925 95.424.366  137.923.082  109.099.641
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25 Despesas por natureza

A Sociedade apresenta as despesas por fungdo na demonstracdo do resultado e
apresenta a seguir o detalhamento por natureza:

Controladora Consolidado

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Matérias-primas e materiais
de uso e consumo () (119.877.559) (92.945.334) (131.626.854) (103.960.723)
Gastos com pessoal (583.257) (495.169) (1.239.594) (1.420.350)
Fretes e armazenagens (472.552) (384.755) (1.110.648) (1.085.918)
Obrigagéao de
descarbonizagéo @ (638.542) (161.281) (638.542) (161.281)
Depreciagdo e amortizagéo (281.292) (294.185) (494.507) (557.532)
Amortizagao de ativos de
direito de uso (175.408) (170.487) (222.970) (228.884)
Propaganda e marketing (70.433) (77.391) (96.375) (97.287)
Créditos fiscais
extemporaneos © 19.686 206.493 34.247 213.183
Servigos prestados por
terceiros (326.973) (322.002) (522.438) (345.591)
Outras despesas e receitas,
liquidas 209.094 (22.594) 109.337 (18.055)
Total (122.197.236) (94.666.705) (135.808.344) (107.662.438)
Classificado como:
Custos dos produtos
vendidos e dos servigos
prestados (119.653.902) (92.788.332) (132.302.471) (104.703.157)
Despesas com vendas e
comerciais (1.201.422)  (1.086.787) (1.870.701) (1.845.047)
Despesas gerais e
administrativas (734.406) (809.342) (1.115.951) (1.199.496)
Outros resultados
operacionais, liquidos (607.506) 17.756 (519.221) 85.262
Total (122.197.236) (94.666.705) (135.808.344) (107.662.438)

(M Inclui créditos de PIS e COFINS registrados em 2022 referente & LC 192. Para mais informagdes, vide
nota explicativa n® 7.

(2 Refere-se a obrigagéo adotada pela RenovaBio para atingimento das metas de descarbonizagéo do setor
de gas e petréleo; os valores estdo apresentados na rubrica de outros resultados operacionais, liquidos.

() Refere-se substancialmente aos créditos de PIS e COFINS registrados em 2021 e 2022. Em 15 de margo
de 2017, em sede de repercusséao geral, o STF decidiu que o ICMS n&o compde a base de célculo do PIS
e da COFINS. Apos apresentagdo de Embargos de Declaragdo da Unido, o STF se pronunciou
definitivamente sobre a tese em 13 de maio de 2021, reafirmando a exclusdo do ICMS destacado da base
de calculo do PIS e da COFINS e modulando os efeitos da decisdo para os processos ajuizados apos 15
de margo de 2017. Certas controladas possuem créditos oriundos de decisdes favoraveis sobre a exclusao
do ICMS da base de calculo de PIS e COFINS, tendo sido os respectivos subsidios de comprovagao dos
valores a restituir devidamente confirmados pela Administracédo e registrados em resultado na rubrica de
outros resultados operacionais, liquidos.
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26 Resultado na venda de bens

O resultado na venda de bens é apurado pela diferenca entre o valor da venda e o valor
residual contabil do investimento, imobilizado ou intangivel. No acumulado até 31 de
dezembro de 2022 o resultado na controladora foi um ganho de R$ 92.348 (ganho de
R$ 117.158 em 2021) e no consolidado foi um ganho de R$ 168.349 (ganho de R$
185.830 em 2021, representado principalmente pela venda da ConectCar e de imdveis).

27 Resultado financeiro

Controladora Consolidado
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

Receitas financeiras:
Juros sobre aplicagdes

Huros sobrs 125.071 48.538 173.639 68.998

Juros de clientes 97.216 86.332 119.165 108.737

Juros Selic sobre créditos

extraordinarios de PIS/COFINS 25.195 200.460 35.080 201.795

Outras receitas 25.036 10.370 28.032 24.144
272.518 345.700 355.916 403.674

Despesas financeiras:

auros sobre empresimos e (793.879)  (187.226) (950.727)  (303.804)

Juros sobre operagoes de (70.072) (63.612) (79.985)  (75.417)

arrendamento mercantil
Encargos bancarios, impostos
sobre operagdes financeiras e (75.680) (50.819) (90.973) (64.189)
outros impostos

Variagbes cambiais, liquidas de

resultado com instrumentos (415.714) (191.040) (592.728) (229.488)
derivativos

Atualizagdes monetaria de

ativos e passivos, liquidas, e 12.652 (85.624) 12.827 (86.634)

outras despesas

(1.342.693) (578.321) (1.701.586)  (759.532)

Resultado financeiro, liquido (1.070.175) (232.621) (1.345.670) (355.858)
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28 Informagoes por segmento (Consolidado)

Até julho de 2022, a Sociedade possuia dois segmentos de negdcios relevantes:
distribuicdo de gas e distribuicao de combustiveis. O segmento de distribuicdo de gas
(Ultragaz) distribui GLP a consumidores residenciais, comerciais e industriais,
principalmente nas Regides Sul, Sudeste e Nordeste do Pais. Em agosto de 2022, a
Sociedade realizou a venda do segmento Ultragaz para a sua controladora Ultrapar,
assim mantendo somente o segmento de distribuicdo de combustiveis que opera na
distribuicdo e venda de gasolina, etanol, diesel, 6leo combustivel, querosene, gas
natural para veiculos, lubrificantes e atividades relacionadas, em todo territério nacional.
Os segmentos apresentados nas demonstragdes financeiras sao unidades de negdcio
estratégicas que oferecem produtos e servigos distintos. As vendas entre segmentos
sao feitas a precos semelhantes aqueles que poderiam ser praticados com terceiros.
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a.Informacées financeiras relativas aos segmentos

As principais informagdes financeiras sobre cada um dos segmentos de operag¢des continuadas da Sociedade podem ser assim
demonstradas. Para informagdes sobre as operacdes descontinuadas vide nota explicativa n® 31.b.2:

31/12/2022

Total operagdes

Resultado Ipiranga Ultragaz (3) Outros (1) (2) Subtotal Eliminagoes continuadas
Receita liquida de vendas de servigos 131.337.966 6.577.126 9.528 137.924.620 (1.538) 137.923.082
Transagdes com terceiros 131.337.966 6.577.089 8.027 137.923.082 - 137.923.082
Transagdes entre segmentos - 37 1.501 1.538 (1.538) -
Custos dos produtos vendidos e dos
servigos prestados (126.569.490) (5.732.851) - (132.302.341) (130) (132.302.471)
Lucro bruto 4.768.476 844.275 9.528 5.622.279 (1.668) 5.620.611
Receitas (despesas) operacionais
Com vendas e comerciais (1.552.636) (318.027) (38) (1.870.701) - (1.870.701)
Gerais e administrativas (828.753) (127.348) (161.518) (1.117.619) 1.668 (1.115.951)
Resultado na venda de bens 168.709 (846) 486 168.349 - 168.349
Outros resultados operacionais, liquidos (525.966) 6.973 (228) (5619.221) - (519.221)
Lucro (prejuizo) operacional 2.029.830 405.027 (151.770) 2.283.087 - 2.283.087
Equivaléncia patrimonial (10.052) 13 12 (10.027) - (10.027)
Lucro (prejuizo) antes do resultado
financeiro, imposto de renda e 2.019.778 405.040 (151.758) 2.273.060 - 2.273.060
contribuicao social
Depreciagéo do imobilizado & 353.962 136.514 4.031 494,507 - 494.507
amortizacao do intangivel
Amortizaggo de ativos de contratos com 503.751 499 : 504.250 : 504.250
clientes - direitos de exclusividade
Amortizagao de ativos de direito de uso 191.178 31.724 68 222.970 - 222.970
Total de depreciagcao e amortizagao 1.048.891 168.737 4.099 1.221.727 - 1.221.727
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31/12/2021
Resultado Ipiranga Ultragaz Outros(1)(2) Subtotal Eliminagoes Total
Receita liquida de vendas de servigos 99.382.617 9.744.659 (25.583) 109.101.693 (2.052) 109.099.641
Transagdes com terceiros 99.382.547 9.740.657 (23.563) 109.099.641 - 109.099.641
Transagdes entre segmentos 70 4.002 (2.020) 2.052 (2.052) -
Custos dos produtos vendidos e dos (96.110.408) (8.626.340) 33.521 (104.703.227) 70 (104.703.157)
servigos prestados
Lucro bruto 3.272.209 1.118.319 7.938 4.398.466 (1.982) 4.396.484
Receitas (despesas) operacionais
Com vendas e comerciais (1.385.814) (459.179) (54) (1.845.047) - (1.845.047)
Gerais e administrativas (846.441) (202.002) (153.035) (1.201.478) 1.982 (1.199.496)
Resultado na venda de bens 183.862 2.138 (170) 185.830 - 185.830
Outros resultados operacionais, liquidos 74.574 10.976 (288) 85.262 - 85.262
Lucro operacional 1.298.390 470.252 (145.609) 1.623.033 - 1.623.033
Equivaléncia patrimonial (18.940) (104) - (19.044) - (19.044)
Lucro antes do resultado financeiro, 1.279.450 470.148 (145.609) 1.603.989 . 1.603.989
imposto de renda e contribuigao social T ) ) T T
Depreciacao do imobilizado e amortizagéo
) * 323.447 213.092 2.363 538.902 - 538.902
do intangivel
Amortizaggo de ativos de contratos com 280.975 1,546 . 282,521 : 282.521
clientes - direitos de exclusividade
Amortizagao de ativos de direito de uso 182.245 46.579 60 228.884 - 228.884
Total de depreciagdao e amortizagdao 786.667 261.217 2.423 1.050.307 - 1.050.307
() Refere-se a Imaven Imdveis Ltda e UVC Investimentos, a qual deixou de ser controlada em julho de 2022.
@) Inclui a equivaléncia patrimonial do empreendimento em conjunto ConectCar.
®) Considera o resultado do segmento Ultragaz até julho de 2022.
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31/12/2022
Subtotal
Principais indicadores - Fluxo de caixa Ipiranga Ultragaz (3) Outros (1) Segmentos Eliminacoes Total
Aquisigcao de imobilizado 427.861 175.484 5.328 608.673 - 608.673
:Juros? papltallzado§ e demais itens inclusos no ativo 32632 ) ) 32632 32 632
imobilizado e provisdo de ARO
Aquisicao de intangivel 194.385 14.668 - 209.053 - 209.053
Pagarr_]e_ntos de ativos de contratos com clientes - direitos de 769.119 ) ) 769.119 . 769.119
exclusividade
Créditos de descarbonizagéo (nota explicativa n°® 16) 635.130 - - 635.130 - 635.130
31/12/2021
Subtotal
Principais indicadores - Fluxo de caixa Ipiranga Ultragaz Outros (1) Segmentos Eliminagdes Total
Aquisigao de imobilizado 386.693 336.871 13.352 736.916 - 736.916
Juros capitalizados e demais itens inclusos no ativo
imobilizado e provisdo de ARO 7.683 ) ) 7.683 7.683
Aquisigao de intangivel 156.498 30.150 2 186.650 - 186.650
Pagame_ntos de ativos de contratos com clientes - direitos de 420.261 ) ) 420.261 . 420.261
exclusividade
Créditos de descarbonizagéo (nota explicativa n° 16) 176.837 - - 176.837 - 176.837
31/12/2022
Subtotal
Ativo Ipiranga Ultragaz Outros (1) Segmentos Operagoes descontinuadas Total
Alivos totais (excluindo transagGes entre 26.212.774 - 306.760 26.519.534 - 26.519.534
segmentos)
31/12/2021
Subtotal
Ativo Ipiranga Ultragaz Outros (1) Segmentos Operagoes descontinuadas Total

Afivos totals (excluindo transagges entre 21.427.220 2.983.147 616 24.410.983 1.531.586 25.942.569

segmentos)

() Refere-se a Imaven Imoveis Ltda e UVC Investimentos.

@) Inclui a equivaléncia patrimonial do empreendimento controlado em conjunto ConectCar.
©) Considera o resultado do segmento Ultragaz até julho de 2022.
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29 Riscos e instrumentos financeiros
a. Gestao de riscos e instrumentos financeiros - Governancga

Os principais fatores de risco a que a Sociedade e suas controladas estdo expostas
refletem aspectos estratégico-operacionais e econdmico-financeiros. Os riscos
estratégico-operacionais (tais como, entre outros, comportamento de demanda,
concorréncia, inovacgao tecnolégica e mudangas relevantes na estrutura da industria)
sdo enderegados pelo modelo de gestdo da Sociedade. Os riscos econdmico-
financeiros refletem, principalmente, a inadimpléncia de clientes, o comportamento de
variaveis macroeconémicas, como preco de commodities, taxas de cambio e de juros,
bem como as caracteristicas dos instrumentos financeiros que a Sociedade e suas
controladas utilizam e as suas contrapartes. Esses riscos sdo administrados por meio
de politicas de controle, estratégias especificas e determinacao de limites.

A Sociedade possui uma politica de gestdo dos recursos, instrumentos e riscos
financeiros aprovada pelo seu Conselho de Administracao (“Politica”). De acordo com a
Politica, a administracao financeira tem como principais objetivos preservar o valor e a
liquidez dos ativos financeiros e garantir recursos financeiros para o bom andamento
dos negdcios, incluindo suas expansodes. Os principais riscos financeiros considerados
na Politica s&o riscos de mercado (moedas, juros e commodities), liquidez e crédito. A
governanga da gestao dos riscos segue a segregacéo de responsabilidades abaixo:

A execugao da Politica é feita pela diretoria financeira corporativa, através da tesouraria,
com o apoio da controladoria, contabilidade, tributario e juridico corporativo.

O monitoramento do cumprimento e enquadramento da Politica, bem como a
deliberacao sobre eventuais desvios, € de responsabilidade do Comité de Riscos
Financeiros (“Comité”), composto pelo CFO, Diretor de Tesouraria, Diretor de
Controladoria e outros diretores a serem designados pelo CFO e que se reune
trimestralmente. O acompanhamento mensal dos pardmetros da Politica é
responsabilidade do CFO.

A aprovacgao da Politica bem como a avaliagao periddica da exposicdo da Sociedade
aos riscos financeiros compete ao Conselho de Administragdo da Sociedade.

O Comité de Auditoria e Riscos (“CAR”) assessora o Conselho de Administracdo na
avaliacao da eficacia dos controles e parametros de gestdo e exposi¢cao da Sociedade
aos riscos financeiros, bem como assessora o Conselho de Administracdo na avaliacao
de eventuais propostas de revisdo da Politica. A Diretoria de Riscos, Compliance e
Auditoria monitora o cumprimento dos parametros da Politica, reporta ao CAR a
exposi¢cao aos riscos e o cumprimento desta Politica bem como reporta ao Conselho de
Administracao qualquer descumprimento da Politica.
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b. Risco de moedas

A maior parte das operagdes da Sociedade e suas controladas, se localiza no Brasil e,
portanto, a moeda de referéncia para a gestado do risco de moedas é o Real (moeda
funcional da Sociedade). A gestao do risco de moedas é guiada pela neutralidade de
exposicdes cambiais e considera os riscos da Sociedade e suas controladas as
mudangas nas taxas de cambio. A Sociedade considera como suas principais
exposi¢cdes cambiais as variagdes dos ativos e passivos em moeda estrangeira.

A Sociedade e suas controladas utilizam instrumentos de protegdo cambial
(principalmente entre o Real e o ddlar norte-americano) disponiveis no mercado
financeiro para proteger seus ativos, passivos, recebimentos e desembolsos em moeda
estrangeira e investimentos liquidos em entidades no exterior, com o objetivo de reduzir
os efeitos da variagdo cambial em seus resultados e fluxo de caixa em Reais, dentro
dos limites de exposicdo de sua Politica. Tais instrumentos de protegdo cambial
possuem montantes, prazos e indices substancialmente equivalentes aos dos ativos,
passivos, recebimentos e desembolsos em moeda estrangeira aos quais se encontram
vinculados.

Estdo demonstrados a seguir os ativos e passivos em moeda estrangeira, convertidos
para Reais:

b.1 Ativos e passivos em moeda estrangeira

. Controladora
31/12/2022 31/12/2021
Ativos em moeda estrangeira
Caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras em 14 7
moeda estrangeira (exceto instrumentos de protegao)
Outros ativos liquidos no exterior - 69.198
14 69.205
Passivos em moeda estrangeira
Financiamentos em moeda estrangeira, exclu~|ndo notas no (2.322.404) (1.011.374)
mercado externo e bruto de custo de transagao
Contas a pagar decorrentes de importacdes (2.675.828) -
(4.998.232) (1.011.374)
_Saldo (bruto) da ponta em moeda estrangeira de 4.537.043 992,483
instrumentos de protecdo cambial
Posigdo liquida ativa (passiva) - total (461.175) 50.314
Posigéo liquida ativa (passiva) — efeito no resultado (461.175) 50.314
Posigdo liquida ativa (passiva) — efeito no patriménio liquido - -
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o Consolidado
31/12/2022 31/12/2021
Ativos em moeda estrangeira
Caixa, equwalen_tes de caixa e aplicagoes flnanceeras em 089 655 47322
moeda estrangeira (exceto instrumentos de prote¢ao)
Contas a receber de clientes no exterior, liquidas de provisao (4.951) 6.815
para perdas
Outros ativos liquidos no exterior 280.738 179.461
1.265.442 233.598

Passivos em moeda estrangeira

Financiamentos em moeda estrangeira, excluindo notas no
mercado externo e bruto de custo de transagao

Contas a pagar decorrentes de importacgdes, liquidas de

(4.561.367) (2.956.904)

adiantamentos a fornecedores estrangeiros (1.936.520) (658.278)
(6.497.887) (3.615.182)

Saldo (bruto) da ponta em moeda estrangeira de

instrumentos de prote¢gao cambial 4.780.839 3.212.017

Posigao liquida ativa (passiva) - total (451.606) (169.566)

Posigao liquida ativa (passiva) — efeito no resultado (451.606) (169.566)
Posicao liquida ativa (passiva) — efeito no patriménio liquido - -

b.2 Andlise de sensibilidade dos ativos e passivos em moeda estrangeira

Para o cenario base foram utilizadas as curvas de mercado futuras em 31 de dezembro
de 2022 sobre a posicao liquida da Sociedade exposta ao risco cambial, simulando os
efeitos de apreciacao e depreciagao do Real no resultado, impactados pelo délar médio
de R$ 5,4679(*). Em 31 de dezembro de 2022 a taxa de fechamento considerada foi de
R$ 5,2177.

. Controladora:

A tabela abaixo demonstra, os efeitos da variagcdo do cambio sobre a posicao liquida
passiva de R$ (461.175) em moeda estrangeira em 31 de dezembro de 2022:

Risco Cenario

Provavel
Efeito no resultado Depreciagao do Real (22.112)
Efeito no resultado Apreciagao do Real 22.112
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. Consolidado:

A tabela abaixo demonstra, os efeitos da variacdo do cambio sobre a posi¢ao liquida
passiva de R$ (451.606) em moeda estrangeira em 31 de dezembro de 2022:

Risco Cenirio

Provavel
Efeito no resultado Depreciagao do Real (21.653)
Efeito no resultado Apreciagao do Real 21.653

() Délar médio em 31 de dezembro de 2022 de acordo com taxas referenciais disponibilizadas
pela B3.

c. Risco de juros

A Sociedade e suas controladas adotam politicas de captagao e aplicagao de recursos
financeiros e de minimizacdo do custo de capital. As aplicagdes financeiras da
Sociedade e de suas controladas sdo mantidas principalmente em operacdes
vinculadas ao DI, conforme divulgado na nota explicativa n® 4. As captagdes sao
principalmente oriundas de financiamentos do Banco do Brasil, debéntures e captacoes
em moeda estrangeira, conforme divulgado na nota explicativa n°® 16.

A Sociedade procura manter a maior parte de seus ativos e passivos financeiros de
juros em taxas flutuantes.

105

251



Ipiranga Produtos de Petréleo S.A. e Controladas

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 a 2021

c.1 Ativos e passivos financeiros expostos a juros flutuantes

Os ativos e passivos financeiros expostos a taxas de juros pos-fixadas estado

demonstrados a seguir:

. Controladora

DI

Equivalentes de caixa

Aplicacdes financeiras

Financiamentos e debéntures

Saldo (bruto) da ponta passiva dos instrumentos
de protegdo cambial — DI

Saldo (bruto) da ponta passiva dos instrumentos
de taxa de juros pré-fixada + IPCA - DI

Posicéao liquida passiva em DI

SELIC
Empréstimos e financiamentos - SELIC
Posigao liquida passiva em SELIC

TJLP
Empréstimos e financiamentos - TJLP
Posigao liquida passiva em TJLP

LIBOR

Saldo (bruto) da ponta ativa dos instrumentos de
protegao cambial - LIBOR

Empréstimos e financiamentos - LIBOR

Posicéao liquida ativa em LIBOR

Posicao liquida passiva total exposta a juros
pos-fixados

252

Nota
explicativa

4.a
4b
16.a

29.9

29.9

16.a

16.a

2949
16.a

3111212022  31/12/2021
3.548.602 1.597.919
100.050 693.822
(660.485)  (3.448.622)
(2.097.336)  (2.283.625)
(2.846.142)  (1.803.017)
(1.955.311) _ (5.243.523)
- (326)

- (326)

- 279.047

- (275.936)

- 3.111
(1.955.311)  (5.240.738)
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. Consolidado

DI

Equivalentes de caixa

Aplicagdes financeiras

Financiamentos e debéntures

Saldo (bruto) da ponta passiva dos instrumentos de
prote¢cao cambial — DI

Saldo (bruto) da ponta passiva dos instrumentos de
taxa de juros pré-fixada + IPCA - DI

Posicao liquida passiva em DI

SELIC
Empréstimos e financiamentos - SELIC
Posicao liquida passiva em SELIC

TJLP
Empréstimos e financiamentos - TJLP
Posicao liquida passiva em TJLP

LIBOR

Saldo (bruto) da ponta ativa dos instrumentos de
protegdo cambial - LIBOR

Empréstimos e financiamentos - LIBOR

Posigéo liquida ativa em LIBOR

Posicao liquida passiva total exposta a juros pos-

fixados

c.2 Analise de sensibilidade dos riscos de juros flutuantes

Nota
explicativa

4.a
4.b
16.a

29.9

29.9

16.a

16.a

29.9
16.a

31/12/2022  31/12/2021
3.772.649  1.890.271
111.372  1.060.673
(660.485)  (3.499.801)
(2.149.123)  (2.283.625)
(2.846.142) (1.803.017)
(1.771.729) (4.635.499)
(326)

(326)

279.047

(275.936)

3.111

(1.771.729)  (4.632.714)

Para analise de sensibilidade dos riscos de juros flutuantes, em 31 de dezembro de
2022 a Sociedade utilizou como cenario base as curvas de mercado dos indices de

referéncia (DI, TJLP, LIBOR e SELIC).

As tabelas abaixo demonstram a despesa e a receita incremental que teria sido
reconhecida no resultado financeiro se as curvas de mercado dos juros flutuantes na
data base fossem aplicadas aos saldos médios do ano corrente, devido aos efeitos da

variacao das taxas de juros flutuantes:
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e Controladora:

31/12/2022
Risco Cenario
Provavel
Exposicéo a juros flutuantes
Efeito nos juros dos equivalentes de caixa e das Elevagso DI © 7 950
aplicacbes financeiras '
Efeito nos juros da divida em DI Elevagao DI (18.017)
Efeito no resultado das pontas passivas em DI dos Elevagso DI © (84.647)
instrumentos de protecéo de dividas '
(94.714)
() Taxa base utilizada foi de 12,39% e taxa sensibilizada de 13,41%.
e Consolidado:
31/12/2022
Risco Cenario
Provavel
Exposicéo a juros flutuantes
Efeito nos juros dos equivalentes de caixa e das Elevagéo DI 0 9546
aplicacoes financeiras '
Efeito nos juros da divida em DI Elevagao DI O (18.017)
Efeito no resultado das pontas passivas em DI dos Elevagéo DI 0 (84.748)
instrumentos de protegao a dividas '
(93.219)

() Taxa base utilizada foi de 12,39% e taxa sensibilizada de 13,41%.
d. Risco de crédito

Os instrumentos financeiros que sujeitam a Sociedade e suas controladas a riscos de
crédito da contraparte sdo representados, basicamente, pelas disponibilidades (caixa e
bancos), aplicagdes financeiras, instrumentos de protecao (vide nota explicativa n® 4) e
contas a receber (vide nota explicativa n° 5).

d.1 Risco de crédito de instituicées financeiras

Tal risco decorre da potencial incapacidade de instituicées financeiras cumprirem suas
obrigacdes financeiras com a Sociedade ou suas controladas por insolvéncia. A
Sociedade e suas controladas executam regularmente analise de crédito das
instituicdes nas quais mantém disponibilidades, aplicagdes financeiras e instrumentos
de protecdo através de diversas metodologias que avaliam liquidez, solvéncia,
alavancagem, qualidade da carteira, dentre outros. As disponibilidades, aplicagdes
financeiras e instrumentos de protecdo sdo mantidos somente em instituicbes com
histérico de sdélida posicao de crédito, privilegiando segurancga e solidez. O volume de
disponibilidades, aplica¢des financeiras e instrumentos de prote¢éo sao objeto de limites
maximos por instituicdo, requerendo, portanto, diversificagcao de contraparte.
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d.2 Risco de crédito de governos

A Politica da Sociedade permite aplicagdo em titulos publicos federais de paises
classificados como grau de investimento AAA ou aaa por agéncias de risco
especializadas (S&P, Moody’s e Fitch) e em titulos do governo brasileiro. O volume de
aplicagdes financeiras € objeto de limites maximos por pais, requerendo, portanto,
diversificagéo de contraparte.

O risco de crédito de instituicdes financeiras e governos de saldo de caixa, equivalentes
de caixa e aplicagdes financeiras com base nas pesquisas para 31 de dezembro de
2022 esta sumarizado abaixo:

Controladora Consolidado
Valor justo Valor justo

Rating de crédito da 3112/2022  31M12/2021 3111212022  31/12/2021
contraparte

AAA 3.840.078 2378326  4.104.118  3.116.491
AA 431.691 596.286 688.616 638.577
A : 437 i 8.688
Total 4271769 2975049 4792734  3.763.756

d.3 Risco de crédito de clientes

A politica de crédito estabelece a analise do perfil de cada novo cliente, individualmente,
quanto a sua condigao financeira. A revisao efetuada pela Sociedade e suas controladas
inclui a avaliagao de ratings externos, quando disponiveis, demonstracdes financeiras,
informacdes de agéncias de crédito, informagdes da industria e, quando necessarias,
referéncias bancérias. Limites de crédito sdo estabelecidos para cada cliente e
revisados periodicamente, em um prazo mais curto quanto maior o risco, dependendo
de aprovacgao da area responsavel em casos de vendas que excedam esses limites.

No monitoramento do risco de crédito, os clientes sdo agrupados de acordo com suas
caracteristicas de crédito e a depender do negdcio, o agrupamento leva em
consideragdo, por exemplo, se sao clientes pessoas fisicas ou juridicas, se sdo
atacadistas, revendedores ou clientes finais, considerando também sua area geogréafica.

As estimativas de perda de crédito sado calculadas pela abordagem da perda esperada,
com base nas taxas de probabilidade de perda por inadimpléncia. As taxas de perda
sdo calculadas com base na probabilidade média de um valor a receber avancar por
estagios sucessivos de inadimplemento até a baixa completa. A apuragdo da
probabilidade de perda leva em consideracdo uma pontuacéo de risco de crédito para
cada exposigado, com base em dados considerados capazes de prever o risco de perda
(classificagdes externas, demonstracdes financeiras auditadas, projecbes de fluxo de
caixa, informacgdes sobre os clientes disponiveis na imprensa, por exemplo), além da
avaliacao de crédito com base na experiéncia.

Tais riscos de crédito sdo administrados por cada unidade de negdcio por meio de
critérios especificos de aceitacdo de clientes e analise de crédito, além de serem

mitigados pela diversificacao de vendas. Nenhum cliente individual ou grupo representa
mais de 10% da receita total.
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A Sociedade e suas controladas solicitam garantias com relagcéo ao contas a receber de
clientes e outros recebiveis em situacbes especificas aos clientes. A Sociedade e suas
controladas mantiveram os seguintes saldos de provisdes para perdas esperadas em
créditos de liquidacédo duvidosa de suas contas a receber:

Controladora Consolidado

31/12/2022 31/12/2021  31/12/2022 31/12/2021
Ipiranga 332.998 371.257 373.515 422.543
Ultragaz - - 135.564
Total 332.998 371.257 373.515 558.107

A tabela a seguir fornece informagbdes sobre as exposigcdes ao risco de crédito,
resultantes das adicoes dos saldos de contas a receber de clientes e financiamentos a

clientes:

e Controladora

A vencer
< 30 dias

31 a 60 dias
61 a 90 dias

91a 180
dias
> 180 dias

e Consolidado

A vencer
< 30 dias
31 a 60 dias
61 a 90 dias
91 a 180
dias
> 180 dias

31/12/2022 31/12/2021

Taxa média Taxa média
ponderada Saldo Proviséao ponderada Saldo Proviséao
de perda contabil de perda de perda contabil de perda
estimada bruto estimada estimada bruto estimada
0,1% 3.441.823 4773 0,2% 2.850.937 4.662
4,5% 24.748 1.119 23,3% 29.746 6.931
9,6% 17.187 1.645 29,8% 34.763 10.369
26,5% 26.633 7.053 26,9% 28.539 7.674

33,9% 41.749 14.141
49,0% 38.494 18.862
45,5% 669.267 304.267 51,2% 630.867 322.759
4.221.407 332.998 3.613.346 371.257
31/12/2022 31/12/2021

Taxa média Taxa média
ponderada Saldo Provisao ponderada Saldo Provisao
de perda contabil de perda de perda contabil de perda
estimada bruto estimada estimada bruto estimada
0,2% 4.152.620 7.590 0,6% 3.885.581 23.474
4,2% 29.250 1.217 7,6% 105.228 8.005
6,5% 26.937 1.748 20,5% 57.418 11.746
19,6% 36.349 7.138 22,8% 39.527 9.016

32,7% 46.557 15.202

49,9% 49.732 24.818
44,8% 760.080 340.620 57,4% 838.775 481.048
5.051.793 373.515 4.976.261 558.107
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A tabela a seguir fornece as informagdes sobre os saldos de perdas esperadas com
créditos de liquidacao duvidosa por area geogréafica:

Controladora Consolidado
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Brasil 332.998 371.257 373.405 558.007
Europa - ) 5 66
Outros - ) 105 34
332.998 371.257 373.515 558.107

Para maiores informacbes sobre a provisdao de perdas esperadas com créditos de
liquidag&o duvidosa vide notas explicativas n°® 5.a e 5.b.
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d.4 Risco de pregos

A Sociedade e suas controladas estdo expostas ao risco de pre¢co de commodities, decorrente da oscilagao de precos do diesel
e da gasolina, entre outros. Essas mercadorias estao sujeitas a impactos de fatores macroecondmicos e geopoliticos alheios ao
controle da Sociedade e suas controladas.

Para mitigar o risco da oscilagao de pregos do diesel e gasolina, a Sociedade e suas controladas monitoram permanentemente
0 mercado, buscando a prote¢do dos movimentos de precos através de operagdes de hedge para as importacdes, utilizando-se
de contratos derivativos de heating oil (diesel) e RBOB (gasolina) negociados em bolsa.

A tabela abaixo demonstra a analise de sensibilidade e as posi¢des dos instrumentos financeiros derivativos para cobertura de
risco de prego de commodities em aberto em 31 de dezembro de 2022:

Cenario Possivel

Derivativo Contrato Nocional (m3) Nocional (USD mil) Valor justo (A de 10% - R$ mil)
Posicao Mercadoria Vencimento 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

Termo de . . . .

Mercadorias Vendido Heating Oil jul-23 158.828 167.255 150.498 103.148 (52.214) 2.269 (124.293) (55.066)

Termo de . )

Mercadorias Vendido RBOB jan-23 52.466 29.413 31.382 17.112 (15.481) (967) (33.404) (10.613)
(67.695) 1.302 (157.697) (65.679)
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e. Risco de liquidez

As principais fontes de liquidez da Sociedade e suas controladas derivam (i) do saldo
de caixa e aplicac¢des financeiras, (ii) do fluxo de caixa gerado por suas operacdes e (iii)
de empréstimos. A Sociedade e suas controladas acreditam que essas fontes sao
adequadas para atender aos seus atuais usos de fundos, o que inclui, mas nao se limita
a capital de giro, capital de investimento, amortizagdo de dividas e pagamento de
dividendos.

A Sociedade e suas controladas possuem capital de giro e fontes de financiamentos
suficientes para atender as suas necessidades atuais. O endividamento bruto a vencer
nos préximos 12 meses, incluindo juros estimados sobre financiamento da controladora
totaliza R$ 2.299.940 e do consolidado totaliza R$ 1.644.915 (para informagdes
quantitativas, vide nota explicativa n° 16). Em 31 de dezembro de 2022, a Sociedade
possuia R$ 3.867.879 em caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras de curto
prazo (para informagdes quantitativas, vide nota explicativa n° 4).

A tabela abaixo apresenta um resumo dos passivos financeiros e arrendamentos a
pagar em 31 de dezembro de 2022 da Sociedade e suas controladas, por faixas de
vencimento. Os valores divulgados nesta tabela sdo os fluxos de caixa ndo descontados
contratados, portanto esses valores podem ser diferentes dos saldos em 31 de
dezembro de 2022 no balango patrimonial.

. Controladora:

Menos Entre1e Entre3e
de1ano 3 anos 5 anos

7.134.727 2.299.940 1.328.075 970.540

Passivos financeiros e arrendamentos a pagar Total

Financiamentos e juros estimados sobre
financiamentos (1) (2)

Instrumentos de protecéo (3) 1.982.109 496.875 574.771 576.472
Fornecedores 4.695.207 4.695.207 - -
Arrendamentos a pagar 981.739 174.019  310.972 207.459
Passivo financeiro de clientes 551.587 184.159 354.389 13.039
o Consolidado:

. . . Menos Entre1e Entre3
Passivos financeiros e arrendamentos a pagar Total

de1ano 3anos e5anos
Financiamentos e juros estimados sobre

financiamentos (1) (2) 8.653.917 1.644.915 1.328.075 970.540

Instrumentos de protecéo (3) 1.984.849 499.615 574.771 576.472
Fornecedores 4.258.560 4.258.560 - -
Arrendamentos a pagar 1.032.158 192.361 337.787 212.721
Passivo financeiro de clientes 551.587 184.159 354.389 13.039

(1) Para calcular os juros estimados sobre financiamentos foram estimados com base nos contratos futuros
de délar norte-americano e nas curvas futuras dos contratos DI x Pré e DI x IPCA, cotados na B3 em 31 de
dezembro de 2022.

(2) Inclui juros estimados sobre a divida de curto e longo prazo até as datas de pagamento previstas
contratualmente.

(3) Os instrumentos de protegao foram estimados com base nos contratos futuros de dolar norte-americano
e nas curvas futuras dos contratos DI x Pré e DI x IPCA, cotados na B3 em 31 de dezembro de 2022. Na
tabela acima foram considerados apenas os instrumentos de protegdo com resultado negativo projetado no
instante da liquidagao.
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f. Gestao de capital

A Sociedade administra sua estrutura de capital com base em indicadores e
benchmarks, com a intengéo de garantir a continuidade normal dos negdcios de forma
visando a maximizagao do retorno aos seus acionistas por meio da otimizacédo da sua
estrutura de divida e capital.

A estrutura de capital € composta pela divida liquida (empréstimos e financiamentos,
incluindo debéntures conforme nota explicativa n® 17 apds a dedugao dos saldos de
caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras conforme nota explicativa n° 5) e
pelo patriménio liquido. A Sociedade pode alterar sua estrutura de capital conforme as
condigbes econdmico-financeiras, visando otimizar sua alavancagem financeira e sua
gestao de divida. A Sociedade procura também melhorar o seu retorno sobre capital
empregado através da implementagdo de uma gestéo eficiente de capital de giro e de
um programa seletivo de investimentos.

Anualmente a Sociedade e suas controladas realizam a revisdo da sua estrutura de
capital, avaliando o custo de capital e os riscos associados a cada classe de capital
através da analise do coeficiente de alavancagem, que € determinado como a proporgao
entre a divida liquida e o patriménio liquido.

O coeficiente de alavancagem no final do exercicio é conforme segue:

Controladora Consolidado
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

Divida bruta e arrendamentos a pagar 7.188.222 7.242.415 8.754.467 9.430.717

Caixa, equivalentes de caixa e 4271769 2.975.049 4792734  3.763.756
aplicagdes financeiras

Divida liquida 2.916.453  4.267.366  3.961.733  5.666.961
Patrimonio liquido 8.140.910  7.519.637  8.587.570  7.920.699
Relacéo divida liquida/capital 35,82% 56,75% 46,13% 71,55%

g. Selegéo e utilizagao de instrumentos financeiros

Na selecao de aplicagdes financeiras e instrumentos de protecdo sido analisados os
retornos estimados, riscos envolvidos, liquidez, metodologia de calculo do valor contabil
e do valor justo e documentacao aplicavel ao instrumento financeiro. Os instrumentos
financeiros utilizados para a gestdo dos recursos financeiros disponiveis da Sociedade
e suas controladas visam preservar valor e liquidez.

A Politica prevé a utilizacdo de instrumentos financeiros derivativos somente para a
cobertura de riscos identificados e em montantes compativeis com o risco (limitado a
100% do risco identificado). Os riscos identificados na Politica estdo descritos nas
secbes acima nesta nota explicativa e, portanto, sdo objeto da gestdo de risco. De
acordo com a Politica, a Sociedade e suas controladas podem utilizar contratos a termo,
swaps, opgdes e contratos futuros para a gestao de riscos identificados. Instrumentos
alavancados em derivativos nao sao permitidos. Como a utilizagcdo de instrumentos
financeiros derivativos € limitada a cobertura de riscos identificados, a Sociedade e suas
controladas utilizam a terminologia “instrumentos de prote¢do” quando se referem a
instrumentos financeiros derivativos.
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A tabela abaixo sumariza o saldo bruto da posi¢cao dos instrumentos de protecéo contratados, bem como os valores dos ganhos (perdas) que
afetaram o patriménio liquido e a demonstracao de resultado da Sociedade e suas controladas.

° Controladora

Derivativos designados para
hedge Accounting

Objeto de Valor de Ganhos (perdas) em
. P . 5
Produto protecao Taxas Contratadas Vencimento refel:enCIa1 Valor justo 31/12/2022
(nocional)
Ativo Passivo 311212022  Ativo  Passivo  Resultado Paﬁzl’:‘igg‘w
Swap cambial Divida USD + 4,65% 104,9% CDI set-25 125.000 106.550 (112.274) -
Swap cambial Divida USD + LIBOR-3M + 105,0% CDI jun-22 - - (21.566) -
Swap de Juros Divida IPCA +5,18% 101,5% CDI jun-32 2.766.054 173.741 (36.156) (111.739) -
Termo de Compromissos Heating Oil/ .
Mercadorias firmes BRL RBOB jul-23 181.880 2.936 (70.630) (944.896) -
NDF Comfﬁ’rﬁr::‘sos BRL USD jan-23 127.233 4712 (3.074) 53.672 -
287.939 (109.860) (1.136.803) -
. Valor de
Objeto de . P . 2 Ganhos (perdas) em
Produto protecio Taxas Contratadas Vencimento refen:enma1 Valor justo 31/12/2021
(nocional)
Ativo Passivo 311212021  Ativo  Passivo Resultado Paﬁzmggm
Swap cambial Divida USD + 4,65% 104,9% CDI set-25 125.000  184.468 - 11.712
Swap cambial Divida USD + LIBOR-3M + 105,0% CDI jun-22 50.000 92.416 - 10.779
Swap de Juros Divida 4,71% + IPCA 99,6% CDI set-28 1.766.054  158.988 (14.278) (3.816)
Termo de Compromissos Heating Oil/ . 120.260
Mercadorias firmes BRL RBOB jan-22 3115 (1.813) (130.773)
Compromissos 68.361
NDF firmes jan-22 7.048 (1.346) 813
BRL usD
446.035 (17.437) (111.285)
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Derivativos nao designados para
hedge Accounting

Produto Objeto de Taxas Contratadas Vencimento r:a,fa:elgn(::?a Valor justo? Ganhos (perdas) em
protegdo rencia J 31/12/2022
(nocional)
Ativo Passivo 31/12/2022 Ativo Passivo Resultado Paﬁ::;g:'o
NDF C°mfﬁ’rm‘s'ssos USD + 0,00% 53,0% CDI jun-29 375.000  230.149 (9.174)  (85.474) -
Swap de Juros Divida usD BRL jul-23 1.080.714 36.156 (51.342) (16.280) -
Swap cambial Divida USD + 5,25% CDI - 1,36% jun-29 300.000 (308.821) (266.445) -
266.305 (369.337) (368.199) -
. Valor de
Objeto de . n - . 5 Ganhos (perdas) em
Produto protecio Taxas Contratadas Vencimento refel:enCIa1 Valor justo 31/12/2021
(nocional)
Ativo Passivo 31/12/2021 Ativo Passivo Resultado Paﬁz:;gglo
NDE Compromissos usD BRL ) ) ) ) )
firmes
Swap de Juros Divida 2,67% 100% DI - - - 17 -
Swap cambial Divida USD + 5,25% CDI - 1,36% jun-29 300.000 (126.752) (109.081) -
(126.752) (109.064) -
" Moeda conforme indicado.
2 Valores liquidos de imposto de renda.
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. Consolidado
Designados - Hedge
Accounting
. Valor de
Produto Objeto ~d © Taxas Contratadas Vencimento referéncia Valor justo? Ganhos (perdas) em
protecédo (nocional)’ 31/12/2022
Ativo Passivo 31/12/2022 Ativo  Passivo  Resultado P1§2$32'°
Swap cambial Divida USD + 4,65% 104,9% CDI set-23 125.000 106.550 - (112.274)
Swap cambial  Divida USD +1L'1E2&R'3M * 105,0% CDI jun-22 - . (21.566)
Swap cambial Divida 0.0342 111,6% CDI mar-23 9.709 1.954 - 2.573
Swap de Juros  Divida IPCA +5,18% 101,5% CDI jun-32 2.766.054 173.741 (36.156) (111.739)
Termo de Compromissos Heating Oil/ .
Mercadorias firmes BRL RBOB jul-23 181.880 2.936  (70.630) (944.896)
NDF gr‘r’n”;‘;rom'ssos BRL usD jan-23 127.233 4712  (3.074) 53.672
289.893 (109.860) (1.134.230)
. Valor de
Produto Objeto ~d © Taxas Contratadas Vencimento referéncia Valor justo? Ganhos (perdas) em
protecao (nocional)’ 31/12/2021
Ativo Passivo 31112/2021  Ativo Passivo Resultado P"::;':i'ggm
Swap cambial Divida USD + 4,65% 104,9% CDI set-23 125.000 184.468 - 11.712
Swap cambial  Divida Usb +1L'1i%R'3M * 105,0% CDI jun-22 50.000 92.416 . 10779
Swap de Juros  Divida 4,71% + IPCA 99,6% CDI set-28 1.766.054 158.988 (14.278) (3.816)
Termo de Compromissos Heating Oil/ ;
Mercadorias firmes BRL RBOB jan-22 120.260 3.115 (1.813)  (130.773)
NDF ]Si:r‘r’n”;zmm'ssos BRL usD jan-22 68.361  7.048  (1.346) 813
446.035 (17.437) (111.285)
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Nao Designados - Hedge

Accounting
. Valor de
Produto Objeto ~de Taxas Contratadas Vencimento referéncia Valor justo? Ganhos (perdas) em
protecao (nocional)’ 31/12/2022
Ativo Passivo 31/12/2022 Ativo  Passivo Resultado Pa&;‘mggm
Swap de Juros  Divida USD + 0,00% 53,0% CDI jun-29 375.000 230.149 (9.174) (85.474) -
NDF gr‘r’n”;‘;rom'ssos USD BRL jul-23 1.116.702  36.472  (54.067)  (440.359) -
Swap cambial Divida USD + 5,25% 1,4% CDI jun-29 300.000 (308.821) (266.445) -
266.621 (372.062) (792.278) -
. Valor de
Produto Objeto _d © Taxas Contratadas Vencimento referéncia Valor justo? Ganhos (perdas) em
protecéo (nocional)’ 31/12/2021
Ativo Passivo 31112/2021 Ativo Passivo Resultado P‘ﬁzmggm
NDF ]fi;r‘r)n"e‘zmm'ssos usD BRL jun-22 625.762 26.516  (23.052) 54.358
Swap de Juros  Divida USD + 2,67% 100% DI - - - 17
Swap cambial  Divida USD + 5,25% CDI - 1,36% jun-29 300.000 (126.752)  (109.081)
26.516 (149.804) (54.706)

' Moeda conforme indicado.

2 Valores liquidos de imposto de renda.
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h. Contabilidade de Hedge

A Sociedade e suas controladas utilizam instrumentos financeiros derivativos e n&o
derivativos como parte de sua estratégia de contabilidade de protecdo e verificam, ao
longo de toda a duragao do hedge, a sua eficacia, bem como suas alteragbes de valor
justo.

A Sociedade e suas controladas nao irdo descontinuar a contabilizagdo de hedge se a
avaliacao retrospectiva da eficacia do hedge n&o se enquadrar na faixa de 80% a 125%
e a relagao de hedge estiver sujeita a reformas da taxa de juros de referéncia. Para as
relacoes de hedge que nao estiverem sujeitas a reformas da taxa de juros de referéncia,
a Sociedade continua a suspender a contabilizacao de hedge se a eficacia retrospectiva
estiver fora da faixa de 80% a 125%.

h.1 Hedge de valor justo

A Sociedade designa como hedge de valor justo instrumentos financeiros derivativos
utilizados para compensar variagdes decorrentes de mudangas de taxas de juros e
cambio, no valor de mercado de dividas contratadas em Reais e ddélares norte-
americanos.

Os instrumentos de protegcao de taxa de cambio designados como hedge de valor justo
s&o:

31/12/2022  31/12/2021

Valor nocional — US$ 125.000 175.000
Resultado dos instrumentos de protegéo - receita/(despesa) — R$ (133.841) 21.812
Ajuste de valor justo da divida — R$ 30.057 47,064
Resultado financeiro da divida — R$ 31.854 (105.059)
Custo médio efetivo - % do DI 105 105

3112/2022  31/12/2021

Valor nocional — EUR 9.709 -
Resultado dos instrumentos de protegéo - receita/(despesa) — R$ 2.573 -
Ajuste de valor justo da divida — R$ (8) -
Resultado financeiro da divida — R$ (4.534) -
Custo médio efetivo - % do DI 112 -

Para mais informagdes, vide nota explicativa n° 16.b.
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Os instrumentos de protecao de taxa de juros designados como hedge de valor justo
sdo:

31/12/2022  31/12/2021

Valor nocional — R$ 2.766.054 1.766.054
Resultado dos instrumentos de protegéo - receita/(despesa) — R$ (111.739) (3.816)
Ajuste de valor justo da divida — R$ 27.356 138.695
Resultado financeiro da divida — R$ (245.496) (191.998)
Custo médio efetivo - % do DI 101,5 99,6

Para mais informagdes, vide nota explicativa n° 16.

Os instrumentos de protecao de taxa de cambio designados como hedge de valor justo
sdo conforme descritos abaixo. O objetivo desta relagao é o de transformar o custo do
produto importado de fixo para variavel até o momento da mistura do combustivel, tal
qual ocorre com o prego praticado em suas vendas. A Sociedade realiza estas
operagdes com derivativos de balcdo que sao designados em uma relacdo de hedge
accouting, como hedge de valor justo no valor equivalente ao estoque de produto
importado.

31/12/2022  31/12/2021

Valor nocional — US$ 309.113 188.621
Resultado dos instrumentos de protegéo - receita/(despesa) — R$ (891.223) (129.670)
Saldo de ajuste do valor justo do estoque — R$ 34.126 (4.352)

Para maiores informacoes, vide nota explicativa n°® 16.
h.2 Hedge de fluxo de caixa

A Sociedade designa como hedge de fluxo de caixa instrumentos financeiros derivativos
para protecado dos “compromissos firmes”.

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a Sociedade nao possuia instrumentos de
protecao de taxa de cambio e commodities de compromissos firmes designados como
hedge de fluxo de caixa em aberto ou reconhecidos no resultado.
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i. Classes e categorias de instrumentos financeiros e seus valores justos
Os valores justos e os saldos contabeis dos instrumentos financeiros, incluindo os
instrumentos de protecdo cambial e de juros e a hierarquia de valor justo para cada

classe de instrumentos estdo demonstrados a seguir:

e Controladora:

Valor Contabil Valor Justo
Mens. ao Mens. ao
Nota valor valor justo Mens. pelo
31 de dezembro de 2022 PR justo por por outros custo Nivel 1 Nivel 2
Explicativa R .

meio do resultados amortizado

resultado abrangentes
Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de
caixa
Caixa e bancos 4.a - - 68.874 -
Titulos de r_enda fixa em 4a ) 3.548.602 . 3.548.602
moeda nacional
Aplicagdes financeiras
Titulos e fundos de renda 4b 100.050 } ) 100.050
fixa em moeda nacional -
Instrumentos de protegéo
cambial, juros e 4.b 554.243 - - _ 554.243
commodities
Contas a receber de
clientes 5.a - - 3.112.378 -
Financiamentos a clientes 5.b - - 1.109.029 -
Total 654.293 - 3.548.602 4.290.281  3.548.602 654.293
Passivos financeiros:
Financiamentos 16.a 656.177 - 1.666.227 _ 656.177
Debéntures 16.a 3.011.462 - 660.485 _ 3.011.462
Instrumentos de protecao
cambial, juros e 16.a 479.197 - - B 479.197
commodities
Fornecedores 17 - - 4.695.207 -
Fornecedores convénio 17 - - 2.599.803 -
Pgsswo financeiro de 450.586 } ) 450.586
clientes
Total 4.597.422 - 9.621.722 450.586 4.146.836
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31 de dezembro de 2021

Ativos financeiros:

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e bancos

Titulos de renda fixa em moeda
nacional

Titulos de renda fixa em moeda
estrangeira

Aplicagdes financeiras

Titulos e fundos de renda fixa
em moeda nacional
Instrumentos de protegéo
cambial, juros e commaodities
Contas a receber de clientes
Financiamentos a clientes

Total

Passivos financeiros:
Financiamentos

Debéntures

Arrendamentos a Pagar
Instrumentos de protecao
cambial, juros e commaodities
Fornecedores

Total

e Consolidado:

31 de dezembro de 2022

Ativos financeiros:

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e bancos

Titulos de renda fixa em moeda
nacional

Titulos de renda fixa em moeda
estrangeira

Aplicagdes financeiras

Titulos e fundos de renda fixa em
moeda nacional

Instrumentos de protegdo cambial,
juros e commodities

Contas a receber de clientes
Financiamentos a clientes

Total

Passivos financeiros:
Financiamentos

Debéntures

Instrumentos de prote¢éo cambial,
juros e commodities
Fornecedores

Fornecedores convénio

Passivo financeiro de clientes

Total
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Valor contabil Valor Justo
Mens. ao Mens. ao
Nota valor valor justo Mens. pelo
Exolicativa justo por por outros custo Nivel 1 Nivel 2
p meio do resultados amortizado
resultado abrangentes
4.a - - 237.271 - -
4.a - 1.597.921 - 1.597.919
4.a - - - -
4.b 693.822 - 693.822 -
4.b 446.035 - - 446.035
5.a - - 2.336.111 - -
5.b - - 905.978 - -
1.139.857 1.597.921 3.479.360 693.822 2.043.954
16.a 1.011.374 - 205.139 - 1.011.374
16.a 1.940.237 - 3.243.809 - 1.940.237
13 - - 697.666 - -
16.a 144.190 - - 144.190
17 - - 6.689.962 - -
3.095.801 - 10.836.576 - 3.095.801
Valor contabil Valor Justo
Mens. ao Mens. ao
valor valor justo ens. pelo
Nota | lorj M |
Explicativa justo por por outros custo Nivel 1 Nivel 2
P meio do resultados amortizado
resultado abrangentes
4.a - 87.293 -
4.a - 3.772.649 3.772.649
4.a - 264.912 264.912
4.b 111.372 111.372
4.b 556.513 556.513
5.a - 3.816.758 -
5.b - 1.235.035 -
667.885 4.037.561 5.139.086  4.037.561 667.885
16.a 710.719 3.130.434 710.719
16.a 3.011.462 660.485 3.011.462
16.a 481.913 481.913
17 - 4.258.560 -
17 - 2.666.894 -
450.586 - 450.586
4.654.680 - 10.716.373 450.586 4.204.094
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Valor Contabil Valor Justo
Mens. ao Mens. ao
Nota valor valor justo Mens. pelo
31 de dezembro de 2021 s justo por por outros custo Nivel 1 Nivel 2
Explicativa X .

meio do resultados amortizado

resultado  abrangentes
Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e bancos 4.a - - 301.197 - -
Tltu_los de renda fixa em moeda 4a ) 1.890.271 ) . 1.890.271
nacional
Aplicagdes financeiras
Titulos e fu_ndos de renda fixa em 4b 1.060.673 ) ) 1.060.673 )
moeda nacional
Titulos e fundos de renda fixa em
moeda estrangeira 4b ) 39.064 ) ) 39.064
Instru_mer_nos de proteg:ao_ . 4.b 472.552 - - - 472.552
cambial, juros e commaodities
Contas a receber de clientes 5.a - - 3.420.119 - -
Financiamentos a clientes 5.b - - 998.034 - -
Total 1.533.225 1.929.335 4.719.350 1.060.673  2.401.887
Passivos financeiros:
Financiamentos 16.a 1.011.374 - 2.201.848 - 1.011.374
Debéntures 16.a 1.940.237 - 3.243.809 - 1.940.237
Arrendamentos a Pagar 13 - - 866.207 - -
Instrumentos de protegao 16.a 167.242 : : - 167.242
cambial, juros e commaodities
Fornecedores 17 - - 5.664.150 - -
Total 3.118.853 - 11.976.014 - 3.118.853

O valor justo dos instrumentos financeiros, incluindo os instrumentos de protecao
cambial e juros, foi determinado conforme descrito a seguir:

Os saldos em caixa e bancos tém seus valores justos idénticos aos saldos
contabeis.

As aplicagdes financeiras em fundos de investimentos estdo valorizadas pelo
valor da cota do fundo na data-base das demonstracdes financeiras, que
corresponde ao seu valor justo.

As aplicagbes financeiras em CDBs (Certificado de Depésito Bancario) e
instrumentos similares possuem liquidez diaria com recompra na “curva do
papel” e a Sociedade calcula seu valor justo por meio de metodologias
comumente utilizadas para marcag¢ao a mercado.

Os saldos contabeis de contas a receber e fornecedores sao proximos aos seus
valores justos e a Sociedade calcula seu valor justo por meio de metodologias
comumente utilizadas no mercado.

O valor justo de outras aplicacbes financeiras, instrumentos de protegao,

financiamentos e arrendamentos a pagar foi apurado através de metodologias de
calculo comumente utilizadas para marcagao a mercado, que consistem em calcular
os fluxos de caixa futuros associados a cada instrumento contratado, trazendo-os a
valor presente pelas taxas de mercado na data-base das demonstracgdes financeiras.
Para alguns casos, onde ndo ha mercado ativo para o instrumento financeiro, a
Sociedade e suas controladas podem utilizar-se de cotacbes fornecidas pelas
contrapartes das operagdes.
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A interpretacédo dos dados de mercado quanto a escolha de metodologias de calculo
do valor justo exige consideravel julgamento e estabelecimento de estimativas para
se chegar a um valor considerado adequado para cada situagéo.
Consequentemente, as estimativas apresentadas podem ndo indicar,
necessariamente, os montantes que poderéo ser obtidos no mercado corrente.

Os instrumentos financeiros foram classificados como ativos ou passivos financeiros
mensurados ao custo amortizado, com excecdo de (i) todos os instrumentos de
protecdo cambial e de juros, que estdo mensurados ao valor justo por meio do
resultado, aplicagdes financeiras classificadas como mensuradas a valor justo por
meio do resultado e aplicagdes financeiras classificadas como mensuradas ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes (vide nota explicativa n° 4) e (ii)
financiamentos mensurados ao valor justo por meio do resultado (vide nota
explicativa n°® 16.a) e (iii) garantias de clientes que possuem vendor (vide nota
explicativa n° 16.f), que estdo mensuradas ao valor justo por meio do resultado.
Caixa, bancos e contas a receber de clientes e financiamentos a clientes estao
classificados como ativos financeiros mensurados ao custo amortizado.
Fornecedores e demais contas a pagar estdo classificados como passivos
financeiros mensurados pelo custo amortizado.

Os instrumentos financeiros séo classificados de acordo com as seguintes
categorias:

(a) Nivel 1 - pregos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos
idénticos ou passivos;

(b) Nivel 2 - inputs diferentes dos pregos negociados em mercados ativos incluidos
no Nivel 1 que sao observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como precos)
ou indiretamente (derivados dos precos)

(c) Nivel 3 - inputs para o ativo ou passivo que ndo sdo baseados em variaveis
observaveis de mercado (inputs ndo observaveis).

30 Compromissos
a. Arrendamento de areas portudrias

Em 22 de margo de 2019, a Sociedade conquistou as concessoes portuarias de trés
lotes com capacidade minima de armazenagem de 64 mil m?® no porto de Cabedelo, no
Estado da Paraiba, e um lote com capacidade minima de armazenamento de 66 mil m?
no porto de Vitdria, no Estado do Espirito Santo, que serdo destinados a movimentacao,
armazenamento e distribuicdo de combustiveis. Estas concessdes foram realizadas por
dois consorcios, dos quais a Sociedade detém um tergo da participacao total. Para o
porto de Cabedelo, foram constituidas as empresas Nordeste Logistica |, Nordeste
Logistica Il e Nordeste Logistica Ill, juntamente com a Raizen Combustivel S.A. e
Petrobras Distribuidora S.A. Para o porto de Vitéria, foi constituida a Navegantes,
juntamente com a Raizen Combustivel S.A e Petrobras Distribuidora S.A. O total de
investimentos relacionados a participacdo da IPP é de até R$ 160 milhdes para um
prazo de concessao de 25 anos.
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Em 5 de abril de 2019, a Sociedade conquistou duas concessdes e venceu duas
licitagdes no porto de Miramar, em Belém, Estado do Para, sendo: (i) lote BELO2A, via
consoércio em que detém 50% de participacdo e que tera capacidade minima de
armazenamento de 41 mil m? e (ii) lote BELO4, atualmente operado pela Sociedade, e
que tera capacidade minima de armazenamento de 23 mil m3. Essas areas serao
operadas pelo prazo minimo de 15 anos, de acordo com o aviso do leildo. Para o lote
BELO2A foi constituida a Latitude, juntamente com a Petroleo Sabba S.A. Os
investimentos estimados em relagdo a participacdo da Sociedade totalizam,
aproximadamente, R$ 145 milhdes a serem desembolsados ao longo dos préximos
cinco anos, incluindo os valores relativos a outorga e aos investimentos minimos das
areas licitadas.

31 Operagoes descontinuadas

a. Venda de a¢oes da Extrafarma

Em 1 de agosto de 2022 a transacéao foi concluida, apdés o cumprimento de todas as
condicbes precedentes. Para mais informacdes, vide nota 1.b.2.

A Sociedade apurou em 31 de dezembro de 2022 o resultado decorrente da conclusao
da operagao, considerando a receita de venda, deduzida da baixa do investimento, mais
custos de transagao, conforme demonstrado abaixo:

Valor

Valor total da operagéo (EV — enterprise value) 700.000
Caixa/ Endividamento liquido em 31 de dezembro de 2020 (99.897)
Preco de venda da operagéao 600.103
Ajustes estimados de capital de giro e divida liquida 121.522
Custo na baixa do investimento (1.115.102)
Reversao do impairment 427.529
Proviséo para indenizacao (9.995)
Custos de transagéao (13.282)
Resultado com a venda de investimentos antes do efeito da cessagao da depreciagao 10.775

Cessagéao da depreciacao (27.084)
Resultado com a venda de investimentos apos o efeito da depreciagao (16.309)

Imposto de renda e contribuigdo social corrente 138.298

Imposto de renda e contribuigédo social diferido (141.962)
Resultado na venda de investimentos, liquido (19.973)
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b. Divulgagao dos impactos do IFRS 5 (CPC 31) — Operagoes
descontinuadas

Os quadros de operagao descontinuada estao discriminados abaixo e incluem toda a
posicdo dos resultados incorridos ao longo de 2022 e 2021, quando aplicavel. As
eliminacbes referem-se as transagdes entre companhias, substancialmente
representadas por transacdes de compra e venda, efeitos no resultado de dividas
estrangeiras contemplando os instrumentos de protegéo, entre outros.

b.1 Os resultados e os fluxos de caixa das operagdes descontinuadas para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2022 estdo demonstrados a seguir:

Extrafarma Ipiranga 31/12/2022
Receita liquida de vendas e servigos 1.235.487 - 1.235.487
Custos dos produtos vendidos e dos servigos (912.310) i (912.310)
prestados
Lucro bruto 323177 - 323.177
Receitas (despesas) operacionais
Com vendas, comerciais e administrativas (438.601) - (438.601)
Outros resultados operacionais, liquidos (5.951) (16.309) (22.260)

Lucro (prejuizo) antes do resultado
financeiro, imposto de renda e (121.375) (16.309) (137.684)
contribuicao social

Receitas financeiras 899 - 899
Despesas financeiras (25.958) - (25.958)
Resultado financeiro liquido (25.059) - (25.059)
Lucro (pre_jmz_oz antes. do imposto de renda (146.434) (16.309) (162.743)
e da contribuicao social
Imposto de renda e contribuigao social 20.826 (3.664) 17.162
Efeito liquido da cessacao da depreciagao (i) 27.084 - 27.084
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (98.524) (19.973) (118.497)

() A partir de 1° de janeiro de 2022 foi cessada a depreciagdo e amortizagdo dos ativos classificados como
mantidos para venda, em atendimento ao que determina o item 25 do CPC 31/IFRS 5.
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Caixa liquido utilizado nas atividades
operacionais

Caixa liquido utilizado nas atividades de
investimentos

Caixa liquido gerado pelas atividades de
financiamentos

(Diminui¢do) aumento em caixa e equivalentes

de caixa

Extrafarma Eliminagées 31/12/2022
(68.359) (68.359)
(25.324) (25.324)

40.585 40.585
(53.098) (53.098)

b.1.1 Na controladora, os resultados de equivaléncia patrimonial da Extrafarma, liquidos
de transacOes com partes relacionadas, tiveram um impacto de R$ (98.524), sendo
classificados como resultado de operagbes descontinuadas, nas demonstracdes

financeiras consolidadas.

b.2 As principais classes de ativos e passivos classificados como mantidos para venda
em 31 de dezembro de 2021 estdo demonstradas a seguir:

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Estoques

Tributos a recuperar

Outros ativos

Total do ativo circulante

Nao circulante

Sociedades relacionadas

Imposto de renda e contribuigéo social diferidos
Tributos a recuperar

Outros ativos

Investimentos
Ativos de direito de uso, liquido
Imobilizado, liquido
Intangivel, liquido
Total do ativo nao circulante

Total do ativo mantido para venda
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Extrafarma Eliminagdes Total
53.099 53.099
35.743 35.743

578.206 578.206
62.053 - 62.053
26.145 (3.903) 22.242

755.246 (3.903) 751.343

1.674 (1.674) -

200.194 - 200.194

17.938 17.938
4.134 4.134
223.940 (1.674) 222.266
5.000 (5.000) -

318.183 - 318.183

154.663 154.663
85.129 85.129

786.917 (6.674) 780.243

1.542.163 (10.577) 1.531.586
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Passivo Extrafarma Eliminagées Total
Circulante
Fornecedores 225.487 - 225.487
Salarios e encargos 45.843 - 45.843
Obrigagdes tributarias 15.696 - 15.696
Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 520 - 520
Arrendamentos a pagar 64.312 - 64.312
Outros passivos 13.249 (7.763) 5.486
Total do passivo circulante 365.107 (7.763) 357.344
Nao circulante
Beneficios pés-emprego 287 - 287
Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 2.370 - 2.370
Arrendamentos a pagar 314.915 - 314.915
Outros passivos 2.092 - 2.092
Total do passivo nao circulante 319.664 - 319.664
Total do patriménio liquido 857.392 (857.392) -
Total do passivo mantido para venda e do patriménio liquido  1.542.163 (865.155) 677.008

b.2.1 Os resultados do exercicio e os fluxos de caixa das operacdes descontinuadas
em 31 de dezembro de 2021 estdo demonstrados a seguir:

Extrafarma  Eliminagdoes  31/12/2021

Receita liquida de vendas e servigos 1.986.932 - 1.986.932
Custos dos produtos vendidos e dos servigos (1.384.316) i (1.384.316)
prestados
Lucro bruto 602.616 - 602.616
Receitas (despesas) operacionais - -
Com vendas, comerciais e administrativas (685.794) - (685.794)
Reducéo ao valor recuperavel de ativos "impairment” (427.529) - (427.529)
Outros resultados operacionais, liquidos (1.109) - (1.109)
!_ucro (prejuizo) antes do_res_ul~tado fl_nancelro, (511.816) i (511.816)
imposto de renda e contribuig¢ao social
Receitas financeiras 631 - 631
Despesas financeiras (45.896) - (45.896)
Resultado financeiro liquido (45.265) - (45.265)
Lucrq (pre{mzo) a_ntes do imposto de renda e da (557.081) i (557.081)
contribuicao social
Imposto de renda e contribuig¢ao social 155.416 - 155.416
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (401.665) - (401.665)
Depreciacido e amortizagao do exercicio (i) 154.850 - 154.850

() Saldos incluidos para composigdo completa de informagdes por segmento.
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Extrafarma Eliminagdes 31/12/2021

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais (33.273) (1) (33.274)

_Calxa !qu|do utilizado nas atividades de (35.072) (1.298) (36.370)
investimentos
Caixa liquido (utilizado nas) gerado pelas atividades

o e tos 35.286 (129.231)  (93.945)

Aumento em caixa e equivalentes de caixa (33.059) (130.530) (163.589)

b.2.2 Na controladora, o resultado de equivaléncia patrimonial da Extrafarma, liquido de
transagdes com partes relacionadas, foram reclassificados como operagoes
descontinuadas no montante total de R$ (401.665) na demonstragdo do resultado do
exercicio de 2021, conforme nota explicativa n® 31.c.2.1 e 12.

32 Eventos subsequentes
a. Decisdo do STF sobre ‘coisa julgada’ em matéria tributaria.

Em 08 de fevereiro de 2023, o Supremo Tribunal Federal (“STF” ou “Supremo”) concluiu
0 julgamento sobre a “coisa julgada” em tributos recolhidos de forma continuada,
definindo que a decisao proferida em controle difuso cessa imediatamente os seus
efeitos quando proferido novo julgamento, em sentido contrario, em acao direta de
constitucionalidade ou em sede de repercussao geral pelo Supremo. Nesse mesmo
julgamento, o STF rejeitou o pedido de modulagao de efeitos da decisao, determinando
o recolhimento dos valores passados, desde que respeitado o prazo de prescrigéo.

A Sociedade e suas controladas avaliaram os impactos desta decisao e concluiram que
nao existe impacto relevante nas demonstracoes financeiras e na destinagao do
resultado do periodo em decorréncia de tal decisao.
b. Captacao da cédula de crédito bancario pela controladora IPP.

Em 30 de margo de 2023, a controladora IPP realizou a captacdo de Cédula de crédito
bancario (sem covenants financeiros) no montante de R$ 500.000, com encargos

financeiros de 109,40% do DI e repactuacao de taxa em abril de 2024, com vencimento
em 02 de abril de 2025.
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