PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUIGCAO PUBLICA DA 12 (PRIMEIRA) E DA 22 (SEGUNDA) SERIES DA
142 (DECIMA QUARTA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

VERT

SECURITIZADORA

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

COMPANHIA ABERTA - CVM N° 23990
Rua Cardeal Arcoverde, n® 2.365, 7° andar, Pinheiros, S&o Paulo - SP

no Valor Total de

R$ 944.077.000,00

(novecentos e quarenta e quatro milhGes, setenta e sete mil reais)

Lastreados em Créditos do Agronegocio devidos pela

ﬂ Ipiranga

-
IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A.
CNPIJ/MF n° 33.337.122/0001-27
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Francisco Eugénio, 329, parte Sdo Cristovdo, CEP 20.941-900, Rio de Janeiro

Cédigo ISIN DOS CRA DI: BRVERTCRAOKO
Cédigo ISIN DOS CRA IPCA: BRVERTCRAOLS
Registro da Oferta da 12 Sé CVM/SRE/CRA/2017/023
Registro da Oferta da 22 Série: CVM/SRE/CRA/2017/024
Classificagdo de Risco Definitiva da Emissdo dos CRA feita pela Moody’s América Latina Ltda.: “Bal/Aaa.br”

EMISSAQ DE 944.077 (NOVECENTOS E QUARENTA E QUATRO MIL, SETENTA E SETE) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO (“CRA”), NOMINATIVOS, ESCRITURAIS, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA NOS TERMOS DA INSTRUGAO DA
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) N° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUGAO CVM 4007), DA 12 (PRIMEIRA) E DA 22 (SEGUNDA) SERIES DA 142 (DECIMA QUARTA) EMISSAO DE CERTIFICADOS
DO AGRONEGOCIO DA VERT COMPANHIA SECURITIZADORA (RESPECTIVAMENTE, “EMISSORA”, “EMISSAO”, “CRA DI” E “"CRA IPCA”) COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1.000,00 (UM MIL REAIS) ("VALOR NOMINAL UNITARIO"),
PERFAZENDO, NA DATA DE EMISSAO, QUAL SEJA, 25 DE OUTUBRO DE 2017 (“*DATA DE EMISSAO"), O VALOR TOTAL DE R$944.077.000,00 (NOVECENTOS E QUARENTA E QUATRO MILHOES, SETENTA E SETE MIL REAIS) ("OFERTA").

A QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA FOI ACRESCIDA, DE COMUM ACORDO ENTRE OS COORDENADORES E A IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A. ("IPIRANGA” OU “DEVEDORA"), EM 20% (VINTE POR CENTO) EM FUNGAO
DO EXERCICIO TOTAL DA OPGAO DE LOTE ADICIONAL E EM 5,8769% (CINCO INTEIROS, OITO MIL SETECENTOS E SESSENTA E NOVE DECIMOS DE MILESIMO POR CENTO) EM FUNGAO DO EXERCICIO PARCIAL DA OPGAO DE LOTE SUPLEMENTAR,
NOS TERMOS DOS ARTIGOS 14, PARAGRAFO 20, E 24, RESPECTIVAMENTE, DA INSTRUGAO CVM 400.

A EMISSAO E A OFERTA DOS CRA FORAM APROVADAS NA ASSEMBLEIA GERAL DA EMISSORA REALIZADA EM 23 DE MAIO DE 2017, COM SUA ATA DEVIDAMENTE REGISTRADA NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO (“JUCESP”) SOB O
N° 297.972-17-0, EM SESSAO DE 3 DE JULHO DE 2017, PUBLICADA NO JORNAL “DIARIO COMERCIAL” E NO DIARIO OFICIAL DO ESTADO DE SAO PAULO ("DOESP”) EM 18 DE JULHO DE 2017 E NA REUNIAO DA DIRETORIA DA EMISSORA, REALIZADA
EM 18 DE JULHO DE 2017.

A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA DI SERA EM 25 DE OUTUBRO DE 2022 (“DATA DE VENCIMENTO CRA DI”) E A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA IPCA SERA EM 25 DE OUTUBRO DE 2024 ("DATA DE VENCIMENTO CRA IPCA”, EM CONJUNTO
COM A DATA DE VENCIMENTO CRA DI, "DATA DE VENCIMENTO"), RESSALVADAS AS HIPOTESES DE I_IQUIDAC/SO DO PATRIMONIO SEPARADO, VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES OU OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO, PREVISTAS
NO TERMO DE SECURITIZA(;;&O E NESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DI NAO SERA OBJETO DE ATUALIZAGAO MONETARIA. OS CRA DI RENDERAO JUROS REMUNERATORIOS, INCIDENTES DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA, PRO RATA TEMPORIS, POR DIAS UTEIS
DECORRIDOS DESDE A PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO OU DESDE A ULTIMA DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DOS CRA DI, CONFORME O CASO, ATE AS DATAS DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DOS CRA DI, SOBRE O VALOR
NOMINAL UNITARIO DOS CRA DI, OU SEU SALDO, CONFORME O CASO, CORRESPONDENTES A 95% (NOVENTA E CINCO POR CENTO) DA VARIAGAO ACUMULADA DAS TAXAS MEDIAS DIARIAS DOS DEPOSITOS INTERFINANCEIROS - DI OVER
EXTRA GRUPO DE UM DIA, CALCULADAS E DIVULGADAS PELA B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, SEGMENTO CETIP UTVM (“B3”), NO INFORMATIVO DIARIO DISPONIVEL EM SUA PAGINA NA INTERNET (HTTP://WWW.CETIP.COM.BR),
BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, EXPRESSA NA FORMA PERCENTUAL AO ANO (“TAXA DI”), CONFORME DEFINIDO EM PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING CONDUZIDO PELOS COORDENADORES (“PROCEDIMENTO
DE BOOKBUILDING”) ("REMUNERAGAO DOS CRA DI”). A REMUNERAGAO DOS CRA DI SERA PAGA A CADA PERIODO DE 6 (SEIS) MESES, A PARTIR DA DATA DE EMISSAO. O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA IPCA SERA ATUALIZADO
CCONFORME SEGAO “INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA - ATUALIZAGAO MONETARIA DOS CRA IPCA” SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA IPCA, ATUALIZADO MONETARIAMENTE, OU SEU SALDO, INCIDIRAO DE FORMA EXPONENCIAL
E CUMULATIVA PRO RATA TEMPORIS POR DIAS UTEIS DECORRIDOS DESDE A PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO OU DESDE A ULTIMA DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DOS CRA IPCA, CONFORME O CASO, ATE AS RESPECTIVAS DATAS
DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DOS CRA IPCA, JUROS REMUNERATORIOS PREFIXADOS, CORRESPONDENTES A 4,3358% (QUATRO INTEIROS, TRES MIL TREZENTOS E CINQUENTA E OITO DECIMOS DE MILESIMO POR CENTO) AO ANO, ANO-
BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, DEFINIDO DE ACORDO COM O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING ("REMUNERAGAO CRA IPCA”). A REMUNERAGAO DOS CRA IPCA SERA PAGA A CADA PERIODO DE 6 (SEIS) MESES,
A PARTIR DA DATA DE EMISSAO.

0S CRA SERAO DEPOSITADOS (I) PARA DISTRIBUIC/SO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MDA E DO DDA, AMBOS ADMINISTRADOS E OPERACIONALIZADOS PELA B3, SENDO A LIQUIDA(;IMXO FINANCEIRA REALIZADA POR MEIO DA B3; E
(II) PARA NEGOCIACISO NO MERCADO SECUNDARIO (MERCADOS ORGANIZADOS), POR MEIO DO CETIP21 E DO PUMA, ADMINISTRADOS E OPERACIONALIZADOS PELA B3, EM MERCADO DE BOLSA E BALCAO ORGANIZADO, SENDO A LIQUIDA(;RO
FINANCEIRA DOS EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DA B3.

0S CRA TERAO COMO LASTRO OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO REPRESENTADOS POR 944.077 (NOVECENTOS E QUARENTA E QUATRO MIL, SETENTA E SETE) DEBENTURES, EMITIDAS PELA IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A.,
NOS TERMOS DO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 72 (SETIMA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM 2 (DUAS) SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA,
PARA COLOCAGAO PRIVADA, DA IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A, CONFORME ADITADO (“DEBENTURES”, "ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES”, RESPECTIVAMENTE) NO VALOR TOTAL DE R$ 944.077.000,00 (NOVECENTOS
E QUARENTA E QUATRO MILHOES, SETENTA E SETE MIL REAIS), AS QUAIS FORAM ALOCADAS NAS RESPECTIVAS SERIES CONFORME DEMANDA DA DEBENTURISTA, REALIZADA COM BASE NA DEMANDA DOS INVESTIDORES PELOS RESPECTIVOS
CRA APURADA NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING. AS DEBENTURES CONTAM EXCLUSIVAMENTE COM GARANTIA FIDEJUSSORIA NA MODALIDADE DE FIANGA, CONSTITUIDA PELA ULTRAPAR PARTICIPAGOES S.A. (RESPECTIVAMENTE,
“FIANGA” E “FIADORA”"). AS DEBENTURES SERAO SUBSCRITAS E INTEGRALIZADAS PELA VERT CREDITOS LTDA. (“"DEBENTURISTA") E, POSTERIORMENTE, ALIENADAS E TRANSFERIDAS A EMISSORA, POR MEIO DO “"CONTRATO DE AQUISIGAO
E TRANSFERENCIA DE DEBENTURES E OUTRAS AVENGAS” ("CONTRATO DE AQUISIGAO DE DEBENTURES"”). A VORTX DISTRIBUIDORA DE T{TULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., FOI NOMEADA PARA REPRESENTAR, PERANTE A EMISSORA
E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DE CRA ("AGENTE FIDUCIARIO").

A EMISSORA INSTITUIRA REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS CREDITOS DO AGRONEGOCIO DOS CRA, BEM COMO SOBRE QUAISQUER VALORES QUE VENHAM A SER DEPOSITADOS NAS CONTA CENTRALIZADORA, NA FORMA DO ARTIGO 9° DA LEI
Ne 9.514, DE 20 DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA (“LEI 9.514"). O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO SERA DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSARA A CONSTITUIR OS PATRIMONIOS SEPARADOS, DESTINANDO-SE
ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGAGOES RELATIVAS AO REGIME FIDUCIARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 11 DA LEI 9.514. NAO SERAO CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPECIFICAS SOBRE OS CRA.

0S CRA SERAO OBJETO DA OFERTA, NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM 400 E DA INSTRUGAO CVM 414, A QUAL SERA INTERMEDIADA PELO BANCO ITAU BBA S.A, NA QUALIDADE DE INSTITUIGAO INTERMEDIARIA LIDER DA OFERTA
("COORDENADOR LIDER”), PELO BANCO BRADESCO BBI S.A. ("BRADESCO BBI”), PELO BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A. (“BB-BI”), PELO BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. ("SANTANDER") E PELA XP INVESTIMENTOS CORRETORA
DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. ("XP INVESTIMENTOS", E, QUANDO EM CONJUNTO COM O COORDENADOR LiDER, 0O BRADESCO BBI, O BB-BI E O SANTANDER, OS “"COORDENADORES”), OS QUAIS CONVIDARAM OUTRAS
INSTITUIC@ES FINANCEIRAS AUTORIZADAS A OPERAR NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO PARA PARTICIPAR DA OFERTA APENAS PARA O RECEBIMENTO DE ORDENS, NA QUALIDADE DE PARTICIPANTES ESPECIAIS, CONFORME IDENTIFICADOS
NO PRESENTE PROSPECTO.

0S CRA SERAO DISTRIBUIDOS PUBLICAMENTE AOS INVESTIDORES, CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO, SEMPRE OBSERVADA A OBRIGATORIEDADE DE ESTAREM ENQUADRADOS NA DEFINIGAO DE INVESTIDORES QUALIFICADOS, CONFORME
DEFINIDO NO ARTIGO 9°-B DA INSTRUGAO CVM N 539, DE 13 DE NOVEMBRO DE 2013, CONFORME ALTERADA.

0 AVISO AO MERCADO FOI PUBLICADO NO JORNAL “VALOR ECONOMICO” E DIVULGADO NA PAGINA DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA CVM E DA B3 EM 04 DE SETEMBRO DE 2017. OS PEDIDOS
DE RESERVA PARA SUBSCRIGAO DOS CRA SOMENTE SERAO CONFIRMADOS PELO SUBSCRITOR APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO, QUE INICIARA APOS (I) A CONCESSAO DO REGISTRO DEFINITIVO DA OFERTA PERANTE A CVM;
(II) A DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE INICIO; E (IIT) A DISPONIBILIZAGAO DO PROSPECTO DEFINITIVO AO PUBLICO INVESTIDOR.

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIAGAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE
COM SUA CONSULTORIA FINANCEIRA E JURIDICA OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, DO FORMULARIO
DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZAGAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 125 A 158, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS
ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAC@ES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA E/OU DOS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS.

0 PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, B3 E DA CVM.

O REGISTRO DA OFERTA FOI CONCEDIDO PELA CVM EM 26 DE OUTUBRO DE 2017, SOB O N° CVM/SRE/CRA/2017/023 E O N° CVM/SRE/CRA/2017/024.

A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e

Aquisicdo de Valores Mobilidrios. O registro ou andlise ﬁrévia da presente Oferta Pdblica nao implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacées

prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobiliérios a serem
ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacéo de investimento.

COORDENADORES

@BBA jd Bradesco BBl % BBINVESTIMENTOS S Smade (s, investimentos

A DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E 31 DE OUTUBRO 2017
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DEFINIGOES

Neste Prospecto Definitivo, as expressoes ou palavras grafadas com iniciais mailsculas
terao o significado atribuido conforme a descricdo abaixo, exceto se de outra forma indicar

0 contexto.

“Agéncia de Classificacdo de
Risco”

“Agente Fiduciario dos CRA"”
, Custodiante”,
“Escriturador” ou “Vortx”

\\M"

“Alteracdo do Poder de
Controle”

1

"Amortizacao”

"ANBIMA"

significa a Moody’s América Latina Ltda., com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida das NacOes
Unidas, 12. 551 16° andar, con]unto 1.601, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 02.101. 919/0001 05, ou sua substituta,
contratada pela Emissora e responsavel pela_classificagdo e
gtualclzagao trimestral dos relatdrios de classificacdo de risco
os CRA

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com sede na
cidade de Sao Paulo Estado de Sao Paqu, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 2.277, 20 andar, conjunto 202, Jardim
Paulistano, CEP 01452.000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de
seu contrato social, na qualidade de representante da
comunhao de Titulares de CRA.

significa a Alesat Combustiveis S.A., com sede na cidade de
Jaragud, Estado de Macei6, na Rua Alexandre Passos, 157,
Térreo, CEP 57.022-190, ‘nscrita no CNPJ/MF sob o no
23.314. 594/0034-79.

significa, em relacdo &4 (1) Fiadora, a exigibilidade da
realizacdo de oferta publica de aquisicdo de agBes em
decorréncia da aquisicao, por qualquer pessoa fisica ou
juridica ou Grupo de Acionistas, de participacdo acionaria,
direta ou indireta, equivalente a mais de 20% (vinte por
cento) das agdes do capital social da Fiadora (excluidas as
acoes em tesouraria), cumulado com a verificagdo de
posterior alteragao da maioria dos membros do Conselho de
Administracao; e (2) Devedora, caso a Fiadora nao detiver
(i) direta ou indiretamente, pelo menos 51% (cinquenta e
um por cento) do capital votante da Devedora; e (ii) o
poder (seja por meio de titularidade de agdes ou por acordo
de voto) de eleger a administracdao, e determinar as
diretrizes da Devedora;

significa o pagamento do Valor Nominal Unitario, atualizado,
conforme 0 caso, que ocorrera na Data de Venumento
conforme prewsto no Termo de Securitizacdao, observadas as
hipoteses de Resgate Antecipado dos CRA.

significa a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA, pessoa juridica de direito
privado, com estabelecimento na 'cidade de S3o Paulo, na
Avenida das Nagdes Unidas, 8.501, 21° andar, conJunto A,
Pinheiros, CEP 05425-070, inscrita no CNPJ/MF sob o nd
34.271.171/0001-77.



"Anuncio de Encerramento”

"Anuncio de Inicio”

“Anuncio de Retificacao”

“ADqua_cc")es Financeiras
Permitidas”

“Auditores Independentes
da Devedora”

“Auditores Independentes
da Emissora”

"Assembleia Geral DI"

"Assembleia Geral IPCA"

“Assembleias Gerais” ou
“Assembleias”

“Autoridade”

significa o "Anuncio de Encerramento de Distribuicdo Publica
das 19 e 29 Séries da 149 Emissdo de Certificados de
Recebiveis do  Agronegocio da Vert Companhia
Securitizadord', a ser divulgado nas paginas da rede mundial
de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM
E \?I\?l ?}gb na forma do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrucao

significa o "Anuncio de Inicio de Distribuicdo Publica das 19 e
29 Séries da 149 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da Vert Companhia Securitizadora', a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos termos
do artigo 52 e do artigo 54-A da Instrugao CVM 400.

significa o andncio a ser eventualmente divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3, pela Emissora e pelos
Coordenadores, na hipdtese de modificacdo dos termos da
Oferta, nos termos do artigo 27 da Instrugao CVM 400.

significam as aplicagdes financeiras em fundos de
investimento com aplicagdes em titulos publicos federais ou
operagdes compromissadas contratadas com o Itad Unibanco
S.A., com o Banco do Brasil S.A.,, com o Banco Bradesco
S.A., com o Banco Santander (Brasil) S.A., e/ou suas Partes
Relacionadas, desde que esses bancos na data do
investimento tenham a classificacao de risco, em escala
global, igual ou superior ao rating soberano da Republica
Sederativa do Brasil, atribuida pela Agéncia de Classificacao
e Risco.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, significa
a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Dr. Chucri Zaidan, 1.240, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 49.928.567/0001-11.

Significa a Grant Thornton Auditores Independentes, com
sede na Avenida Paulista, 37, 1° andar — Bela Vista
Sao Paulo, SP — 01311-902

significa a assembleia geral de Titulares de CRA DI, realizada
na forma prevista no Termo de Securitizagdo e na secao
“InformacOes Relativas a Oferta”, item “Assembleia dos
Titulares dos CRA" deste Prospecto.

significa a assembleia geral de Titulares de CRA IPCA,
realizada na forma prevista no Termo de Securitizacdo e na
secao “Informacdes Relativas a Oferta”, item “Assembleia
dos Titulares dos CRA” deste Prospecto.

significam, em conjunto, a Assembleia Geral DI e a
Assembleia Geral IPCA, realizadas na forma prevista no
Termo de Securitizagao e na se¢do “Informacdes Relativas a
Oferta”, item “Assembleia dos Titulares dos CRA” deste
Prospecto.

qualquer Pessoa, entidade ou 6rgao (i) vinculada(o), direta
ou indiretamente, no Brasil, ao Poder Publico, incluindo, sem
limitagdo, entes representantes dos Poderes Judiciario,
Legislativo e/ou Executivo, entidades da administracao



“BACEN"

"Banco Liguidante"

\\BB_ BIII

"Boletim de Subscricao

n BR"

“Bradesco BBI"”

“Brasil Pharma”

”

“Braskem

\\gl’

"CETIP21"

“Chevron”

publica direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas de
direito publico, e/ou (u) que administre ou esteja
vinculada(o) a mercados regulamentados de valores
mobilidrios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas
com poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil.

significa o Banco Central do Brasil.

significa 0 BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com
sede na cidade de Osasco, Estado de S30 Paulo, no nucleo
"Cidade de Deus", Vila Yara S/N®, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 60.746. 948/0001 12, que serd o banco responsavel pela
operacionalizacao do pagamento e a liquidacao de quaisquer
valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA.

significa o0 BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de dlstrlbwgao de valores
mobilidrios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janelro na Rua Senador Dantas, 105, 360 andar,
Centro, CEP 20031-923, inscrita no CNPJ/MF sob 0 no
24.933.830/0001-30.

significa cada boletim de subscricdo por meio do qual os
Investidores formalizarao sua subscricao e integralizagao dos
CRA.

significa a Petrobras Distribuidora S.A., com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Correia
Vasques, 250, CEP 20.211-140, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
34.274.233/0001-02.

significa o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios,
com estabelecimento na cidade de Sao Paulo, Estado de S50
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.064, 10° andar,
Itaim Bibi, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
06.271.464/0103-43.

significa a Brasil Pharma S.A., com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado da Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, 1.830, Torre 4, 3° andar, Itaim Bibi, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n°© 11.395.624/0001-71.

significa a Braskem S.A., com sede na cidade de Camacari,
Estado da Bahia, na Rua Eteno, 1.561, CEP 42810-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°© 42.150.391/0001-70.

significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade por
acoes com registro de emissor de valores moblllarlos com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga
Antonio Prado, 48, 7° andar, Centro CEP 01010- 901 inscrita
no CNPJ/MF sob 0 n© 09.346. 601/0001 -25.

significa o ambiente administrado e operacionalizado pela B3.
significa a Chevron Brasil Lubrificantes Ltda., com sede na

cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua
Visconde Inhauma, n° 83, CEP 20.091-007, inscrita no



“CNPJ/MF"

"Cddigo ANBIMA"

Cddigo Civil"

"Cddigo de Processo Civil"

"COFINS"

“Conta Centralizadora DI"”

“Conta Centralizadora IPCA”

"Conta de Livre
Movimentacao"

"Contas Centralizadoras"

“Contrato de Aquisicao de
Debéntures"

"Contrato de Distribuicdo"

CNPJ/MF sob o n© 05.524.572/0001-93.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.

significa o Codigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas

para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de

\d/al%es6 Mobiliarios da ANBIMA, vigente desde 1° de agosto
e 201

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

significa a Lei n® 13.105 de 16 de margo de 2015, conforme
alterada.

gignif‘:ca a Contribuicao para Financiamento da Seguridade
ocial.

significa a conta corrente de n® 12289-4, na agéncia 0910 do
Itad Unibanco S.A. (n® 341), de titularidade da
Securitizadora, atrelada ao Patrimdnio Separado DI, na qual
serdo realizados todos os pagamentos referentes aos
Créditos do Agronegécio DI devidos a Emissora pela
Devedora no ambito da Escritura de Emissao, até a quitacao
integral de todas as obrigacOes relacionadas aos CRA DI.

significa a conta corrente de n® 12290-2, na agéncia 0910 do
Ital Unibanco S.A. (n® 341), de titularidade da
Securitizadora, atrelada ao Patrimonio Separado IPCA, na
qual serdo realizados todos os pagamentos referentes aos
Créditos do Agronegdcio IPCA devidos a Emissora pela
Devedora no ambito da Escritura de Emissao, até a quitacao
integral de todas as obrigacOes relacionadas aos CRA IPCA.

significa a conta corrente de n°® 11.434-5, na agéncia 0912,
no Ital Unibanco S.A. (n°® 341), de titularidade da Iplranga
em que serdo depositados, pela Debenturista, os recursos da
integralizagao das Debéntures.

significam, em conjunto, a Conta Centralizadora DI e a Conta
Centralizadora IPCA.

significa o “Contrato de Aquisicdo e Transferéncia de
Debéntures e Outras Avencas", celebrado em 10 de outubro
de 2017 entre a Debenturista e a Emissora, com a anuéncia
da Ipiranga e da Fiadora, por meio do quaI a Debenturista
alienara e transferira a totalidade das Debéntures de sua
titularidade para a Emissora.

significa o "Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebivels do
Agronegocio, sob o _Regime de Garantia Firme e Melhores
Esforc¢os de Colocacdo, das 19 e 22 Séries da 142 Emissdo da
Vert Companhia Securitizadora", celebrado em 19 de
setembro de 2017, entre a Emissora, os Coordenadores, a
Devedora e a Fiadora, no ambito da Oferta, o qual ficara a
disposicao para consulta dos Investidores nos enderegos



"Contrato de Formador de
Mercado"

"Controle" (bem como os
termos correlatos
"Controlar", “Grupo

Controlador”, “Controladora”

ou "Controlada")

"Coordenador Lider"

“Coordenadores”

n”

“Controladas Relevantes

IIC;RA"
\\CRA DIII

“CRA DI em Circulacao”

fisicos dos Coordenadores indicados no presente Prospecto,
conforme secdao ‘“lIdentificacdo da Emissora, dos
Coordenadores, do Agente Fiduciario e Instltwgao
Custodiante, dos Assessores Juridicos, da Agéncia de
CIassn‘"cagao de Risco, dos Auditores Independentes do
Banco Liquidante, da Devedora e da Fiadora”.

significa o "Instrumento Particular de Contrato de Prestacao
de Servicos de formador de Mercado", celebrado entre a
Emissora e o Formador de Mercado, em 10 de outubro de
2017.

significa a definicao prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acoes.

significa o BANCO ITAU BBA S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
com sede na cidade do Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 19, 20, 39 (parte), 40 e
50 andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 17.298.092/0001-30.

significam, em conjunto, o Coordenador Lider, o BB-BI, o
Bradesco BBI, o Santander e a XP Investlmentos sendo que
cada um deles também sera individualmente designado
"Coordenador".

significa a Cosan S.A. Industria e Comércio, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, 1.327, CEP
04.543-011, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 50.746.577/0001-
15.

as controladas da Fiadora cujos ativos representem mais de

10% (dez por cento) dos ativos totais da Fiadora, com base
na ultima demonstracdo financeira auditada, consolidada e
publicada da Fiadora.

significam, em conjunto, os CRA DI e os CRA IPCA.

significam os certificados de recebiveis do agronegocio da 12
(primeira) série da 142 (décima quarta) emissao da
Emissora, a serem emitidos com lastro nos Créditos do
Agronegocio DI oriundos das Debéntures da Primeira Série.

significam, para fins de constituicdo de quérum, todos os CRA
DI subscritos e integralizados e nao resgatados, excluidos os
CRA DI de que a Emissora ou a Ipiranga eventualmente seja
titular ou possua em tesouraria, os que sejam de titularidade de
empresas ligadas a Emissora ou a Ipiranga, ou de fundos de
investimento administrados por empresas ligadas a Emissora ou
a Ipiranga, assim entendidas empresas que sejam subsidiarias,
coligadas, Controladas, direta ou indiretamente, empresas sob
Controle comum ou qualquer de seus dlretores conselheiros,
acionistas, bem como seus cOnjuges, companhelros



“CRA em Circulacgo”

“CRA IPCA”

“CRA IPCA em Circulacgo”

"Créditos do Agronegdcio"

“Créditos do Agronegdcio
mli

“Créditos do Agronegdcio
IPCA”

“Créditos do Patrimonio
Separado DI”

“Créditos do Patrimonio
Separado IPCA”

ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau.

significam, em conjunto, os CRA DI em Circulagdo e os CRA
IPCA em Circulacao.

significam os certificados de recebiveis do agronegdcio da 22
(segunda) série da 142 (décima quarta) emissao da
Emissora, a serem emitidos com lastro nos Créditos do
égronegoao IPCA oriundos das Debéntures da Segunda
erie

significam, para fins de constituicdo de quoérum, todos os
CRA IPCA subscritos e integralizados e nao resgatados,
excluidos os CRA IPCA de que a Emissora ou a Ipiranga
eventualmente seja titular ou possua em tesouraria, os que
sejam de titularidade de empresas ligadas a Emissora ou a
Ipiranga, ou de fundos de investimento administrados por
empresas ligadas a Emissora ou a Ipiranga, assim
entendidas empresas que sejam subsididrias, coligadas,
Controladas, direta ou indiretamente, empresas sob Controle
comum ou qualquer de seus dlretores conselheiros,
acionistas, bem ‘como seus conjuges, companhelros
ascendentes descendentes e colaterais até o 2° grau.

significam, em conjunto, os Créditos do Agronegacio DI e os
Créditos do Agronegocio IPCA.

significam todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, devidos pela Ipiranga por forca das Debéntures
da Prlmelra Série, caracterizados como direitos creditdrios do
agronegdcio nos termos do §19, do artigo 23, da Lei 11.076,
que compOem o lastro dos CRA DI, aos quais estdo
vinculados em carater irrevogavel e |rretratavel por forca do
regime fiduciario constituido nos termos do Termo de
Securitizagao.

significam todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, devidos pela Ipiranga por forca das Debéntures
da Segunda Série, caracterizados como direitos creditdrios do
agronegdcio nos fermos do §19, do artigo 23, da Lei 11.076,
que compdoem o lastro dos CRA IPCA, aos quais estdo
vinculados em cardter irrevogavel e |rretratavel por forca do
regime fiduciario constituido nos termos do Termo de
Securitizagao.

significam: (i) os créditos decorrentes dos Créditos do
Agronegdcio DI; (ii) os valores que venham a ser depositados
na Conta Centralizadora DI; e (iii) as respectivas garantias,
bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii), acima, e das
Aplicagdes Financeiras Permitidas, conforme apllcavel que
integram o Patrimo6nio Separado DI.

significam: (i) os creditos decorrentes dos Créditos do
Agronegécio IPCA; (ii) os valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora IPCA; e (iii) as
respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos
itens (i) e (ii), acima, e das Aplicagdes Financeiras
Permitidas, conforme apllcavel que integram o Patrimo6nio
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"Créditos dos Patrimonios

Separados”
IICSLLII

IICVM"

"Data de Emissao"

"Data de Integralizacao"

"Data de Pagamento da
Remuneracao”

“Data de Pagamento da
Remuneracao DI”

“Data de Pagamento da
Remuneracao IPCA”

"Dgtas de Pagamento do
Crédito do Agronegocio"

“Data de Vencimento dos
CRA l"

“Data de Vencimento dos
CRA IPCA”

"Datas de Vencimento"

IIDDA"

"Debéntures"

“Debéntures da Primeira

Separado IPCA.

significam, em conjunto, os Créditos do Patriménio Separado
DI e os Créditos do Patriménio Separado IPCA.

significa a Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido.
significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

significa a data de emissao dos CRA, qual seja, 25 de
outubro de 2017.

significa a data em que ocorrer a integralizagdo de CRA, em
moeda corrente nacional, pelos Investidores.

significam, em conjunto, cada Data de Pagamento da
Remuneracao DI e Data de Pagamento da Remuneragao
IPCA.

significa cada data de pagamento da Remuneracao dos CRA
DI aos Titulares de CRA DI, prevista no Anexo II do Termo
de Securitizagdo, tanto em carater ordinario, quanto em
razao de pagamento antecipado dos CRA DI.

significa cada data de pagamento da Remuneracao dos CRA
IPCA aos Titulares de CRA IPCA, prevista no Anexo II do
Termo de Securitizagdo, tanto em carater ordinario, quanto
em razao de pagamento antecipado dos CRA IPCA.

significam as datas de pagamento da remuneragdo e/ou do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme previstas
no Anexo II do Termo de Securitizagao.

significa a data de vencimento dos CRA DI, ou seja, dia 25
de outubro de 2022, ressalvadas as hlpoteses de liquidacao
do Patrimo6nio Separado DI ou os eventos de resgate
antecipado dos CRA DI, previstas no Termo de Securitizacao.

significa a data de vencimento dos CRA IPCA, ou seja, dia 25
de outubro de 2024, ressalvadas as hipoteses 'de liquidacao do
Patrimonio Separado IPCA ou os eventos de resgate antecipado
dos CRA IPCA, previstas no Termo de Securitizacao.

significam, em conjunto, a Data de Vencimento dos CRA DI e
a Data de Vencimento dos CRA IPCA.

significa o sistema de distribuicao de ativos operacionalizado
e administrado pela B3.

significam, em conjunto, as Debéntures da Primeira Série e
as Debéntures da Segunda Série, emitidas pela Devedora
nos termos da Escritura de Emlssao representativas dos
Créditos do Agronegdcio, as quais foram vinculadas aos CRA,
em carater irrevogavel e irretratavel, por forca do regime
fiducidrio constituido nos termos do item 9 do Termo de
Securitizagdo, cuja destinagao dos recursos encontra-se
prevista no item 4.10 do Termo de Securitizacao e item
“Destinacao de Recursos” abaixo.

significam as debéntures simples, nao conversiveis em
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4

Série

“Debéntures da Segunda
Série”

"ngenturista" ou “Vert
Creditos”

Despesas”

“Devedora” ou “Ipiranga”

"Dia Util"

"Documentgs
Comprobatorios"

acoes, da espécie quirografaria, com garantia adicional
fidejussoria, da 12 (primeira) série da 72 (sétima) emissao
da Devedora, para colocagao privada, nos termos da
Escritura de Emissdo, representativas dos Créditos do
Agronegodcio DI, as quais foram vinculadas aos CRA DI, em
carater irrevogavel e irretratavel, por forca do regime
fiduciario constituido nos termos do item 9 do Termo de
Securitizacdo, cuja destinacao dos recursos encontra-se
prevista no item 4.10 do Termo de Securitizagao.

significam as debéntures simples, nao conversiveis em
acoes, da espécie quirografaria, com garantia adicional
fidejussoria, da 22 (segunda) série da 72 (sétima) emissao
da Devedora, para colocagao privada, nos termos da
Escritura de Emissdo, representativas dos Créditos do
Agronegocio IPCA, as quais foram vinculadas aos CRA IPCA,
em carater irrevogavel e irretratavel, por forca do regime
fiduciario constituido nos termos do item 9 do Termo de
Securitizagdao, cuja destinagao dos recursos encontra-se
prevista no item 4.10 do Termo de Securitizagao.

significa @ VERT CREDITOS LTDA., sociedade empresaria
limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, 2.365, 7° andar, Pinheiros,
CEP 05407-003, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
28.038.631/0001-19 e com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE
35.2.35036381, na qualidade de vendedora, neste ato
representada na forma de seu contrato social.

significam, desde que comprovados, todas e quaisquer
despesas, honorarios, encargos, custas e emolumentos
decorrentes da estruturacao, emissao, distribuicao e
liguidagao dos CRA, conforme indicadas no item 14 do
Termo de Securitizagao.

significa @ IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A., sociedade
anonima, subsididria integral da Ultrapar, sem registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Francisco Eugénio,
329, parte, Sao Cristévao, CEP 20.941-900, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 33.337.122/0001-27, com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na JUCERJA sob o NIRE
33.3.0029040-1.

significa no caso da B3 e para calculo da Remuneracao, todo
dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional na Republica Federativa do Brasil, ou municipal na
Cidade de Sao Paulo e/ou na Cidade do Rio de Janeiro, e
aqueles sem expediente na B3.

significam, em conjunto: (i) a Escritura de Emissao, (ii) o(s)
boletim(ns) de subscricdo das Debéntures, (iii) o Contrato de
Aquisicao de Debéntures, (iv) o Termo de Securitizagdo, (v)
o relatério previsto no item 4.11 do Termo e na Clausula
3.5.3 da Escritura de Emissao, bem como (vi) o(s)
eventual(is) aditamento(s) dos documentos mencionados
nos itens “(i)” a “(v)"” acima.
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"Documentos da Operacao"

“Drogaria Araujo”

“DPSP”

“EBITDA”

"Edital de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA"

\\EMCAII

"Emissao"

"Emissora"

"Encargos Moratorios"

significam os documentos relativos a_Emissao e a Oferta,
quais sejam: (i) a Escritura de Emissdo, (i) o Contrato de
Distribuicdo, (iii) o Termo de Securltlzagao (iv) o Contrato
de Aquisicao de Debéntures; (v) os Prospectos; (vi) os
Boletins de Subscricdo; (vii) os Pedidos de Reserva; (viii) os
Termos de Adesao; e (ix) os demais instrumentos celebrados
com prestadores 'de servicos contratados no ambito da
Emissao e da Oferta, conforme Normas em vigor.

significa a Drogaria Araujo S.A., com sede na cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua dos Goitacazes,
1506, Barro Preto, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
17.256.512/0119-08.

significa a Drogaria DPSP S.A., com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida da Liberdade, 844,
10 andar, sala 1, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
14.553.607/0001-03.

significa o Lucro Antes dos Juros, Impostos sobre a Renda e
Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido, Depreciacao e
Amortizacdao, apresentado de acordo com a Instrugao
n.% 527 emitida pela CVM em 04 de outubro de 2012.

significa o anuncio, a ser divulgado no Jornal, e/ou por meio
de carta, a ser enviada eletronicamente aos Titulares de
CRA, que devera descrever os termos e condicdes da Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA.

significa @ Empresa Carioca de Produtos Quimicos S.A, com
sede na cidade de Camagari, Estado da Bahia, na Rua Eteno
3.189, Polo Petroquimico de Camacari, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 no 33.346. 586/0058-35.

significa a 142 (décima quarta) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Emissora, cujas 12 (primeira) e
23 (segunda) series sao objeto do Termo de Securitizagao.

significa a VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade
por agoes com registro de companhia aberta perante a CVM,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Cardeal Arcoverde, 2.365, 7° andar, Pinheiros, CEP
88407-003, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 25.005.683/0001-

significam os valores devidos em caso de atraso no
pagamento de quaisquer parcelas dos CRA devidas pela
Emissora em decorréncia de: (i) atraso no pagamento dos
Créditos do Agronegdcio pela Devedora, hipdtese em que
serdo devidos aos Titulares de CRA os encargos moratorios
previstos na Clausula 4.6.6 da Escritura de Emissdo, os quais
serao repassados aos Titulares de CRA, conforme pagos pela
Devedora, a Emissora; e/ou (ii) ndo pagamento pela
Emissora de valores deV|dos aos Titulares de CRA, apesar do
pagamento tempestivo dos Créditos do Agronegouo pela
Devedora a Emissora, hipétese em que incidirdo a partir do
vencimento até a data de seu efetivo pagamento,
equivalente a multa moratdéria ndo compensatoria de 2%
(dois por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao
més e atualizacao monetaria pelo IGP-M, com calculo pro
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“I;ndividamento Financeiro
Liquido”

“Escritura de Emissao” ou
“Escritura”

"Escriturador"

"Eventgs de Liguidacao dos
Patrimonios Separados"

“Eventos de Vencimgnto
Antecipado das Debéntures

“Eventos de Vencimento
AnteAcipado Automatico das
Debéntures”

“Eventos de Vencimento
Antecipado Nao Automatico

”

rata dle, a serem pagos pela Emissora, com recursos de seu
patrlmonlo préprio. Todos os encargos serao revertidos, pela
Emissora, em beneficio dos Titulares de CRA, e deverdo ser,
na segumte ordem: (i) destinados ao pagamento das
Despesas; e (ii) rateados entre os Titulares de CRA,
observada sua respectiva participagdo no valor total da
Emissdo, e deverdo, para todos os fins, ser acrescidos ao
gaggmento da parcela de Amortizacao devida a cada Titular
e CRA

corresponde a soma de caixa e equivalentes de caixa e
aplicagdes financeiras de curto e longo prazo e resultado
positivo de instrumentos de protecao cambial e de juros
subtraindo-se empréstimos, financiamentos, debéntures,
arrendamento mercantil financeiro de curto e Iongo prazo e
resultado negativo de instrumentos de protecao cambial e de
juros.

O “Instrumento Particular de Escritura da 72 Emissao de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agbes, em 2
(duas) Series, da Especie Quirografdria, com Garantia
Adicional F/dejussor/a para Colocacao Privada, da Ipiranga
Produtos de Petroleo S.A.", celebrada em 01 de setembro de
2017, entre a Ipiranga, a "Fiadora e a Debenturista, com a
interveniéncia anuéncia da Emissora e do Agente Fiduciario
dos CRA, e registrada na JUCERJA em 19 de setembro de
2017, sob 0 no ED333002992000, conforme alterado pelo
“Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura
da 72 Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversivels em
Agbes, em 2 (duas) Séries da Espécie Quirografaria, com
Garantia Adicional Fidejussoria, para Colocacao Privada, da
Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.", celebrado em 10 de
outubro de 2017.

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, contratada pela
Emissora para realizar servigos de escrlturagao dos CRA e
manter a custddia dos Documentos Comprobatdrios e do
Termo de Securitizaggo e eventuais e respectivos
aditamentos.

significam os eventos que poderdo ensejar a assungao
imediata_da administracdo dos Patrimdnios Separados pelo
Agente Fiduciario dos CRA e a sua consequente liquidacdo
em favor dos Titulares de CRA, conforme previstos no Termo
de Securitizagao.

Significam, em conjunto, os Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico das Debéntures e os Eventos de
Vencimento Antecipado Nao Automatico das Debéntures.

significam, em conjunto, os eventos que levam ao
vencimento antecipado automatico das Debéntures, nos
termos da Clausula 5.1 da Escritura de Emissao.

significam, em conjunto, os eventos que levam ao
vencimento antecipado ndo automatico das Debéntures, nos
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das Debéntures”

“Extrafarma”

“Fiadora” ou “Ultrapar”

"Formador de Mercado"

“Grupo de Acionistas”

“Grupo Econbmico”

“IASB”
"IGP-M"

termos da Clausula 5.2 da Escritura de Emissao.

significa  IMIFARMA PRODUTOS FARMACEUTICOS E
COSMETICOS S.A., com sede na Rua Antonio Barreto, 1.320-
A, em Belém - Pard, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 04.899.316/0001-18.

significa a ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A., sociedade
anonima com registro de companhia aberta perante a CVM,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Luis Antonio, 1.343, 9° andar, Bela Vista,
CEP 01.317-910, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
33.256.439/0001-39, com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE n©
35.300.109.724.

significa o Ital Unibanco S.A., sociedade por agoes, com sede
na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Praga
Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, inscrito no CNPJ n©
60.701.190/0001-04.

significa um grupo de pessoas: (1) vinculadas por contratos
ou acordos de qualquer natureza, inclusive acordos de
acionistas, seja diretamente ou por meio de sociedades
controladas, controladores ou sob controle comum; ou (2)
entre as quais haja relacao de controle; ou (3) estejam sob
controle comum; ou (4) que atuem representando um
interesse comum: (i) uma pessoa titular, direta ou
indiretamente, de participagao societaria igual ou superior a
15% (quinze por cento) do capital social da outra pessoa; e
(i) duas pessoas que tenham um terceiro investidor em
comum que seja titular, direta ou indiretamente, de
participacao societaria igual ou superior a 15% (quinze por
cento) do capital de cada uma das duas pessoas. Quaisquer
Joint-ventures, fundos ou clubes de investimento, fundacoes,
associacoes, trusts, condominios, cooperativas, carteira de
titulos, universalidades de direitos, ou quaisquer outras
formas de organizacao ou empreendimento, constituidos no
Brasil ou no exterior, serao considerados parte de um mesmo
Grupo de Acionistas, sempre que duas ou mais entre tais
entidades forem: (1) geridas pela mesma pessoa juridica ou
por partes relacionadas a uma mesma pessoa juridica; ou
(2) tenham em comum a maioria de seus administradores,
sendo certo que, no caso de fundos de investimentos com
administrador comum, somente serdo considerados como
integrantes de um Grupo de Acionistas aqueles cuja decisao
sobre o exercicio de votos em Assembleias Gerais, nos
termos  dos  respectivos  regulamentos, for de
responsabilidade do administrador, em carater discricionario.

a Fiadora e as sociedades por ela controladas.
significa International Accounting Standards Board.

significa o _indice de pregos calculado mensalmente pela
Fundagao Getulio Vargas.
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“IFRS"

“Impacto Adverso
Relevante”

“Indice Substitutivo”

"Instrucao CVM 400"

"Instrucao CVM 414"

"Instrucdo CVM 541"

"Instrucao CVM 539"

"Instrucdo CVM 583"

"Investidor(es)
Qualificado(s)" ou
“Investidor(es)”
"IOF/Cambio"

"IOF/Titulos"

“IPCA"

IIE"
"IRPJ"
IIE"

“JUCERJA"

significam as normas internacionais de relatério financeiro -
International Financial Reporting Standards emitidos pela
IASB.

qualquer evento ou situacdao que possa causar qualquer
efeito adverso na capacidade da Devedora e/ou da Fiadora
de cumprir suas obrigacdes pecunidrias nos termos da
Escritura.

significa o indice a ser utilizado em caso de indisponibilidade
temporaria pu auséncia de apuracdo do IPCA por mais de 10
(dez) Dias Uteis consecutivos apos a data esperada para sua
apuracdao e/ou divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua
extingao ou impossibilidade de sua aplicagao por imposicao
legal ou determinacao judicial, definido nos termos do item
6.2.1 do Termo de Securitizagao.

significa a Instrugao da CVM n© 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

significa a Instrugao da CVM n© 414, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada.

significa a Instrugao da CVM n© 541, de 20 de dezembro de
2013, conforme alterada.

significa a Instrucao da CVM n© 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada.

significa a Instrucao da CVM n° 583, de 20 de dezembro de
2016, conforme alterada.

significa a expressao definida no artigo 9°-B da Instrucao da
CVM n© 539.
significa o Imposto sobre Operagoes Financeiras de Cambio.

significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras com Titulos
e Valores Mobiliarios.

Indice de Preco ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

significa o Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza.
significa o jornal "Valor Econémico".

significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

significa a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

16



“Lei 8.981"

"Lei 9.514"

“Lei 10.931"

“Lei 11.033"

"Lei 11.076"

“Leis Anticorrupcao”

"Lei das Sociedades por
Acoes"

“Liguigas”

“Manual de Normas para
Formador de Mercado”

"Medida Provisoria 2.158-
35"

“Norma”

Obrigacoes"

significa a Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada.

significa a Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada.

significa a Lei n°® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada.

significa a Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a legislagao brasileira contra a lavagem de dinheiro
e anticorrupgao, a saber, a Lei n® 9.613, de 03 de margo de
1998, conforme alterada, a Lei n® 12.846, de 01 de agosto
de 2013, conforme alterada, o Decreto n°® 8.420, de 18 de
marco de 2015, conforme alterado, e o UK Bribery Act de
2010, conforme aplicaveis.

significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

significa a LIQUIGAS DISTRIBUIDORA S.A., com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista, 1.842, CEP 01.310-923, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 60.886.413/0001-47.

Significa o "Manual de Normas para Formador de Mercado",
editado pela B3, conforme atualizado.

significa a Medida Proviséria n® 2.158-35, de 24 de agosto
de 2001, conforme alterada.

qualquer lei, decreto, medida proviséria, regulamento, norma
administrativa, oficio, carta, resolucdo, instrucdo, circular
e/ou qualquer tipo de determinagdo, na forma de qualquer
outro instrumento ou regulamentacdo, de dérgaos ou
entidades governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer
outra Autoridade, que crie direitos e/ou obrigacoes.

significam (i) todas as obrigacdes principais, acessorias e
moratdrias, presentes ou futuras, no seu vencimento original
ou antecipado, inclusive decorrentes dos juros, multas,
penalidades e indenizagdes relativas aos Créditos do
Agronegdcio, bem como das demais obrigacbes assumidas
pela Ipiranga perante a Emissora, com base na Escritura de
Emissao; e (ii) todos os custos e despesas incorridos em
relacdo a Emissao e a manutencao dos CRA, inclusive mas
nao exclusivamente para fins de cobranca dos Créditos do
Agronegdcio, incluindo penas convencionais, honorarios
advocaticios, custas e despesas judiciais ou extrajudiciais e
tributos, bem como todo e qualquer custo incorrido pela
Emissora, pelo Agente Fiduciario dos CRA, incluindo sua
remuneracao, e/ou pelos Titulares de CRA, inclusive no caso
de utilizacdo dos Patrimonios Separados para arcar com tais
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"Oferta"

"Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA"

“Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures

n

"Onus" e o verbo correlato
"Onerar"

"Opcao de Lote Adicional"

Opcao de Lote
Suplementar"

A\

Pague Menos”

"Parte" ou "Partes"

“Participantes Especiais”

custos.

significa a oferta publica de distribuicdo dos CRA, nos termos
da Instrugdo CVM 400 e da Instrugao CVM 414.

significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado dos CRA
feita pela Emissora, exclusivamente na hipotese de uma
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos
do Edital de Oferta de Resgate Anteapado com o
consequente resgate dos CRA cujos titulares aderirem a
Oferta de Resgate Antecipado.

significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado total ou
parcial das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série pela Devedora, nos termos da
Clausula 4.7.1 da Escritura de Emissao.

significa: (i) qualquer garantia (real ou fidejussoria), cessao
ou alienagao fiduciaria, penhora, bloqueio judicial,
arrolamento, arresto, seguestro penhor, hipoteca, usufruto,
arrendamento, vincula(;ao de bens, direitos e opgoes,
assungdo de compromisso, concessdo de privilégio,
preferéncia ou prioridade, ou (ii) qualquer outro onus, real
ou nao, e gravame.

significa_a opgao dos Coordenadores e apo6s consulta e
concordancia prévia da Emissora e da Ipiranga, para
aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados em
até 20% (vinte por cento), nos termos e conforme os limites
e%tgbeleados no artigo 14, paragrafo 29, da Instrucao CVM
4

significa_a opgdo dos Coordenadores, ap6s consulta e
concordancia prévia da Emissora e da Iplranga de distribuir
um lote suplementar de CRA de até 15% (quinze por cento)
da quantidade dos CRA originalmente ofertados, para
atender excesso de demanda constatado no Procedimento
de Bookbuilding, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 24 da Instrugao CVM 400.

significa a EMPREENDIMENTOS PAGUE MENOS S.A., com sede
na cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, na Rua Senador
Pompeu, 1.520, Centro CEP 60.025- 902 inscrita no
CNPJ/MF sob o no 06.626.253/0001-51.

significa a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA, quando
referidos no Termo em conjunto ou individual e
indistintamente.

significam, em conjunto, instituicdes financeiras autorizadas
a operar no mercado de capitais brasileiro contratadas pelos
Coordenadores  para participar da Oferta mediante
celebracdo de Termo de Adesao entre o Coordenador Lider e
o0 respectivo participante especial, quais sejam: Agora
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.; Alfa Corretora
de Cambio e Valores Mobilidrios S.A.; Futuralnvest
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.; Banco
Daycoval S.A.; Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios
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"Patrimonio Separado DI"

"Patrimonio Separado IPCA"

"Patrimbnios Separados"

“Panvel”

"Periodo de Capitalizacao"

e Cambio; Banco BBM S.A.; Banco BNP Paribas Brasil S.A.;
Banco J.P. Morgan S.A.; Bradesco S.A. Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios SA CA Indosuez Wealth (Brazil) S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios; Citigroup
Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A.; Coinvalores Corretora de Cambio e Valores
Mobiliarios SA Concérdia S/A Corretora de Valores
Mobiliarios, Cambio e Commodities; Easynvest — Titulo
Corretora de Valores S. A.; Banco Fator S.A.; ; Geracao Futuro
Corretora de Valores SA Credit Suisse Heding-Griffo
Corretora de Valores SA Guide Investimentos S.A.
Corretora de Valores; LLA Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda; RB Capltal Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda Reliance Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda Rico Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.; Senso Corretora de Cambio e Valores
Mobiliarios S.A.; Socopa Sociedade Corretora Paulista S.A.;

Spinelli S.A. - Corretora de Valores Mobilidrios e Camblo
Terra Investimentos DTVM Ltda.; Votorantim Asset
Management DTVM Ltda.

significa o patrimbnio separado constituido em favor dos
Titulares de CRA DI apds a instituicdo do Regime Fiduciario DI
pela Emissora, administrado pela Emissora ou pelo Agente
Fiduciario, conforme 0 caso, composto pelos Créditos do
Patrimdnio Separado DI. O Patriménio Separado DI nao se
confunde com o patriménio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidacgdo dos CRA DI, bem como ao
pagamento dos respectivos custos e obrlgagoes fiscais
relacionadas a Emissao, na proporcdo dos CRA DI, nos termos
do Termo de Secur|t|zagao e do artigo 11 da Lei 9. 514,

significa o patrimbnio separado constituido em favor dos
Titulares de CRA IPCA ap0s a instituicdo do Regime Fiduciario
IPCA pela Emissora, administrado pela Emissora ou pelo Agente
Fiduciario, conforme 0 caso, composto pelos Créditos do
Patrimonio Separado IPCA. O Patrimonio Separado IPCA ndo se
confunde com o patriménio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidacdo dos CRA IPCA, bem como ao
pagamento dos respectivos custos e obrlgagoes fiscais
relacionadas a Emissdo, na propor¢do dos CRA IPCA, nos
termos do Termo de Securltlzagao e do artigo 11 da Lei 9. 514

significam, em conjunto, o Patrimbnio Separado DI e o
Patrimonio Separado IPCA.

significa a DIMED S.A. - DISTRIBUIDORA DE MEDICAMENTOS,
com sede na cidade de Sao José, Estado de Santa Catarina,
na Rod Federal Br101, Km 207, 1 120, Kobrasol, inscrita no
CNPJ/MF sob o n© 92.665.611/0149-84.

significa o intervalo de tempo que: (i) se inicia na primeira
Data de Integralizagdo (inclusive) e termina na primeira Data
de Pagamento da Remuneragao (exclusive), no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagao, ou (ii) se inicia na Data de
Pagamento da Remuneragao (inclusive) imediatamente
anterior e termina na Data de Pagamento da Remuneragao
(exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacao.
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"Pessoa"

“Petrobras”

"&S"

“Praticas Contdbeis
Adotadas no Brasil”

"Preco de Aquisicao DI"

"Preco de Aquisigao IPCA"

"Preco de Integralizacao"

“Preco de Resgate”

"Precos de Aguisicao"

"Procedimento de

Bookbuilding'

"Prospecto"” ou "Prospectos”

Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugao
de continuidade, ate a Data de Vencimento dos CRA.

significa qualquer pessoa natural ou pessoa juridica (de
direito publico ou privado).

significa a PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida Republica do Chile, 65, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 33.000.167/0001-01.

significa a Contribuicao ao Programa de Integracao Social.

compreendem aquelas incluidas na legislagao societaria
brasileira e nos Pronunciamentos, nas Orientacdes e nas
Interpretagbes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade — CFC e pela CVM.

significa o valor correspondente ao Prego de Integralizagao a
ser pago pela Emissora a Devedora, por ordem da
Debenturista em razdo da aquisicdo das Debéntures da
Primeira Série, nos termos do Contrato de Aquisicao de
Debéntures, sem que haja aplicagdo de qualquer taxa de
desconto pela Emissora.

significa o valor correspondente ao Prego de Integralizagao a
ser pago pela Emissora a Devedora, por ordem da Debenturista
em razao da aquisicao das Debéntures da Segunda Série, nos
termos do Contrato de Aquisicdo de Debéntures, sem que haja
aplicacdo de qualquer taxa de desconto pela Emissora.

significa o preco de subscrigdo dos CRA, correspondente ao
Valor Nominal Unitario, respeitado o disposto no item 5.1 do
Termo de Securitizagao.

significa o Valor Nominal Unitario, atualizado, conforme o
caso, acrescido da Remuneracao devida, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacao ou da
Ultima Data de Pagamento da Remuneracao, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento.

significam, em conjunto, o Preco de Aquisicao DI e o Preco
de Aquisicao IPCA.

significa o procedimento de coleta de intencoes de
investimento, com recebimento de reservas, realizado pelos
Coordenadores no ambito da Oferta, nos termos do artigo
23, paragrafos 1° e 2°, e dos artigos 44 e 45 da Instrucao
CVM 400, para definicao: (i) da Remuneragdo aplicavel aos
CRA; e (ii) da quantidade de CRA emitida, observado a
Opgao de Lote Adicional e a Opgao de Lote Suplementar.

significam o Prospecto Preliminar e/ou Prospecto Definitivo
da Oferta, que serao disponibilizados ao publico, referidos
em conjunto ou individual e indistintamente, exceto se
expressamente indicado o carater preliminar ou definitivo do
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"Prospecto Preliminar"

"Prospecto Definitivo"

"PUMA"

n 4

Raia Drogasi

"Regime Fiduciario"

"Regime Fiduciario DI"

"Regime Fiduciario IPCA"

"Regras de Formador de
Mercado"

Remuneragao"

"Remuneracao dos CRA DI"

“"Remuneracao dos CRA
IPCA”

“Reorganizacao Societaria

documento.

significa o "Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 19 e da 29
Séries da 144 Emissdo da Vert Companhia Securitizadora'.

significa o "Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 12 e 22 Séries
da 142 Emissdo da Vert Companhia Securitizadord'.

significa a PUMA TRADING SYSTEM, plataforma eletronica de
nelgoaagao de multiativos, administrado e operacionalizado
pela B3

significa a RAIA DROGASIL S.A., com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Corifeu de Azevedo
Marques, 3.097, Butanta, CEP 05339-900, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 61.585.865/0001-51.

significam, em conjunto, o Regime Fiduciario DI e o Regime
Fiduciario IPCA.

significa o regime fiduciario estabelecido em favor dos
Titulares de CRA DI, a ser instituido sobre o Patrimonio
Separado DI, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

significa o regime fiduciario estabelecido em favor dos
Titulares de CRA IPCA, a ser instituido sobre o Patrimonio
Separado IPCA, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

significam, em conjunto: (i) a Instrugao CVM n° 384, de 17
de margco de 2003; (ii) o Manual de Normas para
Formadores de Mercado no ambiente B3, de 1° de julho de
2008; (iii) o Comunicado CETIP n° 111, de 06 de novembro
de 2006, conforme alterado; e (iv) o Regulamento para
Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados
Qdm;nistrados da B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN
a B3.

significam, em conjunto, a Remuneracao dos CRA DI e a
Remuneragao dos CRA IPCA.

significam os juros remuneratorios dos CRA DI, incidentes a
partir da primeira Data de Integralizagdo, até a respectiva
Data de Pagamento da Remuneracdo, apurados sobre o
Valor Nominal Unitario, a serem pagos aos Titulares de CRA
DI nos termos do item 6.3 do Termo de Securitizagao,
conforme definidos no Procedimento de Bookbuilding.

significam os juros remuneratorios dos CRA IPCA, incidentes
a partir da primeira Data de Integralizagdo, até a respectiva
Data de Pagamento da Remuneragdo, apurados sobre o
Valor Nominal Unitario atualizado na forma do item 6.1 do
Termo, a serem pagos aos Titulares de CRA IPCA nos termos
do item 6.7 do Termo, conforme definidos no Procedimento
de Bookbuilding.

a incorporacao, fusao ou cisao que envolva, exclusivamente,
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Autorizada”

"Resgate Antecipado dos
CRAII

“Resgate Antecipado

Facultativo das Debéntures”

“Santander”

“Segmento BM&FBOVESPA
UTtvMm”

“Segmento CETIP UTVM”

“Série IPCA”

n he””

“Subsidiaria Relevante”

"Taxa de Administracao"

"Taxa DI"

"Taxa Substitutiva"

as sociedades integrantes do Grupo Econémico.

significa o resgate antecipado dos CRA DI e/ou dos CRA
IPCA, conforme o caso, nas hipéteses e na forma prevista no
item 7 do Termo de Securltlzagao ou caso a Emissora, a
Ipiranga e os Titulares de CRA nao definam a Taxa
Substitutiva.

significa o resgate antecipado das Debéntures Primeira Série
e/ou Debéntures Segunda Série na hipdtese de a Devedora
exercer sua faculdade de resgatar antecipadamente as
Debéntures, exclusivamente se demandada a realizar uma
retengao, dedugao ou pagamento referente a acréscimo de
tributos e/ou taxas, no ambito da Escritura de Emissao.

significa 0 BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de valores mObI|IaI‘IOS com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paqu na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2.041 e 2.235
(Bloco A), Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ/MF
sob o n°® 90.400.888/0001-42.

significa o0 Segmento BM&FBOVESPA da B3.

significa o0 Segmento CETIP UTVM da B3.

significa a 22 (segunda) série no ambito de sua 142 (décima
quarta) emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio
da Emissora.

significa a SHELL INTERNATIONAL PETROLEUM COMPANY
LIMITED.

as controladas da Devedora cujos ativos representem mais
de 10% (dez por cento) dos ativos totais da Devedora, com
base na ultima demonstracao financeira auditada e publicada
da Devedora.

significa a taxa mensal que a Emissora fara jus, pela
administragdao dos PatrimOnios Separados, no valor de
R$4.000,00 (quatro mil reais), liquida de todos e quaisquer
tributos, "atualizada anualmente pelo IGP-M, desde a Data de
Emlssao calculada pro rata die, se necessario.

significa a variagcdo acumulada das taxas medias diarias dos
Depositos Interfinanceiros - DI over extra grupo de um dia,
calculadas e divulgadas pela B3 — Segmento CETIP UTVM
no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na Internet
(http.//www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano.

significa (i) a taxa que vier legalmente a substituir a Taxa
DI ou, no caso de inexistir substituto legal para a Taxa DI;
(i) a taxa média ponderada e ajustada das operagdes de
financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos
federais, cursadas no Slstema Especial de Liquidacao e de
Custédia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano,
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"Termo" ou "Termo de
Securitizacao"

A\

Tequimar”

“Titular(es) de CRA”

“Titular(es) de CRA DI"”

“Titular(es) de CRA IPCA”

"Valor Nominal Unitario"

"Valor Total da Emissao"

“XP Investimentos”

base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada no Sistema de Informagoes do
Banco Central - SISBACEN, transacdo PEFI300, opcdo 3 -
Taxas de Juros, opgdo SELIC - Taxa-dia SELIC ou,
exclusivamente na auséncia destas; ou (iii) a nova taxa a
ser utilizada para fins de calculo da Remuneragdo, a qual
devera refletir parametros utilizados em operacoes
similares existentes a época da extingdo, indisponibilidade
temporaria ou auséncia de apuracao da Taxa DI, a ser
definida em Assembleia Geral, nos termos do item 6.6 do
Termo de Securitizagao.

significa o "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios
do Agronegocio para Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da 12 e da 29 Séries da 142
Emissao da Vert Companhia Securitizadora" celebrado em
10 de outubro de 2017 entre a Emissora e o Agente
Fiduciario.

significa @ TERMINAL QUIMICO DE ARATU S/A TEQUIMAR,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Luis Antonlo 1.343, 4° andar
inscrita no CNPJ/MF sob o n© 14.688.220/0016-40.

significam, em conjunto, os Titulares de CRA DI e os
Titulares de CRA IPCA.

significam os Investidores que tenham subscrito e
integralizado os CRA DI.

significam os Investidores que tenham subscrito e
integralizado os CRA IPCA.

significa o valor nominal dos CRA que correspondera a
R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissao.

significa o valor da totalidade dos CRA emitidos no ambito
da Oferta, qual seja, R$944.077.000,00 (novecentos e
quarenta e quatro milhdes, setenta e sete mil reais),
observado que tal valor ¢ resultado do aumento do
montante inicialmente ofertado em virtude do exercicio
total da Opcdo de Lote Adicional e do exercicio parcial da
Opgdo de Lote Suplementar, nos termos do paragrafo 2°
do artigo 14 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 24 da
Instrucao CVM 400, respectivamente.

significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicdo valores mobiliarios,
com estabelecimento na cidade de Sao Paulo, Estado de S50
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600/3.624, 100
andar, conjuntos 101 e 102, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0011-78.

Exceto se expressamente indicado palavras e expressdes em mailsculas, nao definidas
neste Prospecto, terao o significado previsto acima ou nos demais Documentos da Oferta,
conforme o caso. Todas as definicdes estabelecidas neste Prospecto que designem o
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singular incluirdo o plural e vice-versa e poderdao ser empregadas indistintamente no
género masculino ou feminino, conforme o caso e as referéncias contidas neste Prospecto
a quaisquer contratos ou documentos significam uma referéncia a tais contratos ou
documentos da maneira que se encontrem em vigor, conforme aditados e/ou, de qualquer
forma, modificados.
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DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO DEFINITIVO POR REFERENCIA

As informacOes referentes a situacdo financeira da Emissora e outras informacoes a ela
relativas, tais como historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e
equipamentos, composicao do capital social, administracdo, recursos humanos, processos
judiciais, administrativos e arbitrais e as informagdes exigidas no anexo III e anexo III-A,
ambos da Instrucdo CVM 400, incluindo também (i) a descricao dos negdcios com
empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos os negdcios
realizados com os respectivos controladores, bem como empresas ligadas, coligadas,
sujeitas a controle comum ou que integrem 0 mesmo grupo econdmico da Emissora,
conforme requisitado no artigo 1°, VI, do anexo I do Cddigo ANBIMA, e (ii) analise e
comentarios da Administracdo sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, podem
ser encontradas no Formuldrio de Referéncia, elaborado nos termos da Instrugdo CVM
480, que se encontra disponivel para consulta no seguinte website:

. www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Informagdes de Regulados”, clicar
em “Companhias”, apds, clicar em “Consulta a Informacdes sobre
Companhias”, em seguida clicar em “Informacdes Periddicas e Eventuais de
Companhias”, buscar "Vert Companhia Securitizadora", e selecionar
"Formulario de Referéncia").
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

As informacOes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados e as demonstragoes
financeiras, elaboradas de acordo as IFRS emitidas pelo IASB e as praticas contabeis
adotadas no Brasil, para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2014, 2015
e 2016, foram auditadas pela Grant Thornton Auditores Independentes e podem ser
encontradas no seguinte website:

. www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas” e clicar em
“Informagdes sobre Companhias”, nesta pagina clicar em “Informacdes
Periddicas e Eventuais (DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado,
entre outros)”, buscar "Vert Companhia Securitizadora”, e selecionar “DFP”,
“Fatos Relevantes”, “Comunicados ao Mercado”, entre outros, conforme o
caso).
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INFORMAGOES TRIMESTRAIS DA FIADORA

As informacOes trimestrais consolidadas para o periodo findo em 30 de junho de 2017
divulgadas pela Ultrapar Participagdes S.A., foram elaboradas de acordo com o
International Accounting Standard (IAS) 34 — Interim Financial Reporting emitido pelo IASB,
e de acordo com o pronunciamento CPC 21 (R1) — Demonstracao Intermediaria, emitido
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, e apresentadas de forma condizente com
as normas expedidas pela CVM e foram revisadas pela KPMG Auditores Independentes, e
podem ser encontradas no seguinte website:

. www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas” e clicar em
“Informagbes sobre Companhias”, nesta pagina clicar em “Informacdes
Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado,
entre outros)”, buscar "Ultrapar Participacoes SA”, e selecionar “ITR").

As informagOes financeiras e operacionais sobre os segmentos de negdcio apresentados
neste Prospecto sdo unidades estratégicas de negdcios que fornecem diferentes produtos
e servicos e nao correspondem necessariamente a estrutura societaria da Ultrapar. As
informacdes incluidas neste prospecto referem-se aos cinco segmentos de negdcios da
Ultrapar e sao derivadas das informagOes de segmento nao consolidados da Ultrapar,
exceto quando mencionado de outra forma. Consequentemente, as transagoes entre os
segmentos nao foram eliminadas. Dessa forma, essas informagdes financeiras podem
diferir materialmente dos resultados financeiros da estrutura societaria da Ultrapar.

As secBes intituladas "Indices Financeiros da Devedora" e “Capitalizacdo da Devedora”
demonstram indicadores do desempenho financeiro e a capitalizacdo da Devedora de
forma individual.

As demais informacOes financeiras da Devedora incluidas neste Prospecto, inclusive na
secao intitulada "Informacgdes sobre a Devedora”, correspondem ao segmento de negdcio
Ipiranga apresentado nas demonstragOes financeiras da Ultrapar e nao representam a
posicao financeira e os resultados das operagdes da Devedora de forma individual ou da
Devedora e suas controladas em bases consolidadas.
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA DEVEDORA

As demonstragdes financeiras individuais reapresentadas divulgadas pela Ipiranga
Produtos de Petrdleo S.A., elaboradas de acordo com as IFRS emitidas pela IASB e
praticas contabeis adotadas no Brasil, auditadas pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores

Independentes para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016, estdo anexas a
este Prospecto.
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto Definitivo inclui estimativas e projecdes, inclusive na Secao “Fatores de
Risco”, nas paginas 125 a 157 deste Prospecto Definitivo.

As presentes estimativas e declaracdes estao baseadas, em grande parte, nas
expectativas atuais e estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou
podem potencialmente vir a afetar os negoécios da Devedora, da Fiadora, da Debenturista
e/ou da Emissora, sua condicdao financeira, seus resultados operacionais ou projecdes.
Embora as estimativas e declaracOes acerca do futuro encontrem-se baseadas em
premissas razoaveis, tais estimativas e declaragbes estao sujeitas a diversos riscos,
incertezas e suposicoes, e sao feitas com base em informagdes atualmente disponiveis.

As estimativas e declaragdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores,
incluindo, mas nao se limitando a:

(i) conjuntura econdmica e mercado agricola global e nacional;
(ii) dificuldades técnicas nas suas atividades;
(i) alteracOes nos negdcios da Emissora, da Devedora ou da Fiadora;

(iv) alteracdes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do
orcamento e demanda da Devedora, e nas preferéncias e situacao financeira
de seus clientes;

(v) acontecimentos politicos, econd6micos e sociais no Brasil e no exterior;

(vi) intervencOes governamentais, resultando em alteracao na economia, tributos,
tarifas ou ambiente regulatério no Brasil;

(vii) alteracOes nas condicOes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente,
a inflacdo, taxas de juros, nivel de emprego, crescimento populacional e
confianca do consumidor;

(viii) capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e
cumprimento de suas obrigagOes financeiras;

(ix) capacidade da Devedora ou da Fiadora de contratar novos financiamentos e
executar suas estratégias de expansao; e

29



(x) outros fatores mencionados na secdo “Fatores de Risco” nas paginas 125 a
157 deste Prospecto e nos itens “4.1. Fatores de Risco” e “4.2. Riscos de
Mercado” do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia
a este Prospecto.

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”,
“espera” e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas
referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que nado se pode assegurar que
serao atualizadas ou revisadas em razao da disponibilizagdo de novas informacoes, de
eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e
incertezas e nao consistem em qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que
0S reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das
expectativas descritas nas estimativas e declaragoes futuras, constantes neste Prospecto.
Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declaracdes acerca do
futuro constantes deste Prospecto podem nao vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros
e desempenho da Emissora, da Ipiranga e da Fiadora podem diferir substancialmente
daqueles previstos em suas estimativas em razao, inclusive, dos fatores mencionados
acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e
declaragdes futuras para tomar uma decisao de investimento nos CRA.
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RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informacOes sobre a Oferta e os CRA. Para uma
descricdo mais detalhada da operacdao que da origem aos Créditos do Agronegdcio, vide a
secao “Informacdes Relativas a Oferta” na pagina 54 deste Prospecto Definitivo.

Recomenda-se ao Investidor, antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura
cuidadosa deste Prospecto Definitivo, inclusive seus Anexos, e, em especial, a secao
“Fatores de Risco” nas paginas 125 a 157 deste Prospecto Definitivo, do Termo de
Securitizacdo e do Formulario de Referéncia da Emissora.

Securitizadora Vert Companhia Securitizadora.
Coordenador Lider Banco Ital BBA S.A.
Coordenadores Coordenador Lider, Banco Bradesco BBI S.A., BB Banco

de Investimento S.A., Banco Santander (Brasil) S.A. e XP
Investimentos Corretora De Cambio, Titulos E Valores

Mobiliarios S.A.
Debenturista VERT Créditos Ltda.
Participantes Especiais Os Participantes Especiais, na qualidade de instituigoes

financeiras autorizadas a atuar no mercado de capitais
brasileiro, contratadas para participar da Oferta na
qualidade de participante especial pelos Coordenadores,
signatarios dos respectivos Termos de Adesdo, nos
termos do Contrato de Distribuicao.

Agente Fiduciario, Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Escriturador ou

Instituicdo Custodiante A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Ltda. entende que nao ha qualquer conflito de interesse
em relagdo a sua atuacdo como agente fiduciario,
escriturador e instituicdo custodiante no ambito da
Oferta.

Banco Liquidante Banco Bradesco S.A. ou outra instituicao financeira que
venha substitui-lo nessa funcao.

Autorizacido Societaria A Emissao e a Oferta dos CRA foram aprovadas na
Assembleia Geral da Emissora realizada em 23 de
maio de 2017, com sua ata devidamente registrada na
JUCESP sob o n® 297.972-17-0, em sessao de 03 de
julho de 2017, publicada no jornal “Diario Comercial”
e Diario Oficial de Sao Paulo em 18 de julho de 2017;
e na Reuniao de Diretoria realizada em 31 de agosto
de 2017, com sua ata devidamente registrada na
JUCESP sob o0 n® 475.968/17-7, em sessao de 18 de
outubro de 2017.
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Nt’u_ne[o das Séries e da
Emissao dos CRA

Créditos do Agronegodcio

Numero de Séries

Codigo ISIN dos CRA DI

Codigo ISIN dos CRA
IPCA

Local e Data de Emissao
dos CRA objeto da
Oferta

Valor Total da Emissao

Quantidade de CRA

Valor Nominal Unitario

18 e 23 séries da 142 emissao de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Emissora. A quantidade de
CRA a alocada em cada série foi definida no
Procedimento de Bookbuilding, em sistema de vasos
comunicantes.

Todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, devidos pela Ipiranga por forca das
Debentures adquiridos pela Emissora por meio do
Contrato de Aquisicdo de Debéntures, caracterizados
como direitos creditorios do agronegdcio, nos termos do
paragrafo primeiro, do artigo 23, da Lei 11.076, que
compOem o lastro dos CRA, aos quais estdo vinculados
em carater irrevogavel e irretratavel, por forca dos
Regimes Fiduciarios constituido nos termos do Termo de
Securitizagao.

A emissdo sera realizada em 2 (duas) séries, quais
sejam: (a) a 12 série da 142 Emissdo de certificados de
recebiveis do agronegocio da Emissora, referente aos
CRA DI, e (b) a 22 série da 142 Emiss30 de certificados
de recebiveis do agronegdcio da Emissora, referente aos
CRA IPCA.

BRVERTCRAOKO.
BRVERTCRAOLS.

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo a data
de emissao dos CRA, 25 de outubro de 2017.

O Valor Total da Emissao é de R$944.077.000,00
(novecentos e quarenta e quatro milhOes, setenta e sete
mil reais), observado que tal valor é resultado do
aumento do montante inicialmente ofertado em virtude
do exercicio total da Opcao de Lote Adicional e do
exercicio parcial da Opcao de Lote Suplementar, nos
termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucao CVM
400 e do artigo 24 da Instrucago CVM 400,
respectivamente.

A guantidade de CRA emitida é de 944.077 (novecentos
e quarenta e quatro mil, setenta e sete) CRA, dos quais
730.384 (setecentos e trinta mil, trezentos e oitenta e
quatro) sao CRA DI e 213.693 (duzentos e treze mil,
seiscentos e noventa e trés) sao CRA IPCA, observado
que tal valor é resultado do aumento do montante
inicialmente ofertado em virtude do exercicio total da
Opcao de Lote Adicional e do exercicio parcial da Opcao
de Lote Suplementar, nos termos do paragrafo 2° do
artigo 14 da Instrucago CVM 400 e do artigo 24 da
Instrugao CVM 400, respectivamente.

Os CRA terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissao.
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Lastro dos CRA

Originadora das
Debéntures

Forma dos CRA

Comprovacao de
Titularidade

Prazo

Atualizacdao Monetaria

Remuneracgao dos CRA
DI

Créditos do Agronegécio DI e os Créditos do
Agronegécio IPCA, devidos pela Devedora por forca
das Debéntures, que serdo adquiridas pela
Securitizadora, nos termos do Contrato de Aquisicao
de Debéntures, caracterizados como direitos
creditérios do agronegdcio nos termos do paragrafo
primeiro, do artigo 23, da Lei 11.076.

A Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.

Os CRA serao emitidos sob a forma escritural.

A titularidade dos CRA sera comprovada por extrato
emitido pela B3 e considerando a localidade de depdsito
eletronico dos ativos na B3. Sera reconhecido como
comprovante de titularidade dos CRA o extrato em nome
de cada Titular de CRA emitido pela B3, enquanto
estiverem  eletronicamente  custodiados na B3.
Adicionalmente, sera considerado comprovante, extrato
emitido pelo Escriturador, considerando as informagoes
prestadas pela B3.

Os CRA DI terao prazo de 5 (cinco) anos, vencendo-se,
portanto, em 25 de outubro de 2022 e os CRA IPCA
terdo prazo de 7 (sete) anos, vencendo-se, portanto, em
25 de outubro de 2024, ressalvadas, em ambos os
casos, as hipdteses de vencimento antecipado das
Debéntures e de Resgate Antecipado dos CRA, conforme
previstas no Termo de Securitizagao.

Os CRA IPCA serao objeto de atualizacdo monetaria,
conforme procedimento previsto no item 6 do Termo
de Securitizagao. Os CRA DI nao serao objeto de
atualizacao monetaria.

A partir da primeira Data de Integralizacao, os CRA DI
farao jus a juros remuneratdrios, incidentes, de forma
semestral, ano-base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, sobre o Valor Nominal Unitario, ou seu saldo,
conforme o caso, correspondente a 95% (noventa e cinco
por cento) da Taxa DI, conforme definidko em
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido
abaixo). A Remuneragao dos CRA DI sera calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por
Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizacdao ou desde a Ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA DI, conforme o caso, até a Data
de Pagamento da Remuneragao dos CRA DI, conforme
previsto no Termo de Securitizagao.
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Remuneracao dos CRA
IPCA

Pagamento da
Remuneracgao dos CRA

Oferta de Resgate
Antecipado

Regimes Fiduciarios

Garantias

A partir da primeira Data de Integralizacao, sobre o
Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA, ou seu saldo,
atualizado monetariamente conforme o Termo de
Securitizagdo, incidirdo, de forma anual, taxa de juros
remuneratorios prefixados de 4,3358% (quatro
inteiros, trés mil trezentos e cinquenta e oito décimos
de milésimo por cento) ao ano, definida em
Procedimento de Bookbuilding, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

A Remuneragao sera devida em cada Data de
Pagamento da Remuneragao dos CRA DI e/ou Data de
pagamento da Remuneracao dos CRA IPCA, conforme
secao ‘“Informacdes Relativas a Oferta”, mais
especificamente na subsecao “Remuneracao dos CRA”,
na pagina 64 deste Prospecto Definitivo.

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma
irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir
da primeira Data de Integralizacao, realizar oferta de
resgate antecipado total ou parcial dos CRA DI e/ou dos
CRA IPCA, sempre que a Devedora realize uma Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos do
item 4.7 da Escritura de Emissdo de Debéntures.

Os regimes fiduciarios, em favor da Emissdao e dos
Titulares de CRA, instituidos sobre os Créditos dos
Patrimonios Separados, nos termos da Lei 11.076 e da
Lei 9.514.

N3o serdo constituidas garantias especificas, reais ou
pessoais, sobre os CRA, que gozarao da garantia
fidejussoria da Ultrapar constituida em favor do titular
das Debéntures, na Escritura de Emissdo, conforme
secao “InformagOes Relativas aos CRA e a Oferta”, mais
especificamente na subsecdo “Garantias”, na pagina 59
deste Prospecto Definitivo. Os CRA nao contarao com
garantia flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer
bem ou direito integrante de seu patrimonio, que nao
componha os Patrimonios Separados, ndo sera utilizado
para satisfazer obrigacdoes decorrentes dos CRA.

As Debéntures contam com a garantia fidejussoria,
representada pela Fianca prestada pela Fiadora, na
forma regulada pela Escritura de Emissao, por meio da
qual a Fiadora se tornou fiadora e principal responsavel
pelo fiel, pontual e integral cumprimento de todas as
obrigacOes da Emissora nos termos das Debéntures e da
Escritura de Emissao.

Ainda, nos termos da Escritura de Emissao, a Fiadora
renunciou aos beneficios dos artigos 333, paragrafo
Unico, 366, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do
Codigo Civil e 794, caput, do Cddigo de Processo Civil.
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Formalizacao da
Aquisicao

Resgate Antecipado dos
CRA

Eventos de Liquidacao
dos Patrimonios
Separados

A Fianga outorgada no ambito da Escritura de Emissao
cobre a integralidade dos valores devidos no ambito
dos Créditos do_Agronegdcio, lastro dos CRA e de
todas as obrigagbes pecuniarias_atribuidas a Ipiranga
no ambito da Escritura de Emissdo e das Debéntures.

A Fianga podera ser excutida e exigida pela Emissora
quantas  vezes forem necessarias ate a integral
liquidagdo dos Créditos do Agronegdcio, bem como de
todas as obrigagbes pecuniarias atribuidas a Ipiranga no
ambito das Debéntures e da Escritura de Emissao.

As Debéntures serao adquiridas pela Emissora, mediante
0 pagamento do Preco de Aquisicao, na forma
estabelecida no Contrato de Aquisicao de Debéntures.

Os CRA DI e os CRA IPCA estao sujeitos a resgate
antecipado nas hipdteses e na forma prevista no item 7
do Termo de Securitizagao.

A ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidagao
dos Patriménios Separados previstos no item 13.1. do
Termo de Securitizacdo ensejara a assungdo imediata da
administracdo do Patrimoénio Separado DI e/ou do
Patrimonio Separado IPCA, conforme o caso, sendo
certo que, nesta hipdtese, o Agente Fiduciario devera
convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia
Geral DI e/ou uma Assembleia Geral IPCA, conforme
aplicavel, para deliberar sobre a forma de adm|n|stra<;ao
e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial, do respectivo
Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario.

A Assembleia Geral DI ou a Assembleia Geral IPCA,
conforme o caso, mencionada acima, instalar-se 8, em
primeira convocacao, com a presenca de Titulares de CRA
DI e/ou Titulares de CRA IPCA, conforme 0 caso, que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1
(um) dos CRA DI em Circulagao e/ou dos CRA IPCA em
Circulagdo, conforme o caso, e, em segunda convocagao,
com qualquer ndmero, sendo vdlidas as deliberagdes
tomadas por titulares de CRA DI e/ou de CRA IPCA que
representem no minimo 50% (cinquenta por cento) mais 1
(um) dos CRA DI em Circulagdo e/ou dos CRA IPCA em
Circulacdo. A Assembleia Geral DI ou Assembleia Geral
IPCA, conforme o caso, de que trata o item acima, sera
convocada mediante publicacdo de edital no Jornal, por 3
(trés) vezes, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias.
Caso ndo haja quérum suficiente para (i) instalar a
Assembleia Geral DI e/ou Assembleia Geral IPCA em
primeira ou segunda convocagao ou, ainda que instalada,
(i) deliberar a matéria, o Agente Fiduciario devera nomear
um liquidante para cada um dos Patrimonios Separados ou
para ambos os Patrimonios Separados e indicar formas de
liquidacgdo a serem adotadas por ele para fins do
cumprimento das dausulas 13.5 e seguintes do Termo de
Securitizacao.
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Boletim de Subscricao

Preco de
Integralizacao e Forma
de Integralizacao

Em referida Assembleia Geral DI e/ou Assembleia Geral
IPCA, os Titulares de CRA DI e/ou os Titulares de CRA
IPCA, conforme o caso, deverdao deliberar: (i) pela
liquidacdo, total ou parcial, do respectivo Patrimonio
Separado, hipdtese na qual devera ser nomeado o
liquidante e as formas de liquidacao; ou (ii) pela ndo
liquidagdo do Patrimonio Separado DI e/ou do Patrimonio
Separado IPCA, conforme o caso, hipdtese na qual devera
ser deliberada a administragdo do Patrimonio Separado DI
e/ou do Patrimonio Separado IPCA, conforme o caso, pelo
Agente Fiduciario ou nomeacao de outra instituicao
administradora, fixando, em ambos os casos, as condigoes
e termos para sua administracdo, bem como sua
respectiva remuneracado. O liquidante sera a Emissora caso
esta ndo tenha sido destituida da administracdo do
Patrimonio Separado DI e/ou do Patrim6nio Separado
IPCA, conforme o caso.

A aquisicdo dos CRA sera formalizada mediante a
assinatura do boletim de subscricao pelo Investidor, que
estard sujeito aos termos e condicdes da Oferta e
aqueles previstos no respectivo boletim de subscricao.

O boletim de subscricdo sera assinado somente apds o
registro definitivo da Oferta pela CVM.

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e
integralizados pelo Preco de Integralizagao.

O Preco de Integralizagdo sera pago a vista, em
moeda corrente nacional, no ato da subscricao dos
CRA, de acordo com os procedimentos da B3,
conforme o caso, nos termos do respectivo Boletim de
Subscricao.

Todos os CRA deverao ser subscritos e integralizados,
prioritariamente, na primeira Data de Integralizagao.

Caso parte dos CRA nao seja integralizada na primeira
Data de Integralizagdao, o Preco de Integralizagdao de
tais CRA correspondera ao Valor Nominal Unitario
atualizado, conforme o0 «caso, acrescido da
Remuneragao entre a primeira Data de Integralizacao
até a data da efetiva integralizacao dos CRA.

A quantidade de CRA adquirida e o valor estimado a
ser pago serao informados aos Investidores com 2
(dois) Dias Uteis de antecedéncia da primeira data de
integralizacdo, pelos Coordenadores ou pelo
Participante Especial, conforme o caso.

Na data da primeira integralizacdo informada pelos
Coordenadores, os Investidores deverao efetivar a
liquidagdo dos CRA a eles alocados, no valor
informado pelos Coordenadores, por meio de sua
conta na B3, observados os procedimentos da B3.
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Distribuicao,
Negociacao, Custédia
Eletronica e Liquidacao
Financeira

Forma e Procedimento
de Distribuicao dos CRA

Os CRA serao depositados, nos termos do artigo 3° da
Instrucdo CVM 541, (i) para distribuicdo publica no
mercado primario por meio do MDA e do DDA, ambos
administrados e operacionalizados pela B3, sendo a
liquidacao financeira realizada por meio da B3; e (ii)
para negociacao no mercado secundario (mercados
organizados), por meio do CETIP21 e do PUMA,
ambos administrados e operacionalizados pela B3, em
mercado de bolsa e balcdao organizado, sendo a
liquidagao financeira dos eventos de pagamento e a
custddia eletrénica dos CRA realizada por meio da B3.

A distribuicdo primaria dos CRA sera publica, sob
regime de garantia firme de colocagao, com
intermediacao dos Coordenadores, conforme previsto
no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400,
observados os termos e condigdes abaixo descritos,
estipulados no Contrato de Distribuicao, os quais se
encontram descritos também neste Prospecto
Definitivo.

Os CRA serdao objeto de distribuicao publica, nos
termos da Instrugao CVM 400, sob regime de Garantia
Firme de colocacao limitada a R$ 750.000.000,00
(setecentos e cinquenta milhdes de reais), nos termos
abaixo definidos. A colocacao dos CRA oriundos do
exercicio da Opcao de Lote Adicional e da Opcdo de
Lote Suplementar serd conduzida sob o regime de
melhores esforgos.

A garantia firme serd prestada de forma individual,
dividida de forma igualitaria e ndo solidaria pelos
Coordenadores, desde: (i) satisfeitas todas as
CondigOes Precedentes; e (ii) haja apds o Procedimento
de Bookbuilding, algum saldo remanescente de CRA nao
subscrito, observados os limites de subscricao previstos
acima, sendo certo que o exercicio da garantia firme
sera exercida nas respectivas Taxas Maximas, em
qualquer uma das Séries, a exclusivo critério de cada
Coordenador.

Nao ha distribuicao parcial da Oferta, tendo em vista
que o regime de garantia firme abarca o montante de
R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de
reais), equivalente ao valor inicial da Emissdo, ndo
consideradas as Opgdes de Lote Adicional e Opgao de
Lote Suplementar, que serao objeto de colocacao sob
regime de melhores esforgos.

Os CRA poderao ser colocados junto ao publico somente
apds a concessao do registro da Oferta, nos termos da
Instrugao CVM 414 e do Contrato de Distribuicao.
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Condicoes Precedentes

A Oferta tera inicio a partir: (i) da concessao do registro
definitivo da Oferta perante a CVM; (ii) da divulgacao
do Andncio de Inicio; e (iii) da disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo ao publico investidor.

Os CRA serao objeto de distribuicdo publica aos
investidores ndo havendo fixacdo de lotes maximos ou
minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da
Devedora, organizardo a colocagao dos CRA perante os
Investidores interessados, podendo levar em conta suas
relagbes com clientes e outras consideragdes de
natureza comercial ou estratégica, observadas as regras
de rateio proporcional na alocacao de CRA em caso de
excesso de demanda estabelecidas no Prospecto e no
Contrato de Distribuigao.

Considerando que o total de CRA correspondente a
demanda dos Investidores excedeu o Valor Total da
Emissao, foram atendidos todos os Pedidos de
Reserva que indicaram a menor taxa de Remuneragao,
adicionando-se os Pedidos de Reserva que indicarem
taxas superiores até atingir a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding, observada a Taxa
Maxima de cada Série, conforme o caso, sendo que
todos os Pedidos de Reserva admitidos que indicaram a
taxa definida no Procedimento de Bookbuilding foram
rateados entre os Investidores, pelos Coordenadores,
proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas
quaisquer fragdes de CRA, conforme estabelecido neste
Prospecto e no Contrato de Distribuicao.

Mais informagOes sobre o procedimento de distribuicao e
colocacao dos CRA, consultar o item “Distribuicao dos
CRA” da Secdo “InformacOes Relativas a Oferta” na
pagina 84 deste Prospecto.

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, da
obrigacao de exercer a Garantia Firme, assumidas na
Cldusula V do Contrato de Distribuicdo, esta
condicionado ao atendimento das seguintes condigOes
precedentes, sem o qual a Garantia Firme ndo sera
exercida:

(i) negociacao e preparacao de toda a documentacao
necessaria a Emissao e a Oferta, em forma e substancia
satisfatorias aos Coordenadores, a Emissora, a
Devedora, a Fiadora e aos respectivos Assessores
Legais, os quais conterao todas as condigdes da Emissao
e da Oferta previstas no Contrato de Distribuicao, sem
prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas de
comum acordo entre as Partes; (ii) registro da Escritura
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de Emissdo, da Fianca, do Contrato de Aquisicao de
Debéntures, bem como dos atos societdrios da
Devedora e da Fiadora que aprovam a emissao e a
outorga da Fianca perante as Juntas Comerciais
competentes e Registro de Titulos e Documentos na
localidade da sede da Fiadora, da Devedora, da
Emissora, conforme o caso, e publicacdes dos atos
societarios; (iii) ndo ocorréncia de um evento de
resilicdo involuntaria descrito na Clausula 11.1 do
Contrato de Distribuicdo, cumprimento de todas as
obrigagdes pela Devedora e Fiadora descritas no
Contrato de Distribuigdo exigiveis até a primeira Data de
Integralizacdao e ndo ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Vencimento Antecipado das Debéntures estabelecidas
na Escritura de Emissdao; (iv) ndo ocorréncia de
qualquer alteracdo ou incongruéncia relevante nas
informagOes fornecidas no ambito da auditoria legal aos
Coordenadores, os quais de maneira justificada,
decidirao sobre a continuidade da Emissao; (v) que os
Créditos que compdem o lastro da Emissdo estejam
livres e desembaracados de quaisquer Onus ou
gravames de qualquer natureza e sejam considerados
elegiveis para o lastro da Emissdao dos CRA, ndo
havendo qualquer dbice contratual, legal ou regulatério
a formalizacdo da cessdo de tais Créditos do
Agronegdcio; (vi) que, na data de publicacdo do Aviso
ao Mercado da Oferta, todas as declaracoes feitas pela
Fiadora, pelo Emissor, pela Devedora e/ou pelos demais
signatarios dos documentos da Operacao e constantes
nos documentos da Emissao e da Oferta sejam
verdadeiras e corretas; (vii) manutencao de toda a
estrutura de contratos e demais acordos existentes e
relevantes, os quais dao a Devedora e/ou a Fiadora e/ou
suas Controladas Relevantes condigdes fundamentais de
funcionamento; (viii) verificacdo de que todas e
quaisquer obrigacdes pecunidrias assumidas pela
Devedora, pela Fiadora, pelas Controladas Relevantes e
pelas Subsidiarias Relevantes, junto aos Coordenadores
ou suas respectivas controladas, controladoras ou
coligadas, advindas de quaisquer contratos, termos ou
compromissos, estao devida e pontualmente adimplidas;
(ix) aprovacoes pelas areas internas e pelos comités
dos Coordenadores, responsaveis pela andlise e
aprovacao da Oferta, inclusive sobre o seu regime de
colocacao, decidindo sobre inclusive, mas nao se
limitando, a questdes de crédito, juridicas, contabilidade,
risco, compliance e regras internas de cada organizacao;
(x) obtencdo, pela Devedora, pela Fiadora e/ou pela
Emissora, conforme o caso, de todas e quaisquer
autorizacdbes e aprovacbes prévias  societarias,
governamentais, regulatérias e/ou contratuais (incluindo

39




eventual consentimento de terceiros) que se fizerem
necessarias a realizacao e formalizacdo, dos negdcios
juridicos descritos no Contrato de Distribuicdo e para a
Oferta;  (xi) existéncia de total liberdade, pelos
Coordenadores, nos limites da legislacao em vigor, para
divulgacdo da Oferta, por qualquer meio; (xii)
aceitagao, por parte dos Coordenadores, da contratacao
de todos os prestadores de servicos necessarios para a
boa estruturacao e execugao da Emissdao, nos termos
aqui apresentados, inclusive dos assessores legais da
Oferta, do agente fiducidrio, dos auditores
independentes e da Agéncia de Classificacdo de Risco;
(xiii) apresentacao, pela Emissora, do pedido de
registro da Oferta perante a CVM e obtengao do referido
registro; (xiv) obtencao do registro dos CRA nos
sistemas administrados e operacionalizados pela B3
sendo (@) a liquidagao financeira realizada por meio do
MDA; e (b) para negociagdo no mercado secundario
(mercados organizados), por meio do CETIP21 e do
PUMA, administrados e operacionalizados pela B3, em
mercado de bolsa e balcao organizado, sendo a
liguidacdo financeira e a custddia eletronica dos CRA
realizadas por meio da B3; (xv) recebimento, pelos
Coordenadores, (A) até 5 (cinco) Dias Uteis da data
prevista para a o inicio da distribuicdo dos CRA, das
redagdes preliminares do parecer legal elaborado pelos
assessores legais da Oferta, e (B) até 1 (um) Dia Util
antes da data de liquidacao da Emissao, das vias
originais e assinadas de /egal opinions emitidas pelos
Assessores Legais da Emissdao, em termos satisfatorios
aos Coordenadores, incluindo a confirmacao da
realizagao da auditoria legal da Devedora e da Fiadora;
(xvi) fornecimento, pela Fiadora e pela Devedora,
conforme o caso, em tempo habil, aos Coordenadores
de todas as informagdes corretas, completas e
necessarias para atender aos requisitos para a
distribuicao da Oferta, pelo que a Ultrapar e a Devedora
sdo responsaveis pelas informacdes fornecidas e
obrigam-se a indenizar os Coordenadores por eventuais
prejuizos decorrentes do fornecimento das mesmas por
ela, na forma da Clausula XII do Contrato de
Distribuicao; (xvii) cumprimento, pela Devedora, da
legislacao de natureza ambiental e trabalhista, inclusive
por meio de, na medida do disposto na legislacao: (A)
medidas destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes
das atividades descritas em seu objeto social; (B)
cumprimento de todas as diligéncias exigidas para suas
atividades econOmicas, atendendo as normas e
determinagbes de cada ente da federacao; e (C)
indenizacdo na forma da Clausula XII do Contrato de
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Distribuicao; (xviii) obtencdo de classificacao de risco
(Rating) para os CRA, em escala nacional, equivalente a
“AAA” (triplo A) fornecida por agéncia de risco de
reconhecida reputagao (Standard & Poors, Fitch ou
Moody’s), escolhida e contratada pela Fiadora, devendo
a Devedora fornecer informacdes a(s) agéncia(s) de
classificacdo de risco contratada(s) com toda
transparéncia e clareza, para obtencao da classificacao
de risco mais precisa possivel; (xix) recolhimento, pela
Devedora e/ou Fiadora, conforme 0 caso, de quaisquer
taxas ou tributos incidentes sobre o registro da Emissao;
(xx) cumprimento, pela Fiadora e pela Emissora, de
todas as normas e regulamentacdo aplicavel a Oferta,
em especial a Instrugao CVM n© 358, de 3 de janeiro de
2002, conforme alterada, a Instrugao CVM n° 400,
Instrugao CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada, a Instrugao CVM n° 471, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada, e o Cddigo de
Autorregulacao; (xxi) assinatura do Contrato de
Colocacao, entre Devedora, Fiadora e os Coordenadores,
em termos mutuamente aceitaveis pelas Partes; (xxii)
cumprimento pela Emissora e pela Devedora e pela
Fiadora de todas as suas obrigagdes previstas neste
Prospecto, bem como de todas as exigéncias que vierem
a ser efetuadas pelos 6rgaos responsaveis pelo registro
dos documentos da Emissao pela CVM, pela B3; (xxiii)
recebimento, pelos Coordenadores, de declaracao do
Diretor Superintendente da Devedora atestando que
agiu com diligéncia para confirmar a consisténcia entre
as informagoes financeiras constantes do Prospecto e as
demonstragdes financeiras da Devedora, devidamente
auditadas por seus auditores independentes, caso seja
exigida pela CVM a insercao de indicadores econémico-
financeiros da Devedora nos Prospectos da Oferta;
(xxiv) preparacao e formalizagao do lastro dos CRA, em
conformidade com a regulamentacdo aplicavel,
incluindo, mas nao limitadamente: (A) clausula que
permita a transferéncia das Debéntures a terceiros, se
necessario; e (B) a destinacdo dos recursos obtidos com
as Debéntures para aquisicdo e/ou financiamento de
atividades ligadas ao agronegdcio, que deverd ser
comprovada ao longo do prazo de vigéncia dos CRA
contados da data de emissao dos CRA; (xxv) realizagdo
de business due diligence da Devedora, Fiadora,
subsidiarias, controladas e coligadas, no que se refere a
Emissdo e a Oferta, abordando temas como: visdo geral
da Fiadora e da Devedora; visao geral da administracao;
recursos humanos; operagdes e setor; concorréncia;
aspectos fiscais, contabeis, financeiros e econémicos;
operagdes com partes relacionadas; planejamento e
controle; politicas anticorrupcao; dentre outros, a
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Pedidos de Reserva

Periodo de Reserva

Pessoas Vinculadas

critério dos Coordenadores; (xxvi) inexisténcia de
violagdo, investigagdo, inquérito ou procedimento
administrativo ou judicial relacionados a praticas
contrarias as Leis Anticorrupcao e, desde que aplicavel,
a US. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e UK
Bribery Act, de 2010, conforme alteradas, pela
Companhia, Devedora e/ou qualquer Controlada
Relevante; (xxvii) que os CRA sejam emitidos por
Securitizadora com cadastro atualizado e analise de risco
vigente junto aos Coordenadores; (xxviii) apresentacao
pela Emissora, pelo Agente Fiduciario dos CRA e pelo
Coordenador Lider de declaragao a CVM, consoante as
responsabilidades de cada um, nos termos da Instrucao
CVM 400, da Instruggo CVM 414 e demais
regulamentacdo aplicavel, atestando a veracidade,
completude, precisdo, consisténcia, suficiéncia e
correcao das informagdes constantes nos documentos
da Oferta, desde a data de inicio da distribuicao publica
da Oferta até a liquidacdo financeira da operacao, a fim
de permitir aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta; e (xxix) que os
CRA sejam emitidos em Regime Fiduciario e que sejam
instituidos os Patrimonios Separados, nos termos do
inciso II, do artigo 10, da Lei 9.514.

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em
investir nos CRA pbde realizar a sua reserva para
subscricao de CRA junto aos Coordenadores, durante o
Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de
Reserva, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos,
observadas as limitagdes aplicaveis aos Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas. Neste sentido, foi admitido o
recebimento de reservas para subscricao ou aquisicao dos
CRA, uma vez que a Oferta atende ao que preceituam os
artigos 44 e 45 da Instrugao CVM 400. O recebimento de
reservas ocorreu no Periodo de Reserva.

E o periodo compreendido entre os dias 12 de setembro
de 2017 e 06 de outubro de 2017 (inclusive).

Serdo consideradas pessoas vinculadas no ambito da
Oferta, os Investidores que sejam (i) controladores ou
administradores da Emissora ou outras pessoas vinculadas
a Emissdo e a Oferta, bem como seus cOnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau; (ii) controladores ou
administradores Instituicdes Participantes da Oferta; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos das
InstituicOes Participantes da Oferta diretamente envolvidos
na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autdbnomos que
prestem servicos as Instituicoes Participantes da Oferta;
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Publico-Alvo da Oferta

Inadequacao do
Investimento

(v) demais profissionais que mantenham, com as
InstituicOes Participantes da Oferta, contrato de prestacao
de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta;
(vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente por
pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii)
conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens "ii" a "v"; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros nao vinculados; todos desde que sejam
Investidores Qualificados.

Considerando que nao foi verificado pelos
Coordenadores excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) dos CRA objeto da Oferta (sem considerar os CRA
objeto de exercicio da Opcdo de Lote Adicional e da
Opgao de Lote Suplementar), foi permitida a colocacao
de CRA perante Pessoas Vinculadas e os Pedidos de
Reserva Realizados por Pessoas Vinculadas serdao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55
da Instrugao CVM 400.

Os CRA serao distribuidos publicamente aos
Investidores, sempre observada a obrigatoriedade de
estarem enquadrados na definicdo de Investidores
Qualificados, ndo existindo quaisquer restricdes a
transferéncia dos CRA.

O investimento em CRA ndo € adequado aos
investidores que: (i) necessitem de liquidez com relacao
aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacao de
certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado
secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndao estejam
dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor
agricola.  Portanto, os investidores devem ler
cuidadosamente a secao "Fatores de Risco" deste
Prospecto, que contém a descricdo de certos riscos que
podem afetar de maneira adversa o investimento em
CRA, antes da tomada de decisdao de investimento. A
Oferta ndo é destinada a investidores que necessitem de
liqguidez em seus titulos ou valores mobiliarios.
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Prazo de Distribuicao

Destinacao dos Recursos

O Prazo Maximo de Colocacdo dos CRA é de até 6 (seis)
meses contados a partir da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 18 da Instrucdo
CVM 400.

Os recursos decorrentes do Preco de Integralizagao e
obtidos com a subscricdao e integralizacdo dos CRA
serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para,
nesta ordem, (i) realizar o pagamento de Despesas e
custos adicionais relacionados com a Emissdao e a
Oferta, cujo pagamento nao tenha sido antecipado
ou pago pela Devedora; e (ii) realizar o pagamento
do Preco de Aquisicao a Debenturista, nos termos do
Contrato de Aquisicdo de Debéntures. A Debenturista
utilizara referidos recursos oriundos do recebimento
do Preco de Aquisicao na subscricao e integralizacao
da totalidade das Debéntures emitidas pela Ipiranga,
conforme a Escritura de Emissao de Debéntures.

A Ipiranga tem por objeto social atividades inseridas
na cadeia do agronegdcio relacionadas a aquisicao
de etanol diretamente de produtores rurais,
conforme descrito na secao “InformacOes Sobre a
Devedora”.

Nesse sentido, os recursos obtidos pela Devedora
com a emissao das Debéntures serao destinados
integral e exclusivamente as atividades no
agronegoécio da Devedora, no ambito da aquisicao de
etanol diretamente de produtores rurais.

A Ipiranga deverd, ainda, prestar contas, a Emissora e
ao Agente Fiduciario dos CRA, da destinacao de
recursos e seu status, conforme descrito na Escritura
de Emissao, na seguinte periodicidade: (i) a cada
6 (seis) meses a contar da primeira Data de
Integralizacao; (ii) em caso de vencimento (ordinario
ou antecipado) das Debéntures ou nos casos de
resgate previstos na Clausula 4.7 da Escritura de
Emissao; e (iii) sempre que solicitado por escrito por
Autoridades, pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario
dos CRA, para fins de atendimento a Normas e
exigéncias de drgdos reguladores e fiscalizadores, em
até 30 (trinta) dias do recebimento da solicitagdo,
cépia dos contratos, notas fiscais, atos societarios e
demais documentos comprobatdrios que julgar
necessario para acompanhamento da utilizacdo dos
recursos ou em prazo menor, se assim solicitado por
qualquer Autoridade ou determinado por Norma
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Assembleia Geral DI

Assembleia Geral IPCA

Inexisténcia de
Manifestacao dos
Auditores Independentes
da Emissora

Auséncia de opiniao
legal sobre as
informacoes prestadas
no Formulario de
Referéncia da Emissora

Fatores de Risco

Lastro dos CRA

Os Titulares de CRA DI poderao, a qualquer tempo, reunir-
se em Assembleia Geral de Titulares de CRA DI a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Titulares de CRA DI, observado o disposto na Clausula
Doze do Termo de Securitizacdo. Maiores informacgOes
podem ser encontradas no item “Assembleia de Titulares
de CRA” da Secao “Caracteristicas da Oferta e dos CRA”
deste Prospecto Definitivo.

Os Titulares de CRA IPCA poderdao, a qualquer tempo,
reunir-se em Assembleia Geral de Titulares de CRA IPCA a
fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo
dos Titulares de CRA IPCA, observado o disposto na
Clausula Doze do Termo de Securitizagdo. Maiores
informagdes podem ser encontradas no item “Assembleia
de Titulares de CRA” da Secdo “Caracteristicas da Oferta e
dos CRA" deste Prospecto Definitivo.

Os numeros e informagdes presentes no Prospecto
referentes a Emissora ndo serdo objeto de revisao
por parte dos auditores independentes da Emissora,
e, portanto, nao foram e nao serao obtidas
manifestacdes dos referidos auditores independentes
acerca da consisténcia das informagdes financeiras
da Emissora constantes nos Prospectos,
relativamente as demonstragdes financeiras da
Emissora publicadas e incorporadas por referéncia
neste Prospecto, conforme recomendagao constante
do Cdédigo ANBIMA.

Nao foi emitida qualquer opinidao legal sobre a
veracidade, consisténcia e suficiéncia das informagoes,
ou relativamente as obrigagOes e/ou as contingéncias da
Emissora descritas no Formulario de Referéncia.

Para uma explicacao acerca dos fatores de risco que
devem ser considerados cuidadosamente antes da
decisdao de investimento nos CRA, consultar a Secao
“Fatores de Risco” nas paginas 125 a 157 deste
Prospecto.

Os Créditos do Agronegdcio que lastreiam os CRA sdo
oriundos de debéntures privadas emitidas pela Ipiranga.
A Escritura de Emissdao das Debéntures pode ser
verificada em sua integra no Anexo VI a este Prospecto
Definitivo.
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Formador de Mercado Foi contratado formador de mercado, conforme
recomendacao dos Coordenadores no Contrato de
Distribuicao, para a prestacao de servicos por meio da
inclusao de ordens firmes de compra e de venda dos
CRA, em plataformas administradas pela B3, na forma e
conforme as disposicdes da Instrucdo CVM 384, do
Manual de Normas para Formador de Mercado, do
Comunicado 111, na forma e conforme disposicdes do
Regulamento para Credenciamento do Formador de
Mercado nos Mercados Administrados da B3, anexo ao
Oficio Circular 004/2012-DN da B3, com a finalidade de
fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, os Créditos
do Agronegdcio, as Debéntures e os CRA poderao ser obtidos junto aos Coordenadores, a
Emissora e na sede da CVM e B3.
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CLASSIFICAGAO DE RISCO

Os CRA foram objeto de classificacdo de risco outorgada pela Agéncia de Classificagao de
Risco, tendo sido atribuida nota de classificacao de risco definitiva "Bal/Aaa.br”, para os
CRA, conforme cdpia do relatorio prevista no Anexo IX deste Prospecto.

A Emissora mantera contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco para a revisao
trimestral da classificacao de risco até a Data de Vencimento. A Emissora encaminhara
para o Agente Fiduciario dos CRA a revisao trimestral, em até 3 (trés) dias uteis contados
do ser recebimento para a divulgacdao aos Titulares de CRA e dara ampla divulgacdo ao
mercado a classificagdo de risco atualizada, nos termos da legislagdo e regulamentacao
aplicavel.
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IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DO AGENTE FIDUCIARIO E
INSTITUICAO CUSTODIANTE, DOS ASSESSORES JURIDICOS, DA AGENCIA DE CLASSIFICACAO
DE RISCO, DOS AUDITORES INDEPENDENTES, DO BANCO LIQUIDANTE, DA DEVEDORA E DA
FIADORA

1. EMISSORA

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Rua Cardeal Arcoverde, 2.365, 7° andar,
Pinheiros

Sao Paulo - SP

CEP 05407-003

At.: Sra. Martha de Sa Pessoa

Tel.: (11) 3078-3788

E-mail: dri@vertcap.com.br

Website. www.vert-capital.com

Link para acesso direto ao Prospecto:
http://www.vert-capital.com/emissoes (neste
website, clicar em “Emissdes”, no campo
correspondente a “12 e 22 séries da 142
emissao” e, posteriormente, em “Prospecto
Definitivo”)

3. Bradesco BBI

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.064

Sao Paulo - SP

CEP 01451-000

At.: Sr. Paulo Francisco Laranjeira Jr

Tel.: (11) 3847-5295

E-mail: paulo.laranjeira@bradescobbi.com.br
Website: http://www.bradescobbi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto:
http://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas P
ublicas/Default.aspx (neste website, selecionar
o tipo da oferta “CRA"”, em seguida, no campo
relacionado ao “CRA Ipiranga II”, clicar em
“Prospecto Definitivo”).

Equipe de Distribuicdo: Rogério Queiroz, Dauro
Zaltman, Denise Chicuta, Diogo Mileski.
Tel.: (11) 3556-3005
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2. COORDENADOR LIDER

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 19,
29, 30 (parte), 4° e 5° andares

Sao Paulo -SP

CEP 04538-132

At.: Sr. Felipe Colin de Soarez

Tel.: (11) 3708-2946

e-mail: felipe.soarez@itaubba.com
Website: https://www.itau.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto:
https://www.itau.com.br/itaubba-
pt/nossos-negocios/ofertas-publicas (neste
website, selecionar "CRA Certificados de
Recebiveis do  Agronegdcio”, em
“Empresa/Produto”, e “2017”, em “Ano”,
em seguida, clicar em “Buscar”. Realizada
a busca, clicar em “CRA Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio”, depois em
“2017", “Setembro”, e, por fim, em “CRA
Ipiranga — Prospecto Definitivo™)

Equipe de Distribuicdo: André Kok,
Rogerio Cunha, Felipe Almeida, Luiz Felipe
Ferraz, Ricardo Soares, Rodrigo Melo.

Tel.: (11) 3708 8800

4. BB-BI

BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Rua Senador Dantas, 105, 36° andar

Rio de Janeiro - R]

CEP 20031-923

At.: Sra. Mariana Boeing Rubiniak de
Araujo

Tel.: (11) 3149-8400

E-mail: securitizacao@bb.com.br

Website: www.bb.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto:
http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste
website, clicar em “CRA Ipiranga II” e
entdao clicar em “Leia o Prospecto
Definitivo”).

Equipe de Distribuicdo: Fernanda Arraes,
Antonio Emilio Ruiz, Daniel Gallina, Bruno
Finotello, Marcela Andressa.

Tel.: (11) 3149-8500


mailto:felipe.soarez@itaubba.com
https://www.itau.com.br/
mailto:paulo.laranjeira@bradescobbi.com.br
http://www.bradescobbi.com.br/
http://www.bradescobbi.com.br/
mailto:securitizacao@bb.com.br
http://www.bb.com.br/

5. SANTANDER

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2041
e 2235 (Bloco A), 24° andar

Sao Paulo - SP

CEP 04543-011

At.: Sr. Alishan Khan

Tel.: (11) 3553 7156

E-mail: akhan@santander.com.br

Website: www.santander.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto
Definitivo: www.santander.com.br/br/pessoa-
juridica/corporate-finance/ofertas-em-
andamento (neste  website, clicar em
“"Download do Prospecto Definitivo” na segao
“Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A. 2")

Equipe de Distribuicao: Rodrigo Rocha, Erica
Goes, Luis Maluf e Fernanda Pereira

Tel: (11) 3012-7450

7. ASSESSOR JURIDICO DA
DEVEDORA

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR. E
QUIROGA ADVOGADOS

Al. Joaquim Eugénio de Lima, 447

Sao Paulo - SP

CEP 01403-001

At.: Sr. Bruno Mastriani Simoes Tuca

Tel.: (11) 3147-2871

E-mail: btuca@mattosfilho.com.br
Website: www.mattosfilho.com.br
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6. XP INVESTIMENTOS

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600, 10°
andar, CEP 04538-132

Sao Paulo - SP

At.: Sr. Daniel Lemos

Tel.: (11) 3526-1300

E-mail: estruturacao@xpi.com.br /
juridicomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br

Link para o acesso direto ao Prospecto
Definitivo:
http://institucional.xpi.com.br/investiment
os/oferta-publica.aspx (neste  website,
clicar em “Investimentos”, depois clicar
em “Oferta Publica”, em seguida clicar em
“CRA Ipiranga - Oferta Publica de
Distribuicdo da 12 e 22 Séries da 142
Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da  Vert  Companhia
Securitizadora” e, entdao, clicar em
“Prospecto Definitivo")

Equipe de Distribuicao: Rafael Quintas,
Getllio Lobo, Renato Junqueira, Marcos
Corazza, André Martins, Marcos Rodrigues

Tel: (11) 3526-1469/1864

8. ASSESSOR JURIDICO DOS
COORDENADORES

DEMAREST ADVOGADOS

Avenida Pedroso de Moraes, 1.201

Sao Paulo, SP

CEP 05419-001

At.: Srs. Thiago Giantomassi

Tel.: (11) 3356-1656

Fac-simile: (11) 3356-1700

E-mail: tgiantomassi@demarest.com.br
Website: www.demarest.com.br



mailto:akhan@santander.com.br
mailto:estruturacao@xpi.com.br
mailto:juridicomc@xpi.com.br
http://www.xpi.com.br/
http://institucional.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx
http://institucional.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx
mailto:btuca@mattosfilho.com.br
http://www.souzacescon.com.br/
mailto:tgiantomassi@demarest.com.br
http://www.demarest.com.br/

9. AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE
RISCO

MooODY’S AMERICA LATINA LTDA.

Av. das NagOes Unidas, 12.551

169 andar — Conj. 1601

Sao Paulo - SP

CEP 04578-903

At.: Sr. Fabian Heidmann

Tel.: (11) 3043-7306

E-mail: fabian.heidmann@moodys.com
Website: www.moodys.com

11. DEVEDORA

IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A.
Rua Francisco Eugénio, n® 329, parte
Sao Cristovao, CEP 20.941-900

Rio de Janeiro - R]

At.: Sr. Marcello De Simone

Tel.: (11) 3177-6163

E-mail: marcello@ultra.com.br
Website: http://www.ultra.com.br/

13. AUDITORES INDEPENDENTES DA
EMISSORA

GRANT THORNTON AUDITORES
INDEPENDENTES

Avenida Paulista, 37, 1° andar — Bela Vista
Sao Paulo, SP — 01311-902

At.: Nelson F. Barreto Filho

Tel.: (11) 3886-5100

E-mail: nelson.barreto@br.gt.com

Website: http://www.grantthornton.com.br
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10. AGENTE FIDUCIARIO E
INTITUICAO CUSTODIANTE

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.277, 2°
andar, conjunto 202, Jardim Paulistano,
Sao Paulo - SP

CEP 01452.000

At.: Sra. Maria Panélla / Sr. Flavio Scarpelli
Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortxbr.com
Website: www.vortxbr.com

12. FIADORA

ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

Avenida Brigadeiro Luis Ant6nio, n.0 1343,
80 andar - CEP 01317-910

Sao Paulo - SP

At.: Sr. Marcello De Simone

Tel.: (11) 3177-6163

E-mail: marcello@ultra.com.br

Website: http://www.ultra.com.br/

14. BANCO LIQUIDANTE

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo “Cidade de Deus”, Vila Yara, s/n°,
Osasco, SP

At.: Michele Fernandes

Tel.: (11) 3465-1602

Fax: (11)3465-1602

E-mail: michelef.silva@bradesco.com.br
Website: www.bradesco.com.br


mailto:marcello@ultra.com.br
http://www.ultra.com.br/
mailto:marcello@ultra.com.br
http://www.ultra.com.br/

15. AUDITORES INDEPENDENTES DA
DEVEDORA E DA FIADORA EM
31/12/2016

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
AUDITORES INDEPENDENTES

Avenida Dr. Chucri Zaidan, 1.240 —
Condominio Morumbi Corporate — Golden
Tower

Sao Paulo, SP — CEP 04711-130

At.: Guilherme Jorge Dagli Junior

Tel.: (11) 5186-1928

E-mail: gdagli@deloitte.com

Website: www.deloitte.com.br
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16. AUDITORES INDEPENDENTES
DA DEVEDORA E DA FIADORA A
PARTIRDE 01/01/2017

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos,
105 — Edificio EZ Tower — Torre A

Sao Paulo, SP — CEP 04711-094

At.: Wagner Bottino

Tel.: (11) 3940-3129

E-mail: wbottino@kpmg.com.br
Website: www.kpmg.com/br



mailto:gdagli@deloitte.com
mailto:wbottino@kpmg.com

EXEMPLARES DO PROSPECTO

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam este Prospecto Definitivo antes de
tomar qualquer decisdo de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderao obter
exemplares deste Prospecto Definitivo nos enderecos e nos websites da Emissora e dos
Coordenadores indicados na secao “Identificacdo da Emissora, dos Coordenadores, do
Agente Fiduciario e Instituicdao Custodiante, dos Assessores Juridicos, da Agéncia de
Classificacao de Risco, dos Auditores Independentes, do Banco Liquidante, da Devedora e
da Fiadora”, na pagina 49 acima, bem como nos enderecos e/ou websites indicados
abaixo:

. Comissao de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar
Rio de Janeiro - R]
ou
Rua Cincinato Braga, 340, 2° a 4° andares
Sao Paulo - SP
Website: www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Central de Sistemas", clicar
em "InformacOes sobre Companhias", clicar em "InformacOes Periddicas e
Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre
outros)" buscar e clicar "VERT Companhia Securitizadora", e selecionar "
Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica". No website acessar
"download" em "Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica das 12 e 22 Séries
da 142 Emissdao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT
Companhia Securitizadora”)

. B3 S.A. - Brasil, Bolsa e Balcao

Alameda Xingu, 350, 2° andar, Alphaville
Barueri - SP

Website: www.cetip.com.br (neste website acessar em "Comunicados e
Documentos”, o item "Prospectos”, em seguida buscar "Prospectos CRA", e
clicar no “Prospecto Definitivo 1@ e 2@ Séries da 142 Emissao de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora”)
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INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA
Estrutura da Securitizacao

Os certificados de recebiveis do agronegdcio sdao de emissao exclusiva de companhias
securitizadoras criadas pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos, de
livre negociagao, vinculados a direitos creditdrios originarios de negdcios realizados entre
produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou
empréstimos, relacionados com a producdo, comercializacdo, beneficiamento ou
industrializagdo de produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos
utilizados na atividade agropecuaria. Os certificados de recebiveis do agronegdcio sao
representativos de promessa de pagamento em dinheiro e constituem titulo executivo
extrajudicial.

No ambito das 12 (primeira) e da 22 (segunda) Séries da 142 (décima quarta) emissao de
CRA da Emissora, serao emitidos 944.077 (novecentos e quarenta e quatro mil, setenta e
sete) CRA, dos quais 730.384 (setecentos e trinta mil, trezentos e oitenta e quatro) sao
CRA DI e 213.693 (duzentos e treze mil, seiscentos e noventa e trés) sao CRA IPCA,
observado que tal valor é resultado do aumento do montante inicialmente ofertado em
virtude do exercicio total da Opcao de Lote Adicional e do exercicio parcial da Opgao de
Lote Suplementar, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400 e do
artigo 24 da Instrucago CVM 400, respectivamente, com Valor Nominal Unitario de
R$1.000,00 (mil reais) na Data da Emissao, sob o regime de garantia firme de colocagao
até o limite de R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais).

A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, optou
por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em 20% (vinte por cento),
nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 29, da Instrucao
CVM 400, no ambito da Opgao de Lote Adicional. Por sua vez, os Coordenadores, apds
consulta e concordancia prévia da Emissora e da Devedora, com o proposito exclusivo de
atender o excesso de demanda constatado no Procedimento de Bookbuilding, nos termos
e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrucao CVM 400, optaram por
distribuir um lote suplementar de CRA de 5,8769% (cinco inteiros, oito mil setecentos e
sessenta e nove décimos de milésimo por cento) dos CRA originalmente ofertados no
ambito da Opcdo de Lote Suplementar. Aos CRA decorrentes do exercicio total da Opcao
de Lote Adicional e da Opgao de Lote Suplementar sdao aplicadas as mesmas condigoes,
inclusive no que diz respeito a destinacdo de recursos, e preco dos CRA inicialmente
ofertados e sua colocacdao sera conduzida sob o regime de melhores esforcos de
colocacao.
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Considerando que nao foi verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior
a 1/3 (um terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcdo de Lote
Adicional e da Opcao de Lote Suplementar), foi permitida a colocacdao de CRA perante
Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas ndo foram
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdao CVM 400.

A vedagdao acima nao se aplica ao Formador de Mercado, contratado nos termos da
regulacdo da CVM.

Condicoes da Oferta

A Oferta é irrevogavel e ndo esta sujeita a condicOes legitimas que ndo dependam da
Emissora, da Debenturista, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do
artigo 22 da Instrugao CVM 400.

Créditos do Agronegocio

Conforme descrito no Termo de Securitizagdo, a Emissora adquirira junto a Debenturista,
mediante o pagamento dos Precos de Aquisicdao, os Créditos do Agronegdcio,
representados pelas Debéntures, que contam com as caracteristicas descritas na segdo
"Caracteristicas Gerais dos Créditos do Agronegocio", deste Prospecto Definitivo.

Os Créditos do Agronegdcio, oriundos das Debéntures, correspondem ao lastro dos CRA
objeto da presente Emissao, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e
irretratavel, segregado do restante do patriménio comum da Emissora, mediante
instituicdo dos Regimes Fiduciarios, na forma prevista no Termo de Securitizacao.

O somatdrio do valor nominal das Debéntures totaliza R$944.077.000,00 (novecentos e
guarenta e quatro milhdes, setenta e sete mil reais) na Data de Emissao das Debéntures.

Até a Data de Vencimento a Emissora obriga-se a manter os Créditos do Agronegdcio DI e
os Créditos do Agronegdcio IPCA vinculados, respectivamente, aos CRA DI e aos CRA IPCA
e agrupados nos respectivos Patrimonios Separados, constituidos especialmente para esta
finalidade, nos termos do Termo de Securitizacao.
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Abaixo, o fluxograma da estrutura da securitizacdo dos Créditos do Agronegdcio, por meio
da emissao dos CRA:

o Debéntures
Privadas

VERT Crédito Ltda.

Contrato de Aquisicao o

_ VERT Companhia < -
: Securitizadora
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Onde:

1. A Ipiranga emitird Debéntures em duas séries, que serdo subscritas e integralizadas
pela Debenturista (VERT Crédito Ltda.). As Debéntures contardao com garantia
fidejussoria da Ultrapar, na qualidade de fiadora e devedora solidaria?;

2. A Debenturista realizara a transferéncia dos Créditos do Agronegdcio representados
pelas Debéntures para a Securitizadora, mediante o pagamento pela Securitizadora do
Prego de Aquisicao;

3. A Emissora emitira os CRA com lastro nas Debéntures, sendo os CRA objeto de
distribuicdo publica perante os investidores qualificados, definidos nos artigos 9°-B e
90-C da Instrugao CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada; e

4. A Ipiranga realizara os pagamentos devidos em razao das debéntures nas contas
centralizadoras da Securitizadora, integrantes do Patrim6nio Separado. A Securitizadora
realizara o pagamento da Remuneracao e Amortizacdo dos CRA aos Titulares de CRA
com os recursos oriundos das Debéntures.

Autorizacoes Societarias

A Emissao e a Oferta dos CRA foram aprovadas na Reunidao de Diretoria da Emissora,
realizada em 31 de agosto de 2017, cuja ata esta em processo de registro na JUCESP e
sera publicada no Jornal “O Estado de Sao Paulo” e no Diario Oficial do Estado de Sao
Paulo, conforme autorizacao da Assembleia Geral Extraordindria da Emissora, realizada
em 23 de maio de 2017, cuja ata foi registrada perante a JUCESP em 3 de julho de
2017, sob o n°® 297.972//17-10, e publicada no DOESP e no Jornal “Diario Comercial”
em 18 de julho de 2017, que outorga a Diretoria da Emissora, até o limite global de
10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), o poder para autorizar emissOes de
certificados de recebiveis imobilidrios e do agronegdcio.

A Emissdo das Debéntures foi aprovada pela Devedora em Assembleia Geral Extraordinaria
realizada em 31 de agosto de 2017, cuja ata foi devidamente registrada na JUCERJA, em
05 de setembro de 2017, sob o n°® 00003084029 e publicada nos jornais “Monitor
Mercantil” e “Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro”.

A prestacdo da Fianca foi aprovada pela Fiadora em Reunidgo do Conselho de
Administracao realizada em 31 de agosto de 2017, cuja ata foi devidamente registrada na
JUCESP, em 12 de setembro de 2017, sob o n® 411.287/17-5 e publicada nos jornais
“Valor Econémico” e “Diario Oficial do Estado de Sao Paulo”.
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Devedora

A devedora dos Créditos do Agronegdcio sera a Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.,
sociedade por acles, subsidiaria integral da Fiadora, sem registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua
Francisco Eugénio, 329, parte, Sao Cristévao, CEP 20.941-900, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 33.337.122/0001-27.

Fiadora

A garantidora dos Créditos do Agronegdcio sera a Ultrapar Participages S.A., sociedade
por acoes com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Luis Antbnio, 1343, 9° andar, Bela
Vista, CEP 01.317-910, inscrita no CNPJ/MF sob o0 n° 33.256.439/0001-39.

Debenturista

A VERT Créditos Ltda., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, 2.365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05407-
003, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 28.038.631/0001- 19, na qualidade de Debenturista,
subscrevera e integralizara as Debéntures e, posteriormente, alienara e transferird as
Debéntures a Emissora. Para mais informacdes sobre a Debenturista, vide secdo
“Informagdes sobre a Debenturista” na pagina 186 deste Prospecto.

Local e Data de Emissao

Os CRA serao emitidos na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e a Data de Emissao
dos CRA é 25 de outubro de 2017.

Valor Total da Emissao

O Valor Total da Emissao é de R$944.077.000,00 (novecentos e quarenta e quatro
milhOes, setenta e sete mil reais), observado que tal valor foi aumentado em 25,8769%
(vinte e cinco inteiros, oito mil setecentos e sessenta e nove décimos de milésimo por
cento), de comum acordo entre os Coordenadores, a Emissora e a Devedora, sendo o
aumento de 20% (vinte por cento) em razao do exercicio total da Opcao de Lote Adicional
e 0 aumento de 5,8769% (cinco inteiros, oito mil setecentos e sessenta e nove décimos
de milésimo por cento) em razdo do exercicio parcial da Opgdo de Lote Suplementar, nos
termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400 e do artigo 24 da Instrucao
CVM 400, respectivamente.
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Quantidade de CRA

Serdao emitidos 944.077 (novecentos e quarenta e quatro mil, setenta e sete) CRA, dos
quais 730.384 (setecentos e trinta mil, trezentos e oitenta e quatro) sdo CRA DI e 213.693
(duzentos e treze mil, seiscentos e noventa e trés) sao CRA IPCA, alocados nas
respectivas Séries por meio do sistema de vasos comunicantes, observado que tal valor foi
aumentado em virtude do exercicio da Opcao de Lote Adicional e da Opcao de Lote
Suplementar, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400 e do artigo
24 da Instrugao CVM 400.

Série

12 (primeira) série (correspondente aos CRA DI) e a 22 (segunda) série (correspondente
aos CRA IPCA), no ambito da 142 (décima quarta) emissdao da Emissora, sem qualquer
subordinacdo ou correlacao entre as Séries.

Valor Nominal Unitario dos CRA
Os CRA terao valor nominal de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissao.
Classificacdo de Risco

A Emissora contratou Moody’s América Latina Ltda. para a elaboracdao dos relatorios de
classificacao de risco para a Emissao, e para a revisao trimestral da classificagao de risco
até a Data de Vencimento, sendo que a Agéncia de Classificacao de Risco atribuiu o rating
definitivo “Aaa.br” aos CRA.

Garantias

Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, que gozarao
da garantia constituida em favor das Debéntures, na Escritura de Emissdo. Os CRA nao
contardao com garantia flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer bem ou direito
integrante de seu patrimonio, que ndao componha os Patrimonios Separados, ndo sera
utilizado para satisfazer as Obrigacoes.

As Debéntures contam com a garantia fidejussoria, representada pela Fianca prestada
pela Ultrapar, na forma regulada pela Escritura de Emissao, por meio da qual a Fiadora se
tornou fiadora e principal responsavel pelo fiel, pontual e integral cumprimento de todas
as obrigacoes da Emissora nos termos das Debéntures e da Escritura de Emissao.

Ainda, nos termos da Escritura de Emissao, a Fiadora renunciou aos beneficios dos artigos
333, paragrafo Unico, 366, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e 794,
caput, do Cddigo de Processo Civil.
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A Fianca outorgada no ambito da Escritura de Emissao cobre a integralidade dos valores
devidos no ambito dos Créditos do Agronegdcio, lastro dos CRA e de todas as obrigagGes
pecuniarias atribuidas a Ipiranga no ambito da Escritura de Emissdo e das Debéntures.

A Fianca podera ser excutida e exigida pela Emissora quantas vezes forem necessarias até
a integral liquidagdo dos Créditos do Agronegdcio, bem como de todas as obrigacdes
pecuniarias atribuidas a Ipiranga no ambito das Debéntures e da Escritura de Emissao.

Reforgo de Crédito

Os CRA e os Créditos do Agronegdcio ndo contarao com reforcos de crédito de qualquer
natureza.

Forma e Comprovacdo de Titularidade dos CRA

Os CRA serao emitidos de forma escritural e sua titularidade sera comprovada por extrato
emitido pela B3, considerando a localidade da custddia eletronica dos CRA na B3. Sera
reconhecido como comprovante de titularidade dos CRA o extrato em nome de cada
Titular de CRA emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiados na B3.
Adicionalmente, sera considerado comprovante, extrato emitido pelo Agente Escriturador,
considerando as informacOes prestadas pela B3, enquanto estiverem eletronicamente
custodiados na B3.

Prazo e Data de Vencimento

Os CRA DI terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos, vencendo-se, portanto, em 25 de
outubro de 2022; e (ii) os CRA IPCA terdo prazo de vigéncia de 7 (sete) anos, vencendo-
se portanto em 25 de outubro de 2024, a contar da Data de Emissao, ressalvadas as
hipoteses de liquidagao dos Patrimonios Separados e/ou de Resgate Antecipado dos CRA
previstas no Termo de Securitizacao.

Procedimento de Bookbuilding

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da data da publicacdo do Aviso ao Mercado, os
Coordenadores iniciaram o recebimento de reservas dos Investidores. O recebimento de
reservas iniciou-se no Periodo de Reserva. O Procedimento de Bookbuilding foi realizado
pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e dos artigos 44 e 45
da Instrucao CVM 400, e sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, e definiu (i) a
Remuneragao dos CRA DI; (ii) a Remuneracao dos CRA IPCA; (iii) a emissao do Lote
Adicional e do Lote Suplementar; e (iv) o nUmero de CRA alocados na Série IPCA ou na
Série DI, por meio do sistema de vasos comunicantes.
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A Emissora, apos consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, optou
por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em 20% (vinte por cento),
nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucao
CVM 400, mediante exercicio total da Opcao de Lote Adicional.

Por sua vez, os Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da Emissora e da
Devedora, com o propdsito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no
Procedimento de Bookbuilding, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo
24 da Instrucdo CVM 400, optaram por distribuir um lote suplementar de CRA de 5,8769%
(cinco inteiros, oito mil setecentos e sessenta e nove décimos de milésimo por cento) a
quantidade dos CRA originalmente ofertados, mediante exercicio parcial da Opcao de Lote
Suplementar.

Os Investidores indicaram taxas minimas de Remuneracao dos CRA DI e/ou Remuneracao
dos CRA IPCA, conforme o caso, desde que nao fossem superiores, respectivamente, a
Taxa Maxima DI ou a Taxa Maxima IPCA (conforme informadas neste Prospecto
Definitivo), conforme aplicavel, sendo estas taxas condicdao de eficacia dos respectivos
Pedidos de Reserva e intengdes de investimento. Os respectivos pedidos de reserva e
intengOes de investimento em que a taxa minima de Remuneragdo dos CRA DI e/ou de
Remuneragdo dos CRA IPCA indicada fosse inferior a Remuneragao dos CRA DI e/ou
Remuneracdo dos CRA IPCA, conforme aplicavel, estabelecida no Procedimento de
Bookbuilding, foram cancelados.

A Remuneracao dos CRA DI e a Remuneragao dos CRA IPCA foram apuradas a partir de
taxas de corte para as propostas de remuneragao de acordo com o procedimento abaixo,
observadas as Taxas Maximas.

O Investidor indicou, durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de
Reserva ou envio de ordens de investimento, conforme o caso: (i) a taxa minima de
Remuneragao dos CRA DI e/ou Remuneragao dos CRA IPCA que aceitasse auferir, conforme
aplicavel, para os CRA DI e/ou para os CRA IPCA que desejasse subscrever; e (ii) a
guantidade de CRA DI e/ou CRA IPCA que desejasse subscrever.

Os Pedidos de Reserva s3o irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de identificacdo
de divergéncia relevante entre as informaces constantes deste Prospecto Definitivo e do
Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo investidor, ou a sua
decisao de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucdo CVM 400.

A Remuneracao dos CRA DI e a Remuneracao dos CRA IPCA indicadas pelos Investidores
foram consideradas até que fosse atingida a quantidade maxima de CRA (considerando
Lote Adicional e Lote Suplementar), sem prejuizo do disposto no item abaixo, sendo as
ordens alocadas sempre da menor taxa de remuneracao para a maior taxa de
remuneragao.

Atingida a quantidade maxima de CRA (considerando Lote Adicional e Lote Suplementar),
a Remuneracao dos CRA DI do ultimo Pedido de Reserva ou intencdo de investimento,
conforme o caso, referente ao CRA DI e a Remuneragao dos CRA IPCA do ultimo Pedido de
Reserva ou intencao de investimento, conforme o caso, referente ao CRA IPCA, conforme
0 caso, considerado no ambito da Oferta, determinaram a Remuneracdo dos CRA DI e a
Remuneracao dos CRA IPCA aplicaveis a todos os Investidores, titulares dos CRA DI e/ou
titulares dos CRA IPCA.
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O Investidor deveria, no momento da aceitacdao, indicar se, implementando-se a
condicao prevista, pretendesse receber a totalidade dos CRA por ele subscritos ou
quantidade equivalente a proporcao entre o numero de CRA efetivamente
distribuidos e o nimero de CRA originalmente ofertados, presumindo-se, na falta da
manifestagcdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade dos CRA por ele
subscritos.

Recebimento de Reservas

As reservas foram efetuadas pelos Investidores que preencherem seus Pedidos de Reserva
ou enviaram ordens de investimento, conforme o caso, podendo neles ter estipulado,
como condicdo de sua confirmagdo, taxa de juros minima da Remuneragao, a qual foi
apurada na data do Procedimento do Bookbuilding (09 de outubro de 2017), segundo
critérios objetivos previstos neste Prospecto Definitivo.

Os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento, conforme o caso, sao irrevogaveis e
irretrataveis. Os Investidores poderao desistir do seu respectivo Pedido de Reserva ou
intencao de investimento, conforme o caso, sem Onus, caso haja divergéncia relevante
entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo que
altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisao de
investimento.

Para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva de subscricao dos CRA dos Investidores,
foi considerado, como "Periodo de Reserva", o periodo compreendido entre os dias 12 de
setembro de 2017 e 06 de outubro de 2017 (inclusive).

Atualizacdao Monetaria dos CRA DI
Os CRA DI nao serao objeto de atualizacao monetaria.
Atualizacdo Monetaria dos CRA IPCA

O Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA sera atualizado, a partir da primeira Data de
Integralizacao, pela variagao do IPCA, conforme formula abaixo prevista:

Onde: VNa =VNex C

“VNa"” = Valor Nominal Unitario atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

“VNe"” = Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA apds incorporacao de juros ou apds
cada amortizacdo, referenciados a primeira Data de Integralizagdo,
calculados/informados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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“C” = Fator da variacdo acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

ElE

» | AT

C:
11:1[ M

Onde:

"k” = nimero de ordem de NI, variando de 1 até n,

"n”= numero total de niUmeros indices considerados na atualizacdo, sendo "n" um
ndmero inteiro;

"WI” = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo,
caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario mensal
do CRA IPCA; apds a data de aniversario respectiva, o "NIK" correspondera ao
valor do numero-indice do IPCA do més de atualizacao;

"Wi-;”= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

"dup” = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo e a data de
calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do
IPCA, sendo “dup” um numero inteiro; e

"dut” = numero de Dias Uteis contidos entre a Ultima e proxima data de
aniversario do CRA IPCA, sendo "dut" um nimero inteiro.

Sendo que:

. 0 numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico
numero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

. a aplicacao do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em
vigor;

. considera-se como “data de aniversario" todo dia 25 (vinte e cinco) de cada
més, e caso referida data ndo seja Dia Util, ou nao exista, o primeiro Dia Util
subsequente. Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas;

. caso a atualizacdo se dé entre a “data de aniversario” e a data de divulgacao
do novo numero-indice do IPCA para o més de célculo, devera ser utilizado o
Ultimo numero indice conhecido. Apds a data de divulgacdo este novo
numero-indice devera ser aplicado entre a Ultima data de aniversario e a data
de calculo;
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. o fator resultante da expressao (NIk / NIk-1)(dup/dut) é considerado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

o o produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sao calculados
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

. para fins de calculo da Atualizagdo Monetaria, define-se "Periodo de
Capitalizagao" como o intervalo de tempo descrito na pagina 72 abaixo.

Remuneracgao dos CRA DI

A partir da primeira Data de Integralizacdo, os CRA DI fardo jus a juros remuneratorios,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
correspondentes a 95% (noventa e cinco por cento) da Taxa DI, conforme apurado em
Procedimento de Bookbuilding.

A remuneracao dos CRA DI sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacao ou desde a
Ultima Data de Pagamento da Remuneragao DI, conforme o caso, até a Data de
Pagamento da Remuneracdo DI, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo,
obedecida a seguinte formula:

J=VNe x (FatorDI — 1)
Onde:

“J” = valor da Remuneracao dos CRA DI acumulada no periodo, devida no Periodo
de Capitalizagao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“WNe” = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada CRA
DI, informado/calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorDI"” = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado da data de
inicio do Periodo de Capitalizacdo (inclusive), até a data de Calculo(exclusive),
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

n

P
FatorDl = U (l + TDI; Xm]
Onde: et

“k” = nimero de ordem das Taxas DI, sendo 'k' um nUmero inteiro;

A\ /

n” = numero total de Taxas DI consideradas no Periodo de Capitalizacdao, sendo

'n' um ndmero inteiro;

“P” = 95,00 (noventa e cinco), correspondente ao percentual da Taxa DI,
informado com 2 (duas) casas decimais, conforme apurado em Procedimento de
Bookbuilding;
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“TDI" = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, apurada
da seguinte forma:

1

o1, = ke 1]
100
Onde:

“"DI" = Taxa DI, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia (overnight),
considerando sempre a Taxa DI divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem
em relacdo a data de calculo da Remuneracao dos CRA DI.

Observacoes:

a) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela B3.

b) O fator resultante da expressao (1 + TDIx) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

c) Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o Ultimo considerado.

d) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

e) Todos os pagamentos de Remuneracao dos CRA DI serao feitos com base na
Taxa DI referente ao periodo iniciado 1 (um) Dia Util antes do inicio de cada
Periodo de Capitalizacdo e encerrado 1 (um) Dia Util anteriores a respectiva Data
de Pagamento da Remuneragao DI. Nesse sentido, o valor da Remuneragao dos
CRA DI a ser pago ao Titular de CRA DI podera ser maior ou menor que o valor
calculado com base exatamente no Periodo de Capitalizacao.

Os valores relativos a Remuneragao dos CRA DI deverao ser pagos aos Titulares de CRA
DI em cada Data de Pagamento da Remuneragao DI ou na Data de Vencimento, conforme
0 caso, conforme tabela constante do item “Fluxo de Pagamentos” na pagina 72 deste
Prospecto.
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Para efeito do célculo da Remuneracdo dos CRA DI, sera sempre considerada a Taxa DI
divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relacdo a data do cdlculo da
Remuneragao dos CRA DI (exemplo: para o pagamento dos CRA no dia 29 (vinte e nove)
sera considerado a Taxa DI, valida para o dia 28, divulgada ao final do dia 27 (vinte e
sete), pressupondo-se que os dias 27 (vinte e sete), 28 (vinte e oito) e 29 (vinte e nove)
sdo Dias Uteis, e que ndo houve nenhum dia ndo Util entre eles.

Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacao ou Extincao da Taxa DI

No caso de extincao, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracao da Taxa DI
por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apos a data esperada para sua apuracio
e/ou divulgacao, ou, ainda, no caso de sua extincao ou impossibilidade de sua aplicacao
por imposicao legal ou determinacao judicial, devera ser aplicada, em sua substituicao:
(i) a taxa que vier legalmente a substitui-la ou, no caso de inexistir substituto legal para
a Taxa DI; (ii) a taxa média ponderada e ajustada das operacdes de financiamento por
um dia, lastreadas em titulos publicos federais, cursadas no Sistema Especial de
Liquidacao e de Custodia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada no Sistema de
Informacdes do Banco Central - SISBACEN, transacao PEFI300, opcao 3 - Taxas de Juros,
opcao SELIC - Taxa-dia SELIC; ou, exclusivamente na auséncia destas, (iii) o Agente
Fiduciario dos CRA ou a Emissora devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima,
Assembleia Geral DI, a qual tera como objeto a deliberacao pelo Titulares de CRA DI, de
comum acordo com a Emissora e a Devedora, sobre o novo parametro de remuneracao
dos CRA DI, parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da
Remuneracao dos CRA DI. Tal Assembleia Geral DI devera ser realizada dentro do prazo
de 25 (vinte e cinco) dias contados da publicacao do edital de convocacao, ou, caso nao
se verifique quorum para realizacdo da Assembleia Geral DI em primeira convocacao, no
prazo de 8 (oito) dias contados da nova publicacao do edital de convocacao da segunda
convocacao.

Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva sera utilizada, para o calculo do valor de
quaisquer obrigacdes previstas neste Termo de Securitizacao, a Ultima Taxa DI divulgada
oficialmente, até a data da definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, do novo
parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensacées financeiras entre a Emissora e os
Titulares de CRA DI quando da divulgacdo posterior da taxa/indice de
remuneracao/atualizacao que seria aplicavel.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacao da Assembleia Geral DI, a
referida Assembleia Geral DI ndo sera mais realizada, e a Taxa DI divulgada passara
novamente a ser utilizada para o calculo da Remuneracéo.
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Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora, a Ipiranga e os
Titulares de CRA DI ou caso nao seja realizada a Assembleia Geral DI mencionada no
paragrafo acima, a Emissora devera informar a Devedora, o que acarretara o resgate
antecipado obrigatorio das Debéntures pela Ipiranga em conformidade com os
procedimentos descritos na Clausula 4.2.1.6 da Escritura de Emissao e,
consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA DI, no prazo de 30 (trinta) dias (i) da
data de encerramento da respectiva Assembleia Geral DI, (ii) da data em que tal
assembleia deveria ter ocorrido ou (iii) em outro prazo que venha a ser definido em
referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao dos
CRA DI devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacao dos CRA DI, sem incidéncia de qualquer prémio. A Taxa
DI a ser utilizada para calculo da Remuneracao dos CRA DI nesta situacao sera a ultima
Taxa DI disponivel, conforme o caso.

Remuneracao dos CRA IPCA

A partir da primeira Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA,
atualizado conforme disposto na Clausula 6.1 do Termo de Securitizacdo, incidirdo, de
forma anual, juros remuneratorios correspondentes a 4,3358% (quatro inteiros, trés mil
trezentos e cinquenta e oito décimos de milésimo por cento) ao ano, ano-base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, conforme definido em Procedimento de
Bookbuilding. A Remuneracao dos CRA IPCA sera calculada conforme férmula abaixo:

J, = ViNax( FatorJuros1)

Onde:

3" = valor dos juros remuneratdrios devidos no final do i-ésimo
Periodo de Capitalizacao (conforme definidko no Anexo II),
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

“VNa” = Valor Nominal Unitario atualizado dos CRA IPCA, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento;

DP
FatorJuross { [I:taxa + l)ﬁ:| }

66



Onde:

“taxa” = 4,3358% (quatro inteiros, trés mil trezentos e cinquenta e
oito décimos de milésimo por cento), conforme definida em
Procedimento de Bookbuilding, na forma percentual ao ano,
informada com 4 (quatro) casas decimais;

“DP” = é o numero de Dias Uteis entre a primeira Data de
Integralizacdao ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneragao
dos CRA IPCA, indicada na tabela constante do Anexo II do Termo
de Securitizagao, conforme o caso, e a data atual, sendo "DP" um
numero inteiro.

Observacoes:

a) Para fins de calculo da Remuneracao dos CRA IPCA, define-se "Periodo de
Capitalizacao" como o intervalo de tempo que se inicia na primeira Data de
Integralizacao dos CRA IPCA, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou
Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA IPCA no més de pagamento da
Remuneracao dos CRA IPCA imediatamente anterior (inclusive), no caso dos
demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento da
Remuneragao dos CRA IPCA no més do proximo pagamento da Remuneracao dos
CRA IPCA (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacao sucede o anterior sem solucao
de continuidade, até a Data de Vencimento, resgate antecipado, pagamento
antecipado ou vencimento antecipado, conforme o caso.

b) Para a determinagao dos valores de pagamento da Remuneragao dos CRA IPCA,
o "Fator Juros" sera calculado até a Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA
IPCA no respectivo més de pagamento.

Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdao ou Extingcao da Taxa IPCA

No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracdo do IPCA por mais de 10
(dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracgao e/ou divulgacao,
ou, ainda, no caso de sua extingao ou impossibilidade de sua aplicacao por imposicao legal
ou determinacdo judicial, devera ser aplicada, em sua substituicdo o Indice Substitutivo,
que sera o indice que vier legalmente a substitui-lo ou, no caso de inexistir substituto
legal, a Emissora devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
este tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral
IPCA, a qual terd como objeto a deliberacao pelos Titulares de CRA IPCA sobre o novo
parametro de remuneracao das Debéntures, parametro este que devera preservar o valor
real e os mesmos niveis da Remuneracdo dos CRA IPCA. Tal Assembleia Geral IPCA
devera ser realizada dentro do prazo de 25 (vinte e cinco) dias contados da publicacao do
edital de convocacdo, ou, caso ndo se verifigue quérum para realizagdo da Assembleia
Geral IPCA em primeira convocacao, no prazo de 8 (oito) dias contados da nova
publicacdo do edital de convocacao da segunda convocacao.
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Até a deliberacdo do indice Substitutivo, seré utilizado, quando aplicavel, o tltimo indice
do IPCA divulgado oficialmente, até a data da definicao ou aplicacdo, conforme o caso, do
novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras entre a Emissora
e os Titulares de CRA IPCA, quando da divulgacao posterior do indice de atualizacdo que
seria aplicavel.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacao da Assembleia Geral IPCA, a
referida Assembleia Geral IPCA deixara de ser realizada, e o IPCA divulgado passara
novamente a ser utilizada para o calculo da atualizacao monetaria dos CRA IPCA.

Caso nao haja acordo sobre o indice Substitutivo entre os Titulares de CRA IPCA ou caso
nao seja realizada a Assembleia Geral IPCA no paragrafo acima, a Emissora devera
resgatar os CRA IPCA, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias
(i) da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral IPCA, (ii) da data em que tal
assembleia deveria ter ocorrido ou (iii) em outro prazo que venha a ser definido em
referida assembleia, pelo Valor Nominal Atualizado dos CRA IPCA, acrescido da
Remuneracao dos CRA IPCA devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo. O nUmero indice do IPCA a ser
utilizado para calculo da atualizacdo monetaria dos CRA IPCA nesta situacao sera o
altimo ndmero indice do IPCA disponivel.

Prorrogacao de Prazo

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao
por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento
coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, ou que ndo haja expediente bancario na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, ou nao haja expediente na B3, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos.

Amortizacao dos CRA

O Valor Nominal Unitario, atualizado, conforme o caso, devera ser pago em uma Unica
parcela na Data de Vencimento, observadas as hipdteses de Resgate Antecipado dos CRA
e Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, estabelecidas na Clausula Sexta do Termo de
Securitizagao.

Encargos Moratdrios

Serao devidos em caso de atraso no pagamento de quaisquer parcelas dos CRA, devidas
pela Emissora em decorréncia de: (i) atraso no pagamento dos Créditos do Agronegdcio
pela Devedora, hipdtese em que serdo devidos aos Titulares de CRA os encargos
moratorios previstos na Clausula 4.6.6 da Escritura, os quais serao repassados aos
Titulares de CRA conforme pagos pela Devedora, a Emissora; e/ou (ii) ndao pagamento
pela Emissora de valores devidos aos Titulares de CRA, apesar do pagamento tempestivo
dos Créditos do Agronegdcio pela Devedora a Emissora, hipétese em que incidirdao a
partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, equivalente a multa moratdria
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nao compensatoria de 2% (dois por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao més
e atualizacdo monetaria pelo IGP-M, com calculo pro rata die, a serem pagos pela
Emissora, com recursos de seu patrimonio proprio. Todos os encargos serdo revertidos,
pela Emissora, em beneficio dos Titulares de CRA, e deverdo ser, na seguinte ordem: (i)
destinados ao pagamento das Despesas; e (ii) rateados entre os Titulares de CRA,
observada sua respectiva participacdo no valor total da Emissdo, e deverao, para todos os
fins, ser acrescidos ao pagamento da parcela de Amortizacdo devida a cada Titular de
CRA.

Resgate Antecipado dos CRA

Havera o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia (i) de declaracdo de Vencimento
Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 63 da Escritura de Emissdo de
Debéntures; (ii) da Oferta de Resgate Antecipado, caso aceita pelos Titulares de CRA, ou
do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, nos termos da Clausula Sétima do
Termo de Securitizacdo; ou (iii) caso ndo seja definido o Indice Substitutivo ou Taxa
Substitutiva, conforme o caso, de comum acordo entre a Devedora, a Emissora e 0s
Titulares de CRA.

O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado dos CRA devera
corresponder ao respectivo Preco de Resgate, acrescido de eventuais Encargos Moratdrios,
na medida do recebimento dos recursos pela Emissora.

Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso, serao
realizados de forma pro rata sobre o valor recebido a titulo de Resgate Antecipado das
Debéntures entre todos os Titulares de CRA e alcancarao, indistintamente, todos os CRA
por meio de procedimento adotado pela B3, para os ativos custodiados eletronicamente na
B3.

O Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado a B3, conforme o caso, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por meio
do envio de correspondéncia neste sentido, a B3, informando a respectiva data do
Resgate Antecipado dos CRA.

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer
momento a partir da primeira Data de Integralizacao, realizar oferta de resgate antecipado
total ou parcial dos CRA DI e/ou dos CRA IPCA, caso a Ipiranga realize uma Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo de
Debéntures, que prevé inclusive, mas nao se limitando a, o intervalo minimo de 6 (seis)
meses entre cada Oferta de Resgate Antecipado de Debéntures. A Oferta de Resgate
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Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e condicdes estabelecidos para a
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures e sera operacionalizada na forma descrita
abaixo, de modo que a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série
ensejara exclusivamente a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA DI, assim como a
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série ensejara exclusivamente
a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA IPCA.

A Emissora devera comunicar todos os Titulares de CRA DI e/ou os Titulares de CRA IPCA,
por meio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, sobre a realizagao da Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA, descrevendo os termos e condigdes da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, incluindo: (i) o valor do prémio proposto, conforme o caso, nos
termos da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, sendo que o prémio nao podera
ser negativo; (if) a data em que se efetivard o Resgate Antecipado dos CRA, que ndo
podera exceder 45 (quarenta e cinco) dias corridos a contar da data de envio e/ou
publicacdao do Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; (iii) a forma e prazo para
manifestacao do Titular de CRA interessado em aceitar a Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA, o que devera ser realizada por escrito, por meio de correspondéncia enviada a
Emissora e ao Agente Fiduciario; (iv) se o efetivo Resgate Antecipado dos CRA esta
condicionado a adesdo da totalidade ou de um ndmero minimo de CRA, conforme
determinado pela Devedora; e (v) demais informagOes relevantes para a realizagao do
Resgate Antecipado dos CRA. A apresentacao de proposta de Resgate Antecipado dos
CRA, nos termos aqui previstos, devera ser realizada pela Emissora em até 2 (dois) Dias
Uteis contados do recebimento de manifestacdo da Devedora sobre a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures.

A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesao a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, confirmar ao Agente Fiducidrio e a Devedora a quantidade
de CRA que serao objeto do Resgate Antecipado dos CRA, com base na manifestacao de
interesse dos respectivos Titulares de CRA e na manifestacdo da Debenturista no ambito
da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures; e (ii) em havendo confirmagdo da
Devedora de que havera o resgate antecipado das Debéntures nos termos da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA, comunicar, por meio do envio de
correspondéncia neste sentido, a B3, informando a respectiva data e o volume do Resgate
Antecipado dos CRA. O Resgate Antecipado dos CRA, caso ocorra, seguira 0s
procedimentos operacionais da B3, sendo todos os procedimentos de aceitagao, validacao
dos investidores realizado fora do ambito da B3.

Caso a quantidade de titulares de CRA que desejem aderir a Oferta de Resgate Antecipado
de CRA proposto pela Devedora seja inferior a quantidade minima de CRA por ela
estabelecido no ambito da Oferta de Resgate Antecipado de Debéntures, sera facultado a
Devedora optar por ndo resgatar antecipadamente as Debéntures.
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Caso seja verificada a adesdo de um numero de Titulares de CRA superior ao numero de
CRA ofertados no ambito de uma Oferta de Resgate Antecipado parcial, sera realizado
rateio entre os titulares dos CRA que manifestaram interesse na Oferta de Resgate
Antecipado parcial, na proporcao da quantidade de CRA de cada adesdo, sendo
desconsideradas quaisquer fragdes de CRA. O rateio sera conduzido fora da B3.

Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA serdo realizados sobre o
valor recebido a titulo de Resgate Antecipado das Debéntures entre todos os Titulares de
CRA ou, na hipotese prevista no item 7.4 acima, entre todos os Titulares de CRA DI e/ou
os Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, que tenham aderido a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA e alcangarao, indistintamente, todos os respectivos CRA, por meio de
procedimentos adotados pela B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3.

O Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado a B3, com antecedéncia minima de
3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio de
correspondéncia neste sentido, a B3, informando a respectiva data do Resgate Antecipado
dos CRA.

Vencimento Antecipado das Debéntures

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures,
havera o Resgate Antecipado dos CRA, sendo devido aos Titulares de CRA o Prego de
Resgate, acrescido de eventuais Encargos Moratorios, na medida do recebimento dos
recursos pela Emissora.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico das
Debéntures, a Emissora e/ou o Agente Fiduciario dos CRA devera, em até 3 (trés) Dias
Uteis, contados da ciéncia, pela Emissora e/ou o Agente Fiduciario dos CRA, da ocorréncia
de referido Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico das Debéntures, convocar
uma Assembleia Geral, para que seja deliberada, pelos Titulares de CRA, a orientacao a
ser adotada pela Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, em relacao a tais
eventos. Observados os quéruns de instalagdo previstos no Termo de Securitizagdo, as
seguintes regras serao observadas: (i) a nao declaragao do vencimento antecipado
somente podera ocorrer se, em Assembleia Geral, instalada em primeira convocacdo ou,
em nao havendo quérum de instalacdo, em segunda convocagao, assim deliberarem os
Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos CRA em
Circulacao mais 1 (um) CRA em Circulacao presentes na respectiva Assembleia Geral,
aplicavel sobre os CRA em Circulacdo da respectiva Série, sendo que, em segunda
convocacao, a referida maioria dos CRA em Circulacao presentes devera representar pelo
menos 20% (vinte por cento) dos CRA DI em Circulagao e/ou dos CRA IPCA em
Circulagcdo; e (ii) a declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, com o
consequente resgate dos CRA, ocorrera caso a Assembleia Geral ndo se realize no prazo
de 60 (sessenta) dias, a contar da ciéncia da ocorréncia de qualquer dos eventos de
vencimento antecipado ndo automatico das Debéntures, exceto no caso da nao realizacao
decorrer de qualquer motivo imputavel a Emissora ou e/ou ao Agente Fiducidrio dos CRA.
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Procedimentos a serem adotados em caso de inadimplemento das Obrigacoes,
de Perdas dos Créditos do Agronegocio ou Faléncia ou Recuperacao da
Emissora ou da Devedora ou da Fiadora

A verificacgdo de um evento de inadimplemento das Obrigacdes pela Devedora e/ou pela
Fiadora, perda dos Créditos do Agronegdcio, pedido de recuperacao judicial da Devedora e/ou
da Fiadora ou submissao a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociacdo de
plano de recuperacao extrajudicial formulado pela Devedora e/ou pela Fiadora, a declaracao
de insolvéncia da Devedora e/ou da Fiadora, pedido de autofaléncia da Devedora e/ou da
Fiadora, pedido de faléncia formulado por terceiros, nao elidido no prazo legal ou decretacao
de faléncia da Devedora e/ou da Fiadora, configuram-se como Eventos de Vencimento
Antecipado ou Eventos de Liquidacdo dos Patriménios Separados, conforme o caso.

Observada a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, a Emissora ou o Agente
Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes previstas no Termo de
Securitizacdo (de forma automatica ou mediante deliberacdo da Assembleia Geral),
observado o previsto no Termo de Securitizacdo e na secao "Caracteristicas Gerais dos
Créditos do Agronegdcio" deste Prospecto Definitivo.

A Emissora ou o Agente Fiduciario podera, a seu exclusivo critério, adotar as medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos titulares de CRA tantas
vezes quantas forem necessarias até o integral adimplemento das obrigacdes principais e
acessorias assumidas no ambito dos CRA e/ou da Escritura de Emissao. A excussao das
Fianca independera de qualquer providéncia preliminar por parte da Emissora, tais como
aviso, protesto, notificagcao, interpelacao ou prestacao de contas, de qualquer natureza.

As demais caracteristicas, condicdes e direitos dos CRA constam do Termo de
Securitizagao.

Fluxo de Pagamentos

DATAS DE PERIODO DE CAPITALIZACAO DA REMUNERACAO — CRA DI PORCENTAGEM DE
PAGAMENTO Inicio do Periodo de Fim do Periodo de AMORTIZAGAO DO
Capitalizacao (inclusive) Capitalizagao (exclusive) VALOR NOMINAL
25-abr-18 Data da Integralizacdo dos CRA 24-abr-18 0,00%
25-out-18 24-abr-18 24-out-18 0,00%
25-abr-19 24-out-18 24-abr-19 0,00%
25-out-19 24-abr-19 24-out-19 0,00%
27-abr-20 24-out-19 24-abr-20 0,00%
26-out-20 24-abr-20 23-out-20 0,00%
26-abr-21 23-out-20 23-abr-21 0,00%
25-out-21 23-abr-21 22-out-21 0,00%
25-abr-22 22-out-21 22-abr-22 0,00%
25-out-22 22-abr-22 24-out-22 100,00%
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PERIODO DE CAPITALIZAGAO DA
DATAS REMUNERACAO — CRA IPCA PORCENTAGEM DE
DE PAGAMENTO Py g Fim do Periodo de AMORTIZACAO DO
Calp’;'t‘;'l‘i’z‘;‘;a':e(ri'ggl‘l’l :ise) Capitalizacio VALOR NOMINAL
(exclusive)
25-out-18 Data da Integralizacdo dos CRA 24-out-18 0,00%
25-out-19 24-out-18 24-out-19 0,00%
26-out-20 24-out-19 23-out-20 0,00%
25-out-21 23-out-20 22-out-21 0,00%
25-out-22 22-out-21 24-out-22 0,00%
25-out-23 24-out-22 24-out-23 0,00%
25-out-24 24-out-23 24-out-24 100,00%

Formalizacao da Aquisicao

A Emissora pagara a Debenturista o valor correspondente ao Preco de Aquisicao, sem que
haja aplicagao de qualquer taxa de desconto pela Emissora.

No prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de pagamento do Preco de Aquisicdo, a
Debenturista devera (a) para fins de formalizagdo, providenciar o extrato em nome da
Debenturista expedido pelo Escriturador, e (b) dar a Emissora plena e geral quitacdo em
relacao ao Preco de Aquisicao, mediante entrega do competente termo de quitagao.

Assembleia dos Titulares de CRA

Os Titulares de CRA DI e/ou os Titulares de CRA IPCA poderao, a qualquer tempo, reunir-
se em Assembleia Geral a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos
Titulares de CRA DI e/ou dos Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, observado o
disposto nesta secao.

A Assembleia Geral DI ou a Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, poderd ser
convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por pelos respectivos
Titulares de CRA DI e/ou pelos respectivos Titulares de CRA IPCA que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) dos CRA DI em Circulacdo e/ou dos CRA IPCA em
Circulacao, conforme aplicavel, neste ultimo caso mediante correspondéncia escrita
enviada, por meio eletronico ou postagem, a cada Titular de CRA DI ou Titular de CRA
IPCA, conforme aplicavel, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de
comunicagdo cuja comprovacao de recebimento seja possivel, e desde que o fim
pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento,
fac-simile e correio eletrénico (e-mail).
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A Assembleia Geral DI ou a Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, também podera
ser convocada mediante publicagdo de edital no Jornal, por 3 (trés) vezes, com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias desde a primeira publicagdo. A segunda
convocacao da Assembleia Geral DI ou da Assembleia Geral IPCA, conforme o caso,
devera ser realizada separadamente da primeira convocacao, com antecedéncia minima
de 8 (oito) dias da data prevista para instalacdo da respectiva Assembleia Geral DI ou
Assembleia Geral IPCA.

Independentemente da convocacdo prevista nesta secdao, sera considerada regular a
Assembleia Geral DI e/ou a Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, a qual
comparecerem todos os Titulares de CRA DI e/ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso.

A Assembleia Geral DI ou a Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, realizar-se-a no
local onde a Emissora tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro
lugar, as correspondéncias de convocacdo indicardo, com clareza, o lugar da reunido. E
permitido aos Titulares de CRA DI e aos Titulares de CRA IPCA participar da
Assembleia Geral DI e da Assembleia Geral IPCA, respectivamente, por meio de
conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia, entretanto deverao manifestar o voto em
tal Assembleia Geral por comunicacao escrita ou eletronica, observado o que dispde a
Instrugao CVM 481.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral DI e a Assembleia Geral IPCA, no que couber, o disposto
na Lei 11.076, na Lei 9.514 e na Lei das Sociedades por Acoes, a respeito das assembleias
de acionistas, salvo no que se refere aos representantes dos Titulares de CRA, que
poderdo ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos
ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA
em Circulacao correspondera a um voto nas respectivas Assembleias Gerais.

A Assembleia Geral DI ou a Assembleia Geral IPCA instalar-se-a, em primeira convocagao,
com a presenca de Titulares de CRA DI ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA DI em
Circulacao ou dos CRA IPCA em Circulacao, conforme o caso, e, em segunda convocagao,
com qualquer numero.

O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral DI e/ou a Assembleia Geral
IPCA e prestar aos Titulares de CRA DI e/ou aos Titulares de CRA IPCA as informacgoes
que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer
terceiros para participar da Assembleia Geral DI e/ou da Assembleia Geral IPCA, sempre
que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagao da ordem do
dia.

A presidéncia da Assembleia Geral DI e/ou da Assembleia Geral IPCA cabera, de acordo
com gquem a Convocou:
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(i) ao Diretor Presidente ou Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora;
(ii) ao representante do Agente Fiduciario;

(iii) ao Titular de CRA DI ou ao Titular de CRA IPCA, conforme o caso, eleito
pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

As deliberacdes em Assembleia Geral DI e/ou Assembleia Geral IPCA, conforme o caso,
serao tomadas pelos votos favoraveis de titulares de CRA DI em Circulagao e/ou de CRA
IPCA em Circulagao que representem a maioria dos presentes na respectiva assembleia,
sendo que, em segunda convocagao.

Dependerao de deliberagao em Assembleias Gerais DI e/ou Assembleias Gerais IPCA,
mediante aprovacao dos Titulares de CRA DI e/ou Titulares de CRA IPCA que representem
a maioria absoluta dos CRA DI em Circulagao e/ou dos CRA IPCA em Circulagdao, as
seguintes matérias:

(1) modificacao das condicoes dos CRA DI e/ou dos CRA IPCA, assim
entendida: (i) a orientagao da manifestagao da Emissora, na qualidade de titular
das Debéntures, em relagdo a alteragdo da redacdo e/ou exclusao de quaisquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures; (ii) alteracao dos quéruns
de deliberacao previstos no Termo de Securitizagao; (iii) alteracoes nos
procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais, estabelecidas na Clausula Doze do
Termo de Securitizagdao, inclusive, sem limitagdo, a alteragdo de quaisquer
disposicoes do item 12.13 do Termo de Securitizacao; (iv) alteracdo das
disposicoes relativas ao Resgate Antecipado dos CRA e/ou Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA e/ou dos Eventos de Liquidacdo dos Patrimonios Separados;
ou (v) quaisquer deliberagcdbes que tenham por objeto alterar as seguintes
caracteristicas dos CRA DI e/ou dos CRA IPCA: (a) Valor Nominal Unitario, (b)
Amortizacdo, (c) Remuneracao, sua forma de cdlculo e as respectivas Datas de
Pagamento da Remuneracao, (d) Data de Vencimento, ou (e) Encargos Moratdrios;

(2) a nao adocao de qualquer medida prevista em lei ou no Termo de
Securitizacdo, que vise a defesa dos direitos e interesses dos Titulares de CRA,
incluindo a renuincia definitiva ou temporaria de direitos (waiver) e a execucao das
Debéntures em razao de vencimento antecipado das Debéntures declarado nos
termos dos itens 7.3, 7.4 e 7.4.1 do Termo de Securitizacao.

O Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacao poderao ser alterados,
independentemente de deliberacao de Assembleia Geral ou de consulta aos Titulares de
CRA, sempre que tal alteracdo decorra: (i) exclusivamente da necessidade de
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atendimento de exigéncias da CVM ou das camaras de liquidacdo onde os CRA estejam
registrados para negociacgao; (ii) de normas legais regulamentares; e (iii) da corregao de
erros materiais, e/ou ajustes ou correcoes de procedimentos operacionais refletidos em
qualquer dos Documentos da Operagao que nao afetem os direitos dos Titulares de CRA.

As deliberacdes tomadas em Assembleias Gerais DI e/ou Assembleias Gerais IPCA, conforme
0 caso, observados o respectivo quoérum de instalagao e de deliberacdo estabelecido no Termo
de Securitizacdo, serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo os Titulares de CRA DI
e/ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, quer tenham comparecido ou ndo a respectiva
Assembleia Geral DI e/ou Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, e, ainda que, nela tenham
se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberagao aos
Titulares de CRA DI e/ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, na forma da
regulamentagao da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos contados da realizacdo
da Assembleia Geral DI e/ou da Assembleia Geral IPCA.

Regimes Fiduciarios e Patrimonios Separados

Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076, no item 9 e na declaragao emitida
pela Emissora na forma do Anexo VI ao Termo de Securitizacdo, serdo instituidos regimes
fiduciarios: (i) sobre os Créditos do Agronegécio DI, bem como sobre a Conta
Centralizadora DI e todos e quaisquer valores depositados na Conta Centralizadora DI; e
(ii) sobre os Créditos do Agronegdcio IPCA, bem como sobre a Conta Centralizadora IPCA
e todos e quaisquer valores depositados na Conta Centralizadora IPCA.

Os Créditos do Patrimonio Separado DI e os Créditos do Patrimbnio Separado IPCA,
sujeitos, respectivamente, ao Regime Fiducidrio DI e ao Regime Fiduciario IPCA ora
instituidos, sao destacados do patriménio da Emissora e passam a constituir patrimonios
separados distintos, que nao se confundem com o da Emissora, destinando-se,
respectivamente, especificamente ao pagamento dos CRA DI e dos CRA IPCA, conforme
0 caso, e das demais obrigacOes relativas aos PatrimOnios Separados, e se manterao
apartados um do outro, bem como do patrimOnio da Emissora até que se complete o
resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

O Patrimonio Separado DI sera composto: (i) pelos Créditos do Agronegdcio DI; (ii) pelos
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora DI; e (iii) pelos
respectivos bens e/ou direitos e garantias decorrentes dos itens (i) e (ii), acima, conforme
aplicavel, e das AplicagOes Financeiras Permitidas.

O Patrimonio Separado IPCA sera composto: (i) pelos Créditos do Agronegdcio IPCA; (ii)
pelos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora IPCA; e (iii) pelos
respectivos bens e/ou direitos e garantias decorrentes dos itens (i) e (ii), acima, conforme
aplicavel, e das Aplicacdes Financeiras Permitidas.
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Os PatrimoOnios Separados deverao ser isentos de qualquer acdo ou execucdao pelos
credores da Emissora, ndo se prestando a constituicdo de garantias ou a execucao por
quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e sé respondera,
exclusivamente, pelas obrigacdes inerentes aos respectivos CRA.

A Emissora sera responsavel, no limite dos Patrimonios Separados, perante os Titulares de
CRA DI e dos Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, pelo ressarcimento do valor de
qualquer dos Patrimbnios Separados que houver sido atingido em decorréncia de acoes
judiciais ou administrativas de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista da Emissora,
no caso de aplicacao do artigo 76 da Medida Provisdria n® 2.158-35.

Exceto nos casos previstos em legislagao especifica, em nenhuma hipdtese os Titulares de
CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissao contra o patriménio da
Emissora, sendo sua realizacao limitada a liquidacdo dos Créditos do Patriménio Separado
DI e dos Créditos do Patrimonio Separado IPCA, conforme o caso.

A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado DI e/ou do PatrimOnio Separado
IPCA ndo dard causa a declaracdo de sua quebra, cabendo, nessa hipotese, ao
Agente Fiduciario dos CRA ou a Emissora convocar Assembleia Geral DI e/ou
Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, para deliberar sobre as normas de
administracao ou liquidagcdao do Patrimonio Separado DI e/ou do Patrimonio Separado
IPCA, respectivamente.

Os Créditos do Patrimbnio Separado DI: (i) responderdao apenas pelas obrigagOes
inerentes aos CRA DI e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patriménio
Separado DI e pelos respectivos custos e obrigagoes fiscais, conforme previsto no Termo
de Securitizacao; (ii) estdo isentos de qualquer agao ou execugao de outros credores da
Emissora que nado sejam os Titulares de CRA DI; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicao
de outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme
previsto no Termo de Securitizacao.

Os Créditos do PatrimOnio Separado IPCA: (i) responderdo apenas pelas obrigacoes
inerentes aos CRA IPCA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patriménio
Separado IPCA e pelos respectivos custos e obrigagOes fiscais, conforme previsto no
Termo de Securitizacdao; (ii) estdo isentos de qualquer acao ou execucao de outros
credores da Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA IPCA; e (iii) ndo sdo passiveis
de constituicao de outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto
conforme previsto no Termo de Securitizagao.

Todos os recursos oriundos dos Créditos dos Patrimonios Separados que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora deverao ser aplicados em
Aplicagdes Financeiras Permitidas.
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A Emissora podera se utilizar dos créditos tributarios gerados pela remuneracao das
AplicagOes Financeiras Permitidas dos recursos constantes dos Patrimonios Separados para
fins de compensacao de tributos oriundos de suas atividades.

Administracao dos Patrimonios Separados

A Emissora, em conformidade com a Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrara os
PatrimoOnios Separados instituidos para os fins da Emissao; (ii) promovera as diligéncias
necessarias a manutencdo de sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil
independente do restante de seu patrimonio; e (iv) elaborara e publicara as respectivas
demonstragdes financeiras dos Patrimonios Separados.

A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa, dolo,
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao
temeraria, ou, ainda, por desvio de finalidade dos Patrimonios Separados.

A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administragao.

A Taxa de Administracao sera paga diretamente pela Ipiranga ou sera custeada pelos
recursos dos Patrimonios Separados e sera paga mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util de
cada més.

A Taxa de Administracdo continuara sendo devida mesmo apds o vencimento dos CRA,
caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneracgao esta
que sera devida proporcionalmente aos meses de atuagdo da Emissora. Caso 0s recursos
dos Patrimbnios Separados nao sejam suficientes para o pagamento da Taxa de
Administracao e um Resgate Antecipado dos CRA estiver em curso, os Titulares de CRA
DI e os Titulares de CRA IPCA, conforme o caso e respeitada a proporcao entre si,
arcarao com a Taxa de Administracdo, ressalvado seu direito de, num segundo
momento, se reembolsarem com a Ipiranga apds a realizagdo dos PatrimoOnios
Separados.

A Taxa de Administracao sera acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacao desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; e (iii)
COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora, bem
como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administragdao, sendo certo
que serao acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que a Emissora receba
0S mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos aqui elencados fosse
incidente.

A Ipiranga ou cada um dos Patriménios Separados ressarcird a Emissora de todas as
despesas incorridas com relagdo ao exercicio de suas funcgoes, tais como, notificacoes,
extracao de certidoes e registros em drgaos publicos, contratacao de especialistas, tais
como auditoria e/ou fiscalizacao, ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicagdes
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em geral, transportes, alimentacdo, viagens e estadias, voltadas a protegao dos direitos
e interesses dos Titulares de CRA ou para realizar os Créditos do Agronegdcio. O
ressarcimento a que se refere este paragrafo sera efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis
apos a efetivacdo da despesa em questao.

Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou alteragao dos termos e condigdes
dos CRA, das Debéntures e do Contrato de Aquisicdo de Debéntures, sera devido a
Emissora (i) pela Ipiranga, caso a demanda seja originada ou requerida por esta; ou (ii)
pelos Patrimonios Separados, caso a demanda seja originada pelos Titulares de CRA,
remuneragao adicional no valor de R$400,00 (quatrocentos reais) por homem-hora de
trabalho dedicado a participacdao em Assembleias Gerais e a consequente implementacao
das decisdes nelas tomadas, paga em 10 (dez) dias Uteis apds a comprovacao da entrega,
pela Emissora, de "relatdrio de horas" a parte que originou a demanda adicional.

O pagamento da remuneracao prevista no paragrafo acima ocorrera sem prejuizo da
remuneragao devida a terceiros eventualmente contratados para a prestacao de servigos
acessorios aqueles prestados pela Emissora.

Para fins do disposto nos itens 9 e 12 do Anexo III a Instrugdo CVM 414, a Emissora
declara que:

(i) a custddia da Escritura de Emissdao das Debéntures serad realizada pela
Instituicao Custodiante; e

(ii) as atividades relacionadas a administracdo dos Créditos do Agronegdcio
serao exercidas pela Emissora, incluindo-se nessas atividades,
principalmente, mas nao se limitando, as relacionadas a seguir: (a) receber,
de forma direta e exclusiva, todos os pagamentos que vierem a ser efetuados
por conta dos Créditos do Agronegdcio, nas respectivas Contas
Centralizadoras, deles dando quitacao; e (b) emitir os termos de quitagao,
sob ciéncia do Agente Fiduciario dos CRA, quando encerrados os
compromissos contratuais.

Liquidacao dos Patrimonios Separados

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a assuncao imediata
da administracao do PatrimOnio Separado DI e/ou do Patrimonio Separado IPCA,
conforme o caso, pelo Agente Fiducidrio, sendo certo que, nesta hipotese, o Agente
Fiduciario deverd convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia Geral DI e/ou uma
Assembleia Geral IPCA, conforme aplicavel, para deliberar sobre a forma de administracao
e/ou eventual liquidacao, total ou parcial, do respectivo Patrimonio Separado:
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(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

pedido de recuperacao judicial ou submissao a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacao de plano de recuperacdao extrajudicial,
formulado pela Emissora;

extincdo, liquidacao, dissolucao, declaracdo de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, ndao contestado ou
elidido no prazo legal, ou decretacdo de faléncia da Emissora e/ou da
Devedora e/ou da Fiadora;

qualificacdao, pela Assembleia Geral, de um Vencimento Antecipado das
Debéntures como um Evento de Liquidagdo dos Patriménios Separados;

nao observancia pela Emissora dos deveres e das obrigagGes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais
como Agente Fiduciario, Custodiante, Banco Liquidante e Escriturador, desde
que, comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faga nos
prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes nao
pecunidrias previstas no Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta hipotese, a
liquidacao de qualquer dos Patrimonios Separados podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da notificacao
formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacoes
pecunidrias previstas no Termo de Securitizagdo que dure por mais de 5
(cinco) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes nos respectivos Patrimonios
Separados e desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora
estipulado sera contado de notificacdo formal e comprovadamente realizada
pelo Agente Fiduciario a Emissora;

caso provarem-se falsas qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora
no Termo;

(viii) desvio de finalidade dos Patrimonios Separados; e

(ix)

decisdo judicial por violagdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou
regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgao,
incluindo, sem limitagao, as Leis Anticorrupgao.

A Assembleia Geral DI ou a Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, mencionada no
paragrafo acima, instalar-se 4, em primeira convocacdo, com a presenca de Titulares de
CRA DI e/ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, que representem, no minimo, 2/3
(dois tercos) dos CRA DI em Circulacao e/ou dos CRA IPCA em Circulagao, conforme o
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caso, e, em segunda convocagao, com qualquer nimero, sendo validas as deliberagbes
tomadas pela por 2/3 (dois tercos) dos titulares de CRA DI em Circulagdo e/ou de CRA
IPCA em Circulacdo, conforme aplicavel.

A Assembleia Geral DI ou Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, de que trata o
paragrafo acima, sera convocada mediante publicacdo de edital no Jornal, por 3 (trés)
vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias. Caso nao haja quérum suficiente para
(i) instalar a Assembleia Geral DI e/ou Assembleia Geral IPCA em primeira ou segunda
convocagdes ou, ainda que instalada, (ii) deliberar a matéria, o Agente Fiduciario devera
nomear um liquidante para cada um dos Patrimonios Separados ou para ambos os
Patrimonios Separados e indicar formas de liquidacdo a serem adotadas por ele para fins
do cumprimento das clausulas 13.5 e seguintes do Termo de Securitizagdo.

Em referida Assembleia Geral DI e/ou Assembleia Geral IPCA, os Titulares de CRA DI e/ou
os Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, deverao deliberar: (i) pela liquidagao, total ou
parcial, do respectivo Patrimbnio Separado, hipotese na qual devera ser nomeado o
liquidante e as formas de liquidacdo; ou (ii) pela ndo liquidagdo do Patrim6nio Separado
DI e/ou do Patrim6nio Separado IPCA, conforme o caso, hipotese na qual devera ser
deliberada a administracao do Patrimonio Separado DI e/ou do Patrimonio Separado IPCA,
conforme o caso, pelo Agente Fiduciario ou nomeacao de outra instituicdo administradora,
fixando, em ambos os casos, as condigdes e termos para sua administracao, bem como
sua respectiva remuneracdo. O liquidante sera a Emissora caso esta nao tenha sido
destituida da administracdo do Patriménio Separado DI e/ou do Patrimonio Separado
IPCA, conforme o caso.

A liquidacdo do Patrimbnio Separado DI ou do Patriménio Separado IPCA, conforme o
caso, sera realizada mediante transferéncia dos Créditos do Patrimonio Separado DI ou
dos Créditos do Patrimoénio Separado IPCA, conforme o caso, aos Titulares de CRA DI ou
Titulares de CRA IPCA, representados pelo Agente Fiduciario (ou pela instituicao
administradora cuja contratacao seja aprovada pelos Titulares de CRA DI e/ou pelos
Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, na Assembleia Geral DI e/ou Assembleia Geral
IPCA prevista acima), para fins de extincao de toda e qualquer obrigagao da Emissora
decorrente dos CRA DI ou dos CRA IPCA.

Na hipétese do inciso (iii) do paragrafo acima, e destituida a Emissora, cabera ao Agente
Fiducidrio ou a referida instituicdo administradora (i) administrar os Créditos do
respectivo Patrimonio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais
para a realizacao dos Créditos do Agronegdcio; (iii) ratear os recursos obtidos entre os
Titulares de CRA DI e/ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, na proporgao de CRA
DI e/ou CRA IPCA detidos, observado o disposto no Termo de Securitizagcao; e (iv)
transferir as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série,
respectivamente representativas dos Créditos do Agronegdcio DI e dos Créditos do
Agronegodcio IPCA, respectivamente aos Titulares de CRA DI e aos Titulares de CRA
IPCA, na proporgao de CRA DI e/ou de CRA IPCA, conforme o caso, detidos por cada um
dos Titulares de CRA.
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O Custodiante fara a custddia e guarda das vias fisicas dos Documentos Comprobatdrios
até a data de liquidacdo total de cada um dos PatrimOnios Separados, nos termos da
clausula 3.4 do Termo de Securitizacdo.

A realizagao dos direitos dos Titulares de CRA DI e/ou dos Titulares de CRA IPCA estara
limitada, respectivamente, aos Créditos do Patrimbnio Separado DI e aos Créditos do
Patrimonio Separado IPCA, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, nao
havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

Cronograma de Etapas da Oferta

Abaixo, cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

OEC‘I,:Tt::s Eventos Data Prevista ()

1.  Publicagao do Aviso ao Mercado 04 de setembro de 2017

2. !)ispor_wibilizagéo do Prospecto Preliminar ao publico 04 de setembro de 2017
investidor

3. Inicio do Roadshow 04 de setembro de 2017
Inicio do Periodo de Reserva 12 de setembro de 2017

5. Encerramento do Periodo de Reserva® 06 de outubro de 2017

6. Datg limite de alocacao dos CRA considerando os 09 de outubro de 2017
Pedidos de Reserva®

7. Fechamento do Procedimento de Bookbuilding 09 de outubro de 2017
Protocolo de cumprimento de vicios sanaveis 11 de outubro de 2017

9. Registro da Oferta pela CVM 26 de outubro de 2017

10. Divulgacdo do Anlncio de Inicio® 31 de outubro de 2017

11. Dispoqibilizagéo deste Prospecto Definitivo ao Publico 31 de outubro de 2017
Investidor

12. Data de Liquidagao Financeira dos CRA 01 de novembro de 2017

13. Data de Inicio de Negociagdo dos CRA na B3® 03 de novembro de 2017

14. Divulgacdo do Anuncio de Encerramento® 07 de novembro de 2017

(M As datas previstas para os eventos futuros sdao meramente indicativas e estdo sujeitas a
alteracbes, atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a critério da Devedora e dos
Coordenadores. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a
CVM e podera ser analisada como Modificacdo de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e
27 da Instrucdao CVM 400.
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Caso ocorram alteragGes das circunstancias, suspensao, prorrogacao, revogacao ou modificacdo
da Oferta, o cronograma podera ser alterado. Para informagGes sobre manifestacdo de
aceitacao a Oferta, manifestacdo de revogacao da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta,
suspensao da Oferta e cancelamento ou revogacao da Oferta, ver secao "Suspensao,
Cancelamento, Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da Oferta", na pagina
91 deste Prospecto Definitivo.

) Nota: Data de Inicio da Oferta.

() Nota: Data de Encerramento da Oferta.

) Nota: Manifestacdao dos investidores acerca da aceitacdo ou revogacdo de sua aceitagdo em
adquirir os CRA.

) Nota: Inclusive pelos Coordenadores, na hipdtese de exercicio da garantia firme por estes
prestada.

Registro para Distribuicao e Negociacao

Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do
MDA e do DDA, ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a liquidagao
financeira realizada por meio da B3; e (ii) para negociagcao no mercado secundario
(mercados organizados), por meio do CETIP21 e do PUMA, administrados e
operacionalizados pela B3, em mercado de bolsa e balcdo organizado, sendo a
liquidagao financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA
realizada por meio da B3.

Inadequacao do Investimento

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que (i) necessitem de liquidez
com relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacao de certificados de recebiveis
do agronegdcio no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (i) ndo estejam
dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor agricola. Portanto, os investidores
devem ler cuidadosamente a secdao "Fatores de Risco" deste Prospecto Definitivo, que
contém a descricdo de certos riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento
em CRA, antes da tomada de decisdo de investimento. A oferta ndo é destinada a
investidores que necessitem de liquidez em seus titulos ou valores mobilidrios.

Distribuicao dos CRA

Os CRA serao distribuidos com a intermediacao dos Coordenadores, sendo que o
Coordenador Lider contratou os Participantes Especiais para fins exclusivos de
recebimento de ordens, e poderdo ser colocados junto ao Publico-Alvo somente apds a
concessao do Registro da Oferta, nos termos da Instrugdo CVM 400. Os Coordenadores,
com anuéncia da Emissora e da Ipiranga, organizarao a colocacdo dos CRA perante os
Investidores, podendo levar em conta suas relagdes com clientes e outras consideragoes
de natureza comercial ou estratégica.

Observadas as condicdes previstas no Contrato de Distribuicao, a Oferta tera inicio apos:

(i) o Registro da Oferta; (ii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo aos Investidores.
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Anteriormente a concessdo, pela CVM, do Registro da Oferta, os Coordenadores
disponibilizaram ao publico o Prospecto Preliminar, precedido da divulgacdo do Aviso ao
Mercado.

Apds a divulgacao do Aviso ao Mercado e a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar, os
Coordenadores realizaram apresentacdes a potenciais Investidores (roadshow efou
apresentacOes individuais) sobre os CRA e a Oferta. Os materiais publicitarios e os
documentos de suporte que as Instituicdes Participantes da Oferta utilizaram em tais
apresentac0es aos Investidores foram previamente submetidos a aprovacdao ou
encaminhados a CVM, conforme o caso, nos termos da Instrucdo CVM 400.

Para fins de recebimento dos pedidos de reserva de subscricao dos CRA dos Investidores,
foi considerado, como "Periodo de Reserva", o periodo compreendido entre os dias 12 de
setembro de 2017 e 06 de outubro de 2017 (inclusive).

Os Pedidos de Reserva sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de
identificacdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto
Preliminar e deste Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido
pelo Investidor, ou a sua decisdo de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo
45 da Instrucao CVM 400.

Considerando que nao foi verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior
a 1/3 (um terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcao de Lote
Adicional e da Opgao de Lote Suplementar), foi permitida a colocacao de CRA perante
Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas nao foram
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400.

O disposto acima nao se aplica as instituicdes financeiras contratadas pela Emissora para
atuar como formador de mercado, nos termos da regulacao da CVM. Visando a otimizacao
da atividade de formador de mercado, a Emissora se comprometeu, no ambito do contrato
celebrado com o formador de mercado, a atender a totalidade das ordens enviadas pelo
mesmo, em taxas iguais ao percentual da Remuneracao dos CRA definido no
Procedimento de Bookbuilding, até o limite acordado no referido contrato,
independentemente do volume total demandado pelos Investidores na Oferta.

Aos CRA oriundos do exercicio total da Opcao de Lote Adicional e parcial da Opcao de Lote
Suplementar serao aplicadas as mesmas condigoes e prego dos CRA inicialmente ofertados
e sua colocacao sera conduzida sob o regime de melhores esforgos.
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Preco de Integralizacao e Forma de Integralizacao

Durante todo o Prazo de Colocacdo, o Preco de Integralizacdo dos CRA sera o
correspondente ao Valor Nominal Unitario dos CRA acrescido da Remuneracao, calculada
pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo até a data da sua efetiva
integralizagao.

Os CRA serdo integralizados a vista, na data de subscricdo, em moeda corrente nacional,
pelo respectivo Preco de Integralizacao.

Os Coordenadores serdo responsaveis pela transmissao das ordens acolhidas a B3,
observados os procedimentos adotados pelo respectivo sistema em que a ordem sera
liquidada.

A liquidacdao dos CRA sera realizada por meio de depdsito, transferéncia eletronica
disponivel — TED ou outro mecanismo de transferéncia equivalente, na Conta de
Liquidacdo da Emissora, no Banco Bradesco S.A., agéncia 3396, conta corrente n® 3951-9.
A transferéncia, a Emissora, dos valores obtidos pelos Coordenadores com a colocacao dos
CRA no ambito da Oferta, sera realizada no mesmo dia do recebimento dos recursos
pagos pelos Investidores na integralizagao dos CRA, de acordo com os procedimentos da
B3 para liquidagao da Oferta.

A transferéncia, a Emissora, dos valores obtidos com a colocacdao dos CRA no ambito da
Oferta, sera realizada apds o recebimento dos recursos pagos pelos Investidores na
integralizacao dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3 para liquidacao da Oferta.

Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgarao o resultado da Oferta mediante
disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 29 da Instrucao CVM
400.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrugao CVM 400, os Coordenadores
poderdo revender, até a data de divulgacao do Anuncio de Encerramento, os CRA
subscritos em virtude do exercicio da Garantia Firme de colocacdo por preco ndo superior
ao Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao dos CRA entre a primeira Data de
Integralizacao e a data de revenda. A revenda dos CRA pelos Coordenadores, apds a
divulgacao do Anuncio de Encerramento, podera ser feita por valor acima ou abaixo do
Valor Nominal Unitario a ser divulgado, na data da revenda, pela B3. A revenda dos CRA,
conforme aqui mencionada, devera ser efetuada respeitada a regulamentacao aplicavel.

Prazo de Colocacao

O prazo maximo para colocacao dos CRA é de até 6 (seis) meses, contados a partir da
data de divulgacao do Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacdo aplicavel.
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Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serdao efetuados por meio da B3, conforme o ambiente em que
os CRA estejam custodiados eletronicamente. Caso, por qualquer razdo, a qualquer
tempo, os CRA nao estejam custodiados na B3, a Emissora deixara, nas respectivas
Contas Centralizadoras, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposicdo do
respectivo Titular de CRA, hipotese em que, a partir da referida data, ndo havera qualquer
tipo de atualizagao ou remuneragao sobre o valor colocado a disposicao do Titular de CRA
na sede da Emissora.

Publico-Alvo da Oferta

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica aos Investidores Qualificados, nao havendo
fixagdo de lotes maximos ou minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da Devedora,
organizarao a colocacao dos CRA perante os Investidores interessados, podendo levar em
conta suas relagdbes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica, observadas as regras de rateio proporcional na alocacao de CRA em caso de
excesso de demanda estabelecidas nos Prospecto.

Serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” no ambito da Oferta, os Investidores que sejam:
(i) controladores ou administradores da Emissora ou outras pessoas vinculadas a Emissao
e a Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau; (ii) controladores ou administradores Instituicdes Participantes da
Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da
Oferta diretamente envolvidos na estruturacao da Oferta; (iv) agentes autbnomos que
prestem servicos as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacao de
servicos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional
no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
Instituicdes Participantes da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente
por pessoas vinculadas as InstituicOes Participantes da Oferta desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens "ii* a "v"; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
nao vinculados; todos desde que sejam investidores qualificados, nos termos dos artigos
9°-B e 9-C da Instrugao CVM 539.

Oferta

Os CRA foram alocados para os Investidores que realizaram seu Pedido de Reserva ou
enviarem sua ordem de investimento, conforme o caso, durante o Periodo de Reservas.
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Como a totalidade dos Pedidos de Reserva e das intengdes de investimento, conforme o
caso, realizados por Investidores nao foi superior a quantidade de CRA destinados a
Oferta, ndao houve rateio pelos Coordenadores ("Rateio"), sendo atendidos os Pedidos de
Reserva ou as intengdes de investimento, conforme o caso, que indicaram a menor taxa,
adicionando-se os Pedidos de Reserva ou as intengdes de investimento, conforme o caso,
que indicaram taxas superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding.

Os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, poderiam manter a quantidade de
CRA inicialmente destinada a Oferta ou elevar tal quantidade a um patamar compativel com
os objetivos da Oferta, procedendo, em seguida, a alocacao dos Investidores, de forma a
atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva de Investidores, observado, no caso
de atendimento parcial dos Pedidos de Reserva, o critério de rateio acima.

Os Coordenadores recomendaram aos Investidores interessados na realizacao dos
Pedidos de Reserva ou das intencoes de investimento que: (i) lessem cuidadosamente
os termos e condicbes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os
procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta, o Termo de Securitizacdo e as
informagdes constantes do Prospecto Preliminar, especialmente na segao “Fatores de
Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta esta exposta; (ii)
verificassem com o Coordenador de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de
Reserva ou a sua intencao de investimento, a necessidade de manutencao de recursos
em conta corrente ou conta de investimento nele aberta e/ou mantida, para fins de
garantia do Pedido de Reserva; e (iii) entrassem em contato com o Coordenador
escolhido para obter informagdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para
a realizacao do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizagao do cadastro no
Coordenador, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada
Coordenador. Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da
Oferta mediante divulgagdo do Andncio de Encerramento.

Encargos da Emissora

Serao devidos em caso de atraso no pagamento de quaisquer parcelas dos CRA, devidas pela
Emissora em decorréncia de: (i) atraso no pagamento dos Créditos do Agronegdcio pela
Devedora, hipotese em que serdo devidos aos Titulares de CRA os encargos moratorios
previstos na Clausula 4.6.6 da Escritura, os quais serdo repassados aos Titulares de CRA
conforme pagos pela Devedora, a Emissora; e/ou (ii) ndo pagamento pela Emissora de
valores devidos aos Titulares de CRA, apesar do pagamento tempestivo dos Créditos do
Agronegacio pela Devedora a Emissora, hipotese em que incidirdo a partir do vencimento até
a data de seu efetivo pagamento, equivalente a multa moratdria ndo compensatdria de 2%
(dois por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao més e atualizacdo monetaria pelo
IGP-M, com calculo pro rata die, a serem pagos pela Emissora, com recursos de seu
patrimonio préprio. Todos os encargos serao revertidos, pela Emissora, em beneficio dos
Titulares de CRA, e deverao ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento das
Despesas; e (ii) rateados entre os Titulares de CRA, observada sua respectiva participacao no
valor total da Emissao, e deverao, para todos os fins, ser acrescidos ao pagamento da parcela
de Amortizacao devida a cada Titular de CRA.
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Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissao que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Titulares de CRA, inclusive aqueles que independam de aprovagao
destes, deverao ser veiculados, na forma de aviso, no Jornal “Valor Econdmico”, devendo
a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacdo de qualquer publicacao em até 2 (dois)
dias corridos antes da sua ocorréncia.

A Emissora podera deixar de realizar as publicacdes acima previstas se notificar todos os
Titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracdo de ciéncia dos atos e
decisOes, desde que comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto nessa secao nao inclui
"atos e fatos relevantes", que deverao ser divulgados na forma prevista na Instrucao da
CVM no 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

As demais informagOes periddicas da Emissora serdao disponibilizadas ao mercado, nos
prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informagdes
Periddicas e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacao aplicavel.

O Anuncio de Inicio e o Anlncio de Encerramento serao divulgados nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, e nao serao
publicados em qualquer jornal, nos termos do artigo 54-A da Instrugao CVM 400.

Despesas dos Patrimonios Separados

As seguintes Despesas, quando nao disserem respeito a apenas 1 (um) dos Patriménios
Separados, serao de responsabilidade de ambos, respeitada a proporcao entre o saldo
devedor dos CRA DI e o saldo devedor dos CRA IPCA, caso nao pagas diretamente e/ou
reembolsadas pela Ipiranga a Securitizadora, conforme o caso:

(i) valores previstos nos itens 9.6.2 a 9.6.7 do Termo de Securitizacao
referentes a administracdo dos Patrimonios Separados;

(if) as despesas com prestadores de servigos contratados para a Emissao, tais
como o Escriturador, o Banco Liquidante, a agéncia de rating, e/ou B3;

(iii) as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em agoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos
Titulares de CRA e a realizacao dos Créditos dos Patrimonios Separados;

(iv) eventuais despesas com registros perante érgaos de registro do comércio e
publicagdo de documentacao de convocacdo e societdria da Emissora
relacionada aos CRA, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, na
forma da regulamentacao aplicavel;

(v) honordrios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados,
auditores, bem como demais prestadores de servicos eventualmente
contratados mediante aprovacdo prévia em Assembleia Geral, para
resguardar os interesses dos Titulares de CRA;
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(vi) custos devidos as instituicOes financeiras onde se encontrem abertas as
Contas Centralizadoras que decorram da manutencao das Contas
Centralizadoras;

(vii) despesas com registros perante a ANBIMA, CVM, B3, Juntas Comerciais e
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da
documentagdo societaria da Emissora relacionada aos CRA, ao Termo de
Securitizacdo e aos demais Documentos da Operagdo, bem como de
eventuais aditamentos aos mesmos;

(viii) despesas necessarias para a realizacdo das Assembleias Gerais, na forma da
regulamentacdo aplicavel, incluindo as despesas com sua convocacao, desde
que solicitadas pelos Titulares de CRA ou pela Emissora e pelo Agente
Fiduciario no exclusivo interesse dos Titulares de CRA;

(ix) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa
de eventuais processos administrativos, e/ou judiciais propostos contra os
Patrimonios Separados;

(x) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para
procedimentos extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da
Operacao e que sejam atribuidos a Emissora; e

(xi) quaisquer tributos e/ou despesas e/ou sancOes, presentes e futuros, que
sejam imputados por lei aos Patrimobnios Separados.

Serdo arcadas pelos Patriménios Separados quaisquer Despesas de responsabilidade da
Devedora ou pela Fiadora que nao sejam pagas tempestivamente pela Devedora ou pela
Fiadora, sem prejuizo do direito de regresso contra a Devedora ou pela Fiadora, sendo
que tais Despesas quando ndo disserem respeito a apenas 1 (um) dos PatrimOnios
Separados, serao de responsabilidade de ambos, respeitada a proporcao entre o saldo
devedor dos CRA DI e o saldo devedor dos CRA IPCA.

Na hipotese de atraso na realizacdo da transferéncia ou do reembolso previsto acima,
incidirdo, sobre o valor devido, pela Devedora e pela Fiadora a Securitizadora, a partir do
término do prazo previsto na mesma clausula, até a data de seu efetivo pagamento, multa
moratdria ndo compensatdria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, com calculo pro rata die. Referidos encargos serdo revertidos, pela
Securitizadora, em beneficio dos titulares de CRA, e deverdo ter a aplicagao prevista na
forma da clausula 4.1(xx) do Termo de Securitizagao.

Os tributos que ndo incidem nos Patrimbnios Separados constituirdo despesas de
responsabilidade dos Titulares de CRA, quando forem os sujeitos passivos por forca da
legislagdao em vigor.
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No que se refere as despesas mencionadas no item (v) acima, a Securitizadora e/ou o
Agente Fiduciario, conforme o caso, deverao obrigatoriamente cotar, no minimo, 3 (trés)
prestadores de servico de primeira linha, reconhecidos no mercado, utilizando aquele que
apresentar o menor valor para a prestacdo de tais servicos, encaminhando as referidas
cotacOes dos prestadores de servicos a Devedora no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados de seu recebimento.

Em caso de Resgate Antecipado dos CRA e/ou nao recebimento de recursos da Ipiranga,
as Despesas serao suportadas pelos Patrimonios Separados e, caso suficiente podera ser
deliberado pelos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, a liquidagao dos
respectivos Patrim6nios Separados. Em Ultima instancia, as Despesas que eventualmente
nao tenham sido saldadas na forma aqui descrita serdao acrescidas a divida dos Créditos do
Agronegdcio e gozardo das mesmas garantias dos CRA, preferindo a estes na ordem de
pagamento.

Suspensao, Cancelamento, Alteracdao das Circunstancias, Revogacao ou
Modificacao da Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i)
esteja se processando em condigcOes diversas das constantes da Instrugao CVM 400 ou do
registro; ou (ii) tenha ocorrido de maneira ilegal, contraria a regulamentagao da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensao da Oferta quando verificar a ilegalidade ou a violacao
de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30
(trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a
rescisdo do Contrato de Distribuicdo importara no cancelamento do referido registro.

A Emissora e os Coordenadores deverao dar conhecimento da suspensao ou do
cancelamento aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, através de meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgacao do anincio de inicio, facultando-lhes, na
hipétese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util
posterior ao recebimento da respectiva comunicacao.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM,
alteracao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
da apresentacao do pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento relevante dos
riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito
de modificacao ou revogagao da Oferta. E sempre permitida a modificagdao da Oferta para
melhora-la em favor dos investidores. Em caso de revogacdo da Oferta os atos de
aceitacao anteriores ou posteriores tornar-se-ao sem efeito, sendo que os valores
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eventualmente depositados pelos investidores serao devolvidos pela Emissora e/ou pelos
Coordenadores, sem juros ou corregao monetaria, sem reembolso e com deducao de
quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de
3 (trés) Dias Uteis, contados da referida comunicaco.

A Emissora e/ou os Coordenadores podem requerer a CVM a modificacao ou revogacao da
Oferta, caso ocorram alteracdes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas
circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicao
ou que o fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a propria Oferta.

Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores podem modificar, a qualquer tempo, a
Oferta, a fim de melhorar seus termos e condicdes para os Investidores, conforme
disposto no artigo 25, paragrafo 3° da Instrugao CVM 400.

Caso o requerimento de modificacao das condigdes da Oferta seja aceito pela CVM, o
prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias,
contados da aprovacao do pedido de modificacao.

A revogacao da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente
divulgada por meio da publicacdo de Anuncio de Retificacdo, que sera publicado nos
mesmos veiculos utilizados para publicacdo do Aviso ao Mercado, conforme disposto
no artigo 27 da Instrucao CVM 400. Apds a publicacdo de Anuncio de Retificacdo, os
Coordenadores somente aceitarao ordens daqueles Investidores que estejam cientes
de que a oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicoes.
Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta serao considerados cientes dos termos
do Anuncio de Retificacdo quando, passados 5 (cinco) Dias Uteis de sua publicacao,
nao revogarem expressamente suas ordens. Nesta hipdtese, os Coordenadores
presumirdao que os Investidores pretendem manter a declaracao de aceitagao.

Em caso de desisténcia da aceitagdo da Oferta pelo investidor em razdo de revogacao ou
qualguer modificacao na Oferta, os valores eventualmente depositados pelo investidor
desistente serdo devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem juros ou
correcao monetaria, sem reembolso e com deducao de quaisquer tributos eventualmente
aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da
data em que em receber a comunicagao enviada pelo investidor de revogacao da sua
aceitacao.

Em qualquer hipdtese, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores
aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA, sem
qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrucdo CVM 400.
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Identificacdo, Critérios e Procedimentos para Substituicido das Instituicoes
Contratadas

Agéncia de Classificacdo de Risco

A Moody s foi contratada como Agéncia de Classificacdo de Risco em razao da sua
reconhecida experiéncia na prestacao de servicos de classificacdao de risco, tanto no
mercado de capitais brasileiro, quanto no mercado de capitais internacional.

Nos termos do item 4.15 do Termo de Securitizagao, a Agéncia de Classificacdo de Risco
podera ser substituida por qualquer uma das seguintes empresas, sem necessidade de
aprovacao em Assembleia Geral: Standard & Poor’s e/ou Fitch Ratings. A substituicao por
qualquer outra agéncia de classificacdo de risco devera ser deliberada em Assembleia
Geral, observado o previsto no item 12 e subitens do Termo de Securitizagao (Assembleia
Geral de Titulares de CRA).

Agente Fiducidrio

A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. foi contratada como Agente
Fiduciario em razao da sua reconhecida experiéncia na prestagao de servicos como agente
fiducidrio de certificados de recebiveis do agronegdcio para representar, perante a
Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhdo dos Titulares de CRA, sendo
responsavel, entre outras fungdes, por (i) assessoria juridica para analise e revisao de
instrumentos legais das operacoes; (ii) conservar, em boa guarda, copia dos Documentos
da Oferta e demais papéis relacionados com o exercicio de suas funcgoes; (iii)
acompanhamento das informacgdes periddicas da Emissora, identificando com eventuais
deficiéncias de capacidade no cumprimento de suas obrigacdes pecunidrias e contratuais;
(iv) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacao das informacoes
obrigatorias, alertando os Titulares de CRA acerca de eventual descumprimento de
obrigacOes acordadas nos CRA ou nos instrumentos de garantia, que venha a ter ciéncia;
(v) verificar o cumprimento pelas partes, de suas obrigacoes constantes nos CRA; e (vi)
notificar os Titulares de CRA de qualquer inadimplemento, pela Emitente, de obrigagdes
assumidas nos CRA ou nos instrumentos de garantia.

O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura do Termo de
Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeagdo, devendo permanecer no cargo
até (i) a Data de Vencimento; ou (ii) sua efetiva substituicdo a ser deliberada pela
Assembleia Geral.
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O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fungdes até que um
novo agente fiducidrio assuma, nas hipdteses de auséncia ou impedimento temporario,
rendncia, intervencao, liquidagao, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser
realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos,
uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

A Assembleia a que se refere o item anterior podera ser convocada pelo Agente Fiduciario a
ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que representem, no minimo 10% (dez
por cento) dos CRA em Circulacdo, ou pela CVM. Se a convocagao nao ocorrer até 15 (quinze)
dias antes do termo final do prazo referido no paragrafo acima, cabera a Emissora efetua-la.

A substituicao do Agente Fiduciario fica sujeita @ comunicacdo prévia a CVM, no prazo de
até 7 (sete) dias Uteis, e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos
prescritos na Instrugao CVM 538.

O Agente Fiduciario poderd, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacdo de seu
substituto a qualquer tempo, conforme aprovacao dos Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Geral, que devera observar os quéruns de instalacdo e deliberagdo previstos
no Termo de Securitizacao.

O Agente Fiduciario eleito em substituicao assumira integralmente os deveres, atribuigoes
e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e do Termo de Securitizacao.

A contratagao da Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. ocorreu em
razao da sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servicos de custddia de direitos
creditdrios e escrituracao de valor mobiliarios.

B3

A B3, podera ser substituida por outras camaras de liquidacdo e custddia autorizadas, sem
a necessidade de aprovacao da Assembleia Geral, nos seguintes casos: (i) se falirem,
requererem recuperacao judicial ou iniciarem procedimentos de recuperacao extrajudicial
ou tiverem sua faléncia, intervencdo ou liquidacdo requerida; e/ou (ii) se forem cassadas
suas autorizacdes para execugao dos servicos contratados. Os Titulares de CRA, mediante
aprovacao da Assembleia Geral, poderao requerer a substituicdo da B3 em hipdteses
diversas daquelas previstas acima, observado que tal decisao devera ser submetida a
deliberagao da Assembleia Geral.

A B3 foi escolhida com base na qualidade de seus servigos prestados e na larga
experiéncia na realizacdo de suas atividades.
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Escriturador
Os servicos de escrituracdao dos CRA serdo realizados pelo Escriturador.

O Escriturador foi contratado em razdo da sua reputacao ilibada e reconhecida experiéncia
na prestacao de servicos de escrituracao de valor mobiliarios.

O Escriturador podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdao em Assembleia
Geral, nas seguintes hipdteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatoria;
(ii) caso o Escriturador esteja impossibilitado de exercer as suas fungdes ou haja renlncia
ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum
acordo entre a Emissora e o Escriturador, sendo que, nesses casos, 0 hovo escriturador
deve ser contratado pela Emissora.

Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Escriturador sem a
observancia das hipdteses previstas acima, tal decisao devera ser submetida a deliberagdo
da Assembleia Geral.

Banco Liquidante

O Banco Liquidante foi contratado para operacionalizar o pagamento e a liquidacao de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados os valores
pagos por meio da B3, em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servigos
de pagamento de valores envolvidos em operacdes e liquidacao financeira de valores
mobiliarios.

O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de realizagdo de
Assembleia Geral, caso: (i) seja descumprida qualquer obrigagcao prevista no Contrato de
Prestacao de Servicos de Banco Liquidante, (ii) se a Emissora ou o Banco Liquidante
requerer recuperacao judicial ou extrajudicial, entrar em estado de insolvéncia, tiver sua
faléncia ou liquidacdo requerida; e (iii) haja a edicdo de norma legal ou regulamentar que
inviabilize, direta ou indiretamente, a realizacao da prestacao de servicos objeto de Banco
Liquidante, bem como na hipdtese de alteracdo na legislacdo que modifique as
responsabilidades ou a forma de liquidacao. Nesses casos, 0 novo Banco Liquidante deve
ser contratado pela Emissora. Com excegao dos casos acima previstos, devera ser
convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratacdo de novo banco

liquidante.

O Banco Liquidante sera contratado em razao da sua reconhecida experiéncia na
prestacao de servigos de banco liquidante.
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Formador de Mercado

O Ital Unibanco S.A. foi contratado como Formador de Mercado pela Emissora e pela
Fiadora, em razao da sua reconhecida experiéncia na prestacdao de servicos de formador
de mercado, nos termos do Contrato de Formador de Mercado.

Segundo o Contrato de Formador de Mercado, caso o Formador de Mercado, a Emissora
ou a Fiadora (partes do contrato) decida denunciar o referido contrato antes do prazo de
seu prazo de vigéncia, 12 (doze) meses a partir da primeira Data de Integralizacdo, a
outra parte devera ser notificada com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias.

O Contrato de Formador de Mercado € irrevogavel e irretratavel, podendo, no entanto,
observado o disposto no acima, ser resilido pelas suas partes sem qualquer motivo ou
razao, mediante notificacdo escrita a outra parte, com antecedéncia minima de 30 (trinta)
dias.

Sem prejuizo do acima mencionado, ficou ajustado que a denuncia do Contrato de
Formador de Mercado dar-se-ia apos decorridos, no minimo, 6 (seis) meses de atuagdo do
Formador de Mercado.

Nao obstante as disposicdes acima, o Contrato de Formador de Mercado podera ser
rescindido automaticamente pela parte prejudicada, de pleno direito, independentemente
de prévia notificacdo judicial ou extrajudicial, havendo apenas a obrigacdo da Devedora
de reembolsar o Formador de Mercado por despesas comprovadamente incorridas, caso
haja: (a) a incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre a Oferta, ou aumento
das aliquotas ou valores dos tributos ja incidentes na data do Contrato de Formador de
Mercado, ou regulamentacdao que venha a alterar a liquidez do Sistema Financeiro
Nacional, ou tornar mais onerosa a prestacao dos servicos aqui descritos; (b) alteragdes
nas normas legais ou regulatdrias brasileiras aplicaveis ao mercado financeiro e de capitais
que alterem substancialmente os procedimentos juridicos ou operacionais relacionados a
qualquer elemento envolvido na Oferta que a torne invidvel a qualquer uma das Partes,
(c) motivos de forca maior ou caso fortuito que tornem a Oferta inviavel ou
desaconselhavel; (d) a liquidacdo, dissolucdo ou decretacao de faléncia da Ipiranga; (e)
pedido de autofaléncia da Ipiranga; (f) pedido de faléncia formulado por terceiros em face
da Ipiranga e nao devidamente elidido por esta no prazo legal; (g) a propositura, pela
Ipiranga, de plano de recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagao judicial do referido
plano; (h) o ingresso pela Ipiranga em juizo com requerimento de recuperacao judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacao ou de sua
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concessao pelo juiz competente; (i) caso o rating corporativo do Ipiranga fique abaixo de
“A” emitida pela Fitch ou equivalente em escala nacional pela Moody’s ou S&P; ou (j) nao
cumprimento das obrigacbes de prestacdao de servicos assumidas pelo Formador de
Mercado nos termos do Contrato de Formador de Mercado.

Instrumentos Derivativos

A Emissora ndo utilizara instrumentos financeiros de derivativos na administracao dos
PatrimoOnios Separados.

Informacgodes sobre Pré-pagamento dos CRA
Sera verificado o pré-pagamento dos CRA, nas hipdteses de Resgate Antecipado dos CRA.

Havera o Resgate Antecipado dos CRA, na ocorréncia (i) de declaracao de Vencimento
Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 6@ da Escritura de Emissdao de
Debéntures; ou (ii) do Resgate Antecipado das Debéntures previsto na Clausula 4.8. da
Escritura de Emissdo de Debéntures.

Para informagbes sobre os riscos de pré-pagamento, veja o fator de risco “Risco de
liquidacdo dos Patriménios Separados, Resgate Antecipado dos CRA e de pré-pagamento
e/ou vencimento antecipado das Debéntures. ”na pagina 133 deste Prospecto.

Procedimentos em relacdo ao Preco de Aquisicaio em caso de Resgate
Antecipado dos CRA

Caso seja verificado um dos eventos de Resgate Antecipado descritos acima sem que a
Devedora tenha destinado os recursos captados por meio das Debéntures nos termos do
item “Destinacdo de Recursos” na pagina 105 deste Prospecto e da Escritura de Emissao
das Debéntures, a Ipiranga devera utilizar os recursos por esta captados por forca do
Preco de Aquisicao e, caso os recursos captados nao sejam suficientes para resgatar as
Debéntures, outros recursos detidos pela Ipiranga, para realizar o pré-pagamento das
Debéntures a Emissora, que, por sua vez, utilizara tais recursos para pagamento dos
valores devidos aos Titulares de CRA em razao do Resgate Antecipado, de modo que os
recursos captados e nao utilizados pela Devedora serao devolvidos para os Investidores.

Informacoes Adicionais

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderao
ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a CVM e a B3.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operagao, quais sejam: (i)
Termo de Securitizagao; (ii) Escritura de Emissdao de Debéntures; (iii) Contrato de
Aquisicao de Debéntures; (iv) Contrato de Distribuicdo; (v) Contrato de Prestagao de
Servigos de Banco Liquidante; e (vi) Contrato de Formador de Mercado.

O presente sumario nao contém todas as informacoes que o Investidor deve
considerar antes de investir nos CRA. O Investidor deve ler o Prospecto como
um todo, incluindo seus Anexos, que contemplam alguns dos documentos aqui
resumidos.

O presente sumario nao contém todas as informagoes que o Investidor deve
considerar antes de investir nos CRA. O Investidor deve ler o Prospecto como
um todo, incluindo seus Anexos, que contemplam alguns dos documentos aqui
resumidos.

Termo de Securitizacdao

O Termo de Securitizagao foi celebrado, em 10 de outubro de 2017, entre a Emissora e o
Agente Fiduciario, para fins de constituicdo efetiva do vinculo entre os Creditorios do
Agronegdcio, representados pelas Debéntures, e os CRA, bem como instituicdo dos
Regimes Fiduciarios sobre os créditos dos Patrimbnios Separados. O Termo de
Securitizacdo, além de descrever os Creditorios do Agronegdcio, delineia detalhadamente
as caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor, prazo, quantidade, espécies, formas
de pagamento, garantias e demais elementos. Adicionalmente, referido instrumento
devera prever os deveres da Emissora e do Agente Fiduciario perante os Titulares de CRA,
nos termos das Leis 9.514 e 11.076, e das Instrugdes CVM 28 e 414.

Escritura de Emissao de Debéntures

As Debéntures serdo emitidas pela Devedora, por meio do “Instrumento Particular de
Escritura da 7@ Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acbes, em 2 (duas)
Séries, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussoria, para Colocacdo
Privada, da Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.”, celebrado em 01 de setembro de 2017,
conforme aditado pelo “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 72
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acbes, em 2 (duas) Séries, da
Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussoria, para Colocacdo Privada, da
Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.”, celebrado, em 10 de outubro de 2017, entre a
Devedora, a Fiadora, a Debenturista, o Agente Fiduciario e a Emissora, na qualidade de
interveniente anuente.
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As Debéntures serdo subscritas e integralizadas pela Debenturista, conforme previsto na
Escritura de Emissao.

Os Creditdrios do Agronegocio representados pelas Debéntures correspondem ao lastro
dos CRA, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, segregado do
restante do patrim6nio da Emissora, mediante instituicdo dos Regimes Fiduciarios, na
forma prevista pela Clausula Nona do Termo de Securitizagao.

As Debéntures contam com garantia fidejussoria, representada pela Fianca prestada pela
Ultrapar Participacdes S.A., obrigando-se como fiadora e principal responsavel pelo fiel,
pontual e integral cumprimento de todas as obrigacdes da Emissora nos termos das
Debéntures e Escritura de Emissao de Debéntures. A Fianca abrange integralmente os
Créditos do Agronegdcio, que correspondem a R$944.077.000,00 (novecentos e
quarenta e quatro milhdes, setenta e sete mil reais). A Fianca é prestada pela Fiadora
em carater irrevogavel e irretratavel e entra em vigor na Data de Emissdo e permanecera
valida em todos os seus termos até o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas, nos
termos da Escritura de Emissao de Debéntures.

A Fianca podera ser excutida e exigida pela Emissora quantas vezes forem necessarias até
a integral liquidagao dos Créditos do Agronegdcio, bem como de todas as obrigagbes
pecuniarias atribuidas a Ipiranga no ambito das Debéntures e da Escritura de Emissao.

Contrato de Aquisicao de Debéntures

O Contrato de Aquisicao de Debéntures celebrado, em 10 de outubro de 2017, entre a
Debenturista, a Emissora, Devedora e a Fiadora. Por meio do Contrato de Aquisicao de
Debéntures a Debenturista alienara e transferira a totalidade das Debéntures de sua
titularidade para a Emissora.

Pela Aquisicdo, a Securitizadora pagara a Debenturista o valor correspondente ao Preco de
Integralizacao das Debéntures pago pela Debenturista a Emissora.

Nos termos do Contrato de Aquisicao de Debéntures, apds a efetiva integralizagao das
Debéntures pela Debenturista e do Pagamento do Preco de Aquisicao pela Emissora, a
totalidade das Debéntures sera adquirida pela Emissora, passando a Emissora a ser a
legitima titular do recebimento de todos e quaisquer recursos devidos pela Devedora em
razao das Debéntures, incluindo seu valor nominal unitario, acrescido da remuneracado e
dos encargos moratdrios aplicaveis, bem como das demais obrigacdes pecuniarias
previstas na Escritura de Emissao.
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Em decorréncia da celebracdo do Contrato de Aquisicdo de Debéntures, todos os
recursos relativos aos Creditérios do Agronegdcio serao devidos integralmente e pagos
diretamente a Emissora, mediante depdsito na Conta Centralizadora da respectiva
Série.

Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuigao celebrado, em 19 de setembro de 2017, entre a Emissora, a
Devedora e os Coordenadores disciplinara a forma de colocacdo dos CRA, bem como a
relacao existente entre os Coordenadores, a Devedora, a Fiadora, a Debenturista e a
Emissora.

Nos termos do Contrato de Distribuicao, os CRA serao distribuidos pelos Coordenadores
publicamente sob o regime de garantia firme de distribuicdao para o montante de,
inicialmente, R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais).

Os CRA emitidos em razao do exercicio da Opgao de Lote Adicional e de Opgao de Lote
Suplementar, serdo distribuidos sob o regime de melhores esforcos de colocacao.

Conforme previsto no Contrato de Distribuicao, os Coordenadores convidaram outras
instituicoes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicao de valores
mobilidrios para, na qualidade de participante especial, participar da Oferta, sendo que,
neste caso, foram celebrados Termos de Adesao entre os Coordenadores e os
Participantes Especiais. O Contrato de Distribuicao estara disponivel para consulta e copia
na sede da Emissora e do Coordenador Lider, indicadas na secdo “Identificacdo da
Emissora, dos Coordenadores, do Agente Fiducidrio e Instituicdo Custodiante, dos
Assessores Juridicos, da Agéncia de Classificacdo de Risco, dos Auditores Independentes,
do Banco Liquidante, da Devedora e da Fiadora” deste Prospecto.

A cépia do Contrato de Distribuicdo ficara a disposicao para consulta dos Investidores nos
enderecos fisicos dos Coordenadores indicados no presente Prospecto, conforme secdo
“Identificacdo da Emissora, dos Coordenadores, do Agente Fiduciario e Instituicdo
Custodiante, dos Assessores Juridicos, da Agéncia de Classificagdo de Risco, dos Auditores
Independentes, do Banco Liquidante, da Devedora e da Fiadora”.

Condicoes de Revenda

Caso a garantia firme de colocagao seja exercida pelos Coordenadores, os CRA adquiridos
poderdo ser revendidos no mercado secundario através do CETIP21 e/ou PUMA, (i) pelo
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdo até a data da respectiva revenda, caso a revenda ocorra
antes da disponibilizagdo do Andncio de Encerramento, a qual sera realizada na forma
prevista no artigo 54-A da Instrugao CVM 400; ou (i) por valor acima ou abaixo do seu
Valor Nominal Unitario, sem qualquer restricao, portanto, a sua negociacdo. A revenda dos
CRA devera ser efetuada respeitada a regulamentacao aplicavel.
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Remuneracéo

Os Coordenadores receberao da Devedora pela colocagdo dos CRA, (i) a Comissao de
Estruturacdo e Colocacao, (ii) a Comissao de Sucesso, (iii) a Comissao de Distribuicdo e
(iv) o Prémio de Garantia Firme, conforme descritas na Segcao “Demonstrativo dos Custos
da Oferta” na pagina 105 deste Prospecto.

Contrato de Prestacao de Servicos de Agente Fiduciario

Por meio do Contrato de Agente Fiduciario, a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda. sera contratada para atuar como agente fiduciario dos CRA,
representando a totalidade dos Titulares de CRA. O Agente Fiduciario recebera da
Emissora, com recursos recebidos da Devedora ou por ela reembolsados, ou, ainda com
recursos dos Patrimonios Separados (em caso de inadimplemento pela Devedora), como
remuneracao pelo desempenho dos deveres e atribuicdes a que lhe competem, nos
termos da lei aplicdvel e do Termo de Securitizacgdo, remuneragao trimestral de
R$4.000,00 (quatro mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util
apds a data de assinatura do Termo de Securitizacdo, e os demais pagamentos, nas
mesmas datas dos trimestres subsequentes até o resgate total dos CRA.

A remuneracao do Agente Fiducidrio continuaréd sendo devida, mesmo apds o
vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em nome dos
Titulares de CRA, remuneracao esta que sera devida proporcionalmente aos meses de
atuacao do Agente Fiduciario. Caso os recursos dos Patrimo6nios Separados ndo sejam
suficientes para o pagamento da remuneracao do Agente Fiduciario, e um evento de
liquidacdo do PatrimOnio Separado estiver em curso, os Titulares de CRA arcardao com
sua remuneracao, ressalvado seu direito de num segundo momento se reembolsarem
com a Devedora ap0s a realizagdo dos Patrimbnios Separados.

A Taxa de Administracao sera acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacao desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; e (iii)
COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora, bem
como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administragao, sendo certo
que serao acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que a Emissora receba
0s mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste
paragrafo fosse incidente.

A Ipiranga ou cada um dos PatrimOnios Separados ressarcira a Emissora de todas as
despesas incorridas com relacao ao exercicio de suas funcoes, tais como, notificacoes,
extracao de certidOes, contratacao de especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizacao, ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicacbes em geral,
transportes, alimentacdo, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e
interesses dos Titulares de CRA ou para realizar os Créditos do Agronegdcio. O
ressarcimento a que se refere este paragrafo serd efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis
apos a efetivacdo da despesa em questao.
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Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou alteragao dos termos e condigdes
dos CRA, das Debéntures e do Contrato de Aquisicao de Debéntures, sera devido a
Emissora (i) pela Ipiranga, caso a demanda seja originada ou requerida por esta; ou (ii)
pelos Patrimbnios Separados, caso a demanda seja originada pelos Titulares de CRA,
remuneracao adicional no valor de R$500,00 (quinhentos reais) por homem-hora de
trabalho dedicado a participacdao em Assembleias Gerais e a consequente implementacao
das decisdes nelas tomadas, paga em 10 (dez) dias Uteis apds a comprovacao da entrega,
pela Emissora, de "relatdrio de horas" a parte que originou a demanda adicional.

Contrato de Registro, Escrituracdo e Custodia

Por meio do Contrato de Servicos de Agente Registrador, Escriturador e Custodiante, a
Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. sera contratada pela Emissora, com
recursos recebidos da Devedora ou por ela reembolsados, ou, ainda com recursos dos
Patrimonios Separados (em caso de inadimplemento pela Devedora), para atuar (a) como
registrador e escriturador, com as fungOes de (i) realizar, em nome da Emissora, a digitacao
e o registro dos CRA para fins de custddia eletronica, acompanhamento da liquidacao
financeira de eventos de pagamento, distribuicdo no mercado primario e para negociacao
no mercado secundario dos CRA na B3; (ii) manter sob sua custddia os Documentos
Comprobatdrios e eventuais e respectivos aditamentos; (iii) adotar todas as demais
providéncias relacionadas, inclusive a baixa de tais registros e/ou retirada dos CRA quando
assim autorizado pela Emissora, realizando, conforme aplicavel, o endosso dos CRA aos
respectivos titulares, com base na posicdo de custodia eletronica constante da B3,
conforme o caso, e (iv) realizar a escrituracao dos CRA, e, (b) para atuar como fiel
depositario, com as fungdes de (i) receber os Documentos Comprobatorios; (ii) fazer a
custddia e guarda dos Documentos Comprobatdrios; (iii) diligenciar para que sejam mantidos,
as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatdrios; (iv)
cumprir com as demais fungOes previstas no Termo de Securitizacdo, (iv) atuar como
escriturador e registrador dos CRA e (V) fazer a custddia eletronica e registro dos CRA na B3.

A A Vortx receberda da Emissora, com recursos recebidos da Devedora ou por ela
reembolsados, ou, ainda, com recursos dos PatrimOnios Separados (em caso de
inadimpléncia da Devedora), em contrapartida pelo desempenho dos deveres e atribuicdes
gue lhe competem, nos termos da lei aplicavel e do Termo de Securitizacao, (a) para os
servicos de registro e digitacdo dos CRA, (i) parcela Unica equivalente a 0,005% (cinco
milésimos por cento) do valor dos CRA pagos até o 5° (quinto) Dia util apds a Data de
Emissao e (ii) considerando a existéncia de eventos financeiros (juros e amortizagao) para
os CRA, a Emissora devera pagar a Vortx um valor adicional de R$ 500,00 (quinhentos
reais) por evento de pagamento lancado na B3, pagos mensalmente até o 5° (quinto) Dia
atil do préoximo més da realizacdo dos lancamentos; (b) para a realizacao dos servicos de
escrituracdo dos CRA, (i) parcela Unica de R$ 1.000,00 (mil reais) e (ii) parcelas mensais
no valor de R$ 500,00 (quinhentos reais), sendo que a primeira parcela devera ser paga
até o 5° Dia Util apés a Data de Emissdao e as demais nas mesmas datas dos meses
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subsequentes; e (c) para a realizacdo dos servicos de custddia dos Documentos
Comprobatdrios, parcelas mensais no valor de R$500,00 (quinhentos reais), sendo que a
primeira parcela deverd ser paga até o 5° (quinto) Dia Util apds a Data de Emiss&o e as
demais nas mesmas datas dos meses subsequentes.

Procedimentos de Verificacdao do Lastro

A Instituicdo Custodiante sera responsavel pela guarda de vias fisicas originais dos
Documentos Comprobatorios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, em observancia ao artigo 28 da Instrugao da CVM n.° 541, de 20 de
dezembro de 2013. Deste modo, a verificacao do lastro dos CRA sera realizada pela
Instituicao Custodiante, de forma individualizada e integral, no momento em que as
vias fisicas originais dos Documentos Comprobatérios Ihe forem apresentadas. Exceto
em caso de solicitacao expressa por Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral, a
Instituicdo Custodiante estara dispensada de realizar verificacdes posteriores do lastro
durante a vigéncia dos CRA.

Contratos de Prestacao de Servicos de Banco Liquidante

O Contrato de Prestacao de Servicos de Banco Liquidante foi celebrado entre a
Emissora e o Banco Liquidante, para regular a prestacao de servicos de liquidagao
financeira de certificados de recebiveis do agronegdcio de emissao da Emissora, por
parte do Banco Liquidante.

Contrato de Formador de Mercado

O Contrato de Formador de Mercado foi celebrado entre o Formador de Mercado, a
Emissora e a Devedora, para regular a prestacao de servicos de formador de mercado
conforme disposicoes das Regras de Formador de Mercado constante do Contrato de
Formador de Mercado, conforme descrito na Secdo ‘“Identificacdo, Critérios e

Procedimentos para Substituicdo das Instituicoes Contratadas-Formador de Mercado”,
presente na pagina 97 deste Prospecto.

Os Investidores poderao ter acesso ao Contrato de Formador de Mercado na sede da
Emissora, no endereco informado na secao “Identificacdo da Emissora, dos
Coordenadores, do Agente Fiducidrio e Instituicdo Custodiante, dos Assessores
Juridicos, da Agéncia de Classificacdo de Risco, dos Auditores Independentes, do
Banco Liquidante, da Devedora e da Fiadora”, na pagina 49 deste Prospecto Definitivo.
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DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissdes devidas aos Coordenadores e as despesas com auditores, advogados,
demais prestadores de servigos e outras despesas serao pagas pela Emissora e
reembolsadas pela Devedora, conforme descrito abaixo indicativamente:

Valor por CRA % do Valor Total

& 2 1

Descricio Valor Total (R$)® (R$)® da Oferta®
Custo Total 16.923.611,26 17,93 1,7926%
Comissdes dos Coordenadores 15.497.562,30 16,42 1,6416%
Estruturagao e Coordenagao 1.416.115,50 1,50 0,1500%
Prémio de Garantia Firme 375.000,00 0,40 0,0397%
Sucesso @@ 1.915.390,04 2,03 0,2029%
Distribuicdo @ ® 10.295.542,00 10,91 1,0905%
TrIbL-ItO-S Incidentes sobre o 1.495.514 76 1,58 0,1584%
Comissionamento

Taxa de Analise Prévia da ANBIMA 27.428,00 0,03 0,0029%
Taxa de Registro na CVM 566.582,20 0,60 0,0600%
Taxa de Registro na B3 7.038,75 0,01 0,0007%
Taxa de Registro na B3 25.000,00 0,03 0,0026%
Securitizadora 50.000,00 0,05 0,0053%
Agéncia de Classificacdo de Risco 50.000,00 0,05 0,0053%
Assessores Juridicos 500.000,00 0,53 0,0530%
Auditor Independente 175.000,00 0,19 0,0185%
Escriturador e Banco Liquidante - - 0,0000%
Agente Fiduciario 5.000,00 0,01 0,0005%
Formador de Mercado 0,01 0,00 0,0000%
Despesas Gerais de Marketing 20.000,00 0,02 0,0021%
Valor Liquido para Emissora 927.153.388,74 982,07 98,2074%

@ Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados de 11 de outubro de 2017, considerando a distribuicdo
de R$944.077.000,00 (novecentos e quarenta e quatro milhGes, setenta e sete mil reais).

@ A Comissdo de Distribuicdo incidird sobre o nimero total de CRA efetivamente distribuidos, na Data de Liquidagdo, no
valor equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, multiplicadas pelo prazo médio dos CRA de cada série e
pelo seu montante total. O calculo da Comissao de Distribuicao sera efetuado com base no preco de subscricdo dos CRA. Tal
comissao sera dividida entre os Coordenadores conforme propor¢do da Garantia Firme de cada Coordenador.

() A Comissdo de Sucesso, serd paga pela Devedora aos Coordenadores, na Data de Liquidacdo, no valor equivalente a 30%
(trinta inteiros por cento) da economia gerada pela reducdo entre a taxa teto inicial e a taxa final, calculado individualmente
para cada uma das séries, conforme estabelecido no Procedimento de Bookbuilding. A Comissdo de Sucesso sera incidente
sobre o montante total da Oferta, calculado individualmente para cada uma das séries, com base no prego de subscri¢do dos
CRA, sendo calculada pela multiplicacdo do prazo médio individual de cada série. Tal comissdo sera dividida entre os
Coordenadores conforme proporgdo da Garantia Firme de cada Coordenador, conforme previsto no Contrato de Distribuigdo.

) Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, a critério exclusivo dos Coordenadores, a Comiss&o de Distribuicdo e/ou a
Comissdo de Sucesso podera(do) ser, total ou parcialmente, destinada(s) aos Canais de Distribuicdo, sendo certo que tal
pagamento podera ser efetuado diretamente pela Devedora, conforme instrucdo dos Coordenadores. Nao havera qualquer
incremento nos custos para a Devedora, ja que toda e qualquer remuneragdo a tais Canais de Distribuicdo acarretara em
diminuicdo do Comissionamento previsto neste Prospecto.
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DESTINAGCAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos com a subscricdo e integralizagdo dos CRA (inclusive
decorrentes do exercicio da Opgao de Lote Adicional e Opgao de Lote Suplementar) serdao
utilizados pela Emissora para pagamento do Preco de Aquisicao a Debenturista, nos
termos do Contrato de Aquisicdo de Debéntures. A Debenturista utilizara referidos
recursos oriundos do recebimento do Preco de Aquisicao na subscricdo e integralizacao da
totalidade das Debéntures emitidas pela Devedora, conforme a Escritura de Emissao de
Debéntures.

A Ipiranga tem por objeto social atividades inseridas na cadeia do agronegdcio
relacionadas a aquisicdo de etanol diretamente de produtores rurais, para utilizacao em
suas atividades.

Os recursos obtidos pela Devedora com a emissdo das Debéntures serdo destinados
integral e exclusivamente a aquisicdo de etanol diretamente de produtores rurais no
ambito das atividades no agronegécio da Devedora, caracterizando-se como direitos
creditdrios do agronegdcio nos termos do §19, do artigo 23, da Lei 11.076.
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COMPROVAGAO DA DESTINAGAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos pela Devedora com a emissdao das Debéntures deverao seguir a
destinacdo prevista no item “Destinacao dos Recursos” acima, até a Data de Vencimento
dos CRA.

A Devedora devera prestar contas, a Debenturista e ao Agente Fiducidrio, da destinacao
de recursos e seu status, na seguinte periodicidade: (i) a cada 6 (seis) meses a contar da
primeira data de integralizacao dos CRA, conforme definida abaixo por meio do relatério
na forma do Anexo III da Escritura de Emissao; (ii) em caso de vencimento (ordinario ou
antecipado) das Debéntures ou nos casos de resgate previstos na clausula 4.7 da Escritura
de Emissao; e (iii) sempre que solicitado por escrito por Autoridades, pela Debenturista
ou pelo Agente Fiduciario dos CRA, para fins de atendimento a Normas e exigéncias de
orgaos reguladores e fiscalizadores, em: (a) até 30 (trinta) dias do recebimento da
solicitagao, cdpia das notas fiscais, atos societarios e demais documentos comprobatdrios
que julgar necessario para acompanhamento da utilizagdo dos recursos; ou (b) prazo
menor, se assim solicitado por qualquer Autoridade ou determinado por Norma.

O Agente Fiduciario devera verificar, ao longo do prazo de duracdo dos CRA, o efetivo
direcionamento de todos os recursos obtidos por meio da emissao das Debéntures, a
partir dos documentos fornecidos nos termos do item acima e demais
documentos/informacdes que eventualmente sejam necessarios para verificagdo da
destinagdo dos recursos. Caso o Agente Fiduciario identifique qualquer irregularidade em
relacdo a referida comprovacao de recursos, o Agente Fiduciario devera comunicar sobre
tal irregularidade aos Titulares de CRA nos termos do Termo de Securitizacao.

Uma vez atingido o valor da destinacdo dos recursos das Debéntures, que sera verificado
pela Debenturista ou pela Emissora, nos termos previstos acima e observados os critérios
constantes do Anexo III da Escritura de Emissdo de Debéntures, a Devedora ficara
desobrigada com relagao as comprovacoes de que trata este item.

Todas as informagOes obtidas da Devedora pelo Agente Fiduciario estarao a disposicao
dos Titulares de CRA.
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DECLARACOES

Declaracdo da Emissora

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrucao CVM 400, do item 15 do anexo
III a Instrugdo CVM 414 e das Leis 9.514 e 11.076, exclusivamente para os fins do
processo de registro da Oferta na CVM, que:

(i)
(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operagao;

este Prospecto Definitivo e o Termo de Securitizacdo contém as informacgdes
relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores, dos CRA, da
Emissora, da Devedora e da Debenturista, e suas atividades, situacao
econdmico-financeira, riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras
informagdes relevantes, sendo tais informagdes verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta;

0 Prospecto Preliminar e o presente Prospecto Definitivo foram elaborados de
acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a
Instrugao CVM 400 e a Instrucao CVM 414;

as informacOes prestadas e a serem prestadas, por ocasiao do registro da
Oferta, do arquivamento do Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo,
bem como aquelas fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente,
sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos
Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

é responsavel pela veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informacgdes prestadas por ocasiao do registro e fornecidas ao mercado
durante a distribuicao no ambito da Oferta; e

serao instituidos regimes fiduciarios sobre os Créditos do Agronegdcio, e sobre
as garantias a eles vinculadas, bem como sobre quaisquer valores depositados
na Conta Centralizadora.
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Declaragio do Agente Fiducidrio

O Agente Fiduciario declara, nos termos do artigo 11, incisos V e IX, da Instrucao CVM
583 e do item 15 do anexo III da Instrucdo CVM 414, exclusivamente para os fins do
processo de registro da Oferta na CVM, que verificou, em conjunto com a Emissora, a
legalidade e a auséncia de vicios da operacdo e tomou todas as cautelas e agiu com
elevados padrdes de diligéncia para assegurar que:

(i)

(i)

(i)

0 Prospecto Preliminar, o Prospecto Definitivo e o Termo de Securitizacao
contém todas as informacOes relevantes a respeito da Oferta, dos CRA, da
Emissora, de suas atividades, de sua situagdo econdmico-financeira e dos
riscos inerentes as suas atividades, bem como outras informacdes relevantes
no ambito da Oferta, as quais sdo verdadeiras, precisas, consistentes, corretas
e suficientes, para permitir aos Investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta;

0 Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo foram elaborados de acordo
com as normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrugao CVM
400 e a Instrugao CVM 414; e

nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 11 da Instrucao CVM 583.

A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. declara também que ndo ha
qualquer conflito de interesse em relacdo a sua atuacdo como Agente Fiduciario,
Escriturador e Instituicao Custodiante no ambito da Oferta.
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Declaracao do Coordenador Lider

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400 e do item 15
do anexo III a Instrugdao CVM 414:

(i)

(i)

(i)

que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdoes de diligéncia,
respondendo pela falta grave de diligéncia ou omissdo, para assegurar que,
nas datas de suas respectivas divulgagdes: (a) as informagdes fornecidas pela
Emissora que integram o Prospecto Preliminar e o presente Prospecto
Definitivo sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, em todos os
seus aspectos relevantes, permitindo aos Investidores (conforme definido nos
Prospectos) uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e (b)
as informag0Oes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicao no
ambito da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da
atualizacao do registro da Emissora que integram o Prospecto Preliminar e o
presente Prospecto Definitivo sao suficientes, permitindo aos Investidores a
tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

0 Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo contém as informagoes
relevantes necessdrias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, a
respeito do CRA a ser ofertado, da Emissora e suas atividades, situacao
econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informagodes relevantes; e

0 Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo foram elaborados de acordo
com as normas pertinentes, incluindo, mas sdo se limitando, a Instrucdo CVM
400.
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CARACTERISTICAS GERAIS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Os CRA serdo lastreados em todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora em razao das Debéntures.

As Debéntures emitidas pela Devedora serdo subscritas e integralizadas pela Debenturista
e, posteriormente alienadas e transferidas para a Emissora por meio do Contrato de
Aquisigao de Debéntures.

A prestacdo da Fianca foi aprovada pela Fiadora em Reunido do Conselho de
Administracao realizada em 31 de agosto de 2017, cuja ata foi devidamente registrada na
JUCESP, em 12 de setembro de 2017, sob o n® 411.287/17-5 e publicada nos jornais
“Valor Econdémico” e “Diario Oficial do Estado de Sao Paulo”.

As Debéntures possuem as seguintes caracteristicas, nos termos da Escritura de Emissao de
Debéntures:

Valor Total da Emissdao de Debéntures

O valor total da emissao das Debéntures sera de R$ 944.077.000,00 (novecentos e quarenta
e quatro milhdes, setenta e sete mil reais), de acordo com o resultado do Procedimento de
Bookbuilding.

Quantidade de Debéntures

Foram emitidas 944.077 (novecentas e quarenta e quatro mil, setenta e sete) Debéntures,
todas com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo, as quais
serao alocadas nas respectivas Séries conforme demanda da Debenturista. As Debéntures
que eventualmente nao forem subscritas e integralizadas na Data de Integralizacdo, ou
caso a Debenturista manifeste, previamente a subscricdo das Debéntures, que ndo tem a
intencao de subscrever determinada quantidade de Debéntures, tais Debéntures serao
canceladas, devendo a Escritura de Emissdo ser aditada, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da primeira Data de Integralizacdo, sem necessidade de realizacdao de
Assembleia Geral de Debenturistas ou nova aprovagao societaria pela Devedora ou pela
Fiadora, para formalizar a quantidade de Debéntures efetivamente subscritas e
integralizadas e o Valor Total da Emissao.

Data de Emissao das Debéntures

A Data de Emissao das Debéntures é 25 de outubro de 2017.
Numero da Emissao

A emissao das Debéntures constituira a 72 (sétima) emissdo de debéntures da Ipiranga
Produtos de Petréleo S.A.
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Séries
A emissdo das Debéntures sera realizada em uma 2 (duas) séries.
Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem garantia, ou seja, as Debéntures nao
conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como ndo sera
segregado nenhum dos bens da Devedora em particular para garantia da Debenturista em
caso de necessidade de execugao judicial ou extrajudicial das obrigacOes da devedora
decorrentes das Debéntures.

Valor Nominal Unitario das Debéntures

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil reais) na Data de
Emissao das Debéntures.

Colocacao

A Debéntures serao objeto de colocagao privada, sem a intermediacdo de instituicdes
integrantes do sistema de distribuicao de valores mobilidrios e/ou qualquer esforco de
venda perante investidores.

Prazo e Forma de Subscricao e Integralizacdao

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, em
uma unica data, pelo seu Valor Nominal Unitario, por meio de Transferéncia Eletronica
Disponivel — TED ou outra forma de transferéncia eletronica de recursos financeiros,
primeira na Data de Integralizagcao, na Conta de Livre Movimento da Devedora.

Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento das Debéntures

A data de vencimento das Debéntures da Primeira Série sera em 24 de outubro de 2022
ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e resgate antecipado das Debéntures,
nos termos da Escritura de Emissao e deste Prospecto.

A data de vencimento das Debéntures da Segunda Série serda em 24 de outubro de 2024,
ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado e resgate antecipado das Debéntures.

Comprovacao de Titularidade

As Debéntures serdo emitidas sob a forma escritural, sem emissdo de cautelas ou
certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo registro no Livro de Registro de Debéntures.
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Destinacao dos Recursos

Os recursos serao destinados integral e exclusivamente a aquisicdo de etanol diretamente
de produtores rurais no ambito das atividades no agronegécio da Devedora,
caracterizando-se como direitos creditérios do agronegdcio nos termos do §1°, do artigo
23, da Lei 11.076.

Forma e Conversibilidade

As Debéntures serdo da forma escritural, nao havendo emissao de -certificados
representativos de debéntures, nao conversiveis em agdes de emissao da Devedora.

Amortizacao Monetaria das Debéntures

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e/ou o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme 0 caso, sera pago integralmente
pela Devedora, em parcela Unica, na Data de Vencimento.

Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ndao sera atualizado
monetariamente.

Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série sera atualizado, a partir da
primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série, pela variacdo do IPCA
conforme formula determinada na Escritura de Emissao.

Remuneracao das Debéntures da Primeira Série

A partir da primeira Data de Integralizacao, as Debéntures da Primeira Série fardo jus a
juros remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, equivalentes a 95% (noventa e cinco) da variagao acumulada da Taxa DI,
calculada de acordo com a férmula determinada na Escritura de Emissao.
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A Devedora como ja autorizada a reduzir a Remuneracao das Debéntures da Primeira
Série, limitada a taxa de remuneracao final dos CRA DI, sem necessidade de realizacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas ou aprovacdo societaria pela Devedora e/ou pela
Fiadora desde que tal alteracdo seja devidamente formalizada antes da primeira Data de
Integralizacdo (conforme definida abaixo), mediante a celebragdo pelas Partes do
respectivo aditamento a Escritura e cumprimento das formalidades, conforme estabelecido
na Escritura de Emissao.

Remuneracdao das Debéntures da Segunda Série

A partir da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série, as
Debéntures da Segunda Série farao jus a juros remuneratdrios, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, correspondentes a
4,3358% (quatro inteiros, trés mil trezentos e cinquenta e oito décimos de milésimo por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, de acordo com a
férmula descrita na Escritura de Emissao.

Pagamento da Remuneracado das Debéntures da Primeira Série

Os valores relativos a Remuneracao das Debéntures da Primeira Série deverdo ser pagos
semestralmente, da seguinte forma:

_ ) PORCENTAGEM DE
PERIODO DE CAPITALIZAGAO DA REMUNERACAO |  AmORTIZACAO DO
DATAS
DE VALOR NOMINAL
, . . Fim do Periodo de ATUALIZADO DAS
PAGAMENTO Inicio do Periodo de Capitalizagsio Y
Capitalizagdo (inclusive) i SIS
(exclusive) PRIMEIRA SERIE
24-abr-18 25-out-17 24-abr-18 0,00%
24-out-18 24-abr-18 24-out-18 0,00%
24-abr-19 24-out-18 24-abr-19 0,00%
24-out-19 24-abr-19 24-out-19 0,00%
24-abr-20 24-out-19 24-abr-20 0,00%
23-out-20 24-abr-20 23-out-20 0,00%
23-abr-21 23-out-20 23-abr-21 0,00%
22-out-21 23-abr-21 22-out-21 0,00%
22-abr-22 22-out-21 22-abr-22 0,00%
24-out-22 22-abr-22 24-out-22 100,00%
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Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série

Os valores relativos a Remuneragao das Debéntures da Segunda Série deverdo ser pagos
anualmente, da seguinte forma:

PERIODO DE CAPITALIZA(;I\O DA REMUNERA(;KO PORCENTAGEM DE
AMORTIZAGAO DO
DATAS L : Fim do Periodo de | VALOR NOMINAL
Inicio do Periodo de .
DE PAGAMENTO L ) Capitalizacio ATUALIZADO DAS
Capitalizacao (inclusive) i A
(exclusive) DEBENTURES DA
SEGUNDA SERIE
24-out-18 25-out-17 24-out-18 0,00%
24-out-19 24-out-18 24-out-19 0,00%
23-out-20 24-out-19 23-out-20 0,00%
22-out-21 23-out-20 22-out-21 0,00%
24-out-22 22-out-21 24-out-22 0,00%
24-out-23 24-out-22 24-out-23 0,00%
24-out-24 24-out-23 24-out-24 100,00%

Repactuacao Programada
As Debéntures nao serao objeto de repactuacdo programada.
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures

Nos termos da Escritura de Emissdao de Debéntures, todos os tributos e/ou taxas que
incidam ou venham a incidir sobre os pagamentos feitos pela Devedora a Emissora, na
qualidade de titular das Debéntures, serdo suportados pela Devedora, de modo que os
referidos pagamentos devem ser acrescidos dos valores correspondentes a quaisquer
tributos e/ou taxas que incidam sobre os mesmos, inclusive, mas nao limitado a, o IRPJ, o
ISS, a PIS, a COFINS e o Imposto sobre Operagdes Financeiras - Crédito.

Exclusivamente na hipétese de ser demandada a realizar uma retencdo, uma deducdo ou
um pagamento referente a acréscimo de tributos e/ou taxas no ambito da Escritura de
Emissao de Debéntures, a Devedora tera a faculdade de realizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures, na forma prevista na Clausula 4.7 da Escritura de Emissao.
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Na ocorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, a Emissora devera
obrigatoriamente realizar o Resgate Antecipado dos CRA, pelo Preco de Resgate, que serad
pago aos Titulares de CRA acrescido de eventuais Encargos Moratdrios, na medida de seu
recebimento pela Emissora.

As Debéntures poderao ser objeto de resgate antecipado nas seguintes hipdteses:
Resgate Antecipado
Acréscimo de Tributos

Exclusivamente na hipotese de ser demandada a realizar uma retencdo, uma dedugdo ou
um pagamento referente a acréscimo de tributos nos termos da Clausula 10 da Escritura
de Emissao, a Devedora podera optar por realizar o Resgate Antecipado Total.

A Devedora devera encaminhar comunicado a debenturista, com cOpia para o Agente
Fiduciario dos CRA, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia, informando (a) a data em
que o pagamento do Preco de Resgate Antecipado Total (conforme abaixo definido) sera
realizado, (b) o valor do Preco de Resgate Antecipado Total; e (c) demais informagdes
relevantes para a realizagao do Resgate Antecipado Total.

O valor a ser pago pela Devedora a titulo de resgate antecipado das Debéntures da
Primeira Série devera corresponder ao Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao
da Primeira Série, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo, ou
a Ultima Data de Pagamento da Remuneracao, até a data do efetivo resgate antecipado,
sem qualquer prémio.

O valor a ser pago pela Devedora a titulo de resgate antecipado das Debéntures da
Segunda Série devera corresponder ao Valor Nominal Unitario Atualizado da Segunda
Série, acrescido da Remuneragao da Segunda Série, calculada pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizacdo, ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneracao, até a
data do efetivo resgate antecipado, sem qualquer prémio.

Inexisténcia de Acordo acerca de Taxa Substitutiva ou Indice Substitutivo

Caso nao haja acordo sobre o fndice Substitutivo efou a Taxa Substitutiva entre a
Devedora e a Emissora ou caso nao seja realizada a assembleia geral de debenturistas
para deliberacdo acerca do Indice Substitutivo e/ou da Taxa Substitutiva, a Devedora
devera resgatar as Debéntures da respectiva Série, com seu consequente cancelamento,
no prazo de 30 (trinta) dias (i) da data de encerramento da respectiva assembleia geral de
debenturistas da respectiva série, (ii) da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido
ou (iii) em outro prazo que venha a ser definidko em referida assembleia, pelo Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Segunda Série, acrescido da respectiva Remuneracdo, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizagao.
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Oferta de Resgate Antecipado

A Devedora podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo, oferta de resgate
antecipado total ou parcial das Debéntures, de ambas ou de determinada Série,
enderecada a todos os debenturistas sem distincdo, sendo assegurado a todos os
debenturistas igualdade de condicGes para aceitar ou ndao o resgate das Debéntures por
eles detidas, desde que seja observado um intervalo minimo de 6 (seis) meses entre cada
Oferta de Resgate Antecipado.

Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado, a Devedora devera encaminhar Notificacdo
de Resgate a debenturista e o Agente Fiduciario dos CRA, informando que deseja realizar
o resgate das Debéntures, cuja comunicagao devera conter, no minimo:

(i) o valor do prémio proposto, se houver, para o resgate das Debéntures;

(ii) a data em que se efetivara o resgate, que ndo podera exceder 60 dias corridos a
contar da data de envio da Notificacao de Resgate;

(iii)a forma e prazo para manifestacao da debenturista em relacdo a Oferta de Resgate
Antecipado, caso a Debenturista opte por aderir a Oferta de Resgate Antecipado;

(iv)se o efetivo resgate antecipado das Debéntures pela Devedora esta condicionado a
adesdo da totalidade ou de um ndmero minimo das Debéntures a Oferta de
Resgate Antecipado; e

(v) demais informagOes relevantes para a realizacdo do resgate das Debéntures. A
apresentacdao de proposta de resgate das Debéntures, nos termos aqui previstos,
podera ser realizada pela Devedora, a partir da primeira Data de Integralizacdo, a
qualquer momento durante a vigéncia das Debéntures.

Recebida a Notificagdo de Resgate, a Emissora devera realizar uma oferta de resgate
antecipado dos CRA, na forma estabelecida no Termo de Securitizagao.

A quantidade de Debéntures a serem resgatadas pela Devedora no ambito da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures sera proporcional a quantidade de CRA cujo titular
tenha aderido a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, conforme informado pela
Emissora a Devedora, desconsiderando-se eventuais fracoes.

A Devedora poderd optar por ndo resgatar antecipadamente as Debéntures caso a
guantidade de Debéntures que a debenturista deseje resgatar nos termos da Oferta de
Resgate Antecipado seja inferior a quantidade minima por ela estabelecida neste item
“Oferta de Resgate Antecipado”.

Vencimento Antecipado das Debéntures

As obrigacdes decorrentes das Debéntures poderdo ser declaradas antecipadamente
vencidas na ocorréncia de determinadas hipdteses definidas na Escritura de Emissao.
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Vencimento Antecipado Automadtico

Observada a Escritura de Emissao de Debéntures, independentemente de aviso,
interpelagdo ou notificacdo extrajudicial, ou mesmo de assembleia de titulares de
Debéntures ou de CRA, todas as obrigagdes constantes da Escritura de Emissdo serao
declaradas antecipadamente vencidas, pelo que se exigira da Devedora e da Fiadora o
pagamento integral, com relacdao a todas as Debéntures, do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série e/ou do Valor Nominal Unitario Atualizado da Segunda Série,
conforme o caso, acrescido da respectiva remuneragao das Debéntures devida, calculada
pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdgo ou da Ultima Data de
Pagamento da Remuneragao, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento em
decorréncia do vencimento antecipado, e de eventuais Encargos Moratdrios, nas seguintes

hipoteses:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

ndo pagamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de seu
vencimento, do principal, da Remuneragao e de outras obrigacoes
pecuniarias devidos a Debenturista nas Datas de Pagamento e/ou na
Data de Vencimento;

pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial pela Devedora e/ou
pela Fiadora e/ou por qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou
Controladas Relevantes (conforme definidas na Escritura de
Emissao), conforme o caso, ou submissao a qualquer credor ou
classe de credores de pedido de negociagao de plano de
recuperagao extrajudicial, formulado pela Devedora e/ou Fiadora
e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes,
independentemente de ter sido obtida a homologacao judicial do
referido plano, ou o deferimento do processamento ou a sua
concessao;

pedido de faléncia da Devedora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de
suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme
o caso, formulado por terceiros e nao elidido no prazo legal ou
decretacao de faléncia da Devedora e/ou da Fiadora;

extingao, liquidagao ou dissolugao da Devedora e/ou da Fiadora e/ou
de qualquer de suas Subsididrias Relevantes e/ou Controladas
Relevantes, conforme o caso, exceto se tais eventos decorrerem de
Reorganizacdo Societaria Autorizada;

apresentacdao do pedido de autofaléncia da Devedora e/ou da
Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsididrias Relevantes e/ou
Controladas Relevantes, conforme o caso;

alteracdo do tipo societario da Devedora ou da Fiadora nos termos
dos artigos 220 e 222 da Lei das Sociedades por Acoes;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

declaragdo de vencimento antecipado de qualquer operagao no
ambito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no
exterior, ndo sanado no respectivo prazo de cura, da Devedora
e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsidiarias Relevantes
e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso, (incluindo
quaisquer emissdes de debéntures), seja como parte ou como
garantidora, em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou
valor equivalente em outras moedas, exceto se a exigibilidade de
referida divida for suspensa por decisdo judicial;

reducao de capital social da Devedora e/ou da Fiadora, exceto se
(a) realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do
artigo 173 da Lei das Sociedades por Agoes; ou (b) previamente
autorizada, de forma expressa e por escrito, pelos titulares das
Debéntures, conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades
por Acoes;

aplicacdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinagao
diversa da descrita nos termos, prazo e forma estabelecidos na
clausula 3.5 da Escritura de Emissao;

na hipdtese de a Devedora e/ou a Fiadora e/ou qualquer de suas
Controladas Relevantes praticar qualquer ato visando anular,
cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, da Escritura
de Emissdo, o Contrato de Aquisicdo de Debéntures ou o Termo de
Securitizacdo, ou qualquer das suas respectivas clausulas;

caso a Escritura de Emissao, por qualquer motivo, seja resilida,
rescindida ou por qualquer outra forma extinta, observado que, no
que se refere a prestadores de servigo, o vencimento antecipado
aqui previsto somente ocorrerda apds transcorrido o prazo para
substituicao do prestador de servico, no prazo previsto no respectivo
contrato; ou

constituicao pela Devedora e/ou pela Fiadora e/ou por qualquer de
suas Controladas Relevantes, ou em decorréncia de divida ou
obrigacdao da Devedora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas
Controladas Relevantes, de qualquer 6nus sobre as Debéntures que
nao seja decorrente da sua vinculacao a Securitizacdo.
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Vencimento Antecipado Ndo Automatico

Tao logo tome ciéncia de qualquer um dos eventos descritos abaixo pela Devedora ou por
terceiros, a debenturista devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures e de
todas as obrigacOes constantes da Escritura de Emissao e exigir da Devedora e da Fiadora
0 pagamento integral, com relacdo a todas as Debéntures, do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série e/ou o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda
Série, atualizado ou nao, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo devida, calculada
pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo ou da Ultima Data de
Pagamento da Remuneragao até a data do efetivo pagamento das Debéntures declaradas
vencidas, nas seguintes hipoteses, exceto se a assembleia geral de Titulares de CRA
deliberar pela nao declaragao de seu vencimento antecipado:

(i)

(ii)

(iii)

descumprimento, pela Devedora e/ou Fiadora, de qualquer
obrigacdao ndo pecuniaria relacionada as Debéntures estabelecida na
Escritura de Emiss3o, ndo sanada no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis
contados da data de recebimento, pela Devedora e/ou Fiadora, da
notificacdo enviada pela Debenturista ou Agente Fiduciario dos CRA
a respeito do respectivo inadimplemento, sendo que esse prazo nao
se aplica as obrigacOes para as quais tenha sido estipulado prazo
especifico;

nao cumprimento de qualquer decisdo judicial final e irrecorrivel
ou arbitral definitiva, de natureza condenatdria, contra a
Devedora efou a Fiadora e/ou qualquer de suas Subsidiarias
Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso, em
valor unitdrio ou agregado superior a R$250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas, no prazo estipulado na respectiva decisao, exceto
se tiver sido oferecida em garantia da discussao judicial
tempestivamente;

(1) incorporagao (de sociedades e/ou de agdes) da Devedora e/ou
da Fiadora por quaisquer terceiros; e (2) fusao ou cisao da Devedora
e/ou da Fiadora; e/ou (3) a realizacdao pela Devedora e/ou pela
Fiadora de qualquer reorganizacao societaria, exceto se: (a) se
tratar de Reorganizacao Societaria Autorizada; ou (b) tais operacdes
nao implicarem Alteracao do Poder de Controle, direto ou indireto,
da Fiadora;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

a Alteracao do Poder de Controle, direto ou indireto, da Devedora
e/ou da Fiadora;

transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa de
cessao a terceiros, pela Devedora efou pela Fiadora das
obrigacOes assumidas na Escritura de Emiss3ao ou em qualquer
documento da Operagao de Securitizacdo, sem a prévia anuéncia
da Debenturista, a partir de consulta aos Titulares de CRA
reunidos em assembleia geral, nos termos do Termo de
Securitizagao, especialmente convocada para este fim, exceto se
tal transferéncia decorrer das operacdes permitidas nos termos do
item (iii) acima;

violacao pela Devedora e/ou pela Fiadora e/ou por sua Controlada
Relevante, julgada em sentenca condenatéria de qualquer
dispositivo legal ou regulatdrio relativo a pratica de corrupgao e atos
lesivos a administracdo publica nos termos da Lei n® 12.846, de 1°
de agosto de 2013, conforme alterada, do Decreto n° 8.420, de 18
de margo de 2015, conforme alterado, do U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977, e do UK Bribery Act de 2010, conforme
aplicaveis (“Leis Anticorrupcdo”) e da Lei n°® 9.613, de 3 de margo
de 1998, conforme alterada (“Lei de Lavagem de Dinheiro”);

comprovacao de que qualquer das declaracbes prestadas pela
Devedora e/ou pela Fiadora na Escritura de Emissao, sao (a) falsas
ou enganosas ou, (b) em qualquer aspecto relevante, insuficientes
ou incorretas, nas datas em que foram prestadas, desde que ndo
sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado da data em que a
Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario dos CRA comunicar a
Devedora e/ou a Fiadora sobre a respectiva comprovacao, desde
que, ao sana-las, ndao incorra em novo evento de vencimento
antecipado nos termos das clausulas 5.1.1 e 5.2.1 da Escritura e nao
impliqgue em Impacto Adverso Relevante;

venda, alienacao e/ou transferéncia de todos ou substancialmente
todos os bens da Devedora e/ou da Fiadora, conforme o caso,
voluntaria ou involuntariamente, inclusive por meio de arresto,
sequestro ou penhora de bens, exceto se tal venda, alienacao e/ou
transferéncia decorrer das operacdes permitidas nos termos do item
(iii) acima;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

protesto de titulos contra a Devedora e/ou a Fiadora, em valor
individual ou agregado, igual ou superior a R$250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas, e ndao sanado no prazo legal, exceto se tiver sido
validamente comprovado a Securitizadora que o(s) protesto(s)
foi(ram): (@) cancelado(s) ou suspenso(s); ou (b) foi realizado por
erro ou ma-fé, com a comprovacao a Securitizadora da quitacao do
titulo protesto; ou (c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo;

distribuicdo, pela Devedora e/ou Fiadora, de dividendos, pagamento
de juros sobre o capital proprio ou a realizagao de quaisquer outros
pagamentos a seus acionistas, caso a Devedora ou a Fiadora esteja
em mora com qualquer de suas obrigagdes pecuniarias estabelecidas
na Escritura de Emissao, observados os prazos de cura aplicaveis,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acoes;

caso qualquer dos Documento da Operagao, com excegao da
Escritura de Emissao, seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido
ou por qualquer outra forma extinto, observado que, no que se
refere a prestadores de servico, o vencimento antecipado aqui
previsto somente ocorrerd apds transcorrido o prazo previsto no
respectivo contrato para substituicao do prestador de servico, sem
que a devida substituicao tenha sido realizada;

inadimplemento de obrigacdo pecuniaria no ambito de qualquer
operagao no ambito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil
e/ou no exterior, nao sanado no respectivo prazo de cura, da
Devedora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsidiarias
Relevantes efou Controladas Relevantes, conforme o caso,
(incluindo quaisquer emissdes de debéntures), seja como parte ou
como garantidora, em valor individual ou agregado igual ou superior
a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou
valor equivalente em outras moedas;

mudanga ou alteracao do objeto social da Devedora de forma que a
Devedora nao se qualifique como integrante da cadeia do
agronegocio, para fins do artigo 23 da Lei 11.076; ou

se a Escritura de Emissdao ou o Contrato de Aquisicao de
Debéntures, ou qualquer de suas disposicbes essenciais, for
declarada invalida, ineficaz, nula ou inexequivel, por decisao judicial
em 12 (primeira) instancia.
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Regras Comuns

A ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado devera ser prontamente
comunicada pela Devedora & debenturista, em prazo de até um Dia Util da data em que
tomar conhecimento. O descumprimento desse dever de informar pela Devedora nao
impedira o exercicio de poderes, faculdades e pretensdes previstos na Escritura e nos
demais Documentos da Operacao, pela Securitizadora ou pelos Titulares de CRA, inclusive
o de declarar o vencimento antecipado das Debéntures e dos CRA.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures (tanto o automatico, quanto o
nao automatico), independentemente da comunicacdo do Agente Fiducidrio e/ou da
Devedora, a Devedora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série e/ou o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdo ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracao até a
data do seu efetivo pagamento e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Devedora nos termos da Escritura, em até dois Dias Uteis contados: (i) com relacdo aos
eventos de vencimento antecipado automatico da Escritura de Emissao, da data em que
for notificada sobre o evento ali listado; e (ii) com relacao aos eventos de vencimento
antecipado nao-automatico, da data em que for aprovado pela debenturista o vencimento
antecipado, se assim deliberado for por Titulares de CRA.

Encargos Moratorios

Sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento
de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e nao
pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% ao més, calculados pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa
nao compensatodria de 2% sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagao
ou interpelagao judicial ou extrajudicial.

Local e Forma de Pagamento

Os pagamentos a que fizer jus o titular das Debéntures da Primeira Série serao efetuados
pela Devedora mediante depdsito na Conta Centralizadora DI e os pagamentos a que fizer
jus o titular das Debéntures da Segunda Série serdo efetuados pela Devedora mediante
depodsito na Conta Centralizadora IPCA.

Informacoes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

As Debéntures foram emitidas pela Devedora especificamente no ambito da Oferta. Desta
forma, ndo é possivel avaliar o histdrico de perdas e inadimplementos da Debéntures.

No periodo de trés anos imediatamente anteriores a data da Oferta, a Devedora efetuou 4
(quatro) emissoes de debéntures.
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Nao ha qualquer histdrico e descumprimento de obrigacdes pecunidrias pela Devedora nas
emissoes por de debéntures por ela realizadas.

Nivel de Concentracao dos Créditos do Agronegocio

Os Créditos do Agronegdcio sao concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de
emissora das Debéntures.

Critérios Adotados pela Debenturista de Elegibilidade e para Concessdo de
Crédito

Para fins de critério de elegibilidade das Debéntures, bem como para conceder crédito aos
seus eventuais parceiros comerciais, a Debenturista realiza uma andlise de documentos para
avaliar a situacao comercial, econdmica e financeira daqueles que possam vir a se relacionar
com ela no futuro como devedores.

A aprovacao de crédito da Devedora ocorreu com base em uma andlise de documentos
disponibilizados pela Devedora que fizeram com que a Debenturista concluisse uma analise
comercial, econdmica e financeira da Devedora com base em trés parametros: (i) analise
quantitativa; (ii) analise qualitativa; e (iii) andlise de garantias, examinados sob o critério da
discricionariedade de sua administracao.

Prestacao de servicos de consultoria especializada, gestao, custodia e cobranca
de créditos inadimplidos

No ambito da Emissdo e da Oferta, nao foi contratado qualquer prestador de servigos de
consultoria especializada, gestdo, custddia e cobranca de créditos inadimplidos. A
verificacao do cumprimento da Destinacao dos Recursos e da cobranga do pagamento das
Debéntures serdo realizados pelo Agente Fiduciario, conforme previsto no Escritura de
Emissao de Debéntures e no Termo de Securitizacao.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacoes financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais
informagbes contidas neste Prospecto e em outros documentos da Oferta, devidamente
assessorados por Seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e
dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados
por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui
descritos se concretize, 0s negocios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da
Emissora e/ou da Devedora de adimplir os Créditos do Agronegocio e demais obrigagoes
previstas na Escritura de Emissdo de Debéntures e no Contrato de Aquisicdo de
Debéntures poderd ser adversamente afetada sendo que, nesses casos, a capacidade da
Emissora de efetuar o pagamento dos CRA, podera ser afetada de forma adversa.

Este Prospecto contém apenas uma descri¢do resumida dos termos e condicoes dos CRA e
das obrigacdes assumidas pela Emissora no dmbito da Oferta. F essencial e indispensavel
qgue os Investidores lelam o Termo de Securitizacao e compreendam integralmente seus
termos e condigdes, o0s quais sdo especificos desta operacdo e podem diferir dos termos e
condicoes de outras operagoes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Se¢ao, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema
podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora €/ou
a Devedora e/ou a Fiadora, quer se dizer que o risco, incerteza poderd, poderia produzir
ou produziria um efeito adverso sobre os negocios, a posicdo financeira, a liguidez, os
resultados das operacoes ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora e/ou da
Fiadora, conforme o caso, exceto quando houver indicacdo em contrario ou conforme o
contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressoes similares nesta Secdo como
possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito
adverso sobre a Emissora €/ou a Devedora e/ou a Fiadora e/ou a Debenturista. Na
ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos
apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.
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Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu
formuldrio de referéncias nos itens "4.1 Descricdo dos Fatores de Risco” e "4.2 Descrigdo
dos Principais Riscos de Mercado”, incorporados por referéncia a este Prospecto.

Exclusivamente nesta secdo de Fatores de Risco, referéncias a "Ultrapar”
devem ser entendidas como referéncias a Ultrapar Participacoes S.A. e suas
subsidiarias.

Riscos da Operacao de Securitizacdo

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditorios do
agronegocio pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores dos
CRA

A securitizacao de direitos creditorios do agronegdcio € uma operacao recente no mercado
de capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do
agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de
certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo é
uma operagao mais complexa que outras emissdes de valores mobilidrios, ja que envolve
estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor mobiliario
(securitizadora), de seu devedor (no caso, a Ipiranga) e créditos que lastreiam a emissao.
Dessa forma, por ser recente no Brasil, 0 mercado de securitizagao ainda nao se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacoes em
que ainda nao existam regras que o direcione, gerando assim um risco aos Investidores,
uma vez que o Poder Judicidrio podera, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as
normas que regem o assunto, proferir decisGes desfavoraveis aos interesses dos
Investidores.

Nao ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo

A estrutura juridica dos CRA e o modelo desta operacdo financeira consideram um
conjunto de obrigagOes estipuladas entre as partes por meio de contratos e titulos de
crédito, com base na legislacdo em vigor. Entretanto, em razao da pouca maturidade na
utilizacdo desta alternativa de financiamento e da falta de jurisprudéncia no que tange a
este tipo de operacao financeira, em situacdes de conflito, dldvida ou estresse podera
haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razao do dispéndio de tempo e recursos
para promocao da eficacia da estrutura adotada para os CRA, notadamente, na eventual
necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou
extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condigdes especificos.
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Nio existe regulamentacdo especifica acerca das emissées de certificados de
recebiveis do agronegocio

A atividade de securitizacdo de créditos do agronegdcio esta sujeita a Lei 11.076 e a
regulamentagdo da CVM, por meio da Instrucdo CVM 400, no que se refere a ofertas
publicas de distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegdcio. Como ainda nao
existe regulamentacao especifica para estes valores mobilidrios e suas respectivas ofertas
ao publico investidor, a CVM, por meio de comunicado definido na reunidgo do Colegiado
realizada em 18 de novembro de 2008, entendeu que os dispositivos da Instrucao CVM
414, norma aplicavel aos certificados de recebiveis imobilidrios, seriam aplicaveis, no que
coubessem, as ofertas publicas de certificados de recebiveis do agronegdcio e seus
respectivos emissores. Assim, enquanto a CVM nao tratar da matéria em norma especifica,
sera aplicada as ofertas de certificados de recebiveis do agronegdcio a Instrugao CVM 414,
interpretada na forma da Lei 11.076, com adaptacbes a fim de acomodar as
incompatibilidades entre a regulamentacao dos certificados de recebiveis imobiliarios e as
caracteristicas das operacOes de certificados de recebiveis do agronegdcio, sem prejuizo
de eventual edicao posterior de norma especifica pela CVM aplicavel a operacdes de
certificados de recebiveis do agronegdcio, o que pode gerar efeitos adversos sobre a
estrutura da operagao e eficacia dos termos e condigGes constantes de seus documentos.
A inexisténcia de uma regulamentacdo especifica a disciplinar os CRA pode levar a menor
previsibilidade e divergéncia quanto a aplicacdo dos dispositivos atualmente previstos para
os certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) adaptados conforme necessario para os
CRA em litigios judiciais ou divergéncias entre os Investidores.

Riscos dos CRA e da Oferta

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegocio no mercado
secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa
liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para
negociacao dos CRA que permita sua alienacao pelos subscritores desses valores
mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou
certeza de que o titular do CRA conseguird liquidar suas posicoes ou negociar seus CRA
pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA podera
causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os
CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario,
devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.
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A alocacao de CRA entre as duas Séries no Procedimento de Bookbuilding pode
afetar a liquidez da Série com menor demanda

O numero de CRA alocado em cada Série da Emissao foi definido de acordo com a
demanda dos CRA pelos Investidores, apurada no Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocacao dos CRA entre as Séries ocorreu por meio do sistema de vasos
comunicantes, de acordo com o plano de distribuicao elaborado pelos Coordenadores, o
que pode vir a afetar a liquidez da Série com menor demanda.

Descasamento entre o indice da Taxa DI a ser utilizado e a data de pagamento
dos CRA DI

Todos os pagamentos de Remuneragao relacionados aos CRA DI serao feitos com base
na Taxa DI referente ao periodo iniciado 2 (dois) Dias Uteis antes do inicio de cada
periodo de acimulo da Remuneracao (limitada a data de emissdo das Debéntures) e
encerrado 2 (dois) Dias Uteis antes da respectiva Data de Pagamento da Remuneragdo
dos CRA DI. Nesse sentido, o valor da Remuneracao dos CRA DI a ser pago aos
Titulares de CRA DI podera ser maior ou menor que o valor calculado com base no
periodo compreendido exatamente no intervalo entre a data de inicio de cada periodo
de acumulo de remuneracao e a respectiva Data de Pagamento dos CRA DI.

A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formacao da taxa
de remuneracao final dos CRA e podera resultar na reducao da liquidez dos CRA

A remuneragao dos CRA foi definida apds a conclusdao do Procedimento de Bookbuilding.
Nos termos da regulamentagao em vigor, foram aceitas no Procedimento de Bookbuilding
intengOes de investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que podera
impactar adversamente a formacdo da Remuneracdo dos CRA e podera promover a
reducdao da liquidez esperada dos CRA no mercado secundario, uma vez que referidas
Pessoas Vinculadas podem optar por manter estes CRA fora de circulagao. A Emissora nao
tem como garantir que a aquisicao dos CRA por Pessoas Vinculadas nao ocorrera ou que
referidas Pessoas Vinculadas nao optarao por manter esses CRA fora de circulagao.

Riscos gerais de baixa produtividade

Perdas em decorréncia de condicOes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores
naturais que afetem negativamente os produtos comercializados pela Devedora, reducao
de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional,
alteracdes em politicas de concessao de crédito que podem afetar a renda da Devedora e,
consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas
gue podem afetar o setor agropecuario em geral podem afetar a capacidade de producao
de etanol, sua comercializacao e consequentemente resultar em dificuldades ou aumento
de custos para manutengdo das atividades da Devedora, o que pode afetar adversamente
sua capacidade de pagamento e a capacidade de honrar as obrigacdes assumidas nos
termos das Debéntures.
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Risco de Resgate Antecipado dos CRA

Havera o Resgate Antecipado, na ocorréncia de (i) declaracdo de Vencimento Antecipado
das Debéntures, nos termos da Clausula 52 da Escritura de Emissao de Debéntures; (ii)
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures; ou (iii) nao definicdo da Taxa Substitutiva
ou Indice Substitutivo, de comum acordo, entre a Emissora, os Titulares de CRA DI e/ou
CRA IPCA, conforme o caso, e a Devedora. Ainda, os CRA poderdo ser resgatados
antecipadamente em caso de concordancia pelo Titular de CRA com a Oferta de Resgate
Antecipado realizada pela Emissora.

Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA, a liquidez dos CRA podera ser afetada de
forma adversa, bem como os Titulares de CRA terao seu horizonte original de
investimento reduzido, nao havendo ainda, qualquer garantia de que existirao, no
momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes aos CRA,
inclusive com relacdo a aspectos tributarios.

Quorum de deliberacao em Assembleias Gerais

Algumas deliberagOes a serem tomadas em Assembleias Gerais sao aprovadas por maioria dos
presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou
qualificado estabelecidos no Termo de Securitizagao. O titular de pequena quantidade de CRA
pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, nao
havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia de Titular do CRA em
determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia Geral. Além disso, a
operacionalizagao de convocacdo e realizacao de Assembleias Gerais podera ser afetada
negativamente em razdo da grande pulverizagao dos CRA, o que levara a eventual impacto
negativo para os titulares dos respectivos CRA.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA pode dificultar a
captacao de recursos pela Devedora, bem como acarretar reducao de liquidez
dos CRA para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo relevante
na Devedora

A realizacdo da classificacao de risco (rating) dos CRA leva em consideracao certos fatores
relativos @ Emissora e/ou a Devedora, tais como sua condicdo financeira, administracao e
desempenho. S3o analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obrigacoes
assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores politico-econémicos que podem
afetar a condicdo financeira da Emissora e/ou da Devedora. Caso a classificacao de risco
originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades em
realizar outras emissOes de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter
um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagdes da Devedora e na sua
capacidade de honrar com as obrigacdes relativas as Debéntures, o que, consequentemente,
impactara negativamente os CRA.
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Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio
de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estao
sujeitos a regulamentacdes especificas, que condicionam seus investimentos em valores
mobilidrios com determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes
de risco obtidas com relagao aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no
mercado secundario, podendo afetar negativamente o preco desses CRA e sua negociacao no
mercado secundario.

Inadimplemento da Fianca ou Insuficiéncia da Garantia

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigacOes da Devedora, a Securitizadora
podera excutir a Fianca para o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA. Nessa
hipdtese, caso a Ultrapar deixe de adimplir com as obrigacdes da Fianca por ela constituida,
ou caso o valor obtido com a execucao da Fianga nao seja suficiente para o pagamento
integral dos CRA, a capacidade dos Patrimonios Separados de suportar as obrigagOes
estabelecidas no Termo de Securitizagao frente aos Titulares de CRA seria afetada
negativamente.

Risco relacionado a adocdo da Taxa DI para cdlculo da Remuneracdo dos CRA
DI

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica enuncia que é nula a clausula
gue sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3.
A referida sumula ndo vincula as decisdes do Poder Judiciario e decorreu do julgamento
de acgdes judiciais em que se discutia a validade da aplicagao da Taxa DI a contratos
utilizados em operacdes bancarias ativas. No entanto, ha a possibilidade de, numa
eventual disputa judicial, a Simula n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para
considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneracdo dos CRA DI. Em se
concretizando esta hipotese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para
substituir a Taxa DI poderd ampliar o descasamento entre os juros aplicaveis as
Debéntures e os juros relativos a Remuneracao dos CRA DI e/ou conceder aos Titulares
de CRA DI uma remuneracdo inferior a atual Remuneragao dos CRA DI, bem como limitar
a aplicacdo de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da
legislacdo brasileira aplicavel a fixacdo de juros remuneratdrios.

Nao realizacao adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no
recebimento de recursos decorrentes dos Créditos do Agronegocio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Créditos do Agronegdcio, e o Agente
Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Instrucdo CVM 583, sdo responsaveis por realizar os
procedimentos de execucao dos Créditos do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo
do crédito dos Titulares de CRA.
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A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucao dos Créditos do Agronegdcio por
parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislacdo ou
regulamentagao aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranca judicial
dos Créditos do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatdrios
também pode ser afetada a capacidade de satisfacdo do crédito, afetando negativamente
o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos Tributdrios
Alteracées na legislacao tributaria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente
isentos de imposto de renda, por forga do artigo 39, inciso 1V, da Lei 11.033, isengao essa
que pode sofrer alteracdes ao longo do tempo. Alteracdes na legislacdo tributaria
eliminando a isengdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de
renda incidentes sobre os CRA, a criagao de novos tributos ou, ainda, mudancas na
interpretacao ou aplicacdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais poderao afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus
titulares. A Emissora e os Coordenadores recomendam que os interessados na subscricao
dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo
investimento nos CRA.

Interpretacao da legislacao tributaria aplicavel - Mercado Secundario

Caso a interpretacao da RFB quanto a abrangéncia da isencdo veiculada pela Lei n©
11.033 venha a ser alterada futuramente, cumpre ainda ressaltar que nao ha unidade de
entendimento quanto a tributagdo aplicavel sobre os ganhos que passariam a ser
tributaveis no entendimento da RFB, decorrentes de alienacao dos CRA no mercado
secundario. Existem pelo menos duas interpretacoes correntes a respeito do imposto de
renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienagao e o valor de aplicagao
dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagdao dos CRA estao
sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em
conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de
gue os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA s3o tributados como ganhos liquidos nos
termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme
alterada, com a redacao dada pelo artigo 2° da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994,
conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor
até o ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho, a aliquota de 15%
(quinze por cento) estabelecida pelo artigo 2°, inciso II da Lei 11.033. Ndo ha
jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de
renda devido podem ser passiveis de sangao pela Receita Federal do Brasil.
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Riscos das Debéntures e dos Créditos do Agronegocio

O risco de crédito da Devedora e/ou da Fiadora e a inadimpléncia das
Debéntures pode afetar adversamente os CRA

A capacidade dos Patrimonios Separados de suportar as obrigacdes decorrentes dos CRA
depende do adimplemento, pela Devedora e/ou Fiadora, das Debéntures. Os Patrimonios
Separados, constituidos em favor dos Titulares de CRA, ndo contam com qualquer
garantia ou coobrigacdo da Emissora e de terceiros. Assim, o recebimento integral e
tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento
das Debéntures, pela Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos
aos Titulares de CRA. Ademais, ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranga
judicial ou extrajudicial das Debéntures serao bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o
pagamento da Remuneracao e Amortizagao dos CRA depende do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora e/ou Fiadora, das Debéntures, a ocorréncia de eventos
internos ou externos que afetem a situacdo econdmico-financeira da Devedora e/ou
Fiadora e suas respectivas capacidades de pagamento pode afetar negativamente o fluxo
de pagamentos dos CRA e a capacidade do respectivo Patrimonio Separado de suportar
suas obrigacoes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Risco de Vedacao a Transferéncia das Debéntures

O lastro dos CRA sdo as Debéntures emitidas pela Devedora e cedidas a Emissora pela
Debenturista, por meio da celebracao do Contrato de Aquisicdo de Debéntures. A
Emissora, nos termos do art. 9° e seguintes da Lei 9.514/97 e art. 39 da Lei 11.076, criou
sobre as Debéntures regimes fiduciarios, segregando-as de seu patriménio, em beneficio
exclusivo dos Titulares de CRA. Uma vez que a vinculacdo das Debéntures aos CRA foi
condicao do negdcio juridico firmado entre a Devedora, Debenturista e Emissora,
convencionou-se que as Debéntures ndo poderdao ser transferidas a terceiros, sem a
prévia anuéncia da Devedora, exceto no caso de: (a) Liquidacao dos PatrimoOnios
Separados; ou (b) declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures. Neste sentido,
caso por qualquer motivo pretendam deliberar sobre a orientacdo a Emissora para alienar
as Debéntures, em um contexto diferente dos itens (a) e (b) acima, os Titulares de CRA
deverdo: (i) além de tratar do mecanismo e das condicdes da alienacao, também
disciplinar a utilizacdo dos recursos para a amortizagao ou resgate dos CRA; e (ii) ter
ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienacao de Debéntures em assembleia geral, a
Emissora ndo podera transferi-las sem a prévia autorizacao da Devedora.

Caso a deliberacdo sobre a alienacdo das Debéntures seja regularmente tomada, ha os
seguintes riscos:(i) em a alienagao ocorrendo, com aprovacao da Devedora, os CRA serao
resgatados ou amortizados extraordinariamente, com a reducao na rentabilidade esperada
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em comparacdo com a manutencdo das Debéntures até seu vencimento ordinario e, além
disso, sem a garantia de que os Titulares de CRA terdo a sua disposicdo investimentos
com caracteristicas similares para realocar seus recursos; e (ii) a Devedora ndo autorizar a
alienacdo, com o que a Emissora ficara obrigada a manter as Debéntures até que a
Devedora assim autorize a alienagao, até que ocorra qualquer das hipdteses autorizadas
(liquidacao dos Patrimonios Separados ou a declaracao de vencimento antecipado das
Debéntures) ou o vencimento programado das Debéntures.

Risco de liquidacao dos Patriménios Separados, Resgate Antecipado dos CRA e
de pré-pagamento e/ou vencimento antecipado das Debéntures

Os CRA estdo sujeitos ao pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Liquidacdo dos Patrimbnios Separados, Vencimento Antecipado das
Debéntures e/ou Resgate Antecipado das Debéntures. Na ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Liquidacdo dos PatrimoOnios Separados, podera nao haver recursos suficientes
nos Patrimonios Separados para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado
integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e
prazos previstos para cumprimento do processo de convocagao e realizacao da Assembleia
Geral que deliberara sobre os Eventos de Liquidagao dos Patrimo6nios Separados, nao é
possivel assegurar que a deliberacdo acerca da eventual liquidagdo dos Patrimonios
Separados ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize
tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Riscos de Formalizacao do Lastro da Emissao e Constituicao da Fianca

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures, as quais constam com a Fianca da
Fiadora. Falhas na elaboracao e formalizacdo da Escritura de Emissao de Debéntures, de
acordo com a legislacao aplicavel, e no seu registro na junta comercial competente, bem
como falhas na alienagdo e transferéncia das Debéntures, por meio do Contrato de
Aquisicao de Debéntures, podem afetar o lastro dos CRA e a constituicdo da Fianca e, por
consequéncia, afetar negativamente a emissao dos CRA.

Risco de concentracado de Devedor e dos Créditos do Agronegocio

Os CRA sao concentrados em apenas 1 (uma) Devedora, qual seja a Ipiranga, a qual
origina os Créditos do Agronegdcio, representados pelas Debéntures. A auséncia de
diversificagdo da devedora dos Créditos do Agronegdcio pode trazer riscos para 0s
Investidores e provocar um efeito adverso aos Titulares de CRA, uma vez que qualquer
alteracao na condicao da Devedora pode prejudicar o pagamento da integralidade dos
Créditos do Agronegdcio.
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Risco Relativo a Situacao Financeira e Patrimonial da Debenturista

A aquisicao das Debéntures da Debenturista pela Emissora pode ser declarada invalida ou
tornada ineficaz, com impactos negativos ao fluxo de pagamento dos CRA apds a sua
aquisicao pela Emissora, caso apurado em acao judicial propria que referida aquisicao foi
realizada em: (i) fraude contra credores se, no momento da transferéncia das
Debéntures, conforme disposto na legislacao em vigor, a Debenturista estiver insolvente
ou, em razdao da transferéncia das Debéntures, passe a esse estado; (ii) fraude a
execucao, (@) caso quando da transferéncia das Debéntures, a Debenturista seja sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; (b) caso sobre as
Debéntures penda, na data de aquisicao, demanda judicial fundada em direito real e (c)
nos demais casos previstos em lei; (iii) fraude a execucdo fiscal, se a Debenturista,
quando da transferéncia das Debéntures, sendo sujeito passivo de débito para com a
Fazenda Publica por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, nao
dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal; ou (iv) caso as Debéntures ja se
encontrem vinculados a outros negdcios juridicos, inclusive por meio da constituicao de
garantias reais. Adicionalmente, a transferéncia das Debéntures pela Debenturista a
Emissora pode vir a ser objeto de questionamento em decorréncia de faléncia,
recuperacao judicial, extrajudicial ou processos similares contra a Debenturista. Quaisquer
dos eventos indicados acima podem implicar em efeito material adverso aos Titulares de
CRA por afetar o pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Os Créditos do Agronegocio constituem a totalidade dos Patriménios
Separados, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela
Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora nas suas
obrigacées ou a insolvéncia da Emissora, pode afetar negativamente a
capacidade de pagamento das obrigacoes decorrentes dos CRA DI e/ou dos
CRA IPCA, conforme o caso

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como
objeto social a aquisicdo e securitizacao de créditos do agronegdcio por meio da emissao
de certificados de recebiveis do agronegdcio, cujos patrimonios sdao administrados
separadamente, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076. Os Patrimonios Separados tém
como Unica fonte de recursos os Créditos do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso,
falha ou falta de recebimento destes pela Emissora pode afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos respectivos CRA, sendo
que caso os pagamentos dos Créditos do Agronegdcio tenham sido realizados pela
Devedora na forma prevista na Escritura de Emissdo de Debéntures, a Devedora nao tera
qualquer obrigacao de fazer novamente tais pagamento.
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Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir
temporariamente a administracdo dos PatrimOnios Separados, conforme previsto no
Termo de Securitizacdo. Em assembleia geral, os Titulares de CRA poderao deliberar sobre
as novas normas de administracdo dos Patriménios Separados ou optar pela liquidacdo
destes, que podera ser insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante os
Titulares de CRA.

Riscos dos Regimes Fiducidrios

Decisoes judiciais sobre a Medida Provisoria n° 2.158-35 podem comprometer
os regimes fiducidrios sobre os créditos de certificados de recebiveis do
agronegocio

A Medida Proviséria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor,
estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a
separacdo, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem
efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes séo atribuidos” (grifo nosso).
Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma
permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das
rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham
sido objeto de separacdo ou afetacdo”. Nesse sentido, as Debéntures e os Créditos do
Agronegécio delas decorrentes, poderdo ser alcangados por credores fiscais,
trabalhistas e previdencidrios da Emissora e, em alguns casos, por credores
trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo
grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria
e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais
casos. Caso isso ocorra, concorrerao os titulares destes créditos com os Titulares de
CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo dos créditos dos Patrimonios
Separados. Nesta hipdtese, é possivel que créditos dos Patrimbnios Separados nao
sejam suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das
obrigacoes da Emissora perante aqueles credores.

Riscos Relacionados a Devedora e a Fiadora

A Fiadora é uma companhia holding e depende do resultado de suas
subsidiadrias

A Fiadora é uma holding operacional e sua capacidade de honrar obrigacdes financeiras
depende do fluxo de caixa e dos ganhos de suas subsididrias e da distribuicdo destes
ganhos para a Fiadora na forma de dividendos e juros sobre capital proprio.
Consequentemente, a capacidade da Fiadora em cumprir com suas obrigagOes financeiras
depende da distribuicdo do fluxo de caixa e dos lucros de suas subsididrias e pode ser
adversamente afetada caso os resultados e distribuicao de lucros das subsidiarias sejam
inferiores ao esperado.
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A producado, o armazenamento e o transporte de GLP, combustiveis e produtos
petroquimicos sao atividades inerentemente perigosas

As operacdes que a Ultrapar realiza em suas plantas envolvem riscos de seguranca e
outros riscos operacionais, incluindo o manuseio, a producao, o armazenamento e o
transporte de materiais altamente inflamaveis, explosivos e toxicos. Estes riscos podem
resultar em lesdo corporal ou morte, danificagdo ou destruicdo de instalacdes ou
equipamentos, e danos ambientais. Acidentes em plantas da Ultrapar, postos de servigos
ou instalacdes de armazenagem podera forgar a suspensdo temporaria de suas atividades
no local e podera resultar em custos de remediacao significativos, perda de receitas e
passivos contingentes. Em adicao, a cobertura de seguro da Ultrapar pode nao ser
disponibilizada tempestivamente ou ser insuficiente para cobrir todas as perdas. Ademais,
a quebra de equipamentos, desastres naturais e atrasos na obtencao de produtos
importados ou de pecas de reposicdo ou de equipamentos também poderao afetar
processo produtivo e, consequentemente, o resultado das operagdes da Ultrapar, podendo
afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

As apolices de seguros da Ultrapar podem ser insuficientes para cobrir
potenciais despesas que poderao incorrer

A operacao de qualquer planta quimica e a distribuicdao de produtos petroquimicos,
bem como operacOes de logistica de petroleo, produtos quimicos, GLP, combustiveis e
produtos farmacéuticos, envolvem riscos substanciais de danos ambientais e pessoais,
e, consequentemente, podem resultar em custos e obrigagdes materiais. A ocorréncia
de danos que ndo estejam cobertos por apdlices da Ultrapar ou que excedam a sua
cobertura pode resultar em custos adicionais inesperados significativos, o que pode
afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Como resultado das aquisicoes relevantes, pela Fiadora, da Ipiranga, Unido
Terminais, Texaco e Extrafarma, assim como outras aquisicoes menores e
possiveis futuras aquisicées, tal como Liquigads, a Fiadora assumiu e podera
assumir no futuro certas obrigacoes relacionadas aos negocios adquiridos e
riscos relativos a essas aquisicoes, inclusive riscos regulatorios

A Fiadora assumiu certas obrigacdes dos negdcios adquiridos nos Ultimos anos e, por isso,
algumas obrigacOes financeiras existentes, obrigacdes legais ou outras contingéncias ou
riscos conhecidos ou desconhecidos dos negdcios adquiridos passaram a ser de
responsabilidade da Fiadora. A Fiadora podera adquirir novos negdécios no futuro e,
consequentemente, estara sujeita a obrigagOes e riscos adicionais.
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A Fiadora esta sujeita, ainda, a riscos relativos a ndo implementacao de aquisicoes que
possa efetuar esporadicamente. Tais riscos contemplam a possibilidade de recusa da
aquisicao por parte dos 6rgaos reguladores, inclusive do CADE.

Essas obrigacdes podem fazer com que a Fiadora tenha que efetuar pagamentos, incorrer
em despesas ou tomar decisdes que podem afetar negativamente a posicao financeira, os
resultados e o preco das acdes de emissao da Fiadora, o que, conforme o caso, pode
afetar adversamente sua capacidade de pagamento e consequentemente, o pagamento
das Debéntures e dos CRA.

Se a Fiadora ndo for bem-sucedida na implantacdo de sua estratégia de
crescimento organico na Extrafarma, os resultados operacionais futuros da
Fiadora poderdao ndo corresponder as expectativas dos investidores

A principal estratégia da Fiadora de crescimento para a Extrafarma consiste na abertura
acelerada de novas farmacias no Brasil, que inclui acesso pela Fiadora aos pontos de
revendas da Devedora e da Ultragaz (postos de combustiveis e revendas de GLP). A
capacidade da Fiadora de abrir novas farmacias pode ser afetada se a Fiadora nao
conseguir encontrar locais apropriados suficientes para abertura das novas farmacias, ou
se o0s investimentos necessarios para adaptar a propriedade as necessidades da Fiadora
forem muito altos. Regulamentagdes mais rigidas, incluindo as relativas ao uso do terreno
e leis de zoneamento nas regides em que a Fiadora atua podem também resultar em um
aumento nas despesas e assim tornar mais dificil de encontrar locais adequados para
aberturas de farmacias da Fiadora.

Ainda, farmacias novas ou abertas recentemente podem nado atingir os niveis de vendas
esperados no periodo tipico de maturacao. Adicionalmente, as farmacias novas ou abertas
recentemente podem afetar negativamente a rentabilidade da Fiadora, o que pode afetar
0 negocio e os resultados consolidados da Fiadora, o que, conforme o caso, pode afetar o
fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Além disso, equipes qualificadas de lojas sao um fator chave para o sucesso no negocio de
varejo farmacéutico e a Fiadora podera ser negativamente afetada se ndao conseguir
contratar, treinar e reter os seus funcionarios. A estratégia de negdcio da Fiadora requer a
abertura de novas farmacias, aumentado a necessidade de contratar, treinar e reter
funciondrios. Se a Fiadora ndo conseguir fazer, o processo de abertura de novas lojas e
seus resultados operacionais e financeiros podem ser impactados negativamente, o que,
conforme o caso, pode afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, a escassez de farmacéuticos no Brasil, em
decorréncia de continuo crescimento do mercado, pode gerar aumentos salariais ou limitar
a capacidade da Fiadora de manter ou recrutar novos farmacéuticos e,
consequentemente, limitar a sua capacidade de abrir novas farmacias no longo prazo.
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Outros riscos associados a abertura de novas farmacias incluem (i) a entrada de novos
competidores no negdcio de varejo farmacéutico, (ii) o conhecimento limitado sobre novas
regides nas quais a Fiadora podera abrir novas farmacias e (iii) a queda da demanda por
produtos da Fiadora como resultado de restricdes nos gastos do consumidor ou de outros
fatores. Qualquer desses riscos pode afetar negativamente capacidade da Fiadora de
implantacdo da sua estratégia organica de crescimento para a Extrafarma e, portanto, o
negocio e os resultados operacionais e financeiros da Fiadora, o que, conforme o caso,
pode afetar adversamente o pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.
Isso pode levar ao nao atingimento das expectativas dos investidores e de metas da
Fiadora de resultados operacionais e financeiros para o negdcio de farmacia.

A Petrobras é a principal fornecedora de GLP e combustiveis derivados de
petroleo no Brasil. As distribuidoras de combustiveis e GLP, incluindo a
Devedora e a Ultragaz, possuem contrato formal com a Petrobras para o
fornecimento de derivados de petroleo. Qualquer interrupcdao no suprimento de
GLP ou combustiveis derivados de petroleo pela Petrobras afetara
imediatamente a capacidade da Ultragaz de distribuir GLP ou da Devedora de
distribuir combustiveis derivados de petroleo aos seus clientes

Até 1995, a Petrobras detinha, constitucionalmente, o monopdlio sobre a producdo e
importacao de derivados de petréleo no Brasil. A Petrobras permanece como a principal
fornecedora de GLP e combustiveis derivados de petréleo no Brasil. Atualmente, todas as
distribuidoras de GLP no Brasil, incluindo a Ultragaz, compram todo, ou praticamente todo,
0 GLP necessario para suas operacdes da Petrobras. As receitas liquidas das vendas e dos
servicos prestados pela Ultragaz representaram 7% da receita liquida consolidada de
vendas e servicos da Fiadora no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2016 e 7% no
primeiro semestre de 2017. Os procedimentos de compra de GLP da Petrobras sao,
geralmente, comuns a todas as distribuidoras de GLP, inclusive a Ultragaz.

Com relacdo a distribuicdo de combustiveis, a Petrobras também forneceu em 2016
praticamente todo o volume de combustiveis derivados de petrdleo necessario para a
Devedora e outros distribuidores. O fornecimento da Petrobras a Devedora é regido por
um contrato anual. As receitas liquidas das vendas e dos servicos prestados pela Devedora
representaram 86% da receita liquida consolidada da Fiadora no exercicio encerrado em
31 de dezembro de 2016 e 85% no primeiro semestre de 2017.

A ultima interrupcao significativa no fornecimento de derivados de petréleo pela Petrobras
as distribuidoras de GLP e combustiveis ocorreu em 1995, em virtude de uma greve
trabalhista de 15 dias realizada pelos funcionarios da Petrobras.
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A Petrobras esta atualmente sob investigacdo da CVM, SEC, Departamento de Justica dos
EUA, Policia Federal do Brasil e outras autoridades publicas brasileiras em funcao de
acusacdes de corrupcao (as investigacdes conhecidas como operacao “Lava Jato”) que
consistem, entre outras coisas, em pagamentos ilegais feitos a funcionarios e diretores da
Petrobras para influenciar decisdes comerciais. Além disso, a Petrobras esta enfrentando
litigios envolvendo valores mobilidrios de sua emissao (incluindo agdes coletivas) nos
Estados Unidos. Tais investigacdes e litigios tém tido um efeito desestabilizador sobre a
Petrobras, e é dificil determinar qual impacto as investigacOes e os litigios terao sobre o
suprimento pela Petrobras de GLP e combustiveis derivados de petrdleo para a Fiadora e a
Devedora.

InterrupgOes significativas de fornecimento de GLP e combustiveis derivados de petroleo
podem ocorrer no futuro. Qualquer interrupcdo no suprimento de GLP ou combustiveis
derivados de petroleo pela Petrobras afetara imediatamente a capacidade da Ultragaz e da
Devedora de distribuir GLP e combustiveis derivados de petroleo aos seus consumidores.
Se a Devedora e a Fiadora nao forem capazes de obter um suprimento adequado de GLP
ou de combustiveis derivados de petrdleo da Petrobras em condicdes aceitaveis, a
Devedora e a Fiadora terdo que satisfazer as suas necessidades de GLP ou combustiveis
derivados de petréleo no mercado internacional. A infraestrutura logistica brasileira para
importacao do GLP e combustiveis derivados de petrdleo é limitada, e é praticamente toda
controlada pela Petrobras.

A Petrobras promoveu diversas alteracdes na formacdo de seu corpo diretivo e tem
implementado um plano de desinvestimento de longo prazo que pode acarretar em
mudancas estruturais e de perspectivas de longo prazo no mercado de combustiveis. Nao
€ possivel prever qual sera o resultado das investigacdes da operacao Lava Jato sobre o
mercado de combustiveis e, mais especificamente, na disponibilidade, ou na capacidade
da Devedora de acesso ao fornecimento de GLP e combustiveis derivados de petrdleo pela
Petrobras.

Qualquer interrupgao de fornecimento poderia aumentar os custos e reduzir o volume de
venda, afetando adversamente as margens operacionais da Devedora e da Fiadora, o que
pode afetar adversamente o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente,
dos CRA.
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O eteno, uma das principais matérias-primas utilizadas nas operacoes
petroguimicas da Oxiteno, provém de fontes de fornecimento limitadas.
Qualquer reducao no fornecimento de eteno teria um impacto imediato na
producao da Oxiteno e nos resultados das operacoes da Oxiteno e da Fiadora

Todas as empresas brasileiras de segunda geragao que utilizam o eteno como principal
matéria prima, inclusive a Oxiteno, compram eteno de fornecedores brasileiros.
Aproximadamente 3% da receita liquida do primeiro semestre de 2017 da Fiadora
decorreu da venda de produtos quimicos derivados do eteno e que foram manufaturados
no Brasil. A Oxiteno compra eteno de duas das trés unidades craqueadoras de nafta do
Brasil, que representam as Unicas fontes de eteno no Brasil. Em conformidade com
contratos de longo prazo, a Braskem supre toda a demanda de eteno das unidades da
Oxiteno localizadas em Camagari e Maua. Em virtude de suas caracteristicas quimicas, o
armazenamento e o transporte do eteno sao dificeis e dispendiosos, o que desestimula a
sua importacao. Consequentemente, a Oxiteno depende quase que exclusivamente do
eteno produzido pela Braskem para o abastecimento das suas plantas. No primeiro
semestre de 2017, , as importagOes brasileiras de eteno totalizaram aproximadamente 3
toneladas, representando menos de 0,01% da capacidade instalada no Brasil.

Em virtude das caracteristicas quimicas do eteno, a Oxiteno ndao mantém estoques deste
produto. Por esta razao, reducdes ou interrupcoes de fornecimento pela Braskem, Unico
fornecedor de eteno da Oxiteno no Brasil, afetariam imediatamente a producdo e
resultados das operacoes da Oxiteno. No caso de ampliagao futura da capacidade de
producao, a Oxiteno ndao podera assegurar que conseguira suprir as necessidades
adicionais de eteno por meio da Braskem. Adicionalmente, a Petrobras é a principal
fornecedora de nafta as craqueadoras brasileiras, de modo que qualquer interrupcao no
fornecimento de nafta pela Petrobras as craqueadoras pode prejudicar a capacidade de
fornecimento de eteno a Oxiteno, e, consequentemente, afetar adversamente as margens
operacionais da Oxiteno e da Fiadora, o que, conforme o caso, pode afetar o fluxo de
pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Adicionalmente, os mercados brasileiros estao enfrentando niveis mais elevados de
volatilidade em decorréncia da incerteza originada pelas investigacdes da operacdo Lava
Jato, conduzidas pela Procuradoria Geral da Republica, e seus impactos nos ambientes
politico e econémico.

Membros do Governo Federal, do Congresso Nacional e funcionarios do alto escaldo da
Petrobras foram acusados de corrupcao. E alegado que representantes do governo e
executivos da Petrobras teriam recebido propina como contrapartida para a assinatura de
contratos com diversas empreiteiras e fornecedoras de servigos de infraestrutura e
petroleo e gas, dentre as quais Odebrecht S.A., acionista controlador da Braskem. Nao é
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possivel prever qual sera o desfecho das investigacoes da operacdo Lava Jato ou como
qualquer decisao das autoridades em relagdo ao acionista controlador da Braskem podera
impactar a prdpria Braskem e, consequentemente, o fornecimento de eteno da Oxiteno.

A intensa concorréncia geralmente inerente aos mercados de distribuicao e de
varejo, especialmente de GLP, combustiveis e de farmacias, podem afetar as
margens operacionais da Ultrapar

O mercado brasileiro de GLP apresenta elevada competicao em todos os seus segmentos:
residencial, comercial e industrial. A Petrobras, fornecedora de GLP da Ultragaz, e outras
grandes empresas participam do mercado brasileiro de distribuicao de GLP. A intensa
concorréncia no mercado de distribuicdo de GLP podera reduzir o volume de vendas do
GLP e aumentar as despesas da Ultragaz com marketing e, consequentemente, afetar
adversamente as margens operacionais da Fiadora, o que, conforme o caso, pode afetar o
fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

O mercado brasileiro de distribuicdo de combustiveis é altamente competitivo nos
segmentos atacado e varejo. A Petrobras, fornecedora de combustiveis derivados de
petrdleo da Ultrapar e outras grandes empresas com recursos significativos participam do
mercado brasileiro de distribuicdo de combustiveis. A intensa concorréncia no mercado de
distribuicdo de combustiveis podera reduzir o volume de vendas e aumentar as despesas
com marketing e, consequentemente, afetar adversamente as margens operacionais da
Ultrapar. Adicionalmente, alguns pequenos distribuidores locais e regionais entraram no
mercado de distribuicao no final dos anos 90, apds a desregulamentagdo do mercado, o
que aumentou a concorréncia nesse mercado.

O mercado de varejo farmacéutico no Brasil também ¢é altamente competitivo. A
Extrafarma compete com redes de drogarias nacionais, regionais e locais, farmacias
independentes, servicos de venda por telefone, empresas de marketing direto, lojas de
produtos farmacéuticos e de produtos de beleza via internet, e outros varejistas como
supermercados, lojas de produtos de beleza e lojas de conveniéncia. Além disso, novos
varejistas podem entrar no mercado e passar a competir com a Extrafarma. A
concorréncia no mercado de varejo farmacéutico é determinada por uma variedade de
fatores, como localizacdo, variedade de produtos, publicidade, praticas comerciais, preco,
qualidade dos servicos e da forca de marca, entre outros. Se a Extrafarma e a Fiadora nao
forem capazes de antecipar, prever e atender as preferéncias dos clientes, a Extrafarma e
a Fiadora poderao perder receitas e mercado para os seus concorrentes, o que, conforme
0 caso, pode afetar adversamente o pagamento das Debéntures e, consequentemente,
dos CRA.
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Praticas anticompetitivas no setor de distribuicdo de combustivel podem
distorcer os precos de mercado

No passado recente, praticas anticompetitivas tém sido um dos principais problemas para
os distribuidores de combustiveis no Brasil, incluindo a Devedora. Geralmente essas
praticas envolvem uma combinacdo de evasao fiscal e adulteracdo de combustiveis, tais
como a diluicdo de gasolina pela mistura de solventes ou pela adicdo de etanol anidro em
proporgOes superiores as permitidas pela lei vigente.

Impostos constituem uma parcela significativa dos custos de combustiveis vendidos no
Brasil. Por esta razdo, evasao fiscal tem sido uma pratica recorrente de alguns
distribuidores, permitindo-os cobrar precos menores em comparagao aos cobrados por
grandes distribuidores como a Devedora. Como os pregos finais para os produtos vendidos
por distribuidores, incluindo a Devedora, sao calculados com base nos impostos incidentes
na compra e venda de combustiveis, entre outros fatores, praticas anticompetitivas como
a evasao fiscal podem reduzir o volume de vendas e afetar adversamente as margens
operacionais da Devedora e da Fiadora. Caso haja aumento nos impostos incidentes em
combustiveis, a evasao fiscal podera aumentar, resultando em uma maior distorcdo nos
precos dos combustiveis vendidos e, consequentemente, afetar adversamente as margens
operacionais da Devedora e da Fiadora, o que pode afetar o fluxo de pagamento das
Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

O GLP e os combustiveis derivados de petroleo concorrem com fontes
alternativas de energia. A competicdo com fontes alternativas de energia e o
desenvolvimento de novas fontes no futuro poderdo afetar adversamente o
mercado de GLP e combustiveis derivados de petroleo

O GLP concorre com fontes alternativas de energia, como o gas natural, a lenha, o dleo
diesel, o dleo combustivel e a energia elétrica. Atualmente, o gas natural é a principal
fonte de energia que concorre com o GLP. O gas natural é atualmente mais barato que o
GLP para consumidores industriais, que demandam volumes de consumo medianos ou
altos, porém mais caro para a maioria dos consumidores residenciais. Variacdes no prego
relativo ou o desenvolvimento de fontes alternativas de energia podem afetar o mercado
de distribuicao de GLP e, consequentemente, os negdcios, situacdo financeira e resultado
das operagOes da Fiadora, o que pode afetar adversamente o pagamento das Debéntures
e, consequentemente, dos CRA. Os combustiveis derivados de petréleo também
competem com fontes alternativas de energia, como a energia elétrica.
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Os precos do eteno e do oleo de palmiste, principais matérias-primas da
Oxiteno, estao sujeitos a flutuacées no mercado internacional

O preco do eteno, que é o principal componente do custo dos produtos vendidos da
Oxiteno, esta diretamente relacionado ao preco da nafta, que, por sua vez, estd em
grande parte relacionado ao preco do petrdleo. Por conseguinte, o preco do eteno esta
sujeito as variagdes do preco internacional do petréleo. Um aumento no preco do
petrdleo, e, como resultado, da nafta e do eteno, poderda aumentar os custos e,
consequentemente, afetar adversamente os resultados das operagdes da Oxiteno e,
consequentemente, da Fiadora, sobretudo no Brasil.

O dleo de palmiste € uma das principais matérias-primas da Oxiteno, utilizado na
producdo de alcoois graxos e seus coprodutos na unidade oleoquimica. A Oxiteno importa
0 oleo de palmiste dos principais paises produtores, especialmente Malasia e Indonésia,
logo, os precos do dleo de palmiste estdao sujeitos a efeitos causados pela variacao
cambial. O dleo de palmiste € um dbleo vegetal, também comumente utilizado pela
industria alimenticia. Consequentemente, os precos do 6leo de palmiste estdo sujeitos a
variacoes ambientais e climaticas que afetam as plantacdes de palma, a variacdes do
periodo de colheita, ao ambiente econdmico dos principais paises produtores e a variacoes
em sua demanda pela industria alimenticia. O aumento do preco do dleo de palmiste em
combinacdo com a variacao cambial do Real pode aumentar os custos da Oxiteno,
podendo afetar materialmente o resultado operacional da Oxiteno e, consequentemente,
da Fiadora, sobretudo no Brasil, 0 que, conforme o caso, pode afetar adversamente o
pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Novas reservas de gas natural, principalmente na América do Norte, podem
reduzir o preco global do eteno derivado de gas natural, o que pode afetar a
competitividade da Oxiteno com relacdo a produtos petroquimicos importados

O eteno utilizado na industria quimica e petroquimica pode ser obtido através de etano,
que é derivado do gas natural, ou de nafta, que é derivada do petréleo. Durante os
Ultimos anos, o eteno derivado de nafta foi mais caro que o eteno derivado de gas
natural, uma vez que o preco do petréleo tem sido maior que o do gas natural. A
descoberta de novas reservas de gas de xisto na América do Norte e 0s avancos na
tecnologia de extracao de gas natural do gas de xisto tém intensificado a diferenca de
precos entre o eteno derivado de gas natural e o derivado de nafta. A maioria do eteno
produzido no Brasil é derivado de nafta. Como a Oxiteno compete no mercado brasileiro
principalmente com produtos importados, a reducao dos custos de matéria-prima dos
competidores internacionais pode afetar a competitividade da Oxiteno, podendo afetar
materialmente o resultado da Oxiteno e, consequentemente, da Fiadora, sobretudo no
Brasil, o que, conforme o caso, pode afetar adversamente o pagamento das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.
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A industria petroquimica brasileira é influenciada pelo desempenho da indistria
petroguimica internacional e pela sua ciclicidade

O mercado petroquimico internacional tem natureza ciclica, alternando periodos
tipicamente caracterizados por oferta restrita, aumento de pregos e margens altas, ou por
periodos de excesso de capacidade, precos em declinio e margens baixas. A diminuigao
das aliquotas brasileiras para importacdo de produtos petroquimicos, o aumento da
demanda destes produtos no Brasil e a continua integracao dos mercados regionais e
mundiais de commaodities quimicas contribuiram para a insercao da indUstria petroquimica
brasileira no mercado petroquimico internacional. Eventos que afetam a industria
petroquimica mundialmente podem afetar de maneira relevante a Oxiteno, sua situagao
financeira e o resultado das suas operagoes, impactando os resultados da Fiadora, o que
pode afetar adversamente o pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

A diminuicdo dos impostos de importacdo sobre os produtos petroquimicos
pode reduzir a competitividade da Ultrapar perante os produtos importados

Os precos finais pagos pelos importadores de produtos petroquimicos incluem os impostos
de importacao. Consequentemente, os impostos de importacao definidos pelo Governo
Brasileiro afetam os pregos que a Oxiteno pode cobrar por seus produtos. A negociagao de
acordos comerciais conduzida pelo Governo Brasileiro podera resultar em reducdo de
aliqguotas ou isengOes dos tributos incidentes sobre as importacdes de produtos
petroquimicos, que, a depender do produto, variam entre 12% e 14% na data deste
Prospecto, reduzindo a competitividade dos produtos da Oxiteno em relagao aos produtos
petroquimicos importados, o que, conforme o caso, pode afetar o resultado da Oxiteno,
impactando os resultados da Fiadora e, consequentemente, o pagamento das Debéntures
e dos CRA. Adicionalmente, a competitividade da Oxiteno pode ser reduzida caso haja
aumento dos impostos de importagao nos paises para 0s quais a empresa exporta seus
produtos.

A Devedora e a Ultrapar podem ser adversamente afetadas por mudancas nas
leis e regulamentacées especificas em seus setores de atuacao

A Devedora e a Ultrapar estdo sujeitas a uma extensa legislagdo e regulamentacao
federal, estadual e municipal emitidas por érgaos reguladores com competéncia sobre os
negocios nos quais atuam. Normas relacionadas com a qualidade dos produtos, dias de
armazenamento do produto, horas de trabalho dos funcionarios, entre outras, poderdo se
tornar mais severas, ser alteradas ao longo do tempo, exigir novos investimentos ou
culminar no aumento de despesas para adequar as operacoes da Devedora e da Ultrapar
as novas exigéncias. Estas mudancas poderdo afetar negativamente as condicdes em que
atuam a Devedora e a Ultrapar, podendo ocasionar efeitos materiais negativos para os
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negdcios e resultados da Devedora e da Fiadora, o que, conforme o caso, pode afetar a
capacidade de pagamento da Devedora e da Ultrapar e consequentemente, o pagamento
das Debéntures e dos CRA.

A suspensao, o cancelamento ou a ndao renovacao de incentivos fiscais podem
afetar adversamente os resultados da Fiadora

A Ultrapar é titular de incentivos fiscais federais que garantem reducdo do imposto de
renda nas operacdes da Ultrapar na regiao nordeste do Brasil. Tais incentivos possuem
prazo definido e podem ser cancelados ou suspensos a qualquer momento, caso 0s
valores do imposto que deixou de ser pago em virtude do beneficio fiscal sejam
distribuidos aos acionistas da Fiadora, ou as autoridades fiscais competentes resolvam nao
mais conceder estes incentivos. Como consequéncia, a Ultrapar podera ser obrigada a
pagar a aliquota integral dos tributos. Caso a Ultrapar ndo consiga renova-los, ou apenas
renova-los em condicdes substancialmente menos favoraveis que as esperadas, os
resultados da Fiadora serao adversamente afetados, o que pode afetar a capacidade de
pagamento da Ultrapar e, consequentemente, o pagamento das Debéntures e dos CRA.
No primeiro semestre de 2017, os incentivos de imposto de renda totalizaram R$ 14,2
milhdes. Nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2016, 2015 e 2014, os
incentivos de imposto de renda totalizaram, respectivamente, R$98,9 milhdes, R$82,4
milhdes e R$63,4 milhoes.

A condicdo regulatoria, politica, econémica e social nos paises em que a
Devedora e a Fiadora tém operacoes ou projetos pode impactar negativamente
seus negocios e os precos das suas acoes no mercado

O desempenho financeiro e operacional da Devedora e da Fiadora podem ser afetados
negativamente pela condicdo regulatdria, politica, econdmica e social dos paises em que
tém operacOes ou projetos. Em algumas dessas jurisdicoes, a Devedora e a Fiadora estao
expostas a varios riscos como potencial renegociacao, anulacao ou modificacdo forcada de
contratos existentes, expatriacao e nacionalizagdo de propriedades, controles cambiais
estrangeiros, mudancas nas leis, regulagdes e politicas locais, controle e tarifas sobre o
comércio exterior e instabilidade politica e social. Também enfrentam o risco de ter de
submeter a Fiadora a jurisdicdo de um tribunal ou painel de arbitragem estrangeiro ou de
ter de executar uma sentenca contra uma nacao soberana dentro de seu proprio territdrio.
Além disso, a Ultrapar atua em setores de mao-de-obra intensiva e que estao sujeitos a
instabilidades no mercado de trabalho, dentre as quais: greve, interrupcdes das
operacdes, protestos, mudancas regulatdrias trabalhistas, aumentos salariais e condigdes
de acordos coletivos que podem afetar substancialmente seus resultados de forma
adversa. Os setores em que a Ultrapar atua ja passaram por tais instabilidades e nao é
possivel garantir que elas ndo voltarao a acontecer.
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Mudancas politicas e sociais efetivas ou potenciais e mudancas econdmicas podem
prejudicar a confianga do investidor, o que pode dificultar o investimento e, assim, reduzir
o crescimento econémico, ou pode afetar negativamente as condicOes econémicas e
outras condicdes sob as quais a Devedora e a Fiadora operam, de forma a causar um
efeito material negativo sobre seu negdcio, o que, conforme o caso, pode afetar
adversamente o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

A Ultrapar podera ser afetada adversamente pela imposicdo de leis e
regulamentos ambientais mais severos

A Ultrapar esta sujeita a uma extensa legislagao federal, estadual e municipal e regulacao
por agéncias governamentais responsaveis pela implementacdo de leis e politicas
ambientais e de saude no Brasil, no México, nos Estados Unidos, no Uruguai e na
Venezuela. A Devedora e a Ultrapar deverao obter licengas para as suas unidades junto
aos orgaos ambientais competentes, que podem, adicionalmente, prescrever condutas
especificas como condicao para regular a execucao das atividades da Devedora e da
Ultrapar. Os regulamentos ambientais aplicam-se, em particular, a emissao, ejecao e
emanacao de produtos e subprodutos resultantes da atividade industrial da Ultrapar, sob a
forma sdlida, liquida ou gasosa.

Mudancas nestas leis e regulamentos ou em sua execucao, com o fim de torna-los mais
severos, podem afetar adversamente a Devedora e Ultrapar, aumentando os custos de
adequacdo e operacdes. Adicionalmente, é possivel que novas leis e alteracdes na
legislagdo ambiental, bem como interpretacdo mais rigida das autoridades competentes
sobre as leis e regulamentos existentes, exijam investimentos adicionais relativos a
questdes ambientais, para a manutengao de plantas e unidades da Ultrapar e da Devedora
e operacoes de acordo com a legislagao vigente, aumentando os custos e afetando
adversamente os resultados da Fiadora e da Devedora, 0o que pode afetar negativamente
0 pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Preocupacoes crescentes com as alteracées climaticas podem levar a exigéncia
de medidas regulatorias adicionais, que podem resultar em aumento de custos
operacionais e de custos para cumprimento destas regulacées, bem como em
menor demanda por produtos da Devedora e Ultrapar

Devido a preocupacgdo quanto ao risco das alteragbes climaticas, uma série de paises,
incluindo o Brasil, adotou ou estd considerando a adocdo de marcos regulatérios que,
entre outras regras, visam reduzir a emissao de gases do efeito estufa. Isso inclui a
adocao de limites e regimes de comércio, impostos sobre a emissdao de gas carbonico,
aumento nos padroes de eficiéncia e incentivos ou obrigacdes do uso de energias
renovaveis. Tais exigéncias podem reduzir a demanda por hidrocarbonetos, assim como
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levar a uma substituicdo da sua demanda por fontes com menor teor de carbono.
Adicionalmente, muitos governos tém proporcionado vantagens tarifarias e outros
subsidios, além da exigéncia de regras obrigatdrias, para tornar as fontes alternativas de
energia mais competitivas que o petrdleo ou gas. Os governos também vém promovendo
pesquisas na busca por novas tecnologias para reduzir o custo e aumentar a escala de
producdo de fontes alternativas de energia, o que poderia implicar em reducao da
demanda pelos produtos da Devedora e da Ultrapar, o que pode afetar o fluxo de
pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA. Ainda, a atual
regulamentacao sobre gases de efeito estufa, ou regulamentacao que eventualmente
venha a ser aprovada, podera aumentar substancialmente os custos da Devedora e da
Ultrapar para que estejam em conformidade e, consequentemente, aumentar os pregos
dos produtos que a Devedora e a Ultrapar produzem ou distribuem.

Os processos de governanca e compliance da Ultrapar e da Devedora podem
falhar na prevencao de penalidades regulatorias ou de prejuizos a reputacao

Os procedimentos de governanca e de compliance da Ultrapar e da Devedora, que
incluem a revisao de controles internos sobre informagdes financeiras, podem falhar na
prevencao de futuras violagdes legais, regulatorias (inclusive no que diz respeito as
praticas anticorrupgao e antitruste), contabeis ou de exigéncias governamentais.

A Fiadora e a Devedora est3o sujeitas a violagdes do Codigo de Etica e Conduta, politicas
anticorrupgdo, casos de comportamento fraudulento, praticas anticompetitivas e de
corrupcao e desonestidades por parte de seus empregados ou contratados. Existem
denuncias de cartéis envolvendo fixacdo de pregos na distribuicao de combustiveis e GLP e
o CADE tem identificado, através de investigacdes recentes, participantes desses setores
em diferentes regides do Brasil. O CADE tem investigado ativamente esses setores e o
desfecho das investigacoes e dos processos administrativos e judiciais em curso podem
gerar impacto adverso significativo sobre a Ipiranga e a Ultragaz. O nao cumprimento da
legislacdo aplicdvel e outras exigéncias podem resultar em litigios, investigacoes,
despesas, multas, perda de licencas operacionais e prejuizo de reputacao, o que pode
afetar adversamente a receita e a capacidade de pagamento da Devedora e da Fiadora,
impactando negativamente o pagamento das Debéntures e, consequentemente, o
pagamento dos CRA.

Riscos Relacionados a Emissora
O objeto da companhia securitizadora e os patriménios separados

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como
objeto social a aquisicao e securitizacdo de quaisquer direitos creditdrios do agronegécio
passiveis de securitizacdo por meio da emissao de certificados de recebiveis do
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agronegdcio, nos termos das Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos patrimonios sdo administrados
separadamente. O patrimonio separado de cada emissao tem como principal fonte de
recursos os respectivos créditos do agronegdcio e suas garantias. Desta forma, qualquer
atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegdcio por parte da Devedora ou da
Fiadora, afetara negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes
assumidas junto aos Titulares de CRA.

Manutencao do registro de companhia aberta

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio por meio da
emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio depende da manutengdo de seu
registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizacdes societarias. Caso
a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias
abertas, sua autorizacdao podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a
emissao dos CRA.

Nao aquisicdo de créditos do agronegocio

A aquisicao de créditos de terceiros para a realizacdao de operacdes de securitizacdo é
fundamental para manutencao e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de
capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condicoes
favoraveis pode prejudicar a situacdo econdmico-financeira da Emissora e seus resultados
operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracdo e gestdo dos patrimoénios
separados.

A administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter
uma equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis do
agronegdcio, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacao financeira e
resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que
pode impactar suas atividades de administracdo e gestdo dos patrimoOnios separados e
afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto
aos Titulares de CRA.

A Emissora ou Devedora poderdo estar sujeitas a faléncia, recuperacao judicial
ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracao dos CRA, a Emissora e a Devedora poderdao estar
sujeitas a eventos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma,
eventuais contingéncias da Emissora e da Devedora, em especial as fiscais,
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previdencidrias e trabalhistas, poderao afetar tais créditos do agronegdcio,
principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da
afetacdo de patrimonio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora
e da Devedora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta

A totalidade do patrimdnio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia,
impericia ou por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade dos
PatrimoOnios Separados. Dessa forma, o patrimonio liquido da Emissora podera nao ser
suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Risco Operacional

A Emissora também utiliza tecnologia da informagao para processar as informacoes
financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissoes. Os sistemas de
tecnologia da informagdo da Emissora podem ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns
processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da
Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impecam seus sistemas de
funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada
patrimonio separado produzindo um impacto negativo nos negdcios da Emissora e em
suas operacoes e reputacao de seu negdcio.

Além disso, se nao for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer
danos financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razao da divulgacao nao-
autorizada de informagOes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes,
consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacdo de informacOes sensiveis nao
publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de propriedade
intelectual ou danos a sua reputacao e imagem da marca.

Riscos associados aos prestadores de servigcos da Emissao

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizacao de atividades,
como auditores, agente fiducidrio, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme
aplicavel, alguns destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia, aumentem
significantemente seus pregos ou nao prestem servicos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico. Esta
substituicdo podera ndo ser bem sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora,
bem como criar Onus adicionais aos PatrimoOnios Separados, o que podera afetar
negativamente as operacdes e desempenho referentes a Emissao.
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Riscos associados a guarda fisica de documentos pela Instituicao Custodiante

A Emissora contratara o Instituicdo Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica
dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Créditos do
Agronegdcio. A perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatdrios podera
resultar em perdas para os Titulares de CRA.

Nao emissdo de carta de conforto relativa as demonstracées financeiras
publicadas da Emissora, da Devedora e da Fiadora

O Cddigo ANBIMA prevé entre as obrigacdes dos Coordenadores a necessidade de envio a
ANBIMA de uma coOpia da carta conforto e/ou de manifestacdo escrita dos auditores
independentes da Emissora, da Devedora e da Fiadora acerca da consisténcia das
informacgdes financeiras constantes do Prospecto e/ou do formulario de referéncia,
relativas as demonstracOes financeiras publicadas da Emissora, da Devedora e da Fiadora.
No ambito desta Oferta, nao havera emissao de carta conforto ou qualquer manifestagao
pelos auditores independentes da Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora sobre a
consisténcia das informagOes financeiras da Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora
constantes do Prospecto e/ou de seu formulario de referéncia. Eventual manifestacdo dos
auditores independentes da Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora quanto as
informacdes financeiras da Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora poderia dar um quadro
mais preciso e transmitir maior confiabilidade aos Investidores quanto a situagao
financeira da Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora.

Riscos Relacionados ao Agronegocio

Desenvolvimento do agronegocio

N3ao ha como assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro (i) mantera a taxa de
crescimento e desenvolvimento observada nos Ultimos anos, e (ii) ndo apresentara perdas
em decorréncia de condicdes climaticas desfavoraveis, alteracdo adversa nos precos de
commodiities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas
de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgaos governamentais
como de entidades privadas. A ocorréncia de qualquer destes eventos pode resultar em
aumento de custos, dificuldades ou impedimento da continuidade das atividades da
Devedora relacionadas ao agronegdcio e, consequentemente, afetar a receita da Devedora
e sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.
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Riscos climaticos

As alteragOes climaticas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos produtivos de
commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra,
volatilidade de precos, alteracao da qualidade e interrupcdo no abastecimento dos
produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de producdo da matéria prima
dos produtores rurais de cana-de-acUcar pode ser adversamente afetada, gerando
escassez e aumento de precos do etanol, o que pode resultar em aumento de custos,
dificuldades ou impedimento da continuidade das atividades da Devedora relacionadas ao
agronegdcio e, consequentemente, afetar a receita da Devedora e sua capacidade de
pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos

O Governo Brasileiro e outras entidades da administracao publica tém exercido
influéncia significativa sobre a economia brasileira. Condigcées politicas e
econémicas no Brasil, incluindo a atual instabilidade politica e a percepcao
destas condicoes no mercado internacional, podem influenciar adversamente as
atividades da Ultrapar e da Devedora

O Governo Brasileiro intervém frequentemente na economia brasileira e, ocasionalmente,
implementa mudancgas substanciais na politica e regulamentacdo econdmica. As medidas
do Governo Brasileiro para controlar a inflacio e implementar outras politicas e
regulamentagdes incluem controle sobre precos e salarios, desvalorizacdes da moeda,
controles sobre o fluxo de capital e limitagbes a importacao, entre outras. Os negdcios,
situacao financeira e resultado das operagdes da Emissora, da Devedora e da Fiadora
poderdo ser adversamente afetados por mudancas de politicas publicas ou
regulamentagdo, referentes a tarifas publicas e controles sobre o cdmbio, bem como por
outros fatores, tais como:

. variagdes cambiais;

. inflacao;

o taxas de juros;

. politicas cambiais;

o liquidez disponivel nos mercados financeiro e de capitais domésticos;

. regulamentacGes no mercado de petrdleo e gas, incluindo politica de pregos;
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. instabilidade de pregos;

. Instabilidade politica e social;

o escassez e racionamento de energia e agua;

. liquidez do mercado doméstico financeiro e de capitais;

. politica fiscal; e outros acontecimentos politicos, econdmicos, sociais,

comerciais e diplomaticos e que ocorram no Brasil ou que afetem o Brasil.

A incerteza acerca das possiveis alteragbes politicas e regulatérias que o Governo
Brasileiro podera implementar no futuro, alterando estes ou outros fatores, podem
contribuir para a incerteza do cenario econdémico do Brasil e para uma maior volatilidade
no mercado de valores mobilidrios brasileiro e dos valores mobilidrios emitidos no exterior
por empresas brasileiras, como também para maior volatilidade do Real. Estes e outros
futuros acontecimentos na economia brasileira e na politica governamental podem afetar
adversamente os negdcios da Emissora, da Devedora e da Fiadora e o resultado das
operacoes da Emissora, da Devedora e da Fiadora. Adicionalmente, o Governo Brasileiro
podera aprovar novas regulamentacdes que eventualmente poderdo afetar adversamente
0s negdcios da Emissora, da Devedora e da Fiadora.

A presidente do Brasil Dilma Rousseff foi reeleita para um segundo mandato de quatro
anos em outubro de 2014, com inicio em janeiro de 2015. Apos a reeleicao, grandes
protestos ocorreram por todo o Brasil pedindo pelo impeachment de Dilma Rousseff. Em
17 de abril de 2016, o Congresso Nacional votou a favor da abertura do processo de
impeachment contra Dilma Rousseff e seu consequente encaminhamento ao Senado. Em
maio de 2016, o Senado aprovou o inicio do julgamento do processo de impeachment que
se encerrou em 31 de agosto de 2016 com a aprovagao do impeachment pelo préprio
Senado. Como resultado o vice-presidente do Brasil, Michel Temer, assumiu a presidéncia
até as proximas eleicdes, programadas para acontecer em outubro de 2018.

Nao é possivel ter controle e tampouco prever quais serdo as medidas ou politicas
adotadas pelo Governo Brasileiro. Qualquer um destes fatores pode ter um impacto
adverso na economia do Brasil, nos negdcios da Ultrapar, em sua condicao financeiras,
nos seus resultados e operagcao, bem como no preco de mercado dos CRA.

Atualmente, o mercado brasileiro vem enfrentando maior volatilidade devido as incertezas
decorrentes da operagao Lava Jato, que é conduzida pela Justica do Parand e pela
Procuradoria Geral da Unido, e seus efeitos na economia brasileira e no ambiente politico.
Membros do governo e da esfera legislativa, bem como executivos de grandes empresas
estatais e privadas enfrentam alegacdes de corrupcao, incluindo alegacdes de suborno
através do recebimento de propina em contratos oferecidos pelo governo para empresas
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de infraestrutura, dleo e gas e construcdo civil. O potencial resultado das investigacbes é
incerto, mas ja trouxeram impactos adversos na imagem e reputacdo nas empresas
indiciadas, bem como na percepgao geral do mercado da economia brasileira. Nao ha
como prever se estas alegacdes poderdo gerar mais instabilidade politica e econémica ou
se novas alegacgdes contra membros do governo poderdo surgir no futuro. Adicionalmente,
nao ha como prever as consequéncias de nenhuma destas alegacdes e nem de seus
efeitos na economia do pais. A evolucdo destes casos pode afetar negativamente os
negocios, as condicdes financeiras e os resultados operacionais da Emissora, da Devedora
e da Fiadora.

O Governo Brasileiro, que historicamente adotou politicas monetarias restritivas e com
altas taxas de juros que diminuem a disponibilidade de crédito e o crescimento econdmico,
podera vir a sofrer pressdes internas para alteracao de suas politicas macroecondmicas
em busca de indices mais elevados de crescimento econdmico. Nao ha previsdao sobre
quais medidas serao adotadas pelo governo.

Eventos politicos ja impactaram a economia brasileira no passado gerando reflexos na
confianca dos investidores e da populagdo em geral, afetando adversamente o
desempenho econdémico. Além disso, a indefinicdo do Governo Brasileiro sobre a adocao
de mudancas em certas politicas ou regulamentacdes pode contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil e elevar a volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro,
bem como dos titulos emitidos no exterior por empresas brasileiras.

Nao é possivel estimar com precisdao os impactos do desenvolvimento dos ambientes
politico e macroeconémico brasileiro e global nos negdcios da Fiadora e da Devedora.
Adicionalmente, dado o atual cendrio de instabilidade politica, existe grande incerteza
relacionada as futuras politicas econémicas e ndo se pode prever quais serdao as medidas
adotadas pelo Governo Brasileiro, tampouco seu impacto na economia ou em seus
resultados financeiro e operacional. As recentes instabilidades politica e econdmica
resultaram em visdao negativa da economia brasileira com aumento da volatilidade no
mercado de valores mobiliarios brasileiro, o que pode afetar negativamente as agbes e a
Fiadora. A manutencdo da instabilidade econdmica e incerteza politica pode reduzir a
disponibilidade de crédito e a reducdo do crescimento econdmico pode afetar
substancialmente os negdcios de forma adversa e, portanto, o fluxo de pagamento das
Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Riscos relacionados a inflagao

No passado, o Brasil registrou indices de inflacdo extremamente altos. A inflacdao e as
medidas adotadas pelo Governo Brasileiro para combaté-la resultaram em um impacto
negativo significativo sobre a economia brasileira. Desde a introducao do Real, em julho
de 1994, a inflagdo no Brasil foi substancialmente menor do que em periodos anteriores.
Durante os Ultimos anos, a economia passou por periodos de aumento das taxas de
inflacdo e as medidas para conté-la, combinadas com a especulacdo sobre possiveis
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intervengdes governamentais, tém contribuido com a incerteza econémica no Brasil e com
a alta volatilidade do mercado de capitais brasileiro. A inflacdo apurada pelo IGP-M (indice
Geral de Pregos do Mercado) foi de 7,2% em 2016, 10,5% em 2015, 3,7% em 2014,
5,5% em 2013 e 7,8% em 2012. De janeiro a junho de 2017, o resultado apurado pelo
IGP-M foi de -1,9%. A inflacdo apurada pelo IPCA (indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo), indice oficial do Governo Brasileiro para estabelecer metas
inflacionarias, foi de 6,3% em 2016, 10,7% em 2015, 6,4% em 2014, 5,9% em 2013 e
5,8% em 2012. De janeiro a junho de 2017, o resultado apurado pelo IPCA foi de 1,2%.

O Brasil pode voltar a enfrentar niveis elevados de inflagdo. As despesas operacionais da
Devedora e da Fiadora sao basicamente denominadas em Reais e tendem a aumentar
com a inflagdo brasileira. Pressdes inflacionarias também podem afetar a habilidade da
Devedora e da Fiadora de acessar mercados financeiros estrangeiros ou resultar em maior
intervencao governamental na economia, incluindo a adogao de politicas governamentais
que podem causar danos aos negdcios da Emissora, da Devedora e da Fiadora.

Riscos de Crédito

Os instrumentos financeiros que sujeitam a Ultrapar a riscos de crédito de contraparte sao
representados, basicamente, pelas disponibilidades (caixa e bancos), aplicagdes
financeiras, instrumentos de protecao e contas a receber.

A Ultrapar esta exposta a risco de crédito de instituicdes financeiras, caso haja
incapacidade por parte destas instituicdes de cumprirem suas obrigagdes financeiras com
a Ultrapar por insolvéncia, o que podera afetar negativamente o caixa da Ultrapar. A
Ultrapar podera eventualmente aplicar seus recursos disponiveis em titulos publicos
federais, deixando-a exposta a risco de crédito de governos emissores de tais titulos, com
a possibilidade também de afetar adversamente o caixa da Ultrapar.

Além disso, a Ultrapar esta sujeita ao risco de crédito de seus clientes, que poderao deixar
de honrar seus compromissos financeiros com a Ultrapar e, desta forma, impactar
negativamente o resultado da Ultrapar.

Risco de moedas

Durante as Ultimas décadas, o Governo Brasileiro implementou varios planos econémicos e
diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizacdes repentinas, pequenas
desvalorizagOes periddicas durante as quais a frequéncia de ajustes variou de diaria para
mensal, sistemas de flutuacdo de cambio, controle de cambio e mercados de cambio
paralelos. Verificou-se, historicamente, curtos periodos de oscilacdes significativas nas
taxas de cambio, particularmente nos ultimos 10 anos.
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Em 2012, os efeitos do menor crescimento econdémico, da menor taxa de juros e do
cenario internacional instavel resultaram em uma desvalorizagao de 9% do Real frente ao
ddlar. Em 2013, o Real apresentou desvalorizagdo de 15% frente ao ddlar influenciado
pelo desempenho da economia brasileira, pela recuperacdo da economia dos Estados
Unidos e pela instabilidade econdmica no mercado internacional. Em 2014, o Real
permaneceu relativamente estavel frente ao dolar até o terceiro trimestre, quando passou
a se desvalorizar, levando a uma desvalorizacdo de 13% no ano.

Em 2015, a deterioracdo do cenario econdmico agravada pela situagao politica no pais,
combinados com altas taxas de juros e inflacao, levaram o Real a se desvalorizar 47%
frente ao ddlar.

Em 2016, o Real valorizou-se frente ao dolar pela primeira vez desde 2011, apresentado
valorizagdo de 17% no ano. Esse movimento deve-se as melhorias observadas no
ambiente politico brasileiro resultantes do impeachment da ex-presidente Dilma Roussef e
medidas propostas pelo presidente Michel Temer buscando a estabilizagao da economia
em conjunto com esforcos da equipe econdmica para restringir os gastos e a divida
publica. De 31 de dezembro de 2016 a 30 de junho de 2017, o Real apresentou
valorizagao de 1,50% frente ao dolar.

Nao existem garantias que a relacdo entre Real e ddlar se estabilizara no nivel atual.
Mesmo tendo contratado instrumentos de hedge com objetivo de protecao das obrigagdes
da divida em dodlar da Ultrapar, visando reduzir sua exposicao a flutuacdao da taxa de
cambio Real/ddlar, ndo se pode garantir que tais instrumentos garantirdao protecdo total
em caso de futura desvalorizagao do Real, remanescendo a possibilidade de futura
variacao cambial negativa.

As desvalorizacdes do Real em relagdo ao délar também criam pressao inflacionaria no
Brasil, 0 que pode prejudicar a Ultrapar e a Ipiranga. Essas desvalorizagdes geralmente
restringem o acesso da Devedora e da Fiadora aos mercados financeiros internacionais e
podem levar a intervencao governamental, incluindo a implantacdo de politicas recessivas.
As desvalorizacdes também reduzem os valores em dodlares das distribuices e dividendos
e do valor de mercado equivalente em dodlares das acdes da Fiadora. Por outro lado, a
valorizacao do Real em relacdo ao ddlar pode deteriorar as contas publicas e o balanco de
pagamentos brasileiro, prejudicando um crescimento sustentado das exportacoes.

Os pregos e alguns custos praticados pelo segmento quimico (principalmente, mas nao
limitado a, eteno e dleo de palmiste, adquiridos pela Oxiteno) acompanham os precos
praticados nos mercados internacionais. Como resultado, a Fiadora estd exposta a riscos
cambiais que podem afetar negativamente seus negdcios, situacao financeira e os
resultados das suas operagdes, bem como sua capacidade de pagar as dividas existentes.
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A maior parte das operagdes da Ultrapar se localiza no Brasil e, portanto, a moeda de
referéncia para a gestao do risco de moedas é o Real. A Ultrapar considera como suas
principais exposicoes cambiais os ativos e passivos em moeda estrangeira e o fluxo de
curto prazo das vendas liquidas em moeda estrangeira decorrentes das atividades da
Oxiteno. O risco destas exposicoes é substancialmente transferido para o Real por
operacdes de derivativos.

Risco de juros

As aplicagdes financeiras da Fiadora sao mantidas principalmente em operagdes vinculadas
ao CDI. As captagOes sao principalmente oriundas de financiamentos do Banco do Brasil,
BNDES e outros érgaos de fomento, debéntures e captacdes em moeda estrangeira.

Em 31 de dezembro de 2016, as dividas da Devedora atreladas ao CDI e TILP totalizaram R$
5.649,1 milhdes e R$ 126,2 milhdes, respectivamente, equivalente a aproximadamente 78%
de sua divida bruta total. Em 31 de dezembro de 2016, as dividas da Fiadora atreladas ao CDI
e TILP totalizaram R$5.862,3 milhdes e R$404,4 milhdes, respectivamente equivalente a
aproximadamente 56% de sua divida bruta total. No primeiro semestre de 2017, as dividas da
Fiadora atreladas ao CDI e TILP totalizaram R$6.570,6 milhdes e R$338,6 milhoes,
respectivamente, equivalente a aproximadamente 56% de sua divida bruta total. A posicao de
caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras da Devedora e da Fiadora esta
substancialmente indexada ao CDI. Alteragdes significativas nas taxas de juros podem elevar
as despesas financeiras da Devedora e da Fiadora, além de tornar captacdes de recursos para
fins de fluxo de caixa e investimentos mais onerosas, e desta forma trazem riscos
significativos para os resultados da Devedora e da Fiadora.

Riscos relacionados a instabilidade e volatilidade nos mercados financeiros
globais

A crise nos mercados financeiros globais e a escassez de crédito em 2008 e 2009 e, em
menor extensdo, a deterioracdao da situacdao financeira de certos paises europeus em
2011, resultaram em perda na confianca dos consumidores, aumento na volatilidade dos
mercados financeiros e em reducao generalizada da atividade econbmica. Uma
desaceleracdo econOmica podera afetar materialmente a liquidez, o desempenho dos
negocios e/ou a condicado financeira dos clientes da Emissora e da Devedora e da Fiadora,
que por sua vez podera resultar ndao apenas em menor demanda dos produtos da
Devedora e da Fiadora, mas também em maior inadimpléncia. Adicionalmente, uma
eventual nova crise financeira mundial pode afetar negativamente o custo de captacao e
capacidade de captar recursos futuramente pela Devedora e pela Fiadora. As crises nos
mercados financeiros também podem levar a uma reducao na disponibilidade de crédito
comercial em funcao de preocupacOes relacionadas a liquidez das contrapartes. Se os
produtos da Devedora tiverem sua demanda reduzida ou se houver aumento na
inadimpléncia de seus clientes, ou ainda se nao conseguirem realizar empréstimos para
seus negdcios, sua condicdo financeira e o resultado de suas operagdes podem ser
materialmente afetados.
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O mercado de valores mobilidrios de emissao de companhias brasileiras é
influenciado pelas condicdes econ6micas e de mercado no Brasil e, em diferentes
graus, em outros paises, incluindo as dos Estados Unidos, dos demais paises latinos
americanos e de mercados emergentes. Ainda que as condigdes econdmicas sejam
diferentes em cada pais, a reacdo dos investidores aos acontecimentos em um
desses paises pode causar instabilidades nos mercados de capitais de outros
paises. Acontecimentos ou indicadores de outros paises, inclusive dos Estados
Unidos e economias emergentes, ja causaram impactos significativos na
disponibilidade de crédito na economia brasileira resultando em resgates de fundos
e reducao de capital externo investido no Brasil, bem como restringiram o acesso
ao mercado de capitais internacional, resultados que podem afetar materialmente a
capacidade de acesso a fundos com taxas de juros aceitaveis ou realizar aumento
de capital, caso necessario.

Nos anos de 2014, 2015 e 2016 e no primeiro semestre de 2017 os mercados brasileiros
apresentaram aumento da instabilidade devido a, entre outros fatores, incertezas sobre
como ajustes da politica monetadria dos Estados Unidos impactariam os mercados
financeiros internacionais, a maior aversao a risco de paises emergentes, e duvidas sobre
as condicdes politicas e macroecondmicas brasileiras. Essas incertezas afetaram
negativamente a Ultrapar e o valor de mercado dos seus valores mobilidrios. As
companhias continuam expostas a distirbios e volatilidades dos mercados financeiros
globais e seus impactos nos ambientes financeiros e econdmicos, particularmente no
Brasil, como reducdo econémica, aumento do desemprego, reducdo no poder de compra
dos consumidores e menor disponibilidade de crédito. Tais distirbios e volatilidades dos
mercados financeiros globais podem aumentar os efeitos negativos sobre os ambientes
financeiro e econémico brasileiros, o que poderia causar grande impacto negativo nos
negocios, seus resultados operacionais e condicao financeira.
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A SECURITIZACAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

A securitizacdo no agronegdcio consiste basicamente na antecipacdao de recursos
provenientes da comercializacdo de determinado direito creditério do agronegécio. Dada a
intensa necessidade de recursos financeiros para Vviabilizar a producdo e/ou a
industrializagdo de determinado produto agricola, o agronegdcio é um setor demandante
de crédito.

Em razdo da importancia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla
participacdo no nosso PIB, o agronegdcio historicamente esteve sempre associado a
instrumentos publicos de financiamento. Esse financiamento se dava principalmente por
meio do SNCR, o qual representava politicas publicas que insistiam no modelo de grande
intervencao governamental, com pequena evolucdo e operacionalidade dos titulos de
financiamento rural instituidos pelo Decreto-Lei n°® 167, de 14 de fevereiro de 1967, tais
como: (i) a cédula rural pignoraticia; (ii) a cédula rural hipotecaria; (iii) a cédula rural
pignoraticia e hipotecaria; e (iv) a nota de crédito rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, se fez necessaria
a reformulacdo desta politica agricola, por meio da regulamentagdo do financiamento do
agronegdcio pelo setor privado. Assim, em 22 de agosto de 1994, dando inicio a esta
reformulacdo da politica agricola, com a publicacao da Lei 8.929, foi criada a CPR, que
pode ser considerada como o instrumento basico de toda a cadeia produtiva e estrutural
do financiamento privado agropecuario. A CPR é um titulo representativo de promessa de
entrega de produtos rurais, emitido por produtores rurais, incluindo suas associagoes e
cooperativas. Em 2001, com as alteracOes trazidas pela Lei Federal n® 10.200, foi
permitida a liquidacao financeira desse ativo, por meio da denominada CPR-F.

A criacao da CPR e da CPR-F possibilitou a construcao e concessao do crédito via mercado
financeiro e de capitais, voltado para o desenvolvimento de uma agricultura moderna e
competitiva, que estimula investimentos privados no setor, especialmente de investidores
estrangeiros, trading companies e bancos privados.

Ainda neste contexto, e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e
Pecudrio 2004/2005, que anunciava a intengdo de criar titulos especificos para incentivos
e apoio ao agronegdcio, foi publicada a Lei 11.076, pela qual foram criados novos titulos
para financiamento privado do agronegdcio brasileiro, tais como: o CDA (Certificado de
Deposito  Agropecuario), o WA (Warrant Agropecuario), o Certificado de Direitos
Creditorios do Agronegdcio - CDCA, a LCA (Letra de Crédito do Agronegdcio) e o
Certificado de Recebiveis do Agronegdcio - CRA.

Com a criacdo desses novos titulos do agronegdcio, agregados com a CPR e a CPR-F, o
agronegdcio tornou-se um dos setores com maior e melhor regulamentagao no que se
referem aos seus instrumentos de crédito.

O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto
agropecuario depositado em armazéns certificados pelo Governo Federal ou que atendam
a requisitos minimos definidos pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento, e
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0o WA ¢é um titulo de crédito representativo de promessa de pagamento em dinheiro que
confere direito de penhor sobre o CDA correspondente, assim como sobre o produto nele
descrito. Tais titulos sdo emitidos mediante solicitacdo do depositante, sempre em
conjunto, ganhando circularidade e autonomia, sendo que ambos podem ser
comercializados e utilizados como garantias em operagdes de financiamento pelos
produtores, e constituem titulos executivos extrajudiciais.

O Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegécio - CDCA, por sua vez, é um titulo de
crédito nominativo de livre negociacao representativo de promessa de pagamento em
dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial. Sua emissao € exclusiva das cooperativas
e de produtores rurais e outras pessoas juridicas que exercam a atividade de
comercializagao, beneficiamento ou industrializacao de produtos e insumos agropecuarios
ou de maquinas e implementos utilizados na produgao agropecuaria.

O Certificado de Recebiveis do Agronegdcio - CRA é o titulo de crédito nominativo, de livre
negociagao, de emissao exclusiva das companhias securitizadoras de direitos creditorios
do agronegdcio, representativo de promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo
executivo extrajudicial.

Regime Fiduciario

Com a finalidade de lastrear a emissao de CRA, as companhias securitizadoras podem
instituir o regime fiduciario sobre créditos do agronegdcio.

O regime fiduciario é instituido mediante declaracdo unilateral da companhia
securitizadora no contexto do termo de securitizagdo de créditos do agronegdcio e
submeter-se-a, entre outras, as seguintes condicdes: (i) a constituicdo do regime
fiduciario sobre os créditos que lastreiem a emissdo; (ii) a constituicdo de patriménio
separado, integrado pela totalidade dos créditos submetidos ao regime fiduciario que
lastreiem a emissao; (iii) a afetacdo dos créditos como lastro da emissao da respectiva
série de titulos; (iv) a nomeacdo do agente fiducidrio, com a definicao de seus deveres,
responsabilidades e remuneracdo, bem como as hipoteses, condicdes e forma de sua
destituicao ou substituicao e as demais condicOes de sua atuacao.

O principal objetivo do regime fiducidrio é determinar que os créditos que sejam alvo
desse regime nao se confundam com o da companhia securitizadora de modo que so
respondam pelas obrigacOes inerentes aos titulos a ele afetados e de modo que a
insolvéncia da companhia securitizadora ndo afete os patrimonios separados que tenham
sido constituidos.
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TRIBUTAGAO DOS CRA

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas no Termo
de Securitizagdo ou neste Prospecto para fins de avaliar o tratamento tributdrio de seu
investimento em CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo
especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente
aplicaveis a esse investimento, ou a ganhos porventura auferidos em transacoes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras
estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“"IRRF"), a ser calculado
com base em aliquotas regressivas, aplicadas em funcdo do prazo do investimento
gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5%
(vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e
sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15%
(quinze por cento).

Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicdes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizacao, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacao do imposto de
renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensacao com o IRPJ apurado em
cada periodo de apuragdo. O rendimento também deverd ser computado na base de
calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro
tributdvel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por
ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9%
(nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa da
Contribuicdo ao Programa de Integracao Social ("PIS”) e da Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social (“COFINS”) estdo sujeitos a incidéncia dessas
contribuicdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4%
(quatro por cento) respectivamente.
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Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituigdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras
de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de
retencao do IRRF.

N3ao obstante a dispensa de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA por essas entidades, via-de-regra, e a excecao dos fundos de
investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional
de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) no periodo
compreendido entre 1° de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, e a aliquota de
15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de
crédito, a aliquota da CSLL é de 17% (dezessete por cento) para o periodo entre 1° de
outubro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, sendo reduzida a 15% (quinze por cento) a
partir de 19 de janeiro de 2019. Ademais, no caso dessas entidades, os rendimentos
decorrentes de investimento em CRA estdo sujeitos a Contribuicao ao PIS e a COFINS as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente. As carteiras de fundos de investimentos, em regra, nao estao sujeitas a
tributacao.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo atualmente
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracao de ajuste anual), por forca do
artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posicao da Receita Federal do Brasil
("RFB"), expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo Normativa ("IN”) RFB n©
1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isencao se aplica, inclusive, ao ganho de capital
auferido na alienacao ou cessao dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja, o imposto nao é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso II, da
Lei 8.981. A retencao do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes
estad dispensada desde que as entidades declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos
termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redagao dada pela Lei n® 9.065, de 20 de junho de
1955.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

De acordo com a posicao da RFB, expressa no artigo 85, § 4° da IN RFB n° 1.585/15, os
rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no
exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolucdo do
Conselho Monetario Nacional ("CMN") 4.373, inclusive as pessoas fisicas residentes em
jurisdicao de tributacao favorecida (“JTF") estao atualmente isentos de IRRF.
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Os demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam em
CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo do CMN 4.373, e que nao
sejam residentes em JTF, estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze
por cento). Os demais investidores que sejam residentes em JTF estdo sujeitos a
tributacdo conforme aliquotas regressivas aplicadas em funcao do prazo do investimento
gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5%
(vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e
sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15%
(quinze por cento).

Sao entendidos como JTF aqueles paises ou jurisdicdes que ndo tributam a renda ou que
a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento). No dia 12 de dezembro de
2014, a RFB publicou a Portaria 488, reduzindo o conceito de JTF para as localidades que
tributam a renda a aliquota maxima inferior a 17% (anteriormente considerada 20%).
Entretanto, até o presente momento, a lista da IN RFB n° 1.037/10 ainda nao foi
atualizada, sendo que, no entender das autoridades fiscais, sao atualmente consideradas
JTF os lugares listados no artigo 1° da IN RFB n° 1.037, de 04 de junho de 2010.

Imposto sobre Operacoes Financeiras (IOF)

Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio (“IOF/Cambio”): Regra geral, as
operacdoes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos
mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condigdes previstas pela
Resolugdo CMN 4.373, inclusive por meio de operacdes simultaneas, incluindo as
operacdes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estao sujeitas a incidéncia
do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil e a aliquota zero no
retorno dos recursos ao exterior, conforme Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
e alteracdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada
a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e
cinco por cento), relativamente a transacoes ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores Mobilidrios: As operacoes com CRA estao
sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme previsdao do referido Decreto n° 6.306.
Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.
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INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA

Este sumadrio é apenas um resumo das informagoes da Emissora e ndo contém todas as
informagbes que o investidor deve considerar antes de investir nos CRA. As informagdes
completas sobre a Emissora estdo no seu Formuldrio de Referéncia e em suas
Demonstracoes Financeiras, que integram o presente Prospecto, por referéncia, podendo
ser acessados na forma descrita na se¢cdo "Documentos Incorporados a este Prospecto por
Referéncia”. As informagbes sobre eventuais pendéncias judiciais da Emissora estdo no
Formuldrio de Referéncia da Emissora. O Investidor devera ler referidos documentos antes
de aceitar ou participar da oferta.

Breve Historico

A VERT Companhia Securitizadora foi constituida em 24 de maio de 2016 e foi
devidamente registrada na JUCESP em 15 de junho de 2016, sob o NIRE 350049230-7. A
VERT nasceu com uma equipe pioneira e muito experiente no mercado de securitizacao
agricola brasileiro, tendo Fernanda Mello, Martha de Sa e Victéria de Sa como sdcias
fundadoras. A equipe da VERT possui grande expertise na area de securitizacdo de
certificados de créditos do agronegdcio, tendo participado na estruturagdo e na emissao
de diversos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio.

A Emissora € uma companhia aberta registrada perante a CVM na categoria “B” sob o
cddigo 23.990. A Emissora ndo aderiu as Praticas de Governanga Corporativa da B3.

Negocios, Processos Produtivos, Produtos e Mercados de Atuaciao da Emissora e
Servicos Oferecidos

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, nos termos da
Lei 11.076 e da Lei 9.514 e foi constituida em 24 de maio de 2016, com a denominagao
de VERT Companhia Securitizadora, sob a forma de sociedade anénima, na Republica
Federativa do Brasil, com seus atos constitutivos devidamente registrados na JUCESP em
15 de junho de 2016, tendo por objeto social a securitizacdo de créditos (i) do
agronegdcio, por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio, de forma
publica ou privada, que representam, atualmente 100% de sua receita liquida; e (ii)
imobilidrios por meio da emissdo de certificados de recebiveis imobilidrios, de forma
publica ou privada, que representam, atualmente 0% de sua receita liquida.

Em 25 de agosto de 2016, a CVM, por meio do Oficio CVM/SEP/RIC n°19/2016 deferiu o
pedido de registro de companhia aberta da Emissora sob o cédigo 2399-0.
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Administracao da Securitizadora

A administracdo da Securitizadora compete ao conselho de administracdo e a Diretoria.

A representacao da Emissora cabera a Diretoria, sendo o Conselho de Administracao um
orgao deliberativo.

Conselho de Administracao

O Conselho de Administracao da Securitizadora é composto por 3 (trés) membros, eleitos
em Assembleia Geral para um mandato de 3 (trés) anos, sendo permitida a reeleicao.

Conforme Estatuto Social, compete ao Conselho de Administragao:

0

(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)
(viii)

fixar e aprovar os planos de negdcios e de investimentos da Companhia, propostos
pela Diretoria;

eleger, destituir e substituir os membros da Diretoria, fixando suas atribuigdes e
remuneragao.

deliberar sobre o orgamento anual de investimento e demais orcamentos bem
como sobre as suas respectivas revisoes;

deliberar sobre a politica de distribuicdo de dividendos observado o previsto em lei
e neste Estatuto;

fiscalizar a gestdao dos Diretores da Companhia, a qualquer tempo, os livros e
papéis da Companhia, solicitar informagOes sobre contratos celebrados ou em via
de celebracdo, e quaisquer outros atos, ndo sendo necessaria sua aprovagao
prévia;

convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente, e anualmente, até o dia
30 de abril seguinte ao término do exercicio social da Companhia;

manifestar-se sobre o relatdrio da administracdo e as contas da Diretoria; e

fiscalizar e avaliar a efetividade do gerenciamento do risco de compliance, inclusive
propondo ajustes, bem como julgar casos de inobservancia grave de cumprimento
das regras da Companhia, conforme definido nos regulamentos da Companhia.
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O Conselho de Administracao da Securitizadora é composto pelos seguintes membros:

Data de
Cargo no Eleicao e Prazo do
Nome Conselho de
. . - Data de mandato
Administracao
Posse

Paulo Piratiny Abbott Caldeira Membro efetivo 24.05.2016 30.04.2019
Adriana Maria Mammocci Membro efetivo 22.08.2016 30.04.2019
;‘Z,Tf”da Oliveira Ribeiro Prado de | o . 4onte 24.05.2016 | 30.04.2019

Paulo Piratiny Abbott Caldeira: E General Partner do Citigroup Venture Capital
International Brazil Fund (CVCIB). E também sdcio sénior dos fundos Citigroup Venture
Capital International Growth 1 e II (de USD 1,7 e USD 4,3 bi, respectivamente).
Anteriormente, Paulo foi socio do Citigroup's Venture Capital Technology Investment
Fund nos EUA, head de M&A de Consumo e Empresas na América Latina e Diretor do
grupo Citigroup's Strategy and Business Development. Antes do Citigroup, trabalhou
na Philips N.V. nos EUA e Europa e na Petrobras no Brasil. Paulo ocupou diversas
posicoes em conselhos de administragago em companhias de mercados emergentes.
Paulo possui M.B.A. pela Columbia University e é Ph.D. em engenharia elétrica e
ciéncias da computacao pela University of Wisconsin-Madison.

Adriana Mammocci. Possui solidos conhecimentos sobre Produtos e Servigos Bancarios,
Investimentos, Treinamento (RH), Comunicacdo, Marketing Bancario e Assessoria de
Imprensa, tendo atuado por 23 (vinte e trés) anos no Banco Citibank S.A., nas seguintes
areas: Financial Institutions, International Cash Management, Corporate Bank, Consumer
Bank — Caribe e América Latina, Comunicagao e Marketing, Comunicacao com a Imprensa,
Treinamento América Latina (RH) e Comunicacdo Interna (RH). Ademais, entre 2012 e
2013, Adriana trabalhou nas areas de Consultoria e Comunicacao Interna e Endomarketing
do Banco Original do Agronegdcio.

Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello: E formada em Administracdo de Empresas pela
FGV-SP. Atualmente ocupa o cargo de diretora da VERT Capital empresa do mesmo grupo
econémico da Emissora. Foi socia da Octante Gestora de abril de 2010 a maio de 2016.
Foi sécia da Maua Investimentos na area de gestao e analise de renda variavel, de 2006 a
Margo de 2008; gestora da mesa proprietaria de Renda Variavel do Credit Suisse, de 2002
a 2006; trader assistant da mesa proprietaria de RV do Credit Suisse, de 2000 a 2002;
middle office da corretora do Credit Suisse, de 1999 a 2000; e frader assistant da mesa
proprietaria de Renda Fixa no Crediit Suisse, de 1997 a 1999.
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Diretoria

A Diretoria da Emissora é composta por no minimo 3 (trés) e no maximo 5 (cinco)
membros, acionistas ou ndo, dispensados de caugdo, com as atribuicdes que Ihes forem
conferidas nos termos do Estatuto Social e pelo Conselho de Administracdo, sendo um
Diretor Presidente, um Diretor de Relacdo com Investidores e, os demais, Diretores sem
designacao especifica.

Compete especificamente ao diretor presidente:

() fornecer ao Conselho de Administracao da Securitizadora os documentos
necessarios para sua tomada de decisao;

(i) formular as estratégias e diretrizes operacionais da Companhia Securitizadora a
partir das deliberacoes da Assembleia Geral e do Conselho de Administragao, com
a participacao dos demais diretores; e

(iii)  coordenar e superintender as atividades da Diretoria da Securitizadora, convocando
e presidindo as suas reunioes.

Compete especificamente ao diretor de relagdbes com Investidores:
(i) substituir o Diretor Presidente em suas auséncias e impedimentos;

(i) representar a Companhia Securitizadora junto a Comissao de Valores Mobiliarios e
aos Investidores; e

(iii)  manter atualizado o registro da Companhia Securitizadora em conformidade com a
regulamentacdo aplicavel da Comissao de Valores Mobiliarios.

Compete especificamente ao Diretor de Compliance:
(i) criacao, atualizagdes e recomendagOes das normas da organizacao;

(i) criacdo, revisao e aprimoramento de manuais de compliance para determinadas
leis e regulamentos, bem como seu treinamento a Companhia;

(iii)  identificacdao e avaliacao do risco de compliance, inclusive para novos produtos e
atividades;

(iv)  combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento ao terrorismo;

(v)  assegurar-se da existéncia e observancia dos principios éticos e normas de conduta
da Companhia.
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Compete aos demais diretores sem designacao especifica dar o suporte ao Diretor
Presidente e ao Diretor de Relagdes com Investidores, bem como exercer a administracao
do dia-a-dia da Companhia. A Diretoria possui poderes expressos para (i) contrair
empréstimos e financiamentos, quando de seus sdcios; (ii) definir a politica de
remuneracao dos funcionarios e prestadores de servicos da Companhia; (iii) autorizar a
emissao e colocacdo junto ao mercado financeiro e de capitais de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios e de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio ou quaisquer
outros valores mobiliarios que ndo dependam de aprovacao do Conselho de
Administracdo, devendo, para tanto, tomar todas as medidas necessarias para a
implementacdo destas operacdes; e (iv) firmar os instrumentos necessarios para a
prestacao dos servigos definidos no objeto social da Companhia.

A Diretoria da Securitizadora é composta pelos seguintes membros:

Data de
Nome Calirgo n.a Eleicao e Prazo do
Diretoria Data de mandato
Posse
Diretora de
Martha de Sa Pessoa relacbes com 24.05.2016 | 30.04.2018
Investidores
Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Dlre’Fora 4.05.2016 | 30.04.2018
Mello presidente
Victoria de S& Diretora de 22.08.2016 | 30.04.2018
compliance

Martha de S& Pessda: E formada em Administracao de Empresas pela FGV-SP. Atualmente
ocupa o cargo de diretora da VERT Capital, empresa do mesmo grupo econémico da
Companhia. Foi socia da Octante Gestora de setembro de 2008 a maio de 2016. Foi
analista de Novos Negdcios e Produtos da Maua Investimentos, de 2007 a 2008; e
estagiaria de Inteligéncia Estratégica da Camargo Corréa S.A., de 2005 a 2006.

Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello: E formada em Administracdo de Empresas
pela FGV-SP. Atualmente ocupa o cargo de diretora da VERT Capital empresa do
mesmo grupo econdmico da Companhia. Foi sdcia da Octante Gestora de abril de 2010
a maio de 2016. Foi sécia da Maua Investimentos na area de gestdo e andlise de renda
variavel, de 2006 a Marco de 2008; gestora da mesa proprietaria de Renda Variavel do
Credit Suisse, de 2002 a 2006; trader assistant da mesa proprietaria de RV do Credit
Suisse, de 2000 a 2002; midd/e office da corretora do Credit Suisse, de 1999 a 2000; e
trader assistant da mesa proprietaria de Renda Fixa no Credit Suisse, de 1997 a 1999.
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Victoria de S&: E advogada, atuou na &rea de direito societdrio e de mercado
financeiro nos escritdrios Mattos Filho Advogados, Motta, Fernandes Rocha Advogados,
Noronha Advogados, Marriot Harrison e Sicherle Advogados, no Brasil e na Inglaterra
desde 2009. Graduada em Direito pela USP, com cursos na Universitdt Leipzig
(Alemanha). Trabalhou por 2 anos na Octante Securitizadora.

Descricao do Capital Social e Principais Acionistas da Securitizadora

O Capital Social da Securitizadora, emitido em 24 de maio de 2016, é de R$ 100.000,00
(cem mil reais), dos quais R$10.000,00 (dez mil reais) foram integralizados na fase pré-
operacional e o restante sera integralizado em prazo de 24 meses. Em 22 de agosto foram
emitidas 11 (onze) acdes preferenciais ao preco de emissao de R$ 100.000,00 (cem mil
reais) por acao preferencial, tendo o capital social da Securitizadora aumentado para
R$1.200.000,00 (um milhdo e duzentos mil reais), sendo que as agoes preferenciais foram
totalmente subscritas e integralizadas. O capital social é dividido em 100.000 acOes
ordinarias e 11 agdes preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal e esta divido
entre os acionistas da seguinte forma:

o .
Acionista ON % PN /o d? capital
social total
Martha de Sa PessOa 1 0,1% 0 0,01%
Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de 1 0,1% 0 0.01%
Mello
VERT ansulto_rla e Assessoria 99.998 | 99,9% 0 8,33%
Financeira LTDA
CVCIB Holdings (Delaware), LLC 0 0% 11 91,66%
TOTAL 100.000 | 100% 11 100,000%

Descricao do Patriménio Liquido da Emissora

O patriménio liquido da Emissora, referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2017, é
de R$ 577.776,28 (quinhentos e setenta e sete mil, setecentos e setenta e seis reais e
vinte e oito centavos).
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Ofertas Publicas Realizadas

(i) A Emissora realizou, em 16 de dezembro de 2016, a emissao dos certificados de
recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) série de sua 12 (primeira) emissao, bem como
dos certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) série de sua 12 (primeira)
emissdo. Os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) e 22 (segunda)
séries da 12 (primeira) emissao da Emissora apresentam as seguintes carateristicas:

Valor total da Emissao: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira)
série da 12 (primeira) emissao foram emitidos com valor nominal equivalente a R$
780.000.000,00 (setecentos e oitenta milhdes de reais) na data emissao, enquanto os
certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) série da 12 (primeira)
emissao foram emitidos com valor nominal equivalente a R$ 720.000.000,00
(setecentos e vinte milhdes de reais) na data emissao. O montante em conjunto das
suas séries totaliza o valor total de R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos
milhoes de reais).

Quantidade: na 12 (primeira) série da 12 (primeira) emissao foram emitidos 780.000
(setecentos e oitenta mil) certificados de recebiveis do agronegdcio, enquanto que na
22 (segunda) série da 12 (primeira) emissao foram emitidos 720.000 (setecentos e
vinte mil) certificados de recebiveis do agronegdcio.

Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegocio da 12 (primeira) série da 12 (primeira) emissao é em 16 de dezembro de
2020, enquanto que a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegocio da 22 (segunda) série da 12 (primeira) emissdo é em 18 de dezembro de
2023.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) e 22
(segunda) séries da 12 (primeira) emissdao da Emissora ndo contam com garantias
especificas, reais ou pessoas, muito menos com garantia flutuante da Emissora.

Juros Remuneratorios: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira)
série da 12 (primeira) emissdao fardao jus a juros remuneratorios, correspondentes a
96,00% (noventa e seis inteiros por cento) da taxa DI ao ano; enquanto que os
certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) série da 12 (primeira)
emissdo fardo jus a juros remuneratérios correspondentes a um percentual
correspondente a 5,8970% (cinco inteiros e oito mil, novecentos e setenta décimos de
milésimos por cento) ao ano, observadas a taxa maxima equivalente a taxa interna de
retorno das notas do tesouro nacional, série B.

Inadimplemento no periodo: N3o houve evento de resgate, conversdo,
repactuacdo até o momento relacionados aos certificados de recebiveis do
agronegécio da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 12 (primeira) emissdo da
Emissora.
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(ii) A Emissora realizou, em 23 de dezembro de 2016, a emissao dos certificados de
recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) série de sua 32 (terceira) emissdo, que
apresentam as seguintes caracteristicas:

Valor total da Emissado: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira)
série da 32 (terceira) emissao foram emitidos com valor nominal equivalente a R$
7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais) na data emissao.

Quantidade: na 12 (primeira) série da 32 (terceira) emissao foram emitidos 7.500
(sete mil e quinhentos) certificados de recebiveis do agronegdcio.

Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegocio da 12 (primeira) série da 32 (terceira) emissao é em 8 de janeiro de 2019.
Garantias: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) série da 32
(terceira) emissdo da Emissora ndao contam com garantias especificas, reais ou
pessoas, muito menos com garantia flutuante da Emissora.

Juros Remuneratodrios: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira)
série da 32 (segunda) emissao fardo jus a juros remuneratorios, correspondentes a, no
maximo, 17,27% (dezessete inteiros e vinte e sete centésimos por cento) ao ano.
Inadimplemento no periodo: Ndo houve evento de resgate, conversdo,
repactuacdo até o momento relacionados aos certificados de recebiveis do
agronegocio da 12 (primeira) série da 32 (terceira) emissao da Emissora.

(iii) A Emissora realizou, em 10 de fevereiro de 2017, a emissao dos certificados de
recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) série de sua 22 (segunda) emissdo, que
apresentam as seguintes caracteristicas:

Valor total da Emissao: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira)
série da 22 (segunda) emissao foram emitidos com valor nominal equivalente a R$
92.980.000,00 (noventa e dois milhdes, novecentos e oitenta mil reais) na data
emissao.

Quantidade: na 12 (primeira) série da 22 (segunda) emissao foram emitidos 92.980
(noventa e dois mil novecentos e oitenta) certificados de recebiveis do agronegdcio.
Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegdcio da 12 (primeira) série da 22 (segunda) emissdo é em 28 de novembro de
2019.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegocio da 12 (primeira) série da 22
(segunda) emissao da Emissora nao contam com garantias especificas, reais ou
pessoas, muito menos com garantia flutuante da Emissora.

Juros Remuneratorios: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira)
série da 22 (segunda) emissdao fardo jus a juros remuneratorios correspondentes a
112% (cento e doze por cento) da taxa DI ao ano.
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Inadimplemento no periodo: Ndo houve evento de resgate, conversdo,
repactuacdo até o momento relacionados aos certificados de recebiveis do
agronegdcio da 12 (primeira) série da 22 (segunda) emissao da Emissora.

(iv) A Emissora realizou, em 7 de abril de 2017, a emissao dos certificados de recebiveis
do agronegdcio da 12 (primeira) série de sua 52 (quinta) emissao, bem como dos
certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) série de sua 52 (quinta)
emissdo. Os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) e 22 (segunda)
séries da 52 (quinta) emissao da Emissora apresentam as seguintes carateristicas:

Valor total da Emissado: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira)
série da 52 (quinta) emissdao foram emitidos com valor nominal equivalente a R$
313.566.000,00 (trezentos e treze milhdes, quinhentos e sessenta e seis mil reais) na
data emissao, enquanto os certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda)
série da 52 (quinta) emissdao foram emitidos com valor nominal equivalente a R$
192.834.000,00 (cento e noventa e dois milhdes, oitocentos e trinta e quatro mil reais)
na data emissdo. O montante em conjunto das suas séries totaliza o valor total de R$
506.400.000,00 (quinhentos e seis milhoes e quatrocentos mil reais).

Quantidade: na 12 (primeira) série da 52 (quinta) emissdo foram emitidos 313.566
(trezentos e treze mil quinhentos e sessenta e seis) certificados de recebiveis do
agronegocio, enquanto que na 22 (segunda) série da 52 (quinta) emissdao foram
emitidos 192.834 (cento e noventa e dois mil oitocentos e trinta e quatro) certificados
de recebiveis do agronegdcio.

Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegoécio da 1@ (primeira) série da 52 (quinta) emissao € em 17 de abril de 2021,
enguanto que a data de vencimento dos certificados de recebiveis do agronegdcio da 22
(segunda) série da 52 (quinta) emissdo € em 19 de abril de 2023.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) e 22
(segunda) séries da 52 (quinta) emissao da Emissora ndao contam com garantias
especificas, reais ou pessoas, muito menos com garantia flutuante da Emissora.

Juros Remuneratorios: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira)
série da 12 (primeira) emissao fardo jus a juros remuneratorios, correspondentes a
96,00% (noventa e seis inteiros por cento) da taxa DI ao ano; enquanto que os
certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) série da 12 (primeira)
emissao fardo jus a juros remuneratorios correspondentes a um percentual
correspondente a 5,084% (cinco inteiros e oitocentos e noventa e quatro décimos de
milésimos por cento) ao ano.

Inadimplemento no periodo: Nao houve evento de resgate, conversao, repactuacao até
0 momento relacionados aos certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) e 22
(segunda) séries da 52 (quinta) emissdo da Emissora.
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(v) A Emissora realizou, em 24 de maio de 2017, a emissao dos certificados de recebiveis
do agronegdcio da 12 (primeira) série de sua 42 (quinta) emissdo, que apresentam as
seguintes caracteristicas:

Valor total da Emissado: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira)
série da 42 (quarta) emissao foram emitidos com valor nominal equivalente a R$
313.363.000,00 (trezentos e treze milhdes, trezentos e sessenta e trés mil reais) na
data emissao.

Quantidade: na 12 (primeira) série da 4@ (quarta) emissao foram emitidos 313.363
(trezentos e treze mil, trezentos e sessenta e trés) certificados de recebiveis do
agronegaocio.

Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegocio da 12 (primeira) série da 42 (quarta) emissao é em 20 de maio de 2020.
Garantias: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) série da 42
(quarta) emissao da Emissora ndo contam com garantias especificas, reais ou pessoas,
muito menos com garantia flutuante da Emissora.

Juros Remuneratodrios: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira)
série da 42 (quarta) emissdo fardo jus a juros remuneratorios correspondentes a 105%
(cento e cinco por cento) da taxa DI ao ano.

Inadimplemento no periodo: N3o houve evento de resgate, conversdo,
repactuacdo até o momento relacionados aos certificados de recebiveis do
agronegocio da 12 (primeira) série da 42 (quarta) emissao da Emissora.

(vi) A Emissora realizou, em 30 de maio de 2017, a emissao dos certificados de recebiveis
do agronegdcio da 12 (primeira) série de sua 92 (nona) emissao, que apresentam as
seguintes caracteristicas:

Valor total da Emissao: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira)
série da 92 (nona) emissdo foram emitidos com valor nominal equivalente a R$
18.000.000,00 (dezoito milhdes de reais) na data emissao.

Quantidade: na 12 (primeira) série da 92 (nona) emissao foram emitidos 18.000
(dezoito mil) certificados de recebiveis do agronegdcio.

Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegdcio da 12 (primeira) série da 92 (nona) emissao é em 09 de julho de 2018.
Garantias: os certificados de recebiveis do agronegocio da 12 (primeira) série da 92
(nona) emissao da Emissora ndo contam com garantias especificas, reais ou pessoas,
muito menos com garantia flutuante da Emissora.

Juros Remuneratorios: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira)
série da 92 (nona) emissao fardo jus a juros remuneratdrios correspondentes a 13,50%
(treze inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano.
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Inadimplemento no periodo: Ndo houve evento de resgate, conversdo,
repactuacdo até o momento relacionados aos certificados de recebiveis do
agronegdcio da 12 (primeira) série da 92 (nona) emissao da Emissora.

(vii) A Emissora realizou, em 20 de junho de 2017, a emissao dos certificados de
recebiveis imobilidrios da 12 (primeira) série de sua 12 (primeira) emissdao, que
apresentam as seguintes caracteristicas:

Valor total da Emissdo: os certificados de recebiveis imobiliarios da 12 (primeira)
série da 12 (primeira) emissao foram emitidos com valor nominal equivalente a R$
28.850.000,00 (vinte e oito milhdes oitocentos e cinquenta mil reais) na data emissao.
Quantidade: na 12 (primeira) série da 1@ (primeira) emissdao foram emitidos 28.850
(vinte e oito mil oitocentos e cinquenta) certificados de recebiveis imobiliarios.

Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis imobiliarios
da 12 (primeira) série da 12 (primeira) emissao € em 30 de outubro de 2023.
Garantias: os certificados de recebiveis imobilidrios da 12 (primeira) série da 12
(primeira) emissao da Emissora contam com as seguintes garantias: (i) alienagao
fiduciaria de quotas, (ii) alienacdo fiducidria de bem imdvel, (iii) cessao fiduciaria de
recebiveis e (iv) fianca. Nao ha garantia flutuante da Emissora.

Juros Remuneratorios: os certificados de recebiveis imobilidrios da 12 (primeira)
série da 1@ (primeira) emissao fardo jus a juros remuneratorios correspondentes a 7%
(sete por cento) ao ano acrescidos da variacao do IGP-M.

Inadimplemento no periodo: N3o houve evento de resgate, conversdo,
repactuacdo até o momento relacionados aos certificados de recebiveis imobilidrios da
12 (primeira) série da 12 (primeira) emissdo da Emissora.

(viii) A Emissora realizou, em 23 de junho de 2017, a emissao dos certificados de
recebiveis do agronegocio da 12 (primeira) série de sua 102 (décima) emissdo, que
apresentam as seguintes caracteristicas:

Valor total da Emissao: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira)
série da 102 (décima) emissdao foram emitidos com valor nominal equivalente a R$
49.214.000,00 (quarenta e nove milhdes duzentos e quatorze mil reais) na data
emissao.

171



Quantidade: na 12 (primeira) série da 102 (décima) emissao foram emitidos 49.214
(quarenta e nove mil duzentos e quatorze) certificados de recebiveis do agronegdcio.
Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegdcio da 12 (primeira) série da 102 (décima) emissao € em 30 de abril de 2020.
Garantias: os certificados de recebiveis do agronegocio da 12 (primeira) série da 12
(primeira) emissao da Emissora contam com as seguintes garantias: (i) alienagao
fiduciaria de quotas, (ii) alienacdo fiducidria de bem imdvel, (iii) cessao fiduciaria de
recebiveis e (iv) fianca. Nao ha garantia flutuante da Emissora.

Juros Remuneratodrios: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira)
série da 102 (décima) emissdo fardo jus a juros remuneratdrios correspondentes a
100% (cem por cento) da variagao do DI acrescidos de 0,8% (oito décimos por cento)
ao ano.

Inadimplemento no periodo: Ndo houve evento de resgate, conversdo,
repactuacdo até o momento relacionados aos certificados de recebiveis do
agronegocio da 12 (primeira) série da 102 (décima) emissao da Emissora.

(ix) A Emissora realizou, em 17 de julho de 2017, a emissao dos certificados de recebiveis
do agronegdcio da 12 (primeira) série de sua 112 (décima primeira) emissdao, bem como
dos certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) série de sua 112 (décima
primeira) emissdo que apresentam as seguintes caracteristicas:

Valor total da Emissao: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira)
série e da 22 (segunda) série da 112 (décima primeira) emissdo foram emitidos com
valor nominal equivalente a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) na data
emissao.

Quantidade: na 12 (primeira) série da 112 (décima primeira) emissao foram emitidos
150.000 (cento e cinquenta mil) certificados de recebiveis do agronegdcio. Na 22
(segunda) série da 112 (décima primeira) emissao foram emitidos 150.000 (cento e
cinquenta mil) certificados de recebiveis do agronegdcio.

Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegdcio da 12 (primeira) série da 112 (décima primeira) emissdo é em 17 de julho
de 2019 e da 22 (segunda) série da 1128 (décima primeira) emissao é em 17 de
dezembro de 2019.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) série e da 22
(segunda) série da 112 (décima primeira) emissdao da Emissora contam com as
seguintes garantias: (i) cessao fiduciaria de recebiveis. Nao ha garantia flutuante da
Emissora.
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Juros Remuneratorios: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira)
série e da 22 (segunda) série da 112 (décima primeira) emissdo farao jus a juros
remuneratorios correspondentes a 104% (cem e quatro por cento) da variagao do DI.

Inadimplemento no periodo: N3o houve evento de resgate, conversdo,
repactuacdao até o momento relacionados aos certificados de recebiveis do
agronegdcio da 12 (primeira) série e da 22 (segunda) série da 112 (décima primeira)

emissao da Emissora.

Todas as 9 (nove) ofertas publicas da Emissora foram realizadas com patriménio separado
sem coobrigagao da Securitizadora e juntas totalizam o valor de R$ 2.816.307.000,00
(dois bilhdes oitocentos e dezesseis mil trezentos e sete reais).

Percentual de Certificados de Recebiveis do Agronegocio emitido com
patriménio separado pela Emissora

Na data deste Prospecto, 100% (cem por cento) das ofertas publicas de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio realizadas pela Emissora foram emitidas com patrimo6nio
separado, nos termos da Lei 9.514.

Percentual de Certificados de Recebiveis do Agronegocio emitido com
coobrigacao Emissora

Na data deste Prospecto, nenhuma das ofertas publicas de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio realizadas pela Emissora foram emitidas com qualquer coobrigacao da
Emissora.

Protecao Ambiental

A Securitizadora ndo aderiu, por qualquer meio, a padrdes internacionais relativos a
protecao ambiental.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas
A Emissora nao figura, nesta data, no polo passivo de nenhuma agao relevante.

Para maiores informacOes acerca das pendéncias judiciais e trabalhistas da Emissora, vide
item 4.1 do seu Formulario de Referéncia.

Descricao dos produtos e/ou servigos em desenvolvimento

Nao ha pesquisa em andamento para desenvolvimento de novos produtos e servigos.
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Relacionamento com fornecedores

Durante o processo de originacao, estruturacao, distribuicdo e monitoramento de suas
operacoes de securitizagdo, a Companhia contrata fornecedores especializados em varios
servicos. Os fornecedores contratados sdo basicamente: assessores legais, agentes
fiduciarios, escrituradores, bancos liquidantes, custodiantes de titulos, empresas
terceirizadas de monitoramento e cobranga de pagamentos, distribuidores de titulos e
valores mobilidrios autorizados pela CVM a comercializar os titulos de emissao da
Companhia, agéncias de rating, empresa de contabilidade e de tecnologia, auditoria, entre
outros.

Relacionamento com clientes
A Emissora ainda nao possui uma base consolidada de clientes.
Relacao de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros

A Emissora atualmente possui seus negocios concentrados no mercado nacional, pois nao
possui titulos emitidos no exterior, tendo, neste sentido, uma relacdo de dependéncia com
0 mercado nacional.

Contratos relevantes celebrados pela Emissora
Nao ha contratos relevantes celebrados pela Emissora na data deste Prospecto.
Negocios com partes relacionadas

A Emissora ndo possui transacoes com partes relacionadas na data deste Prospecto além
do que foi apontado no item 16.2 do formulario de referéncia.

Patentes, Marcas e Licencas

A Emissora nao detém quaisquer patentes ou licencas e estd em processo de registro de
marca.

Nidmero de Funcionarios e Politica de Recursos Humanos
A Emissora ndo possui funcionarios e ndo possui politica de recursos humanos.
Concorrentes

A Emissora possui como principais concorrentes no mercado de créditos imobilidrios e do
agronegdcio outras companhias securitizadoras, dentre as principais: Octante
Securitizadora S.A., RB Capital Securitizadora S.A., Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A. e Gaia Agro Securitizadora S.A.
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Informacées para fins do artigo 6, § 29, inciso 11, da Instrucao CVM 583

Na presente data, o Agente Fiduciario presta servicos de agente fiducidrio nas seguintes
emissdes da Emissora, sem prejuizo de sua atualizacao em sua pagina na rede mundial de
computadores, conforme previsto no §39, artigo 15, da Instrucao CVM 583:

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 12

(primeira) emissao da Emissora

Emissora

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valor Total da Emissao

R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdao e quinhentos milhdes de
reais)

Taxa de Juros

1@ (primeira) série: 96% DI

23 (segunda) série: IPCA + 5,897% a.a.

Quantidade

12 (primeira) série: 780.000 (setecentos e oitenta mil)

22 (segunda) série: 720.000 (setecentos e vinte mil)

Data de Emissao

16 de dezembro de 2016

Data de Vencimento

12 (primeira) série: 16 de dezembro de 2020

22 (segunda) série: 18 de dezembro de 2023

Os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (primeira)
e 22 (segunda) séries da 12 (primeira) emissao da Emissora
nao contam com garantias especificas, reais ou pessoais,
exceto pela garantia que integra o contrato de cessao

Garantias vinculado a emissao.
Os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (primeira)
e 22 (segunda) séries da 12 (primeira) emissao da Emissora
Resgate Antecipado nao foram objeto de resgate antecipado no periodo.
Amortizagao Ocorre nos termos da clausula 6.7 do Termo de Securitizacdo
Enquadramento Adimplente
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Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (primeira) série da 22 (segunda) emissao

da Emissora

Emissora

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valor Total da Emissao

R$ 92.980.000,00 (noventa e dois milhdes, novecentos e
oitenta mil reais)

Taxa de Juros

112% DI

Quantidade

92.980 (noventa e dois mil novecentos e oitenta)

Data de Emissao

10 de fevereiro de 2017

Data de Vencimento

28 de novembro de 2019

Os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (primeira)
série da 22 (segunda) emissdao da Emissora ndo contam com
garantias especificas, reais ou pessoais. Os direitos creditorios
do agronegdcio vinculados a emissdo sao garantidos pelas
garantias descritas na clausula 8 do Termo de Securitizacao,
quais sejam, aval, fianga bancaria, alienacao fiduciaria de bem

Garantias imdvel, cessdo fiduciaria e penhor de safra.
Os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (primeira)
série da 22 (segunda) emissdo da Emissora ndo foram objeto
Resgate Antecipado de resgate antecipado no periodo.
Amortizagao Ocorre nos termos da clausula 6.9 do Termo de Securitizacdo
Enquadramento Adimplente
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Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (primeira) série da 32 (terceira) emissado da

Emissora

Emissora

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valor Total da Emissao

R$ 7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais)

Taxa de Juros

17,27% a.a.

Quantidade

7.500 (sete mil e quinhentos)

Data de Emissao

23 de dezembro de 2016

Data de Vencimento

08 de janeiro de 2019

Os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (primeira)
série da 32 (terceira) emissdao da Emissora ndao contam com

Garantias garantias especificas, reais ou pessoais.
Os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (primeira)
série da 32 (terceira) emissao da Emissora nao foram objeto de
Resgate Antecipado resgate antecipado no periodo.
Amortizagao Ocorre nos termos das clausulas 6.3 do Termo de Securitizagdo
Enquadramento Adimplente

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (primeira) série da 62 (sexta) emissao da

Emissora

Emissora

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valor Total da Emissao

R$ 201.733.000,00 (duzentos e um milhdo, setecentos e trinta
e trés mil reais)

12 (primeira) série: 96% DI

Taxa de Juros

22 (segunda) série: DI + 5%

12 (primeira) série: 180.498 (cento e oitenta mil, quatrocentos
Quantidade e noventa e oito)
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22 (segunda) série: 21.235 (vinte e um mil, duzentos e trinta e
cinco)

Data de Emissao

16 de agosto de 2017

Data de Vencimento

12 (primeira) série: 22 de margo de 2022

22 (segunda) série: 22 de marco de 2022

Os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (primeira)
e 22 (segunda) séries da 82 (oitava) emissao da Emissora ndao
contam com garantias especificas, reais ou pessoais, exceto
pelas garantias vinculadas aos diretos creditérios do

Garantias agronegdcio da emissao.

Ocorre nos termos da clausula 4.1.11.3 do Termo de
Resgate Antecipado Securitizagao

Ocorre nos termos da clausula 4.1.11 do Termo de
Amortizagao Securitizagao
Enquadramento Adimplente

Certificados de Recebiveis Imobilidrios da 12 (primeira) série da 12 (primeira) emissao da

Emissora

Emissora

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valor Total da Emissao

R$ 28.850.000,00 (vinte e oito mil, oitocentos e cinquenta mil
reais)

Taxa de Juros

IGP - M + 7% a.a.

Quantidade

28.850 (vinte e oito mil, oitocentos e cinquenta) CRI

Data de Emissao

20 de junho de 2017

Data de Vencimento

30 de outubro de 2023

Garantias

(i) Alienacao fiduciaria de 10.000 (dez mil) quotas de emissao
da cedente, representativas de 100% (cem por cento) do
capital social da cedente, constituida em favor da emissora; e
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(ii) Alienacdo fiduciaria de imdvel de titularidade da cedente.

Resgate Antecipado Ocorre nos termos da clausula 62 do Termo de Securitizagdo.
Amortizacao Ocorre nos termos da clausula 52 do Termo de Securitizagao.
Enquadramento Adimplente

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (primeira) série da 102 (décima) emissao

da Emissora

Emissora

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valor Total da Emissao

R$ 49.214.000,00 (quarenta e nove milhdes, duzentos e
quatorze mil reais)

Taxa de Juros

100% DI + 0,8% a.a.

Quantidade

12 (primeira) série: 49.214 (quarenta e nove mil e duzentos e
quatorze)

22 (segunda) série: 9.375 (nove mil e trezentos e setenta e
cinco)

Data de Emissao

23 de junho de 2017

Data de Vencimento

30 de abril de 2020

(i) AlienacOes Fiducidrias de imdveis urbanos as quais serao
compartilhadas entre a cedente e a emissora; (ii) carta de
fianca; e (iii) Cédulas de Produto Rural vinculadas as

Garantias Operagoes.

Ocorre nos termos da cldusula 5.1.16 do Termo de
Resgate Antecipado Securitizagao.

Ocorre nos termos da cldusula 5.1.16 do Termo de
Amortizagao Securitizagao
Enquadramento Adimplente
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Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (primeira) série da 92 (décima) emissao da

Emissora

Emissora

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valor Total da Emissao

R$ 18.000.000,000

Taxa de Juros

13,50% a.a.

Quantidade

18.000,00 (dezoito mil)

Data de Emissao

30 de maio de 2017

Data de Vencimento

09 de julho de 2018

Os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (primeira)
série da 92 (nona) emissdao da Emissora ndao contam com
garantias especificas, reais ou pessoais. Os CRA nao contardao
com garantia flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer
bem ou direito integrante de seu patrimonio, que ndo
componha o Patrim6nio Separado, ndo sera utilizado para
satisfazer as obrigacdes assumidas no ambito do Termo de

Garantias Securitizagao.

Resgate Antecipado Ocorre nos termos da clausula 7 do Termo de Securitizacao
Amortizagao Ocorre nos termos da clausula 6.3 do Termo de Securitizacdo
Enquadramento Adimplente

Manutencao do registro de companhia aberta

A atuacao da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio e imobilidrios por
meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis
imobiliarios depende da manutencao de seu registro de companhia aberta junto a CVM e
das respectivas autorizacdes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos
exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizacao podera ser
suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissao dos CRA.
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Limitacdo da responsabilidade da Emissora e os Patriménios Separados

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio e imobilidrios,
tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacao de quaisquer direitos creditérios do
agronegdcio e créditos imobilidrios passiveis de securitizacdo por meio da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobilidrios, nos
termos das Leis 11.076 e 9.514, respectivamente, cujos patriménios sao administrados
separadamente. Os patrimonios separados de cada emissao tém como principal fonte de
recursos os respectivos créditos do agronegdcio ou imobilidrios e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do
agronegdcio por parte dos devedores ou coobrigados, podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos titulares dos
certificados de recebiveis do agronegdcio, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas
operacoes de que participa, o patriménio da Emissora nao responde, de acordo com os
respectivos termos de securitizacao, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o paragrafo Unico do
artigo 12, da Lei 9.514, em que se estipula que a totalidade do patrimonio da Emissora (e
nao os Patrimbnios Separados) respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade dos Patrimonios Separados.

O patriménio liquido da Emissora € inferior ao Valor Total da Oferta, e ndo ha garantias de
que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos
decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 12, da Lei
9.514.

Adicionalmente, nos termos do paragrafo Unico do artigo 12 da Lei 9.514, a totalidade do
patrimonio da Emissora respondera pelos prejuizos ou por insuficiéncia dos Patrimonios
Separados em caso de descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por
negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade dos
PatrimoOnios Separados. O patrimonio liquido da Emissora é inferior ao Valor Total da
Emiss3ao, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigacdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Nao aquisicao de créditos do agronegocio

A aquisicao de créditos de terceiros para a realizacao de operacdes de securitizacdo é
fundamental para manutencao e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de
capacidade de investimento na aquisicao de novos créditos ou da aquisicdo em condigOes
favoraveis pode prejudicar sua situacdo econOmico-financeira da Emissora e seus
resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracao e gestao dos
Patriménios Separados.
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A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracao dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido
constituidos o Regime Fiduciario e os Patrimdnios Separados, eventuais contingéncias da
Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos
do agronegdcio, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a
plena eficacia da afetacao de patrimbnio, o que podera afetar negativamente a capacidade
da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Risco Operacional

A Emissora também utiliza tecnologia da informacdao para processar as informagoes
financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissoes. Os sistemas de
tecnologia da informagdao da Emissora podem ser vulnerdveis a interrupgdes. Alguns
processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da
Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de
funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada
patrimonio separado produzindo um impacto negativo nos negdcios da Emissora e em
suas operacdes e reputagao de seu negdcio.

Além disso, se nao for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer
danos financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razao da divulgacao nao-
autorizada de informagOes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes,
consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacdo de informacOes sensiveis nao
publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de propriedade
intelectual ou danos a sua reputacao e imagem da marca.

Fatores Macroeconémicos e Efeitos da Acao Governamental
Para maiores informagOes sobre:

(i) fatores macroeconomicos que exergam influéncia significativa sobre os
negocios da emissora, vide secao “Fatores de Risco”, mais especificamente
“Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos”, constante das paginas 151 a
153 deste Prospecto Definitivo; e

(ii) efeitos da acao governamental no negocio da emissora e regulamentacao
especifica de suas atividades, vide secao “Fatores de Risco”, mais
especificamente os riscos denominados “O Governo Brasileiro” e outras entidades
da administracdo publica tém exercido influéncia significativa sobre a economia
brasileira. Condicbes politicas e econdmicas no Brasil, incluindo a atual
instabilidade politica e a percepcdo destas condicdes no mercado internacional,
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podem influenciar adversamente as atividades da Ultrapar e da Devedora", "Risco
de Juros", "Recente desenvolvimento da securitizagdao de direitos creditorios do
agronegdcio pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores dos CRA"
e "Ndo existe regulamentagdo especifica acerca das emissdes de certificados de
recebiveis do agronegdcio", nas paginas 125, 151, 126 e 127, respectivamente,

deste Prospecto Definitivo.

Identificagao da Emissora

Registro na CVM

Sede

Diretoria de Relagbes com
Investidores

Auditor Independente

Jornais nos quais divulga informagdes
societarias

Site na Internet

VERT Companhia Securitizadora, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 25.005.683/0001-09

Registro de companhia aberta perante a CVM,
concedido sob n° 02399-0 (cédigo CVM), em 25
de agosto de 2016.

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Cardeal Arcoverde, 2.365, 7° andar,
Pinheiros, CEP 05407-003.

Localizada na Rua Cardeal Arcoverde, 2.365, 7°
andar, Pinheiros, CEP 05407-003, Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo. A Sra. Martha de Sa
PessOa € a responsavel por esta Diretoria e pode
ser contatada por meio do telefone (11) 3385-
1800, fax (11) 3385-1800 e endereco de correio
eletronico “dri@vertcap.com.br”.

Grant Thornton Auditores Independentes.

As informagOes referentes a Emissora sao
divulgadas no Diario Oficial do Estado de S.
Paulo e Diario Comercial de Sao Paulo.

www.vert-capital.com.
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INFORMAGOES SOBRE A DEBENTURISTA
O Debenturista é uma sociedade empresaria limitada constituida em 13 de maio de 2017.

O capital social do Debenturista é de R$1.000,00 (mil reais), representando por 1.000
(mil) quotas no valor de R$1,00 (um real) cada uma, totalmente subscritas e
integralizadas.

Principais Atividades

O Debenturista tem por objeto preponderante (i) a realizagdo de negdcios e a prestacao
de servicos de consultoria e assessoria financeira relacionadas a direitos creditérios do
agronegdcio ou de créditos imobiliarios; e (ii) aquisicdo ou venda de direitos creditorios e
de valores mobilidrios representativos de direitos creditorios de qualquer natureza.

Experiéncia Prévia em operacoes de Securitizacdo envolvendo CRA

O Debenturista ndo possui experiéncia relevante em operagdes de securitizagdo tendo
como objeto Certificados de Recebiveis do Agronegdcio.
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INFORMAGOES SOBRE O COORDENADOR LIDER

O Itau BBA é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida
sob a forma de sociedade por acdes, com sede na Cidade de Sado Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3500, 19, 29 e 39 (parte), 4° e 59 andares, Bairro
Itaim Bibi.

O Ital BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$574,6 bilhdes e
uma carteira de crédito de R$172,8 bilhdes em 31 de marco de 2017. O banco faz parte
do conglomerado Ital Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Ital Unibanco
Holding S.A. O Ital BBA é responsavel por prover servicos financeiros para grandes
empresas. O Ital BBA possui sucursais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo
Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu, Buenos Aires, Santiago, Bogota, Lisboa, além
de escritérios de representacdo em Lima, Nova Iorque, Miami Frankfurt, Paris,
Luxemburgo, Madri, Londres, Lisboa, Dubai, Téquio, Emirados Arabes, Hong Kong e
Xangai.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na
estruturacdo de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel,
além de fusdes e aquisicoes.

De acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos, o Ital BBA tem apresentado
posicdao de destaque no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos anos de
2004 a 2014, e a segunda colocacao em 2015 e em 2016, com participagao de mercado
entre 19% e 55%. Adicionalmente, o Itad BBA tem sido reconhecido como um dos
melhores bancos de investimento do Brasil por instituicoes como Global Finance, Latin
Finance e Euromoney. Em 2014 o Itau BBA foi escolhido como o Banco mais inovador da
Ameérica Latina pela The Banker. Em 2014 o Itad BBA foi também eleito o melhor banco
de investimento do Brasil e da América Latina pela Global Finance, e melhor banco de
investimento do Brasil pela Latin Finance. Em 2013, o Itau BBA foi escolhido como melhor
banco de investimento e de titulos de divida da América Latina pela Global Finance.

Dentre as emissdes de debéntures coordenadas pelo Ital BBA recentemente, destacam-se
as ofertas de debéntures da Cemig (R$1,0 bilhdo), Vale (R$1,35 bilhdes), Copasa (R$350
milhdes), Rede D’or (R$ 1,2 bilhdes), Comgas (R$675 milhdes), BM&F Bovespa (R$ 3,0
bilhdes), BR Properties (R$ 550 milhdes), Telefénica (R$ 2 bilhdes), Algar Telecom (R$
432 milhdes), Raia Drogasil (R$ 432 milhdes), Localiza (R$ 500 milhdes), AES Tieté (R$1,0
bilhdo), entre outras. Em operacoes de notas promissdrias recentemente coordenadas
pelo Banco Ital BBA, destacam-se as operages de Atacadao (R$ 750 milhdes), CCR (R$
900 milhoes), Cemig (R$1,7 e 1,4 bilhdes), Energisa (R$80, R$60 e R$100 milhdes), Mills
(R$ 200 milhdes), Ecorodovias (R$275 milhdes), MRV (R$137 milhdes), Atacadao (R$ 750
milhdes), Prime (R$260 milhdes), entre outras. Destacam-se ainda as operagdes de FIDC
da Ideal Invest (R$ 100 milhdes), RCI (R$456 milhdes), Chemical (R$ 588 milhdes),
Renner (R$420 milhdes), e Banco Volkswagen (R$ 1 bilhdo) e Ideal Invest (R$ 150
milhdes). Destacam-se as operagdes de CRI, a da RB Capital com risco Aliansce Shopping
Centers (R$180 milhdes), o CRI da Cibrasec com risco Multiplan (R$ 300 milhdes), RB
Capital com risco BR Malls (R$225 e R$ 403 milhGes), CRI Brazilian Securities com risco
Direcional Engenharia (R$ 101 milhdes) e i CRI TRX com risco Ambev (R$ 68 milhdes) . No
mercado de CRA destaques recentes incluem os CRA da Raizen (R$ 969 milhdes), os CRA
de Duratex (R$ 700 milhdes), CRA de BRF (R$ 1,5 bilhdes), CRA de Fibria (R$1,25
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bilhdes), CRA de Duratex (R$ 675 milhdes), CRA de Suzano (R$ 675 milhdes), de Klabin
(R$846 milhdes), CRA de VLI Multimodal (R$260 milhdes) e CRA de Sao Martinho (R$506
milhdes), entre outros. No segmento de renda fixa internacional, em 2014, o Ital BBA
participou como joint-bookrunner de 16 ofertas de bonds, cujo montante total alcangou
mais de US$12 bilhdes; em 2015 foram 8 ofertas num total de $6 bilhdes; em 2016 foram
11 ofertas num total de $5,05 bilhdes; e até 31 de marco de 2017, o Ital BBA havia
participado de 14 ofertas de bonds, cujo montante total alcangou mais de US$ 8,8 bilhdes.
Dentre as operacdes recentes em que o Ital BBA atuou como joint-bookrunner,
destacam-se as ofertas de Petrobras (US$ 4,0 bilhdes), BRF (US$ 500 milhdes), Terrafina
(US$425 milhdes), Republica do Uruguai (US$1,7 bilhdes), Oi (€600 milhdes), Globo
(US$325 milhdes), Ital Unibanco Holding (US$1,05 bilhdo), Guacolda (US$500 milhdes),
Republica da Colombia (US$1,0 bilhao), YPF (US$500 milhdes), Angamos (US$800
milhdes), Samarco (US$500 milhdes), Republica Federativa do Brasil (R$3,55 bilhdes),
Petrobras (US$ 4,0 bilhdes), Republic of Colombia (US$2,5 bilhdes), Rumo (US$ 750
milhdes), Suzano (US$ 300 milhdes), AES Argentina (US$ 300 milhdes), Genneia (US$ 350
milhdes), entre outras. Em renda variavel, o Ital BBA oferece servigos para estruturagao
de ofertas publicas primarias e secundarias de acbes e de deposit receipts, ofertas
publicas para aquisicao e permuta de agdes, além de assessoria na conducao de processos
de reestruturacdo societaria de companhias abertas e trocas de participacdes acionarias. A
condugao das operacdes € realizada em conjunto com a Itad Corretora de Valores S.A.,
que tem relacionamento com investidores domésticos e internacionais e possui
reconhecida e premiada estrutura independente de pesquisa, conforme divulgado pela
agéncia “Institutional Investor”.

Até marco de 2017, o Ital BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas
iniciais e subsequentes no Brasil e América Latina que totalizaram US$442 milhdes. No
ranking da ANBIMA, o banco fechou o primeiro trimestre de 2017 em segundo lugar até
margco de 2017.

No segmento de renda fixa, o Ital BBA conta com equipe dedicada para prover aos
clientes diversos produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas
promissorias, debéntures, commercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de
investimento em direitos creditorios (FIDC), certificados de recebiveis imobilidrios (CRI) e
do agronegdcio (CRA). Em 2016 o Ital BBA participou e distribuiu de operacoes de
debéntures, notas promissorias e securitizacdo que totalizaram mais de R$8,0 bilhdes e
até marco de 2017, o Ital BBA participou e distribuiu de operacdoes de debéntures, notas
promissorias e securitizagdo que totalizaram aproximadamente R$3,0 bilhdes. De acordo
com o ranking da ANBIMA, o Ital BBA foi classificado em segundo lugar no ranking de
distribuicdo de operagdes em renda fixa e securitizacdo até marco de 2017. A participacdo
de mercado soma perto de 23,6% do volume distribuido até marco de 2017. Com equipe
especializada, a area de fusdes e aquisicoes do Ital BBA oferece aos clientes estruturas e
solucdes para assessoria, coordenacdao, execucao e negociagao de aquisicoes,
desinvestimentos, fusbes e reestruturacdes societdrias. A area detém acesso a
investidores para assessorar clientes na viabilizacgdo de movimentos societarios.

Em 2017, na area de fusOes e aquisicoes, até marco, o Itall BBA prestou assessoria
financeira a 11 transagbes, acumulando um volume total de US$ 1,4 bilhdes, obtendo
posicao de lideranca, segundo a Dealogic. Em 2016, o Itau BBA ocupou o 1° lugar no
ranking Thomson Reuters em nimero de operacoes.

186



INFORMAGOES SOBRE O BRADESCO BBI

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, é responsavel pela
originacdao e execugao de fusdes e aquisicdes e pela originagdo, estruturacao,
sindicalizacdo e distribuicdo de operacdes de renda fixa e renda variavel, no Brasil e
exterior.

O Bradesco BBI foi eleito o melhor Investment Banking do Brasil em 2014, 2016 e 2017 pela
Euromoney e “Best Investment Bank in Brazil’ em 2013, 2015, 2016 e 2017 pela Global
Finance Magazine e The Most Innovative Bank from Latin America pela The Banker em 2016,
tendo assessorado, no ano de 2016, 292 transacOes de Investment Banking com volume de
aproximadamente R$292 bilhoes, e:

e Presenca constante em operacdes de renda variavel nos ultimos trés anos,
coordenando IPOs (Initial Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado,
tendo papel de destaque mas mais relevantes ofertas: coordenador lider do
unico IPO realizado em 2015 - Par Corretora; coordenador lider o Re-IPO da
SANEPAR em 2016 e coordenador lider do primeiro IPO da América Latina em
2017 - Movida, coordenador lider maior oferta de acdes nos ultimos 12 meses
no Brasil.

e Nos Ultimos 12 meses, podemos destacar a participacdo do Bradesco BBI no
Follow-on da CVC no valor de R$ 1,2 bilhdao, na OPA de cancelamento de
registro da Evora, no valor de R$ 111 milhdes, no Re-IPO da SANEPAR, no
valor de R$ 2,0 bilhdes; na OPA de cancelamento de registro da DASA, no valor
de R$ 837,1 milhdes; na OPA de tag along da Alpargatas, no valor de R$ 499,5
milhoes; na OPA de aquisicao de controle da Tempo Participagdes, no valor de
R$ 318,2 milhdes; no IPO da Movida, no valor de R$580 milhdes; no Follow-on
da CCR no valor de R$4,1 bilhdes; no IPO da Hermes Pardini; no valor de
R$760 milhdes, no Follow-on das Lojas Americanas no valor de R$2,4 bilhdes;
no Follow-on da Alupar no valor de R$833 milhdes; no IPO da Azul no valor de
R$1,8 bilhdao; no IPO da Netshoes no valor de US$148 milhdes; no Follow-on
da BR Malls no valor de R$1,7 bilhdo e no Follow-on da BR Properties no valor
de R$1,0 bilhao.

e Com importantes transacOes realizadas, o Bradesco BBI concluiu junho de
2017 com grande destaque em renda fixa. Coordenou 40 operacdes no
mercado doméstico, em ofertas que totalizaram mais de R$6,6 bilhdes
originados e R$ 2,9 bilhdes distribuidos. No mercado internacional, o
Bradesco BBI estd constantemente ampliando sua presenca em
distribuicao no exterior, tendo atuado como Bookrunner em oito emissoes
de bond e como Dealer Manager em dois tender offers no primeiro
semestre de 2017.

e No primeiro semestre de 2017, o Bradesco BBI classificou-se entre os principais
bancos que assessoraram M&A no Brasil. No periodo, o Bradesco BBI teve 13
transacdes anunciadas com valor total de aproximadamente R$69 bilhdes. Dentre
elas, destacamos as principais: (i) assessoria aos acionistas da Valepar na
alienacdo da Valepar para a Vale por R$65 bilhdes; (ii) assessoria a Braskem na
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alienacao da quantiQ por R$550 milhdes; (iii) assessoria a Odebrecht Utilities na
alienacdo da totalidade de suas acdes da Cetrel para a Braskem por R$610
milhdes; (iv) assessoria a Neoenergia na alienacdo de 50% dos complexos edlicos
Forcas Edlicas do Brasil I e II por R$804 milhdes e (v) assessoria a Metallrgica
Gerdau na oferta publica de aquisicdo de acdes ordinarias da Gerdau por R$1,1
bilhdo.

Em termos de valor de mercado, o Banco Bradesco S.A. é o segundo maior banco privado
da América Latina além de ter a marca mais valiosa entre instituicOes financeiras de
acordo com pesquisa da Brand Finance de 2013. O Banco Bradesco S.A. esta presente em
todos os municipios brasileiros e em diversas localidades no exterior. Clientes e usuarios
tém a disposicdo 105.602 pontos de atendimento, destacando-se 5.068 agéncias. No
primeiro trimestre de 2017, o lucro liquido ajustado foi de R$ 9,352 bilhdes, enquanto o
ativo total e patrimbnio liquido totalizaram R$1,291 trilhdo e R$106,807 bilhdes,
respectivamente, segundo o Relatdrio de Analise Econdmica e Financeira da instituicdo.

INFORMAGCOES SOBRE 0 BB — BI

O Banco do Brasil ("BB” ou “Banco”) esta presente no mercado de capitais brasileiro com
0 BB Banco de Investimento S.A. ("BB-BI").

No mercado de capitais internacional, o conglomerado BB atua por meio de suas
subsidiarias integrais: BB Securites Ltd. (Londres), Banco do Brasil Securities LLC. (Nova
Iorque) e BB Securities Asia Pte Ltd. (Cingapura).

No portfélio do BB-BI estdo servicos que envolvem a pesquisa de mercado, estruturacdo e
distribuicdo de operacdes, liquidagdo e custddia de ativos, bem como produtos e servigos
para pessoas fisicas e juridicas. Os principais produtos e servicos sao destacados a seguir:

I. FusOes e aquisicoes: O BB-BI presta assessoria financeira em operagoes de alienagOes,
reorganizagOes societarias (fusdes, cisOes e incorporacdes), colocagdes privadas, ofertas
publicas de aquisicdo de agdes (OPA) e emite laudos de avaliacdo e de fairness opinion
para empresas.

I1. Ouro: O Banco oferece servicos de compra e venda de ouro em forma escritural ou de
lingotes para os clientes, além da custddia desses ativos.
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II1. Private Equity: O BB-BI é cotista de 15 fundos e atua como assessor em 7 deles, com
53 investimentos indiretos em empresas localizadas em varias regides do pais, nos mais
diversos segmentos (energia, infraestrutura, logistica, portos, ferrovias, agroindustria,
etc.) e em diferentes estagios de desenvolvimento (empresas consolidadas, emergentes e
empresas com tecnologia inovadora).

IV. Renda Fixa: (i) Mercado doméstico: através do BB-BI sdo ofertados os servigos de
coordenagao, estruturagcdo e distribuicdo de debéntures, notas comerciais e letras
financeiras. (ii) Mercado internacional: atuacao na coordenagao, estruturacao e
distribuicdo de papéis emitidos por empresas, bancos e governos por meio das corretoras
localizadas em Londres, Nova Iorque e Cingapura, conferindo uma atuagao global ao BB
no mercado de capitais.

V. Renda Varidvel: O BB-BI oferece os servicos de assessoria em todas as etapas de
ofertas publicas de acOes, ofertas publicas de aquisicdo de acdes (OPA) e ofertas de
Cepacs (instrumento de captacdo de recursos para financiar obras publicas). Atua também
na estruturacao e distribuicdo de Fundos de Investimento Imobilidrios (FII). Para os
investidores individuais, o portfélio em renda variavel abrange os servicos de compra e
venda de acgles, e para os investidores do segmento private abrange também o servico de
aluguel de agoes.

VI. Securitizacao: O BB-BI atua na coordenacao, estruturagao e distribuicao de operagdes
de securitizacao, processo pelo qual um grupo relativamente homogéneo de ativos é
convertido em titulos negocidveis, por intermédio dos seguintes produtos: Fundos de
Investimento em Direitos Creditdrios (FIDC), Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI)
e Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA).

Em termos de securitizagao, conforme ranking Anbima divulgado em Maio de 2017, o BB-
BI alcancou a 4@ posicdo em numero de emissdes de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio (CRA), com 4 (quatro) operacdes acumuladas no ranking Anbima de
Originacao, perfazendo um volume total de R$ 785 milhoes.

No 1T17, 10 companhias brasileiras acessaram o mercado internacional de capitais
(bonds), emitindo um total de US$ 9,9 bilhdes, sendo que 4 delas contrataram o BB para
atuar como lead-manager, emitindo US$ 3,3 bilhdes. Isto representa uma participagao de
mercado de 32,7% e coloca 0 BB na 72 posicao no ranking Anbima de Emissdes Externas.

Para os investidores de Varejo, o BB-BI oferece o servico de compra e venda de agdes por
meio da rede de agéncias do BB, internet (home broker) e mobile. No 1T17, o volume
movimentado foi de R$ 9.239 milhdes.

Na industria de private equity, o BB-BI é cotista de 15 fundos. O total de capital
comprometido pelo BB-BI na indUstria de private equity é de R$ 1.306,8 milhdes.
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INFORMAGOES SOBRE O SANTANDER

O Santander é controlado pelo Banco Santander S.A., instituicdo com sede na Espanha
fundada em 1857 (“Santander Espanha”). O Santander e/ou seu conglomerado econémico
(“Grupo Santander”) possui, atualmente, cerca de €1,3 trilhdo em ativos, administra quase
€1,5 trilhdo em fundos, possui cerca de 121 milhdes de clientes e 13,0 mil agéncias.

Em 2016, o Grupo Santander registrou lucro liquido atribuido de aproximadamente €3,4
bilhdes na América Latina, o que representou, no mesmo periodo, aproximadamente 42%
dos resultados das areas de negdcios do Grupo Santander no mundo. Também na América
Latina em 2016, o Grupo Santander possuia cerca de 5,8 mil agéncias e cerca de 86 mil
funcionarios. Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um
contrato operacional celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997,
adquiriu o Banco Geral do Comércio S.A., em 1998 adquiriu o Banco Noroeste S.A., em
1999 adquiriu o Banco Meridional S.A. (incluindo sua subsididria, o Banco Bozano,
Simonsen S.A.) e em 2000 adquiriu o Banespa.

Em 1° de novembro de 2007, o RFS Holdings B.V.,, um consorcio composto pelo Santander
Espanha, The Royal Bank of Scotland Group PLC, Fortis SA/NV e Fortis N.V., adquiriu
96,95% do capital do ABN AMRO, entdo controlador do Banco Real. Na sequéncia, em 12
de dezembro de 2007, o CADE aprovou sem ressalvas a aquisicao das pessoas juridicas
brasileiras do ABN AMRO pelo consodrcio. No primeiro trimestre de 2008, o Fortis e o
Santander Espanha chegaram a um acordo por meio do qual o Santander Espanha
adquiriu direito as atividades de administracao de ativos do ABN AMRO no Brasil, que o
Fortis havia adquirido como parte da compra pelo consércio do ABN AMRO. Em 24 de
julho de 2008, o Santander Espanha assumiu o controle acionario indireto do Banco Real.
Por fim, em 30 de abril de 2009, o Banco Real foi incorporado pelo Santander e foi extinto
como pessoa juridica independente.

Com a incorporacao do Banco Real, o Santander passou a ter presenca em todos os
segmentos do mercado financeiro, com uma gama de produtos e servicos em diferentes
segmentos de clientes — pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, corporacoes,
governos e instituicoes. As atividades do Santander compreendem trés segmentos
operacionais: banco comercial, banco global de atacado e gestao de recursos de terceiros
€ seguros.

O Santander oferece aos seus clientes um portfolio de produtos e servicos locais e
internacionais que sao direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servicos sao
oferecidos nas areas de transagOes bancarias globais (Global Transaction Banking),
mercados de crédito (Credit Markets), financas corporativas (Corporate Finance), acoes
(Equities), taxas (Rates), formacdao de mercado e mesa proprietaria de tesouraria. Dessa
forma, os clientes corporativos podem se beneficiar dos servigos globais fornecidos pelo
Grupo Santander.
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Na area de Equities, o Santander atua na estruturacdo de operacdes na América Latina,
contando com equipe de Equity Research, Equity Sales e Equity Capital Markets.

A drea de Equity Research do Santander é considerada pela publicacdo Institutional
Investor como uma das melhores nao somente no Brasil, mas também na América Latina.
Adicionalmente, o Santander dispde de estrutura de research dedicada exclusivamente ao
acompanhamento de ativos latino-americanos, o que assegura credibilidade e acesso de
qualidade a investidores target em operagdes brasileiras.

Em Sales & Trading, o Grupo Santander possui equipes dedicadas a ativos latino-
americanos no mundo. Presente no Brasil, Estados Unidos da América, Europa e Asia, a
equipe do Grupo Santander figura dentre as melhores da América Latina pela publicagdo
da Institutional Investor. O Santander dispde de uma estrutura dedicada de acesso ao
mercado de varejo e pequenos investidores institucionais no Brasil por meio da Santander
Corretora.

Em 2016, o Santander, no Brasil, possuia uma carteira de mais de 34,4 milhdes de
clientes, 3.421 agéncias e pontos de atendimento bancario (PABs) e cerca de 20 mil caixas
eletrénicos proprios e compartilhados, além de um total de ativos em torno de R$699
bilhdes e patriménio liquido de, aproximadamente, R$58 bilhdes. O Santander, no Brasil,
em 2016, possui uma participacdo de aproximadamente 22% dos resultados das areas de
negocios do Grupo Santander no Mundo, além de representar 53% no resultado do Grupo
Santander na América Latina.

No ano de 2013, o Santander, (i) atuou como coordenador na distribuicao da segunda
emissao de debéntures simples da Santo Ant6nio Energia S.A., no montante de R$ 420,0
milhdes; (ii) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissao de debéntures
simples da Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., no montante de R$ 450,0
milhdes; (iii) foi coordenador da segunda emissao de debéntures da Triangulo do Sol Auto-
Estradas S.A., no montante de R$ 691,07 milhdes; (iv) atuou como coordenador na
distribuicdo da terceira emissdo de debéntures simples da Termopernambuco S.A., no
montante de R$ 90,0 milhdes; (v) atuou como coordenador na distribuicao da quarta
emissao de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI
do Brasil, no montante de R$350,0 milhdes; (vi) foi coordenador da terceira emissao de
debéntures da Colinas S.A., no montante de R$ 950,0 milhdes; (vii) atuou como
coordenador na distribuicdo da quarta emissdao de debéntures simples da Valid Solucdes e
Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacao S.A., no montante de R$
250,0 milhdes; (viii) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissao de
debéntures simples da CPFL Energia S.A., no montante de R$ 1.290,0 milhdes; (ix) atuou
como coordenador na distribuicdo da primeira emissao de debéntures simples da VCCL
Participagdes S.A., no montante de R$ 140,0 milhdes; (x) atuou como coordenador na
distribuicdo da sexta 