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Carta do Gestor

O PIER (“Fundo”) possui participagdo acionaria de 49% em um portfélio
de nove Pequenas Centrais Hidrelétricas (“PCHs”), localizadas em 3
estados brasileiros, com capacidade instalada total de 167 MW. As nove
PCHs estdo 100% operacionais e possuem contratos de venda de
energia de longo prazo (“PPAs”) com, em média, 11 anos remanescentes.

Durante o més de junho de 2025, seis dos nove ativos do portfélio
mantiveram disponibilidade operacional integral, com desempenho
consistente e alinhado as expectativas do fundo.

Em Pirapetinga, a operagéao foi impactada pela queda de uma das linhas
de transmissdo, ocasionando uma interrupgdo na geragdo por um
periodo de 11 dias. A situagao foi enderegada e ja se encontra totalmente
normalizada, sem reflexos significativos no cumprimento dos
compromissos da usina. Ja em Pedra do Garrafdo, a unidade segue
operando com limitagcdo preventiva de poténcia, a situagdo esta
relacionada com as obras de revestimento do canal de aducédo, conforme
previsto no planejamento e orgamento anual da companhia. A medida
visa preservar a integridade dos ativos e garantir a performance futura da
planta. Por fim, em Sitio Grande, foi realizada uma parada programada
originalmente prevista para julho, a qual foi antecipada para junho.

Em relagéo aos niveis dos reservatorios do Sistema Interligado Nacional
(SIN), observou-se um leve aumento em junho de 2025 comparado a
maio do mesmo ano. O més encerrou com os reservatérios operando a
70% da capacidade total, em niveis similares aos 71% registrados em
junho de 2024, conforme ilustrado no grafico abaixo. Apdés o rapido
enchimento observado no inicio de 2025, as projegdes da CCEE? indicam
que o segundo semestre — periodo caracterizado por menor volume de
chuvas — deve apresentar niveis médios de armazenamento
ligeiramente inferiores a média do primeiro semestre, com um nivel
minimo estimado em 61%.

Quanto ao Generation Scaling Factor (GSF), a prévia para junho de 2025
indica um valor préoximo de 86%, representando uma redugéo de 3 pontos
percentuais em relagdo ao GSF de junho de 2024, que foi de 89%. No
acumulado dos ultimos 12 meses até junho de 2025, o GSF médio foi de
90%. Para fins comparativos, os valores médios anuais do GSF foram de
87% em 2024, 90% em 2023, 85% em 2022 e 73% em 2021.

O PIER tem seguido as expectativas de distribuicbes mensais e, desde
o inicio do fundo, distribuiu R$ 189 milhdes (R$ 35,00/cota) a seus
investidores, produzindo um yield* de 12% ao ano considerando a cota
de emissao (R$ 100,00), em linha com as expectativas iniciais do fundo.
Em junho de 2025, o Fundo distribuiu R$ 1,00/cota. Seguindo a
expectativa do Prospecto, o PIER espera manter as distribuicbes
mensais de R$ 1,00/cota para o terceiro ano fiscal do fundo, resultando
em um yield' de 12,0%.

Objetivo do Fundo

O Fundo tem como objetivo proporcionar a
seus Cotistas a valorizacdo do capital
investido no longo prazo, com estratégia
centrada, principalmente, na realizagao de
investimentos em Companhias Investidas
com capacidade de geracao e distribuicao
recorrente de  dividendos e outras
distribuicdes ao Fundo, com horizonte de
desinvestimento superior a 10 anos, podendo
ocorrer desinvestimentos oportunos em
prazos inferiores, a exclusivo critério do
Gestor, para fins de renovagao da carteira do
Fundo e aumento potencial de ganhos do
Fundo.

Para mais informagdes acerca do Objetivo do

Fundo, ¢é recomendada a leitura do
Regulamento

Informacgoes Gerais'

Inicio das atividades:
04/08/2022

Caodigo de Negociagao:
PIER11 (Ambiente CETIP)

Patriménio Liquido:
R$ 904.000.071,36

Cotas Emitidas:
9.013.628

Valor patrimonial da cota:
R$ 100,29

Setor:
Energia (Geragéo e Transmiss&o)

Taxa de Administracao e Gestao*
1,50% a.a.

Taxa de Performance:
Nao ha

CNPJ:
45.829.737/0001-50

Gestor do Fundo:
Patria Investimentos Ltda.

Administrador:
Banco Genial S.A.

pier11.com.br
Contato: ri.infra@patria.com

1. Data base: 30/jun/2025. 2. Valor referente a remuneragao global dos prestadores de servigo do fundo devida pelos cotistas titulares das cotas de classe A. 3. Prévia divulgada pela Camara de Comercializagéo de Energia Elétrica
(CCEE) em 03/jul/2025, valores finais do més corrente ainda n&o foram divulgados. 4. Considerando o valor de cota de emiss&o de R$ 100,00.
Rentabilidade passada néo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. O Fundo

utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus investidores, e a remuneragéo eventualmente apresentada nao representa e néo deve ser considerada, sob qualquer hipdtese, promessa ou garantia
de rentabilidade aos cotistas do Fundo. As informagdes presentes neste material sdo baseadas em simulagoes e valores gerenciais, e os resultados reais poderéo ser significativamente diferentes.
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O GSF é uma medida importante para a performance dos ativos investidos pelo fundo. De maneira simplificada,
quando o GSF atinge 100%, significa que as usinas do fundo atingiram aproximadamente toda sua capacidade de
geracao esperada. Quando o GSF fica acima de 100%, as usinas se beneficiam positivamente, e, respectivamente,
quando o GSF fica abaixo de 100% as usinas sao impactadas negativamente. A premissa base do time de gestéo
€ que o GSF ficara abaixo de 100% nos préximos anos, de modo que o patamar atual de GSF, abaixo de 100%, ja
esté fatorado nas projecodes financeiras do fundo.

Conforme fizemos em relatérios anteriores, aproveitamos para reforgar as protegdes estruturais que o portfélio do

fundo possui, que trazem alguns elementos mitigadores em relagéo ao risco hidroldgico e contribuiram para que os

ativos passassem pelo periodo seco entre abril e outubro de 2024, momento em que houve queda acentuada do

nivel dos reservatérios e uma maior volatilidade nos pregos de energia no curto/médio prazo:

(i) Usinas do portfdlio fazem parte do MRE (com exce¢édo da PCH Presidente Goulart, a menor das usinas em
capacidade instalada), de modo que compartilham com todo o sistema o risco de geragéo, isto €, mitigando
o risco de regime de chuvas de uma unica bacia hidrografica;

(i)  Os ativos contam com um seguro contra o risco hidrolégico (“SP90”) para a maior parte da energia
comercializada’, o que garante protegdo para um cenario de GSF inferior a 90%;

(i)  Portfolio conta com contratos de hedge de energia, que reduzem significativamente a exposi¢ao dos ativos a
volatilidade que vem sendo observada nos pregos do mercado de energia de curto prazo (PLD).

1. O seguro GSF garante um GSF de pelo menos 90% para as usinas que possuem o seguro contratado. As usinas Alto Fémeas, Goiandira, Nova Aurora, Pedra do Garraféo e Pirapetinga possuem o seguro SP90 contratado,
representando aproximadamente 55% da garantia fisica total do portflio. Rentabilidade passada n3o representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador, do
gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. O Fundo utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus investidores, e a remuneragéo eventualmente

apresentada n@o representa e ndo deve ser considerada, sob qualquer hipétese, promessa ou garantia de rentabilidade aos cotistas do Fundo. As informag@es presentes neste material sdo baseadas em simulagées e valores
gerenciais, e os resultados reais poderéo ser significativamente diferentes.
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Destaques do Fundo!

COTA PATRIMONIAL TIR LIQUIDA ESPERADA

rR$100,29 IPCA +9,0%

YIELD ESPERADO (AGO/24 - JUL/25)"2 RENDIMENTOS ACUMULADOS
12,00/0 RS 35,00/co’ra
Distribuigoes

Para o terceiro ano fiscal do Fundo (agosto/24 até julho/25), o PIER espera manter as distribuicées de R$1,00/cota
ao més, seguindo a expectativa do Prospecto, resultando em um yield de 12,0% em termos nominais? e uma TIR
Liquida de IPCA + 9,0%.

O PIER anunciou, em 30 de junho de 2025, a distribuigdo de rendimentos de R$1,00/cota, pagos no dia 07 de
julho de 2025. Desde o inicio, o Fundo acumula R$ 35,00/cota distribuidos.

HISTORICO DE DISTRIBUIGOES PIER
DISTRIBUIGOES (R$/Cota)

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano

2022 - - - - - - - 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 5,00

2023 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 12,00

2024 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 12,00

2025 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 6,00

Rendimentos Totais Acumulados 35,00

1. Expectativa para o Ano 3 do fundo. As informagdes presentes neste material sdo baseadas em simulagdes e valores gerenciais, e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. 2. Considerando o valor de cota
de emiss&o de R$ 100,00.

Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. O
Fundo utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus investidores, e a remuneragao eventualmente apresentada nao representa e ndo deve ser considerada, sob qualquer hipétese, promessa

ou garantia de rentabilidade aos cotistas do Fundo. As informagées presentes neste material séo baseadas em simulagdes e valores gerenciais, e os resultados reais poderao ser significativamente diferentes
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Valor Patrimonial’
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O valor patrimonial do Fundo reflete o valor justo dos ativos na carteira. Esse valor varia positivamente com o
recebimento de dividendos das companhias; e negativamente conforme o Fundo incorre em custos ou realiza
distribuigdes. O valor patrimonial da cota do PIER fechou em R$ 100,29 no dia 30 de junho de 2025, praticamente
estavel em relacédo ao fechamento de maio de 2025, com uma variagcéo de -0,03%. Como acima mencionado, essa
variagdo se deve a ocorréncia dos custos de gestédo e distribuicdo do fundo, ao passo que o valor dos ativos
investidos do fundo ndo variou materialmente.

Portfolio

A carteira do Fundo é composta por nove ativos de geragao hidrica, que totalizam 167 MW de capacidade instalada.
A participagdo nas usinas se da de forma indireta através da holding Infraestrutura Brasil Holding XVIII S.A, que
detém uma participagéo indireta na Essentia PCHs S.A., que por sua vez controla as usinas mencionadas. As usinas
estdo 100% operacionais, localizadas nos estados Bahia, Goias e Rio de Janeiro e tém firmados contratos de venda
de energia de longo prazo (PPAs), proporcionando previsibilidade de geragéo de caixa e protecao contra a inflagao
no resultado das PCHs.

Os ativos estéo juntos em operacédo ha, em média, mais de 11 anos e, apresentam uma capacidade combinada de
geracao de energia relevante, capaz de abastecer domicilios que representam ~1,4 milhdes pessoas atendidas. Os
PPAs possuem uma média de 11 anos remanescentes de contrato, reforgando aspectos de previsibilidade de
geracao de caixa do portfélio.

1. Data base: 30 de junho de 2025. 2. Rendimentos considerando a rentabilidade de 100% do CDI e do retorno total da NTN-B 2035, com juros semestrais, entre as datas de 03/ago/22 e 30/jun/25. Para fins de comparagao, os
rendimentos do CDI e NTN-B sao apresentados liquidos de uma aliquota de 15% de imposto de renda.
Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. O

Fundo utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus investidores, e a remuneragéo eventualmente apresentada néo representa e néo deve ser considerada, sob qualquer hipétese, promessa
ou garantia de rentabilidade aos cotistas do Fundo. As informagdes presentes neste material séo baseadas em simulages e valores gerenciais, e os resultados reais poderéo ser significativamente diferentes.
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Ativos

Cluster Goids
(4 SPEs)

Sao Domingos Il - GO

Cluster

Cluster Bahia
(3 SPEs)

Alto Fémeas - BA

Cluster RJ

(2 SPEs)

Pedra Garrafdo

Capacidade
Instalada (MW)

Prazo da
Autorizagdo

Prazo do
Contrato PPA

Bahia PCH Sitio Grande 25,0 2047 2029
Bahia Alto Fémeas 10,7 2028 2027

Afluente G
Presidente Goulart 8,0 2029 2027
Santa Cruz Santo Domingos |l 24,7 2046 2038
Galheiros Galheiros | 12,1 2049 2043

Goias

Goiandira 27,0 2045 2039

Goias Sul
Nova Aurora 21,0 2045 2039
Pirapetinga 20,0 2044 2038

Rio de Janeiro Rio PCH

Pedra Garrafao 19,0 2044 2038
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Notas Importantes

Este material € um breve resumo de cunho meramente informativo, preparado e distribuido pelo Patria Investimentos Ltda.
(“Patria_Investimentos”) sobre os atuais investimentos do Patria Infraestrutura Energia Core Renda FIP-IE (“Fundo”), ndo
configurando analise de valores mobiliarios nos termos da Resolugdo da Comissédo de Valores Mobiliarios n° 20, de 25 de
fevereiro de 2021. Este material ndo tem como objetivo a oferta, solicitacdo de oferta, ou recomendagéo para a compra ou venda
de qualquer investimento ou de cotas do Fundo. Embora as informagées e opinides expressas neste documento tenham sido
obtidas de fontes confiaveis e fidedignas, nenhuma garantia ou responsabilidade, expressa ou implicita, é feita a respeito da
exatidao, fidelidade e/ou totalidade das informagbes. Este material foi realizado com base em relatérios do time de gestao do
Patria Investimentos e informagdes provenientes de terceiros, e reflete a opinido do time de gestdo do Patria Investimentos.
Todas as informagbes, opinides e valores eventualmente indicados estdo sujeitos a alteragdo sem prévio aviso. O Patria
Investimentos n&o se responsabiliza por ganhos ou perdas decorrentes do uso deste informativo.

Este material ndo deve servir como fonte de informagdes no processo decisério do investidor, que, antes de tomar qualquer
decisdo, devera realizar uma analise minuciosa do produto e respectivos riscos, principalmente a partir da leitura do prospecto
e do regulamento do Fundo, face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco. Este material ndo deve ser considerado
como aconselhamento financeiro, juridico, contabil, tributario ou como recomendagédo de investimento. As informagdes
constantes neste material estdo em consonancia com o regulamento e o prospecto do Fundo, porém n&do os substitui. E
importante ressaltar que rentabilidade passada nao representa nenhuma garantia de desempenho futuro, e que a
rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Ainda, fundos de investimento ndo contam com a garantia do
administrador, do gestor ou de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Assim, ndo é
possivel prever o desempenho futuro de um investimento no Fundo a partir da variagao de seu valor de mercado no passado. O
Patria Investimentos ndo assume que os investidores obterdo ou nado lucros por meio de seus investimentos no Fundo.
Investimentos implicam na exposigao a riscos, inclusive na possibilidade de perda total do investimento. Para avaliagdo da
performance de quaisquer fundos de investimentos, € recomendavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses.

Apesar de o presente material refletir as condigbes econdmicas da época em que foi elaborado, ndo ha seguranga de que uma
transagao possa, de fato, ser contratada nos niveis, termos e condigées aqui especificados. As informagdes sobre investimentos
do Fundo e suas empresas investidas que ainda ndo tenham se concretizado sdo baseadas em simulagbes, e os resultados
reais poderao ser significativamente diferentes. Ainda que o Patria Investimentos acredite que as premissas mencionadas nesta
apresentacdo sejam razoaveis e factiveis, quaisquer projegcbes ou previsdes contidas neste material sdo baseadas em
estimativas subjetivas sobre circunstancias que ainda ndo ocorreram e estado sujeitas a variagdes significativas. Dessa forma,
nao é possivel assegurar que quaisquer resultados advindos de projegdes ou previsdes constantes desta apresentagéo serdo
efetivamente verificados. Embora os autores desta apresentagao tenham tomado todas as precaugdes para assegurar que as
informagdes aqui contidas ndo sejam falsas ou enganosas, 0s mesmos nao se responsabilizam pela exatidao, veracidade ou
abrangéncia de tais informagdes. O Patria Investimentos ndo tem qualquer obrigagdo de atualizar as informagbes deste
documento.

Este material foi aprovado e veiculado pelo Patria Investimentos, exclusivamente para seu destinatario, com o unico objetivo de
acompanhar o desempenho e as perspectivas do Fundo. Este material é confidencial e ndo devera ser reproduzido ou
encaminhado a terceiros sem prévia autorizagéo por escrito do Patria Investimentos.

Leia o Prospecto e o Regulamento do Fundo antes de investir.

Autorregulagao

ANBIMA
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