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Notas Importantes

Este material € um breve resumo de cunho meramente informativo,
preparado e distribuido pelo Patria Investimentos Ltda. (“Patria
Investimentos”) sobre os atuais investimentos do Patria
Infraestrutura Energia Core Renda FIP-IE (“Fundo”), nao
configurando andlise de valores mobilidrios nos termos da
Resolugdo da Comissdao de Valores Mobiliarios n? 20, de 25 de
fevereiro de 2021. Este material ndo tem como objetivo a oferta,
solicitacdo de oferta, ou recomendacao para a compra ou venda de
qualquer investimento ou de cotas do Fundo. Embora as
informacgOes e opinides expressas neste documento tenham sido
obtidas de fontes confidveis e fidedignas, nenhuma garantia ou
responsabilidade, expressa ou implicita, é feita a respeito da
exatiddo, fidelidade e/ou totalidade das informacGes. Este material
foi realizado com base em relatérios do time de gestao do Patria
Investimentos e informacgdes provenientes de terceiros, e reflete a
opinido do time de gestdao do Patria Investimentos. Todas as
informacgdes, opinides e valores eventualmente indicados estao
sujeitos a alteracao sem prévio aviso. O Patria Investimentos nao se
responsabiliza por ganhos ou perdas decorrentes do uso deste
informativo.

Este material ndo deve servir como fonte de informagdes no
processo decisorio do investidor, que, antes de tomar qualquer
decisdao, devera realizar uma analise minuciosa do produto e
respectivos riscos, principalmente a partir da leitura do prospecto e
do regulamento do Fundo, face aos seus objetivos pessoais e ao
seu perfil de risco. Este material ndao deve ser considerado como
aconselhamento financeiro, juridico, contabil, tributario ou como
recomendacdo de investimento. As informacdes constantes neste
material estdo em consonancia com o regulamento e o prospecto
do Fundo, porém ndo os substitui. E importante ressaltar que
rentabilidade passada nao representa nenhuma garantia de

desempenho futuro, e que a rentabilidade divulgada nao é liquida
de impostos e de taxas devidas ao Patria Investimentos, incluindo
taxas de gestao e performance. Ainda, fundos de investimento nao
contam com a garantia do administrador, do gestor ou de qualquer
mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Assim,
nao é possivel prever o desempenho futuro de um investimento no
Fundo a partir da variacao de seu valor de mercado no passado. O
Patria Investimentos ndao assume que os investidores obterao ou
nao lucros por meio de seus investimentos no Fundo. Investimentos
implicam na exposigao a riscos, inclusive na possibilidade de perda
total do investimento. Para avaliacdao da performance de quaisquer
fundos de investimentos, é recomendavel uma andlise de periodo
de, no minimo, 12 (doze) meses.

Apesar de o presente material refletir as condicdes econdmicas da
época em que foi elaborado, ndo ha seguranca de que uma
transagdao possa, de fato, ser contratada nos niveis, termos e
condicOes aqui especificados. As informacgdes sobre investimentos
do Fundo e suas empresas investidas que ainda n3ao tenham se
concretizado sao baseadas em simula¢des, e os resultados reais
poderdao ser significativamente diferentes. Ainda que o Patria
Investimentos acredite que as premissas mencionadas nesta
apresentacdo sejam razodveis e factiveis, quaisquer projecdes ou
previsdes contidas neste material sdao baseadas em estimativas
subjetivas sobre circunstancias que ainda ndao ocorreram e estao
sujeitas a variagdes significativas. Dessa forma, ndao é possivel
assegurar que quaisquer resultados advindos de projecdes ou
previsdes constantes desta apresentacao serao efetivamente
verificados. Embora os autores desta apresentacao tenham tomado
todas as precaucdes para assegurar que as informacdes aqui
contidas nao sejam falsas ou enganosas, os mesmos nao se
responsabilizam pela exatidao, veracidade ou abrangéncia de tais

informagdes. O Patria Investimentos nao tem qualquer obrigacao
de atualizar as informacgdes deste documento.

Este material foi aprovado e veiculado pelo Patria Investimentos,
exclusivamente para seu destinatario, com o uUnico objetivo de
acompanhar o desempenho e as perspectivas do Fundo. Este
material é confidencial e ndo devera ser reproduzido ou
encaminhado a terceiros sem prévia autorizacdao por escrito do
Patria Investimentos.

Leia o Prospecto e o Regulamento do Fundo antes de investir.
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Carta do Gestor

O PIER conta com um portfdlio de nove Pequenas Centrais Hidrelétricas (“PCHs”), localizadas em 3 estados
brasileiros, com capacidade instalada total de 167 MW. As nove PCHs estao 100% operacionais e possuem
contratos de venda de energia de longo prazo (“PPAs”) com, na média, 13 anos remanescentes.

Em abril, o PIER concluiu sua Oferta Publica de 22 Emissdo de Cotas, totalizando um valor captado de RS
214.835.247,32. Foram emitidas 2.157.847 novas cotas, totalizando 4.072.328 cotas no Fundo. Os recursos
foram integralizados no Fundo no dia 03 de abril e utilizados para aumentar a participa¢ao do PIER no
portfdlio de PCHs de 16% para 32%.

Parte relevante do portfélio do PIER faz parte do MRE, Mecanismo de Realoca¢ao de Energia, um importante
instrumento regulatorio que ajuda a reduzir o risco hidroldgico das usinas, equilibrando a producao de energia
com os niveis de garantia fisica de cada usina. Esse ajuste é feito com base no GSF, Generation Scaling Factor,
indicador que relaciona a energia total produzida pelas usinas participantes do MRE com sua garantia fisica,
determinando quanto cada unidade deve receber de energia apds o rebalanceamento. Ou seja, quanto maior
o GSF, mais energia uma usina tera para comercializar.

Os ativos operaram sem paradas nao-programadas e com disponibilidade superior a 99% durante os 3
primeiros meses de 2023. O cendrio hidroldgico continuou favoravel, tendo o nivel dos reservatdrios do
Sistema Interligado Nacional (“SIN”) atingido um volume médio de 76% da capacidade maxima ao longo do
trimestre, acima dos valores médios de 55% do 12 trimestre de 2022 e 35% do 19 trimestre de 2021. No
trimestre, o GSF atingiu um patamar médio de 101%, representando uma expansao de cerca de 4% frente em
relacao ao mesmo periodo do ano anterior.

O PIER tem seguido as expectativas de distribuicdes mensais e, até o momento, ja distribuiu RS 19,4 milhdes,
(RS 9,00/cota), produzindo um vyield de 12% ao ano, conforme expectativa. Em abril, o Fundo distribuiu RS
1,00/cota.
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Patria Infraestrutura Energia Core Renda FIP-IE (PIER)

CARACTERISTICAS GERAIS DO PRODUTO

Nome do fundo

CNPJ

Gestor

Inicio das Atividades
Cadigo de Negociacao
Administrador
Escriturador / Custodiante
Patrimonio Liquido?

Valor da Cota Patrimonial
Numero de Cotas

Setor
Taxa de Administragdo? (Cotas A)

Taxa de Performance

Site para Contato

Patria Infraestrutura Energia Core Renda FIP-IE O Fundo tem como objetivo proporcionar a seus Cotistas a
valorizacdo do capital no longo prazo, investindo em ativos do
setor de energia, mais especificamente dos subsetores de
Patria Investimentos Ltda. geracdo e transmissdGo, com capacidade de geracdo de caixa
recorrente para distribui¢do de dividendos aos Cotistas.

45.829.737/0001-50

04/08/2022
Para mais informagcbes acerca do Objetivo do Fundo é

PIER11 (Ambiente Ceti .
( P) recomendada a leitura do Regulamento.

Banco Genial S.A.

, Ativos do Fundo
Banco Genial S.A.

RS 406.165.239,59

Cotas A: RS 99,74
Alto Fémeas - BA

Cotas A: 4.072.328

Energia (geracao e transmissao)

1,5% a.a., com desconto de 0,20% a.a, nos primeiros 24
meses do Fundo3

Galheiros | - GO

Nao ha

b i ! ‘ 5 ‘“'s\:"
Nova Aurora - GO Pirapetininga - RJ Pedra Garrafdo - RJ

pierll.com.br

1. Data base: 15 de maio de 2023. 2. Valores referentes a classe de cota A. 3. Sobre o maior valor entre (i) o Patrimonio Liquido do Fundo e (ii) caso as cotas A sejam admitidas a negociacdo em ambiente de bolsa, o Valor
PATQ I /\ de Mercado calculado com base na média didria da cotacdo de fechamento das cotas no més anterior ao do pagamento da remuneracao.



http://www.pier11.com.br/

Tese de Investimento
INVESTIMENTOS EM ATIVOS MADUROS NO SETOR DE ENERGIA VISANDO PROPORCIONAR RETORNO PREVISIVEL AOS COTISTAS

&
Renda

Foco em distribuicao de
dividendos. Ativos contratados no
longo-prazo proporcionam
potencial estabilidade de renda

Beneficio fiscal

Ganhos dos investimentos em
infraestrutura via FIP-IE com
isencao de imposto de renda

(para pessoas naturais)

&

Baixo risco
operacional

Ativos com baixo risco
operacional considerando gestao
ativa do Patria Infraestrutura

e
LD,

Diversificacao
de risco

Portfdlio diversificado
reduzindo perfil de risco do
produto

&

Gestao operacional
ativa do Patria

Time de 70+ profissionais
buscando gerag¢ao de valor em
todas as dimensdes do projeto

Liquidez

(Mercado de Balcao Organizado)

Cotas refletirao apenas o
desempenho patrimonial do
fundo, enquanto negociadas em
balcao. Fundo sera listado em
bolsa em até 5 anos para captura
de valorizacao dos ativos
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N3do hd garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Ndo ha garantia de que o Patria conseguird implementar sua estratégia ou atingird seus objetivos de investimento. Favor ler as “Notas
Importantes” no inicio da apresentacdo para informacdes adicionais. O tratamento tributario aplicavel aos Cotistas baseia-se na constituicdo do Fundo com no minimo 5 Cotistas, e nenhum destes podera deter mais do que
40% das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% do rendimento do Fundo, observado, ainda, o Limite de Participacdo. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n?
11.478 e da Instrucdo CVM 578, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei n? 11.478.



Portfolio PIER | Alocacao da Carteira

CARTEIRA DO FUNDO ALOCADA EM ATIVOS DE GERACAO HIDRELETRICA, COMPOSTO POR NOVE USINAS 100% OPERACIONAIS

Evolugdo do Essentia PCHs S.A. é dona de um portfolio de 9 Pequenas
Patriménio Liquido (RS' M) Centrais Hidrelétricas com um total de 167 MW de
o ~ capacidade instalada, dividido em 3 Clusters:
CONCLUSAO DA CAPTACAO DA
22 EMISSAO DE COTAS DO PIER
PIER
06
R$ 214,8 M +

ESSENTIA PCHs S.A.

100% 100% 100% 100% 100%
Bahia PCH |

~ 190
AUMENTO NA PARTICIPACAO e ﬁ /}._
ESS E NTIA PC H S S R A R 2 PA RA Sitio Grande Alto Femeas Sdo Domingos Il Galheiros | —

32%

Preidne Goulart Goiandira Pedra Garrafdo
Cluster Cluster
o— . X ® 00—
mar-23 mai-23’ Bahia RJ

Fonte: Analise interna Patria, Informagbes da Companhia

PATQ I /\ 1. Data base: 15 de maio de 2023.

2. O PIER possui participacao indireta de 32% na Essentia PCHs S.A.




Portfolio PIER | Visao Geral dos Ativos

FUNDO ALOCADO EM 9 USINAS 100% OPERACIONAIS, COM CONTRATOS DE VENDA DE ENERGIA DE LONGO PRAZO

Participacao de 32% em portfolio de gerag¢ao hidrica, composto de 9 PCHs totalizando 167 MW de capacidade instalada

=  Ativos com previsibilidade de geracdo de caixa, protecdo contra inflagéGo e baixo risco hidroldgico

Capacidade Garantia Fim da Fim do Contrato

Cluster SPE PCH Instalada (MW) Fisica (MW) Autorizagao PPA

Bahia Bahia PCH Sitio Grande 25,0 19,6 2043 2029

(1) Alto Fémeas 10,7 8,6 2028 2027
Afluente

Geragao Presidente Goulart 8,0 5,2 2029 2027

Goias Santa Cruz  Sao Domingos Il 24,7 19,1 2042 2038

Galheiros Galheiros | 12,1 7,0 2049 2042

Goiandira 27,0 17,1 2042 2039
Goias Sul

Nova Aurora 21,0 12,4 2043 2039

Mede Janeiro Pirapetinga 20,0 12,7 2041 2038
o Rio PCH

Pedra Garrafao 19,0 10,8 2041 2038

Total 6 SPEs 9 PCHs 167,4 112,5 2041 2036
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Fonte: Andlise interna Patria.



Portfolio PIER | Resultado consolidado

CENARIO HIDROLOGICO FAVORAVEL TENDE A BENEFICIAR O PORTFOLIO DE ATIVOS DO FUNDO

Melhora no Cenario Hidrologico em 2023 Destaques Financeiros da Essentia PCHs (Gerencial 2022 e 1T232) Em RS milhdes

As melhorias do cendrio hidrico frente o ano de 2021 e as iniciativas de otimizag¢do de custos
realizadas pela Essentia PCHs contribuiram para o crescimento de +10% de Receita Liquida, 21% do
EBITDA e +145% no Lucro Liquido no comparativo entre 2022 e 2021

Valor médio mensal da Energia Armazenada® (EAR) como % do potencial
energético maximo do Sistema Interligado Nacional (SIN)

Receita liquida EBITDA Lucro Liquido

(+10%)
30,9 @

210,3

100%

75% 749
75% 2% ; °

60%
56%
53% 53%

+145%

59,2

25% ‘*\*_____0’

0%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez 2021 2022 1722 1723 2021 2022 1722 1723 2021 2022 1122 17123

Fonte: Analise interna Patria, ONS.

P/\TQ I /\ Notas: 1. A Energia Armazenada (EAR) representa a energia associada ao volume de agua disponivel nos reservatoérios que pode ser convertido em geracdo na prdpria usina e em todas as usinas a jusante na cascata,
levando em conta o nivel de dgua dos reservatérios. 2. Valores equivalentes a uma participacdo de 100% nas respectivas SPEs. No ano de 2021, ndo foram consideradas as receitas e despesas oriundas da repactuacdo do 7
GSF realizada no ano de 2021. Também foram excluidos, nos exercicios de 2021 e 2022, os resultados decorrentes de operacdes descontinuadas.




Endividamento Consolidado
ATIVOS POSSUEM ENDIVIDAMENTO DE LONGO PRAZO EM NIVEIS COMPATIVEIS COM A GERACAO DE CAIXA FUTURA

Visao Geral do Endividamento dos ativos (31/03/2023) Endividamento liquido (31/03/2023) Em RS milhdes
DB;?_éGnOt;:\j ESSENTIA PCHs S.A." Essentia Outras
sS.A. .
AA(bra) / Fitch PCHs S.A. Santa Cruz SPEs Consolidado
Divida bruta 602,1 130,4 - 732,5
100% 100% 100% 100% 70% 100%
(-) Caixa e Equivalentes (22,0) (8,3) (96,7) (127,1)
:r _____________ | V-V ____________ A V ____________ A ; ____________ A ;______: \ 4
. i Debénture (-) Conta Reserva - (10,2) - (10,2)
i Divida Bahia PCH | Afluente Galheiros Goias Sul Rio PCH |!| Santa Cruz [------1 BRL 130 M
i | (Sem Rating) Divida Liquida 580,0 111,9 (96,7) 595,2
Divida Liquida/EBITDA? 2,7x 2,7x - 2,7x
Divida Holding Divida SPE
(Essentia PCHs) (Santa Cruz) L. o o
Historico de desalavancagem recente = —#— Divida Liquida/EBITDA [ Divida Liquida (RS m)
Emissor Essentia PCHs S.A. Santa Cruz Power Corporation S.A. 4.0x
Instrumento Debénture Debénture
693 2.9x 2.7x
Data de Emissao 2021 2013 —
. 619
Vencimento 2029 2027 595
Taxa de Juros CDI +2,0% IPCA + 8,8%
Amortizagao Cronograma customizado Cronograma customizado
Rating de crédito AA (bra) / Fitch Sem Rating

Dez/21 Dez/22 Mar/23

1. EBITDA gerencial nos ultimos 12 meses corridos até a data de 31 de mar¢o de 2023 de (i) RS 41,4 milhdes em Santa Cruz e (ii) RS 217,9 milhdes no Consolidado.
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Performance do Fundo e Distribuicoes
VALOR PATRIMONIAL DO FUNDO VALORIZOU DESDE A EMISSAO

VALOR PATRIMONIAL (PIER) Destaques do Fundo

==P|ER Cota Patrimonial ===P|ER Cota Patrimonial + Dividendos

COTA PATRIMONIAL ~
15/MAIO DISTRIBUICOES ACUMULADAS

o RS 99,74 R$ 9,00/cota

: Reavaliacao |

| dosativos

110.00 |

! 108,74

i RENDIMENTO TOTAL

: R$ 13,12/00ta2
100.00 }, 99,74

i RETORNO ESPERADO
90.00 i

TIR Liquida
. ; IPCA + 9%

ago-22 nov-22 fev-23 | mai-23

1. Data base 15/maio/2023. Ajustado pelos custos da emissdo.
PATQ I A 2. Considerando a valoriza¢do da cota a partir do valor liquido da emissdo de R$95.62 além dos dividendos distribuidos até Abril/2023
3. Considera o IPCA do periodo de Agosto/2022 até Abril/23, e o rendimento total de R$13,12/cota 9
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