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Movida Participacoes S.A.
Update to credit analysis

Summary
Movida Participacoes S.A.’s Ba3 rating reflects its competitive position as the second-largest

company in the Brazilian car and fleet rental market. It has a flexible business model, which

helps it weather economic and auto market slowdowns. The company's adequate liquidity,

stable operating performance and our expectation of adequate leverage over the next 12-18

months also support the rating. In addition, the rating incorporates Movida’s relevance to

Simpar S.A. (Ba3 stable) and the benefits it derives from being controlled by the Simpar

group.

Movida's ratings are constrained by the capital-intensive nature of the car rental business. As

a result of lower fleet growth and good operating performance, in June 2026, its Moody's-

adjusted gross leverage reached 3.0x (excluding credit-linked notes), down from 4.3x in

December 2024. The company has the ability to adequately cover its maintenance capex by

divesting its used vehicles when it refrains from fleet growth. Furthermore, Movida’s ratings

take into account its lack of a significant international footprint, with most of its revenue

generated in Brazil (Ba1 stable).

Exhibit 1

Movida's gross leverage will decrease as the company slows down fleet growth
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All data based on adjusted financial data, which follow our Financial Statement Adjustments in the Analysis of Nonfinancial

Corporations methodology. LTM = Last 12 months.

Moody's forecasts are Moody's opinion and do not represent the views of the issuer.
Sources: Moody’s Financial Metrics™ and Moody’s Ratings forecasts

https://moodysanalytics.fra1.qualtrics.com/jfe/form/SV_6nSiBDZYONp8Y7Q?pubid=PBC_1488426
https://www.moodys.com/credit-ratings/Movida-Participacoes-SA-credit-rating-825519011/summary
https://www.moodys.com/credit-ratings/Simpar-SA-credit-rating-867826177/summary
https://www.moodys.com/credit-ratings/Brazil-Government-of-credit-rating-114650/summary
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Credit strengths

» Most important subsidiary of the Simpar group from an EBITDA generation perspective

» Second-largest auto and fleet rental company in Brazil

» Stable operating performance and historically resilient business model in stress scenarios

» Large, unencumbered asset base with good liquidity

» Long-term growth prospects of the Brazilian car rental industry, supported by positive fundamentals

Credit challenges

» Capital-intensive nature of the car rental business

» High leverage during periods of faster fleet growth

» Lack of a significant international footprint

Rating outlook
The stable rating outlook reflects our expectation that Movida will continue to grow while maintaining good profitability, cash

generation and adequate leverage.

Factors that could lead to an upgrade
Movida's rating could be upgraded if the company is able to improve its liquidity by extending debt maturities and consistently

generating positive free cash flow while maintaining healthy credit metrics. Quantitatively, a rating upgrade would require total

Moody's-adjusted gross debt/EBITDA consistently below 3.25x, EBIT margin above 20% and RCF/net debt above 25% on a sustained

basis. An upgrade would also depend on the relative positioning of Movida's rating to that of Simpar, given the strong links between the

two companies.

Factors that could lead to a downgrade
The ratings could be downgraded if Movida's liquidity deteriorates because of weakness in operations, or an inability to sell used

vehicles or to refinance upcoming maturities. The ratings could also be downgraded if Movida's Moody's-adjusted gross leverage

remains above 4.0x on a sustained basis and EBIT margin declines below 15% without prospects of improvement.

Key indicators

Exhibit 2

Movida Participacoes S.A.

(in BRL millions)

2021 2022 2023 2024 2025 LTM Jun-26
Moody's 12-18 month 

forward view

Revenue             5,333            9,300                10,342          13,481          14,672          14,971  16,000 - 17,500 

EBIT Margin 36% 31% 23% 22% 27% 30% 25% - 27%

Debt / EBITDA 6.3x 4.6x 4.3x 4.2x 3.8x 3.6x 2.5x - 3.5x

EBITDA / Interest Expense 3.0x 2.3x 2.3x 2.1x 2.4x 2.4x 2.0x - 2.5x

RCF / Net Debt 30% 20% 17% 20% 21% 24% 20% - 25%

All data based on adjusted financial data, which follow our Financial Statement Adjustments in the Analysis of Nonfinancial Corporations methodology. LTM = Last 12 months.

Moody's forecasts are Moody's opinion and do not represent the views of the issuer.

Debt/EBITDA in FY 2025 and LTM Jun-26 considers the effects of the Credit Linked Notes.
Sources: Moody’s Financial Metrics™ and Moody’s Ratings forecasts
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Profile
Headquartered in Sao Paulo, Brazil, Movida Participacoes S.A. operates a car rental, fleet rental and used car sales business. Movida is

owned by Simpar, which holds a 60.9% stake in the company. In June 2026, the company had a total fleet of 285,667 vehicles in Brazil

and Portugal. Movida is the second-largest car rental and fleet rental provider in Brazil by revenue and fleet size. As of the 12 months

that ended June 2026, the company reported net revenue of BRL15.0 billion ($2.8 billion) and Moody’s-adjusted EBITDA of BRL7.1

billion ($1.3 billion).

Exhibit 3

Revenue by segment
For the 12 months that ended June 2026

Exhibit 4

EBITDA by segment
For the 12 months that ended June 2026
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Detailed credit considerations

Following peak investment, Movida will generate positive free cash flow

Movida comes from an accelerated growth period, undertaken to secure its position as the second-largest car and fleet rental company

in Brazil. Between 2020 and September 2024, the company nearly doubled its fleet to 247,587 vehicles from 118,463, building the

scale needed to consolidate its position in a highly concentrated market where it and Localiza Rent a Car S.A. (Ba1 stable) together hold

more than 50% of the fleet, with the third-largest company, Unidas (controlled by Brookfield), operating a fleet less than half the size

of Movida's fleet. This expansion drove Moody's-adjusted capital spending to BRL5.6 billion in 2022 and BRL4.7 billion in 2023, from an

average of BRL1.3 billion in 2019 and BRL1.0 billion in 2020, and resulted in negative free cash flow throughout the period.

With its competitive position now consolidated, Movida has significantly reduced its fleet growth through 2025, however, net capex

rose to BRL 5.4 billion in the last 12 months that ended June 2026, from BRL 4.3 billion in 2025, reflecting a temporary fleet expansion

in the second quarter of 2026 to capture strong seasonal demand. The company has since accelerated used vehicle disposals, and we

expect the fleet size to remain roughly stable on a full-year 2026 basis, with net capex declining to around BRL 2.4 billion. Combined

with continued used vehicle sales and internal cash generation, this will allow the company to generate positive cash flow in 2026 and

2027, reversing the neative FCF reported during growth cycle.

While interest rates remain high, we expect no significant fleet expansion beyond the temporary second-quarter 2026 seasonal build.

Structural fleet growth, and the associated net capex, will resume once rates decline, depending on the pace of expansion and used car

market conditions.
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Exhibit 5

Movida will generate positive free cash flow as capex declines
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All data based on adjusted financial data, which follow our Financial Statement Adjustments in the Analysis of Nonfinancial Corporations methodology. LTM = Last 12 months.

Moody's forecasts are Moody's opinion and do not represent the views of the issuer.
Sources: Moody’s Financial Metrics™ and Moody’s Ratings forecasts

The integrated business model comprising car and fleet rental, coupled with an extensive network of used car outlets, allows Movida to

minimize the losses stemming from the regular disposal of used vehicles and guarantees a structured market for divestitures of its fleet,

especially in the event of economic deceleration. The company's strong competitive position and large-scale purchases from original

equipment manufacturers guarantee healthy discounts in its purchases. At the same time, the company is able to sell its car rental

vehicles in the RAC segment to retail customers after an average of 21 months, with small discounts to market prices. Being a part of

the Simpar group is a competitive advantage in terms of scale.

Car manufacturers in Brazil do not offer repurchase or guaranteed depreciation arrangements. However, the used car business in Brazil

is quite robust, which makes Movida's fleet a highly liquid asset. All of Movida’s fleet is unencumbered.

Sustained revenue growth and improved credit metrics

Movida's revenue for the 12 months that ended June 2026 reached BRL15.0 billion, driven mainly by higher tariffs and higher utilization

rates in both the car and fleet rental segments. Revenue yield in the RAC segment remained strong at 4.3% in Q2 2026, in line with

December 2025. Movida has consistently updated prices and tariffs in recent quarters, passing through higher inflation and covering

higher interest costs, particularly in the fleet rental segment.

Movida's revenue and operational improvements resulted in a significant improvement in profitability and credit metrics. EBITDA

margin increased to 47.2% as of the 12 months that ended June 2026 from 43.4% in 2025. Additionally, the company generated

BRL136 million in net income in Q2 2026, more than double from the same period in 2025.

In 2026, we expect revenue growth of 9%-10%, supported by higher tariffs, while the fleet size remains stable. Revenue yield will

continue to support solid margins. We project Movida's Moody's-adjusted EBITDA will reach around BRL6.8 billion, compared with

BRL6.4 billion in 2025. EBITDA and profitability will continue to be supported by the car and fleet rental segments, which report solid

margins, while used car margins remain in the low-single-digit percentages. As EBITDA increases and the fleet size remains stable, we

expect leverage to improve further, reaching 2.8x-3.2x.
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Exhibit 6

Profitability will remain robust, supported by solid revenue yields
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All data based on adjusted financial data, which follow our Financial Statement Adjustments in the Analysis of Nonfinancial Corporations methodology. LTM = Last 12 months.

Moody's forecasts are Moody's opinion and do not represent the views of the issuer.
Sources: Moody’s Financial Metrics™ and Moody’s Ratings forecasts

Movida is an important subsidiary of the Simpar group

Movida is a key subsidiary of the Simpar group, contributing on average 33% of net revenue, 48% of consolidated EBITDA and 38%

of debt. In turn, Movida benefits from the group's scale and diversified footprint — spanning auto and fleet rental, used car sales, truck

and equipment leasing, dealerships, cargo transport and logistics — which provides bargaining power with suppliers and clients and

more favorable negotiating conditions. The group's model, built on long-term contracts, a diversified client base and cross-selling

opportunities, offers resilience through economic cycles, a credit positive.

Simpar has strong incentives to influence Movida's financial policies and to support it if needed, holding a 60.9% stake and four of

seven board seats, with unrestricted access to dividend upstreams despite minority carve-outs. At the same time, the absence of

significant formal debt links between the holding and its subsidiaries gives Simpar flexibility to recycle its portfolio should a stake no

longer be accretive. Movida operates with a degree of independence, maintaining its own management team and a distinct brand

identity.
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ESG considerations

Movida Participacoes S.A.'s ESG credit impact score is CIS-3

Exhibit 7

ESG credit impact score

Source: Moody's Ratings

Movida’s Credit Impact Score indicates that ESG considerations have a limited impact on the current rating with potential for greater

negative impact over time. The exposure reflects the environmental risk relating to carbon transition and the need to invest in fleet

renewal to meet customers' preferences, as well as the waste and pollution generated by its business activity. Social risks incorporate

managing customer relations, including sensitive customer data, responsible production, and demographics and societal trends that

may challenge the company's current business model. Governance aspects are incorporated in the rating and include a concentrated

ownership structure and relatively high leverage given the capital-intensive nature of the business.

Exhibit 8

ESG issuer profile scores

Source: Moody's Ratings

Environmental

Movida's environmental risks relate directly to carbon transition risk and the need to invest in fleet renewal to meet customers'

preferences, as well as the waste and pollution generated by the business activity. In terms of environmental carbon footprint Movida

has a competitive advantage to global peers since its operations are focused in Brazil where roughly 47% of light-weight vehicle fuels

are already from renewable sources. That considers the anhydrous ethanol blended in E30 gasoline and hydrous ethanol, both of which

service a national fleet with over 83% flex fuel vehicles (which can be fueled with both gasoline and anhydrous ethanol). Movida's quick

turnover of its fleet also helps it to anticipate changing consumer habits.

Social

Movida's social risks incorporate managing customer relations, including sensitive customer data, responsible production, and

demographics and societal trends that may challenge the company's current business model. The introduction of new mobility

alternatives, such as autonomous driving, electric mobility alternatives, among others, could create hazards to the car rental sector and

result in additional investments to keep up with evolving trends.

Governance

Movida's governance considers the concentrated ownership structure, with 60.9% control by the Simpar group, although the risk is

mitigated by its public listing in compliance with Novo Mercado standards and a large stake held by minority shareholders. Following
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the 2026 capital increase, BNDESPar acquired a 5.95% minority stake and received representation rights on Movida’s Board of

Directors, Statutory Audit Committee and Finance Committee, without any change in control. The score also incorporates a track

record of conservative financial management through economic cycles. Despite this track record, gross leverage is expected to remain

relatively high during expansion periods because of the capital-intensive nature of the business and fleet growth. Movida maintains

good transparency and adequate quarterly financial disclosures. The management credibility and track record category is aligned with

that of its controlling shareholder

Liquidity analysis
Movida's liquidity is adequate. As of June 2026, the company held a consolidated cash position (cash and short-term investments) of

around BRL3.4 billion, with an average debt maturity of 3.9 years. During the first half of 2026, Movida raised around BRL6.7 billion

through a diversified mix of debentures, bank facilities and international debt, addressing its 2026 maturities and reinforcing its cash

position. This included a $350 million international bond issuance in May 2026, part of the proceeds of which were used to repurchase

around $173 million of its 2029 notes through a tender offer, extending its maturity profile. Subsequently, in July 2026, the company

issued BRL1.14 billion in debentures, with proceeds used to prepay a portion of its outstanding debt, extending its maturity profile.

Beyond its cash balance, Movida benefits from a consolidated fleet of around 286,000 vehicles, mostly unencumbered, with a book

value of around BRL25 billion. This fleet is a highly liquid asset given the robust used car market in Brazil, and represents an alternative

source of liquidity, particularly during economic downturns. The company's cash balance, together with the value of its unencumbered

fleet, comfortably covers its financial obligations.

Exhibit 9

Movida's liability management significantly reduced short-term maturities
Pro forma debt amortization schedule as of June 2026
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Methodology and scorecard
Movida's scorecard-indicated outcome under our Equipment and Transportation Rental methodology, using data as of Jun 2026, maps to Ba2, one notch above the assigned

corporate family rating. The scorecard-indicated outcome for our 12-18-month forward view also remains Ba2. The rating reflects the company's improving operating performance,

stronger liquidity and gradually declining leverage. However, the rating remains constrained by the legacy effects of a period of rapid fleet expansion, which resulted in increased

leverage and negative free cash flow, as well as the need to actively manage a still-sizable debt maturity profile over the medium term.

Exhibit 10

Rating factors
Movida Participacoes S.A.

Equipment and Transportation Rental 

Scorecard

Measure Score Measure Score

Factor 1: Scale (10%)

a) Revenue (USD Billion) 2.8 Ba 2.9 - 3.2 Ba

Factor 2: Business Profile (20%)

a) Business Profile Baa Baa Baa Baa

Factor 3: Profitability And Efficiency 

(10%)

a) EBIT Margin 29.9% A 25.0% - 27.0% A

Factor 4: Leverage And Coverage 

(45%)

a) Debt / EBITDA 3.6x Ba 2.5x - 3.5x Ba

b) EBITDA / Interest Expense 2.4x Caa 2.0x - 2.5x Caa

c) RCF / Net Debt 24.5% Ba 20.0% - 25.0% Ba

Factor 5: Financial Policy (15%)

a) Financial Policy Ba Ba Ba Ba

Rating:

a) Scorecard-Indicated Outcome Ba2 Ba2

b) Actual Rating Assigned Ba3

Current

LTM June 30 2026

12-18 Month Forward View

As of September 2026

Source: Moody's Ratings
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Appendix

Exhibit 11

Peer Comparison

(in $ millions) FY FY LTM FY FY LTM FY FY LTM FY FY LTM

Dec-24 Dec-25 Jun-26 Dec-24 Dec-25 Mar-26 Dec-24 Dec-25 Jun-26 Dec-24 Dec-25 Jun-26

Revenue 2,512.6             2,627.5             2,832.7             6,946.5             7,482.3             8,073.7             15,345.0           16,099.0           16,832.0           9,049.0             8,504.0             8,906.0             

EBITDA 946.6               1,140.0             1,336.0             2,547.5             2,746.9             2,981.9             7,421.0             7,664.0             7,942.0             3,506.0             2,917.0             3,215.0             

Total Debt 3,463.1             4,365.0             4,902.0             7,462.7             8,193.9             8,275.0             14,789.0           15,670.0           15,671.0           18,488.0           19,384.0           21,227.0           

Cash & Cash Equivalents 694.6               752.1               669.4               1,849.4             1,933.1             1,850.8             457.0               459.0               112.0               591.0               565.0               628.0               

EBIT Margin 37.7% 43.4% 47.2% 36.7% 36.7% 36.9% 48.4% 47.6% 47.2% 38.7% 34.3% 36.1%

EBITDA / Interest Expense 2.1x 2.4x 2.4x 2.6x 2.5x 2.5x 9.8x 9.9x 10.1x 3.0x 2.2x 2.6x

Debt / EBITDA 4.2x 3.8x 3.6x 3.4x 2.9x 2.7x 2.0x 2.0x 2.0x 5.3x 6.6x 6.6x

FFO / Debt 19.7% 21.5% 24.5% 24.2% 29.1% 30.5% 36.1% 38.7% 41.1% 11.4% 9.9% 10.3%

RCF / Net Debt 19.7% 21.2% 24.5% 20.5% 24.0% 24.8% 33.1% 35.7% 38.0% 11.4% 9.8% 10.2%

Movida Participacoes S.A. Localiza Rent a Car S.A. United Rentals (North Americ Hertz Corporation (The) 

Ba3 Stable Ba1 Stable Ba1 Stable B2 Negative

All data based on adjusted financial data, which follow our Financial Statement Adjustments in the Analysis of Nonfinancial Corporations methodology. LTM = Last 12 months.
Source: Moody’s Financial Metrics™

Exhibit 12

Moody's-adjusted EBITDA reconciliation

(in BRL millions) 2021 2022 2023 2024 2025 LTM Jun-26

As reported EBITDA 2,372.5 3,589.8 3,036.3 4,831.3 5,410.8 6,060.2

Unusual Items (30.7) 471.3 736.2 247.6 955.2 1,001.0

Moody's-adjusted EBITDA 2,341.8 4,061.1 3,772.5 5,078.9 6,366.0 7,061.2

All data based on adjusted financial data, which follow our Financial Statement Adjustments in the Analysis of Nonfinancial Corporations methodology. LTM = Last 12 months.
Source: Moody’s Financial Metrics™
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Ratings

Exhibit 13

Category Moody's Rating

MOVIDA PARTICIPACOES S.A.

Outlook Stable
Corporate Family Rating Ba3

MOVIDA EUROPE S.A.

Outlook Stable
Bkd Senior Unsecured Ba3

Source: Moody's Ratings
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COMUNICADO DE AÇÃO DE RATING 
  

Moody’s Local Brasil afirma ratings AA+.br 

da Movida; perspectiva estável  

São Paulo, 4 de setembro de 2026 

A Moody’s Local BR Agência de Classificação de Risco Ltda. (“Moody’s Local Brasil” ou 

“agência”) afirmou, hoje, o Rating de Emissor da Movida Participações S.A. (“Movida”, 

“Companhia” ou “Empresa”) em AA+.br. Ao mesmo tempo, a agência afirmou os ratings 

das emissões de debêntures sem garantia real da Companhia (conforme tabela abaixo). 

A perspectiva é estável. 

A(s) ação(ções) de rating está(ão) identificada(s) a seguir: 

Emissor | Instrumento 
Rating 

atual 

Perspectiva  

atual 

Rating 

anterior 

Perspectiva 

anterior 

Rating de Emissor AA+.br Estável AA+.br Estável 

10ª Emissão de Debêntures - 2ª 

Série AA+.br Estável AA+.br Estável 

10ª Emissão de Debêntures - 

3ª Série AA+.br Estável AA+.br Estável 

11ª Emissão de Debêntures - 1ª 

Série AA+.br Estável AA+.br Estável 

11ª Emissão de Debêntures - 2ª 

Série AA+.br Estável AA+.br Estável 

11ª Emissão de Debêntures - 3ª 

Série AA+.br Estável AA+.br Estável 

11ª Emissão de Debêntures - 4ª 

Série AA+.br Estável AA+.br Estável 

15ª Emissão de Debêntures - 

Série Única AA+.br Estável AA+.br Estável 

16ª Emissão de Debêntures - 1ª 

série AA+.br Estável AA+.br Estável 

16ª Emissão de Debêntures - 2ª 

série AA+.br Estável AA+.br Estável 

18ª Emissão de Debêntures - 

Série Única AA+.br Estável AA+.br Estável 

21ª Emissão de Debêntures - 1ª 

Série AA+.br Estável AA+.br Estável 
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21ª Emissão de Debêntures - 2ª 

Série AA+.br Estável AA+.br Estável 

22ª Emissão de Debêntures - 

Série Única AA+.br Estável AA+.br Estável 

23ª Emissão de Debêntures - 

Série Única AA+.br Estável AA+.br Estável 

24ª Emissão de Debêntures - 

Série Única AA+.br Estável AA+.br Estável 

25ª Emissão de Debêntures - 

Série Única AA+.br Estável AA+.br Estável 

26ª Emissão de Debêntures - 

Série Única AA+.br Estável AA+.br Estável 

8ª Emissão de Debêntures - 1ª 

Série AA+.br Estável AA+.br Estável 

8ª Emissão de Debêntures - 2ª 

Série AA+.br Estável AA+.br Estável 

 

Fundamentos do(s) rating(s) 

A afirmação dos ratings da Movida reflete seu sólido perfil de negócios, sustentado por sua escala robusta, posição 

competitiva como a segunda maior empresa dos segmentos de locação de veículos leves (RAC) e gestão e 

terceirização de frotas (GTF) no Brasil, além de forte diversificação. Esses atributos conferem resiliência e 

flexibilidade ao modelo de negócios da Companhia, proporcionando importantes vantagens competitivas e 

contribuindo para a estabilidade da geração de receitas e da rentabilidade ao longo dos ciclos de mercado. 

Historicamente mais agressiva em sua estratégia de crescimento via dívida, a Movida tem apresentado, mais 
recentemente, métricas de alavancagem mais controladas e inferiores aos níveis históricos, favorecidas pela maior 

rentabilidade e por um ritmo de expansão mais moderado. 

 

Adicionalmente, incorporamos os fortes vínculos implícitos e explícitos e o elevado nível de importância da Movida 
para sua controladora Simpar S.A. (“Simpar”, AA+.br estável), bem como os benefícios decorrentes de seu grupo 

controlador no que tange à aquisição e venda de ativos e a custos de financiamento competitivos. 

 

Por outro lado, ponderamos a natureza de capital intensivo do setor, que demanda investimentos recorrentes para 

renovação e expansão da frota e mantém o fluxo de caixa livre em patamares negativos. Também ponderamos o 

cronograma de amortização estruturalmente mais concentrado em relação aos padrões históricos da Companhia, 

aliado a uma posição de caixa relativamente mais reduzida e à cobertura de juros ainda pressionada pelo elevado 
patamar das taxas de juros no Brasil. Não obstante, a robusta liquidez do mercado de seminovos no Brasil permite a 

alienação da base de ativos da Movida, composta majoritariamente por veículos livres de garantia, conferindo 

flexibilidade financeira e fonte adicional de liquidez em caso de necessidade. 

 

SÓLIDO DESEMPENHO OPERACIONAL COM EXPANSÃO DE ESCALA: A Movida vem apresentando desempenho 

operacional consistente, sustentado pela combinação de maiores tarifas, expansão da frota e manutenção de 

elevados níveis de utilização. No segmento de locação de veículos leves (“RAC”), a tarifa média diária atingiu R$ 164,7 

no segundo trimestre de 2026, associada a uma taxa de ocupação de 76,2% e a uma frota operacional média de 108,8 
mil veículos. Esse desempenho compara-se favoravelmente aos níveis observados em 2025, quando a diária média foi 
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de R$ 158,0, a ocupação alcançou 73,4% e a frota média somou 93,8 mil veículos, bem como aos registrados em 2024, 
de R$ 139,4, 77,8% e 88,9 mil veículos, respectivamente. Avaliamos como positiva a capacidade da Companhia de 

elevar simultaneamente preços e níveis de ocupação, evidenciando fortalecimento de seu posicionamento 

competitivo e maior captura de valor em suas operações. No segmento de gestão e terceirização de frotas (“GTF”), a 

receita média mensal por veículo manteve trajetória de crescimento, refletindo a reprecificação da carteira e a 
originação de contratos com maior rentabilidade. O indicador alcançou R$ 3.289 por veículo no segundo trimestre de 

2026, frente a R$ 2.998 em 2025 e R$ 2.610 em 2024. Paralelamente, a frota operacional média avançou para 130,8 

mil veículos, ante 128,2 mil em 2025 e 120,6 mil em 2024. Como resultado, nos últimos doze meses encerrados em 

junho de 2026, a receita líquida totalizou R$ 15,0 bilhões, comparada a R$ 14,7 bilhões em 2025 e R$ 13,5 bilhões em 
2024. 

 

EXPANSÃO EXPRESSIVA DE MARGENS SUSTENTADA POR PRECIFICAÇÃO E EFICIÊNCIA OPERACIONAL: A 

margem EBITDA ajustada (inclui receita financeira ajustada) evoluiu de 37,3% em 2024 para 43,1% em 2025, 

alcançando 46,6% nos doze meses encerrados em junho de 2026, patamar superior à projetada no ciclo de revisão 

anterior. Nominalmente, o EBITDA ajustado atingiu R$ 7,0 bilhões, comparado a R$ 6,3 bilhões em 2025 e R$ 5,0 

bilhões em 2024. A expansão decorre dos avanços na tarifas de locação, combinada a ganhos adicionais de eficiência 

operacional da Companhia. A margem EBITDA reportada de Seminovos permaneceu em torno de 1%, patamar que 
consideramos dentro da normalidade observada em períodos pré-pandêmicos. Para os próximos 12 a 18 meses, 

esperamos que a Companhia sustente níveis adequados de rentabilidade, com a margem EBITDA consolidada em 

torno de 45%. 

 
FLUXO DE CAIXA LIVRE PRESSIONADO POR JUROS E CRESCIMENTO DE FROTA: A Companhia apresentou geração 

de fluxo de caixa operacional (CFO; inclui juros e impostos pagos) de R$ 3,0 bilhões nos doze meses encerrados em 

junho de 2026, em linha com os R$ 3,0 bilhões registrados em 2024 e acima dos R$ 2,8 bilhões observados em 2025. 
A estabilidade da geração operacional reflete, principalmente, o maior consumo de caixa com pagamento de juros em 

um ambiente de taxas de juros mais elevadas, fator que compensou parcialmente os ganhos operacionais e de 

rentabilidade observados no período. A frota total da Movida expandiu-se para 285.667 veículos em junho de 2026, 

ante 274.841 veículos ao final de 2025. Interpretamos esse movimento como uma retomada seletiva do crescimento, 
em ritmo mais moderado do que os observados nos ciclos de expansão acelerada de 2021 e 2022. Como 

consequência, o capex líquido ajustado pela Moody’s Local Brasil (incluindo o principal dos arrendamentos), totalizou 

R$ 5,5 bilhões nos doze meses encerrados em junho de 2026, comparado a R$ 4,3 bilhões em 2025 e R$ 5,2 bilhões 

em 2024. Dessa forma, mesmo sem distribuição de dividendos, o fluxo de caixa livre (FCF; inclui capex ajustado e 
dividendos) permaneceu negativo em R$ 2,5 bilhões nos últimos doze meses encerrados em junho de 2026, ante 

consumo de R$ 1,6 bilhão em 2025 e R$ 2,3 bilhões em 2024. 

 

Prospectivamente, esperamos que o FCF continue negativo nos próximos 12 a 18 meses, porém em níveis mais 
moderados do que os observados recentemente, aproximando-se de R$ 1,0 bilhão negativo, suportado pela 

manutenção de um ritmo de crescimento mais contido da frota e pela preservação dos atuais níveis de rentabilidade. 

 

TENDÊNCIA DE DESALAVANCAGEM FRENTE A UMA COBERTURA DE JUROS AINDA PRESSIONADA: A 
alavancagem bruta ajustada (dívida bruta / EBITDA) situou-se em 3,1x nos doze encerrados em junho de 2026 (3,2x 

considerando derivativos líquidos), mesmo patamar de 2025 e ante 4,3x em 2024 (4,2x). O desempenho apresentado 

decorre essencialmente da performance operacional e do consequente aumento do EBITDA nominal. Ressaltamos 

que a alavancagem calculada pela Moody’s Local Brasil exclui os efeitos associados às operações de Credit Linked 

Notes (“CLNs”), eliminando tanto a dívida quanto os respectivos recursos mantidos em caixa relacionados a essas 

estruturas. A cobertura de juros ajustada (EBIT / despesas financeiras) permaneceu em 1,6x no período, mesmo nível 

de 2025 e ante 1,4x em 2024. Apesar da melhora dos resultados operacionais, a métrica segue pressionada pelo 
ambiente de taxas de juros ainda elevadas. Para os próximos 12 a 18 meses, projetamos que a alavancagem bruta 

ajustada permaneça ao redor de 3,0x e que a cobertura de juros ajustada se situe em torno de 1,5x. 
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POSIÇÃO COMPETITIVA E DIVERSIFICAÇÃO PERMANECEM COMO FATORES CHAVE DO PERFIL DE CRÉDITO: A 

Movida apresenta posição de mercado relevante em um setor altamente fragmentado no Brasil, caracterizado por 

barreiras de entrada relevantes e ainda baixa penetração, sendo a segunda maior empresa de locação de veículos 

leves do país. A Moody’s Local Brasil considera que a escala é um fator determinante nesse mercado, pois confere às 
locadoras vantagens competitivas por meio de descontos e prazos na compra de veículos. Adicionalmente, a ampla 

capilaridade, a força da marca e o modelo de negócios integrado, que inclui canais próprios de venda de seminovos, 

constituem vantagens competitivas relevantes. Nesse canal, a Companhia vem ampliando sua rede, de 89 lojas de 

seminovos ao final de 24 para 124 lojas em junho de 2026, e passou a operar a venda também em auto shoppings, 
oferecendo estrutura mais ampla para a comercialização de veículos usados e contribuindo para o aumento da 

participação do varejo no mix de vendas. A verticalização proporciona flexibilidade no controle da idade média e do 

tamanho da frota, reduz os custos de manutenção e assegura a oferta de veículos relativamente novos para locação, 

enquanto as taxas de ocupação são mantidas em patamares saudáveis. 

 

A Companhia também se beneficia de uma diversificação forte, com base de clientes e fornecedores pulverizada e 

presença geográfica que extrapola o mercado doméstico: além da operação no Brasil, a Movida mantém atuação em 

Portugal, presente em nove municípios, ainda pouco representativa no resultado consolidado. 
 

VÍNCULOS COM O GRUPO SIMPAR: O perfil de crédito da Movida considera o contexto da Companhia dentro do 

grupo Simpar, que detém 60,9% de suas ações, considerando derivativos. A Movida é uma subsidiária relevante do 

Grupo, tendo contribuído com aproximadamente 46,7% do EBITDA reportado consolidado e 33,7% da receita líquida 
nos doze meses encerrados em junho de 2026. Ao mesmo tempo, a Empresa se beneficia por integrar um grupo de 

grande escala e presença diversificada em múltiplos segmentos, incluindo aluguel de automóveis, venda de carros 

usados, locação de caminhões e máquinas, concessionárias de veículos, transporte de carga, armazenagem e 
logística dedicada. Consideramos que a Simpar demonstra fortes incentivos para influenciar as políticas financeiras 

e oferecer suporte às suas subsidiárias quando necessário, assim como para absorver seus resultados por meio de 

dividendos, não havendo restrições ao recebimento de dividendos das controladas mesmo diante da presença de 

acionistas minoritários. 
 

Apesar dos vínculos estratégicos e operacionais, não existem garantias cruzadas ou dívidas formais entre a holding e 

suas subsidiárias, o que confere flexibilidade à Simpar. A estrutura de dívida da Simpar contempla, ainda, cláusula de 

vencimento antecipado em caso de subsidiárias relevantes descumprirem ou não realizarem o pagamento de seus 
passivos financeiros em montante mínimo predeterminado. A estrutura do Grupo preserva certo grau de 

independência operacional, com equipes executivas exclusivas e identidade de marca própria em cada subsidiária. 

 

No primeiro semestre de 2026, a Movida concluiu aumento de capital privado no montante de R$ 750 milhões, com a 
entrada da BNDES Participações S.A. (“BNDESPar”, AAA.br estável), que passou a deter 5,95% do capital. A operação 

elevou o patrimônio líquido da Companhia para R$ 3,9 bilhões em junho de 2026, ante R$ 3,0 bilhões ao final de 

2025, e contribuiu para o fortalecimento da estrutura de capital da Companhia e grupo Simpar. 

 
LIQUIDEZ E ENDIVIDAMENTO:  Em junho de 2026, a Movida reportou posição de caixa e aplicações financeiras de 

curto prazo de R$ 3,4 bilhões (excluindo as CLNs), frente a uma dívida financeira de curto prazo de R$ 2,7 bilhões e a 

uma dívida bruta ajustada de curto prazo de R$ 4,0 bilhões, resultando em coberturas de 1,2x e 0,8x, 

respectivamente. Esse fator, associado à maior concentração do cronograma de amortização frente aos níveis 

historicamente observados, configura um ponto de atenção sob a ótica de crédito, exigindo a continuidade de uma 

gestão de passivos ativa e a execução tempestiva da estratégia de refinanciamento da Companhia. Ainda assim, 

destacamos a intensa agenda de refinanciamento conduzida ao longo de 2026, com captações que totalizaram 
aproximadamente R$ 6,8 bilhões, incluindo emissões de debêntures, financiamentos junto ao International Finance 

Corporation (“IFC”) e bancos internacionais, além da emissão de Senior Notes com vencimento em 2033. Parte dos 
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recursos obtidos com essa operação foi utilizada para a recompra dos títulos em dólar com vencimento em 2029. 
Somam-se a isso as operações concluídas entre julho e agosto de 2026, que incluíram a emissão de R$ 1,1 bilhão em 

debêntures bilaterais com vencimento final em 2033 e a contratação de US$ 100 milhões em crédito internacional 

(“4131”), reforçaram o perfil de liquidez e contribuíram para o alongamento do cronograma de amortização de dívida. 

Como resultado adicional dessa gestão de passivos, o custo médio da dívida recuou para CDI + 1,8% ao ano em junho 
de 2026, ante CDI + 2,0% ao ano no mesmo período do ano anterior, considerando os efeitos proforma das operações 

de refinanciamento concluídas até agosto de 2026. 

 

A agência também considera positivamente a flexibilidade financeira proporcionada pela capacidade de postergar 
investimentos e pela ampla base de ativos desonerados da Companhia. Em junho de 2026, o valor contábil da frota 

totalizava aproximadamente R$ 24,6 bilhões, montante equivalente a cerca de 1,4x a dívida líquida ajustada. Todos os 

compromissos de covenants financeiros previstos nas documentações de dívida, que estabelecem relação de dívida 

líquida sobre EBITDA igual ou inferior a 4,0x, estavam em cumprimento em 30 de junho de 2026. 

 

A dívida bruta ajustada pela Moody’s Local Brasil totalizou R$ 21,3 bilhões (R$ 22,5 bilhões considerando derivativos 

líquidos), composta por dívida financeira (89%), cessão de direitos creditórios (7%), passivos de arrendamento (4%) e 

obrigações por aquisições (0,2%). 
 

AVALIAÇÃO DE EMISSÕES DE DÍVIDA: As ações de rating das debêntures sem garantia real da Companhia estão em 

linha com a afirmação de seu Rating de Emissor, refletindo nossa visão consolidada de crédito. 
 

Perspectiva do(s) rating(s) 

 
A perspectiva estável reflete nossa expectativa de que a Companhia preserve os avanços observados em seu perfil de 

crédito, com manutenção dos níveis de rentabilidade operacional e alavancagem. Adicionalmente, incorpora a 

expectativa de continuidade de uma gestão prudente da alocação de capital e da administração ativa dos passivos 
financeiros, de modo a não pressionar suas métricas de liquidez. 
 

Fatores que poderiam levar a uma elevação do(s) rating(s) 

 
Uma elevação de rating da Movida exigiria uma elevação de rating da Simpar. Ainda, para uma elevação de rating, a 

Movida deve continuar apresentando forte posição competitiva, ao mesmo tempo em que mantenha métricas de 
crédito adequadas e uma adequada posição de liquidez. 
 

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento do(s) rating(s) 

 
O rating da Movida pode ser rebaixado caso ocorra um rebaixamento do rating da Simpar ou caso haja uma 
deterioração dos vínculos explícitos e implícitos entre as entidades. O rating também pode ser rebaixado caso ocorra 

a piora de seu perfil de negócios e métricas de crédito, ou a deterioração de sua posição de liquidez. 
 

Perfil do emissor 

 
Fundada em 2006 e com sede em São Paulo, a Movida é a segunda maior companhia de locação de veículos leves 

(RAC) e de gestão e terceirização de frotas (GTF) do mercado brasileiro, atuando ainda na venda de veículos 

seminovos como forma de desmobilização para renovação de sua frota. A Movida é uma empresa de capital aberto, 

listada no segmento do Novo Mercado da B3 S.A. – Brasil, Bolsa, Balcão (“B3”, AAA.br estável), sendo controlada pela 

Simpar, que detém 60,9% de participação, considerando derivativos; a BNDESPar detém 5,95% e o Goldman Sachs, 
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5,10%, com o restante correspondendo às ações em livre circulação no mercado e em tesouraria. Em junho de 2026, a 
Companhia contava com 397 lojas próprias, sendo 273 lojas de locação de veículos e 124 lojas de venda de veículos 

seminovos, distribuídas por 127 municípios no Brasil e nove municípios em Portugal, e operava com uma frota de 

285.667 veículos. Nos últimos doze meses encerrados em junho de 2026, a Movida registrou receita líquida de R$ 15,0 

bilhões e EBITDA ajustado pela Moody’s Local Brasil de R$ 7,0 bilhões. 

 

Metodologia 

A metodologia utilizada nessas classificações foi a: 

Metodologia de Rating para Empresas Não-Financeiras – 22-07-2025.  

Visite a seção de metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-

avaliacao/ para consultá-la. 

 

Outras divulgações regulatórias 

Classificação solicitada. 

O presente Comunicado de Ação de Rating é um Relatório de Classificação de Risco de Crédito, nos termos do 

disposto no artigo 16 da Resolução CVM no 9/2020, emitido pela Moody’s Local BR Agência de Classificação de 

Risco Ltda. (“Moodys Local Brasil”). 

O presente Comunicado de Ação de Rating não deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgação ou 

recomendação de compra, venda, manutenção ou negociação dos instrumentos objeto deste(s) rating(s). 

Para atribuir e monitorar seus ratings, a principal fonte de informações utilizada pela Moody’s Local Brasil é o próprio 

emissor, e seus agentes e consultores legais e financeiros. Tais informações incluem demonstrações financeiras 

periódicas, projeções financeiras, relatórios de análise da administração e similares, prospectos de emissão, e 
documentos e contratos comerciais, societários, jurídicos e de estruturação financeira. Em situações particulares, 

para complementar as informações recebidas do emissor, seus agentes e consultores, a Moody’s Local Brasil pode 

utilizar informações de domínio público, incluindo informações publicadas por reguladores, associações setoriais, 

institutos de pesquisa, agentes setoriais ou de governo, e autarquias e órgãos públicos. Consulte a “Lista de Fontes 

de Informações Públicas” através do link www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures.  

A Moody’s Local Brasil adota todas as medidas necessárias para que as informações utilizadas na atribuição de 

ratings sejam de qualidade suficiente e provenientes de fontes que a Moody’s Local Brasil considera confiáveis, 
incluindo fontes de terceiros, quando apropriado. No entanto, a Moody's Local Brasil não realiza serviços de auditoria, 

e não pode realizar, em todos os casos, verificação ou confirmação independente das informações recebidas nos 

processos de rating. A Moody’s Local Brasil reserva o direito de retirar o(s) rating(s) quando, em sua opinião, (i) as 

informações disponíveis para a atribuição do(s) rating(s) são incorretas, insuficientes, ou inadequadas para avaliar a 
qualidade de crédito do(s) emissor(es) ou emissão(ões), seja em termos de precisão factual, quantidade e/ou 

qualidade; e/ou (ii) quando seja improvável que tais informações permaneçam disponíveis à Moody’s Local Brasil no 

futuro próximo. 

 

O(s) Rating(s) foi(foram) divulgado(s) para a(s) entidade(s) classificada(s) ou seu(s) agente(s) designado(s) previamente 

a sua publicação ou distribuição, e atribuído(s) sem alterações decorrentes dessa divulgação. 

Acesse o Formulário de Referência da Moody’s Local Brasil, disponível em 

www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para consultar as circunstâncias que, no entender da 

https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-avaliacao/
https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-avaliacao/
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures
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Moody’s Local Brasil, podem gerar real ou potencial conflito de interesses, ou a percepção de conflito de interesses 

(item 9 do Formulário de Referência). 

A Moody's Local Brasil pode ter prestado Outro(s) Serviço(s) Permitido(s) à(s) entidade(s) classificada(s), no período 

de 12 meses que antecedeu esta Ação de Rating. Consulte o relatório "Lista de Serviços Auxiliares e Outros Serviços 

Permitidos, Prestados pela Moody’s Local BR Agência de Classificação de Risco Ltda.”, através do link 

www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures,  para mais informações.  

Algumas entidades classificadas pela Moody’s Local Brasil possuíram ou possuem ratings atribuídos e/ou 

monitorados por outras agências de rating consideradas partes relacionadas à Moody’s Local Brasil no período de 12 

meses que antecedeu esta Ação de Rating. Consulte o relatório "Serviços Prestados às Entidades com Rating 
Atribuído por Partes Relacionadas à Moody’s Local BR Agência de Classificação de Risco Ltda.”, através do link 

www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures,  para mais informações em relação a eventuais serviços 

prestados à(s) entidade(s) classificada(s).  

As datas de atribuição do(s) rating(s) inicial(is) e da última Ação de Rating encontram-se indicadas na tabela abaixo: 

 
Data de Atribuição do 

Rating Inicial 

Data da Última Ação de 

Rating 

Rating de Emissor 21/12/2021 04/09/2025 

10ª Emissão de Debêntures - 2ª 

Série 16/05/2025 04/09/2025 

10ª Emissão de Debêntures - 3ª 

Série 16/05/2025 04/09/2025 

11ª Emissão de Debêntures - 1ª Série 23/09/2025 23/09/2025 

11ª Emissão de Debêntures - 2ª 

Série 23/09/2025 23/09/2025 

11ª Emissão de Debêntures - 3ª 

Série 23/09/2025 23/09/2025 

11ª Emissão de Debêntures - 4ª 

Série 23/09/2025 23/09/2025 

15ª Emissão de Debêntures - Série 

Única 01/08/2024 04/09/2025 

16ª Emissão de Debêntures - 1ª série 26/11/2024 04/09/2025 

16ª Emissão de Debêntures - 2ª 

série 26/11/2024 04/09/2025 

18ª Emissão de Debêntures - Série 

Única 21/03/2022 04/09/2025 

21ª Emissão de Debêntures - 1ª 

Série 16/08/2024 04/09/2025 

21ª Emissão de Debêntures - 2ª 

Série 16/08/2024 04/09/2025 

www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures
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22ª Emissão de Debêntures - Série 

Única 16/06/2025 04/09/2025 

23ª Emissão de Debêntures - Série 

Única 23/09/2025 23/09/2025 

24ª Emissão de Debêntures - Série 

Única 08/10/2025 08/10/2025 

25ª Emissão de Debêntures - Série 

Única 22/01/2026 22/01/2026 

26ª Emissão de Debêntures - Série 

Única 11/02/2026 11/02/2026 

8ª Emissão de Debêntures - 1ª Série 12/04/2022 04/09/2025 

8ª Emissão de Debêntures - 2ª Série 12/04/2022 04/09/2025 

 

Os ratings da Moody's Local Brasil são monitorados constantemente. Todos os ratings da Moody's Local Brasil são 

revisados pelo menos uma vez a cada período de 12 meses, e atualizados quando necessário. 

Consulte a página www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosure  para saber se a(s) entidade(s) 

classificada(s) ou parte(s) a ela(s) relacionada(s) foi(foram) responsável(eis) por mais de 5% da receita anual da 

Moody's Local Brasil no exercício anterior. 

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, da Moody's Local Brasil, disponível em 

https://moodyslocal.com.br/, para mais informações sobre o significado de cada categoria de rating e a definição de 

default e de recuperação, dentre outras.  

As divulgações regulatórias contidas neste Comunicado de Ação de Rating são aplicáveis ao(s) rating(s) e, quando 

houver, também à perspectiva ou à revisão do(s) respectivo(s) rating(s). 

Para consultar divulgações regulatórias adicionais, acesse a página 

http://www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures.

www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosure
https://moodyslocal.com.br/
http://www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures
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