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Corporates

Movida Participacoes S.A.
Update to credit analysis

Summary

Movida Participacoes S.A.'s Ba3 rating reflects its competitive position as the second-largest
company in the Brazilian car and fleet rental market. It has a flexible business model, which
helps it weather economic and auto market slowdowns. The company's adequate liquidity,
stable operating performance and our expectation of adequate leverage over the next 12-18
months also support the rating. In addition, the rating incorporates Movida's relevance to
Simpar S.A. (Ba3 stable) and the benefits it derives from being controlled by the Simpar

group.

Movida's ratings are constrained by the capital-intensive nature of the car rental business. As
a result of lower fleet growth and good operating performance, in June 2026, its Moody's-
adjusted gross leverage reached 3.0x (excluding credit-linked notes), down from 4.3x in
December 2024. The company has the ability to adequately cover its maintenance capex by
divesting its used vehicles when it refrains from fleet growth. Furthermore, Movida's ratings
take into account its lack of a significant international footprint, with most of its revenue
generated in Brazil (Ba1 stable).

Exhibit 1
Movida's gross leverage will decrease as the company slows down fleet growth
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All data based on adjusted financial data, which follow our Financial Statement Adjustments in the Analysis of Nonfinancial
Corporations methodology. LTM = Last 12 months.

Moody's forecasts are Moody's opinion and do not represent the views of the issuer.

Sources: Moody’s Financial Metrics™ and Moody's Ratings forecasts


https://moodysanalytics.fra1.qualtrics.com/jfe/form/SV_6nSiBDZYONp8Y7Q?pubid=PBC_1488426
https://www.moodys.com/credit-ratings/Movida-Participacoes-SA-credit-rating-825519011/summary
https://www.moodys.com/credit-ratings/Simpar-SA-credit-rating-867826177/summary
https://www.moodys.com/credit-ratings/Brazil-Government-of-credit-rating-114650/summary
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Credit strengths

» Most important subsidiary of the Simpar group from an EBITDA generation perspective
» Second-largest auto and fleet rental company in Brazil

» Stable operating performance and historically resilient business model in stress scenarios
» Large, unencumbered asset base with good liquidity

» Long-term growth prospects of the Brazilian car rental industry, supported by positive fundamentals

Credit challenges
» Capital-intensive nature of the car rental business
» High leverage during periods of faster fleet growth

» Lack of a significant international footprint

Rating outlook
The stable rating outlook reflects our expectation that Movida will continue to grow while maintaining good profitability, cash
generation and adequate leverage.

Factors that could lead to an upgrade

Movida's rating could be upgraded if the company is able to improve its liquidity by extending debt maturities and consistently
generating positive free cash flow while maintaining healthy credit metrics. Quantitatively, a rating upgrade would require total
Moody's-adjusted gross debt/EBITDA consistently below 3.25x, EBIT margin above 20% and RCF/net debt above 25% on a sustained
basis. An upgrade would also depend on the relative positioning of Movida's rating to that of Simpar, given the strong links between the
two companies.

Factors that could lead to a downgrade

The ratings could be downgraded if Movida's liquidity deteriorates because of weakness in operations, or an inability to sell used
vehicles or to refinance upcoming maturities. The ratings could also be downgraded if Movida's Moody's-adjusted gross leverage
remains above 4.0x on a sustained basis and EBIT margin declines below 15% without prospects of improvement.

Key indicators

Exhibit 2
Movida Participacoes S.A.

Moody's 12-18 month

2021 2022 2023 2024 2025 LTM Jun-26 .

. . forward view
(in BRL millions)

Revenue 5,333 9,300 10,342 13,481 14,672 14,971 16,000 - 17,500
EBIT Margin 36% 31% 23% 22% 27% 30% 25% - 27%
Debt / EBITDA 6.3x 4.6x 4.3x 4.2x 3.8x 3.6x 2.5x - 3.5x
EBITDA / Interest Expense 3.0x 2.3x 2.3x 2.1x 2.4x 2.4x 2.0x - 2.5x
RCF / Net Debt 30% 20% 17% 20% 21% 24% 20% - 25%

All data based on adjusted financial data, which follow our Financial Statement Adjustments in the Analysis of Nonfinancial Corporations methodology. LTM = Last 12 months.
Moody's forecasts are Moody's opinion and do not represent the views of the issuer.

Debt/EBITDA in FY 2025 and LTM Jun-26 considers the effects of the Credit Linked Notes.

Sources: Moody'’s Financial Metrics™ and Moody's Ratings forecasts

10 September 2026 Movida Participacoes S.A.: Update to credit analysis



Moody's Ratings Corporates

Profile

Headquartered in Sao Paulo, Brazil, Movida Participacoes S.A. operates a car rental, fleet rental and used car sales business. Movida is
owned by Simpar, which holds a 60.9% stake in the company. In June 2026, the company had a total fleet of 285,667 vehicles in Brazil
and Portugal. Movida is the second-largest car rental and fleet rental provider in Brazil by revenue and fleet size. As of the 12 months
that ended June 2026, the company reported net revenue of BRL15.0 billion ($2.8 billion) and Moody's-adjusted EBITDA of BRL71
billion ($1.3 billion).

Exhibit 3 Exhibit 4
Revenue by segment EBITDA by segment
For the 12 months that ended June 2026 For the 12 months that ended June 2026
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Detailed credit considerations

Following peak investment, Movida will generate positive free cash flow

Movida comes from an accelerated growth period, undertaken to secure its position as the second-largest car and fleet rental company
in Brazil. Between 2020 and September 2024, the company nearly doubled its fleet to 247,587 vehicles from 118,463, building the
scale needed to consolidate its position in a highly concentrated market where it and Localiza Rent a Car S.A. (Ba1 stable) together hold
more than 50% of the fleet, with the third-largest company, Unidas (controlled by Brookfield), operating a fleet less than half the size
of Movida's fleet. This expansion drove Moody's-adjusted capital spending to BRL5.6 billion in 2022 and BRL4.7 billion in 2023, from an
average of BRL1.3 billion in 2019 and BRL1.0 billion in 2020, and resulted in negative free cash flow throughout the period.

With its competitive position now consolidated, Movida has significantly reduced its fleet growth through 2025, however, net capex
rose to BRL 5.4 billion in the last 12 months that ended June 2026, from BRL 4.3 billion in 2025, reflecting a temporary fleet expansion
in the second quarter of 2026 to capture strong seasonal demand. The company has since accelerated used vehicle disposals, and we
expect the fleet size to remain roughly stable on a full-year 2026 basis, with net capex declining to around BRL 2.4 billion. Combined
with continued used vehicle sales and internal cash generation, this will allow the company to generate positive cash flow in 2026 and
2027, reversing the neative FCF reported during growth cycle.

While interest rates remain high, we expect no significant fleet expansion beyond the temporary second-quarter 2026 seasonal build.
Structural fleet growth, and the associated net capex, will resume once rates decline, depending on the pace of expansion and used car
market conditions.
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Exhibit 5
Movida will generate positive free cash flow as capex declines
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All data based on adjusted financial data, which follow our Financial Statement Adjustments in the Analysis of Nonfinancial Corporations methodology. LTM = Last 12 months.
Moody's forecasts are Moody's opinion and do not represent the views of the issuer.
Sources: Moody’s Financial Metrics™ and Moody's Ratings forecasts

The integrated business model comprising car and fleet rental, coupled with an extensive network of used car outlets, allows Movida to
minimize the losses stemming from the regular disposal of used vehicles and guarantees a structured market for divestitures of its fleet,
especially in the event of economic deceleration. The company's strong competitive position and large-scale purchases from original
equipment manufacturers guarantee healthy discounts in its purchases. At the same time, the company is able to sell its car rental
vehicles in the RAC segment to retail customers after an average of 21 months, with small discounts to market prices. Being a part of
the Simpar group is a competitive advantage in terms of scale.

Car manufacturers in Brazil do not offer repurchase or guaranteed depreciation arrangements. However, the used car business in Brazil
is quite robust, which makes Movida's fleet a highly liquid asset. All of Movida's fleet is unencumbered.

Sustained revenue growth and improved credit metrics

Movida's revenue for the 12 months that ended June 2026 reached BRL15.0 billion, driven mainly by higher tariffs and higher utilization
rates in both the car and fleet rental segments. Revenue yield in the RAC segment remained strong at 4.3% in Q2 2026, in line with
December 2025. Movida has consistently updated prices and tariffs in recent quarters, passing through higher inflation and covering
higher interest costs, particularly in the fleet rental segment.

Movida's revenue and operational improvements resulted in a significant improvement in profitability and credit metrics. EBITDA
margin increased to 47.2% as of the 12 months that ended June 2026 from 43.4% in 2025. Additionally, the company generated
BRL136 million in net income in Q2 2026, more than double from the same period in 2025.

In 2026, we expect revenue growth of 9%-10%, supported by higher tariffs, while the fleet size remains stable. Revenue yield will
continue to support solid margins. We project Movida's Moody's-adjusted EBITDA will reach around BRL6.8 billion, compared with
BRL6.4 billion in 2025. EBITDA and profitability will continue to be supported by the car and fleet rental segments, which report solid
margins, while used car margins remain in the low-single-digit percentages. As EBITDA increases and the fleet size remains stable, we
expect leverage to improve further, reaching 2.8x-3.2x.
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Exhibit 6
Profitability will remain robust, supported by solid revenue yields
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All data based on adjusted financial data, which follow our Financial Statement Adjustments in the Analysis of Nonfinancial Corporations methodology. LTM = Last 12 months.
Moody's forecasts are Moody's opinion and do not represent the views of the issuer.
Sources: Moody’s Financial Metrics™ and Moody's Ratings forecasts

Movida is an important subsidiary of the Simpar group

Movida is a key subsidiary of the Simpar group, contributing on average 33% of net revenue, 48% of consolidated EBITDA and 38%
of debt. In turn, Movida benefits from the group's scale and diversified footprint — spanning auto and fleet rental, used car sales, truck
and equipment leasing, dealerships, cargo transport and logistics — which provides bargaining power with suppliers and clients and
more favorable negotiating conditions. The group's model, built on long-term contracts, a diversified client base and cross-selling
opportunities, offers resilience through economic cycles, a credit positive.

Simpar has strong incentives to influence Movida's financial policies and to support it if needed, holding a 60.9% stake and four of
seven board seats, with unrestricted access to dividend upstreams despite minority carve-outs. At the same time, the absence of
significant formal debt links between the holding and its subsidiaries gives Simpar flexibility to recycle its portfolio should a stake no
longer be accretive. Movida operates with a degree of independence, maintaining its own management team and a distinct brand
identity.
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ESG considerations
Movida Participacoes S.A.'s ESG credit impact score is CIS-3

Exhibit 7
ESG credit impact score
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ESG considerations have a limited impact on the current rating, with potential for greater negative
impact over time.

Source: Moody's Ratings

Movida's Credit Impact Score indicates that ESG considerations have a limited impact on the current rating with potential for greater
negative impact over time. The exposure reflects the environmental risk relating to carbon transition and the need to invest in fleet
renewal to meet customers' preferences, as well as the waste and pollution generated by its business activity. Social risks incorporate
managing customer relations, including sensitive customer data, responsible production, and demographics and societal trends that
may challenge the company's current business model. Governance aspects are incorporated in the rating and include a concentrated
ownership structure and relatively high leverage given the capital-intensive nature of the business.

Exhibit 8
ESG issuer profile scores
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Environmental

Movida's environmental risks relate directly to carbon transition risk and the need to invest in fleet renewal to meet customers'
preferences, as well as the waste and pollution generated by the business activity. In terms of environmental carbon footprint Movida
has a competitive advantage to global peers since its operations are focused in Brazil where roughly 47% of light-weight vehicle fuels
are already from renewable sources. That considers the anhydrous ethanol blended in E30 gasoline and hydrous ethanol, both of which
service a national fleet with over 83% flex fuel vehicles (which can be fueled with both gasoline and anhydrous ethanol). Movida's quick
turnover of its fleet also helps it to anticipate changing consumer habits.

Social

Movida's social risks incorporate managing customer relations, including sensitive customer data, responsible production, and
demographics and societal trends that may challenge the company's current business model. The introduction of new mobility
alternatives, such as autonomous driving, electric mobility alternatives, among others, could create hazards to the car rental sector and
result in additional investments to keep up with evolving trends.

Governance
Movida's governance considers the concentrated ownership structure, with 60.9% control by the Simpar group, although the risk is
mitigated by its public listing in compliance with Novo Mercado standards and a large stake held by minority shareholders. Following
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the 2026 capital increase, BNDESPar acquired a 5.95% minority stake and received representation rights on Movida's Board of
Directors, Statutory Audit Committee and Finance Committee, without any change in control. The score also incorporates a track
record of conservative financial management through economic cycles. Despite this track record, gross leverage is expected to remain
relatively high during expansion periods because of the capital-intensive nature of the business and fleet growth. Movida maintains
good transparency and adequate quarterly financial disclosures. The management credibility and track record category is aligned with
that of its controlling shareholder

Liquidity analysis

Movida's liquidity is adequate. As of June 2026, the company held a consolidated cash position (cash and short-term investments) of
around BRL3.4 billion, with an average debt maturity of 3.9 years. During the first half of 2026, Movida raised around BRL6.7 billion
through a diversified mix of debentures, bank facilities and international debt, addressing its 2026 maturities and reinforcing its cash
position. This included a $350 million international bond issuance in May 2026, part of the proceeds of which were used to repurchase
around $173 million of its 2029 notes through a tender offer, extending its maturity profile. Subsequently, in July 2026, the company
issued BRL1.14 billion in debentures, with proceeds used to prepay a portion of its outstanding debt, extending its maturity profile.

Beyond its cash balance, Movida benefits from a consolidated fleet of around 286,000 vehicles, mostly unencumbered, with a book
value of around BRL25 billion. This fleet is a highly liquid asset given the robust used car market in Brazil, and represents an alternative
source of liquidity, particularly during economic downturns. The company's cash balance, together with the value of its unencumbered
fleet, comfortably covers its financial obligations.

Exhibit 9
Movida's liability management significantly reduced short-term maturities
Pro forma debt amortization schedule as of June 2026
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Source: Company's financials
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Methodology and scorecard

Movida's scorecard-indicated outcome under our Equipment and Transportation Rental methodology, using data as of Jun 2026, maps to Ba2, one notch above the assigned
corporate family rating. The scorecard-indicated outcome for our 12-18-month forward view also remains Ba2. The rating reflects the company's improving operating performance,
stronger liquidity and gradually declining leverage. However, the rating remains constrained by the legacy effects of a period of rapid fleet expansion, which resulted in increased
leverage and negative free cash flow, as well as the need to actively manage a still-sizable debt maturity profile over the medium term.

Exhibit 10
Rating factors
Movida Participacoes S.A.

Equipment and Transportation Rental Current 12-18 Month Forward View
Scorecard LTM June 30 2026 As of September 2026
Measure Score Measure Score

Factor 1: Scale (10%)

a) Revenue (USD Billion) 2.8 Ba 29-3.2 Ba

Factor 2: Business Profile (20%)

a) Business Profile Baa Baa Baa Baa
Factor 3: Profitability And Efficiency

(10%)

a) EBIT Margin 29.9% A 25.0% - 27.0% A
Factor 4: Leverage And Coverage

(45%)

a) Debt / EBITDA 3.6x Ba 2.5x - 3.5x Ba
b) EBITDA / Interest Expense 2.4x Caa 2.0x - 2.5x Caa
c) RCF / Net Debt 24.5% Ba 20.0% - 25.0% Ba

Factor 5: Financial Policy (15%)

a) Financial Policy Ba Ba Ba Ba
Rating:

a) Scorecard-Indicated Outcome Ba2 Ba2
b) Actual Rating Assigned Ba3

Source: Moody's Ratings
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Exhibit 11
Peer Comparison
Movida Participacoes S.A. Localiza Rent a Car S.A. United Rentals (North Americ Hertz Corporation (The)
Ba3 Stable Ba1 Stable Ba1 Stable B2 Negative
(in $ millions) FY FY LT™ FY FY LT™M FY FY LTM FY FY LTM
Dec-24 Dec-25 Jun-26 Dec-24 Dec-25 Mar-26 Dec-24 Dec-25 Jun-26 Dec-24 Dec-25 Jun-26
Revenue 2,512.6 2,627.5 2,832.7 6,946.5 7,482.3 8,073.7 15,345.0 16,099.0 16,832.0 9,049.0 8,504.0 8,906.0
EBITDA 946.6 1,140.0 1,336.0 2,547.5 2,746.9 2,981.9 7,421.0 7,664.0 7,942.0 3,506.0 2,917.0 3,215.0
Total Debt 3,463.1 4,365.0 4,902.0 7,462.7 8,193.9 8,275.0 14,789.0 15,670.0 15,671.0 18,488.0 19,384.0 21,227.0
Cash & Cash Eq 694.6 752.1 669.4 1,849.4 1,933.1 1,850.8 457.0 459.0 112.0 591.0 565.0 628.0
EBIT Margin 37.7% 43.4% 47.2% 36.7% 36.7% 36.9% 48.4% 47.6% 47.2% 38.7% 34.3% 36.1%
EBITDA / Interes 2.1x 2.4x 2.4x 2.6x 2.5x 2.5x 9.8x 9.9x 10.1x 3.0x 2.2x 2.6x
Debt / EBITDA 4.2x 3.8x 3.6x 3.4x 2.9x 2.7x 2.0x 2.0x 2.0x 5.3x 6.6x 6.6x
FFO / Debt 19.7% 21.5% 24.5% 24.2% 29.1% 30.5% 36.1% 38.7% 41.1% 11.4% 9.9% 10.3%
RCF / Net Debt 19.7% 21.2% 24.5% 20.5% 24.0% 24.8% 33.1% 35.7% 38.0% 11.4% 9.8% 10.2%
All data based on adjusted financial data, which follow our Financial Statement Adjustments in the Analysis of Nonfinancial Corporations methodology. LTM = Last 12 months.
Source: Moody's Financial Metrics™
Exhibit 12
Moody's-adjusted EBITDA reconciliation
(in BRL millions) 2021 2022 2023 2024 2025 LTM Jun-26
As reported EBITDA 2,372.5 3,589.8 3,036.3 4,831.3 5,410.8 6,060.2
Unusual Items (30.7) 471.3 736.2 247.6 955.2 1,001.0
Moody's-adjusted EBITDA 2,341.8 4,061.1 3,772.5 5,078.9 6,366.0 7,061.2

All data based on adjusted financial data, which follow our Financial Statement Adjustments in the Analysis of Nonfinancial Corporations methodology. LTM = Last 12 months.
Source: Moody's Financial Metrics™
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Exhibit 13
Category Moody's Rating
MOVIDA PARTICIPACOES S.A.
Outlook Stable
Corporate Family Rating Ba3
MOVIDA EUROPE S.A.
Outlook Stable
Ba3

Bkd Senior Unsecured

Source: Moody's Ratings
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COMUNICADO DE AGAO DE RATING
CONTATOS

Senior Crecit Analyst Moody’s Local Brasil afirma ratings AA+.br
+55.11.3956.8721 tel

Danilo.Arashiro@moodys.com d a M OVi d a ; pe rS peCtiva estéve I

Patricia Maniero
Director-Credit Analyst

Presidente do Comité de Rating Séao Paulo, 4 de setembro de 2026

+55.11.3043.6085 tel

Patricia.Maniero@moodys.com A Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco Ltda. (“Moody’s Local Brasil” ou
Gabriel Hoffmann “agéncia”) afirmou, hoje, o Rating de Emissor da Movida ParticipagGes S.A. (“Movida”,
Associate Credit Analyst “Companhia” ou “Empresa”) em AA+.br. Ao mesmo tempo, a agéncia afirmou os ratings
+55.11.3043.6068 tel

das emissdes de debéntures sem garantia real da Companhia (conforme tabela abaixo).
A perspectiva é estavel.

Gabriel.Hoffmann@moodys.com

A(s) acdo(gbes) de rating esta(do) identificada(s) a seguir:

SERVICO AO CLIENTE Emissor | Instrumento Rating  Perspectiva Ratlr]g Perspec.:tlva
Brasil atual atual anterior anterior
+55.11.3043.7300

Rating de Emissor AA+.br Estavel AA+.br Estavel

102 Emissdo de Debéntures - 22
Série AA+.br Estavel AA+.br Estavel

102 Emissdo de Debéntures -
32 Série AA+.br Estavel AA+.br Estavel

112 Emissao de Debéntures - 12
Série AA+.br Estavel AA+.br Estavel

112 Emissao de Debéntures - 22
Série AA+.br Estavel AA+.br Estavel

112 Emissao de Debéntures - 32
Série AA+.br Estavel AA+.br Estavel

112 Emissao de Debéntures - 42
Série AA+.br Estavel AA+.br Estavel

152 Emissdo de Debéntures -
Série Unica AA+.br Estavel AA+.br Estavel

162 Emissao de Debéntures - 12
série AA+.br Estavel AA+.br Estavel

162 Emissdo de Debéntures - 22
série AA+.br Estavel AA+.br Estavel

182 Emissao de Debéntures -
Série Unica AA+.br Estavel AA+.br Estavel

212 Emissdo de Debéntures - 12
Série AA+.br Estavel AA+.br Estavel
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212 Emissdo de Debéntures - 22
Série AA+.br Estavel AA+.br Estavel

222 Emissao de Debéntures -
Série Unica AA+.br Estavel AA+.br Estavel

232 Emissao de Debéntures -
Série Unica AA+.br Estavel AA+.br Estavel

242 Emissdo de Debéntures -
Série Unica AA+.br Estavel AA+.br Estavel

252 Emissao de Debéntures -
Série Unica AA+.br Estavel AA+.br Estavel

262 Emissao de Debéntures -
Série Unica AA+.br Estavel AA+.br Estavel

82 Emissao de Debéntures - 12
Série AA+.br Estavel AA+.br Estavel

82 Emissao de Debéntures - 22
Série AA+.br Estavel AA+.br Estavel

Fundamentos do(s) rating(s)

A afirmacao dos ratings da Movida reflete seu sélido perfil de negdcios, sustentado por sua escala robusta, posicao
competitiva como a segunda maior empresa dos segmentos de locacdo de veiculos leves (RAC) e gestéo e
terceirizagao de frotas (GTF) no Brasil, além de forte diversificagdo. Esses atributos conferem resiliéncia e
flexibilidade ao modelo de negécios da Companhia, proporcionando importantes vantagens competitivas e
contribuindo para a estabilidade da geragéo de receitas e da rentabilidade ao longo dos ciclos de mercado.
Historicamente mais agressiva em sua estratégia de crescimento via divida, a Movida tem apresentado, mais
recentemente, métricas de alavancagem mais controladas e inferiores aos niveis histéricos, favorecidas pela maior
rentabilidade e por um ritmo de expansao mais moderado.

Adicionalmente, incorporamos os fortes vinculos implicitos e explicitos e o elevado nivel de importancia da Movida
para sua controladora Simpar S.A. (“Simpar”, AA+.br estavel), bem como os beneficios decorrentes de seu grupo
controlador no que tange a aquisi¢cao e venda de ativos e a custos de financiamento competitivos.

Por outro lado, ponderamos a natureza de capital intensivo do setor, que demanda investimentos recorrentes para
renovacgao e expansao da frota e mantém o fluxo de caixa livre em patamares negativos. Também ponderamos o
cronograma de amortizagao estruturalmente mais concentrado em relagédo aos padrdes histéricos da Companhia,
aliado a uma posigao de caixa relativamente mais reduzida e a cobertura de juros ainda pressionada pelo elevado
patamar das taxas de juros no Brasil. Nao obstante, a robusta liquidez do mercado de seminovos no Brasil permite a
alienagéo da base de ativos da Movida, composta majoritariamente por veiculos livres de garantia, conferindo
flexibilidade financeira e fonte adicional de liquidez em caso de necessidade.

SOLIDO DESEMPENHO OPERACIONAL COM EXPANSAO DE ESCALA: A Movida vem apresentando desempenho
operacional consistente, sustentado pela combinagdo de maiores tarifas, expansao da frota e manutengao de
elevados niveis de utilizagio. No segmento de locacdo de veiculos leves (‘RAC”), a tarifa média diaria atingiu R$ 164,7
no segundo trimestre de 2026, associada a uma taxa de ocupagao de 76,2% e a uma frota operacional média de 108,8
mil veiculos. Esse desempenho compara-se favoravelmente aos niveis observados em 2025, quando a didria média foi
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de R$ 158,0, a ocupagéo alcangou 73,4% e a frota média somou 93,8 mil veiculos, bem como aos registrados em 2024,
de R$ 139,4, 77,8% e 88,9 mil veiculos, respectivamente. Avaliamos como positiva a capacidade da Companhia de
elevar simultaneamente pregos e niveis de ocupagao, evidenciando fortalecimento de seu posicionamento
competitivo e maior captura de valor em suas operagGes. No segmento de gestéo e terceirizagdo de frotas (“GTF”), a
receita média mensal por veiculo manteve trajetéria de crescimento, refletindo a reprecificagdo da carteira e a
originagdo de contratos com maior rentabilidade. O indicador alcancou R$ 3.289 por veiculo no segundo trimestre de
2026, frente a R$ 2.998 em 2025 e R$ 2.610 em 2024. Paralelamente, a frota operacional média avangou para 130,8
mil veiculos, ante 128,2 mil em 2025 e 120,6 mil em 2024. Como resultado, nos ultimos doze meses encerrados em
junho de 2026, a receita liquida totalizou R$ 15,0 bilhdes, comparada a R$ 14,7 bilhdes em 2025 e R$ 13,5 bilhdes em
2024.

EXPANSAO EXPRESSIVA DE MARGENS SUSTENTADA POR PRECIFICACAO E EFICIENCIA OPERACIONAL: A
margem EBITDA ajustada (inclui receita financeira ajustada) evoluiu de 37,3% em 2024 para 43,1% em 2025,
alcangando 46,6% nos doze meses encerrados em junho de 2026, patamar superior a projetada no ciclo de revisao
anterior. Nominalmente, o EBITDA ajustado atingiu R$ 7,0 bilhdes, comparado a R$ 6,3 bilhdes em 2025 e R$ 5,0
bilhdes em 2024. A expansao decorre dos avangos na tarifas de locagao, combinada a ganhos adicionais de eficiéncia
operacional da Companhia. A margem EBITDA reportada de Seminovos permaneceu em torno de 1%, patamar que
consideramos dentro da normalidade observada em periodos pré-pandémicos. Para os préximos 12 a 18 meses,
esperamos que a Companhia sustente niveis adequados de rentabilidade, com a margem EBITDA consolidada em
torno de 45%.

FLUXO DE CAIXA LIVRE PRESSIONADO POR JUROS E CRESCIMENTO DE FROTA: A Companhia apresentou geragao
de fluxo de caixa operacional (CFO; inclui juros e impostos pagos) de R$ 3,0 bilhdes nos doze meses encerrados em
junho de 2026, em linha com os R$ 3,0 bilhdes registrados em 2024 e acima dos R$ 2,8 bilhdes observados em 2025.
A estabilidade da geragao operacional reflete, principalmente, o maior consumo de caixa com pagamento de juros em
um ambiente de taxas de juros mais elevadas, fator que compensou parcialmente os ganhos operacionais e de
rentabilidade observados no periodo. A frota total da Movida expandiu-se para 285.667 veiculos em junho de 2026,
ante 274.841 veiculos ao final de 2025. Interpretamos esse movimento como uma retomada seletiva do crescimento,
em ritmo mais moderado do que os observados nos ciclos de expansao acelerada de 2021 e 2022. Como
consequéncia, o capex liquido ajustado pela Moody’s Local Brasil (incluindo o principal dos arrendamentos), totalizou
R$ 5,5 bilhdes nos doze meses encerrados em junho de 2026, comparado a R$ 4,3 bilhdes em 2025 e R$ 5,2 bilhdes
em 2024. Dessa forma, mesmo sem distribuicdo de dividendos, o fluxo de caixa livre (FCF; inclui capex ajustado e
dividendos) permaneceu negativo em R$ 2,5 bilhdes nos ultimos doze meses encerrados em junho de 2026, ante
consumo de R$ 1,6 bilhdo em 2025 e R$ 2,3 bilhdes em 2024.

Prospectivamente, esperamos que o FCF continue negativo nos préximos 12 a 18 meses, porém em niveis mais
moderados do que os observados recentemente, aproximando-se de R$ 1,0 bilhdo negativo, suportado pela
manutencado de um ritmo de crescimento mais contido da frota e pela preservagao dos atuais niveis de rentabilidade.

TENDENCIA DE DESALAVANCAGEM FRENTE A UMA COBERTURA DE JUROS AINDA PRESSIONADA: A
alavancagem bruta ajustada (divida bruta / EBITDA) situou-se em 3,1x nos doze encerrados em junho de 2026 (3,2x
considerando derivativos liquidos), mesmo patamar de 2025 e ante 4,3x em 2024 (4,2x). O desempenho apresentado
decorre essencialmente da performance operacional e do consequente aumento do EBITDA nominal. Ressaltamos
gue a alavancagem calculada pela Moody’s Local Brasil exclui os efeitos associados as operagées de Credit Linked
Notes (“CLNs”), eliminando tanto a divida quanto os respectivos recursos mantidos em caixa relacionados a essas
estruturas. A cobertura de juros ajustada (EBIT / despesas financeiras) permaneceu em 1,6x no periodo, mesmo nivel
de 2025 e ante 1,4x em 2024. Apesar da melhora dos resultados operacionais, a métrica segue pressionada pelo
ambiente de taxas de juros ainda elevadas. Para os préximos 12 a 18 meses, projetamos que a alavancagem bruta
ajustada permanecga ao redor de 3,0x e que a cobertura de juros ajustada se situe em torno de 1,5x.
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POSICAO COMPETITIVA E DIVERSIFICAGAO PERMANECEM COMO FATORES CHAVE DO PERFIL DE CREDITO: A
Movida apresenta posigdo de mercado relevante em um setor altamente fragmentado no Brasil, caracterizado por
barreiras de entrada relevantes e ainda baixa penetragao, sendo a segunda maior empresa de locagao de veiculos
leves do pais. A Moody’s Local Brasil considera que a escala é um fator determinante nesse mercado, pois confere as
locadoras vantagens competitivas por meio de descontos e prazos na compra de veiculos. Adicionalmente, a ampla
capilaridade, a forga da marca e o modelo de negécios integrado, que inclui canais préprios de venda de seminovos,
constituem vantagens competitivas relevantes. Nesse canal, a Companhia vem ampliando sua rede, de 89 lojas de
seminovos ao final de 24 para 124 lojas em junho de 2026, e passou a operar a venda também em auto shoppings,
oferecendo estrutura mais ampla para a comercializagdo de veiculos usados e contribuindo para o aumento da
participagado do varejo no mix de vendas. A verticalizagao proporciona flexibilidade no controle da idade média e do
tamanho da frota, reduz os custos de manutencgao e assegura a oferta de veiculos relativamente novos para locagao,
enquanto as taxas de ocupagao sdo mantidas em patamares saudaveis.

A Companhia também se beneficia de uma diversificagao forte, com base de clientes e fornecedores pulverizada e
presenca geografica que extrapola o mercado doméstico: além da operagéo no Brasil, a Movida mantém atuagdo em
Portugal, presente em nove municipios, ainda pouco representativa no resultado consolidado.

VINCULOS COM O GRUPO SIMPAR: O perfil de crédito da Movida considera o contexto da Companhia dentro do
grupo Simpar, que detém 60,9% de suas agoes, considerando derivativos. A Movida é uma subsidiaria relevante do
Grupo, tendo contribuido com aproximadamente 46,7% do EBITDA reportado consolidado e 33,7% da receita liquida
nos doze meses encerrados em junho de 2026. Ao mesmo tempo, a Empresa se beneficia por integrar um grupo de
grande escala e presenca diversificada em miultiplos segmentos, incluindo aluguel de automdveis, venda de carros
usados, locagao de caminhdes e maquinas, concessionarias de veiculos, transporte de carga, armazenagem e
logistica dedicada. Consideramos que a Simpar demonstra fortes incentivos para influenciar as politicas financeiras
e oferecer suporte as suas subsididrias quando necessario, assim como para absorver seus resultados por meio de
dividendos, ndo havendo restrigdes ao recebimento de dividendos das controladas mesmo diante da presenga de
acionistas minoritarios.

Apesar dos vinculos estratégicos e operacionais, ndo existem garantias cruzadas ou dividas formais entre a holding e
suas subsidiarias, o que confere flexibilidade a Simpar. A estrutura de divida da Simpar contempla, ainda, clausula de
vencimento antecipado em caso de subsidiarias relevantes descumprirem ou nao realizarem o pagamento de seus
passivos financeiros em montante minimo predeterminado. A estrutura do Grupo preserva certo grau de
independéncia operacional, com equipes executivas exclusivas e identidade de marca prépria em cada subsidiaria.

No primeiro semestre de 2026, a Movida concluiu aumento de capital privado no montante de R$ 750 milhdes, com a
entrada da BNDES Participactes S.A. (‘BNDESPar”, AAA.br estavel), que passou a deter 5,95% do capital. A operacéo
elevou o patrimdnio liquido da Companhia para R$ 3,9 bilhdes em junho de 2026, ante R$ 3,0 bilhdes ao final de
2025, e contribuiu para o fortalecimento da estrutura de capital da Companhia e grupo Simpar.

LIQUIDEZ E ENDIVIDAMENTO: Em junho de 2026, a Movida reportou posi¢ao de caixa e aplicagdes financeiras de
curto prazo de R$ 3,4 bilhdes (excluindo as CLNs), frente a uma divida financeira de curto prazo de R$ 2,7 bilhdes e a
uma divida bruta ajustada de curto prazo de R$ 4,0 bilhdes, resultando em coberturas de 1,2x e 0,8x,
respectivamente. Esse fator, associado a maior concentragdo do cronograma de amortizagao frente aos niveis
historicamente observados, configura um ponto de atencgdo sob a ética de crédito, exigindo a continuidade de uma
gestdo de passivos ativa e a execugao tempestiva da estratégia de refinanciamento da Companhia. Ainda assim,
destacamos a intensa agenda de refinanciamento conduzida ao longo de 2026, com captagdes que totalizaram
aproximadamente R$ 6,8 bilh&es, incluindo emissdes de debéntures, financiamentos junto ao International Finance
Corporation (“IFC”) e bancos internacionais, além da emisséo de Senior Notes com vencimento em 2033. Parte dos
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recursos obtidos com essa operagéo foi utilizada para a recompra dos titulos em ddlar com vencimento em 2029.
Somam-se a isso as operagdes concluidas entre julho e agosto de 2026, que incluiram a emissdo de R$ 1,1 bilhdo em
debéntures bilaterais com vencimento final em 2033 e a contratacdo de US$ 100 milhdes em crédito internacional
(“4131”), reforgaram o perfil de liquidez e contribuiram para o alongamento do cronograma de amortizagéo de divida.
Como resultado adicional dessa gestao de passivos, o custo médio da divida recuou para CDI + 1,8% ao ano em junho
de 2026, ante CDI + 2,0% ao ano no mesmo periodo do ano anterior, considerando os efeitos proforma das operagoes
de refinanciamento concluidas até agosto de 2026.

A agéncia também considera positivamente a flexibilidade financeira proporcionada pela capacidade de postergar
investimentos e pela ampla base de ativos desonerados da Companhia. Em junho de 2026, o valor contabil da frota
totalizava aproximadamente R$ 24,6 bilhdes, montante equivalente a cerca de 1,4x a divida liquida ajustada. Todos os
compromissos de covenants financeiros previstos nas documentagoes de divida, que estabelecem relagao de divida
liquida sobre EBITDA igual ou inferior a 4,0x, estavam em cumprimento em 30 de junho de 2026.

A divida bruta ajustada pela Moody’s Local Brasil totalizou R$ 21,3 bilhdes (R$ 22,5 bilhdes considerando derivativos
liquidos), composta por divida financeira (89%), cesséo de direitos creditorios (7%), passivos de arrendamento (4%) e
obrigacdes por aquisi¢des (0,2%).

AVALIAGAO DE EMISSOES DE DIVIDA: As agdes de rating das debéntures sem garantia real da Companhia estdo em
linha com a afirmagdo de seu Rating de Emissor, refletindo nossa visdo consolidada de crédito.

Perspectiva do(s) rating(s)

A perspectiva estavel reflete nossa expectativa de que a Companhia preserve os avangos observados em seu perfil de
crédito, com manutengao dos niveis de rentabilidade operacional e alavancagem. Adicionalmente, incorpora a
expectativa de continuidade de uma gestao prudente da alocagao de capital e da administragéo ativa dos passivos
financeiros, de modo a ndo pressionar suas métricas de liquidez.

Fatores que poderiam levar a uma elevacgao do(s) rating(s)

Uma elevagao de rating da Movida exigiria uma elevagao de rating da Simpar. Ainda, para uma elevagdo de rating, a
Movida deve continuar apresentando forte posicao competitiva, ao mesmo tempo em que mantenha métricas de
crédito adequadas e uma adequada posicao de liquidez.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento do(s) rating(s)

O rating da Movida pode ser rebaixado caso ocorra um rebaixamento do rating da Simpar ou caso haja uma
deterioragdo dos vinculos explicitos e implicitos entre as entidades. O rating também pode ser rebaixado caso ocorra
a piora de seu perfil de negécios e métricas de crédito, ou a deterioragao de sua posigao de liquidez.

Perfil do emissor

Fundada em 2006 e com sede em Sao Paulo, a Movida é a segunda maior companhia de locagao de veiculos leves
(RAC) e de gestéo e terceirizagdo de frotas (GTF) do mercado brasileiro, atuando ainda na venda de veiculos
seminovos como forma de desmobilizagdo para renovagao de sua frota. A Movida é uma empresa de capital aberto,
listada no segmento do Novo Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”, AAA.br estavel), sendo controlada pela
Simpar, que detém 60,9% de participagao, considerando derivativos; a BNDESPar detém 5,95% e o Goldman Sachs,
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5,10%, com o restante correspondendo as agdes em livre circulagdo no mercado e em tesouraria. Em junho de 2026, a
Companhia contava com 397 lojas préprias, sendo 273 lojas de locagao de veiculos e 124 lojas de venda de veiculos
seminovos, distribuidas por 127 municipios no Brasil e nove municipios em Portugal, e operava com uma frota de
285.667 veiculos. Nos tltimos doze meses encerrados em junho de 2026, a Movida registrou receita liquida de R$ 15,0
bilhdes e EBITDA ajustado pela Moody’s Local Brasil de R$ 7,0 bilh&es.

Metodologia
A metodologia utilizada nessas classificagoes foi a:
Metodologia de Rating para Empresas Nao-Financeiras — 22-07-2025.

Visite a secdo de metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-
avaliacao/ para consulta-la.

Outras divulgacgoes regulatorias
Classificagao solicitada.

O presente Comunicado de Agao de Rating é um Relatério de Classificagao de Risco de Crédito, nos termos do
disposto no artigo 16 da Resolugao CVM no 9/2020, emitido pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificagao de
Risco Ltda. (“Moodys Local Brasil”).

O presente Comunicado de Agao de Rating ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgagéo ou
recomendacgdo de compra, venda, manutengdo ou negociagio dos instrumentos objeto deste(s) rating(s).

Para atribuir e monitorar seus ratings, a principal fonte de informagdes utilizada pela Moody’s Local Brasil é o préprio
emissor, e seus agentes e consultores legais e financeiros. Tais informagdes incluem demonstragdes financeiras
periddicas, proje¢des financeiras, relatérios de analise da administragao e similares, prospectos de emissao, e
documentos e contratos comerciais, societarios, juridicos e de estruturagao financeira. Em situagoes particulares,
para complementar as informacées recebidas do emissor, seus agentes e consultores, a Moody’s Local Brasil pode
utilizar informagdes de dominio publico, incluindo informagdes publicadas por reguladores, associagdes setoriais,
institutos de pesquisa, agentes setoriais ou de governo, e autarquias e érgaos publicos. Consulte a “Lista de Fontes
de Informagdes Publicas” através do link www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures.

A Moody’s Local Brasil adota todas as medidas necessarias para que as informacgoées utilizadas na atribuicao de
ratings sejam de qualidade suficiente e provenientes de fontes que a Moody’s Local Brasil considera confiaveis,
incluindo fontes de terceiros, quando apropriado. No entanto, a Moody's Local Brasil ndo realiza servigos de auditoria,
e ndo pode realizar, em todos os casos, verificagdo ou confirmagao independente das informacdes recebidas nos
processos de rating. A Moody’s Local Brasil reserva o direito de retirar o(s) rating(s) quando, em sua opinido, (i) as
informagGes disponiveis para a atribuigdo do(s) rating(s) sdo incorretas, insuficientes, ou inadequadas para avaliar a
qualidade de crédito do(s) emissor(es) ou emisséo(Ges), seja em termos de precisdo factual, quantidade e/ou
qualidade; e/ou (ii) quando seja improvavel que tais informagdes permanegam disponiveis a Moody’s Local Brasil no
futuro préximo.

O(s) Rating(s) foi(foram) divulgado(s) para a(s) entidade(s) classificada(s) ou seu(s) agente(s) designado(s) previamente
a sua publicagéo ou distribuicéo, e atribuido(s) sem alteracées decorrentes dessa divulgacgéo.

Acesse o Formulario de Referéncia da Moody’s Local Brasil, disponivel em
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para consultar as circunstancias que, no entender da
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Moody’s Local Brasil, podem gerar real ou potencial conflito de interesses, ou a percepgao de conflito de interesses
(item 9 do Formulario de Referéncia).

A Moody's Local Brasil pode ter prestado Outro(s) Servigo(s) Permitido(s) a(s) entidade(s) classificada(s), no periodo
de 12 meses que antecedeu esta Agao de Rating. Consulte o relatério "Lista de Servigos Auxiliares e Outros Servigos
Permitidos, Prestados pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda.”, através do link
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para mais informagdes.

Algumas entidades classificadas pela Moody’s Local Brasil possuiram ou possuem ratings atribuidos e/ou
monitorados por outras agéncias de rating consideradas partes relacionadas a Moody’s Local Brasil no periodo de 12
meses que antecedeu esta Agado de Rating. Consulte o relatdrio "Servigos Prestados as Entidades com Rating
Atribuido por Partes Relacionadas a Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda.”, através do link
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para mais informagdes em relagao a eventuais servigos
prestados a(s) entidade(s) classificada(s).

As datas de atribuicdo do(s) rating(s) inicial(is) e da ultima Acdo de Rating encontram-se indicadas na tabela abaixo:

Data de Atribuicdo do  Data da Ultima Acao de

Rating Inicial Rating

Rating de Emissor 21/12/2021 04/09/2025
102 Emissdo de Debéntures - 22

Série 16/05/2025 04/09/2025
102 Emissao de Debéntures - 32

Série 16/05/2025 04/09/2025
112 Emissao de Debéntures - 12 Série 23/09/2025 23/09/2025
112 Emissao de Debéntures - 22

Série 23/09/2025 23/09/2025
112 Emissao de Debéntures - 32

Série 23/09/2025 23/09/2025
112 Emissao de Debéntures - 42

Série 23/09/2025 23/09/2025
152 Emissdo de Debéntures - Série

Unica 01/08/2024 04/09/2025
162 Emisséo de Debéntures - 12 série 26/11/2024 04/09/2025
162 Emissao de Debéntures - 22

série 26/11/2024 04/09/2025
182 Emissao de Debéntures - Série

Unica 21/03/2022 04/09/2025
212 Emissao de Debéntures - 12

Série 16/08/2024 04/09/2025

212 Emissdo de Debéntures - 22
Série 16/08/2024 04/09/2025
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222 Emissao de Debéntures - Série
Unica

232 Emissdo de Debéntures - Série
Unica

242 Emissdo de Debéntures - Série
Unica

252 Emissao de Debéntures - Série
Unica

262 Emissao de Debéntures - Série
Unica

82 Emissdo de Debéntures - 12 Série

82 Emissdo de Debéntures - 22 Série

16/06/2025

23/09/2025

08/10/2025

22/01/2026

11/02/2026
12/04/2022
12/04/2022

04/09/2025

23/09/2025

08/10/2025

22/01/2026

11/02/2026
04/09/2025
04/09/2025

Brasil

Os ratings da Moody's Local Brasil sao monitorados constantemente. Todos os ratings da Moody's Local Brasil sdo
revisados pelo menos uma vez a cada periodo de 12 meses, e atualizados quando necessario.

Consulte a pagina www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosure para saber se a(s) entidade(s)

classificada(s) ou parte(s) a ela(s) relacionada(s) foi(foram) responséavel(eis) por mais de 5% da receita anual da
Moody's Local Brasil no exercicio anterior.

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, da Moody's Local Brasil, disponivel em
https://moodyslocal.com.br/, para mais informag&es sobre o significado de cada categoria de rating e a definigéo de

default e de recuperagéao, dentre outras.

As divulgagdes regulatdrias contidas neste Comunicado de Agdo de Rating sdo aplicaveis ao(s) rating(s) e, quando
houver, também a perspectiva ou a revisdo do(s) respectivo(s) rating(s).

Para consultar divulgagdes regulatérias adicionais, acesse a pagina
http://www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures.
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OS RATINGS DE CREDITO ATRIBUIDOS PELAS AFILIADAS DE RATINGS DE CREDITO DA MOODY’S SAO AS OPINIOES ATUAIS DA MOODY’S SOBRE O RISCO FUTURO RELATIVO DE CREDITO
DE ENTIDADES, COMPROMISSOS DE CREDITO, DiVIDA OU VALORES MOBILIARIOS EQUIVALENTES A DiVIDA, DE MODO QUE OS MATERIAIS, PRODUTOS, SERVIGOS E AS INFORMAGOES
PUBLICADAS, OU DE ALGUMA FORMA DISPONIBILIZADAS, PELA MOODY’S (COLETIVAMENTE “MATERIAIS”) PODEM INCLUIR TAIS OPINIOES ATUAIS. A MOODY’S DEFINE RISCO DE
CREDITO COMO O RISCO DE UMA ENTIDADE NAO CUMPRIR COM AS SUAS OBRIGAGOES CONTRATUAIS E FINANCEIRAS NA DEVIDA DATA DE VENCIMENTO E QUAISQUER PERDAS
FINANCEIRAS ESTIMADAS EM CASO DE INADIMPLEMENTO (“DEFAULT”). VER A PUBLICAGAO APLICAVEL DA MOODY’S RELACIONADA AOS SIMBOLOS E DEFINIGOES DE RATINGS DE
CREDITO PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE OS TIPOS DE OBRIGAGOES CONTRATUAIS E FINANCEIRAS ENDEREGADAS PELOS RATINGS DE CREDITO DA MOODY’S INVESTORS SERVICE.
OS RATINGS DE CREDITO NAO TRATAM DE QUALQUER OUTRO RISCO, INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO A: RISCO DE LIQUIDEZ, RISCO DE VALOR DE MERCADO OU VOLATILIDADE DE
PRECOS. OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES E OUTRAS OPINIOES CONTIDAS NOS MATERIAIS DA MOODY’S NAO SAO DECLARAGOES SOBRE FATOS ATUAIS OU HISTORICOS. 0S
MATERIAIS DA MOODY’S PODERAO TAMBEM INCLUIR ESTIMATIVAS DO RISCO DE CREDITO BASEADAS EM MODELOS QUANTITATIVOS E OPINIOES RELACIONADAS OU COMENTARIOS
PUBLICADOS PELA MOODY’S ANALYTICS, INC. E/OU SUAS AFILIADAS. OS RATINGS DE CREDITO, AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS DA MOODY’S NAO CONSTITUEM OU
FORNECEM ACONSELHAMENTO LEGAL, DE CONFORMIDADE, FINANCEIRO, DE INVESTIMENTO OU OUTRO ACONSELHAMENTO PROFISSIONAL. OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY’S, AS
AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS NAO CONFIGURAM E NAO PRESTAM RECOMENDAGOES PARA A COMPRA, VENDA OU DETENGAO DE UM DETERMINADO VALOR
MOBILIARIO. OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY’S, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS NAO CONSTITUEM RECOMENDAGOES SOBRE A ADEQUAGAO DE UM
INVESTIMENTO PARA UM DETERMINADO INVESTIDOR. A MOODY’S ATRIBUI SEUS RATINGS DE CREDITO, SUAS AVALIAGOES E OUTRAS OPINIOES, E DIVULGA, OU DE ALGUMA FORMA
DISPONIBILIZA, OS SEUS MATERIAIS ASSUMINDO E PRESSUPONDO QUE CADA INVESTIDOR FARA O SEU PROPRIO ESTUDO, COM A DEVIDA DILIGENCIA, E PROCEDERA A AVALIAGAO DE
CADA VALOR MOBILIARIO QUE TENHA A INTENGAO DE COMPRAR, DETER OU VENDER.

OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY'’S, SUAS AVALIACOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS NAO SAO DESTINADOS PARA O USO DE INVESTIDORES DE VAREJO E SERIA IMPRUDENTE E
INADEQUADO AOS INVESTIDORES DE VAREJO USAR OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIACOES, OUTRAS OPINIOES OU MATERIAIS DA MOODY'S AO TOMAR UMA DECISAO DE
INVESTIMENTO. EM CASO DE DUVIDA, O INVESTIDOR DEVERA ENTRAR EM CONTATO COM UM CONSULTOR FINANCEIRO OU OUTRO CONSULTOR PROFISSIONAL.

TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO ESTAO PROTEGIDAS POR LEI, INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS DIREITOS DE AUTOR, E NAO PODEM SER COPIADAS,
REPRODUZIDAS, ALTERADAS, RETRANSMITIDAS, TRANSMITIDAS, DIVULGADAS, REDISTRIBUIDAS OU REVENDIDAS OU ARMAZENADAS PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER UM
DESTES FINS, NO TODO OU EM PARTE, POR QUALQUER FORMA OU MEIO, POR QUALQUER PESSOA, SEM O CONSENTIMENTO PREVIO, POR ESCRITO, DA MOODY’S. PARA FINS DE CLAREZA,
NENHUMA INFORMAGAO CONTIDA AQUI PODE SER UTILIZADA PARA DESENVOLVER, APERFEIGOAR, TREINAR OU RETREINAR QUALQUER PROGRAMA DE SOFTWARE OU BANCO DE DADOS,
INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO A, QUALQUER SOFTWARE DE INTELIGENCIA ARTIFICIAL, APRENDIZADO DE MAQUINA OU PROCESSAMENTO DE LINGUAGEM NATURAL, ALGORITMO,
METODOLOGIA E/OU MODELO.

OS RATINGS DE CRlEDITO, AS AVALIACQES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS DA MOODY'S NAO SAO DESTINADOS PARA O USO, POR QUALQUER PESSOA, COMO UMA REFERENCIA
(“BENCHMARK?”), JA QUE ESTE TERMO E DEFINIDO APENAS PARA FINS REGULATORIOS E, PORTANTO, NAO DEVEM SER UTILIZADOS DE QUALQUER MODO QUE POSSA RESULTAR QUE
SEJAM CONSIDERADOS REFERENCIAS (BENCHMARK).

Todas as informagdes contidas neste documento foram obtidas pela MOODY’S junto de fontes que esta considera precisas e confiaveis. Contudo, devido a possibilidade de erro humano ou mecanico,
bem como outros fatores, a informagao contida neste documento é fornecida no estado em que se encontra (“AS 1S”), sem qualquer tipo de garantia, seja de que espécie for. A MOODY’S adota todas
as medidas necessarias para que a informagao utilizada para a atribuicdo de um rating de crédito ou avaliagédo seja de suficiente qualidade e provenha de fontes que a MOODY’S considera confiaveis,
incluindo, quando apropriado, terceiros independentes. Contudo, a MOODY’S néo presta servicos de auditoria e ndo pode, em todos os casos, verificar ou confirmar, de forma independente, as
informagdes recebidas nos processos de rating de crédito ou de avaliagdo ou na preparagédo de seus Materiais.

Na medida do permitido por lei, a MOODY’S e seus diretores, executivos, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores nao aceitam qualquer responsabilidade perante
qualquer pessoa ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes ou relacionados com a informagao aqui incluida ou pelo uso,
ou pela incapacidade de usar tal informagéo, mesmo que a MOODY’S ou os seus diretores, executivos, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores sejam informados
com antecedéncia da possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo, mas néo se limitando a: (a) qualquer perda de lucros presentes ou futuros; ou (b) qualquer perda ou dano que
ocorra em que o instrumento financeiro relevante néo seja objeto de um rating de crédito ou avaliagéo especifica atribuida pela MOODY’S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY’S e seus administradores, membros dos érgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores néo se responsabilizam
por quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatdrios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia (exceto em casos de fraude, conduta dolosa ou qualquer
outro tipo de responsabilidade que, para que néo subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do controle da, MOODY’S ou de seus
administradores, membros de érgdo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informag&o aqui incluida, ou pelo uso, ou
pela inaptid&o de usar tal informag&o.

A MOODY’S NAO OFERECE GARANTIAS, EXPRESSAS OU IMPLICITAS, SOBRE A PRE_CISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUACAO A QUALQUER FIM ESPECIFICO
DE QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIAGAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody’s Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiéria integral da Moody’s Corporation (“MCO”), pelo presente, informa que a maioria dos emissores de titulos de divida
(incluindo obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissdrias e papel comercial) e de a¢des preferenciais classificadas pela
Moody’s Investors Service, Inc., concordaram, antes da atribuic&o de qualquer rating de crédito, em pagar a Moody’s Investors Service, Inc., por opinides de ratings de crédito e servigos prestados por
esta agéncia. A MCO e todas as entidades da MCO que emitem ratings sob a marca “Moody’s Ratings” (“Moody’s Ratings”) também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a
independéncia dos ratings de crédito e processos de ratings de crédito da Moody’s Ratings. Sdo incluidas anualmente no website ir.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate
Governance — Charter Documents - Director and Shareholder Affiliation Policy” informagdes acerca de certas relagdes que possam existir entre diretores da MCO e entidades classificadas com
ratings de crédito e entre entidades que possuem ratings da Moody’s Investors Sevice, Inc. e que também informaram publicamente a SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém
participagado societaria maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE
Clasificadora de Riesgo S.A., Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local ES S.A. de CV Clasificadora de Riesgo, Moody’s Local RD
Sociedad Calificadora de Riesgo S.R.L. e Moody’s Local GT S.A. (coletivamente, as "Moody’s Non-NRSRO CRAs") sdo todas subsidiarias de agéncias de classificagéo de risco integralmente detidas de
forma indireta pela MCO. Nenhuma das Moody’s Non-NRSRO CRAs é uma Organizagéo de Classificagéo de Risco Estatistico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagédo deste documento na Australia seréa feita nos termos da Licenga para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s, a
Moody’s Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve
ser fornecido apenas a distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societéria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da
Austrélia, o usuério declara e garante a MOODY’S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que néo ira, nem a entidade que representa ira, direta ou indiretamente, divulgar
este documento ou o seu conteudo a clientes de varejo, de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s € uma opinido
em relagédo a idoneidade crediticia de uma obrigacgéo de divida do emissor e néo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobilidrios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a India: os ratings de crédito da Moody's, avaliagdes, outras opinides e Materiais ndo tém a intengéo de ser, e ndo devem ser, utilizados ou considerados, por usuarios
localizados na India em relag&o a valores mobiliarios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.

Termos adicionais referentes a Second Party Opinions ("SPO”) e Avaliagdes Net Zero (“NZA”) (conforme definido nos Simbolos e Defini¢des de Rating da Moody’s Ratings): observe que as SPOs e as
NZAs ndo sdo um “rating de crédito”. A emissdo de SPOs e NZAs ndo é uma atividade regulamentada em muitas jurisdi¢des, incluindo Singapura. UE: Na Unido Europeia, Moody’s Deutschland GmbH
e Moody’s France SAS prestam servigos como revisores externos em conformidade com os requisitos aplicaveis do EU Green Bond Regulation. JAPAO: no Jap#o, o desenvolvimento e a oferta de SPOs
se enquadram na categoria de “Negdcios Auxiliares”, ndo em “Negécios de Rating de Crédito”, e nédo estdo sujeitos as regulamentagdes aplicaveis aos “Negdcios de Rating de Crédito” sob a Lei de
Instrumentos Financeiros e Cambio do Japdo e suas regulamentagdes relevantes. RPC: qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagdo de Bdnus Verde da RPC conforme definido por quaisquer leis ou
regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo pode ser incluido em nenhum documento de declaragdo de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer outro documento enviado as autoridades
reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer requisito de divulgagéo regulatéria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC para qualquer fim regulatério ou para qualquer
outro fim que ndo seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os fins deste aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da Republica Popular da China, excluindo Hong Kong,
Macau e Taiwan.
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