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Andlise de crédito atualizada

2019 2020 2021 2022 2023E 2024E
Indicadores
Divida Bruta/ EBITDA 39x 48x 6,3x  4,6x 3,5x — 4,0x 4,0x - 4,5x
EBIT / Despesa Financeira  2,2x 2,3x 2,5x 1,7x 1,5x — 2,0x 1,0x - 1,5x
CFO / Divida Bruta 14,5% 20,1% 10,5% 11,3% 10% - 15% 10% - 15%
RS (milhares)
Receita Liquida 3.836 4.085 5.333 9.600 10.500-11.500 11.000 -12.000
EBITDA 804 920 2342 4.060 3.700-4.200 4.000-4.500

[1] Todas as métricas de crédito quantitativas incorporam os ajustes-padrdo da Moody's Local para as demonstragdes financeiras
de empresas ndo-financeiras. Fonte: Movida, Economatica e Moody's Local

Resumo

O perfil de crédito da Movida Participagdes S.A. (“Movida” ou “Companhia”) reflete seu sélido perfil
de negdcios, que é sustentado por sua posicdo competitiva como a segunda maior empresa de
aluguel de carros e frotas do mercado brasileiro, forte diversificacdo, e fortalecimento de sua escala
ao longo dos ultimos anos — que lhe confere importantes vantagens competitivas, tais como
descontos na compra de veiculos junto as montadoras. Ainda, incorporamos o desempenho
operacional adequado, e modelo de negdcios resiliente e flexivel — o que alivia o impacto de
desacelera¢des econdmicas e do mercado de automoveis. O perfil de crédito da Movida reflete
também sua liquidez robusta, comprovado acesso ao mercado de divida, e seu cronograma de
amortizacdo de divida confortavel. Consideramos como positiva a base de ativo imobilizado da
Companhia, composta, quase em sua totalidade, por veiculos livres de garantia, que podem ser
vendidos e usados como um colch&o de liquidez em caso de necessidade.

Ao mesmo tempo, consideramos as perspectivas para o setor de locagdo e gestdo de frotas no
Brasil como positivas, dada a fragmentacdo, as barreiras de entrada e a baixa penetracdo deste
mercado no pafs, 0 que sustenta seu crescimento. Entretanto, avaliamos que se trata de um setor
intensivo em capital diante da necessidade recorrente de investimentos para renovagado de ativos
e crescimento da base de vefculos. Como resultado de uma forte expansao de frota ao longo dos
ultimos anos, a Movida tem mantido sua alavancagem bruta ajustada (divida bruta/EBITDA) em
patamares elevados, apesar de ter apresentado uma redugdo ao longo de 2023 para 3,7x, de um
pico de 6,3x em 2021. Projetamos que que o indicador deverd se manter em niveis entre 4,0x e
4,5x nos proximos 12 a 18 meses

Ressaltamos que o perfil de crédito da Movida foi avaliado considerando o contexto da Companhia
dentro do grupo Simpar S.A. (“Simpar”), que detém 65% das a¢bes da Movida. Incorporamos em
nossa analise os vinculos existentes entre a Movida e o grupo Simpar, assim como a governanga
corporativa da Movida, e os mecanismos de protecdo disponiveis aos acionistas minoritarios.

Os ratings das dividas estdo em linha com o Rating de Emissor da Movida, refletindo a nossa visdo
de crédito consolidada do grupo, que inclui a existéncia de garantias cruzadas entre as entidades.
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Pontos fortes de crédito

»  Larga escala e solida posicdo competitiva no setor de aluguel de carros e frotas, que conferem importantes vantagens competitivas.
»  Diversificagdo operacional e geografica, com ampla presenca nacional.
»  Adequado desempenho operacional, com trajetdria crescente de margens de rentabilidade em servicos de aluguel.

»  Robusta posicdo de liquidez, suportada por adequada posicdo de caixa, comprovado acesso ao mercado de dividas e importante
base de ativos livres de garantia (veiculos).

»  Fundamentos positivos para o setor de aluguel de veiculos.

Desafios de crédito

»  Natureza de capital intensivo do negdcio de aluguel de veiculos leva a pressdes de alavancagem e fluxo de caixa livre, principalmente
em momentos de expansao.

»  Setor com alta dependéncia de divida em meio a cendrio de juros elevados pode pressionar niveis de cobertura de juros.

Perspectiva dos ratings

A perspectiva estavel reflete a nossa expectativa de que a Companhia continuara crescendo com rentabilidade. Ao mesmo tempo,
esperamos que a Companhia tenha uma gestdo prudente de sua alocacdo de capital, de modo a ndo pressionar suas métricas de crédito
e liquidez.

Fatores que poderiam levar a uma elevacao dos ratings

O rating da Movida pode ser elevado caso a Companhia continue capturando ganhos de escala, ao mesmo tempo que reduz sua
alavancagem e mantém sua sélida posicdo de liquidez. Quantitativamente, o rating pode ser elevado caso a alavancagem bruta ajustada,
(divida bruta/EBITDA) fique abaixo de 4,0x e a cobertura de juros ajustada (EBIT/despesa financeira) fique acima de 2,0x, de maneira
sustentada.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

O rating da Movida pode ser rebaixado casa ocorra o enfraquecimento de suas operagdes ou a deterioracdo em sua posicao de liquidez.
Quantitativamente, o rating pode ser rebaixado caso a alavancagem bruta ajustada mantenha-se acima de 5,0x de maneira sustentada
e a cobertura de juros ajustada fique abaixo de 1,5x.

Perfil

A Movida é a segunda maior companhia de aluguel de veiculos (“rent a car”, ou “RAC") e de terceirizagdo de frotas (“GTF") do mercado
brasileiro. Adicionalmente, a Movida conta com um negdcio de veiculos seminovos, que atua na desmobilizacdo de veiculos tendo em
vista a renovacdo de sua frota. Ao final de setembro de 2023, a Movida reportou uma frota composta por cerca de 214 mil carros.

A Movida é uma empresa de capital aberto, listada no segmento do Novo Mercado da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3", AAAbr
estavel). A Companhia é controlada pela Simpar S.A. (“Simpar”, AA+.br estével), que detém uma participacdo de 65%, sendo que as
demais a¢des estdo em livre circulagdo no mercado. Nos 12 meses encerrados em setembro de 2023, a Movida registrou receita liquida
de R$ 10,8 bilhdes e EBITDA ajustado pela Moody's Local de RS 3,9 bilhdes.

Principais consideragées de crédito

Uma das lideres do mercado de locagéo brasileiro, com importantes vantagens competitivas

A Movida apresenta uma posicdo de mercado relevante no setor em que se insere, dada a alta fragmentacdo no mercado brasileiro.
Atualmente, a Companhia é a segunda maior empresa de aluguel de veiculos no Brasil, com uma frota de cerca de 214 mil veiculos em
setembro de 2023. Para uma base comparativa, a Localiza Rent a Car S.A. (“Localiza”, AAA br estavel) dispde de cerca de 607 mil veiculos,
enguanto a Unidas Locagdes e Servigos S.A. (“Unidas”, AA br estavel) possui cerca de 118 mil veiculos. Apesar de ainda apresentar escala
relativamente menor em relacdo a seu principal competidor, o crescimento apresentado pela Movida tem fortalecido sua posicdo
competitiva, principalmente ao longo dos ultimos quatro anos.

A Moody'’s Local considera que a escala é um fator chave neste mercado, pois permite as locadoras importantes vantagens competitivas
através de descontos na compra de veiculos, bem como maiores prazos com fornecedores. De acordo com a Associagdo Brasileira das
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Locadoras de Automoveis (“ABLA"), as locadoras foram responsaveis pela compra de cerca de 24% da producdo nacional de veiculos, na
média, entre 2019 e 2023. Devido a sua grande representatividade, as grandes locadoras obtém descontos da ordem de 20% a 30%
junto as montadoras.

Além disso, a capilaridade, a forca da marca e a possibilidade de construir um modelo de negécios integrado, com canais de vendas de
seminovos, também sdo importantes vantagens competitivas da Movida. O modelo de negécios integrado permite a Companhia obter
caixa para a renovacdo de sua frota através da venda de veiculos usados em suas lojas proprias. Este € um aspecto chave do negdécio da
Movida, que apresenta natureza de capital intensivo. O modelo integrado também da flexibilidade a Movida em relagdo ao controle da
idade média e tamanho de sua frota, minimizando custos com manutencdo de veiculos e garantindo a oferta de carros relativamente
novos para locagdo, enquanto mantém taxas de ocupagdo no RAC em niveis elevados.

Apos forte crescimento de frota nos tltimos anos, ritmo de expansao vem se estabilizando desde 2023

Ao longo dos ultimos anos, a Movida cresceu organicamente em ritmo mais acelerado do que seus competidores, com o objetivo de
aumentar continuamente a sua escala e de reduzir cada vez mais sua distancia em relacdo as outras grandes empresas deste mercado.
Como resultado, desde o inicio de 2017 até o final de 2022 a Movida praticamente triplicou a sua frota, apresentando crescimento até
mesmo em 2020, em meio a pandemia da Covid-19. A Moody's Local considera que seu crescimento acelerado que tem trazido
importantes vantagens competitivas a Companhia.

Mesmo em meio a escassez de oferta de veiculos gerada pela crise de semicondutores e a maiores precos de veiculos observados no
mercado doméstico ap6s o inicio da crise do coronavirus, o crescimento foi majoritariamente organico, com apenas 3,3 mil veiculos
provenientes da aquisicdo, em 2022, da locadora de veiculos portuguesa Drive On Holidays — Comércio e Aluguer de Veiculos, SA
(“DOH"). A gestdo dessa adquirida tem sido realizada de forma independente das operagdes da Movida no Brasil.

Consequentemente, a Companhia realizou investimentos robustos em crescimento entre 2021 e 2022, como uma forma de preservar
sua competitividade, especialmente em meio a um cendrio de consolidac¢do do setor com a fusdo entre Localiza e Companhia de Locagdo
das Américas S.A. em julho de 2022. Ao longo de 2023, contudo, a Companhia sinalizou uma mudanca em sua estratégia de crescimento,
como resposta a um cenario de crédito mais desafiador e de taxa basica de juros mais elevada. Nesse contexto, a Companhia passou a
priorizar o ganho de eficiéncia em detrimento de expansdo de frota, de forma que sua frota reduziu, para cerca de 214 mil veiculos ao
final de setembro, contra cerca de 224 mil em dezembro de 2022. A reducdo de frota se deu no segmento de RAC, que é mais exposto
as condigdes macroecondmicas, movimento condizente com a estratégia de médio e longo prazo da Companhia de aumentar o mix de
seus resultados relativos ao segmento de GTF, que seguiu crescendo no periodo.

Portanto, para os préximos 12-18 meses, esperamos que a Movida continue expandindo a sua escala, contudo em ritmo menos acelerado
do que nos periodos mais recentes, com maior foco em capturar ganhos de rentabilidade em seu negdcio de locagao.

Figura 3:
Evolugdo da Frota Total e Receita Liquida da Movida’
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Diversificacdo operacional e geografica no mercado de locacées

Atualmente, a Movida apresenta sua atuagao operacional dividida entre RAC, GTF e Seminovos, os quais foram responsaveis por cerca
de 27%, 21% e 52% da receita liquida, respectivamente nos ultimos doze meses encerrados em setembro de 2023. Em termos de EBITDA
consolidado, por sua vez, o segmento de RAC representou 46%, seguido pelo GTF (44%) e Seminovos (10%). A Moody's Local considera
que o segmento RAC proporciona maior diversificagdo a Companhia quando comparado ao GTF, ndo obstante seu fluxo de caixa é mais
volatil e suas margens mais baixas.

Com o fortalecimento de escala e da posi¢ao competitiva ao longo dos ultimos anos, a Companhia também tem conseguido ampliar
sua area de cobertura, de modo que, ao final de setembro de 2023, contava com 253 agéncias de aluguel e 92 pontos de venda de
veiculos seminovos espalhados por todas as regides do pais. Cabe mencionar que cerca de 20% das agéncias de RAC da Movida estdo
em aeroportos, onde o ticket médio é mais alto. Além de contar com operag8es no Brasil, a Companhia também tem operado em
Portugal em parceria com a DOH, com cerca de 5 mil veiculos.

Figura 3: Figura 4:
Os segmentos de RAC e GTF representam cerca de 50% da receita... ... 90% do EBITDA consolidado
Ultimos 12 meses encerrados em setembro de 2023 Ultimos 12 meses encerrados em setembro de 2023
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Setor resiliente e com tendéncia de crescimento no Brasil
O mercado de locacdo de veiculos no Brasil estd em expansdo e apresenta fundamentos de crescimento no longo prazo, além de se
mostrar resiliente em cenarios desafiadores.

Em relacdo ao RAC, como a operagdo esta atrelada ao turismo, em periodos de crise econdmica e redugdo do poder de compra da
populacdo, observamos substituicdo de viagens internacionais por viagens domésticas e, consequentemente, aumento no aluguel de
carros. Portanto, consideramos que tal indUstria apresenta um carater anticiclico, que mitiga a exposicdo das empresas as volatilidades
do setor de turismo e de desaceleragdes na economia. Adicionalmente, a penetragdo do setor de aluguel de veiculos no Brasil ainda é
bastante baixa quando comparada a paises de economias mais desenvolvidas. Atualmente, no mercado nacional, aluga-se, em média,
2,7 carros por mil habitantes por ano, enquanto no Estados Unidos, onde o setor j& é bastante maduro, a média de nimero de carros
locados fica em torno de 7,4 carros para cada mil habitantes ao ano. Esses dados demonstram a existéncia de um amplo mercado
enderecavel a ser suprido pelas empresas, corroborando os fundamentos positivos para o setor no que tange ao crescimento de longo
prazo, o que suporta, consequentemente, as expectativas de expansdo das companhias que operam neste segmento. Evidéncias disso
podem ser constatadas diante do aumento da frota de veiculos para locagdo, que, em 2023, teve crescimento de 9,5%, atingindo 1,57
milh&o de veiculos, apds um crescimento recorde de 26,2% na frota em 2022, segundo os dados divulgados pela ABLA.

Ao mesmo tempo, o segmento de terceirizacdo de frotas também apresenta resiliéncia, na medida em que a terceiriza¢do, em detrimento
de aquisicdo e manutencdo de frotas proprias, pode ser vantajosa para empresas que buscam preservar liquidez. Dessa forma, este
segmento tem apresentado crescimento continuo de demanda, independentemente dos ciclos econémicos, devido ao aumento da
penetracdo que ainda é muito incipiente. No Brasil, a penetracdo ¢ pouco menos de 10% das frotas corporativas no segmento de leves,
portanto com bastante espaco para expansdo. No que tange ao mercado de seminovos, este segmento também se mostra resiliente aos
diferentes ciclos econdémicos, uma vez que, em momentos adversos, a compra de veiculos usados é aumentada em detrimento de
veiculos novos.
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Os fundamentos do setor de aluguel de veiculos, aliados a sua resiliéncia, s&o os pilares do plano de expansdo da Movida. A Companhia
pretende crescer principalmente no segmento de frotas, que apresenta margens maiores e maior previsibilidade de fluxo de caixa em
relagdo ao RAC, devido a natureza de longo prazo dos contratos.

Figura 5:
O setor de locagdo apresenta resiliéncia em periodos de crise econdmica e crescimento sustentavelmente acima do PIB
Evolugdo da frota consolidada de veiculos de locagdo no Brasil [eixo direito], % de crescimento anual [eixo esquerdo] e PIB [eixo esquerdo]
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Fonte: ABLA, IBGE e Moody's Local

Normaliza¢do de margens operacionais, seguindo os picos observados ap6s a pandemia do coronavirus

O EBITDA nominal consolidado da Movida tem evoluido, como resultado da expans&o de suas operagdes ao longo dos Ultimos anos. Em
conjunto ao aumento de receita e de EBITDA, a rentabilidade da Companhia também tem sido favorecida pelos ganhos de escala,
implementagdo de melhorias em processos internos, taxas de utilizagdo elevadas, descontos obtidos juntos aos fabricantes de
automoveis e experiéncia adquirida no mercado de vendas de carros seminovos.

Durante o periodo da pandemia, sua rentabilidade foi impactada positivamente pelo aumento dos precos de locagdo, implementados
também como uma decorréncia no aumento de precos de veiculos resultante da crise de semicondutores. Nesse contexto, observamos
que as margens de todos os segmentos, em especial do segmento de Seminovos, cresceram desde o final de 2020, atingindo pico entre
o ultimo trimestre de 2021 e primeiro trimestre de 2022.

Posteriormente, ao longo de 2022 e 2023, as margens da Companhia iniciaram uma trajetéria de normalizagdo, impulsionadas pela
queda de pregos dos ativos e pelo aumento da depreciagdo de veiculos diante de sua renovacdo durante a pandemia quando os pregos
estavam elevados. Contudo, destacamos que parte da queda das margens foi parcialmente compensada, por exemplo, pelo ajustes nos
precos dos contratos de locagdo e pelo maior foco em segmentos que possuem maiores margens - especialmente através de contratos
de prazos mais longos como o segmento GTF e assinaturas de longo prazo para pessoas fisicas. Ainda assim, devido a alta
representatividade do resultado de Seminovos em 52% da receita liquida da Movida, a margem consolidada reportada da Companhia
caiu para 34% em setembro de 2023 (ultimos 12 meses), contra 38% em 2022 e um pico de 41% em 2021. Em bases consolidadas, a
margem EBITDA ajustada pela Moody's para o periodo foi de 35,8%, contra 42,3% em 2022 e 43,9% em 2021.

Para os proximos 12 a 18 meses, esperamos que a normalizagdo que ja vem sendo observada na margem EBITDA desde 2022,
especialmente na venda de veiculos seminovos, deverd ser parcialmente compensada pelo esperado aumento nas margens de aluguel
com maior contribui¢do do GTF. Como resultado, esperamos que a margem EBITDA consolidada da Companhia, considerando os ajustes-
padrdo da Moody's Local, se mantera em torno de 35%-40% (32%-37% sem considerar receitas financeiras) no médio prazo — ante
35,8% nos 12 meses encerrados em setembro de 2023, considerando os ajustes-padrao da Moody'’s Local.
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Figura 6:
As margens da Movida apresentaram uma tendéncia de normaliza¢éo ao longo dos Ultimos anos
Evolugdo da margem EBITDA reportada
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Fonte: Movida e Moody's Local

Expansdo acelerada resultou em endividamento bruto histérico elevado; perspectiva que alavancagem se mantenha estavel no médio prazo
O segmento de aluguel de veiculos apresenta elevada demanda por investimentos de capital, para fazer frente a necessidade recorrente
de renovacdo da frota. No caso da Movida, por conta da sua recente trajetdria de acelerada expansdo, essas demandas por investimentos
ficaram ainda mais elevadas. Para suportar seu crescimento, a Companhia tem se financiado principalmente por divida, de modo que
tem mantido niveis elevados de alavancagem bruta ao longo ultimos anos.

Desde 2022, contudo, a alavancagem bruta da Movida tem seguido trajetdria de queda, devido a evolugdo de sua geracdo de EBITDA,
assim como aos esforcos da Companhia em reduzir o montante de sua divida bruta durante 2023. Em meio a um momento de
desaceleragdo em investimentos, redugdo de frota e adequagdo do mix em busca de maior rentabilidade, a Companhia conseguiu pagar
RS 4,4 bilhdes em dividas nos nove meses entre janeiro e setembro de 2023, incluindo recompras e liquidagdes antecipadas, como forma
de reduzir seu custo financeiro e alongar o prazo médio de vencimentos. Dessa forma, a divida bruta ajustada reduziu para RS 14,2 bilhdes
no periodo, ante RS 18,5 bilhdes em dezembro de 2022. A divida ajustada da Moody's Local inclui empréstimos e financiamentos,
arrendamentos, obrigacdes por aquisi¢des e cessdo de direitos creditérios. Como resultado, sua alavancagem bruta ajustada (divida
bruta/EBITDA) chegou a 3,7x nos 12 meses encerrados em setembro de 2023, contra 4,6x em dezembro de 2022 e um pico de 6,3x em
2021.

Ao considerarmos a posicdo de caixa da Movida, contudo, a alavancagem liquida ajustada (divida liquida/EBITDA) permaneceu estavel
ao longo dos ultimos anos, em torno de 3,0x, devido a robusta liquidez da Companhia mesmo em meio a uma trajetoria de crescimento.
Em setembro de 2023, o indice apresentou um leve aumento, devido a necessidade de investimentos em renovagdo em frota e recursos
dispendidos na reducdo da divida bruta. Dessa forma, a divida liquida ajustada teve um leve crescimento, para RS 12,2 bilhdes em
setembro de 2023, contra RS 11,7 bilhdes em dezembro de 2022, enquanto o indice de alavancagem liquida nos ultimos 12 meses
encerrados em setembro de 2023 foi de 3,2x (contra 2,9x em dezembro de 2022).

Devido as necessidades de capital intrinsecas ao setor para renovagao e expansdo de frota, e as novas emissdes ja realizadas e anunciadas,
consideramos que a divida bruta da Movida devera seguir aumentando no médio prazo, de forma que o indicador ajustado retorne para
niveis entre 4,0x e 4,5x nos proximos 12 a 18 meses.
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Figura 7:
Alavancagem bruta ajustada devera permanecer entre 4,0x e 4,5x nos proximos 12 a 18 meses
Evolugdo de EBITDA, divida bruta ajustada, divida liquida ajustada e alavancagem ajustada
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Apesar da reducdo do endividamento bruto, as despesas financeiras da Companhia aumentaram em meio a um cenario de elevada taxa
basica de juros, de modo que sua cobertura de juros ajustada (EBIT/despesa financeira) reduziu para 1,5x nos 12 meses encerrados em
setembro de 2023, contra 1,7x em 2022. Esperamos que tal métrica de cobertura de juros da Movida se manterd apertada nos proximos
12 a 18 meses, entre 1,0x e 1,5x, uma vez que o atual cenario de taxas de juros elevadas deve persistir no médio prazo.

Prospectivamente, esperamos que a Movida continue investindo no crescimento de sua frota, apesar de estimarmos que o ritmo de
expansdo seja menos acelerado do que os anos mais recentes. Dessa forma, estimamos que seu investimento liquido em frota serd em
torno de RS 4 bilhdes em 2024, mantendo uma geragdo de fluxo de caixa livre (FCF) negativa no médio prazo.

Consideragdes estruturais

Os ratings das dividas estdo em linha com o Rating de Emissor da Movida, refletindo a nossa visdo de crédito consolidada do grupo, que
inclui a existéncia de garantias cruzadas entre as entidades.

A 62 Emissdo de Debéntures da Movida foi realizada em abril de 2021, no montante de RS 550 milhdes, em série Uinica, com vencimento
em abril de 2027. Os recursos foram destinados para reforco de liquidez, alongamento no perfil de divida (inclusive, por meio de quitagées
de dividas) e gestdo do caixa para financiar a renovacdo e expansao da frota dos veiculos das suas controladas, na gestdo ordinaria de
seus negocios. A remuneracdo ¢ de 100% da taxa de Deposito Interfinanceiro (“DI") + 3,20% ao ano. O principal é amortizado em
parcelas anuais, pagas no dia 15 do més de abril de cada ano, desde 2023 até a data de vencimento das debéntures (inclusive). A emissdo
possui covenants financeiros medidos trimestralmente, com base nas demonstracdes financeiras consolidadas da Movida Participacdes
S.A,, nos quais a Companhia se compromete a manter o indicador de divida financeira liquida por EBITDA menor ou igual a (i) 3,50x
entre junho de 2021 (inclusive) e dezembro de 2022 (inclusive); (i) 3,75x entre margo de 2023 (inclusive) e dezembro de 2023 (inclusive);
e (iii) 4,00x entre marco de 2024 (inclusive) até a data de vencimento da emissao (inclusive).

A 92 Emissdo de Debéntures da Movida Locagdo de Veiculos S.A. (“Movida Locagao”) foi realizada em abril de 2022, no montante de
RS 1,0 bilhdo, em série Unica, com vencimento em abril de 2027. A amortizacdo de principal serd em duas parcelas anuais, sendo o
primeiro pagamento, correspondente a 50% do principal, em abril de 2026, e o ultimo pagamento na data de vencimento das
debéntures. Os recursos foram destinados para fins corporativos gerais, incluindo, mas néo se limitando a capital de giro, através do
financiamento da aquisicdo de veiculos junto a montadoras, gestdo de caixa e reforco de liquidez. Sobre as debéntures incidem juros
remuneratorios correspondentes a 100% da taxa DI +2,95% ao ano. A emissdo possui covenants financeiros medidos trimestralmente,
com base nas demonstra¢des financeiras consolidadas da Movida Participagdes S.A., como fiadora e principal pagadora das debéntures,
nos quais a Companhia se compromete a manter o indicador de divida financeira liguida por EBITDA menor ou igual a (i) 3,50x entre
marco de 2022 (inclusive) e dezembro de 2022 (inclusive); (i) 3,75x entre margo de 2023 (inclusive) e dezembro de 2023 (inclusive); e
(iii) 4,00x entre marco de 2024 (inclusive) até a data de vencimento das debéntures (inclusive).

A 52 Emissdo de Notas Promissdrias Comerciais da Movida foi realizada em maio de 2022, no montante de RS 250 milhdes, em trés
séries. A primeira série tem valor de RS 50 milhdes, com vencimento em 2025, e remuneracdo de 100% da taxa DI + 2,75% ao ano. A
segunda série tem valor de R$ 100 milhdes, com vencimento em 2026, e remuneracdo de 100% da taxa DI + 2,95% ao ano. A terceira
série tem valor de RS 100 milhdes, com vencimento em 2027, e remuneracdo de 100% da taxa DI + 3,15% ao ano. Os recursos foram
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utilizados para atender aos negocios de gestdo ordindria da Companhia, incluindo repagamento de divida existente. A emissdo possui
covenants financeiros medidos trimestralmente, com base nas demonstra¢des financeiras consolidadas da Movida Participagdes S.A., nos
quais a Companhia se compromete a manter o indicador de divida financeira liquida por EBITDA menor ou igual a (i) 3,50x entre junho
de 2022 (inclusive) e dezembro de 2022 (inclusive); (ii) 3,75x entre marco de 2023 (inclusive) e dezembro de 2023 (inclusive); e (iii)
4,00x entre marco de 2024 (inclusive) até a data de vencimento da emissao (inclusive).

A 82 Emissdo de Debéntures da Movida foi realizada em junho de 2022, no montante de RS 1,0 bilhdo, em duas séries, cujos
vencimentos serdo em junho de 2029 e junho de 2032, respectivamente. Os recursos foram utilizados para financiar capital de giro,
gestdo de caixa e reforco de liquidez, com o alongamento no perfil de divida, por meio de liquidacdo de dividas, e para aquisicdo de frota
de veiculos elétricos, hibridos ou que funcionem por meio de energia limpa (sem utilizacdo de combustiveis fosseis). A remuneragdo esta
atrelada a variagdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA") + 8,0525% ao ano para a primeira série, e IPCA +
8,3368% ao ano para a segunda série, respectivamente. A emissdo possui covenants financeiros medidos trimestralmente, com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Movida Participa¢des S.A., nos quais a Companhia se compromete a manter o indicador de
divida financeira liquida por EBITDA menor ou igual a (i) 3,50x entre junho de 2022 (inclusive) e dezembro de 2022 (inclusive); (ii) 3,75x
entre mar¢o de 2023 (inclusive) e dezembro de 2023 (inclusive); e (iii) 4,00x entre marco de 2024 (inclusive) até a data de vencimento
das debéntures (inclusive).

Consideragdes ambientais, sociais e de governanca (ESG)

Consideramos que o risco ambiental relacionado a atividade de locagdo de veiculos é moderado. O setor estd sujeito a regulacdo relativa
as emissdes atmosféricas e poluicdo do ar, de modo que a Companhia esta suscetivel as alteracdes nos regulamentos de emissdes, o que
pode afetar o valor dos veiculos e consequentemente a sua operacdo. Contudo, devido a renovagdo constante de sua frota, enxergamos
que ha flexibilidade para uma rapida adaptagdo no caso de mudangas nos requisitos vigentes. Além disso, a Movida esta envolvida em
projetos de reducdo de emissdes de carbono, através de veiculos elétricos e movidos a biocombustiveis, e de neutralizagdo de emissdes,
através do plantio de arvores (programa “Movida Carbon Free"). A Movida emitiu, em 2021, o primeiro Sustainability Linked Bond no setor
de aluguel de carros no mundo, assumindo um compromisso de reduzir em 30% a intensidade de emissdes de gases de efeito estufa até
2030. Obtiveram em 2020 a Certificacdo de Empresa B, se tornando a 22 empresa listada no Brasil e a 12 do setor a ingressar no
ecossistema que conjuga propdsito com rentabilidade. Além disso, fazem parte do indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE), sendo a
primeira empresa no setor de locagdo de vefculos a compor a carteira do principal indice sobre sustentabilidade do mercado nacional.

No ambito social, o risco é relacionado principalmente a reputacdo da Companhia como provedora de servigos e de sua dependéncia
de fornecedores para manter uma frota adequada e em boas condi¢des de seguranca para atender as necessidades de seus clientes. Além
disso, os riscos sociais incorporam o uso de dados e informacdo confidenciais e tendéncias demograficas que podem desafiar o atual
modelo de negdcios da Companhia. A introducdo de novas alternativas de mobilidade pode trazer riscos para o setor e,
consequentemente, resultar em investimentos adicionais para acompanhar as tendéncias, que se mostram em constante evolugao.
Como forma de capturar oportunidades relacionadas a tendéncia atual de mudanca de habito dos consumidores, a Movida também
oferece contratos de aluguel de longo prazo para pessoas fisicas, através do “Movida Mensal Flex”, que fornece locagdo de veiculos para
pessoas fisicas com renovagdo a cada 30 dias, e 0 “Movida Zero Km”, que consiste em assinatura de carros novos (“zero km") para
pessoas fisicas em contratos de longo prazo (de 12 a 36 meses).

No @mbito de governanga, a Movida tem boa transparéncia e divulgagdes financeiras trimestrais adequadas. As agdes da empresa sdo
negociadas na B3 e atendem aos padrées do Novo Mercado, o mais alto nivel de governanga corporativa no mercado de agdes local. O
perfil de crédito da Movida é avaliado considerando o contexto da Companhia dentro do Grupo Simpar, que detém 65% das a¢des da
Movida. Incorporamos em nossa analise os vinculos existentes entre a Movida e o Grupo Simpar, assim como a governanga corporativa
da Movida, e os mecanismos de prote¢ao disponiveis aos seus acionistas minoritarios. Nos 12 meses encerrados em setembro de 2023,
a Movida representou aproximadamente 34% da receita liquida do Grupo Simpar, 43% do EBITDA e 36% da divida liquida, sendo a mais
representativa das subsidiarias do Grupo Simpar.
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Figura 8:
Estrutura Societaria da Movida
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Fonte: Movida

Analise de Liquidez

A Movida apresenta liquidez robusta. Ao final de setembro de 2023, sua posicdo de caixa e equivalente de caixa era de RS 2,0 bilhdes,
frente a uma divida de curto prazo ajustada de R$ 978 milhdes, uma cobertura de 2,1x (3,2x considerando apenas a divida financeira de
curto prazo). Apesar da redugdo em sua posi¢do de caixa, quando comparada ao montante de R$ 6,8 bilhdes em dezembro de 2022, a
Companhia utilizou parte desses recursos para reduzir o montante de sua divida bruta ao longo de 2023 (R$ 4,4 bilhdes). Além da
reducdo de divida bruta, a Companhia também realizou uma gestdo de passivos que contribuiu para o alongamento de seu perfil de
endividamento enquanto apresentou redu¢do do spread de suas novas dividas. O custo médio de sua divida bruta atingiu CDI + 2,4%
a.a. em setembro de 2023 (contra CDI + 3,2% a.a. antes da gestdo de passivos).

Apds o fechamento do terceiro trimestre de 2023, a Companhia realizou trés emissdes, sendo elas (i) a 122 emissdo de debéntures da
Movida Participa¢des, em outubro de 2023, no montante de RS 1,0 bilhdo, com vencimento em 2026, (ii) uma emissdo de CRIs, em
outubro de 2023, no montante total de R$ 700 milhdes, com vencimento final em 2030, e (iii) a 132 emissdo de debéntures da Movida
Participaces, em marco de 2024, no montante de R$ 800 milh&es, com vencimento final em 2027, de forma que seu caixa total pro-
forma apds as emissdes atingiu RS 4,5 bilhdes.

A Movida apresenta cronograma de amortizagdo de divida alongado, com vencimentos que se estendem até 2033. Apesar da
concentragdo relevante de vencimentos de divida entre 2025 e 2027, consideramos que a Companhia possui amplo acesso ao mercado
de divida, tanto no Brasil quanto no exterior, e que apresenta flexibilidade para reduzir o crescimento de sua frota de modo a gerar mais
caixa e reduzir necessidade de financiamento caso seja necessario.
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Figura 9:
Cronograma de amortizagdo de divida financeira da Movida
Em setembro de 2023 (pro-forma com emissdes subsequentes)
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Fonte: Movida e Moody's Local

Em setembro de 2023, a divida financeira da Movida era composta principalmente por emissdes no mercado local e internacional,
representando cerca de 86% do total (debéntures + senior notes). Os 14% restantes se referem a empréstimos bilaterais, principalmente
4131 (empréstimos em délares) e financiamento com o Banco Interamericano de Desenvolvimento. 177% do total da divida estava
denominado em délares ou euros (senior notes + empréstimos bilaterais em moeda estrangeira). £ importante ressaltar que a Companhia
contrata hedge cambial para a totalidade de sua divida em moeda estrangeira, uma vez que quase que a totalidade de sua receita é
atrelada a moeda local, eliminando assim qualquer risco de exposicdo cambial. Mesmo com a aquisi¢do da DOH, que passou a contribuir
com receita em moeda forte ao resultado consolidado da Companhia, a operagdo é pouco relevante comparado ao total.

Além disso, historicamente, a Companhia mantém uma frota cujo valor contébil excede confortavelmente o montante de sua divida
liquida. A base de ativo imobilizado da Movida é composta em sua maioria por veiculos, sem impedimento de venda, e com valor
estimado em torno de R$ 16,2 bilhdes em setembro de 2023, comparado a uma divida liquida ajustada de R$ 12,2 bilhdes. Este é um
fator chave para o perfil de crédito da Movida, uma vez que proporciona importante fonte de liquidez adicional, caso necessario, para
reforcar sua posicdo de caixa através da venda dos ativos. Em setembro de 2023, o valor contabil da frota da Movida cobria sua divida
liquida ajustada em 2,2x.

Como exemplo dessa flexibilidade, no segundo trimestre de 2020, em meio as incertezas relativas a pandemia da Covid-19, a Movida
vendeu 18 mil veiculos, um aumento de 25% em comparagdo com a média de venda dos 12 meses anteriores, como parte de sua
estratégia para gerar caixa e reforcar liquidez. Entre outras medidas adotadas, isso contribuiu para um conforto ao longo do periodo mais
severo da pandemia no Brasil e reduziu os riscos relacionados a violagdes de covenants financeiros em 2020.

Figura 10:
Valor residual da frota historicamente supera a dfvida liquida da Movida
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Metodologia utilizada em relagdo ao(s) rating(s) da(s) entidade(s) e/ou emissao(des) referenciado(s) neste
Relatorio de Crédito
»  Metodologia de Rating para Empresas Nao-Financeiras, disponivel em www.moodyslocal.com/country/br

O presente relatorio ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negociagdo
dos instrumentos objeto destas classificacdes de risco de crédito.
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ou incidentais, decorrentes ou relacionados com a informagao aqui incluida ou pelo uso, ou pela inaptidao de usar tal informagdo, mesmo que a MOODY'’S ou os seus
administradores, membros dos 6rgdos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licencas ou fornecedores sejam informados com antecedéncia da
possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo, mas no se limitando a: (a) qualquer perda de lucros presentes ou futuros; ou (b) qualquer perda ou dano
que ocorra em que o instrumento financeiro relevante ndo seja objeto de um rating de crédito especifico atribuido pela MOODY'S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'S e seus administradores, membros dos 6rgdos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licencas e
fornecedores ndo aceitam qualquer responsabilidade por quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatérios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre
outros, por negligéncia (mas excluindo fraude, conduta dolosa ou qualquer outro tipo de responsabilidade que, para que n&o subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser
excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do controle da, MOODY'S ou de seus administradores, membros de érgao sociais, empregados, agentes,
representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informacg&o aqui incluida, ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informagéo.

A MOODY'S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU
ADEQUAGAO A QUALQUER FIM ESPECIFICO DE QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIAGAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR
QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody's Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody's Corporation (“MCO"), pelo presente, divulga que a maioria dos
emissores de titulos de divida (incluindo obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissérias e papel
comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela Moody's Investors Service, Inc., acordaram, antes da atribuicdo de qualquer rating de crédito, pagar & Moody's
Investors Service, Inc., para fins de avaliagdo de ratings de crédito e servigos prestados por esta agéncia.. A MCO e a Moody's Invertors Sevices também mantém politicas
e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito da M Moody's Invertors Sevices e de seus processos de ratings de crédito. Sdo incluidas
anualmente no website www.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents — Director and Shareholder Affiliation Policy”
informagdes acerca de certas relagdes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que
possuem ratings da Moody's Invertors Sevices, Inc. e que também informaram publicamente & SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém participacdo
societaria maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody's Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody's Local MX S.A. de C.V,
1.C.V., Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A., e Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (coletivamente, as "Moody's Non-NRSRO CRAs") sdo todas subsidiarias
de agéncias de classificagdo de risco integralmente detidas de forma indireta pela MCO. Nenhuma das Moody's Non-NRSRO CRAs ¢ uma Organizagdo de Classificagdo
de Risco Estatistico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia sera feita nos termos da Licenga para Servigos Financeiros Australiana da
afiliada da MOODY's, a Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL
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383569 (conforme aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei
Societaria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usudrio declara e garante a MOODY'S que é um distribuidor ou um
representante de um distribuidor, e que ndo ira, nem a entidade que representa ira, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu conteudo a clientes de
varejo, de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody's é uma opinido em relagdo a
idoneidade crediticia de uma obrigagdo de divida do emissor e ndo diz respeito as a¢des do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobiliarios disponiveis para
investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a India: As classificaces de crédito da Moody's, avaliacées, outras opinides e Materiais ndo tém a intencdo de ser, e ndo devem ser, utilizadas
ou consideradas, por usuarios localizados na India em relagao a valores mobilidrios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.

Termos adicionais referentes a Opinides de Terceiros (conforme definido nos Simbolos e Defini¢es de Classificagdo da Moody's Investors Service): Por favor, observe que
uma Opinido de Terceiros ('SPO') ndo é uma 'classificagdo de crédito’. A emissdo de SPOs ndo é uma atividade regulamentada em muitas jurisdi¢des, incluindo Singapura.
JAPAO: No Jap3o, o desenvolvimento e a oferta de SPOs se enquadram na categoria de 'Negécios Auxiliares', ndo em 'Negdcios de Classificacdo de Crédito’, e ndo estdo
sujeitos as regulamentacdes aplicaveis aos 'Negocios de Classificacdo de Crédito' sob a Lei de Instrumentos Financeiros e Cambio do Japdo e suas regulamentagdes
relevantes. RPC: Qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagdo de Bénus Verde da RPC conforme definido por quaisquer leis ou regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo
pode ser incluido em nenhum documento de declaragdo de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer outro documento enviado as autoridades reguladoras da
RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer requisito de divulgagdo regulatéria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC para qualquer fim regulatorio ou
para qualquer outro fim que ndo seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os fins deste aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da Republica
Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.
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