MoobDy’s

LOCAL

RELATORIO DE CREDITO*
20 de margo de 2023

Atualizacao

Ratings

Movida Participagdes S.A.

Rating de Emissor AA+.br
62 Emissdo de Debéntures AA+.br
a Emiss3 a _1a
8’ I.Emlssao de Debéntures -1 AA+.br
Série
a Emiss3 a _2a
8’ I.Emlssao de Debéntures - 2 AA+.br
Série
2 Emiss3 iais —
5 Ern'lssao de Notas Comerciais AA+.br
12 Série
2 Emiss3 iais —
5 Em!ssao de Notas Comerciais AA+.br
22 Série
a 1 a3 13is —
52 Erlnl.ssao de Notas Comerciais AA+.br
32 Série
Perspectiva Estavel
Movida Locagdo de Veiculos S.A.
92 Emissao de Debéntures AA+.br
Perspectiva Estavel

(*) Esta publicagdo ndo anuncia uma Agéo de Rating e,
portanto, ndo deve ser considerada um Relatdrio de
Classificagao de Risco de Crédito, nos termos do
disposto no artigo 16 da Resolugdo CVM no 9/2020.
Consulte a pagina www.moodyslocal.com/country/br
para visualizar os Comunicados relativos as Agbes de
Rating referenciadas nesta publicacao.

CONTATOS

Yael Shavitt

Analyst
yael.shavitt@moodys.com

+55.11.3043.7347

Samy Kirszenworcel +55.11.3043.6065

Associate
samy.kirszenworcel@moodys.com

Bernardo Costa +55.11.3043.7353
Rating Manager

bernardo.costa@moodys.com

Brasil

Movida Participa¢oes S.A., Movida Locagdo de
Veiculos S.A.

Analise de crédito

2019 2020 2021 2022 2023E  2024E
Indicadores
Divida Bruta / EBITDA 3,9x 4,8x 6,3x 4,6x 4,2x 3,9x
EBIT / Despesa Financeira  2,2x 1,7x 2,6x 1,7x 1,1x 1,4x
CFO / Divida Bruta 14,5% 20,1% 10,5% 11,3% 10% 12%
R$ (milhdes)
Receita Liquida 3,836 4,085 5,333 9,600 12,700 13,000
EBITDA 804 920 2,342 4,060 4,370 4,800

[1] Todas as métricas de crédito quantitativas incorporam os ajustes-padrdo da Moody's Local para as demonstragdes
financeiras de empresas ndo-financeiras.
Fonte: Movida, Economatica e Moody's Local

Resumo

O perfil de crédito da Movida Participagdes S.A. (“Movida” ou “Companhia”) reflete sua posi¢ado
competitiva como a segunda maior empresa de aluguel de veiculos e frotas do mercado brasileiro,
o desempenho operacional positivo da Companhia nos ultimos periodos, e seu modelo de negdcios
resiliente e flexivel, que alivia o impacto negativo de desacelera¢des econdmicas e no mercado de
automoveis. A Movida apresenta uma frota de aproximadamente 224 mil veiculos, e se beneficia
de importantes vantagens competitivas relativas a sua escala, tal como descontos na compra de
veiculos junto as montadoras.

Ao mesmo tempo, consideramos como principal desafio ao perfil de crédito da Companhia a
natureza de capital intensivo referente ao negocio de aluguel de carros, especialmente dada a
continua expansao de frota apresentada pela Companhia. Como resultado, a Movida tem mantido
sua alavancagem bruta em patamares elevados ao longo dos ultimos anos, contudo reduzindo
ligeiramente o indicador em 2022, que ao final do ano atingiu 4,6x (de um pico de 6,3x no ano
anterior). A Moody's Local estima que a relacdo divida bruta / EBITDA ajustada da Movida ficara
proxima a 4,2x ao final de 2023 e a 3,9x em 2024.

O perfil de crédito da Movida reflete também sua liquidez robusta e seu cronograma de
amortizacdo de divida confortavel. Consideramos como positiva a base de ativo imobilizado da
Companhia, composta, quase em sua totalidade, por veiculos livres de garantia, que podem ser
vendidos e usados como um colch&o de liquidez em caso de necessidade.

O rating da 92 Emissdo de Debéntures da Movida Locacdo de Veiculos S.A. reflete a fianca da
Movida.
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Pontos fortes de crédito

»  Larga escala e solida posi¢do competitiva no setor de aluguel de carros e frotas.
»  Soélido desempenho operacional, com trajetdria crescente de margens de rentabilidade em servicos de aluguel.
»  Base robusta de ativos livres de garantia, que serve como colchdo de liquidez em caso de necessidade.

»  Fundamentos positivos para o setor de aluguel de veiculos.

Desafios de crédito

»  Natureza de capital intensivo do negdcio de aluguel de veiculos.

»  Alta alavancagem bruta resultante da estratégia de crescimento acelerado, resultando em elevadas despesas financeiras em meio
ao atual cendrio de juros elevados.

»  Ambiente de negdcios competitivo, e em meio a movimentos de consolida¢do do setor.

Perspectiva dos ratings

A perspectiva estavel reflete nossa expectativa de que a Companhia continuara crescendo, porém com manutengdo de politica financeira
conservadora e de adequada posi¢do de liquidez.

Fatores que poderiam levar a uma elevagdo dos ratings

O rating da Movida pode ser elevado caso a Companhia continue capturando ganhos de escala, a0 mesmo tempo que reduz sua
alavancagem e mantém sua sélida posicao de liquidez. Quantitativamente, o rating pode ser elevado caso a alavancagem bruta ajustada,
medida por divida bruta por EBITDA, fique abaixo de 4,0x e a cobertura de juros ajustada, medida por EBIT sobre despesa financeira,
fique acima de 2,5x, de maneira sustentada.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

O rating da Movida pode ser rebaixado casa ocorra o enfraquecimento de suas operacdes ou a deterioracdo em sua posicdo de liquidez.
Quantitativamente, o rating pode ser rebaixado caso a alavancagem bruta ajustada, medida por divida bruta sobre EBITDA, mantenha-
se acima de 5,0x de maneira sustentada e a cobertura de juros ajustada, medida por EBIT sobre despesa financeira, fique abaixo de 2,0x.

Perfil

A Movida ¢ a segunda maior companhia de aluguel de veiculos (“rent a car”, ou “RAC") e de terceirizacdo de frotas (“GTF") do mercado
brasileiro. O setor de RAC foi responsavel por 46% do EBITDA da Companhia no ano de 2022, e o setor de GTF por 36%. Adicionalmente,
a Movida conta com um negdcio de veiculos seminovos, que atua na desmobilizacdo de veiculos tendo em vista a renovacdo de sua
frota. Este segmento representou 18% do EBITDA da Movida no ano de 2022. Ao final de dezembro de 2022 a Movida reportou uma
frota composta por cerca de 224 mil carros, com 241 agéncias de aluguel e 89 pontos de venda de veiculos seminovos espalhados por
todas as regides do pais.

A Movida é uma empresa de capital aberto, listada no segmento do Novo Mercado da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"; AAA.br
estavel). A Companhia ¢ controlada pela Simpar S.A. (AA+.br estavel), que detém uma participacdo de 63%, sendo que as demais acdes
estdo em livre circulagdo no mercado. No ano de 2022 a Movida registrou receita liquida de R$ 9,6 bilhdes, EBITDA ajustado pela Moody's
Local de R$ 4,1 bilhdes, relacao divida bruta / EBITDA ajustado de 4,6x e divida liquida / EBITDA ajustado de 2,9x.
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Figura 1:
Abertura da receita liquida da Movida por segmento
Ultimos 12 meses encerrados em dezembro de 2022

EMPRESAS NAO-FINANCEIRAS

Figura 2:

Abertura do EBITDA da Movida por segmento
Ultimos 12 meses encerrados em dezembro de 2022
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Principais consideragdes de crédito

Uma das lideres do mercado de locagdo brasileiro, com importantes vantagens competitivas

A Movida tem investido continuamente na expansdo de sua frota, que cresceu de apenas dois mil veiculos em 2013 para 224 mil veiculos
ao final de 2022, comparado a 591 mil veiculos da lider Localiza Rent a Car S.A. (“Localiza”; AAA br estavel). Apesar de ainda apresentar
escala relativamente menor em relagdo a seu principal competidor, que se beneficiou ainda da aquisicdo da entdo segunda maior
companhia do setor, Unidas (Companhia de Locagdo das Américas S.A.), concluida em julho de 2022, o crescimento apresentado pela
Movida, principalmente ao longo dos ultimos quatro anos, tem fortalecido sua posicdo competitiva.

A escala é um fator chave no mercado de aluguel de veiculos, pois permite as locadoras importantes vantagens competitivas através de
descontos na compra de veiculos. De acordo com a Associacdo Brasileira das Locadoras de Automoveis (“Abla”), historicamente as
locadoras de veiculos compram em torno de 20% da produgdo nacional de veiculos. Para 2022, a estimativa da Abla é que tenham
representado cerca de 35%, devido ao acelerado crescimento do setor e demanda reprimida pela crise de semiconduores que afetou a
produgdo desde o inicio da pandemia da Covid-19. Devido a sua grande representatividade, as grandes locadoras obtém descontos da
ordem de 20% a 30% junto as montadoras.

Além disso, a capilaridade, a for¢a da marca e a possibilidade de construir um modelo de negécios integrado, com canais de vendas de
seminovos, também sdo importantes vantagens competitivas da Movida. O modelo de negécios integrado permite a Companhia obter
caixa para a renovagdo de sua frota através da venda de veiculos usados em suas lojas préprias. Este é um aspecto chave do negécio da
Movida, que apresenta natureza de capital intensivo. O modelo integrado também da flexibilidade a Movida em relagdo ao controle da
idade média e tamanho de sua frota, minimizando custos com manutencdo de veiculos e garantindo a oferta de carros relativamente
novos para locagdo, enquanto mantém taxas de ocupagdo no RAC em niveis elevados.

Ganhos de margem ao longo dos ultimos anos, advindos de aumento de escala e estratégia de otimizar rentabilidade no servigo de locagdo
Ao longo dos ultimos anos, a Movida tem crescido organicamente em ritmo mais acelerado do que seus competidores, com o objetivo
de aumentar continuamente a sua escala e de reduzir cada vez mais 0 gap com relagdo aos outros grandes players deste mercado. Como
resultado, desde o inicio de 2017 a Movida mais do que triplicou a sua frota, apresentando crescimento até mesmo em 2020, em meio
a pandemia da Covid-19. No ano de 2022 a Movida aumentou sua frota em cerca de 37 mil veiculos, um crescimento de 19,8% em
comparagdo com a frota reportada ao final do ano de 2021. Deste total, 3,3 mil foram provenientes de aquisi¢éo, e o restante relativo a
crescimento organico, mesmo em meio a escassez de oferta de veiculos gerada pela crise de semicondutores e maiores pregos de veiculos
observados no mercado doméstico.

Em setembro de 2022, a Companhia adquiriu, através de sua subsidiaria Movida Finance S.a.r.l, 100% a locadora de veiculos portuguesa
“Drive On Holidays — Comeércio e Aluguer de Veiculos, SA” (“Drive on Holidays”" ou “DOH"). Sediada em Lisboa, a DOH possui quatro
lojas localizadas proximas a importantes aeroportos de Portugal (Lisboa, Porto, Faro e Ponta Delgada), e uma frota de aproximadamente
3,3 mil veiculos em agosto de 2022, cuja idade média estava em 1,6 ano. A DOH mantém gestdo independente das operacdes da Movida
no Brasil, e apresentou receita liquida de € 20,2 milhdes nos Ultimos 12 meses encerrados em junho de 2022 (aproximadamente RS 110
milhdes). A aquisi¢do, apesar de pequena comparada ao tamanho da frota e receita da Movida, representa um passo relativo a
diversificagdo internacional da Companhia e entrada no mercado de locagao europeu, com foco na captura de demanda por aluguel no
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turismo e fidelizagdo de clientes brasileiros em viagens a Portugal, além de trazer fluxo de receitas em moeda forte e possibilitar novas
vias de crescimento neste mercado no futuro (como abertura de novas lojas, implementac&o de assinaturas mensais e GTF, entre outros).
A aquisicao teve valor de € 55 milhdes (aproximadamente R$ 300 milhdes), dos quais € 52,5 pagos na data da aquisicdo e € 2,5 milhdes
retidos para eventuais indenizagdes, tendo sido utilizado caixa para a realizagdo do pagamento.

Figura 3:
Evolugdo da Frota Total da Movida
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Fonte: Movida e Moody's Local

Como resultado, o EBITDA consolidado da Movida tem evoluido, devido aos ganhos de escala, assim como a estratégia da Companhia
de focar em segmentos que possuem maiores margens, especialmente através de contratos de prazos mais longos como o segmento
GTF e assinaturas de longo prazo para pessoas fisicas. Desde o auge da pandemia da covid-19, a Companhia tem se beneficiado deste
movimento, assim como do aumento de precos de locagao, implementados também como uma decorréncia no aumento de precos de
veiculos resultante da crise de semicondutores. Dessa forma, as margens de todos os segmentos, e especialmente de Seminovos,
apresentaram trajetdria crescente desde o final de 2020, atingindo pico entre o Ultimo trimestre de 2021 e primeiro trimestre de 2022.

Ao longo de 2022, observou-se inicio da trajetdria de queda de precos dos ativos e aumento da depreciagdo de veiculos, levando a uma
inflexdo rumo a normalizacdo de margens no segmento Seminovos. No aluguel, as margens se mantiveram relativamente estaveis até o
terceiro trimestre, contudo reduzindo no ultimo trimestre de 2022 devido principalmente a maior depreciagdo resultante do cendrio de
normalizagdo de precos de veiculos, apesar de parcialmente compensado por ajustes nos pre¢os dos contratos de locagdo da Companhia,
em especial no GTF, que elevaram a receita e a tarifa média. Como resultado, a Movida reportou, ao longo de 2022, uma margem de
59,3% no RAC e 69,3% no GTF, elevando-se contra 51,2% e 66,8%, respectivamente, em 2021. Apesar no aumento de margens de
aluguel, contudo, a normalizagdo em Seminovos, de 20,2% para 13,0%, impactou a métrica consolidada, dada sua representatividade
em 52% da receita liquida da Companhia. Em bases consolidadas, a margem EBITDA ajustada pela Moody's para o ano foi de 42,3%,
contra 43,9% no ano anterior.

Esperamos que a Movida continue expandindo a sua escala nos proximos anos, contudo em ritmo menos acelerado do que nos periodos
mais recentes, com maior foco em capturar ganhos de rentabilidade em seu negécio de locagdo. A frota da Movida possui idade média
relativamente baixa para o setor (10 meses no RAC e 20 meses no GTF, no ultimo trimestre de 2022), dando flexibilidade & Companhia
para desacelerar o ritmo de compras de veiculos. Por outro lado, a normalizagdo que ja vem sendo observada na margem EBITDA,
especialmente em Seminovos, deve compensar parcialmente o esperado aumento nas margens de aluguel com maior contribui¢do do
GTF. Como resultado, esperamos que no médio prazo a Margem EBITDA consolidada da Companhia, considerando os ajustes-padrao da
Moody's Local, se mantera em torno de 35%-40% (31%-36% sem considerar receitas financeiras).
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Figura 4:
Evolugdo da Margem EBITDA Reportada da Movida

e CoNsolidado ¢eeeecee RAC eeeeeee GTF ¢ oo eeee Seminovos

80% 73% 70%  T2% 1% 700, o
o o o 69%
oy, % 6Th 6% et ee% 65%  OTF eeesegpeteresan,, 6% oas, 0% TR
ee®%%e, 61% ..-00..-0' Ce, 61% 60% Leseecc’ 60% 60% 63% ®e., o.o""""".. 59%
. ., o® e, oo see®oe., oo,
60% °*t 509, 53% _.e°° . 53% 51% ,o°
e 46% e s o
50% oot 44%  45% . 45%  44% .’
40% * - 41% eeneee g, 1% gy, 39% M A% eBey
36% 350, . - . T 35% ’ o
40% 5% e . : 329 ’ y
. . . 3% 35% 32%

30%

222% 224% 2109,
7% 50, OF 17.8% L ieeeens 16.7%
o e ® *eee,, .
20% 1% 132% e eee. o7w
Ce, T 75% s
10% 9 . oo
L 8% 0S% 1% 12%  21% 7% . . 9%
-10%
1T19  2T19  3T19 4T19 1T20 2T20 3T20 4720 1T21  2T21  3T21  4T21 1722 2T22 3722 4722 2019 2020 2021 2022

Fonte: Movida e Moody's Local

Expansdo acelerada resultando em endividamento bruto histérico elevado; perspectiva que alavancagem se mantenha estavel no médio
prazo

O crescimento acelerado da Movida tem trazido a Companhia vantagens competitivas. Ao mesmo tempo, os investimentos de capital
necessarios para sustentar esta expansdo acelerada fez com que a Movida tenha mantido niveis elevados de alavancagem bruta nos
ultimos anos, atingindo um pico de 6,3x em 2021. Ao longo de 2022, a Companhia seguiu aumentando o saldo de sua divida bruta
ajustada pela Moody's, que atingiu RS 18,5 bilhdes, contra R$ 14,8 bihdes em 2021. Contudo, sua alavancagem iniciou uma trajetoria de
normalizagdo em 2022. A Movida captou R$ 5,9 bilhdes em novas dividas no ano para financiar a continuidade de seu crescimento, além
de ter realizado operag&o de cess&o de créditos somando RS 774 milhdes; porém devido aos repagamentos efetuados no periodo, de R$
755 milhdes, e ganhos significativos de EBITDA nominal, sua alavancagem bruta reduziu no ano, para 4,6x. A Movida apresenta posicdo
de liquidez confortéavel e perfil de amortizagdo de dividas alongado. Ao considerarmos a posi¢do de caixa da Movida, o seu indice de
alavancagem liquida nos ultimos 12 meses encerrados em 2022 é de 2,9x.

De toda forma, devido as necessidades de capital intrinsecas ao setor para renovacdo e expansdo de frota, sua divida bruta devera
permanecer em patamares elevados. Esperamos que os ganhos em EBITDA da Companhia resultem com que a sua alavancagem bruta
siga apresentando uma leve redugao ao longo dos proximos anos, de forma que o indicador fique préximo a 4,0x nos préximos 12 a 18
meses.

Figura 5:
Trajetéria da Alavancagem Bruta da Movida

mmmmm EB|TDA Ajustado  mssssm Divida Bruta

Divida Bruta / EBITDA Ajustado

20,000 18,548 r 7.0x

- 6.0x
- 5.0x
....... - 4.0x

- 3.0x

- 2.0x

Divida Bruta / EBITDA Ajustado

2019 2020 2021 2022 Proximos 12 - 18 meses

Fonte: Movida e Moody's Local

A Companhia possui amplo acesso ao mercado de divida, tanto no Brasil quanto no exterior. Em dezembro de 2022, a divida financeira
da Movida era composta principalmente por emissdes no mercado local e internacional, representando 85% do total (debéntures +
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senior notes). Os 15% restantes se referem a empréstimos bilaterais, principalmente 4131 (empréstimos em dolares). 29% do total da
divida estava denominado em ddlares (senior notes + empréstimos bilaterais em moeda estrangeira). £ importante ressaltar que a
Companhia contrata hedge cambial para a totalidade de sua divida em moeda estrangeira, uma vez que quase que a totalidade de sua
receita é atrelada a moeda local, eliminando assim qualquer risco de exposi¢do cambial. A aquisicdo da DOH trard, com o tempo, receita
em moeda forte ao resultado consolidado da Companhia, contudo pouco relevante comparado ao total.

Considerando o elevado saldo de divida da Companhia, apesar da reducdo do endividamento bruto, sua cobertura de despesa de juros
por EBIT reduziu para 1,7x em dezembro de 2022, contra 2,6x em 2021. De acordo com a Companhia, estdo avaliando gestdo de passivos
a fim de eliminar dividas mais caras e reduzir o custo médio total, ja tendo pago antecipadamente RS 1,1 bilhdo de dividas a vencer em
2023 e 2024 noinicio de 2023. Contudo, uma vez que o atual cenario de taxas de juros elevadas deve persistir no médio prazo, esperamos
que as métricas de cobertura de juros da Movida se manterdo mais apertadas nos proximos 12 a 18 meses, entre 1,0x e 1,5x.

Setor resiliente e com tendéncia de crescimento no Brasil

O mercado de locagdo de veiculos no Brasil estd em expansdo, e apresenta fundamentos de crescimento no longo prazo. A penetragdo
do aluguel de veiculos é bastante baixa no pais em comparagdo a paises mais desenvolvidos. No Brasil, se aluga uma média de 2,7 carros
por mil habitantes por ano, enquanto nos Estados Unidos, por exemplo, a média é de 7,4 carros por mil habitantes por ano. No mercado
de terceirizacdo de frotas de veiculos leves, a penetragdo é menor do que 10%, com espaco para forte expansao.

Como forma de capturar oportunidades relacionadas a tendéncia atual de mudanca de habito dos consumidores, a Movida também
oferece contratos de aluguel de longo prazo para pessoas fisicas, através do “Movida Mensal Flex”, que fornece locacdo de veiculos para
pessoas fisicas com renovagdo a cada 30 dias, e 0 “Movida Zero Km", que consiste em assinatura de carros novos (“zero km") para
pessoas fisicas em contratos de longo prazo (de 12 a 36 meses).

Apesar de uma parte do setor de RAC estar diretamente relacionada ao turismo (cerca de 22% das agéncias de RAC da Movida estdo em
aeroportos, onde o ticket médio é mais alto), a indUstria de aluguel possui um carater anti-ciclico, o que mitiga a exposicdo da Companhia
as volatilidades do setor de turismo e de desaceleragdes na economia.

Em periodos de crise econdmica, onde ha a reducdo do poder de compra da populagdo, observamos a substituicdo de viagens
internacionais por viagens domeésticas, e consequentemente hd um aumento no aluguel de veiculos. Também em momentos de
desacelera¢do econdmica e reducdo do poder de compra da populagdo observamos o aumento da compra de veiculos usados em
detrimento de veiculos novos. Adicionalmente, em periodos econdmicos mais desafiadores muitas empresas podem optar por terceirizar
sua frota ao invés de comprar veiculos, como forma de preservar sua liquidez.

No caso especifico da Covid-19, houve uma mudanga no mix de produtos da Movida. Houve queda na demanda em aeroportos e redugdo
de corridas de aplicativo, por conta da circulagdo reduzida de pessoas. Contudo, com a reabertura gradual da economia, devido as
medidas de distanciamento social, muitas empresas e individuos optaram pelo aluguel de veiculos e contratagdo de motoristas
particulares como uma alternativa ao transporte publico no dia a dia e como alternativa a avides/dnibus para viagens. Como resultado,
mesmo em meio a pandemia, a Companhia cresceu sua frota em 7,9% e sua receita liquida consolidada em 6,5% no ano de 2020.

Os fundamentos do setor de aluguel de veiculos, aliados a sua resiliéncia, sdo os pilares do plano de expansdo da Movida. A Companhia
pretende crescer principalmente no segmento de frotas, que apresenta margens maiores e maior previsibilidade de fluxo de caixa em
relacdo ao RAC, devido a natureza de longo prazo dos contratos.

Consideragcdes ambientais, sociais e de governanca (ESG)

Consideramos que o risco ambiental relacionado a atividade de locagdo de veiculos é moderado, e esta relacionado principalmente a
poluicdo atmosférica gerada pelas emissdes de CO2 dos veiculos. O setor estd sujeito a regulacdo relativa as emissdes atmosféricas e
poluicdo do ar, de modo que a Companhia esta suscetivel as alteracdes nos regulamentos de emissdes, o que pode afetar o valor dos
veiculos e consequentemente a sua operagdo. Contudo, devido a renovagao constante de sua frota, enxergamos que ha flexibilidade para
uma rapida adaptagdo no caso de mudangas nos requisitos vigentes. Além disso, a Movida esta envolvida em projetos de redugdo de
emissdes de carbono, através de veiculos elétricos e movidos a biocombustiveis, e de neutralizacdo de emissdes, através do plantio de
arvores (programa “Movida Carbon Free"). A Movida emitiu, em 2021, o primeiro Sustainability Linked Bond no setor de aluguel de carros
no mundo, assumindo um compromisso de reduzir em 30% a intensidade de emissdes de gases de efeito estufa até 2030. Obtiveram
em 2020 a Certificagdo de Empresa B, se tornando a 22 empresa listada no Brasil e a 12 do setor a ingressar no ecossistema que conjuga
propdsito com rentabilidade. Além disso, fazem parte do indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE), sendo a primeira empresa no setor
de locagdo de veiculos a compor a carteira do principal indice sobre sustentabilidade do mercado nacional.

6 20 de marco de 2023 Relatoério de Crédito - Movida Participages S.A.; Movida Locagéo de Veiculos S.A.



MOODY'S LOCAL | BRASIL EMPRESAS NAO-FINANCEIRAS

Na esfera social, avaliamos o risco do setor como baixo. O risco é relacionado principalmente a reputagdo da Companhia como provedora
de servigos e de sua dependéncia de fornecedores para manter uma frota adequada e em boas condi¢des de seguranga para atender as
necessidades de seus clientes. As iniciativas sociais da Movida incluem metas como atingir 50% de mulheres na lideranca até 2030, além
de realizar trabalhos que incentivam préticas responsaveis junto a seus fornecedores e campanhas para promover seguranga no transito.

No ambito de governanga, a Movida tem boa transparéncia e divulgacdes financeiras trimestrais adequadas. As a¢des da empresa sao
negociadas na B3 e atendem aos padrées do Novo Mercado, o mais alto nivel de governanca corporativa no mercado de a¢des local. O
perfil de crédito da Movida é avaliado considerando o contexto da Companhia dentro do Grupo Simpar, que detém 63% das a¢des da
Movida. Incorporamos em nossa analise os vinculos existentes entre a Movida e o Grupo Simpar, assim como a governanga corporativa
da Movida, e 0s mecanismos de prote¢do disponiveis aos seus acionistas minoritarios. A Movida representa aproximadamente 51% do
EBITDA do Grupo Simpar, 59% do lucro liquido e 41% da divida liquida, sendo a mais representativa das subsididrias do Grupo Simpar.

Figura 6:
Estrutura Societdria da Movida
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Fonte: Movida

Analise de Liquidez

A Movida apresenta liquidez robusta, reportando ao final de dezembro de 2022 uma posicdo de caixa e equivalente de caixa de R$6,8
bilhdes, em comparacgdo com a divida financeira vencendo no curto prazo de R$ 1,9 bilhdes. Além disso, a Movida apresenta cronograma
de amortizacdo de divida alongado, com vencimentos que se estendem até 2032. Apesar de apresentar montantes relevantes de divida
a vencer entre 2025 e 2027, a posicdo de caixa e equivalentes de caixa da Compania, em dezembro de 2022, era suficiente para cobrir
todas as suas dividas vincendas até 2025 e parcialmente os vencimentos de 2026. De acordo com a Companhia, no primeiro trimestre
de 2023 foi realizado o pré-pagamento de R$ 1,1 bilhdo em dividas vincendas em 2023 e 2024, como forma de reduzir pressdes dos
vencimentos de curto prazo e reduzir o custo médio da divida da Companhia, em meio ao atual cendrio de juros mais elevados.

Figura 7:

Cronograma de Amortizacdo de Divida Financeira da Movida
Em dezembro de 2022
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Além disso, historicamente, a Companhia mantém uma frota cujo valor contabil excede confortavelmente o montante de sua divida
liquida. A base de ativo imobilizado da Movida é composta em sua maioria por veiculos, sem impedimento de venda, e com valor
estimado em torno de RS 15,2 bilhdes, comparado a uma divida liquida ajustada de RS 11,7 bilhdes. Este é um fator chave para o perfil
de crédito da Movida, uma vez que proporciona importante fonte de liquidez adicional, caso necessario, para reforgar sua posicdo de
caixa através da venda dos ativos. Em dezembro de 2022, o valor contabil da frota da Movida cobria sua divida liquida em 1,4x.

8

Como exemplo dessa flexibilidade, no segundo trimestre de 2020, em meio as incertezas relativas a pandemia da Covid-19, a Movida
vendeu 18 mil veiculos, um aumento de 25% em comparacdo com a média de venda dos 12 meses anteriores, como parte de sua
estratégia para gerar caixa e reforcar liquidez. Entre outras medidas adotadas, isso contribuiu para um conforto ao longo do periodo mais
severo da pandemia no Brasil e reduziu os riscos relacionados a viola¢des de covenants financeiros em 2020.

Figura 6:
Valor residual da frota historicamente supera a divida liquida da Movida
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Metodologia utilizada nas A¢oes de Rating referenciadas neste Relatério de Crédito
» Metodologia de Ratings para Empresas N&o-Financeiras, publicada em 24/06/2021, disponivel em
www.moodyslocal.com/country/br.

O presente relatério ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negociagao
dos instrumentos objeto destas classificagdes de risco de crédito.
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