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A Companhia de Agua e Esgoto do Ceard - CAGECE anuncia hoje o resultado do quarto trimestre de 2021 (4T21).
As comparacdes estdo relacionadas com o quarto trimestre de 2020 (4T20). As informacdes financeiras, exceto
quando indicado em contrério, sdo apresentadas em milhares de Reais (RS mil). As tabelas com os resultados

estdo disponiveis para download no site ri.cagece.com.br.

DESTAQUES FINANCEIROS

| a1 ] a0 ] %AW | 2021 | 2020 | %AH_

1.604.014 1.453.006 10,4%

Receita Liquida 423.163 372.785

13,5%

Custos e Despesas -369.502 -299.820 23,2% -1.356.338 -1.228.952 10,4%
Lucro Bruto 196.323 178.790 9,8% 757.240 711.278 6,5%
Margem Bruta 46,4% 48,0% -1,5p.p 47,2% 49,0% -1,7 p.p
EBITDA 87.121 111.094 -21,6% 396.117 369.994 7,1%
Margem EBITDA 20,6% 29,8% -9,2p.p 24,7% 25,5% -0,8 p.p
Lucro Liquido 39.078 64.461 -394% 155.815 134.598 15,8%
Margem Liquida 9,2% 17,3% -8 p.p 9,7% 9,3% 0,5p.p
Divida Liquida 238.391 201920 18,1% 238.391 201.920 18,1%
Capex Total 123.748 65.446 89,1% 351.321 256.647 36,9%
Divida Liquida/EBITDA LTM 0,60 0,55 0,05 p.p 0,60 0,55 0,05 p.p
DESTAQUES OPERACIONAIS
2021 2020 % AH

Agua

LigagOes Ativas (1.000 unidades) 1.704 1.697 0,4%

Economias Ativas (1.000 unidades) 1.930 1.924 0,3%

Populagdo Coberta (1.000 habitantes) 5.592 5.551 0,7%

Volume Faturado (1.000 m3) 275.046 275.722 -0,2%

indice de Cobertura do Estado (%) 98,50% 98,44% 0,06 p.p.

N2 de ETAs (unidades) 152 152 0,0%

indice de Hidrometraggo (%) 99,40% 99,38% 0,02 p.p.

IPD (%) 47,21% 46,07% 1,14 p.p.

Extensdo de Rede (km) 15.651 15.242 2,7%

Esgoto

LigagOes Ativas (1.000 unidades) 669 650 3,0%

Economias Ativas (1.000 unidades) 861 841 2,4%

Populagdo Coberta (1.000 habitantes) 2.654 2.633 0,8%

Volume Faturado (1.000 m3) 105.272 102.413 2,8%

indice de Cobertura do Estado (%) 44,62% 44,69% -0,07 p.p.

N2 de ETEs 273 275 -0,7%

Extensdo de Rede (km) 5.142 5.001 2,8%
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1. SITUACAO HIDRICA DO ESTADO DO CEARA

O nivel consolidado dos reservatérios do Estado do Ceard atingiu 20,7% da sua capacidade ao final do ano de
2021 (versus 25,6% ao final do ano de 2020) devido a incidéncia menor de chuvas no referido comparativo

anual (1,75 bilhdo de m3 em 2021 x 5,99 bilhdes de m®* em 2020). Essa informacdo se encontra no relatdrio

“Resenha Diaria Do Monitoramento”, disponibilizado no Portal Hidrolégico do Ceard. Mesmo considerando a
referida reducdo do nivel consolidado dos reservatérios no comparativo mencionado, os estoques hidricos
atuais apresentam niveis mais favordveis quando comparados ao periodo de 2015 a 2019, conforme

demonstrado nos graficos a seguir.

Capacidade x Volume das Bacias Hidrogréficas (em hm?) Nivel Consolidado das Bacias Hidrograficas (em %)
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O quadro a seguir apresenta informacdes referentes a volumes e capacidades hidricas das bacias hidrogréficas
do Estado do Ceard. Observa-se que as Bacias do Acarau, do Alto Jaguaribe, Metropolitana e do Médio

Jaguaribe representaram, em conjunto, 75,8% do estoque hidrico estadual disponivel ao final de 2021.

Estado do Ceard — Regides Hidrograficas —31/12/2021

m BACIAS Vol.(hm?3) Cap. (hm?) Vol./Cap. % Vol. Total | % Cap. Total

1  Acaral 1.027,8 1.718,6 59,8% 26,7% 9,3%
2 Alto Jaguaribe 736,4 2.766,1 26,6% 19,2% 14,9%
3 Baixo Jaguaribe 43 24,0 17,9% 0,1% 0,1%
4 Banabuiu 186,1 2.688,5 6,9% 4,8% 14,5%
5 Coreau 192,8 299,2 64,4% 5,0% 1,6%
6 Curu 1239 1.028,8 12,0% 3,2% 5,6%
7 Litoral 1211 214,9 56,4% 3,2% 1,2%
8 Metropolitana 5249 1.383,8 37,9% 13,7% 7,5%
9 Médio Jaguaribe 623,6 7.373,8 8,5% 16,2% 39,8%
10 Salgado 152,0 452,3 33,6% 4,0% 2,4%
11  Serra da Ibiapaba 63,8 140,3 45,5% 1,7% 0,8%
12  SertGes de Crateus 85,9 436,1 19,7% 2,2% 2,4%

TOTAL 3.842,6 18.526,4 20,7% 100,0% 100,0%
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E importante mencionar que as regides hidrograficas do Médio Jaguaribe e do Alto Jaguaribe possuem mais

da metade da capacidade hidrica do Estado do Ceara (39,8% e 14,9%, respectivamente). Estas apresentaram,

na posicdo de 31/12/2021, niveis de estoque hidrico da ordem de 8,5% e 26,6% de suas respectivas

capacidades, conforme quadro apresentado anteriormente.

Embora o cendrio consolidado tenha melhorado nos ultimos anos, os atuais niveis dos reservatoérios tem sido

objeto de atencdo dos drgdos gestores de recursos hidricos do Estado do Ceara (SRH e COGERH). E importante

destacar que o projeto de transposicdo de aguas do Rio Sdo Francisco ja estd contribuindo para a seguranca

dos niveis de estoque hidrico do acude Castanhdo (integrante da Bacia do Médio Jaguaribe) em 2021, o que

possibilita maior garantia e conforto no tocante ao atendimento da demanda da populacdo atendida pela

Companbhia.

Distribuicdo geografica das principais Bacias Hidrograficas do Estado do Ceara — 2021
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2. DESEMPENHO OPERACIONAL

O quadro a seguir apresenta a origem da receita bruta, em 2021, a partir dos maiores contratos vigentes com
152 dos 184 municipios do Estado do Ceard, demonstrando que os 10 maiores contratos foram responsaveis
por 75,24% do faturamento da Companhia no referido periodo. Os demais 142 municipios foram responsaveis
por 24,76% da Receita Bruta auferida no exercicio de 2021. Ao final do ano de 2021, todos os contratos foram
prorrogados até 06 de outubro de 2055. Ressalte-se que apds a promulgacdo da Lei Complementar n® 247 de
18 de marco de 2021, todos os municipios do Estado do Ceard estdo alocados em 3 microrregides (Oeste,

Centro-Norte e Centro-Sul), com suas respectivas estruturas de governanca.

O Municipio de Fortaleza, Capital do Estado do Cear3, foi responsavel por 54,95% do total da Receita Bruta no
exercicio de 2021. Vale salientar que 4 municipios (Fortaleza, Caucaia, Maracanau e Juazeiro do Norte) foram

responsaveis por 68,34% da Receita Bruta Total da Companhia no referido exercicio.

% da Receita

Bruta
FORTALEZA 54,95%
CAUCAIA 4,65%
MARACANAU 4,61%
JUAZEIRO DO NORTE 4,14%
SAO GONCALO DO AMARANTE 1,55%
EUSEBIO 1,15%
ITAPIPOCA 1,14%
TIANGUA 1,03%
MARANGUAPE 1,03%
PACATUBA 0,99%
Subtotal 75,24%
Demais 24,76%
Total 100,00%

Os quadros a seguir apresentam comparativos relativos a indicadores operacionais da Companhia para os

servicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario.

AGUA_ | 4121 | 4120 | %AH | 3121 | %AH

LigagBes Ativas (1.000 unidades) 1.704 1.697 0,4% 1.699 0,3%
Economias Ativas (1.000 unidades) 1.930 1.924 0,3% 1.924 0,3%
Populacdo Coberta (1.000 habitantes) 5.592 5.551 0,7% 5.593 0,0%
Extensdo de Rede (km) 15.651 15.242 2,7% 15.573 0,5%
indice de Cobertura do Estado (%) 98,50% 98,44% 0,06 p.p. 98,49% 0,01 p.p.
N2 de ETAs (unidades) 152 152 0,0% 152 0,0%
indice de Hidrometragdo (%) 99,40% 99,38% 0,02 p.p. 99,40% 0,00 p.p.
IPD (%) 47,21% 46,07% 1,14 p.p. 46,70% 0,51 p.p.
Obs.: Os dados apresentam a situagdo em 31/12/2021, 31/12/2020, 30/09/2021. A metodologia utilizada para o célculo do IPD é
ado IWA.
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HHE wl i
ceces e =
el e o ""I@



Release de Resultados 4721

=1 = Cagece .:

g'

- anos

nga(;oes Ativas (1.000 unidades) 3,0% 0,8%
Economias Ativas (1.000 unidades) 861 841 2,4% 854 0,9%
Populagdo Coberta (1.000 habitantes) 2.654 2.633 0,8% 2.655 0,0%
Extensdo de Rede (km) 5.142 5.001 2,8% 5.087 1,1%
indice de Cobertura do Estado (%) 44,62% 44,69%  -0,07pp.  44,59% 0,03 p.p.
N2 de ETEs 273 275 -0,7% 272 0,4%

Obs.: Os dados apresentam a situacdo em 31/12/2021, 31/12/2020 e 30/09/2021.

Nos quadros a seguir, foram detalhados os volumes de dgua e esgoto nos comparativos trimestrais e anuais.

Asua | 4t | ar20 | %AH | 3121 | %AH | 2021 | 2020 | %AH ]

Volume Captado (em 1.000 m3) 110.288 112.966 -2,4% 111.192 -0,8% 439.048 429.666 2,2%
Volume Consumido (em 1.000 m3) 53.590 54.549 -1,8% 51.437 4,2% 206.379 205.257 0,5%
Volume Faturado (em 1.000 m3) 70.038 70.968 -1,3% 68.654 2,0% 275.046 275.722 -0,2%
Residencial 64.740 65.854 -1,7% 63.712 1,6% 255.501 256.197 -0,3%
Comercial 3.027 2.979 1,6% 2.922 3,6% 11.417 11.406 0,1%
Industrial 357 367 -2,8% 325 9,7% 1.293 1.238 4,5%
Publica 1.914 1.768 8,3% 1.695 12,9% 6.835 6.881 -0,7%

Obs.: No Volume Faturado nas categorias "Residencial" e "Comercial" estdo inseridos valores referentes ao volume de isencdo sendo 412 m3 - 4721,
2.352 m?- 3721, 6.925.873 m®- 2021 e 17.192.926 m3- 2020 na "Residencial" e 61.763 m*- 2021 na "Comercial".

esoro | 4m1 | 4120 | %AH | 3121 [ %AH | 2021 | 2020 [ %AH

Volume Coletado (em 1.000 m3) 23.196 21.205 9,4% 20.683 12,2% 83.757 80.790 3,7%
Volume Faturado (em 1.000 m3) 28.390 26.197 8,4% 25.972 9,3% 105.272 102.413 2,8%
Residencial 23.000 22.925 0,3% 22.750 1,1% 91.161 89.955 1,3%
Comercial 1.735 1.655 4,8% 1.666 4,1% 6.547 6.513 0,5%
Industrial 3.096 1.120 176,5% 1.049 195,1% 5.571 3.935 41,6%
Publica 559 496 12,6% 507 10,3% 1.993 2.011 -0,9%

Obs.: No Volume Faturado nas categorias "Residencial" e "Comercial" estdo inseridos valores referentes ao volume de isen¢do sendo 232 m? - 4721,
807 m3-3T21, 2.726.368 m3- 2021 e 6.577.581 m3- 2020 na "Residencial" e 39.878 m? - 2021 na "Comercial".

Analisando os volumes nos comparativos trimestrais, percebe-se que:

e 0O Volume de Agua Faturado registrou um decréscimo de 1,3% no comparativo 4T21 x 4720, o que
pode ser imputado ao efeito combinado da redugdo de 1,7% no referido volume da categoria

|Il

“Residencial” e do acréscimo de 7,1% no agregado das categorias ndo residenciais, decorrente do
quadro de reabertura e normaliza¢do das atividades econémicas no Estado do Ceard no e de servicos

de cortes e religaces.

e O Volume de Esgoto Faturado apresentou um incremento de 8,4% no comparativo 4721 x 4720,
dado o crescimento observado nos volumes de todas as categorias, em especial na categoria
“Industrial”, em decorréncia de ajuste de medicdo pontual com cliente de grande porte por questées

de contrato.
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Volume Faturado (em m?) de Agua - 4T21
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M Residencial = Comercial Demais

Volume Faturado (em m?) de Agua - 2021
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Volume Faturado (em m?3) de Esgoto - 4T21
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3. DESEMPENHO FINANCEIRO
3.1. Receita Bruta e Liquida

Receita Bruta e Receita Liquida (Em RS mil)

A % AH Var.Abs % AH Var.Abs
%AV e\ %AV
DB B el 4721 x 4720 |4T21 x 4T20 2L 4721 x 3721 [ 2721 x 1T21

Receita Bruta 468.281 110,7% 410.084 110,0%  14,2% 58.197 453.285 110,5% 3,3% 14.996
Servicos de Agua 326.378 77,1% 292.036 78,3% 11,8% 34.342 320.702 78,2% 1,8% 5.676
Servigos de Esgoto 141.903 33,5% 118.048 31,7% 20,2% 23.855 132.583 32,3% 7,0% 9.320

Dedug¢des -45.118 -10,7% -37.299 -10,0% 21,0% -7.819 -43.184 -10,5% 4,5% -1.934
Impostos (PIS/COFINS)  -45.118 -10,7% -37.299 -10,0% 21,0% -7.819 -43.184 -10,5% 4,5% -1.934

Receita Liquida 423.163 100,0% 372.785 100,0%  13,5% 50.378  410.101 100,0%  3,2% 13.062

Obs: As Receitas de Construcdo (RS 47.761—4T21; RS 35.341 — 4T20; R$ 37.750 — 3T21) foram desconsideradas da analise pelo efeito nulo no resultado.
A Receita Bruta auferida pela Companhia no 4721, excluindo-se os efeitos das Receitas de Construgado, atingiu
RS 468,3 milhdes, um crescimento de 14,2% (RS 58,2 milhBes) perante os RS 410,1 milhdes obtidos no 4T20.
Esse crescimento é consequéncia principalmente do efeito do aumento da tarifa média efetiva consolidada
resultante da revisdo tarifaria de 12,24% autorizada pela Agéncia Reguladora do Estado do Ceara (ARCE) em

30/12/2020, com impacto efetivo no faturamento a partir de fevereiro de 2021.

Em consequéncia, a Receita Liquida apresentou um aumento de 13,5% (RS 50,4 milhdes) no 4721, atingindo

RS 423,2 milhdes (RS 372,8 milhdes no 4720).

Receita Bruta e Receita Liquida (Em RS mil)

.~ % AH Var.Abs 2021
Y\ Y\ AH -%RL
Descrigao mm 2021x2020 | x2020

Receita Bruta 1.773.661 110,6% 1.594.279 109,7% 11,3% 179.382 0,9 p.p.
Servicos de Agua 1.258.295 784%  1.134.968 78,1% 10,9% 123.327 0,3 p.p.
Servigos de Esgoto 515.366 32,1% 459.311 31,6% 12,2% 56.055 0,5 p.p.

Dedugbes -169.647  -10,6%  -141.273 -9,7% 20,1% -28.374  -20,3 p.p.
Impostos (PIS / COFINS) -169.647  -10,6%  -141.273 -9,7% 20,1% -28.374  -20,3 p.p.

Receita Liquida 1.604.014 100,0% 1.453.006 100,0% 10,4% 151.008 NA

Obs: As Receitas de Construgdo (RS 141.147 — 2021; RS 120.880 — 2020) foram desconsideradas da anélise pelo efeito nulo no resultado

A Receita Bruta auferida pela Companhia no exercicio de 2021, excluindo-se os efeitos das Receitas de
Construgdo, atingiu RS 1.773,7 milhdes, um crescimento de 11,3 % (RS 179,4 milhdes) perante os RS 1.594,3
milhdes obtidos em 2020, o que se deve, principalmente, ao efeito do aumento da tarifa média efetiva
consolidada supracitada e do incremento do volume consolidado dos servicos de dgua e esgoto (+0,6%) no
comparativo 2021 x 2020. Em consequéncia, a Receita Liquida apresentou um aumento de 10,4% (RS 151,0

milhdes) em 2021, atingindo RS 1.604,0 milh&es (versus RS 1.453,0 milhdes em 2020).

GV

(AR NN NNN)
(AR N NN NN
[ AN NN NN
(R RN N NN]
[ N NN NN N ]



Release de Resultados 4T21

(AR NN NNN)
(AR N NN NN
[ AN NN NN
(R RN N NN]
[ N NN NN N ]

g r
‘Illln

=1 = Cagece -

Abertura da Receita Bruta (em RS mil)

o o % AH Var.Abs o o % AH Var.Abs
ATt 4120 ar21xarzo | 202 | %AV *AV | 2021x 2020 | 2021x 2020

Receita Direta 457.077 97,6% 399.285 97,4% 14,5% 57.792 1.728.087 97,4% 1.559.055 97,8% 10,8% 169.032
Agua 316.641 67,6% 282.601 68,9% 12,0% 34.040 1.218.276 68,7% 1.104.881 69,3% 10,3% 113.394
Esgoto 140.436 30,0% 116.684 28,5% 20,4% 23.752 509.812 28,7% 454.174 28,5% 12,3% 55.638

Receita Indireta 11204 24% 10.799 2,6% 3,7% 405 45.574 2,6% 35.224 2,2% 29,4% 10.350
Agua 9.738 2,1% 9.435 2,3% 3,2% 302 40.020 2,3% 30.086 1,9% 33,0% 9.933
Esgoto 1.466 0,3% 1.363 0,3% 7,5% 103 5.554 0,3% 5.137 0,3% 8,1% 416
Receita Bruta 468.281 100% 410.084 100% 14,2% 58.197 1.773.661 100% 1.594.279 100% 11,3% 179.382

No quadro acima, é possivel observar o aumento da Receita Direta nos comparativos do 4721 x 4720 (RS 57,8
milhdes, equivalente a 14,5% de varia¢do) e 2021 x 2020 (RS 169,0 milh&es, equivalente a 10,8% de variacdo).
Adicionalmente, a Receita Indireta registrou aumento tanto no comparativo trimestral (+3,7%) como no
comparativo anual (+29,4%), o que pode ser imputado, principalmente, aos efeitos do retorno dos servicos de

corte e religacdo retomados a partir de setembro de 2020.

3.1.1. Receita Direta de Agua

Receita Direta dos Servicos de Agua (em RS mil)

q % AH Var.Abs % AH Var.Abs
%AV %AV %AV
Categoria —— “udl 4721 x 4720 | 4T21 x 4T20 i 4721 x 3721 | 4T21 x 3T21

Residencial 253.784  80,1% 229.788  81,3%  10,4% 23.996  250.792  80,9% 1,2% 2.992
Comerdial 35320  11,2%  30.424  108%  16,1% 4.896 34545  11,1% 2,2% 775
Industrial 4.940 1,6% 4.409 1,6% 12,0% 531 4.682 1,5% 5,5% 258
Publica 22.597 71%  17.980  6,4% 25,7% 4617 20043  65% 12,7% 2.554
Total 316.641 100,0% 282.601 100,0%  12,0% 34.040  310.062 100,0%  2,1% 6.579

A Receita Direta dos Servicos de Agua registrou um acréscimo de 12,0% no comparativo 4721 x 4720, o que se

deve ao efeito combinado da elevacdo da tarifa média efetiva (+13,5%) e da reducdo do volume faturado

consolidado (-1,3%). A categoria “Residencial” foi responsavel por 80,1% da Receita Direta dos Servicos de

Agua no 4T21, um crescimento de 10,4% em relacdo ao 4720, o que se deve ao efeito combinado de elevagdo

da tarifa média efetiva (+12,3%) e da redugdo do volume faturado (-1,7%). As categorias “Comercial”,

“Industrial” e “Publica” apresentaram crescimento de 16,1%, 12,0% e 25,7%, respectivamente, no

comparativo 4721 x 4T20, o que se deve ao efeito combinado da revisdo tarifaria mencionada anteriormente
e do aumento de volume (+3,6%) ocorrido em virtude da migracdo de consumo residencial para as categorias

ndo residenciais, em virtude do retorno e da normalizacdo das atividades econdOmicas impactadas pela

pandemia do COVID-19.
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11,2%
1,6%

10,7%

H Residencial 1,4% B Residencial
7,1% ® Comercial 6,3% ® Comercial
80,1% Industrial Industrial
Pablica 81,6% Pablica

Receita Direta dos Servigos de Agua (em RS mil)

. % AH Var.Abs 2021
% AV % AV

Residencial 994.042 81,6% 907.374 82,1% 9,6% 86.668
Comercial 130.762 10,7% 116.024 10,5% 12,7% 14.738
Industrial 17.313 1,4% 14.574 1,3% 18,8% 2.738
Pablica 76.160 6,3% 66.910 6,1% 13,8% 9.250
Total 1.218.276  100,0% 1.104.881 100,0% 10,3% 113.394

J4 no comparativo 2021 x 2020, a Receita Direta dos Servicos de Agua registrou acréscimo de 10,3%, em
decorréncia do efeito combinado da elevagdo da tarifa média efetiva (+10,5%) e da reducdo do volume
consolidado (-0,2%). A categoria “Residencial” correspondeu a 81,6% do total da Receita Direta dos
Servicos de Agua em 2021, apresentando um crescimento de 9,6% em relacdo a 2020, em decorréncia do
efeito combinado de elevacdo da tarifa média efetiva (+9,9%) e da queda do volume faturado (-0,3%). Ja
as categorias ndo residenciais (“Comercial”, “Publica” e “Industrial”), responsaveis por 18,4% do total da
Receita Direta dos Servicos de Agua em 2021, apresentaram um aumento no consolidado de 13,5%, em

razdo do efeito combinado de elevac¢do da tarifa média efetiva (+13,4%) e do volume faturado (+0,1%).

3.1.2. Receita Direta de Esgoto

Receita Direta dos Servigos de Esgoto (em RS mil)

. % AH Var.Abs % AH Var.Abs
%AV %AV %AV
Categoria —— ~udy) 4721 x 4720 | 4T21 x 4T20 S 4721 x 3721 | 4721 x 3T21

Residencial 89.605 63,8% 80.467 69,0%
Comercial 23.013 16,4% 19.296 16,5%
Industrial 20.928 14,9% 11.802 10,1%
Publica 6.890 4,9% 5.119 4,4%

Total 140436 100,0% 116.684 100,0%

11,4%
19,3%
77,3%
34,6%
20,4%

9.138 90.242 68,8% -0,7%
3.716 22.518 17,2% 2,2%
9.126 12.025 9,2% 74,0%
1.771 6.397 4,9% 7,7%
23.752 131.182  100,0% 7,1%

-637
495
8.903
493
9.254

A Receita Direta dos Servicos de Esgoto registrou um acréscimo de 20,4% no comparativo 4721 x 4T20, em

decorréncia do efeito combinado do incremento na tarifa média efetiva (+11,1%) e do volume consolidado
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(+8,4%) devido ao quadro de retorno e de normalizacdo das atividades econdmicas impactadas pela pandemia

do COVID-19.

A categoria “Residencial” foi responsavel por 63,8% da Receita Direta dos Servicos de Esgoto no 4T21, um
aumento de 11,4% em relagdo ao 4T20. As demais categorias (“Comercial”, “Industrial” e “Publica”),
responsaveis por 36,2% da Receita Direta dos Servicos de Esgoto no 4T21, registraram um aumento
consolidado de 40,4% no referido comparativo trimestral. Esse crescimento foi impactado principalmente por

ajuste de medicdo ndo recorrente na categoria “Industrial”.

Receita Direta - Esgoto - 4T21 Receita Direta de Esgoto - 2021
16,4%

16,8%

14,9%
9,0%

M Residencial M Residencial

4,9% H Comercial 4,6% M Comercial

Industrial Industrial

69,6%

63,8% Publica Publica

Receita Direta dos Servigos de Esgoto (em RS mil)

. % AH Var.Abs
% AV %AV

Residencial 354.624 69,6% 317.435 69,9% 11,7% 37.189
Comercial 85.440 16,8% 76.054 16,7% 12,3% 9.387
Industrial 46.096 9,0% 39.872 8,8% 15,6% 6.224
Publica 23.652 4,6% 20.814 4,6% 13,6% 2.839
Total 509.812 100,0%  454.174  100,0% 12,3% 55.638

A Receita Direta dos Servicos de Esgoto registrou um acréscimo de 12,3% no comparativo 2021 x 2020,
resultante do efeito combinado de variacdo na tarifa média efetiva (+9,2%) e de volume consolidado (+2,8%).

|II

A categoria “Residencial” foi responsavel por 69,6% da Receita Direta dos Servigos de Esgoto em 2021, um
aumento de 11,7% em relacdo a 2020, o que pode ser imputado ao efeito combinado de elevacdo da tarifa
média efetiva (+10,2%) e do volume faturado (+1,3%). Ja as categorias ndo residenciais (“Comercial”,
“Publica” e “Industrial”), responsaveis por 30,4% do total da Receita Direta dos Servicos de Esgoto em 2021,
apresentaram um aumento no consolidado de 13,5%, em virtude do efeito combinado de elevagdo da tarifa

média efetiva e do volume faturado (+13,3%). O resultado de crescimento anual na categoria “Industrial”

ocorreu em virtude do efeito ndo recorrente mencionado na andlise trimestral.
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3.2. Custos

Custos das Vendas e dos Servicos Prestados (Em RS mil)

3 % AH Var.Abs % AH Var.Abs
% AV % AV % AV
izl ahed — 4721 x 4720 |4T21 x 4T20 Sz 4721 x 3T21 | 4721 x 3T21

Insumos 74.919 17,7% 56.219 15,1% 33,3% 18.700 71.099 17,3% 5,4% 3.820
Servigos 70.821 16,7% 63.086 16,9% 12,3% 7.735 69.110 16,9% 2,5% 1.711
D&A 31.592 7,5% 30.216 8,1% 4,6% 1.376 34.491 8,4% -8,4% -2.899
Pessoal 39.536 9,3% 33.671 9,0% 17,4% 5.865 28.589 7,0% 38,3% 10.947
Materiais 2.061 0,5% 4.315 1,2% -52,2% -2.254 8.818 2,2% -76,6% -6.757
Custos gerais 4.238 1,0% 2.994 0,8% 41,5% 1.244 3.923 1,0% 8,0% 315

Concessdo 3.673 0,9% 3.494 0,9% 5,1% 179 3.527 0,9% 4,1% 146

CVSP 226.840 53,6% 193.995 52,0% 16,9% 32.845  219.557 53,5% 3,3% 7.283

Obs: O Custo de Construgao foi desconsiderado na analise pelo efeito nulo no resultado.
Os Custos Operacionais Liquidos apresentaram aumento de RS 32,8 milhdes (+16,9%) no comparativo 4T21 x

4720, com destaque para os seguintes pontos:

o No 4T21, a rubrica “Insumos” apresentou um aumento de RS 18,7 milh&es (+33,3%) em relacdo

ao 4T20, decorrente do efeito combinado:

a) Do aumento dos gastos com energia elétrica (RS 9,8 milhdes), em virtude do reajuste tarifario
médio de 8,54% ocorrido em maio de 2021, da aplicacdo dos adicionais de bandeira vermelha
a partir de outubro de 2021 e de escassez hidrica nos meses de novembro e dezembro de

2021;

b) Do aumento dos gastos com servico e materiais de tratamento (RS 9,7 milhdes), sendo: RS 2,2
milhdes referentes a reajuste de contrato, RS 2,3 milhdes em razdo de reclassificacdo oriunda
dos processos de melhoria contdbil e, estorno da Tarifa de Contingéncia no 4720 (RS 8,0
milhdes), que contribuiu para que o valor nos servicos e materiais de tratamento do referido

trimestre ficassem abaixo do usual para a rubrica;

c) Da reducdo dos custos com dgua bruta (RS 0,8 milhdes), decorrente da menor captacdo no

comparativo 4721 x 4T20.

. A rubrica “Servicos” apresentou um acréscimo de RS 7,7 milhdes (+12,3%), o que se justifica,

principalmente, pelos seguintes fatores:

a) Aumento nos servicos com operacdo e manutencdo do sistema (RS 4,3 milhdes), dado que no
4T21 ocorreu uma elevacdo significativa em um contrato, além da liberacdo de operacdo

assistida de um novo reservatorio;
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b) Aumento de servicos diversos (RS 1,7 milhdo) tais como servicos de vigilancia, de limpeza e
higiene, de leitura e entrega de contas, de manutencdo de imdveis, de combate a perdas, e

de corte e religacdo;

c) Incremento nos servicos prestados por terceiros (RS 1,7 milhdo), sobretudo devido ao reajuste

salarial ocorrido em 2021 e ao aumento do quadro de funcionarios terceirizados.

|Il

A rubrica “Pessoal” apresentou um acréscimo de RS 5,9 milhdes (+17,4%) decorrente
principalmente: i) do reajuste salarial aprovado em novembro de 2021, retroativo a abril do
mesmo ano; ii) do reconhecimento da provisdo da participacdo nos resultados em dezembro de
2021; iii) do reajuste do plano de saude de 2020, implementado em janeiro de 2021, com um

segundo reajuste referente ao ano de 2021 efetivado em abril do mesmo ano.

Custos das Vendas e dos Servigos Prestados (Em RS mil)

e % AH Var.Abs
%AV Y14

Insumos 267.222 16,7% 232.658 16,0% 14,9% 34.564
Servigos 261.684 16,3% 216.895 14,9% 20,7% 44.789
D&A 138.396 8,6% 130.303 9,0% 6,2% 8.093
Pessoal 125.189 7,8% 118.554 8,2% 56% 6.635
Materiais 24.348 1,5% 20.301 1,4% 19,9% 4.047
Custos gerais 15.852 1,0% 9.978 0,7% 58,9% 5.874
Concessdo 14.083 0,9% 13.039 0,9% 8,0% 1.044
Custos oper. Liq. 846.774 52,8% 741.728 51,0% 14,2% 105.046

Obs: O Custo de Construgio foi desconsiderado na analise pelo efeito nulo no resultado.

Jd no comparativo 2021 x 2020, os Custos Operacionais Liquidos apresentaram um aumento de

RS 105,0 milhdes (+14,2%), decorrentes, principalmente, das seguintes variagdes:

e A rubrica “Servicos” apresentou um acréscimo de RS 44,8 milhdes (+20,7%), justificado

principalmente pelos seguintes fatores:

a) Incremento nos servicos prestados por terceiros em RS 15,0 milhdes, devido a reajuste
salarial previsto na convencdo coletiva desses colaboradores e aumento do nimero de

colaboradores terceirizados;

b) Ampliacdo dos servicos de corte e religacdo em RS 8,3 milhdes, pela necessidade da
regularizacdo do quadro de adimpléncia — impactado pela paralisacdo dos mencionados

servicos de abril a setembro de 2020 em virtude das medidas de combate a pandemia de
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COVID-19, além do reajuste de contrato com empresa terceirizada responsavel pelos

referidos servicos;

c) Aumento de RS 8,7 milhBes nos servicos com operacdo e manutencdo do sistema, dado
gue no 1T20 alguns contratos ficaram temporariamente parados e foram retomados ao
final do 1720, fazendo com que os gastos do referido periodo ficassem abaixo do
esperado. Adicionalmente, em 2021, ocorreu a elevacao da demanda destes contratos

com a revisdo dos mesmos;

d) Aumento nos custos dos servicos de limpeza e higiene do sistema, no montante de RS 3,1
milhdes, devido a: (i) execucdo de um novo servico relacionado a desassoreamento de
tubulacdo de esgoto em uma das unidades de negdécios da Companhia; (ii) ocorréncia de
extravasamentos em uma das redes, e; (iii) intensificacdo de servigos de limpeza em caixa

de areia;

e) Aumento nos custos dos servicos de vigilancia dos sistemas de agua e de esgoto, no
montante de RS 3,0 milhdes, devido a uma nova contratacdo e ao reajuste do contrato

existente;

f)  Aumento nos custos dos servicos de manutencdo de iméveis, no montante de RS 1,7
milhdo, devido a contratacdo de novos fornecedores para atendimento da demanda desse

servicgo.

e Arubrica de “Insumos” registrou um incremento de RS 34,6 milh&es (+14,9%) no comparativo 2021
x 2020 justificado por:

a) Aumento nos gastos com energia em RS 22,1 milhdes, devido ao efeito combinado do

reajuste tarifario (+8,95%), dos adicionais de bandeiras amarela, vermelha e de escassez

hidrica ao longo do ano de 2021, além de novas contratacdes no mercado livre de energia

para unidades da Companhia;

b) Aumento de RS 7,6 milhdes nos custos dos servicos e materiais de tratamento, impactado

pelos efeitos de reajuste de contratos e aumento de contrato de manutencao;

c) Elevacdo nos gastos com aquisicdo de dgua bruta no montante de RS 4,8 milh&es, devido
aoincremento do mix de volume captado de dgua, do reajuste tarifario (+4,18%) que entrou

em vigor a partir de fevereiro de 2021 e do aumento no nimero de ligacGes ativas de dgua.
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e Arubrica “D&A” apresentou um incremento de RS 8,1 milhdes (+6,2%) no comparativo 2021 x 2020,
decorrente principalmente: i) da reducdo nos custos com depreciacdo e amortizacdo em 2020 de
RS 4,6 milhdes devido a uma reclassificagdo de ativos relacionados com a tarifa de contingéncia,
impactando em um menor valor de D&A em 2020; ii) do reconhecimento de RS 6,5 milhdes no
comparativo 2021 x 2020, decorrente do reconhecimento dos efeitos da mudancga na taxa WACC'
no ativo financeiro, que gera um aumento na conta de amortizacdo; e iii) do ajuste a valor presente

do arrendamento, o que reduziu amortizacdo em RS 3,0 milhdes;

|Il

e Os custos com “Pessoal” aumentaram em RS 6,6 milhdes (+5,6%) decorrente principalmente: i) do
reajuste salarial aprovado em novembro de 2021, retroativo a abril do mesmo ano; ii) do
reconhecimento da provisdo da participacdo nos resultados em dezembro de 2021; iii) do reajuste
do plano de saude de 2020, implementado em janeiro de 2021, com um segundo reajuste referente

ao ano de 2021 efetivado em abril do mesmo ano;

e Os “Materiais” aumentaram RS 4,0 milhdes (+19,9%) no comparativo anual, principalmente devido
a necessidade de aquisicdo de novos materiais para a manutencao dos sistemas de dgua e esgoto,

bem como pelo aumento nos pregos dos combustiveis.
3.3. Lucro Bruto e Margem Bruta

Em funcdo das variacdes apresentadas anteriormente, o Lucro Bruto atingiu RS 196,3 milhdes no 4721, uma

taxa de crescimento de 2,4% ao longo do periodo representado pelo grafico a seguir:

Lucro Bruto e Margem Bruta (RS mil)

192.949 190.544 196.323
178.790 . 177.424 .
48,0% 49,9% 46,2% 46,5% 46,4%
4720 1121 2721 3721 4721
I | ucro Bruto Margem Bruta
1 Weighted Average Capital Cost
f355s D
e o8 Q‘ ﬁ
Eaeat M *
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3.4. Despesas

Despesas com vendas 38.423
Servigos 18.681
PECLD 9.848
Pessoal 9.405
D&A 147
Gerais 342
Despesas G&A 102.819
Pessoal 51.502
Servigos 29.178
Causas judiciais 5.038
Gerais 3.112
Tributaria 10.415
Transporte 1.180
D&A 1.721
Honorarios da administracdo 673
Outras receitas / desp. op. 1.965
Resultado da equivaléncia patrimonial -545
Despesas Operacionais 142.662

=\

Despesas Operacionais (Em RS mil)

o % AH Var.Abs % AH Var.Abs
%AV %AV %AV
Descricao 4121 Ly 4721 x4720 |aT21 xa120| 3721 4721 x 3721 | 4T21 x 3121

9,1%
4,4%
2,3%
2,2%
0,0%
0,1%
24,3%
12,2%
6,9%
1,2%
0,7%
2,5%
0,3%
0,4%
0,2%
0,5%
-0,1%
33,7%

1.447
20.403
-27.495
7.949
368
222
107.157
46.441
26.336
8.752
2.805
19.948
1.376
844
655
-2.773
-6
105.825

0,4%
5,5%
-7,4%
2,1%
0,1%
0,1%
28,7%
12,5%
7,1%
2,3%
0,8%
5,4%
0,4%
0,2%
0,2%
-0,7%
0,0%
28,4%

2555,4%
-8,4%
NA
18,3%
-60,1%
54,1%
-4,0%
10,9%
10,8%
-42,4%
10,9%
-47,8%
-14,2%
103,9%
2,7%
NA
8983,3%
34,8%

36.976
-1.722
37.343
1.456
-221
120
-4.338
5.061
2.842
-3.714
307
-9.533
-196
877
18
4.738
-539
36.837

Cagece &}

46.166
22.218
16.168
6.774
624
382
69.026
34.691
20.351
-1.210
2.184
9.425
1.119
1.779
687
2.541
-70
117.663

11,3%
5,4%
3,9%
1,7%
0,2%
0,1%

16,8%
8,5%
5,0%
-0,3%
0,5%
2,3%
0,3%
0,4%
0,2%
0,6%
0,0%

28,7%

-16,8%
-15,9%
-39,1%
38,8%
-76,4%
-10,5%
49,0%
48,5%
43,4%
NA
42,5%
10,5%
5,5%
-3,3%
-2,0%
-22,7%
678,6%
21,2%

g
Y

-7.743
-3.537
-6.320
2.631
-477
-40
33.793
16.811
8.827
6.248
928
990
61
-58
-14
-576
-475
24.999

No comparativo das despesas operacionais do 4721 x 4T20 observou-se um aumento de RS 36,8 milhdes

(+34,8%), decorrentes principalmente dos seguintes fatores:

e Aumento nas Despesas com Vendas em RS 37,0 milhdes no 4T21 x 4720, decorrente principalmente

do aumento de RS 37,3 milh&es na Perda Estimada com Crédito de Liquida¢do Duvidosa (PECLD) no

comparativo 4721 x 4720 — durante o ano de 2020, em virtude da pandemia de COVID-19, houve

crescimento incomum na PECLD, o que resultou na necessidade de, no 4T20, ser feita uma reversao

para que os clientes que ndo tinham histérico de atraso fossem retirados da base de calculo,

ocasionando uma reducdo na despesa de PECLD. Jdno 4T21, a PECLD esta de acordo com os cenarios

anteriores ao evento pandémico;

e Reducdo de RS 4,3 milhdes nas Despesas G&A no 4721 x 4T20, decorrente principalmente:

a) Do decréscimo nas despesas tributarias de RS 9,5 milhes, em virtude do

aproveitamento de crédito tributdrio para compensacdo de Imposto de Renda e de

Contribuicdo Social durante o exercicio de 2021;

b) Do aumento de RS 5,1 milhdes (+10,9%) na rubrica “Pessoa

em funcdo

principalmente dos aumentos nas despesas com planos de saldde, sendo um reajuste

referente ao ano de 2020 e implementado em janeiro de 2021 e o do ano corrente

anos
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praticado a partir de abril de 2021 e, do reconhecimento da provisdo da participacdo

nos resultados em dezembro de 2021;

e Variacdo positiva de RS 4,7 milhdes em “Outras Receitas e Despesas Operacionais” em consequéncia

principalmente da venda de bens inserviveis no 4T21.

Despesas Operacionais (Em RS mil)

Q7 % AH Var.Abs
%AV % AV
Descrigao mm 2021 x 2020 12021 x 2020

Despesas com vendas 149.996 9,4% 160.283 11,0% -6,4% -10.287
Servigos 79.918 5,0% 73.902 51% 8,1% 6.016
PECLD 36.958 2,3% 57.238 3,9% -35,4% -20.280
Pessoal 29.634 1,8% 26.239 1,8% 12,9% 3.395
D&A 2.110 0,1% 1.711 0,1% 23,3% 399
Gerais 1.376 0,1% 1.193 0,1% 15,3% 183
Despesas G&A 349.847 21,8% 323.401 22,3% 8,2% 26.446
Pessoal 154.307 9,6% 138.529 9,5% 11,4% 15.778
Servicos 90.235 5,6% 84.197 5,8% 7,2% 6.038
Causas judiciais 36.949 2,3% 28.485 2,0% 29,7% 8.464
Gerais 8.984 0,6% 7.171 0,5% 25,3% 1.813
Tributaria 44.425 2,8% 51.303 3,5% -13,4% -6.878
Transporte 4.247 0,3% 3.744 0,3% 13,4% 503
D&A 7.935 0,5% 7.225 0,5% 9,8% 710
Honorérios da administracdo 2.765 0,2% 2.747 0,2% 0,7% 18
Outras receitas / desp. op. 10.336 0,6% 3.540 0,2% 192,0% 6.796
Resultado da equivaléncia patrimonial -615 0,0% 0 0,0% NA -615
Despesas Operacionais 509.564 31,8% 487.224 33,5% 4,6% 22.340

No comparativo das despesas operacionais de 2021 x 2020, observou-se um acréscimo de RS 22,3

milhdes (+4,6%), decorrentes principalmente dos seguintes efeitos:

e Reducgdo nas Despesas com Vendas de RS 10,3 milhdes (-6,4%) no 2021 x 2020 decorrente:

a) Do decréscimo de RS 20,3 milhdes na “PECLD”, pelo quadro de normaliza¢do ao longo de
2021 dos pagamentos em atraso gerados especialmente nos primeiros meses da pandemia
de COVID-19 em 2020, somados a campanha de parcelamentos de dividas que durou de

maio a setembro de 2021, cuja finalidade era melhorar os recebimentos de créditos;

b) Do aumento de RS 6,0 milhdes em “Servicos”, devido principalmente: i) ao reajuste salarial
previsto na convencdo coletiva desses colaboradores e ao acréscimo no numero de
colaboradores terceirizados para uma melhor prestacdo dos servicos; ii) ao aumento nos

servicos de leitura e entrega de contas pela maior frequéncia da medicdo e entrega

w/
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simultanea das faturas a partir de novembro de 2020 e em virtude do reajuste de contrato;
iii) ao incremento nos servicos de atendimento ao cliente devido as medidas restritivas
adotadas no combate a pandemia do COVID-19 o que resultou em um crescente nimero
de ligacGes para a Central de Atendimento que superou os quantitativos contratualmente

previstos, e a absorcdo de servicos que antes eram exclusivos do atendimento presencial;

|u

c) Do incremento de RS 3,4 milhdes nas despesas com “Pessoal”, devido principalmente: i) ao
reajuste do plano de saude pelos reajustes ja citados no comparativo trimestral; ii) ao

reajuste salarial aprovado no més de novembro de 2021, retroativo a abril de 2021.

e Aumento de RS 26,4 milhdes (+8,2%) nas Despesas G&A no 2021 x 2020 decorrente:

|u

a) Da variacdo de RS 15,8 milhdes na rubrica de despesas com “Pessoal”, justificada
principalmente em decorréncia: i) do reajuste do efeito do PRSP que, no ano de 2020,
ocasionou uma reducdo dos custos devido a inflacdo abaixo da projetada, havendo uma
reversao de despesas a época; ii) do reajuste do plano de saude ja mencionado na sessao
trimestral; iii) do reajuste salarial aprovado no més de novembro de 2021, retroativo a abril

de 2021; iv) do reconhecimento da provisdao da participacdo nos resultados em dezembro

de 2021;

b) O aumento na rubrica “Causas Judiciais” em RS 8,5 milhdes no referido comparativo,
impactado: i) por um acordo realizado em uma das a¢des, em abril de 2021; ii) pelo trabalho
de avaliacdo dos controles de contingéncias de depdsitos judiciais, culminando em
reversGes de despesas, e; iii) pelo encerramento de agBes com ganho de causa para a

Cagece;

c) A elevacdo nos “Servicos” administrativos, no montante de RS 6,0 milhdes, devido
principalmente a: i) ao aumento nos servicos técnicos profissionais em RS 3,2 milhdes em
virtude do pagamento de honorarios juridicos devidos pelo trabalho de verificagcdo dos
montantes recuperdveis de Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre a Tarifa de
Contingéncia, visto que a contratacdo previa valores a serem pagos em func¢do do tributo
efetivamente recuperado; ii) a elevacdo de RS 1,2 milhdo nos servicos prestados por
terceiros, devido ao reajuste salarial dos mesmos e aumento do nimero de colaboradores;

e iii) a elevagdo dos custos dos servicos de vigildncia no montante de RS 0,5 milh3o.
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e Incremento de RS 6,8 milhdes (+192,0%) nas “Outras Receitas ou Despesas Operacionais” devido ao
efeito combinado de baixa de ativos de redes e ligacdes com venda de inserviveis em 2021 em

patamares superiores a 2020.

3.5. Resultado Financeiro

Resultado Financeiro (Em R$ mil)

% AH Var.Abs % AH Var.Abs
4121 - 4120 - 4721 x 4720 | 4T21 x 4120 3121 - 4721 x 3721 | 4721 x 3121

Receitas Financeiras 31.127
Rendimentos de aplic. financeiras 23.657
Receita de atualiz. do ativo financeiro 278
Juros recebidos de clientes 4.170
Atualizagdo monetaria ativa 2.665
Juros ativos -828
Variagdo cambial ativa 2.565
(-) PIS/Cofins s/ rec. financeira -1.380

Despesas Financeiras -48.924
Juros de financiamentos -4.637
Debéntures -30.713
Juros de arrendamento -3.758
Despesa de atualizagdo do ativo financeiro 0
Incentivo a aposentadoria -2.091
Atualizagdo monetaria passiva 1.428
Variagdo cambial passiva -8.538
Outras -615

Resultado Financeiro -17.797

7,4%
5,6%
0,1%
1,0%
0,6%
-0,2%
0,6%
-0,3%

-11,6%
-1,1%
-7,3%
-0,9%
0,0%
-0,5%
0,3%
-2,0%
-0,1%
-4,2%

41.907
1.357
0
5.240
9.445
131
26.547
-813

-33.415
-4.996
0
-1.462
-5.827
-2.476
-12.304
-6.005
-345
8.492

11,2%
0,4%
0,0%
1,4%
2,5%
0,0%
7,1%
-0,2%

-9,0%
-1,3%
0,0%
-0,4%
-1,6%
-0,7%
-3,3%
-1,6%
-0,1%
2,3%

-25,7%
1643,3%
NA
-20,4%
-71,8%
NA
-90,3%
69,7%

46,4%
-7,2%
NA
157,0%
NA
-15,5%
NA
42,2%
78,3%
NA

aQCagece

-10.780
22.300
278
-1.070
-6.780
-959
-23.982
-567

-15.509
359
-30.713
-2.296
5.827
385
13.732
-2.533
-270
-26.289

20.647
15.177
1.575
4.323
359
143
0
-930

-59.033
-6.763
-27.187
-703
0
-1.212
-4.755
-19.060
647
-38.386

As despesas financeiras liquidas totalizaram RS 17,8 milh&es no 4T21, apresentando

milhdes em relacdo as receitas financeiras liquidas obtidas no 4T20 devido ao:

. Aumento de RS 15,5 milh8es nas Despesas Financeiras em decorréncia principalmente de: i)
incremento de juros de debéntures no valor de RS 30,7 milh&es, em funcdo da primeira emissdo

realizada pela Companhia em 2021 e, ii) reducdo da atualizacdo monetaria passiva no valor de

RS 13,7 milhdes pela reducdo da base de célculo da referida rubrica;

. Decréscimo nas Receitas Financeiras de RS 10,8 milhdes em decorréncia dos efeitos combinados
principalmente de: i) queda na receita de variacdo cambial ativa em RS 24,0 milhdes da estabilidade
cambial no 4T21; ii) crescimento dos rendimentos de aplica¢Bes financeiras em RS 22,3 milhdes em
virtude da elevacdo da taxa de juros e saldo de aplicac®es no referido comparativo trimestral; iii)
queda na atualizagdo monetdria ativa em RS 6,8 milhdes decorrente de recebimento pontual de

créditos no 4T20 incrementando esta rubrica das receitas financeiras processo esse que ndo se

repetiu no 4T21.

5,0%
3,7%
0,4%
1,1%
0,1%
0,0%
0,0%
-0,2%

-14,4%
-1,6%
-6,6%
-0,2%
0,0%
-0,3%
-1,2%
-4,6%
0,2%
-9,4%

um aumento de RS 26,3

50,8%
55,9%
-82,3%
-3,5%
642,3%
NA
NA
48,4%

-17,1%
-31,4%
13,0%
434,6%
NA
72,5%
NA
-55,2%
NA
-53,6%

gv

E9, s
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10.480
8.480

-1.297
-153
2.306
-971
2.565
-450

10.109
2.126
-3.526
-3.055
0
-879
6.183
10.522
-1.262
20.589

anos
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Resultado Financeiro (Em RS mil)

.~ % AH Var.Abs
% AV %AV

Receitas Financeiras 110.258 6,9% 68.969 4,7% 59,9% 41.289
Rendimentos de aplic. financeiras 49.340 3,1% 4.834 0,3% 920,7% 44.506
Receita de atualiz. do ativo financeiro 4.777 0,3% 0 0,0% NA 4.777
Juros recebidos de clientes 18.673 1,2% 15.795 1,1% 18,2% 2.878
Atualizagdo monetaria ativa 7.862 0,5% 9.791 0,7% -19,7% -1.929
Juros ativos 0 0,0% 520 0,0% NA -520
Variagdo cambial ativa 33.138 2,1% 39.868 2,7% -16,9% -6.730
(-) PIS/Cofins s/ rec. financeira -3.532 -0,2% -1.839 -0,1% 92,1% -1.693

Despesas Financeiras -163.902 -10,2%  -149.563 -10,3% 9,6% -14.339
Juros de financiamentos -21.755 -1,4% -24.237 -1,7% -10,2% 2.482
Debéntures -76.674 -4,8% 0 0,0% NA -76.674
Juros de arrendamento -4.461 -0,3% -1.462 -0,1% 205,1% -2.999
Despesa de atualizagdo do ativo financeiro 0 0,0% -1.748 -0,1% NA 1.748
Incentivo a aposentadoria -6.298 -0,4% -7.904 -0,5% -20,3% 1.606
Atualizagdo monetaria passiva -3.986 -0,2% -13.640 -0,9% -70,8% 9.654
Variagdo cambial passiva -50.706 -3,2% -100.282  -6,9% -49,4% 49.576
Outras -22 0,0% -290 0,0% -92,4% 268

Resultado Financeiro -53.644 -3,3% -80.594 -5,5% -33,4% 26.950

Em 2021 as despesas financeiras liquidas totalizaram RS 53,6 milhdes, apresentando uma reducdo de RS 26,9

milhdes em relacdo as despesas financeiras liquidas de 2020 em virtude de:

. Acréscimo de RS 41,3 milhdes nas Receitas Financeiras no comparativo 2021 x 2020 devido
principalmente ao: i) crescimento dos rendimentos de aplicagdes financeiras, juros recebidos de
clientes e atualizacdo monetdria ativa, com valor consolidado de RS 45,4 milh8es em virtude da
elevacdo da taxa de juros e saldo de aplicacdes; ii) queda na variacdo cambial ativa em RS 6,7
milhdes, dado o cendrio do délar no referido comparativo; iii) aumento da receita de atualizacdo do
ativo financeiro em RS 4,8 milhdes em virtude da atualizacdo da taxa WACC; iv) aumento nos
montantes de Pis e Cofins, retendo RS 1,7 milhdo a mais que em 2020, devido ao crescimento das
receitas financeiras;

o Aumento de RS 14,3 milhdes nas Despesas Financeiras no comparativo 2021 x 2020 decorrentes de:
i) incremento de juros de debéntures no valor de RS 76,7 milhdes, em funcdo da primeira emissdo
realizada pela Companhia no 1S21; ii) reducdo da variacdo cambial passiva no valor de RS 49,6
milhdes dado que a elevacdo do délar em 2020 ndo se repetiu na mesma proporc¢do no ano de 2021
e; iii) reducdo de RS 9,6 milhdes na variacdo monetdria passiva, em virtude da reducdo da base de

calculo da referida rubrica.
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Como resultado da confrontacdo de Receitas, Custos e Despesas, apresentamos na sequéncia a apuracao do

Lucro Liquido e EBITDA? em bases de comparativo trimestral e acumulado, com abordagens partindo do Lucro

Liquido e da Receita Liquida, respectivamente.

Lucro Liquido e EBITDA (Em R$ mil)

A3 % AH Var.Abs % AH Var.Abs
% AV % AV %AV
el 4121 4120 4721 x 4720 | 4121 x 4T20 3121 4721 x 3721 | 4721 x 3T21

Lucro Liquido 39.078
(-)IRPJ/CSLL -3.214
(- ) Resultado Financeiro 17.797
(-) D&A - Custos 31.592
(- ) D&A - Despesas 1.868
(-) Outros Ajustes* 0

EBITDA 87.121

9,2%
-0,8%
4,2%
7,5%
0,4%
0,0%
20,6%

64.461
16.996
-8.492
30.216
1.212
6.701
111.094

17,3%
4,6%
-2,3%
8,1%
0,3%
1,8%

29,8%

-39,4%
NA
NA

4,6%
54,1%
NA
-21,6%

-25.383
-20.210
26.289
1.376
656
-6.701
-23.973

*0 mais relevante é referente a Despesas com arrendamento mercantil, em linha com o CPC-06 (Notas Explicativas).

Receita Liquida e EBITDA (Em RS mil)

30.257
4.238
38.386
34.491
2.403
-299
109.476

7,4%
1,0%
9,4%
8,4%
0,6%
-0,1%
26,7%

29,2%
NA
-53,6%
-8,4%
-22,3%
NA
-20,4%

8.821
-7.452
-20.589
-2.899
-535
299
-22.355

.~ % AH Var.Abs % AH Var.Abs
%AV % AV % AV
Descrigdo 4121 4120 4mx4120 am21 xa120 | 3721 4121x3T21 4721 x 3721

Receita Liquida

Custos Operacionais

D&A - Custos

Despesas Operacionais

D&A - Despesas
Outros Ajustes*
EBITDA

423.163
-226.840
31.592
-142.662
1.868
0
87.121

372.785 100,0%

100,0%

53,6% -193.995
7,5% 30.216
33,7% -105.825
0,4% 1.212
0,0% 6.701
20,6% 111.094

52,0%
8,1%
28,4%
0,3%
1,8%
29,8%

13,5%
16,9%
4,6%
34,8%
54,1%
NA
-21,6%

50.378
-32.845
1.376
-36.837
656
-6.701
-23.973

*0 mais relevante é referente a Despesas com arrendamento mercantil, em linha com o CPC - 06 (Notas Explicativas).

Lucro Liquido e EBITDA (Em RS mil)

410.101 100,0%

-219.557
34.491
-117.663
2.403
-299
109.476

53,5%
8,4%
28,7%
0,6%
0,1%
26,7%

3,2%
3,3%
-8,4%
21,2%
-22,3%
NA
-20,4%

Var.Abs
202 -m- 20212020 | 2021 x 2020

Lucro Liquido
(-) IRPJ/CSLL

(-) Resultado Financeiro

(-) D&A - Custos
(-) D&A - Despesas
(-) Outros Ajustes*
EBITDA

*0 mais relevante é refi

aD

155.815
38.217
53.644
138.396
10.045
0
396.117

2,4%
3,3%
8,6%
0,6%
0,0%
24,7%

Receita Liquida e EBITDA (Em RS mil)

com ari

134.598
8.862
80.594
130.303
8.936
6.701
369.994

93%
0,6%
5,5%
9,0%
0,6%
0,5%
25,5%

15,8%
331,2%
-33,4%
6,2%
12,4%
-100,0%
7,1%

21.217
29.355
-26.950
8.093
1.109
-6.701
26.123

1to mercantil, em linha com o CPC-06 (Notas Explicativas).

Var.Abs
2021 -m- 2021 X 2020 2021 x 2020

151.008
-105.046

Receita Liquida

Custos Operacionais
D&A - Custos

Despesas Operacionais
D&A - Despesas
Outros Ajustes*
EBITDA

£

1.604.014
-846.774
138.396
-509.564
10.045
0
396.117

100,0%
52,8%
8,6%
31,8%
0,6%
0,0%
24,7%

*0 mais relevante ér

aD

com ari

1.453.006
-741.728

130.303

-487.224

8.936
6.701

369.994

1to mercantil, em linha com o CPC - 06 (Notas Explicativas).

100,0%
51,0%
9,0%
33,5%
0,6%
0,5%
25,5%

10,4%
14,2%
6,2%
4,6%
12,4%
NA
7,1%

8.093
-22.340
1.109
-6.701
26.123

13.062
-7.283
-2.899
-24.999
-535
299
-22.355

2 Em virtude da reclassificacdo de valores de PIS e COFINS nas contas de depreciagdo, as rubricas de D&A de custo e despesas foram alteradas, modificando o EBITDA de 1T20, 2T20, 3T20, 4T20 e 1T21. Vale ressaltar que o resultado da companhia

ndo sofreu alteragdes.

=
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EBITDA e Margem EBITDA (R$ mil) Lucro Liquido e Margem Liquida
111.094 106.574 109.476 64.461
92.946 87.121
17,3%
CEHTE 27,5% 282% 26,7%
e 20,6%
4720 1T21 2T21 3T21 4721 47120 1T21 2T21 3T21 4721
I EBITDA Margem EBITDA

I |ucro Liquido = Margem Liquida

3.7. Endividamento

A Divida Bruta da Companhia totalizou RS 1.244,9 milhdes no 4T21, apresentando um crescimento de 196,3%
em relagdo a 4720, impulsionado pela emissdo de debéntures pela Companhia. Abaixo, apresentamos o

detalhamento e respectivo breakdown por agente financiador, exigibilidade, prazo de vencimento e moeda.

DiVIDA BRUTA (Em R$ mil)

. % AH Var.Abs % AH Var.Abs
P P P
Descricao 4721 %AV 4720 %AV oz || oo s 3T21 %AV e || o e

Moeda nacional

Debéntures 818.945 65,8% 0 0,0% NA 818.945 788.210 64,8% 3,9% 30.735
Caixa Econémica Federal 87.872 7,1% 103.480 24,6% -15,1% -15.608 91.819 7,6% -4,3% -3.947
Banco Santander 817 0,1% 1.853 0,4% -55,9% -1.036 1.076 0,1% -24,1% -259

BNDES 14.744 1,2% 18.144 4,3% -187% -3.400 13.022 1,1% 13,2% 1.722
BNB 91.643 7,4% 54.742 13,0% 67,4% 36.901 80.418 6,6% 14,0% 11.225
Subtotal em Moeda Nacional 1.014.021 81,4% 178.219 42,4% 469,0% 835.802 974.545 80,1% 4,1% 39.476

Moeda estrangeira

BID 230.952 18,6% 241.942 57,6% -4,5% -10.990 241.552 19,9% -4,4% -10.600
Subtotal em Moeda Estrangeira 230.952 18,6% 241.942 57,6% -4,5% -10.990 241.552 19,9% -4,4% -10.600
1.244.973 420.161 824.812 | 1216097 28.876
Circulante 79.545 6,4% 56.247 13,4% 41,4% 23.298 61.807 5,1% 28,7% 17.738
Ndo Circulante 1.165.428 93,6% 363.914 86,6% 220,2% 801.514 1.154.290 94,9% 1,0% 11.138

BREAKDOWN POR VENCIMENTO (Em R$ milhes)

Descrigo (Em RS mil) | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2020 | 2030 | 2031 [ 2032 | Total |

Debéntures 15,7 - 64,0 127,9 155,2 182,5 182,5 91,2 818,9
Caixa Econémica Federal 18,6 7,8 7,8 7,8 7,8 7,8 7,8 7,5 6,6 6,2 2,0 87,9
BID 30,6 28,6 28,6 28,6 28,6 28,6 28,6 28,6 - - - 231,0
BNDES 5,6 5,5 3,7 - - - - - - - - 14,7
Banco Santander 0,8 - - - - - - - - - 0,8
BNB 82 11,0 11,0 11,0 11,0 11,0 11,0 11,0 6,4 - - 91,6
Total 79,5 53,0 1151 1754 202,6 229,9 229,9 1384 13,0 6,2 2,0 1.245,0
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Divida Bruta 4T21 (RS milhdes e %) — Breakdown por vencimento e moeda

229,9 229,9

202,6
175,4

138,4

115,1

53,0

13,0 6,2
N
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032

2,0

6,4%

18,6%

93,6% 81,4%

= Circulante  m Nao Circulante m Estrangeira Nacional
No 4T21, a Divida Liquida da Companhia totalizou RS 238,4 milhdes (aumento de 18,1% ou RS 36,4 milhdes no

comparativo 4721 x 4T20, em funcao principalmente da emiss3o das debéntures). Em decorréncia, o indice de

Alavancagem atingiu 8,27% e a Divida Liquida por EBITDA LTM resultou em 0,60.

DIVIDA LIQUIDA E CAPITALIZAGAO (Em R$ mil)

a3 % AH Var.Abs % AH Var.Abs
% AV % AV % AV
DB ezl Pl 4721 x 4720 | 4T21 x 4T20 S 4721 x 3721 | 4T21 x 3T21

Divida Bruta 1.244.973 43,2% 420.161 15,5% 196,3% 824.812 1.216.097 42,8% 2,4% 28.876
( -) Disponibilidades* 1.006.582 34,9% 218.241 8,0% 361,2% 788.341 1.000.331 352% 0,6% 6.251
Divida Liquida 238.391 8,3% 201.920 7,4% 18,1% 36.471 215.766 7,6% 10,5% 22.625
( +) Patriménio Liquido 2.642.878 91,7% 2.510.827 92,6% 5,3% 132.051 2.627.564 92,4% 0,6% 15.314
Capitalizagdo 2.881.269 100,0% 2.712.747 100,0% 6,2% 168.522 2.843.330 100,0% 1,3% 37.939
indice de Alavancagem 827% 7,44% 0,83 p.p. 7,59% 0,69 p.p.

Ebitda LTM 396.117 369.988 7,1% 26.129 420.084 -5,7% -23.967
Divida Liquida / Ebitda LTM 0,60 0,55 0,06 0,51 0,09

*N&o foram considerados os recursos provenientes da tarifa de contingéncia nas Disponibilidades do demonstrativo acima. Os saldos referentes a
tarifa de contingéncia foram de R$ 118.912 no 4T21, RS 76.962 no 4720 e RS 136.294 no 3T21, devidamente contabilizados na rubrica “Depdsitos
Vinculados” do Ativo Circulante da Companhia.

3.8. Capex

Nos quadros a seguir, apresentamos 0s comparativos trimestrais do Capex por tipo de servico e natureza. No
4721, o Capex Total atingiu RS 122,8 milhdes (aumento de 87,6% em relagdo aos RS 65,4 milhdes do 4T20).
Para o ano de 2021 o Capex Total atingiu RS 351,3 milh&es aumento de 36,9% em rela¢do aos RS 256,6 milhdes
de 2020.
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Expansdo
Melhoria

ESGOTO

Expansdo
Melhoria

AGUA/ESGOTO

Expansdo
Melhoria

GESTAO

CAPEX (Em RS mil)

A3 % AH Var.Abs % AH Var.Abs
% AV % AV % AV
il vz UL 4721 x 4720 | 4T21 x 4720 e 4721 x 3721 | 4T21 x 3721

AGUA

57,4% 32.233

55,7% 31.874
1,7% 359 0,5%

35,1% 27.729

13,1% 10.690

22,0% 17.039
5,4% 1.557 2,4%
5,3% 1.470 2,2%
0,2% 86 0,1%
2,1% 3.927 6,0%

49,3%
48,7%

42,4%
16,3%
26,0%

120,3% 38.769
116,2% 37.029
484,4% 1.741
56,7% 15.710
52,1% 5.573
59,5% 10.138
333,1% 5.185
344,2% 5.060
145,1% 125
-34,7% -1.363

< B~
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57.186 62,6%
55.179 60,4%
2.007 2,2%
27.493 30,1%
12.180 13,3%
15.313 16,7%
5.042 5,5%
4.743 52%

299 0,3%
1.699 1,9%

24,2%
24,9%
4,7%
58,0%
33,5%
77,5%
33,7%
37,7%
-29,3%
50,9%

4

»

13.817
13.723
93
15.947
4.083
11.864
1.700
1.788
-88
864

capexTotaL | 123748 | 1000% | 65.046 | 1000% | _so1x | 58302 | 91420 |io00% | ssax | 3238 ]

CAPEX (Em RS mil)

.~ % AH Var.Abs
%AV % AV
Descrido mm 2021 x 2020 | 2021 x2020

AGuUA
Expansdo
Melhoria

ESGOTO
Expansdo
Melhoria

AGUA/ESGOTO
Expansdo
Melhoria

GESTAO

204.038 58,1%
197.781 56,3%
6.257 1,8%
118.050 33,6%
46.044 13,1%
72.007 20,5%
21.513 6,1%
20.165 57%
1.348 0,4%
7.720 2,2%

144.431 56,3%
141.275 55,0%
3.156 1,2%
99.062 38,6%
41.029 16,0%
58.033 22,6%
6.229 2,4%
6.143 2,4%

86 0,0%
6.926 2,7%

41,3%
40,0%
98,3%
19,2%
12,2%
24,1%
245,4%
228,3%
1463,2%
11,5%

59.607
56.506
3.101
18.989
5.015
13.974
15.284
14.022
1.262
794

CAPEX TOTAL 351.321 256.647 94.674

CAPEX TOTAL 4T21

23,8%

m Expansao

m Melhoria

74,1%

Gestao

CAPEX TOTAL 2021
2,2%

22,7%

m Expansao

m Melhoria

75,1%

Gestao
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3.9. Fluxo de Caixa

Os graficos a seguir apresentam a evolucdo do fluxo de caixa no 4T21 e no 4T20. O fluxo de caixa das operacdes

atingiu RS 125,6 milhdes no 4T21, uma reducdo de 31,1% em relagdo ao 4T20.

Fluxo de Caixa - 4T21 (RS mil)

22.891
13.913
9.677
125.654
-105.790
53 -47.270 -9.802 -9.232 94
Saldo Inicial Operagoes Aplic. Financ. Empréstimos Var. A&P Imob.& Intang.  Outros Financ. Juros Pagos IR & CSLL Saldo Final
Fluxo de Caixa - 4T20 (RS mil)
182.409
-105.915
-37.473
1.469 -23.293 -14.009 -2.918 -161 109
Saldo Inicial Operagdes Var. A&P Ativ. de Financ. IR & CSLL Imob.& Intang. Juros Pagos Aplic. Financ.

No comparativo 2021 x 2020 o fluxo de caixa das operacdes cresceu RS 0,9 milhdes em 2021, atingido RS 525,4

milhdes, um aumento de 0,2% em relacdo a 2020.
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Fluxo de Caixa - 2021 (RS mil)

775.990
525.391 -751.604
-299.459
-95.193
-65.642 28278
109 s -47.134 -14.086 9
Saldo Inicial Operagdes Debéntures  Aplic. Financ. Imob.& Intang. Juros, IR e CSLL Var. A&P Empréstimos Jscp Outros Saldo Final
Fluxo de Caixa - 2020 (R$ mil)
524.492
-172.997
-127.651
-76.249
-63.404
594 -44.215 -23.644 -16.817 109

Saldo Inicial Operagdes Imob.& Intang. Var. A&P Aplic. Financ. IR & CSLL Empréstimos Juros Pagos iscep Saldo Final
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4. BALANCO PATRIMONIAL

Balango Patrimonial (RS mil)
Ativo Total

4721

4120

% AV

% AH

gv

= cagece )

anos

Var.Abs 37121 % AV % AH  Var.Abs

4.866.619 m 100,0% 26,2% 1.010.098 4.779.480 100,0% s7 139

Ativo Circulante 1.619.064 33, 3% 700.847 182% 131,0% 918.217 1.613.010 33,7% 0,4%
Caixa e Equivalentes de Caixa 94 0,0% 109 0,0% -13,8% -15 53 0,0% 77,4% 41
Aplicagdes Financeiras 1.006.488 20,7% 218.132 5,7% 361,4% 788.356 1.000.278 20,9% 0,6% 6.210
Depésitos Vinculados 199.455 4,1% 105.660 2,7% 88,8% 93.795 189.052 4,0% 55% 10.403
Contas a Receber 365.969 7,5% 338.140 88% 82% 27.829 360.982 7,6% 1,4% 4.987
Estoques 21.547 0,4% 19.302 0,5% 11,6% 2.245 20.777 0,4% 3,7% 770
Tributos a Recuperar 21.556 0,4% 16.439 0,4% 31,1% 5.117 36.598 0,8% -41,1%  -15.042
Outros Ativos CP 3.955 0,1% 3.065 0,1% 29,0% 890 5.270 0,1% -25,0% -1.315
Ativo Nao Circulante 3.247.555 66,7% 3.155.674 81,8% 2,9% 91.881 3.166.470 66,3% 2,6% 81.085
Ativo Realizavel a Longo Prazo 139.485 2,9% 248.374 6,4% -43,8% -108.889 208.558 4,4% -33,1%  -69.073
Contas a Receber 2.445 0,1% 4.537 0,1% -46,1% -2.092 2.899 0,1% -15,7% -454
Projeto Alvorada - Recursos Aplicados 0 0,0% 0 0,0% NA 0 0 0,0% NA 0
Projeto KFW - Recursos Aplicados 58.269 1,2% 53.911 1,4% 81% 4.358 55.816 1,2% 4,4% 2.453
Tributos a Recuperar 0 0,0% 87.500 2,3% NA -87.500 0 0,0% NA 0
Depésitos Judiciais 13.897 0,3% 6.906 0,2% 101,2% 6.991 11.624 0,2% 19,6% 2.273
Depdsitos para Reinvestimento 5.737 0,1% 2.966 0,1% 93,4% 2.771 5.635 0,1% 1,8% 102
Depésitos Vinculados a Garantias 51.075 1,0% 20.248 0,5% 152,2% 30.827 50.309 1,1% 1,5% 766
Ativos Financeiros - Contratos de Conce 6.748 0,1% 72.055 1,9% -90,6% -65.307 80.748 1,7% -91,6% -74.000
Despesas antecipadas LP 1.000 0,0% 0 0,0% NA 1.000 1.250 0,0% -20,0% -250
Outros Ativos 314 0,0% 251 0,0% 25,1% 63 277 0,0% 13,4% 37
Investimentos 1.352 0,0% 658 0,0% 105,5% 694 728 0,0% 85,7% 624
Imobilizado 62.399 1,3% 58.418 1,5% 6,8% 3.981 50.525 1,1% 23,5% 11.874
Intangivel 3.044.319 62,6% 2.848.224 73,9% 6,9% 196.095 2.906.659 60,8% 4,7% 137.660
Balango Patrimonial (RS mil) 4721 4720 % AV % AH Var.Abs 3T21 % AV % AH  Var.Abs
m
Passivo Circulante 593.005 12,2% 529.862 13,7% 11,9% 63.143 522.859 10,9% 13,4% 70.146
Fornecedores 176.711 3,6% 144.133 3,7% 22,6% 32.578 161.403 3,4% 9,5% 15.308
Arrendamento Mercantil 15.443 0,3% 19.334 0,5% -20,1% -3.891 5.795 0,1% 166,5% 9.648
Empréstimos e Financiamentos 63.844 1,3% 56.247 1,5% 13,5% 7.597 59.711 1,2% 6,9% 4.133
Debéntures 15.701 0,3% 0 0,0% NA 15.701 2.096 0,0% 649,1% 13.605
Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 44.947 0,9% 42.213 1,1% 6,5% 2.734 40.989 0,9% 9,7% 3.958
Incentivo a Aposentadoria - PRSP 18.446 0,4% 18.788 0,5% -1,8% -342 17.273 0,4% 6,8% 1173
Obrigagdes Fiscais 26.926 0,6% 43.572 1,1% -38,2% -16.646 29.701 0,6% -9,3% -2.775
Obrigagdes com Tarifa de Contingéncia 212.499 4,4% 175.446 4,5% 21,1% 37.053 196.587 4,1% 81% 15.912
Outras Obrigagdes 18.488 0,4% 30.129 0,8% -38,6% -11.641 9.304 0,2% 98,7% 9.184
Passivo Nao Circulante 1.633.721 33,6% 815.832 21,2% 100,3% 817.889 1.629.057 34,1% 03% 4.664
Empréstimos e Financiamentos 362.184 7,4% 363.914 9,4% -0,5% -1.730 368.176 7,7% -1,6% -5.992
Debéntures LP 803.244 16,5% 0 0,0% NA 803.244 786.114 16,4% 2,2% 17.130
Incentivo a Aposentadoria - PRSP 39.100 0,8% 45.212 1,2% -13,5% -6.112 40.954 0,9% -4,5% -1.854
Projeto KFW Il - Recursos Recebidos 52.276 1,1% 51.231 1,3% 2,0% 1.045 51.231 1,1% 2,0% 1.045
Provisdo para Contingéncias 80.695 1,7% 60.556 1,6% 33,3% 20.139 75.276 1,6% 7,2% 5.419
Prov. Atuarial BD - Plano de Salde 160.549 3,3% 164.774 4,3% -2,6% -4.225 174.298 3,6% -7,9% -13.749
Tributos Diferidos 109.982 2,3% 107.106 2,8% 2,7% 2.876 109.105 2,3% 0,8% 877
Outras Obrigagdes 25.691 0,5% 23.039 0,6% 11,5% 2.652 23.903 0,5% 7,5% 1.788
Patriménio Liquido 2.639.893 54,2% 2.510.827 65,1% 51% 129.066 2.627.564 55,0% 0,5% 12.329
Capital Social Realizado 2.121.545 43,6% 1.943.607 50,4% 9,2% 177.938 2.121.545 44,4% 0,0% 0
Reservas de Lucros 181.433 3,7% 215.152 5,6% -15,7% -33.719 173.567 3,6% 4,5% 7.866
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 409.808 8,4% 436.140 11,3% -6,0% -26.332 416.524 8,7% -1,6% -6.716
Outros Resultados Abrangentes -72.893 1,5% -84.072 2,2% -13,3% 11.179 -84.072 1,8% -13,3% 11.179
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5. DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

372.785

-299.820
-56.219
-109.825
-88.061
-31.428
-4.315
-2.994
-3.494
27.495
-3.027
-8.752
-19.948
-1.376
-655
2.773
6

72.965
8.492
37.828
-29.336
81.457
-16.996
1.830
-18.826
64.461
111.094

-80,4%
-15,1%
-29,5%
-23,6%
-8,4%
-1,2%
-0,8%
-0,9%
7,4%
-0,8%
-2,3%
-5,4%
-0,4%
-0,2%
0,7%
0,0%

19,6%
2,3%
10,1%
-7,9%
21,9%
-4,6%
0,5%
-5,1%
17 3%

13,5%

23,2%
33,3%
81%
14,1%
6,5%
-52,2%
41,5%
5,1%
NA
14,1%
-42,4%
-47,8%
-14,2%
2,7%
NA
8983,3%

-26,5%
NA
-17,7%
66,8%
-56,0%
NA
NA
NA
-39,4%
-21,6%

agCagece

50.378  410.101 3,2% 13.062
-69.682  -337.220 -82,2% 9,6% -32.282
-18.700  -71.099  -17,3% 5,4% -3.820
-8.855  -111.679 -27,2% 6,3% -7.001
-12.382  -70.054  -17,1% 43,4% -30.389
-2.032 -36.894 -9,0% -9,3% 3.434
2.254 -8.818 -2,2% -76,6% 6.757
-1.244 -3.923 -1,0% 8,0% -315
-179 -3.527 -0,9% 4,1% -146
-37.343  -16.168 -3,9% -39,1% 6.320
-427 -2.566 -0,6% 34,6% -888
3.714 1.210 0,3% NA -6.248
9.533 -9.425 -2,3% 10,5% -990
196 -1.119 -0,3% 5,5% -61
-18 -687 -0,2% -2,0% 14
-4.738 -2.541 -0,6% -22,7% 576
539 70 0,0% 678,6% 475
-19.304 72.881 17,8% -26,4%  -19.220
-26.289  -38.386 -52,7%  -53,6% 20.589
-6.701 20.647 5,0% 50,8% 10.480
-19.588  -59.033  -14,4% -17,1% 10.109
-45.593 34.495 84% 4,0% 1.369
20.210 -4.238 -12,3% NA 7.452
-3.500 -11.927 -2,9% -86,0% 10.257
23.710 7.689 1,9% -36,5% -2.805
-25.383 30.257 7,4% 29,2% 8.821
-23.973 109476  26,7% -20,4%  -22.355

gv

lly-» ~

Receita Operacional Liquida de Servigos 423.163 100%
Custos e Despesas Operacionais -369.502  87,3%
Insumos -74.919 17,7%
Servigos -118.680 28,0%
Pessoal -100.443  23,7%
D&A -33.460 7,9%
Materiais -2.061 0,5%
Custos gerais -4.238 1,0%
Concessao -3.673 0,9%
PECLD -9.848 2,3%
Despesas Gerais -3.454 0,8%
Causas judiciais -5.038 1,2%
Tributaria -10.415 2,5%
Transporte -1.180 0,3%
Honorérios da administragdo -673 02%
Outras rec./desp. Oper. -1.965 0,5%
Resultado da equivaléncia patrimonial 545 0,1%
EBIT 53.661 12,7%
Resultado Financeiro -17.797 4,2%
Receitas Financeiras 31.127 7,4%
Despesas Financeiras -48.924 11,6%
LAIR 35.864 85%
IR&CSLL 3.214 0,8%
Corrente -1.670 0,4%
Diferido 4,884 1,2%
Lucro Liquido 39.078 92%
EBITDA 87.121 20,6%
Receita Operacional Liquida de Servigos
Custos e Despesas Operacionais
Insumos
Servigos
Pessoal
D&A
Materiais
Custos gerais
Concessao
PECLD
Despesas Gerais
Causas judiciais
Tributaria
Transporte
Honorarios da administracdo
Outras rec./desp. Oper.
Resultado da equivaléncia patrimonial
EBIT
Resultado Financeiro
Receitas Financeiras
Despesas Financeiras
LAIR
IR&CSLL
Corrente
Diferido
Lucro Liquido
EBITDA
-
L]
-
L]
[ ]
L ]
L ]
[ ]

1.604.014

-1.356.338
-267.222
-431.837
-309.130
-148.441

-24.348
-15.852
-14.083
-36.958
-10.360
-36.949
-44.425
-4.247

-2.765

-10.336

615

247.676
-53.644
110.258
-163.902
194.032
-38.217
-41.101
2.884
155.815
396.117

100%

-84,6%
-16,7%
-26,9%
-19,3%
-9,3%
-1,5%
-1,0%
-0,9%
-2,3%
-0,6%
-2,3%
-2,8%
-0,3%
-0,2%
-0,6%
0,0%

15,4%
-3,3%
6,9%
-10,2%
12,1%
-2,4%
-2,6%
0,2%
9,7%
24,7%

1.453.006

-1.228.952
-232.658
-374.994
-283.322
-139.239

-20.301
-9.978
-13.039
-57.238
-8.364
-28.485
-51.303
-3.744
-2.747
-3.540
0

224.054
-80.594
68.969
-149.563
143.460
-8.862
-52.430
43.568
134.598
369.994

104%  151.008
-846%  104%  -127.386
-16,0%  14,9% -34.564
-25,8%  152% -56.843
-195%  9,1% -25.808
-9,6% 6,6% -9.202
-1,4%  19,9% -4.047
-0,7%  589% -5.874
-0,9% 80% -1.044
-3,9%  -354%  20.280
-0,6%  239% -1.996
-20%  29,7% -8.464
-35%  -13,4% 6.878
-03%  13,4% -503
-0,2% 0,7% -18
-02%  1920%  -6.79%
0,0% NA 615
15%  10,5% 23.622
-55%  -33,4%  26.950
47%  59,9% 41.289
-10,3%  9,6% -14.339
10%  353% 50.572
-06%  331,2%  -29.355
-36%  -21,6% 11.329
30%  -934%  -40.684
93%  158% 21.217
255%  7,1% 26.123

| anos
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6. FLUXO DE CAIXA

FLUXO DE CAIXA (RS mil) 47121 4120 % AH Var.Abs 2020 % AH Var.Abs
mm
Caixa Gerado nas Operagoes 125.654 182.409 -31,1% -56.755 525.391 524 492 0, 2% 8
Lucro antes do Imposto de Renda e da Contribuigdo Social 35.864 81.457 -56,0% -45.593 194.032 143.460 35,3% 50.572
Depreciagao e amortizagdo 33.460 38.129 -12,2% -4.669 148.441 145.940 1,7% 2.501
Valor residual da baixa de ativos imobilizados e intangiveis 9.439 2.241 321,2% 7.198 35.059 25.767 36,1% 9.292
Resultado ativos financeiros - contratos de concessdo -278 5.827 NA -6.105 -4.777 1.748 NA -6.525
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 9.848 -27.168 NA 37.016 36.958 66.874 -44,7% -29.916
Constituicdo/Reversdo de contingéncia 738 -3.945 NA 4.683 7.053 3.882 81,7% 3.171
Provisdo incentivo a aposentadoria — PRSP 4.706 8.575 -45,1% -3.869 9.341 -780 NA 10.121
Atualizagdo da provisdo incentivo a aposentadoria — PRSP 2.091 2.476 -15,5% -385 6.298 7.904 -20,3% -1.606
Ajuste avalor presente — PRSP -1.327 -3.009 -55,9% 1.682 -2.633 -695 278,8% -1.938
Provisdo atuarial - Beneficio definido Plano de satde -2.570 -12.189 -78,9% 9.619 6.954 4.804 44,8% 2.150
Atualizagdo monetaria de depdsitos judiciais e REFIS -773 109 NA -882 -698 103 NA -801
Provisdo de Parcelamentos Tributarios 0 7.925 NA -7.925 0 7.925 NA -7.925
Juros e variagdes monetaria e cambial 48.616 -4.748 NA 53.364 134.888 96.019 40,5% 38.869
Tributos diferidos 877 85.847 -99,0% -84.970 2.876 23.453 -87,7% -20.577
Rendimento aplicagdes financeiras -18.250 -574 3079,4% -17.676 -52.247 -3.374 1448,5% -48.873
Ajuste avalor presente de arrendamento 3.758 1.462 157,0% 2.296 4.461 1.462 205,1% 2.999
Resultado de equivaléncia patrimonial -545 -6 8983,3% -539 -615 0 NA -615
Variagoes nos Ativos e Passivos 22.891 -105.915 NA 128.806 -65.642 -127.651 -48,6% 62.009
Depdsitos vinculados a convénios -9.035 -27.556 -67,2% 18.521 -80.097 25.554 NA -105.651
Contas a receber de clientes -14.381 -7.238 98,7% -7.143 -62.695 -101.335 -381% 38.640
Estoques -770 3.085 NA -3.855 -2.245 1.459 NA -3.704
Tributos a recuperar -248 -92.661 -99,7% 92.413 67.093 -96.234 NA 163.327
Depdsitos para reinvestimento 0 0 NA 0 -2.538 791 NA -3.329
Depositos vinculados a garantias 127 -184 NA 311 -29.263 -4 731475,0% -29.259
Outros ativos -572 1.683 NA -2.255 -8.479 3.339 NA -11.818
Fornecedores 15.308 1.650 827,8% 13.658 32.578 11.366 186,6% 21.212
Incentivo a aposentadoria — PRSP -6.151 -7.912 -22,3% 1.761 -19.460 -32.912 -40,9% 13.452
Obrigagdes com tarifa de contingéncia 15.912 34.892 -54,4% -18.980 37.053 -6.895 NA 43.948
Imposto de renda e contribuigdo social arecolher 23.207 5.932 291,2% 17.275 11.239 71.662 -84,3% -60.423
Tributos a recolher 1.721 -16.833 NA 18.554 -5.675 -5.309 6,9% -366
Acordos judiciais a pagar -4.539 -4.602 -1,4% 63 -2.397 -6.973 -65,6% 4.576
Provisdo para contingéncias -80 187 NA -267 -1.112 -711 56,4% -401
Projetos Alvorada e KfW II -2.453 175 NA -2.628 -4.358 -114 3722,8% -4.244
Outros passivos 4.845 3.467 39,7% 1.378 4.714 8.665 -45,6% -3.951
Outros -19.034 -26.211 -27,4% 7.177 -95.193 -87.048 9,4% -8.145
Juros pagos -9.802 -2.918 235,9% -6.884 -46.384 -23.644 96,2% -22.740
IRPJ e CSLL pagos -9.232 -23.293 -60,4% 14.061 -48.809 -63.404 -23,0% 14.595
 CaixaLiquido Atividades de Investimento [ | [ ;3 | | | | a7 | |
Aplicagdes financeiras 9.677 -161 NA 9.838 -751.604 -76.249 885,7% -675.355
Aquisigdo de imobilizado, ativo de contrato e intangivel -105.790 -14.009 655,2% -91.781 -299.459 -172.997 73,1% -126.462
 CaixaLiguido Atividades de Financiamento | | | .110% | 4u6 | esea2 | | . wna | 74752 |
Amortizagdo de empréstimos -19.673 -16.111 22,1% -3.562 -51.507 -67.645 -23,9% 16.138
Amortizagdo de obrigagbes por arrendamento -3.528 -23.423 -84,9% 19.895 -15.027 -23.423 -35,8% 8.396
Ingressos de empréstimos 13.913 12.092 15,1% 1.821 38.256 46.853 -18,3% -8.597
Pagamento de dividendos e juros sobre capital préprio -24.069 -10.031 139,9% -14.038 -47.134 -16.817 180,3% -30.317
Aumento (Reducdo) de Caixa e Equivalentes 41 -1.360 NA 1.401 -15 -485 -96,9% 470
Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 53 1.469 -96,4% -1.416 109 594 -81,6% -485

Saldo Final de Caixa e Equivalentes 94 109 -13,8% -15 9% 109 -13,8% -15
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Para informacGes adicionais, favor contatar o time de Relagdes com Investidores através do e-mail
ri@cagece.com.br ou através dos seguintes contatos:

Dario Perini

Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores -DFR
+55 (85) 3101-1798

dario.perini@cagece.com.br

Alvaro de Paula

Assessor de RelacBes com Investidores - ASRIN
+55 (85) 3108-0092
alvaro.depaula@cagece.com.br

Visite nosso site de Rl: ri.cagece.com.br
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