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Tanto no AVP de Fornecedores (Redutor CMV) quanto de Clientes (Redutor Receita), o impacto na Margem Bruta ocorre no

momento da Venda da mercadoria;

No AVP de Fornecedores, a Despesa Financeira é diferida desde o momento da Compra até o momento do Pagamento;

No AVP de Clientes, a Receita Financeira é diferida desde o momento da Venda até o momento do Recebimento;

Os efeitos do AVP Operacional (Margem Bruta) e do AVP Financeiro (Resultado Financeiro) provenientes de Compra ou Vends,
apesar de ocorrerem em momentos distintos, s3o iguais e se anulam apos o final de cada operacao;

Portanto, o efeito no Lucro Liquido do AVP sera zero ao final das operacoes.

EXEMPLO ILUSTRATIVO: SIMULAGAO DOS EFEITOS DE AVP NOS DEMONSTRATIVOS FINANCEIROS TRIMESTRAIS

lremos demostrar o comportamento do AVP de
uma compra realizada em Ago/22, vendida em
Nov/22, com recebimento em Abr/23 e pagamento
em Mai/23. Serd demonstrado o comportamento
no Balanco e na DRE.
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ATIVO Inicial  Efeito  Final
EVENTOS NO TRIMESTRE Caixa 0 0 0
» COMPRA DA MERCADORIA Clientes 0 0 0
-+ Compra da mercadoria em Ago/22: () Clientes AVP 0 0 0
. Estoque 0 +150 +150
¢ Compra a prazo: 10 meses
Vslor d ta RS 150 (-) Estoque AVP 0 -20 -20
Ji0r Ga note. TOTAL ATIVO 0 +130 +130
* Valor do CMV: RS 130
Uslor da D i 2 RS 20 (RS 2 A PASSIVO Inicial Efeito  Final
alor da Despesa Financeira: ( 30 MEs) Fornecedores 0 +150 +150
(-) Fornec. AVP 0 -16 -16
RACIONAL DA MOVIMENTAGCAO CONTABIL Pat. Liquido 0 -4 -4
- Total a pagar na data do vencimento: RS 150 (D Estoque ; C Fornecedores) TOTAL PASSIVO 0 +130  +130
+  Total de juros embutido na nota: RS 20 (C Estoque AVP ; D Fornecedores AVP) DRE Inicial  Efeito  Final
Receita Liquida 0 0 0
*  Apropriagdo de 2 meses de despesa fin.: RS 4 (C Fornecedores AVP ; D Despesa Fin.) /én\::/ Receita 8 8 g
AVP CNV 0 0 0
LUCRO BRUTO 0 0 0
Receita Fin. 0 0 0
Despesa Fin. 0 -4 -4
LUCRO LiQUIDO 0 -4 -4
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ATIVO Inicial Efeito  Final
EVENTOS NO TRIMESTRE Caixa 0 0 0
VENDA DA MIERCADORIA Clientes 0 +200 +200
Venda da mercadoria em Nov/22: (-) Clientes AVP 0 -10 -10
VVenda a prazo: 6 meses Estoque 150 150 0
Valor d ta: RS 200 (-) Estoque AVP -20 +20 0
Ji0r 09 Nots. TOTAL ATIVO +130 +60 +190
Valor da Receita Liquida: RS 185
Uslor da Receits Fi 3 RS 15 (RS 25 A PASSIVO Inicial Efeito  Final
alor da Receita Financeira: (RS 2,5 30 més) Fornecedores 150 0 4150
(-) Fornec. AVP -16 +6 -10
RACIONAL DA MOVIMENTAGAO CONTABIL Pat. Liquido 4 454 +50
Total a receber na data do vencimento: RS 200 (C Receita Liquida ; D Clientes) TOTAL PASSIVO +130  +60  +190
Total de juros embutido na venda: RS 15 (D AVP Receita ; C Clientes AVP) DRE Inicial ~ Efeito  Final
Receita Liquida 0 +200 +200
Total do CMV: RS 150 (C Estoque : D CMV) AVP Receita o n B
_ chmv 0 -150 -150
Impacto cheio do AVP no CMV: RS 20 (D Estoque AVP ; C AVP CIV) AUP IV 0 +20 420
LUCRO BRUTO 0] +55 +55
Apropriagdo de 2 meses de receita fin.: RS 5 (D Clientes AVP ; C Receita Fin.) Receita Fin. 0 +5 +5
Apropriacdo de 3 meses de despesa fin.: RS 6 (C Fornecedores AVP ; D Despesa Fin.) Despesa Fin. -4 -6 -10

LUCRO LiQuUIDO -4 +54 +50
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EVENTOS NO TRIMESTRE
» NENHUMW FATO RELEVANTE

RACIONAL DA MOVIMENTAGAO CONTABIL

Apropriagdo de 3 meses de receita fin.: RS 7,5 (D Clientes AVP ; C Receita Fin.)
Apropriagdo de 3 meses de despesa fin.: RS 6 (C Fornecedores AVP ; D Despesa Fin.)

ATIVO

Caixa

Clientes

(-) Clientes AVP
Estoque

(-) Estoque AVP

TOTAL ATIVO

PASSIVO
Fornecedores
(-) Fornec. AVP
Pat. Liquido
TOTAL PASSIVO

DRE

Receita Liquida
AVP Receita
@\

AVP CMV
LUCRO BRUTO
Receita Fin.
Despesa Fin.
LUCRO LiQuIDO
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Inicial  Efeito  Final
0 0 0
+200 0 +200
-10 +7,5 -2,5
0 0 0
0 0 0
+190 +75 +1975

Inicial Efeito  Final
+150 0 +150
-10 +6 -4
+50 +1,5 +51,5
+190 +75 +197,5

Inicial Efeito  Final
+200 0 +200
-15 0 -15
-150 0 -150
+20 0 +20
+55 0 +55
+5 +7,5 +12,5
-10 -6 -16

+50 +1,5 +515
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EVENTOS NO TRIMESTRE
» RECEBIMENTO DA VENDA » PAGAMENTO DA COMPRA
* Recebimento da venda em Abr/23: *  Pagamento da compra em Mai/23:
*  Total a receber: RS 200 * Total a receber: RS 150

RACIONAL DA MOVIMENTAGAO CONTABIL

Recebimento da venda: RS 200 (C Clientes ; D Caixa)

Pagamento da compra: RS 150 (D Fornecedores ; C Caixa)

Apropriagdo de 1 meses de receita fin.: RS 2,5 (D Clientes AVP ; C Receita Fin.)
Apropriagdo de 2 meses de despesa fin.: RS 4 (C Fornecedores AVP ; D Despesa Fin.)
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ATIVO Inicial
Caixa 0
Clientes +200
(-) Clientes AVP -2,5
Estoque 0
(-) Estoque AVP 0
TOTAL ATIVO +197,5
PASSIVO Inicial
Fornecedores +150
(-) Fornec. AVP -4
Pat. Liquido +51,5

TOTAL PASSIVO +197,5

DRE Inicial
Receita Liquida +200
AVP Receita -15
cnv -150
AVP CNV +20
LUCRO BRUTO +55
Receita Fin. +12,5
Despesa Fin. -16

LUCRO LiQuUIDO +515

Efeito

+50
-200
+2,5
0

0

0

Efeito

-150
+4
-1,5
0

Efeito

Final

+50

+50

Final

0
0
+50
+50

Final

+200
-15
-150
+20
+55
+15
-20
+50
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“ \Ienda Receblmento a
| Ago/22 | Set/22 | Out/22 | Nov/22 | Dez/22 | Jan/23 | Fev/23 | Mar/23 | Abr/23 | Mai/23

Compra e e Pagamento
ez [ eeeen || sl || e || e || Gen || [l || e || Waees || coirs || el

Receita Liquida +200 +200
AVP Receita - - - -15 - - - - - - -15
cnv - - - -150 - - - - - - -150
AVP CIV - - - +20 - - - - - - +20
LUCRO BRUTO = - - +55 = - - - - - +55
Receita Fin. - - - +2,5 +2,5 +2,5 +2,5 +2,5 +2,5 - +15
Despesa Fin. -2 -2 -2 -2 -2 -2 -2 -2 -2 -2 -20
LUCRO LiQuIDO -2 -2 -2 +55,5 +0,5 +0,5 +0,5 +0,5 +0,5 -2 +50
cv 130 Liquida 185 Venda +200 Operacional +55
AVP 20 AVP 15 Compra -150 Financeiro -5

TOTAL 150 TOTAL 200 TOTAL +50 TOTAL +50
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Sazonalizacao do AVP

Sazo Compras 2021
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Comportamento da Despesa Financeira AVP das Compras de 2021
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Por volta de 55% da despesa de AVP ocorre em seu ano de geracdo,
enquanto por volta de 45% é carregada para 0 ano seguinte de sua geragao;

Analisando a sobreposicdao do AVP gerado em 2021, a qual simula o
comportamento do AVP sem impacto de crescimento, observamos que o Vale
do impacto de AVP ocorre no 2T, enquanto o Pico ocorre no 1T.



Composicao da Sazonalizacao do AVP

Sazonalizacdo do AVP
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A curva do AVP, tanto da Receita Financeira, quanto da Despesa Financeira, sao similares em relacao ao
comportamento;

A o impacto do AVP apresenta o seu vale no 2T do inicio da geracdo do mesmo e o seu pico no 1T do
ano seguinte;

O impacto do AVP nos 1T do ano corresponde em sua maior parte ao AVP gerado referente ao ano

anterior.
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