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Ajustes no EBITDA e Lucro
O que afeta cada item nosso? Exemplos

A

B

O que afetou efetivamente 
nosso resultado operacional

– IFRS 16

– Variação cambial efetiva 
(caixa) proteção de compra e 
venda

Itens que afetam diretamente a 
operação, principalmente no 
impacto caixa e no impacto 
operacional (receita / custo)

C – MTM commodities

– Despesas não recorrentes –
Retirar pois são “não caixa” ou não 
deverão incorrer novamente 
(despesas e amortização de mais valia)

D

O que afetou o EBITDA contábil 
e precisa ser ajustado

O que afetou o Lucro contábil

E – Variação cambial apurada e não 
liquidada (pois não houve 
transação comercial)

– Diferença de IR pela subvenção 
de investimento

F

G – Exposição de commodities

– Exposição de dólarH

O que poderá afetar o 
resultado futuro

Analise de sensibilidade ajuda a 
ver possíveis efeitos em cada 
fechamento
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Ajustes no EBITDA e Lucro
O que afeta cada item nosso? Exemplos

A

B

O que afetou efetivamente 
nosso resultado operacional

– IFRS 16

– Variação cambial efetiva 
(caixa) proteção de compra e 
venda

Itens que afetam diretamente a 
operação, principalmente no 
impacto caixa e no impacto 
operacional (receita / custo)

C – MTM commodities

– Despesas não recorrentes –
Retirar pois são “não caixa” ou não 
deverão incorrer novamente 
(despesas e amortização de mais valia)

D

O que afetou o EBITDA contábil 
e precisa ser ajustado

O que afetou o Lucro contábil

E – Variação cambial apurada e não 
liquidada (pois não houve 
transação comercial)

– Diferença de IR pela subvenção 
de investimento

F

G – Exposição de commodities

– Exposição de dólarH

O que poderá afetar o 
resultado futuro

Analise de sensibilidade ajuda a 
ver possíveis efeitos em cada 
fechamento

Será ajustado a partir do 3T21 para o mesmo critério 
do MTM de commodities.
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DRE - Ajustado
Demonstração do Resultado ajustado – Efeitos para melhor visualização – LTM 30/06/21

A B C D E F

Resumo Resultado do período
(Em milhares de R$)

LTM
30/06/2021

IFRS
16

Variação
Cambial

Valor Justo
Commodities

Despesas
Não usuais

Amortização
Mais valia

Efeito IR/CS
Diferidos

Ajustado
LTM 21

Receita líquida do período 4.743.710 4.743.710 

(-) Custo das mercadorias vendidas (4.169.432) (10.084) 83.859 21.934 (4.073.723)

Lucro bruto do período 574.278 (10.084) 83.859 21.934 669.987

% receita líquida 12,1% 14,1%

(-) despesas de vendas (209.796) (209.796)

(-) despesas administrativas e gerais (168.790) (27.972) 27.857 (168.904)

(-) outras receitas e despesas operacionais 3.200 3.200 

Depreciação e amortização (b) (69.066) 14.882 20.175 (34.009)

Total despesas (SG&A) (444.451) (13.090) 27.857 20.175 (409.509)

% receita líquida -9,4% -8,6%

Lucro antes do resultado financeiro (a) 129.827 (13.090) (10.084) 83.859 27.857 42.109 260.478 

% receita líquida 2,7% 5,5%

(-) Resultado financeiro (166.386) 12.074 10.084 (11.486) (155.713)

(-) Imposto de renda e contribuição social 79.250 (105.930) (26.680)

(=) Resultado líquido do período 42.691 (1.015) - 72.373 27.857 42.109 (105.930) 78.086 

% receita líquida 0,9% 1,6%

EBITDA Contábil (a) + (b) 220.827 294.487 

% receita líquida 4,7% 6,2%
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Resumo Resultado do período
(Em milhares de R$)

Contábil
1S21

IFRS
16

Variação
Cambial

Valor Justo
Commodities

Despesas
Não usuais

Amortização
Mais valia

Efeito IR/CS
Diferidos

Ajustado
1S21

Receita líquida do período 2.218.017 2.218.017 

(-) Custo das mercadorias vendidas (2.001.492) (615) 14.587 (1.987.520)

Lucro bruto do período 216.525 (615) 14.587 230.497

% receita líquida 9,8% 10,4%

(-) despesas de vendas (89.177) (89.177)

(-) despesas administrativas e gerais (100.576) (15.032) 5.290 (110.317)

(-) outras receitas e despesas operacionais 74 74 

Depreciação e amortização (b) (32.373) 7.591 11.311 (13.471)

Total despesas (SG&A) (222.052) (7.441) 5.290 11.311 (212.891)

% receita líquida -10,0% -9,6%

Lucro antes do resultado financeiro (a) (5.527) (7.441) (615) 14.587 5.290 11.311 17.606 

% receita líquida -0,2% 0,8%

(-) Resultado financeiro (70.985) 6.513 615 (33.110) (96.967)

(-) Imposto de renda e contribuição social 5.625 969 6.594 

(=) Resultado líquido do período (70.887) (928) - (18.523) 5.290 11.311 969 (72.767)

% receita líquida -3,2% -3,3%

EBITDA Contábil (a) + (b) 26.846 31.077 

% receita líquida 1,2% 1,4%

|

DRE - Ajustado
Demonstração do Resultado ajustado – Efeitos para melhor visualização – 1º Semestre

A B C D E F
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Resumo Resultado do período
(Em milhares de R$)

DF
01/04/21 a 

30/06/21

IFRS
16

Variação
Cambial

Valor Justo
Commodities

Despesas
Não usuais

Amortização
Mais valia

Efeito IR/CS
Diferidos

Ajustado
2T21

Receita líquida do período 1.013.148 1.013.148 

(-) Custo das mercadorias vendidas (1.074.273) 10.774 160.566 (902.933)

Lucro bruto do período (61.125) 10.774 160.566 110.215

% receita líquida -2,8% 5,0%

(-) despesas de vendas (49.140) (49.140)

(-) despesas administrativas (53.302) (7.820) 1.856 (59.266)

(-) outras receitas e despesas operacionais 707 707 

(+) Depreciação e amortização (b) (16.694) 7.591 6.142 (2.961)

Total despesas (SG&A) (118.429) (229) 1.856 6.142 (110.660)

% receita líquida -11,7% -10,9%

Lucro antes do resultado financeiro (a) (179.554) (229) 10.774 160.566 1.856 6.142 (446)

% receita líquida -8,1% 0,0%

(-) Resultado financeiro 139.086 (388) (10.774) (184.378) (56.454)

(-) Imposto de renda e contribuição social (103) 5.587 5.484 

(=) Resultado líquido do período (40.571) (616) - (23.812) 1.856 6.142 5.587 (51.416)

% receita líquida -1,8% -2,3%

EBITDA Contábil (a) + (b) (162.860) 2.515 

% receita líquida -7,3% 0,1%

||

DRE - Ajustado
Demonstração do Resultado ajustado – Efeitos para melhor visualização – 1º Trimestre

A B C D E F
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Margem Bruta EBITDA Lucro

Aluguel pago
1S21

15,0mm

Efeito líquido entre
Voltando juros 
+ depreciação e 

reduzindo aluguel

1S21

1 mm

O IFRS 16 trouxe uma nova forma de contabilizar contratos de 
arrendamento (aluguéis) pelo qual:

• Um ativo é registrado (direito de uso);

• Contrapartida a um passivo (curto e longo prazos);

• O valor do caixa paga reduz o passivo;

• Enquanto no resultado é apropriado o juros embutidos na 
operação (passivo) e a depreciação do direto de uso (ativo);

Anteriormente os valores eram reconhecidos ao resultado 
diretamente pelo valor do aluguel (valor efetivamente pago);

Com isso os efeitos não EBITDA de juros e depreciação não 
impactam a geração liquida de caixa que o EBITDA tem como 
essência, por isso, tal ajuste é realizado, como se na pratica não 
houvesse alteração.

Onde impacta?

|

EBITDA Ajustado
IFRS 16

Por que ajustar?A
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Margem Bruta EBITDA Lucro

Variação cambial 
liquidada

1S21

(0,6) mm
1S21

(0,6) mm

|

EBITDA Ajustado
Variação Cambial

As proteções cambiais, principalmente NDFs, tem como função 
travar o valor da exposição ao câmbio, nas operações de compra 
e venda (principalmente a última referente a commodities).

Os ganhos ou perdas geradas, na liquidação destes instrumentos, 
devem reduzir ou retornar os ganhos da operação em si (Receita 
e custo). Por que liquidada = é a data mais próxima ao 
faturamento e demonstra o efetivo efeito EBITDA.

Por que ajustar?B Onde impacta?
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EBITDA Ajustado
Variação Cambial

Overview

Iremos mostrar uma transação iniciada em 
Fev/21 e liquidada em Abr/21 e seus efeitos 
ao longo do tempo e ajustes necessários 
para melhor visualizar o resultado:

Negociação
Fev/21

Receita caixa
Abr/21

ITR 
Mar/21

1 2 3

3 Abr/21: reconhecimento da receita e a liquidação do contrato.

2 Mar/21: divulgação dos resultados, efeitos possíveis no resultado;

1 Fev/21: Iniciada a transação com os contratos de compra e venda;

Como é contabilizado?
Time line

B
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EBITDA Ajustado
Variação Cambial

• Negociação contratual de Venda em Fev/21 – 1.000 sacas a USD 1,00 saca = USD 1.000
– Dólar spot a R$ 4,00 totalizando uma transação em reais de R$ 4.000,00;

– Vencimento do contrato em Abr/21 na data de entrega do produto;

– Preço de compra em reais de R$ 4.000 igual ao de venda - margem zero.

• NDF contratada em Fev/21 de USD 1.000, dólar do dia R$ 4,00 vencimento em Abr/21;

• Exposição zero na data.

Efeitos Contábil / Ajustado

Margem Bruta 0

EBITDA 0

Financeiro 0

Lucro 0

Negociação: Contrato de compra e vendaB

Negociação
Fev/21

Receita caixa
Abr/21

ITR 
Mar/21

1 2 3
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ITR de março/2021
Efeitos contábeis na demonstração financeira

|

EBITDA Ajustado
Variação Cambial

Vamos considerar que não há variação do MTM dos contratos de commodities

• MTM/accrual da variação cambial reconhecido no resultado financeiro
– Dólar de fechamento R$ 4,50

– Reconhecimento da variação (perda) de R$ 0,50 por dólar R$ 500.

Obs.: este efeito não foi ajustado no lucro contábil ajustado.

Divulgação do ITR em Março/21B

Efeitos Contábil Ajustado

Margem Bruta 0 0

EBITDA 0 0

Financeiro (500) (500)

Lucro (500) (500)

Negociação
Fev/21

Receita caixa
Abr/21

ITR 
Mar/21

1 2 3
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EBITDA Ajustado
Variação Cambial

• Reconhecimento da receita: dólar de fechamento a R$ 5,00 = R$ 5.000
– Reconhecimento do custo pelo valor de compra a R$ 4.000

– Margem bruta da transação = R$ 1.000

• Reconhecimento da perda da NDF dólar na liquidação a R$ 5,00, totalizando uma 
perda de R$ 1,00 (R$ 0,50 em mar/21 e R$ 0,50 em abr/21) = despesa financeira de 
R$ 500 (totalizando R$ 1.000 acumulado o qual foi pago nesta data);

• Ajusta o resultado financeiro para EBITDA para mostrar a margem original da 
negociação = ZERO.

Abril
Efeitos contábeis quando do faturamento (reconhecimento da receita) e do recebimento

Divulgação do ITR em Março/21B

Efeitos Contábil Ajustado

Margem Bruta 1.000 0

EBITDA 1.000 0

Financeiro (1.000) 0

Lucro 0 0

Negociação
Fev/21

Receita caixa
Abr/21

ITR 
Mar/21

1 2 3
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Margem Bruta EBITDA Lucro

Físico 
(Estoque e 

fornecedores) -
Originação

1S21

(14,6)mm
1S21

(14,6)mm
1S21

(14,6)mm

Contratos futuros 
(compra e venda, 
incluindo barter)

1S21

33,1mm

|

EBITDA Ajustado
MTM commodities (físico e contratos)

Onde impacta?Por que ajustar?C

MTM não reflete a geração de caixa ou o resultado do efetivo 
reconhecimento de receita e custo, além de recebimento e 
pagamento.

• Exemplo 1: Se houvesse apenas estoque físico de grãos 100% 
pagos ao valor de R$ 100,00 e o mercado na data é R$ 150,00 
e não ocorreu nenhuma comercialização dele, o ganho gerado 
de R$ 50,00 não existe, até que haja a venda.

• Exemplo 2: Se houvesse contrato de compra e venda de 
1.000 sacas a R$ 98,00 e R$ 100,00 respectivamente (R$ 2,00 
por saca), e o mercado estivesse na data as 150,00 venda e 
R$ 145,00 compra, geraria uma perda de R$ 3,00 por saca 
dado que o delta seria de R$ 5,00, o que não irá acontecer 
efetivamente, visto que já está negociado com margem de 
R$ 2,00) 

Obs.: muito similar ao que acontece com o ativo biológico em outras Companhias 
(ganho ou perda não caixa.)

1S21 = 18,5mm
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Aumento Preço Redução do Preço Outros Impactos

Estoque Ganho Perda • Aumento de Volume • Dependerá do preço da 
compra

Fornecedor a fixar Perda Ganho • Aumento de Posição a Fixar • Dependerá do preço da nota 
da posição a fixar (compra)

Contratos de Compra Ganho Perda • Volume de contratos 
ano vs ano

• Maior volume maior ganho 
quando aumenta (ex.)

Contratos de Venda Perda Ganho • Volume de contratos 
ano vs ano

• Delta entre preço de compra 
e venda vs a margem efetiva 
(comercial)

• Maior volume maior perda 
quando aumenta (ex.)

|

EBITDA Ajustado
MTM commodities (físico e contratos)

Como é impactado?C
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Overview

|

EBITDA Ajustado
MTM commodities (físico e contratos

Iremos mostrar uma transação iniciada em 
Fev/21 e liquidada em Abr/21 e seus efeitos 
ao longo do tempo e ajustes necessários 
para melhor visualizar o resultado:

3 Abr/21: Reconhecimento da receita (efeito receita e custo).

2 Mar/21: Divulgação dos resultados, efeitos possíveis no resultado;

1 Fev/21: Iniciada a transação com os contratos de compra e venda;

Como é contabilizado?
Time line

C

Negociação
Fev/21

Revenue Cash
Abr/21

ITR 
Mar/21

1 2 3
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EBITDA Ajustado
MTM commodities (físico e contratos)

• Contrato de Compra futura em Fev/21 – 1.000 sacas a R$ 1,00 saca = R$ 1.000;

• Contrato de Venda futura em Fev/21 – 1.000 sacas a R$ 1,15 saca = R$ 1.150;

• Contrato com liquidação em Abril/21.

Exposição zero na data

Negociação: Contrato de compra e vendaC

Efeitos Contábil Ajustado

Margem Bruta 0 0

EBITDA 0 0

Financeiro 0 0

Lucro 0 0

Negociação
Fev/21

Revenue Cash
Abr/21

ITR 
Mar/21

1 2 3
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ITR de março/2021
Efeitos contábeis na demonstração financeira

|

EBITDA Ajustado
MTM commodities (físico e contratos)

• Mar/21 compra efetiva (estoque) do contrato de compra de 1.000 
sacas a R$ 1,00 totalizando R$ 1.000;

• MTM do estoque valorização da saca preço de fechamento a R$ 1,10 
com ganho de R$ 0,10 = R$ 100 de ganho no Custo (margem bruta);

• MTM do contrato de venda com preço de fechamento a R$ 1,10 um 
ganho de R$ 0,05 = R$ 50 de ganho no resultado financeiro 

Divulgação do ITR em Março/21C

Efeitos Contábil Ajustado

Margem Bruta 100 0

EBITDA 100 0

Financeiro 50 0

Lucro 150 0

Negociação
Fev/21

Revenue Cash
Abr/21

ITR 
Mar/21

1 2 3
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Efeitos Contábil Ajustado

Margem Bruta 150 150

EBITDA 150 150

Financeiro 0 0

Lucro 150 150

|

EBITDA Ajustado
MTM commodities (físico e contratos)

• Reconhecimento da receita e custo
– Receita conforme contrato = R$ 1.150

– Baixa do custo conforme compra = R$ 1.000

• Reverte-se a MTM de grãos no custo R$ 100 e no resultado financeiro R$ 50;

• O efeito no resultado é o efeito real em abril/21 da transação de compra e venda.

Abril
Efeitos contábeis quando do faturamento (reconhecimento da receita e do custo)

Divulgação do ITR em Março/21C

Negociação
Fev/21

Revenue Cash
Abr/21

ITR 
Mar/21

1 2 3
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Elimina-se

• Ganho de LTM20 de R$ 70 
milhões;

• Perda de LTM21 de R$ 72 milhões.

Os ganhos e perdas são 
compensados ao longo dos períodos 
(zerados), caso não tenha mais 
saldos.

EBITDA Ajustado
MTM commodities (físico e contratos)

Somado (*) LTM LTM

Resumo resultado do período 

(Em milhares de R$)
1S21 1S20 Var. % 30/06/2021 30/06/2020 Var. %

Lucro (prejuízo) líquido do período (70.887) (31.984) 121,6% 42.691 62.233 -31,4%

(+/-) Valor justo commodities (18.523) (37.649) -50,8% 72.373 (69.861) n.m.

|

Efeito no resultado 6M21, 6M20 e LTM21 vs LTM20C
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Em R$ mil Custo Resultado financeiro Líquido no resultado

Anteriores (16, 17) 6.057         18.423 24.479

2018 10.907 -8.449 2.458 

2019 37.624 -27.527 10.097 

2020 -81.425 34.578 -46.847

1S21 -14.587
1.776 

(33.100 ganho DF - 31.323 perda Boa 

Vista Incorporação em Abr)

-12.811 
(Líquido no ITR Jun ganho de 18.523)

Totais -41.424 18.801 -22.623 

|

EBITDA Ajustado
MTM commodities (físico e contratos)

• Com base no maior volume de contratos em aberto, 
principalmente em vendas onde o preço se deslocou 
mais entre o preço de compra (base Paranaguá) houve 
uma diferença maior entre MTM.

• Cada contrato é considerando o preço de venda na 
base (Paranaguá, Goiás, MT, MS, PR interior, etc).

Exemplo preço mercado Base Soja

Contrato de compra PR Interior 157,50

Contrato de  venda Paranaguá exportação 167,00

Delta 9,50

Trabalhamos com spread médio de R$ 3,00 a R$ 4,00 por saca.

Efeito dos últimos anosC
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Saldo Volume (Ton). R$ por SC - contábil /contrato R$/SC mercado MtM (R$ 1)

Soja

Estoque 133.765 138,41 155,81 38.801.086

Fornecedores (106.403) 136,70 150,44 (24.366.287)

Vendas à fixar 150 139,70 155,81 40.285 

Contratos de compra 291.141 118,14 145,99 135.147.901

Contratos de venda (321.227) 121,69 153,25 (168.965.723)

(2.574)

Milho

Estoque 35.891 78,92 87,88 5.358.099

Fornecedores (54.928) 77,86 83,68 (5.325.530)

Vendas à fixar 8.075 85,06 87,88 379.160

Contratos de compra 273.392 41,38 81,36 182.177.497

Contratos de venda (267.717) 42,50 83,93 (184.869.653)

(5.287)

Total Soja + Milho (21.623.167)

Outros (1.000.165)

Total (22.623.332)

|

EBITDA Ajustado
MTM commodities (físico e contratos)

Saldo das principais commoditiesC
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EBITDA Ajustado
Despesas Não Usuais e Amortização de mais Valia

Despesas não usuais

São despesas (one timer) que não deverão incorrer mais, 
dado principalmente:

• Crédito extemporâneos de Pis/Cofins, INSS e ICMS;

• Consultoria de reestruturação;

• Despesas compartilhadas/fees de consultoria;

• Gastos com M&A / oferta pública, 

• Pagamento em ações de controladas. 

|

Amortização de mais Valia

• Em 30.10.2020 foi feita a reestruturação com as incorporações das 
empresas (troca de ações – criação AGXY) ao valor justo, conforme 
determina a norma contábil (CPC05/IFRS3), porém sem nenhuma 
saída de caixa, sendo assim, a amortização de mais valia também não 
gera nenhuma saída de caixa. Valor de mais valia de R$ 200,1 MM 
(nota 5 da DF de 31/12/2020);

• Os ágios efetivamente pagos pela aquisição de empresas, são 
deduzidos normalmente e não ajustados;

• Em dezembro de 2020, foi amortizado o montante de R$ 22 milhões 
no grupo de Custo devido ao valor justo do estoques de insumos, 
alocação da mais valia (nota 5 da DF de 31/12/2020).

Por que ajustar?D
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Lucro Ajustado
Variação Cambial

A contabilização das variações cambiais é realizado no 
resultado financeiro, conforme ajuste no EBITDA, porém uma 
parte pode não representar caixa, sendo o accrual e MTM que 
não impactaram o caixa ainda e serem proteção de contratos 
de compra e venda (não reconhecidos).

|

Quais efeitos no resultado ajustado?

R$ milhões

Var. cambial 

MTM/accrual não caixa
2020 2021 Var.

1º Semestre (3,4) (11,5) (8,1)

2º Semestre (4,5) (22,3) (17,8)

Como é contabilizado?E
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Negociação
Fev/21

Revenue Cash
Abr/21

ITR 
Mar/21

1 2 3

|

Lucro Ajustado
Variação Cambial

Efeitos Contábil Ajustado

Margem Bruta 0 0

EBITDA 0 0

Financeiro (500) (500)

Lucro (500) (500)

Exemplo utilizado no item “B” - Divulgação do ITR em Março/21E

Fevereiro 2021
• Negociação contratual de Venda em Fev/21 – 1.000 sacas a USD 1,00 saca = USD 1.000 

– Dólar spot a R$ 4,00 totalizando uma transação em reais de R$ 4.000,00
– Vencimento do contrato em Abr/21 na data de entrega do produto 
– Preço de compra em reais de R$ 4.000 igual ao de venda - margem zero

• NDF contratada em Fev/21 de USD 1.000, dólar do dia R$ 4,00 vencimento em Abr/21.

Março 2021
• MTM/accrual da variação cambial reconhecido no resultado financeiro

– Dólar de fechamento R$ 4,50
– Reconhecimento da variação (perda) de R$ 0,50 por dólar R$ 500.

Obs.: este efeito não foi ajustado no lucro contábil ajustado.
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Negociação
Fev/21

Revenue Cash
Abr/21

ITR 
Mar/21

1 2 3

|

Lucro Ajustado
Variação Cambial

Efeitos Contábil Ajustado

Margem Bruta 0 0

EBITDA 0 0

Financeiro (500) (500)

Lucro (500) (500)

Exemplo utilizado no item “B” - Divulgação do ITR em Março/21E

Fevereiro 2021
• Negociação contratual de Venda em Fev/21 – 1.000 sacas a USD 1,00 saca = USD 1.000 

– Dólar spot a R$ 4,00 totalizando uma transação em reais de R$ 4.000,00
– Vencimento do contrato em Abr/21 na data de entrega do produto 
– Preço de compra em reais de R$ 4.000 igual ao de venda - margem zero

• NDF contratada em Fev/21 de USD 1.000, dólar do dia R$ 4,00 vencimento em Abr/21.

Março 2021
• MTM/accrual da variação cambial reconhecido no resultado financeiro

– Dólar de fechamento R$ 4,50
– Reconhecimento da variação (perda) de R$ 0,50 por dólar R$ 500.

Obs.: este efeito não foi ajustado no lucro contábil ajustado.

Não foi ajustado no 2T21 mas será ajustado a 
partir do 3T21 para o mesmo critério do MTM de 
commodities. 
Serão ajustados os períodos passados já 
apresentados e seus comparativos 
correspondentes do ano anterior (trimestre, 
acumulado e últimos 12 meses)

C
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Lucro Ajustado
IR e CS (corrente e diferido)

• No último trimestre de 2020 a Companhia tomou o benefício 
da subvenção de investimento reduzindo assim a base de 
cálculo tributária, reduzindo a carga efetiva de imposto de 
renda e contribuição social. Bem como tomou crédito 
extemporâneo (últimos 5 anos) de R$ 61,8 milhões, conforme 
nota 4.1.d da demonstração financeira de 31.12.2020 
(retirando este ganho do resultado ajustado).

• Até o terceiro trimestre de 2020 a Companhia tomava o 
crédito fiscal de IR/CS Diferidos sobre o prejuízo fiscal e 
diferenças temporárias, que normalmente ocorre neste 
período e se reverte para lucro tributável no último trimestre.

• A partir de 2021 esse prejuízo fiscal gerado NÃO é mais 
tomado crédito, dado que, a projeção de lucro tributável é 
menor ou zero no final do exercício. 

• No lucro ajustado tiramos os efetios de 34% das diferenças 
temporária para melhor comparabilidade, quando aplicável.

Quais efeitos no resultado ajustado?

|

R$ Milhões

IR/CS Diferido

2020 
(Dif. Temporária e 

Prej. Fiscal)

2021 
(Dif. 

Temporária)

Var.

1º Semestre 15,5 6,6 (8,9)

2º Semestre 26,4 5,4 (21,0)

Considerando os ajustes anteriores com efeito de 34% de IR/CS 
diferido sobre o mesmo, o efeito real sobre os períodos é:

O que mudou de 2021 para 2020?F
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Resultado Futuro

¹ A Política de Riscos não permite assunção de posições especulativas.
² Para mais detalhes vide nota explicativa 31 das Demonstrações Financeiras

30/06/2021

Posições / Produtos Soja Milho Trigo Café

Saldo líquido (2.574) (5.287) (2.009) (113)

Commodities e Moeda

• Limites estabelecidos na Política de Riscos² aprovada pelo Conselho de Administração;
• Commodities em posição comprada assumida no último dia do ano e zerada no 1º dia do ano subsequente;
• Dado as posições compradas ou vendidas, teríamos no caso de 5% de aumento no preço das commodities uma perda estimada de R$ 1.434 mil.

• Limites estabelecidos em Política de Riscos² aprovada pelo Conselho de Administração;
• Posição assumida por descasamento entre vencimento de NDF e recebimento de exportação;
• Exposição, análise de sensibilidade caso haja oscilações de 5%, 25% ou 50% no dólar. Caso ocorra um aumento de 5% na cotação do dólar, teríamos

uma perda estumada de R$ 258 mil.

(milhares de USD)

Posições / Produtos 30/06/2021 31/12/2020

Exposição líquida 1.032 (1.882)

|

Exposição em contratos financeiros (milhares de USD):H

Exposição em commodities (milhares de toneladas): G
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