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Resultados do 1° Trimestre de 2021

Séo Paulo, 17 de maio de 2021 — o AgroGalaxy Participacdes S.A.
divulga seus resultados do 1T21. As Informagdes Trimestrais foram
elaboradas e estéo sendo apresentadas de acordo com as praticas https://ri.agrogalaxy.com.br/

contabeis adotadas no Brasil e com as Normas Internacionais de

Relatério Financeiro (“IFRS”), emitidas pelo Comité de Normas Mauricio Puliti — CFO e DRI
Internacionais de Contabilidade (“IASB”), todas aplicadas de Daniel Kuratomi — Gerente de
RI

maneira consistente com as principais praticas contabeis descritas
Fale com RI:

o o ~ . .
na nota explicativa n°® 2 das Informacdes Trimestrais. fi@agrogalaxy.com.br

As informacdes financeiras e operacionais, exceto onde indicado (11) 95579-9254

em contrario, sdo apresentadas em milhares de reais, e as

comparacdes séo relativas ao 1T20. Para melhor comparabilidade o
AgroGalaxy Participac6es

dos resultados, sdo demonstradas informacdes somadas para o S.A., Companhia Aberta, com
. . ) 5 sede na Rua Iguatemi, 192 -
1T20 e 4T20, ou seja, considerando a soma simples das operacdes 10° andar. Itaim Bibi. S&0
Paulo - SP

das companhias incluidas na combinagdo de negdcios em 30 de

outubro de 2020: AgroKey, AgroTrends e AgroAdvance.

l. MENSAGEM DO PRESIDENTE

Comecamos 0 ano com um trimestre bastante positivo para o agronegoécio brasileiro. As
commodities agricolas, especialmente soja e milho, seguiram com tendéncia de precos
favoraveis ao produtor nacional, mesmo com os rumos incertos da pandemia da Covid-19. Nesse
cenario, tanto o varejo de insumos agricolas como a originacdo de grdos apresentaram

expressivos crescimentos em nosso portifélio.

Tipicamente, 0 nosso negdcio apresenta sazonalidade significativa entre os trimestres, com
concentracdo de receita e EBITDA no 4° trimestre do ano. No 1T21, a receita liquida do
AgroGalaxy alcancou R$ 1,2 bilhdo, aumento de 49% em relag&o ao 1720, same store sales de

25% e incremento de 22% na receita de insumos por consultor técnico de venda.

O EBITDA ajustado alcancou R$ 29 milhdes, crescimento de 213% em relagdo ao 1T20 e
margem EBITDA ajustada de 2,4%, mais que o dobro da margem apresentada no mesmo
trimestre de 2020. O endividamento seguiu em niveis saudaveis, com alavancagem em 2,8x

divida liquida/EBITDA ajustado, reducao de 0,6x em relagdo a margo do ano passado.

Reforcando nossa estratégia de crescimento inorgénico tanto no varejo de insumos agricolas,

quanto na cadeia de produc¢éo e beneficiamento de sementes, concluimos duas operacdes de


https://ri.agrogalaxy.com.br/
mailto:ri@agrogalaxy.com.br
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M&A apoés o fechamento do trimestre. A partir de 1° de abril, passou a fazer parte da nossa
plataforma a Boa Vista, que atua no varejo de insumos em mais de 30 cidades do Mato Grosso
do Sul, por meio de 7 lojas, agregando cerca de 1,4 mil clientes a nossa base. Também

adquirimos mais 30% da Sementes Camped, passando a deter 100% de seu capital social.

Seguimos progredindo na frente de ESG. Em abril, foi aprovada a Politica de Responsabilidade
Socioambiental do AgroGalaxy, estabelecendo as nossas principais diretrizes socioambientais.
Hoje, publicamos o primeiro Relatério de Sustentabilidade da Companhia. Com esses
importantes avangos, reforgamos 0 N0SSoO compromisso e a transparéncia com a sociedade,
nossos colaboradores, fornecedores e outros stakeholders na gestdo de riscos e impactos

socioambientais.

Estamos confiantes de que os resultados e avancos ja alcancados em 2021 refletem o nosso
trabalho para nos consolidarmos como uma das maiores plataformas de varejo de insumos
agricolas e servicos voltados para o agronegdcio brasileiro, firmando parcerias e oferecendo

solugdes Unicas para o produtor rural.

Welles Pascoal, CEO AgroGalaxy
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Il DESTAQUES DO 1T21

Somado? Consolidado

Destaques operacionais Var. %
4T20 1T21 x

4720

# de lojas 84 97 15,5% 93 4,3%
# de inauguracdes 0 4 - 9 -55,6%
# de CTVs 337 380 12,8% 364 4,4%
# de silos 19 19 - 19 -
recebimento de sacas (mi) 8,5 9,5 11,8% 0,3 n.m.
# plantas de sementes? 8 8 - 8 .
# de clientes 16.145 17.177 6,4% 17.026 0,9%
# colaboradores 1.381 1.558 12,8% 1.412 10,3%

Somadot Consolidado

Destaques financeiros (R$ milh&es) Var. %
1T21 x 1T20
Receita liquida total 808,4 1.204,9 49,0%
Receita de insumos 4549 624,7 37,3%
Receita de graos 353,5 580,2 64,1%
Receita viabilizada por meios digitais - 354,0 n.m.
% da Receita liquida de insumos - 56,7% n.m.
Same Store Sales’ - 24,7% -
Receita de insumos/CTV 1,3 1,6 21,8%
Lucro bruto ajustado* 87,5 120,3 37,5%
% receita liquida 10,8% 10,0% -0,8 p.p.
Mg. de insumos 18,3% 17,9% -0,4 p.p.
Mg. de graos 1,2% 1,5% +0,3 p.p.
EBITDA Ajustado* 9,1 28,6 212,6%
Margem EBITDA Ajustado 1,1% 2,4% +1,3 p.p.
Resultado Liquido Ajustado* (26,2) (21,4) -18,4%
Margem Lucro Ajustado -3,2% -1,8% +1,5 p.p.
Divida Liquida ajustada® 678,8 772,9 13,9%
Alavancagem (x) )
(Div. Lig. ajustada/EBITDA ajustado LTM)? & e e
ROIC & 8,5% 15,8% +7,3 p.p.

1 Resultado somado reflete a soma simples das holdings Agro Key, Agro Trends e Agro Advance.

2 3 proprias e 5 tooling.

3 Same Store Sales passou a ser calculado trimestralmente a partir do 1Q21.

4 EBITDA ajustado e Lucro Liquido ajustado: os ajustes realizados sdo demonstrados na tabela da seg&o Ill.b.

5 Divida liquida ajustada: o ajuste realizado é demonstrado na sec&o lil.b. Estrutura de Capital. O EBITDA LTM foi de R$
273,3 milhées em marco de 2021 e R$ 198,9 milhdes no mesmo periodo do ano anterior.

6 Considera o EBIT ajustado, ou seja, excluindo o efeito das IFRS 16, amortizag&do de mais valia (combinagdo de negdcio)
e IRPJ/CSLL e a Div. Liquida ajustada descrita no item acima.
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e +4lojas inauguradas, totalizando 97.

e + 49% na receita liquida, totalizando R$ 1,2 bilh&o, devido ao incremento na venda
gréos (+64%) e insumos (+37%), reflexo do crescimento de 24,7% em Same Store Sales
e da expansao do namero de lojas.

e 57% da receita de insumos foi viabilizada por meio digitais

e + 213% no EBITDA ajustado, atingindo R$ 28,6 milhdes, como consequéncia da
expanséo de receita descrita acima com margem de 2,4% (+1,3 p.p.), explicada pela
diluicdo de despesas.

« Alavancagem de 2,8x divida liquida ajustada/EBITDA ajustado, queda de 0,6x em
relacdo a mar/20.

¢« ROIC atingiu 15,8%, aumento de 7,3 p.p.

[l SETOR

Setor de varejo de insumos agricolas e sazonalidade

A Companhia possui uma robusta operacdo de varejo de insumos, incluindo defensivos
agricolas, fertilizantes, sementes, especialidades, entre outros. O mercado brasileiro de
distribuicdo e varejo de insumos agricolas, em que a Companhia se insere, cresceu
significativamente em valor e volume nos Ultimos anos. Segundo dados do Associagdo dos
distribuidores de insumos agropecuarios (“ANDAV”), o mercado de fertilizantes, defensivos e
sementes, faturou R$110 bilhdes em 2018. O AgroGalaxy, cuja receita de insumos totalizou R$
2,8 bilhdes em 2020 e R$ 625 milhdes no 1T21, representa um dos maiores players do setor.

Faturamento do setor de distribuicdo e varejo de insumos agricolas (2018)

121 110.0 29.7 @ % do total
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Fertilizantes Sementes Protegdo Outros Total Vendas Diretas Distribuicao

Varejo Cooperativas @

(Pequenos e médios

(Grandes fazendeiros) fazendeiros)

Segmentos de produtos’ Canais de distribugao?
Figura 12 — Faturamento do setor de distribuicdo e varejo de insumos agricolas. (1) Propor¢do de produtos de 2017 aplicada ao

faturamento de 2018; (2) Proporgao da participacdo dos canais de distribuicdo de 2017 aplicada ao faturamento de 2018. Fonte: ANDAV
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O agronego6cio apresenta sazonalidade relevante ao longo do ano, especialmente em razéo dos
ciclos da lavoura que dependem de condic¢ées climaticas especificas. O Brasil possui condigGes
Unicas de clima comparado com outros paises produtores de commodities agricolas,
possibilitando o plantio de duas a trés safras na mesma area por ano. As safras de graos sdo
denominadas Safra (Verdo) e Safrinha (Inverno). A seguir pode-se observar a sazonalidade no
faturamento da Companhia:
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* Indicativo, pode variar dependendo da regido.

Assim, considerando que as atividades dos clientes da Companhia estdo diretamente
relacionadas aos ciclos das lavouras e tém natureza sazonal, as receitas também apresentam

sazonalidade pronunciada.

A sazonalidade das lavouras também implica a sazonalidade do lucro bruto apurado em bases
diferentes do exercicio social, 0 que pode causar um efeito sazonal relevante nos resultados
operacionais apurados em trimestres diferentes do exercicio social, conforme demonstrado

acima.

Perfil e Histérico

O AgroGalaxy € uma das mais relevantes plataformas de varejo de insumos agricolas e servi¢cos
voltados para o agronegoécio brasileiro, atuando na comercializagdo de insumos agricolas,
producdo de sementes, originacdo, armazenamento e comercializacdo de graos, além de
prestacao de servigos agricolas. Com cobertura geografica nacional, a Companhia possui um

ecossistema integrado, entregando produtos e oferecendo solugdes Unicas para a necessidade
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do produtor rural, sendo reconhecida pelo alto valor agregado que entrega aos seus clientes e
por ser a parceira de produtividade do agricultor brasileiro. Formada a partir da aquisicdo de
plataformas lideres em diferentes regides brasileiras, a Companhia tem os beneficios da
integragdo, enquanto mantém as caracteristicas e marcas originais de cada plataforma, além de
todo o histérico local e proximidade com o agricultor. Na linha do tempo abaixo sao apresentados

0s principais marcos desde a fundac¢éo da Companhia:

GALAXY -

BOA =
CAMPEA

Aquisicio  Aquisicio de +30%

2018
GRAO -
DE OLIRD CAMPEA
2016 FERRAR[ Aquisicdo Aquisicio de 70%
AGRO Aquisi¢io Soja, Milho
RURAL Aquisicio
BRASIL
Aquisi¢do
Soja, Milho,
Trigo, Café
Soia, Milho .4 StAmcntcif.a‘
Tranc: + Tecnologia e servigos para
Soja, Milho, e agronegécio
Trigo
Soja, Milho + 4 Sementeiras’

Nota: (1) Sementes produzidas em 8 fabricas, incluindo 3 fabricas operadas pela empresa e 5 operagdes de tooling.

As lojas, silos e unidades de sementes da Companhia estéo estrategicamente localizadas em 9
estados brasileiros, permitindo alcancar diversas culturas e produtores, mitigando também o
risco climatico. O estado que concentra maior percentual de receita da companhia, respondeu
por 21% do total no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020. Ap6s a conclusdo da aquisicdo

da Boa Vista, em 1° de abril, a Companhia passou a seguinte composicao:
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O publico-alvo da Companhia sao pequenos e médios produtores, com area cultivada de até dez
mil hectares, que buscam os melhores produtos, diversificacdo de fornecedores, solucdes de
financiamento e crédito, assisténcia técnica desde o plantio até a colheita, servicos de logistica
e alta tecnologia. Fornecendo produtos para diversas culturas, incluindo soja, milho, café, trigo,
entre outros. Na safra de 2019/2020, os clientes da Companhia representaram um total de 7,9

milhées de hectares de area plantada.
V. DESEMPENHO FINANCEIRO CONSOLIDADO

Em 30 de outubro de 2020, a Companhia aprovou a reorganizacao societéria, resultando, na
incorporagdo da AgroAdvance e AgroKey pela AgroTrends, que passou a se denominar
AgroGalaxy Participagdes S.A (“AgroGalaxy”). Em referida data e em virtude das operagdes
societarias, o AgroGalaxy assumiu o controle total do capital social da Agrototal (Agro100 + Agro
Ferrari), Rural Brasil e Grdo de Ouro. Os resultados operacionais e financeiros, conforme
apresentado nas Demonstracdes Financeiras do exercicio, referem-se a AgroKey, incorporadora

reversa da referida reorganizacao.

AgroKey AgroTrends AgroAdvance

Companhias Operacionais Companhias Operacionais c - o
ompanhias Operacionais

= Agro100 x = Rural Brasil . Gr;)o " Our: Insumos x

= AgroFerrari = Sementes Campea

. 41.7% i
Aquisicao reversa Porcentagem do Capital quisicao
44.1% 14.2%
Porcentagem do Capital Porcentagem do Capital

AgroGalaxy (anteriormente AgroTrends)

Para comparabilidade dos resultados, no 1T20, os dados Somados apresentados a seguir
consideram a soma das trés holdings existentes antes da reorganizacdo, ou seja, AgroKey
(Agro100 e Agro Ferrari), AgroTrends (Rural Brasil e Sementes Campeds) e AgroAdvance (Gréo
de Ouro).
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a) Demonstragao do resultado do exercicio (somado no 1T20)

Resumo Resultado do periodo Somado Consolidado Var. (%)
Em milhares de R$ 1720 1721 '

(-) Custo das mercadorias vendidas (674.487) (927.219) 37,5%

% receita liquida 16,6% 23,0% +6,4 p.p.
(-) despesas de vendas (30.676) (40.037) 30,5%
(-) despesas administrativas (56.883) (62.953) 10,7%
(-) outras receitas e despesas operacionais 857 (633) n.m.
% receita liquida 5,8% 14,4% +8,6 p.p.
(-) Resultado financeiro (10.416) (210.071) 1.916,9%
(-) Imposto de renda e contribuicdo social (17.000) 5.728 n.m
% receita liquida 2,5% -2,5% -5,0 p.p.
(+) Depreciacéo e amortizacéo (b) 11.274 15.680 39,1%
% receita liquida 7,2% 15,7% +8,5 p.p.

b) EBITDA ajustado’e Lucro ajustado? (somado no 1T20)

Resumo Resultado do periodo Somado Consolidado Var. (%)
Em milhares de R$ 1720 1721 '

(+/-) Valor justo commodities (48.986) (145.979) 198,0%
(-) CPC 06(R2)/IFRS 16 im6veis @ (5.837) (7.213) 23,6%
(+/-) Variacéo cambial operacional @ 2.501 (11.389) n.m.
+/-) Receita e despesas néo recorrentes ¢4 2.930 3.435 17,2%
Margem EBITDA Ajustado 1,1% 2,4% +1,3 p.p.

1 Ajustado conforme:

(1) Variacaodo valorjusto das commodities, classificado como receita ou custo operacional, porém sem a efetivavenda ou compra dos estoques.

(2) Oimpactodo CPCO6(R2)/IFRS16, que se refere-aos pagamentos de aluguéis de iméveis, que, a partir da adogdo inicial em 2019, deixaram de ser
contabilizados como despesa operacional na forma de aluguel e passaram a compor o resultado através da depreciagdo/amortizagdo do direito
ao uso e pela despesa financeirade juros apropriados ao longo do prazodo contrato.

(3) Variagao cambial refere-se a valores liquidados que seencontram classificados no resultado financeiro e tem como origem ganho ou perda operacional.

(4) Receitae/ou despesas consideradas de natureza nédo usuais ou eventuais relacionadas como crédito extemporaneo, consultoria de reestruturagéo,
despesas compartihadas/fee de consultoria e gastos com M&A / oferta publica, pagamento em agdes de controladas.

2 . L . " . o a .

Desconsidera os ganhos ou perdas com variagdo no valor justo de commodities e contratos a termos, efeito a amortizagdo da mais
valia na combinagéo de negocio, efeitos do CPC 06/IFRS 16 imdveis e as despesas e receitas ndo recorrentes, além dos impactos de
IR/CS diferidos e/ou créditos extemporaneos.
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(+/-) Valor justo commodities

(-) CPC 06(R2)/IFRS 16 imdveis

(-) Amortizagdo mais valia combinagéo de
negoécio

(+/-) Receita e despesas néo recorrentes
+/-) IR/CS - néo recorrente e diferido

(74.817) 5.289 n.m.
(649) (311) -52,0%
2.804 5.170 84,3%
2.930 3.435 17,2%

23.709 4.618 n.m.

Margem resultado liquido ajustado

-3,2% -1,8% +1,4 p.p

NolT21, o EBITDA ajustado atingiu R$ 28,6 milhdes, incremento de 212,6% em relagdo ao

mesmo periodo do ano anterior. O resultado foi impactado, principalmente, pela expanséo do

namero de lojas e receita. O resultado liquido ajustado fechou em -R$ 21,3 milhdes, -18,4% em

relagdo ao ano anterior.

Receita Liquida (somado no 1T20)

Evolugao Receita Liquida (R$ milhées)

49 Ok

1.205
: - I
1T20 1721
minsumos mGréos Receita liquida

A receita liquida total expandiu 49,0%
em relacdo ao 1T20, ou seja, R$ 397
milhdes. O crescimento de 37,3% no
segmento de insumos foi reflexo da
abertura de novas lojas, maturacdo das
lojas existentes com melhoria na
performance da equipe de consultores
de vendas. No segmento de gréos
relevante

houve crescimento,

principalmente, em funcdo da alta no

preco médio da soja em cerca de 74% entre os periodos comparados.

O mix da receita de insumos por segmento apresentou pequena variacdo, com o aumento de

participacdo dos fertilizantes (+3,6 p.p.) e especialidades (fertilizantes foliares, inoculantes,

biolégicos) que passaram de 6,1% para 6,8% dos insumos (+0,7 p.p.).

1720 2,3%

19,4%

Defensivos

Fertilizantes

= Sementes

1T21

» Especialidades

m Qutros
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Margem Bruta - Lucro Bruto ajustado® (somado no 1T20)

Evolucdo Lucro Bruto Ajustado (R$ milhdes O Lucro Bruto ajustado cresceu 37,5% em relacdo
10,8% 10,0% ao ano anterior, impactado pelo crescimento da

L 37,5% receita liquida, tanto de insumos, quanto de gréos.

87,5 A margem reduziu em 0,8 p.p. em funcéo,

principalmente, da maior comercializacdo de gréos

1720 1721 e do aumento de mix de fertilizantes combinado ao

mmm |_ucro Bruto Ajustado Margem Bruta ajustada menor mix de quimicos nos insumos
Lucro Bruto Ajustado Insumos (R$ milhdes) O lucro bruto do segmento de insumos cresceu em
18,3% 17,9% 33,9% frente ao 1T20. A redugdo de margem em
@ 11,7 0,4 p.p. é justificada pela mudanca de mix

supramencionada.

1720 1721
== | ucro Bruto Ajustado ——Margem Bruta ajustada

SG&A - Despesas com Vendas, Administrativas e Gerais (somado no 1T20)

As despesas de vendas, administrativas e gerais (R$ Evolucdo Despesas (R$ milhGes)
40,0 milhdes em despesas com vendas e R$ 63,0 m'b;%
milhdes em despesas administrativas) cresceram R$ a»

16,9 milhGes. Esse aumento deve-se a ampliagdes sel

das estruturas de vendas, principalmente, abertura de

13 novas lojas, que ainda terdo o seu periodo de ramp 1720 121
) , ) mmm Despesas (vendas € adm) ——SG&A/ROL
up, reforco do backoffice da éarea comercial,
necessario para suportar a estratégia da Companhia de expanséao organica. Houve, entretanto,
significativa diluicdo de despesas, de 2,1 p.p., em relacdo a receita liquida entre os periodos

comparados.

3 Lucro bruto ajustado: desconsidera os ganhos ou perdas com variagdo no valor justo de commodities e considera os
ganhos ou perdas com variagdo cambial ajustados no EBITDA para fins de apuragéo da margem.

10
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EBITDA Ajustado® (somado no 1T20)

O EBITDA ajustado alcancou R$ 28,6 milhdes
\ 2,4% no 1721, alta de 212,6%. A margem EBITDA
“V expandiu 1,3 p.p., em comparagdo ao 1T20.

Esse resultado foi impactado, principalmente,

pelo crescimento da receita e diluicdo das

1720 1721 despesas, compensando a abertura de 9 lojas

EBITDA Ajustado  ——Margem EBITDA Ajustado ainda em maturacao e despesas de backoffice.

Resultado Financeiro

O resultado financeiro somado apresentou despesa liquida de R$ 210,1 milhdes no 1T21
comparado a despesa liquida de R$ 10,4 milhdes no 1T20. Desconsiderando-se a variagéo
cambial que ajustamos no EBITDA ajustado e a variagdo a valor justo de contratos a termos, a
despesa no 1T21 seria de R$ 47,4 milhdes contra uma despesa de R$ 38,7 milhdes no 1720
(+22,5%). Esse incremento ocorre, principalmente, devido a: (i) aumento do ajuste a valor
presente (despesa liquida), reflexo do crescimento das vendas; (ii) aumento de juros, decorrente
do incremento da divida liquida ajustada em R$ 94,1 milhdes; e (iii) reducdo dos descontos

obtidos com fornecedores em virtude de menores taxas ofertadas.
Investimentos (somado no 1T20)

Os investimentos operacionais em imobilizado e intangivel somaram R$ 22,7 milhdes no 1T21
contra R$ 12,8 milhdes no 1T20, considerando as trés holdings diretamente controladas pelo
AgroGalaxy. Os maiores dispéndios ocorreram em abertura de lojas, sistemas digitais e

softwares e aquisi¢des de veiculos e equipamentos operacionais.
Geracgéo Operacional de Caixa e Endividamento (somado no 1T20)

A geracgéo operacional de caixa no 1T21 foi negativa em R$ 88,3 milhdes e no mesmo periodo
do ano anterior foi negativa em R$ 99,8 milhdes. A variagdo ocorreu, principalmente, devido ao

maior lucro operacional no 1T21.

4 Conforme descrito no item Ill.b

11
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Perfil da Divida e Estrutura de Capital

O endividamento bruto somado era de R$ 1,1 bi em 31 de marco de 2021, considerando-se 0s

CRAs da Companhia. Na mesma data, o perfil e prazos de vencimento eram os seguintes:

Distribuigao por fonte de financiamento P .
o razo de vencimento
24,3% 90,0%

10,0% 10,0% 9,4%

. . . —
.

Mercado de Capitais Banco 1 Banco2 Banco 3 Curto Prazo Longo Prazo

Divida liquida (R$ milhGes)
A divida liguida ajustada® totalizou R$ 772,9

3,4
2,8 milhdes em marco de 2021, aumento de R$ 13,9%
678,8 em relagdo ao ano anterior. Esse aumento teve
como principal fator crescimento da receita com
abertura de novas lojas (investimentos e capital de

1T20 1721 i

R R _ giro).
mmm Divida liquida3 ——Divida liquida x EBITDA ajustado

O EBITDA ajustado LTM foi de R$ 273,3 milhdes em marco de 2021 e R$ 198,9 milhées no
mesmo periodo do ano passado. A relagéo divida sobre EBITDA ajustado reduziu de 3,4 vezes

para 2,8 vezes, principalmente devido ao crescimento de EBITDA ajustado.
Inadimpléncia

Os titulos vencidos acima de 360 dias totalizaram o montante de R$ 76,3 milhdes em marc¢o de
2021 contra R$ 126,4 milhdes em marc¢o de 2020, considerando a soma das 3 companhias. Dos
titulos vencidos com risco de nao realizacdo, h& provisdo para perda no montante de sua
totalidade. Esses titulos vencidos referem-se principalmente a: (i) titulos de longa data que estéo
em processo de cobranca, mas com baixa expectativa de recebimento; (ii) titulos em
renegociacao que tem garantia real e; (iii) titulos em execuc¢do ou cobranca ainda em fase de

negociagao.

5 Divida liquida ajustada, considerada empréstimos e financiamentos, deduzido do caixa e equivalente de caixa e aplicacdes financeiras,
bem como, obrigagdes com titulo securitizados CRA - Certificados de Recebiveis do Agronegdécio — que séo classificadas como divida no
Passivo circulante e refere-se a operag6es de titulos de clientes colocados no mercado para financiar o produtor rural. Assim como ha a
obrigacdo do passivo quando da emissdo dos titulos do CRA, a Companhia adquiriu titulos e valores mobiliarios, classificados no ativo
ndo circulante, como cotas subordinadas que suportardo possivel titulos ndo quitados da obrigagéo registrada no passivo. Desta forma,
estdo demonstradas as duas pontas: ativa e passiva e passivo de arrendamento de veiculos e outros (maquinas), haja visto, que na

12
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A provisao de perda é calculada observando o histérico de cada regido, a qual é aplicado sobre
o faturamento das empresas. Adicionalmente sédo avaliados os titulos vencidos ha mais de 180

dias e os respectivos riscos inerente, dado as garantias e renegociagdes.

31/03/2021 31/03/2020

Vencidos
Entre 1 e 60 dias 92.804 122.236
Vencido de 61 a 180 dias 11.987 9.650
Entre 181 dias e 365 dias 58.019 31.723
Acima de 365 dias 76.450 126.367
(-) PCLD (116.782) (93.924)
122.478 196.051

O nivel de provisdo de devedores duvidosos (PDD) da Companhia manteve-se estavel, conforme
demonstrado abaixo:

1,0% 1,1%

1T20 1T21
mmmm PDD (R$ milhdes) Taxa % (PDD/receita liquida)

Hedge moeda estrangeira e de commodities agricolas

A Companhia realiza operacdes em moeda estrangeira e com commodities agricolas,
principalmente, na aquisi¢cdo de insumos agricolas, tais como fertilizantes, na venda de graos e
nas operagfes de empréstimos para capital de giro. Essas operacdes, conforme definicdo da
Politica de Crédito, séo protegidas contra tais variacdes, através de contratacdo de opera¢des
de NDF (Non Deliverable Forward), Swap cambial, mercado futuro (Chicago, B3), barter (troca
de insumos por gréos através de hedge natural).

13
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As posicdes em aberto em 31 de dezembro de 2020 demonstram as seguintes exposic¢oes:

0] Commodities (em milhares de toneladas)

31/03/2021
Posigdes / Produtos Soja Milho Trigo Café
Estoque fisicos 286.531 54.622 1.467
Posic¢des de vendas a fixar 1.682 15.619
Posicdes de compras a fixar (158.475) (64.938) (3.066)
Posigao Fisica 129.738 5.302 (1.599)
Contratos de compra 542.500 309.688 4.934
Contratos de venda (675.698) (309.457) (1.077) (4.756)
Posigdo Contratos Futuros (133.198) 231 (1.077) 178
Saldo liquido (3.460) 5.533 (2.676) 178

Exposicao, andlise de sensibilidade caso haja oscilagdes de 5%, 25% ou 50% nos precos. Dado
as posicdes compradas ou vendidas, teriamos no caso de 5% de aumento no preco das
commodities um ganho estimado de R$ 677 mil.

Mercado
Toneladas Posicao Risco Atual Atual  +5% Aumento +25% Aumento +50% Aumento
Posicao Cotacéo Cotacédo Efeito Cotagao Efeito Cotacédo Efeito
Soja (17.400)  Comprada (49.300) 170,00 178,50 2.465 212,50 12.325 255,00 24.650
Soja - Safa 20/21 7.236  Vendida 19.371 160,61 168,64 (969) 200,76 (4.843) 240,92 (9.685)
Soja - Safa 21/22 2.778  Vendida 6.500 140,39 147,41 (325) 175,49 (1.625) 210,59 (3.250)
Milho (1.531)  Comprada (1.572) 61,63 64,71 79 77,04 393 92,45 786
Milho 10.132  Vendida 16.042 95,00 99,75 (802) 118,75 (4.010) 142,50 (8.021)
Trigo (2.676)  Comprada (4.549) 102,00 107,10 227 127,50 1.137 153,00 2.274
Café 4756 Vendida 971 12,25 12,87 (49) 15,32 (243) 18,38 (486)
Café (4.934)  Comprada (1.008) 12,26 12,87 50 15,32 252 18,39 504
Exposicéo liquida (13.546) 677 3.386 6.773
(ii) Céambio (em milhares de dolares)
(milhares de USD)
31/03/2021
Empréstimos e financiamentos 4.293
Contratos de compra em Délar 60.142
Contrato SWAP cambiais (4.293)
Contrato a termo NDFs de compra (15.446)
Contrato a termo NDFs de venda 34.929
Contratos de venda em Dolar (44.343)
Contratos Exportacao (41.643)
Antecipacao de Contrato de Cambio (ACC) 6.272
(89)

14
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Exposicdo, analise de sensibilidade caso haja oscilacdes de 5%, 25% ou 50% no ddlar. Caso
ocorra um aumento de 5% na cotacdo do dolar, teriamos um ganho de R$ 25 mil.

Saldo Saldo Mercado
Risco Nocional Fechamento Atual  +5% Aumento +25% Aumento +50% Aumento

Posicdo Cotacao Cotacao Efeito Cotacao Efeito Cotacao Efeito

Empréstimos e financiamentos Cambio / USD 4.293 24.457 5,6073 5,822 (1.223) 7,1216 (6.114) 8,5460 (12.229)
Contratos de compra em Délar Cambio / USD 60.142 342.648 5,6973 59822 (17.132) 71216 (85.662) 8,5460 (171.324)
Contrato SWAP cambiais Cambio / USD (4.293) (24.457) 5,6973 59822 1.223 71216 6.114 8,5460 12.229
Contrato a termo NDFs de compra Cambio / USD (15.446) (87.998) 5,6973 5,9822 4.400 7,1216 22.000 8,5460 43.999
Contrato a termo NDFs de venda Cambio / USD 34.929 199.001 5,6973 5,9822 (9.950) 7,1216 (49.750) 8,5460 (99.501)
Contratos de venda em Délar Céambio / USD (44.343) (252.637) 5,6973 5,9822 12.632 7,1216 63.159 8,5460 126.318
Contratos Exportagéo Céambio / USD (41.643) (237.254) 5,6973 5,9822 11.863 7,1216 59.313 8,5460 118.627
Antecipagéo de Contrato de Cambio (ACC) Cambio / USD 6.272 35.732 5,6973 5,9822 (1.787) 71216 (8.933) 8,5460 (17.866)
Exposigdo liquida (89) (507) 25 127 254

V. Beneficios fiscais de ICMS

Conforme detalhado na nota explicativa 4.(a) das informagdes financeiras trimestrais, em 2020,
0 AgroGalaxy reconheceu contabilmente créditos de IRPJ/CSLL no montante de R$ 61,8
milhdes, os quais foram apurados considerando o efeito retroativo de 5 anos e no primeiro
trimestre de 2021, apurados conforme modelo de célculo discutido com consultores tributarios

da Companhia.

Em 2021, a Administragdo vem acompanhando o posicionamento das autoridades fiscais e
discussbes sobre o tema, e mantém o seu entendimento, também com o apoio dos seus
consultores tributarios, que as suas chances de éxito sdo superiores a 50% no caso de eventual

discussédo sobre o tema.

*%%
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VI. ANEXOS (Somado no 1T20)

Demonstracdo do resultado (Em R$ milhares)

Receitas
Custo das mercadorias vendidas

Lucro bruto
Despesas com vendas
Despesas gerais e administrativas
Outras (despesas) e receitas, liquidas
Resultado de equivaléncia patrimonial
Lucro antes do resultado financeiro

Resultado financeiro

Lucro (prejuizo) antes do imposto de
renda e da contribui¢c&o social

Imposto de renda e contribuic&o social

Imposto de renda e contribui¢éo social correntes
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos

Lucro liguido do periodo

16

Somado
2020 2021
808.445 1.204.869
(674.487) (927.219)
133.958 277.650
(30.676) (40.037)
(56.883) (62.953)
857 (633)
47.256 174.027
(10.416) (210.071)
36.840 (36.044)
(3.613) (126)
(13.386) 5.854
19.841 (30.316)
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Balancos patrimoniais (Em R$ milhares)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicag¢es financeiras
Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Contratos a termo
Instrumentos financeiros derivativos
Adiantamento a fornecedores
Outros créditos

Total do ativo circulante
N&o circulante

Realizavel a longo prazo
Aplicag¢es financeiras

Contas a receber de clientes
Titulos e valores mobiliarios
Impostos a recuperar

Mutuos com partes relacionadas
Outros créditos

Investimentos em controladas
Outros investimentos
Imobilizado

Intangivel

Ativos de direito de uso

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

31 de dezembro

31 de marco de

de 2020 2021
301.106 221.263
93.857 85.318
1.750.972 2.122.796
851.477 1.659.482
80.022 82.346
13.912 -
6.524 21.902
71.768 143.403
36.734 20.621
3.206.373 4.357.131
4.524 -
77.668 86.110
40.833 40.120
36.086 33.058
3.500 847
598 7.943
163.209 168.078
84 84
97.636 100.102
704.261 701.120
89.301 86.748
1.054.492 1.056.132
4.260.865 5.413.263
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Passivo e patrimdnio liquido

Circulante
Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Passivo de arrendamento
Contratos a termo

Instrumentos financeiros derivativos
ObrigagBes por cessao de crédito
Obrigag0des sociais e trabalhistas
Impostos e contribuicdes a recolher
Adiantamentos de clientes
Aquisicdo de participagdes societéria a pagar
Dividendos a pagar

Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

N&o circulante

Empréstimos e financiamentos

Passivo de arrendamento

Impostos e contribuicdes a recolher

Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos

Total do passivo ndo circulante

Total do passivo

Patrimonio liquido
Capital social

Reservas de capital

Acdes em tesouraria

Ajustes de avaliagdo patrimonial

Reserva de lucros

Patrimonio liquido atribuivel aos acionistas controladores

Patrimdnio liquido atribuivel aos acionistas ndo controladores

Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

18

31 de dezembro

31 de marco de

de 2020 2021
1.808.425 2.809.682
816.644 725.621
25.132 25.447

- 146.100

4.194 22.608
269.307 269.077
45.202 52.004
7.379 8.921
99.841 103.944
3.019 3.019
19.354 19.354
12.087 6.255
3.110.584 4.192.032
- 110.696

66.492 62.243
3.406 3.208
60.235 54.380
130.133 230.617
3.240.717 4.422.649
426.046 462.783
490.944 490.944

- (36.737)

10.173 10.860
88.504 58.483
1.015.667 986.333
4.481 4.281
1.020.148 990.614
4.260.865 5.413.263
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Demonstracdo de Fluxo de Caixa — método indireto (Em R$ milhares)

Somado
1720 1121
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado do periodo antes dos impostos 42.402 (36.044)
Ajustes para reconciliar o resultado do periodo com recursos
provenientes de atividades operacionais:
Depreciagéo e amortizagéo 10.180 15.680
Ajuste a valor presente 16.243 4.806
Juros sobre arrendamentos a pagar 982 3.715
Resultado na venda de ativo imobilizado 142 (630)
Provisdo de perda dos estoques 311 (1.605)
Resultado de equivaléncia patrimonial de controladas
Variagao no valor justo de commodities (48.986) (155.428)
Variag&o no valor justo dos contratos a termo (18.895) 160.012
Instrumentos financeiros derivativos (3.994) 3.036
Juros sobre empréstimos e financiamentos 11.876 15.032
Variagcéo cambial empréstimos e financiamentos 2.774 2.574
Plano de pagamento baseado em acdes 1.938 782
Perda no valor realizavel de contas a receber 4.438 6.579
19.410 18.511
Variagdes nos ativos e passivos
Contas a receber de clientes (358.909) (353.482)
Estoques (237.362) (350.940)
Adiantamentos a fornecedores (35.355) (71.635)
Impostos a recuperar 5.321 704
Outros créditos (6.377) 8.768
Fornecedores e outras contas a pagar 418.304 657.725
Obrigagdes trabalhistas e sociais 4.180 6.802
Obrigagdes tributarias 176 1.310
Adiantamentos de clientes e outros passivos 107.358 4.103
Caixa (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais (83.254) (78.135)
Imposto de renda e contribui¢éo social pagos (11.198) -
Juros pagos (5.320) (10.136)
Fluxo de caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) (99.772) (88.271)
atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
AquisicBes de ativos imobilizados (6.252) (7.111)
Recursos provenientes de alienagéo de imobilizado 3.221 1.285
Aplicagao financeira (361) 13.063
Resgate de titulos e valores mobiliarios 1.383 713
Mutuo com partes relacionadas (438) 2.653
Aquisigao de intangivel (2.461) (3.856)
Fluxo de caixa liquido gerado pelas (aplicado nas)
atividades de investimentos (4.908) 6.746
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Aumento de capital 6.038 S
Captacdes de empréstimos e financiamentos 235.646 148.515
Captacdes de recursos securitizados 9.908 -
LiquidagGes de empréstimos e financiamentos (137.509) (136.313)
Liquidagéo de recursos securitizados (6.344) (230)
Passivos de arrendamento (5.769) (10.291)
Fluxo de caixa aplicado nas atividades de financiamentos 101.970 1.681
Aumento (reducéo) liquida de caixa e equivalentes de caixa (2.710) (79.843)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 224.298 301.106
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 221.588 221.263
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