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COMENTARIO MENSAL

No més de julho, a incerteza que ainda persistia em relagdo as
tarifas internacionais diminuiu, a medida que diversos acordos
foram anunciados, com destaque para os firmados com o Japao e
a Unido Europeia. Ainda assim, a preocupag¢do com os impactos
inflaciondrios remanescentes levou o Federal Reserve a manter a
taxa de juros americana em 4,25%. Além disso, o relatdrio de
emprego mais fraco nos Estados Unidos contribuiu para o
aumento da precificagcdo de cortes na curva de juros americana.

No Brasil, o Copom decidiu manter a taxa Selic em 15%,
sinalizando que esse patamar devera ser mantido por um
periodo prolongado, com o objetivo de assegurar a convergéncia
da inflagdo a meta. A divulgacdo de que o governo Trump
pretende aplicar tarifas de 50% sobre importacdes brasileiras
aumentou a percep¢do de risco no mercado local.
Diferentemente de medidas anteriores, justificadas por
fundamentos econdémicos, o novo anuncio aparenta ter
motivag¢des politicas, o que ampliou as incertezas e elevou a
volatilidade dos ativos domésticos.

Nos mercados de agles, o S&P 500 avangou 2,17% e o Nasdaq
teve alta de 2,42%. Na Zona do Euro, o indice Euro Stoxx 50 subiu
0,31%. Ja no Brasil, o Ibovespa recuou 4,17%. Na renda fixa, a
taxa do titulo americano de 10 anos subiu 14,60 bps. No
mercado doméstico, os juros futuros com vencimento em julho
de 2026 avangaram 14 bps, enquanto os vértices com
vencimento em janeiro de 2029 subiram 54 bps. No cambio, o
ddélar americano valorizou 3,19% frente as moedas de paises
desenvolvidos. O real, por sua vez, desvalorizou 3,10% no més.
Entre as commodities, o petrdleo teve alta de 6,37%.

No més, o fundo ganhou 1,96% (+ 68 bps ex-CDI | 153,7% do
CDI). No ano o fundo tem retorno acumulado de 5,82% (-195 bps
ex-CDI | 74.94% do CDI no ano).

POSICIONAMENTO ATUAL

Mantemos posi¢do comprada em doélar frente a uma cesta de
moedas. Estamos tomados nas curvas de juros americanas, tanto
nos vértices curtos quanto longos, além de tomados em juros
longos na Alemanha. Em valor relativo, mantemos posi¢ao
aplicada em titulos de 10 anos da Itdlia e tomada na Franga para
0 mesmo vencimento. Seguimos com posicOes taticas em indices
globais.

ESTATISTICAS DE DESEMPENHO

Retorno PORTO RIO BRANCO H MULTIMERCADO (%)
CDI (%)

No. de Meses Positivos
No. de Meses Negativos
Meses Acima do CDI
Meses Abaixo do CDI
Maior retorno mensal
Menor retorno mensal
Volatilidade (1)

Tracking error (2)

PL Atual (31/07/2025)
PL Médio (12 meses)

BPorto

Asset

13,40
13,56

11

1

6

6
1,96%
-0,08%
2,21%
2,21%

R$ 262.694.449,44
R$ 184.818.948

(YVolatilidade é uma medida estatistica que aponta a frequéncia e aintensidade das oscilagdes nacotado fundo, emum periodo determinado de

tempo.

(2) Otracking error mede o desvio-padréo dadiferencaentre os retornos do portfolio e os do benchmark.

RENTABILIDADE ACUMULADA (12 MESES)
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OBIJETIVO PUBLICO-ALVO

Proporcionar aos seus cotistas rentabilidade superior ao CDI em um Investidores pessoa fisica e juridica que buscam rentabilidade superior
horizonte de médio e longo prazo, através de uma gestdo ativa nos ao CDI em um horizonte de médio e longo prazo, e com perfil de risco
diversos tipos de ativos no mercado. arrojado.

POLITICA DE INVESTIMENTO

O fundo busca atingir seu objetivo com alocagdes diversificadas em ativos relacionados a taxa de juros, cambio, bolsa, e titulos de divida publica,
através da sua gestdo ativa e dinamica.

HISTORICO DE RENTABILIDADE

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
2025 Porto Rio Branco 1,02 0,40 -0,08 0,91 0,91 0,58 1,96 - - - - - 5,82
CDI 1,01 0,99 0,96 1,06 1,14 1,10 1,28 - - - - - 1,77
2024  Porto Rio Branco - - - - - - 0,95 1,24 0,42 1,55 1,09 1,71 7,17%
CDI 0,91 0,87 0,83 0,93 0,79 0,93 5,37%

PRINCIPAIS INFORMAGOES

Data de Inicio 28/06/2024 Taxa de Administracao 1,25% a.a. Custodiante ITAU UNIBANCO SA
Aplicacdo Inicial R$5.000,00 () Taxadede Perf. 20,00% sobre o que exceder  agministrador Intrag DTVM
o o
Movimentac&o Minima R$100,00 100,00% davariagao do CDI Porto Seguro Investimentos Ltda
Auditor Pricewaterhousecoopers Auditores
Saldo Minimo R$1.000,00 Perfil de Risco Médio Alto Risco Independentes Ltda.
Cotizacdo Aplicacédo D+0 Uteis  Tributagdo Classificagdo: Longo Prazo Classificagcdo Anbima Multimercados Macro
- PORTO RIO BRANCO FIF CIC MULT RESP
. Dados Bancarios
Resgate IR sobre o rendimento Até 180 dias.....oovvv... 22,5% LIMTADA
Cotizag&o em D+5 Uteis De 181 dias a 360 dias .....20% CNPJ: 55.625.314/0001-71
Financeiro em D+1 Uteis da cotizagao De 361 dias a 720 dias...17,5% Itau (341): Ag: 8541 C/C:73717-0
Cota de Fechamento Acima de 720 dias ............ 15%

Os rendimentos auferidos por cotistas que sejam Entidades Abertas de Previdéncia Complementar ndo estdo sujeitos d retengéo do IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte). Haverd incidéncia de IOF regressivo caso ocorram resgates antes de 30 dias corridos da data de
aplicagdo.

(*) Para aplicagées fora do perfil Conta e Ordem e/ou Plataforma Conquista (Porto Seguro), aplicagéo inicial = R$ 20.000,00

. ope . A laca 3
Diversifique seus Investimentos REITTA :‘E”BEQIUSI‘:
com a gente.

Distribuicdo de Produtos
Al Ribeiro da Silva, 275 — 12 andar S&o Paulo - SP - 01217-011/ de Investimento

SAC: 0800-727-2763/ 0800-727-8736 Atendimento para deficientes Auditivos /
Ouvidoria: 0800-727-1184 (11) 3366-3184 E-mail: ouvidoria@portoseguro.com.br (Seg a Sexta das 8h15 as 18h30, exceto feriados)

Clientes Institucionais e Parceiros Telefone: (11) 3366-3525/ E-mail: relacionamento.investimentos@portoseguro.com.br

Consideragdes Legais: FUNDO COM MENOS DE 12 MESES. Leia o Prospecto, o Formulario de Informag8es Complementares, Ldmina de Informagdes Essenciais e o Regulamento antes de investir. Fundos de Investimento ndo contam
com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n3o é liquida
de impostos. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Este fundo de cotas aplica em fundos de investimento que utilizam estratégias que podem
resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo dos cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do
fundo. Este fundo estd autorizado a aplicar em fundos de investimento que realizam aplicagdes em ativos financeiros no exterior. O fundo pode aplicar em fundos de investimento que podem estar expostos a significativa
concentragdo em ativos financeiros de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Ndo ha garantia de que este fundo terd o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Documentos legais deste fundo como
regulamento e outros, podem ser consultados no seguinte enderego eletrénico www.portoseguroinvestimentos.com.br. RISCOS: MERCADO: Em fungdo de sua Politica de Investimentos, o FUNDO pode estar exposto aos mercados
de taxas de juros e indices de pregos, moedas, agdes e commodities. Estes mercados podem apresentar grande volatilidade em decorréncia dos riscos a que estdo expostos. Tais riscos decorrem de fatores como: (i
macroecondmicos; (ii) externos; e (iii) de conjuntura politica. Estes riscos afetam os pregos dos ativos do FUNDO, produzindo variagdes positivas ou negativas no valor de suas cotas. Apesar de ndo divergirem em natureza, mercados
locais e internacionais podem se comportar de forma diversa, gerando efeitos diversos na carteira do FUNDO. O valor dos ativos financeiros do FUNDO pode sofrer variagdes associadas a taxa de cambio, que pode valorizar ou
desvalorizar as cotas do FUNDO. LIQUIDEZ: Dependendo das condigdes do mercado, os ativos financeiros do FUNDO podem sofrer diminui¢do de possibilidade de negociagdo. Nesses casos, o GESTOR poderd ver-se obrigado a
aceitar descontos ou deségios, prejudicando a rentabilidade, e enfrentar dificuldade para honrar resgates, ficando o FUNDO passivel de fechamento para novas aplicagdes ou para resgates. CREDITO: As operagdes do FUNDO estdo
sujeitas ao risco de crédito (inadimpléncia ou mora) de seus emissores e contrapartes, inclusive contrapartes centrais garantidoras e prestadores de servigo envolvidos no fluxo de recursos do FUNDO. Assim, o podera (i) ter reduzida
a sua rentabilidade, (i) sofrer perdas até o limite das operagdes contratadas e ndo liquidadas e/ou (iii) ter desvalorizagdo de parte ou de todo o valor alocado no titulo. OPERACIONAL: O FUNDO estd sujeito a possiveis perdas
resultantes de sistemas e/ou controles inadequados, erros humanos e fatores exégenos diversos. CONCENTRAGAO: Em fungdo da estratégia de gestdo, o FUNDO pode se sujeitar ao risco de perdas por ndo-diversificagdo de
emissores, classes de ativos, mercados, modalidades de operagdo, ou setores econdémicos.



