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COMENTARIO MENSAL

Em julho, o Fundo Porto Baoba rendeu 0,26% ,
resultado 3 bps abaixo do seu benchmark, o IMA-B

5. O resultado do més foi uma combinacdo de
ganhos na estratégia de crédito privado e perdas
na gestao ativa de renda fixa.

Sobre a estratégia de Renda Fixa, o principal
detrator de performance foi o] NOSSO
posicionamento em juros nominais. A posicao
refletia nossa convicgao no fim do ciclo de aperto
monetario pelo Banco Central, contudo, foi
Impactada negativamente por um movimento global

de aversdo a risco. Atualmente, nossas principais
posicbes concentram-se em juros nominais na
parte curta da curva e em uma posicao vendida em
inflacdo implicita. Ja na estratégia de Crédito
Privado, buscamos capturar valor em um cenario
de desaceleracdo econOmica e da consequente
precificacao de cortes na taxa Selic.

Na alocacao de crédito, o0 desempenho positivo foi
impulsionado  pela continua compressdao  dos
spreads no mercado de debéntures incentivadas.
Identificamos dois principais vetores para este
movimento: antecipacdo a mudancas tributarias e a
procura por parte de fundos de infraestrutura que,

ao se aproximarem do 2° aniversario, precisam
elevar sua alocagao para cumprir o mandato.

POSICIONAMENTO ATUAL

Em paralelo a esse cenario de spreads
comprimidos, observamos que muitas companhias
tém aproveitado o momento favoravel para otimizar
seu perfil de endividamento, alongando prazos e
trocando dividas caras por outras mais baratas.
Esse aumento na oferta de ativos, somado a um
cenario macroecondbmico que exige cautela,
reforca nossa disciplina na selecdo de novos
investimentos. Mantemos a filosofia de alocar
apenas em ativos resilientes e de buscar
continuamente  oportunidades com assimetria
positiva.

- Duration: 3,0 anos, 0,6 ano acima da duration do
IMA-B 5; Alocacao em Crédito: 94% do Patriménio
Liquido (PL), distribuida em 32 emissores; Spread
de Crédito: -9 bps, com prazo médio de 4,2 anos.

ESTATISTICAS DE DESEMPENHO
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Estatisticas de Desempenho

Porto Baoba FIC Fundos Incentivados de

Investimento em Debé((r)l/t;ues de InfraRF CP LP 8,20 19,79
0
IMA-B5% | 8,28 — 17,12
N° de Mes es Positivos | 10 _ 20
N° de Mes es Negativos | 2 - 4
Meses Acima do IMA-B5 | 5 _ 13
Mes es Abaixo do IMA-B5 | 7 . 11
Maior Retorno Mens al | 2,63% - 2,63%
Menor Retorno Mens al | -0,61% _ -0,78%
Volatilidade 290% | 2,71%
Tracking Error | 1,18% _ 1,19%
PL Atual (31/07/20 25) | RS 38.944.242,67
PL Médio (12 meses) | R$ 37.266.026,99

(1)Volatilidade é uma medida e statistica que aponta a fre quéncia e a intensidade das
oscilagBe s na cota do fundo, e m um pe riodo de terminado de tempo.

(2) O tracking e rror me de o desvio-padrao da dife renca entre os retornos do portfolio
e os do be nchmark.

COMPOSICAO DA CARTEIRA POR
RATING

@ ~AA|5551%
@ ~A+|2675%

55,51 @ ~Al487T%

%
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%
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%

(*) Utilizado o mais conservador dos ratings das 3 maiores agéncias:
S&P, Fitch e Moodys.

COMPOSICAO DA CARTEIRA POR CLASSE DE
ATIVO

99,48
% @ DEBENTURE | 99,48%

. FIDC | 0,52%

COMPOSICAO DA CARTEIRA POR
INDEXADOR g,

% @ rca|96,01%
@ PrE|347%

@ couseELIc|052%

* As posi¢des em p efixado e IPCA possuem
hedge.
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OBJETIVO PUBLICO-ALVO
Se propde a superar o benchmark IMA-B5, através de ativos O FUNDOQO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos de
ligados ao segmento de infraestrutura. fundos de investimento e de pessoas fisicas, clientes do

ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de empresas direta ou indiretamente
a eles ligadas

POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo do FUNDO ¢é aplicar seus recursos preponderantemente em debéntures e outros ativos de infraestrutura que atendam aos requisitos
de isencao estabelecidos na Lei n® 12.431, ndo podendo ser inferior a 85% do valor do patriménio liquido do FUNDO

RENTABILIDADE ACUMULADA (12 MESES)

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 2,08 1,10 0,31 2,63 0,36 0,63 0,26 7,59
IM2-B 1,88 0,65 0,55 1,76 0,62 0,45 0,29 6,35
2024 0,88 61 0,91 0,78 1,07 0,25 1,47 0,86 0,21 045 0,35 -0,61 6,11
IMA-B 0,68 0,59 0,77 -0,20 1,05 0,39 0,91 0,59 0,40 0,74 0,36 0,28 6,16
2023 0,00 0,00 0,00 0,49 1,14 1,56 1,37 1,00 0,08 0,59 251 1,86 0,00
IM2-B 1,40 1,41 1,52 0,90 0,57 1,05 0,97 0,61 0,13 -0,31 1,80 1,46 1213
2022 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IMA-B 0,11 1,06 2,61 1,56 078 033 0,01 0,00 042 1,91 0,33 0,94 9,78

PRINCIPAIS INFORMACOES

Data de Inicio 31/03/2023 Taxa de Administragéo 0,6% Custodiante Itatl Unib anco

Aplicac&o inicial 1000 Taxa de Perf. 20% Over Ima-B5 Administrador BTG Pactual Servig os

Movime ntag&o Minima 100 Perfil d e Risco Médio Risco Financeiros

Saldo Minimo 1000 Classific agéo Renda Fixa Gestor Porto Se guro Inve stimento Ltd a

Cotizagao Aplicagao D+0 IR sobre o rendimento - Auditor Deloiitte Touc he Tohma tsu

Resgate D+30 Corrid 0os Auditore s Independentes Ltda
Classific agdo Anbima Duragéo Livre Crédito Livre
Cédigo Anbima -
Dados Bancérios Banco: BTG

Agéncia: 0001
Conta: 53119

Digito: 7
CNPJ do Fundo 50.037.999/0001-11
DIVERSIFIQUE SEUS Aoz Atoreqaci
INVESTIMENTOS COM A GENTE.
o ) Distribuicao qe Produtos Gosto0 de Raturaon
Alameda Ribeiro da Silva, 275 - 1° andar S&do Paulo - S&o Paulo - 01217011 de Investimento

SAC::0800-727-276 3/ 0800-727- 8736 Atendime nto p ara deficientes Auditivos / Ouvidoria : 0800-727- 1181 (11) 3366-3184
E-mail: ouvidoria @portos eguro.c om.br (Se g a Sexta das 8h15 as 18h30, exceto fe riados)

Clientes Institucionais e Parceiros Telefone: : (11) 3366-3525 Email: relacionamento.inve stime ntos @portos eguro.c om.br
Considerag6es Legais:Leia o Prospecto, o Formulario de Informa ¢des Comple mentares, Lamina de Informa ¢des Essenciais e o Regulamento antes de inve stir. Fundos de Investimento ndo
contam com a garantia do adminis trador, do ge stor, de qualguer mecanismo de seguro ou Fundo Ga rantidor de Crédito — FGC. Re ntabilidade passada nédo re presenta garantia de rentabilida de
futura . A re ntabilidade divulga da ndo é liquida de impos tos Para avaliagdo da performa nce de um fundo de inve stimento, € recomendéave | a analise de, no minimo, 12 (doze ) meses. Este fundo
de cotas aplica em fundos de inve stimento que utiliza m estratégias que pode m resultar em signific ativas perdas patrimonia is para seus cotistas, pode ndo inc lusive acarretar perdas superiores
ao capital aplicado e a consequente obriga ¢&o dos cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o pre juizo do fundo. Es te fundo e st autoriza do a aplicar em fundos de inve stime nto que
realizam aplicacfes em ativos financeiros no exterior. O fundo pode aplicar em fundos de inve stimento que pode m estar expostos a signific ativa concentra¢do em ativos financeiros de pouc os
emissores, com os riscos dai decorrentes. Ndo ha garantia de que este fundo te ra o tra tamento tributa rio p ara fundos de longo pra zo. Doc umentos legais de ste fundo c omo re gulamento e
outros , pode m ser consultados



