Porto Baoba FIC Incentivados Debéntures de Infra

Duragéo Livre Crédito Livre - 04/2026

OBJETIVO

Se propde a superar o benchmark IMA-BS5, através de ativos
ligados ao segmento de infraestrutura.

POLITICA DE INVESTIMENTO

BEPorto
Asset

PUBLICO-ALVO

O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos de fundos de
investimento e de pessoas fisicas, clientes do ADMINISTRADOR, do
GESTOR ou de empresas direta ou indiretamente a eles ligadas.

O objetivo do FUNDO ¢ aplicar seus recursos preponderantemente em debéntures e outros ativos de infraestrutura que atendam aos requisitos
de isencao estabelecidos na Lei n® 12.431, ndo podendo ser inferior a 85% do valor do patriménio liquido do FUNDO.

ESTATISTICAS DE DESEMPENHO

Estatisticas de Desempenho 12 Meses 24 Meses
Rentabilidade(%) 9,80 20,62
IMA-B5(%) - 1,98 - 22,47
N° de Meses Positivos V n V 21
N° de Meses Negativos 1 3
Meses Acima do IMA-B5 - 5 - n
Meses Abaixo do IMA-B5 7 13
Maior Retorno Mensal - 2,76% - 2,76%
Menor Retorno Mensal -0,48% -0,61%
Volatilidade' 2,70% 2,83%

R$ 43.226.646,15
R$ 40.796.687,31

PL Atual (30/04/2026)
PL Médio (12 meses)

"Volatilidade é uma medida estatistica que aponta a frequéncia e a
intensidade das oscilagdes na cota do fundo, em um periodo determinado
de tempo.

COMPOSICAO DA CARTEIRA POR CLASSE DE
ATIVO
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COMPOSICAO DA CARTEIRA POR RATING

™

Utilizado o mais conservador dos ratings das 3 maiores
agéncias: S&P, Fitch e Moodys.

@ ~AA|49.6%
@ AA+|259%
@ AAI57%

©® 2A-08%
25.9%

49.6%

COMPOSICAO DA CARTEIRA POR INDEXADOR

91.8%

@ Pca|91.8%
@ PrE|6.1%
@ cDUsELIC | 21%

6.1%

As posicdes em prefixado e IPCA possuem hedge.
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COMENTARIO MENSAL

Em abril, 0 Fundo Porto Baoba entregou uma rentabilidade de 0,21%, o que representa um resultado 1,09% abaixo do seu benchmark (IMA-B 5 - 109 bps). Tanto a
estratégia de renda fixa ativa, quanto a carteira de crédito apresentaram resultados negativos no més.

Estratégia de Renda Fixa: A instabilidade geopolitica decorrente do impasse entre EUA e Ir3, que prevaleceu em margo, continuou a ditar a dindmica dos ativos
de risco globais em abril. Nesse contexto, o prego do barril de petréleo manteve-se como o principal vetor dos pregos e trouxe volatilidade para a renda fixa local.
Apesar da elevada incerteza, o Banco Central do Brasil deu continuidade ao ciclo de flexibilizagao monetaria com um corte de 25 bps, situando a taxa Selic em
14,50% a.a. A autoridade monetaria, entretanto, adotou uma comunicagdo mais austera ("hawkish"). Mantemos posi¢des aplicadas predominantemente em juros
nominais brasileiros no trecho intermediario da curva, onde identificamos prémios atrativos que tendem a ser capturados conforme o risco geopolitico seja
equacionado. A exposi¢ao ao risco permanece reduzida em comparagao ao periodo pré-conflito.

Estratégia de Crédito Privado: Na carteira de crédito, os principais detratores foram: Copel, CPFL, Eletrobras, Energisa, Itapoa, VLI, Equatorial, Cemig e
Eneva. Destaque positivo para Hapvida. Em abril, as debéntures de infraestrutura sofreram com uma abertura generalizada de spreads. Este movimento esta
ligado ao fluxo de resgates de fundos de debéntures, majoritariamente em fundos de infra com hedge. Estamos vendo um efeito manada, de saida de investidores
de varejo. Em abril a abertura de spread do IDA Infra foi de aproximadamente 39bps, o retorno nominal do indice foi de -0,62%, contra 1,81% do IMAB e 1,09% do
CDI. Mais de 90% dos papéis que compde o indice tiveram abertura de spreads, sendo que 25% abriu mais de 40bps.

Posicionamento e Visao Prospectiva: Nossa visdo é que ha uma oportunidade de compra a longo prazo em ativos de infraestrutura, apesar da volatilidade
de curto prazo causada por resgates. Com o aumento de 80bps de varios nomes high grade e a alta das taxas de juros, o retorno "gross up" tornou-se atraente. A

estratégia sera aumentar a alocacao e a duration nesses papéis, calibrando a velocidade de implementacao conforme as condi¢des técnicas do mercado e o fluxo
de saidas de investidores.

POSICIONAMENTO ATUAL

Alocacdo em Crédito: 92% do Patriménio Liquido, pulverizado em 35 emissores;
Duration: 2,7 anos (0,8 ano acima do IMA-B 5);
Prazo Médio do Crédito: 4,2 anos;

Spread de Crédito (Bruto): 46 bps

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2026 2,76 0,19 -0,48 0,21 - - - - - - - - 2,68
IM2-8 1,20 1,22 1,39 1,32 - - - - - - - - 5,23
2025 2,08 110 0,31 2,63 0,36 0,63 0,26 1,94 1,56 0,22 115 0,63 13,63
IMA-B 1,88 0,65 0,55 1,76 0,62 0,45 0,29 118 0,66 1,03 1,08 0,95 11,65
2024 0,88 1,61 0,91 -0,78 1,07 0,25 1,47 0,86 0,21 0,45 -0,35 -0,61 61

IMA-B - 068 0,59 0,77 -0,20 1,05 0,39 0,91 0,59 0,40 0,74 0,36 -0,28 616

2023 - - - 0,49 114 1,56 1,37 1,00 0,08 -0,59 2,51 1,86 0,00
IM2-B - - - 0,90 0,57 1,05 0,97 0,61 0,13 -0,31 1,80 1,46 0,00

PRINCIPAIS INFORMAGOES

Data de Inicio 31/03/2023 Taxa de Administracao 0,6% Custodiante Banco BTG
Aplicacao inicial R$ 1.000,00 Taxa de Perf. 20% Over Ima-B5 Administrador BTG Pactual Servigos
Movimentacao Minima R$ 100,00 Perfil de Risco Médio Risco Financeiros
Saldo Minimo R$ 1.000,00 Classificacao Renda Fixa Gestor Porto Seguro Investimento Ltda
Cotizagdo Aplicacao D+0 IR sobre o rendimento - Auditor Deloiitte Touche Tohmatsu
Resgate D+30 Corridos Auditores Independentes Ltda
Classificacdo Anbima Duragéo Livre Crédito Livre
Codigo Anbima -
Dados Bancérios Banco: BTG (208)

Agéncia: 0001
Conta: 531199

Digito: 7
CNPJ do Fundo 50.037.999/0001-11
DIVERSIFIQUE SEUS ' o ( Aot
INVESTIMENTOS COM A GENTE.
. . ; ~ . Distribuicdo dg Produtos GEera0 e ReCuTo0s
Al. Faria Lima, 3311 - Térreo Sao Paulo - Sao Paulo - 04538-133 de Investimento

SAC: : 0800-727-2763/ 0800-727-8736 Atendimento para deficientes Auditivos / Ouvidoria: 0800-727-1184 (11) 3366-3184
E-mail: ouvidoria@portoseguro.com.br (Seg & Sexta das 8h15 as 18h30, exceto feriados)

Clientes Institucionais e Parceiros Telefone: (11) 3366-3525 Email: relacionamento.investimentos@portoseguro.com.br
Consideracoes Legais:Antes de investir, leia o Prospecto, o Formuldrio de Informagdes Complementares, Lamina de Informagdes Essenciais e o Regulamento do fundo. Fundos de
Investimento ndo contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Rentabilidade passada nao representa garantia
de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo ¢ liquida de impostos Para avaliagao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze)
meses. Este fundo de cotas aplica em fundos de investimento que utilizam estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar
perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao dos cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo esta autorizado a aplicar em fundos de
investimento que realizam aplicagdes em ativos financeiros no exterior. O fundo pode aplicar em fundos de investimento que podem estar expostos a significativa concentragcado em ativos
financeiros de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Documentos legais deste fundo
como regulamento e outros, podem ser consultados no seguinte enderego eletrénico www.portoseguroinvestimentos.com.br. RISCOS DE MERCADO - Em funcdo de sua Politica de
Investimentos, o FUNDO pode estar exposto aos mercados de taxas de juros e indices de precos, moedas, agdes e commodities. Estes mercados podem apresentar grande volatilidade em
decorréncia dos riscos a que estdo expostos. Tais riscos decorrem de fatores como: (i macroecondmicos; (ii) externos; e (iii) de conjuntura politica. Estes riscos afetam os precos dos ativos do
FUNDO, produzindo variagdes positivas ou negativas no valor de suas cotas. Apesar de ndo divergirem em natureza, mercados locais e internacionais podem se comportar de forma diversa,
gerando efeitos diversos na carteira do FUNDO. O valor dos ativos financeiros do FUNDO pode sofrer variagdes associadas a taxa de cambio, que pode valorizar ou desvalorizar as cotas do
FUNDO. LIQUIDEZ - Dependendo das condi¢cdes do mercado, os ativos financeiros do FUNDO podem sofrer diminuicdo de possibilidade de negociagao. Nesses casos, o GESTOR podera ver-
se obrigado a aceitar descontos ou desagios, prejudicando a rentabilidade, e enfrentar dificuldade para honrar resgates, ficando o FUNDO passivel de fechamento para novas aplicagées ou
para resgates. CREDITO - As operagdes do FUNDO estao sujeitas ao risco de crédito (inadimpléncia ou mora) de seus emissores e contrapartes, inclusive contrapartes centrais garantidoras e
prestadores de servigo envolvidos no fluxo de recursos do FUNDO. Assim, o podera (i) ter reduzida a sua rentabilidade, (ii) sofrer perdas até o limite das operacdes contratadas e ndo
liquidadas e/ou (iii) ter desvalorizagao de parte ou de todo o valor alocado no titulo. OPERACIONAL O FUNDO esta sujeito a possiveis perdas resultantes de sistemas e/ou controles
inadequados, erros humanos e fatores exégenos diversos. CONCENTRACAO - Em fungao da estratégia de gestdo, o FUNDO pode se sujeitar ao risco de perdas por nao-diversificagdo de
emissores, classes de ativos, mercados, modalidades de operacéo, ou setores econémicos.



