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COMENTÁRIO MENSAL

Em julho, o Fundo Porto Baobá rendeu 0,26% , 

resultado 3 bps abaixo do seu benchmark, o IMA-B 

5. O resultado do mês foi uma combinação de

ganhos na estratégia de crédito privado e perdas

na gestão ativa de renda fixa.

Sobre a estratégia de Renda Fixa, o principal 

detrator de performance foi o nosso 

posicionamento em juros nominais. A posição 

refletia nossa convicção no fim do ciclo de aperto 

monetário pelo Banco Central, contudo, foi 

impactada negativamente por um movimento global 

de aversão a risco. Atualmente, nossas principais 

posições concentram-se em juros nominais na 

parte curta da curva e em uma posição vendida em 

inflação implícita. Já na estratégia de Crédito 

Privado, buscamos capturar valor em um cenário 

de desaceleração econômica e da consequente 

precificação de cortes na taxa Selic. 

Na alocação de crédito, o desempenho positivo foi 

impulsionado pela contínua compressão dos 

spreads  no mercado de debêntures incentivadas. 

Identificamos dois principais vetores para este 

movimento: antecipação a mudanças tributárias e a 

procura por parte de fundos de infraestrutura que, 

ao se aproximarem do 2º aniversário, precisam 

elevar sua alocação para cumprir o mandato.

POSICIONAMENTO ATUAL

Em paralelo a esse cenário de spreads  

comprimidos, observamos que muitas companhias 

têm aproveitado o momento favorável para otimizar 

seu perfil de endividamento, alongando prazos e 

trocando dívidas caras por outras mais baratas. 

Esse aumento na oferta de ativos, somado a um 

cenário macroeconômico que exige cautela, 

reforça nossa disciplina na seleção de novos 

investimentos. Mantemos a filosofia de alocar 

apenas em ativos resilientes e de buscar 

continuamente oportunidades com assimetria 

positiva.

· Duration: 3,0 anos, 0,6 ano acima da duration do

IMA-B 5; Alocação em Crédito:  94% do Patrimônio

Líquido (PL), distribuída em 32 emissores; Spread 

de Crédito: -9 bps, com prazo médio de 4,2 anos.

ESTATÍSTICAS DE DESEMPENHO

Estatísticas de Desempenho 12 
Meses

24  
Meses

Porto Baobá FIC Fundos Incentivados de 
Investimento em Debêntures  de Infra RF CP LP 

(%)
8,20 19,79

IMA-B5% 8,28 17,12

N° de Mes es Positivos 10 20

N° de Mes es Negativos 2 4

Meses Acima do IMA-B5 5 13

Meses Abaixo do IMA-B5 7 11

Maior Retorno Mens al 2,63% 2,63%

Menor Retorno Mens al -0,61% -0,78%

Volatilidade 2,90% 2,71%

Tracking Error 1,18% 1,19%

PL Atual (31/07/20 25) R$ 38.944.242,67

PL Médio (12 meses) R$ 37.266.026,99

(1)Volatilidade  é uma me dida e statístic a que  aponta a fre quência e  a intensidade  das
oscilaçõe s na cota do fundo, e m um pe ríodo de terminado de  tempo.
(2) O tracking e rror me de o desvio-padrão da dife rença entre  os retornos  do portfolio
e os do be nchmark.

COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA POR 
RATING

(*) Utilizado o mais conservador dos ratings das 3 maiores agências: 
S&P, Fitch e Moodys.

COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA POR CLASSE DE 
ATIVO

COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA POR 
INDEXADOR

* As posições em p efixado e IPCA possuem 
hedge.
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OBJETIVO
Se propõe a superar o benchmark IMA-B5, através de ativos 
ligados ao segmento de infraestrutura.

PÚBLICO-ALVO
O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, receberá recursos de 
fundos de investimento e de pessoas físicas, clientes do 
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de empresas direta ou indiretamente 
a eles ligadas

POLÍTICA DE INVESTIMENTO
O objetivo do FUNDO é aplicar seus recursos preponderantemente em debêntures e outros ativos de infraestrutura que atendam aos requisitos 
de isenção estabelecidos na Lei nº  12.431, não podendo ser inferior a 85% do valor do patrimônio líquido do FUNDO

RENTABILIDADE ACUMULADA (12 MESES)

HISTÓRICO DE RENTABILIDADE

PRINCIPAIS INFORMAÇÕES
Data de Início 31/03/2023
Aplicação inic ial 1000
Movime ntação Mínima 100
Saldo Mínimo 1000
Cotiz ação Ap licação D+0
Resgate D+30 Corrid os

Taxa de Adminis tração 0,6%
Taxa de Perf. 20% Over Ima-B5
Perfil d e Risco Médio Risco
Classific ação Renda Fixa
IR sobre o rendimento -

Custod iante Itaú Unib anco
Adminis trador BTG Pactual Serviç os 

Financeiros
Gestor Porto Se guro Inve stimento Ltd a
Aud itor Deloiitte  Touc he Tohma tsu 

Aud itore s Independentes Ltda
Classific ação Anb ima Duração Livre  Crédito Livre
Código Anb ima -
Dados Bancários Banco: BTG 

 Agência: 0001 
 Conta : 53 1199 
 Dígito: 7

CNPJ do Fundo 50.037.999/0 001-11

-

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
20 25 2,08 1,10 0,31 2,63 0,36 0,63 0,26 7,59
IMA-B 

5 1,88 0,65 0,55 1,76 0,62 0,4 5 0,29 6,35

20 24 0,88 1,61 0,91 -0,78 1,07 0,25 1,47 0,86 0,21 0,4 5 -0,35 -0,61 6,11
IMA-B 

5 0,68 0,59 0,77 -0,20 1,05 0,39 0,91 0,59 0,4 0 0,74 0,36 -0,28 6,16

20 23 0,00 0,00 0,00 0,4 9 1,14 1,56 1,37 1,00 0,08 -0,59 2,51 1,86 0,00
IMA-B 

5 1,40 1,41 1,52 0,90 0,57 1,05 0,97 0,61 0,13 -0,31 1,80 1,46 12,13

20 22 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IMA-B 

5 0,11 1,06 2,61 1,56 0,78 0,33 0,01 0,00 0,4 2 1,91 -0,33 0,94 9,78

DIVERSIFIQUE SEUS
INVESTIMENTOS COM A GENTE.
Alameda Ribeiro da  Silva, 275 -  1º andar São Paulo -  São Paulo -  01217-011
SAC: : 0 800-727-276 3/ 0 800-727- 8736  Atendime nto p ara defic ientes Auditivos  / Ouvidoria : 0800-727- 1184 (11) 3366-3 184
E-mail: ouvidoria @portos eguro.c om.br (Se g à Sexta  das 8h15 às 18h30, exceto fe riados )
Clientes Institucionais e Parceiros Te lefone: : (11) 3366-3525 Email: relacionamento.inve stimentos @portos eguro.c om.br 
Considerações Legais:Leia o Prospecto, o Formulá rio de Informa ções Comple mentares, Lâmina de Informa ções Essenciais e o Regulamento antes de inve stir. Fundos  de Investimento não
contam c om a  garantia  do a dminis trador, do ge stor, de  qua lque r me canismo de  seguro ou Fundo Ga rantidor de  Crédito – FGC. Re ntabilida de passada não representa garantia  de  rentabilida de
futura . A re ntabilida de divulga da não é líquida  de impos tos Para ava liação da  performa nce de um fundo de  inve stimento, é  recomendáve l a análise de, no mínimo, 12 (doze ) meses. Este fundo
de cotas aplic a em fundos  de inve stimento que  utiliza m estratégias que  pode m resulta r em signific ativa s perdas patrimonia is para seus cotis tas, pode ndo inc lusive  acarre tar pe rdas superiore s
ao c apita l aplic ado e  a consequente obriga ção dos  cotis tas de aporta r recursos adic ionais para cobrir o pre juízo do fundo. Es te fundo e stá autoriza do a  aplic ar em fundos  de inve stimento que
realizam aplic ações em ativos  fina nceiros  no exte rior. O fundo pode  aplic ar em fundos  de inve stimento que  pode m estar expos tos à signific ativa  conc entra ção em ativos  fina nceiros  de pouc os
emissores, c om os  ris cos da í decorre ntes. Nã o há  ga rantia  de  que  este fundo te rá o tra tamento tributá rio p ara fundos  de  longo pra zo. Doc umentos  legais de ste fundo c omo re gulamento e
outros , pode m ser consultados


