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OBJETIVO PUBLICO-ALVO
Se propde a superar o benchmark IMA-BS5, através de ativos O FUNDQO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos de fundos de
ligados ao segmento de infraestrutura. investimento e de pessoas fisicas, clientes do ADMINISTRADOR, do

. GESTOR ou de empresas direta ou indiretamente a eles ligadas
POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo do FUNDO ¢é aplicar seus recursos preponderantemente em debéntures e outros ativos de infraestrutura que atendam aos requisitos de
isengao estabelecidos na Lei n® 12.431, nao podendo ser inferior a 85% do valor do patriménio liquido do FUNDO

ESTATISTICAS DE DESEMPENHO RENTABILIDADE ACUMULADA (12 MESES)
Estatisticas de Desempenho 12 Meses 24 Meses
Rentabilidade(%) 10,83 22,70
IMA-B5(%) 9,20 18,40 — Baohd m—— IMA-B 5
1 1 12.00%
N° de Meses Positivos 10 20
1 1 10.00%
N° de Meses Negativos | 2 | 4 | 8.00%
Meses Acima do IMA-B5 | 6 | 14 | 6.00%
Meses Abaixo do IMA-B5 | 6 | 10 | 4.00%
Maior Retorno Mensal 2,63% 2,63% 2.00%
Menor Retorno Mensal -0,61% -0,78% 0.00%
Volatilidade’ 2,86% 2,73% -2.00%
PL Atual (30/09/2025) ' R$ 40.281.793,57 . PO A & rprf’ &P o & qsgf’
- AT &7 A A A ' 0 A
PL Médio (12 meses) | R$ 38.076.414,8 | & & & & Sv? & “&3“ &‘& & \\56 & S &
"Wolatilidade é uma medida estatistica que aponta a frequéncia e a
intensidade das oscilagdes na cota do fundo, em um periodo determinado
de tempo.
COMPOSICAO DA CARTEIRA POR CLASSE DE COMPOSICAO DA CARTEIRA POR RATING
ATIVO
@ A~AA|50.0%
. DEBENTURE | 99.5% . AA+|31.2%
FIDC | 0.5% AA|4.7%
. l 50.0% . :
31.2%
Utilizado o mais conservador dos ratings das 3 maiores
agéncias: S&P, Fitch e Moodys.
COMPOSICAO CARTEIRA POR SETOR COMPOSICAO DA CARTEIRA POR INDEXADOR

96.0%

@ 'Pca|96.0%
@ PRE|[35%
@ cousELIC | 0.5%
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ROLEO, GAS E BIOCOMBUSTIVEIS -| 2.9%

AGUA SANEAMENTO | 2.0%

TRANSPORTES - 0.7%

PAPEL E CELULOSE - 0.6%

INST FINANCEIRA —  0.2%
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COMENTARIO MENSAL

Em setembro, o Fundo Porto Baoba entregou um rendimento de 1,56%, superando o seu benchmark, o IMA-B 5, em expressivos 90 bps. Este desempenho positivo
foi majoritariamente impulsionado pelos ganhos robustos obtidos na estratégia de crédito privado, apesar de uma contribuigdo negativa pontual registrada na
gestao ativa de renda fixa no periodo.

O ambiente global de maior apetite ao risco, estimulado pelo ciclo de corte de juros nos EUA, favoreceu a valorizacao de bolsas e moedas emergentes. No Brasil, o
Ibovespa subiu 3,40% e o Real apreciou cerca de 2%. Contudo, o mercado de juros local ndo acompanhou esse otimismo e registrou uma abertura das taxas
prefixadas e atreladas ao IPCA, em reagao ao tom mais duro do Banco Central em sua comunicagao.

Nossa carteira teve ganhos com as posigdes aplicadas em juro real longo, mas que ndo foram suficientes para compensar as perdas nas posigdes em juro nominal
nos vértices curtos e médios da curva. Para os proximos meses, mantivemos ambas as posigdes: a de juro nominal, que deve se beneficiar do ciclo de cortes da
Selic previsto para iniciar até o primeiro trimestre de 2026, e a de juro real longo, que permanece em um patamar que consideramos historicamente atrativo.

Estamos na reta final para a votagao da MP 1303 e, embora nao haja uma definigao, o texto atual sinaliza um cenario positivo para nossa classe de ativos. Ele prevé
a manutencao da isengao para debéntures incentivadas, CRIs e CRAs.

Essa perspectiva, somada a forte captagado que a industria de fundos de incentivados ja experimenta, intensificou a demanda por ativos. Como os fundos precisam
alocar os novos recursos para se enquadrarem as regras de isengao, temos observado uma expressiva compressdo nos spreads de crédito e um notavel aumento
no prazo médio das novas emissdes. Acreditamos que a aprovagdo ou ndo da MP nédo deve alterar esta dindmica. Neste ambiente de prémios historicamente

baixos e prazos mais longos, nossa gestao adota uma postura de extrema seletividade e disciplina. Nao estamos dispostos a sacrificar a qualidade do crédito em
troca de alocagao. Por ora, com os pregos dos titulos em patamares elevados, a tendéncia é que os spreads de crédito se mantenham muito comprimidos.

POSICIONAMENTO ATUAL

Duration: 3,6 anos (1,2 ano acima da duration do IMA-B 5).
Alocagao em Crédito: 90% do Patriménio Liquido (PL), distribuida em 32 emissores.
Spread de Crédito (Bruto): -57 bps

Prazo Médio do Crédito: 4,0 anos.

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 2,08 1,10 0,31 2,63 0,36 0,63 0,26 1,94 1,56 - - - 1,39
IMA-B 1,88 0,65 0,55 176 0,62 0,45 0,29 118 0,66 . - . 8,31
2024 0,88 1,61 0,91 -0,78 1,07 0,25 1,47 0,86 0,21 0,45 =0, -0,61 6,11
IM2-B 0,68 0,59 0,77 -0,20 1,05 0,39 0,91 0,59 0,40 0,74 0,36 -0,28 616
2023 - - - 0,49 114 1,56 137 1,00 0,08 -0,59 2,51 1,86 9,79
IMa-B - - - 0,90 0,57 1,05 0,97 0,61 013 -0,31 1,80 1,46 7,42

PRINCIPAIS INFORMACOES

Data de Inicio 31/03/2023 Taxa de Administracao 0,6% Custodiante Banco BTG

Aplicacao inicial R$ 1.000,00 Taxa de Perf. 20% Over Ima-B5 Administrador BTG Pactual Servigcos

Movimentagao Minima R$ 100,00 Perfil de Risco Médio Risco Financeiros

Saldo Minimo R$ 1.000,00 Classificagdo Renda Fixa Gestor Porto Seguro Investimento Ltda

Cotizagao Aplicagao D+0 IR sobre o rendimento - Auditor Deloiitte Touche Tohmatsu

Resgate

D+30 Corridos

Classificacdo Anbima
Codigo Anbima
Dados Bancérios

Auditores Independentes Ltda
Duragéo Livre Crédito Livre

Banco: BTG (208)
Agéncia: 0001
Conta: 531199
Digito:

gito: 7
CNPJ do Fundo 50.037.999/0001-11

Autorregulagio

ANBIMA

DIVERSIFIQUE SEUS
INVESTIMENTOS COM A GENTE.

Alameda Ribeiro da Silva, 275 - 1° andar Sao Paulo - Sdo Paulo - 01217-011

SAC: : 0800-727-2763/ 0800-727-8736 Atendimento para deficientes Auditivos / Ouvidoria: 0800-727-1184 (11) 3366-3184
E-mail: ouvidoria@portoseguro.com.br (Seg a Sexta das 8h15 as 18h30, exceto feriados)

Clientes Institucionais e Parceiros Telefone: (11) 3366-3525 Email: relacionamento.investimentos@portoseguro.com.br
Consideracoes Legais:Leia o Prospecto, o Formulario de Informacées Complementares, Lamina de Informagdes Essenciais e o Regulamento antes de investir. Fundos de Investimento nao
contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade
futura. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Este fundo
de cotas aplica em fundos de investimento que utilizam estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores
ao capital aplicado e a consequente obrigagao dos cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo esta autorizado a aplicar em fundos de investimento que
realizam aplicagdes em ativos financeiros no exterior. O fundo pode aplicar em fundos de investimento que podem estar expostos a significativa concentracdo em ativos financeiros de poucos
emissores, com os riscos dai decorrentes. Nado ha garantia de que este fundo terd o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Documentos legais deste fundo como regulamento e
outros, podem ser consultados no seguinte enderego eletrénico www.portoseguroinvestimentos.com.br. RISCOS: MERCADO: Em funcao de sua Politica de Investimentos, o FUNDO pode estar
exposto aos mercados de taxas de juros e indices de precos, moedas, acdes e commodities. Estes mercados podem apresentar grande volatilidade em decorréncia dos riscos a que estao
expostos. Tais riscos decorrem de fatores como: (i macroecondémicos; (i) externos; e (iii) de conjuntura politica. Estes riscos afetam os pregos dos ativos do FUNDO, produzindo variagdes
positivas ou negativas no valor de suas cotas. Apesar de nao divergirem em natureza, mercados locais e internacionais podem se comportar de forma diversa, gerando efeitos diversos na
carteira do FUNDO. O valor dos ativos financeiros do FUNDO pode sofrer variagcbes associadas a taxa de cambio, que pode valorizar ou desvalorizar as cotas do FUNDO. LIQUIDEZ:
Dependendo das condigdes do mercado, os ativos financeiros do FUNDO podem sofrer diminuigdo de possibilidade de negociacdo. Nesses casos, o GESTOR podera ver-se obrigado a aceitar
descontos ou desagios, prejudicando a rentabilidade, e enfrentar dificuldade para honrar resgates, ficando o FUNDO passivel de fechamento para novas aplicagcbes ou para resgates.
CREDITO: As operagdes do FUNDO estao sujeitas ao risco de crédito (inadimpléncia ou mora) de seus emissores e contrapartes, inclusive contrapartes centrais garantidoras e prestadores de
servigo envolvidos no fluxo de recursos do FUNDO. Assim, o podera (i) ter reduzida a sua rentabilidade, (ii) sofrer perdas até o limite das operagdes contratadas e nao liquidadas e/ou (iii) ter
desvalorizagao de parte ou de todo o valor alocado no titulo. OPERACIONAL: O FUNDO esta sujeito a possiveis perdas resultantes de sistemas e/ou controles inadequados, erros humanos e
fatores exdgenos diversos. CONCENTRAGCAO: Em fungao da estratégia de gestdo, o FUNDO pode se sujeitar ao risco de perdas por ndo-diversificagdo de emissores, classes de ativos,
mercados, modalidades de operagao, ou setores econdmicos.

Autorregulaao

ANBIMA

Distribuicdo de Produtos

de Investimento: Gestdo de Recursos




